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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS |
SANIONA AB (PUBL)

Notera att unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde.
For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 5 februari 2024, eller

e Senast den 31 januari 2024 sélja de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive férvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av units ar féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet
”Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

Med “Saniona”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta prospekt ("Prospektet”),
beroende p& sammanhanget, Saniona AB, org. nr 556962-5345, den koncern vari
Saniona AB ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Prospektet har upprattats
med anledning av att styrelsen i Saniona den 14 december 2023 beslutade om att
genomféra en emission av units med foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare
("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”), vilket emissionsbeslut godkandes av
extra bolagsstdamma i Bolaget den 16 januari 2024, samt upptagandet till handel av
aktier och teckningsoptioner serie TO 4 p& Nasdaq Stockholm (inklusive eventuella
aktier och teckningsoptioner serie TO 4 som kan komma att utges som
garantiersattning till emissionsgaranter i Foretradesemissionen). Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "Vator Securities” avses Vator
Securities AB, org. nr 556795-7260. Se avsnittet "Definitionslista” for definitioner och
forklaringar av andra termer i Prospektet.

Information till investerare

Prospektet har uppréttats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets
foérordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (“Prospektférordningen”). Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i
Prospektférordningen.  Finansinspektionens godkénnande och registrering av
Prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
Prospektet ar fullstandiga eller korrekta. For Prospektet och Féretradesemissionen
galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och
darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Prospektet har 6versatts till engelska. | handelse av att den svenska prospektversionen
inte overensstammer med den engelska Oversattningen ska den svenska
sprékversionen &ga foretrade. Prospektet har efter godkannande passporterats till
Danmark.

Ingen &tgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Bolaget for att tillata ett
erbjudande till allménheten i annat land &n Sverige och Danmark. Varken unitratterna i
Foretradesemissionen, betalda och tecknade units ("BTU”) eller units som tecknats i
Foretradesemissionen (gemensamt "Vardepapper”) har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse
("Securities Act”). Vardepapper far inte utbjudas eller forsaljas, direkt eller indirekt, i
eller till USA eller till personer med hemvist dar. Erbjudandet riktar sig inte heller i dvrigt
till personer i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller till sdana personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de
som féljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i nagot land eller
n&gon jurisdiktion, dar distribution eller Féretradesemissionen kraver sddana atgarder
eller strider mot reglerna i sdan jurisdiktion. Anmélan om teckning av units i strid mot
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet mé&ste informera sig om och félja s&dana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot vardepapperslagstiftning.

| medlemslander i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) — férutom
Sverige och Danmark — kan ett erbjudande av Vérdepapper endast lamnas i enlighet
med ett undantag i Prospektférordningen.

En investering i vardepapper inbegriper vissa risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig p& sin egen bedémning av
Bolaget och Vardepapperna, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker, och
investerare far inte forlita sig pa annan information &n den som framgéar av Prospektet
samt eventuella tillagg till Prospektet. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella r&dgivare samt noga utvardera och
dvervaga investeringsbeslutet. Ingen person &r behorig att lamna nagon annan
information eller géra ndgra andra utladtanden &n de som finns i Prospektet, och om s&
anda sker, ska sadan information eller sddana utlatanden inte anses ha godkants av
Bolaget och Bolaget péatar sig inte ndgot ansvar for sddan information eller sddana
uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som
genomférs med anledning héarav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att
uppgifterna héri &r korrekta och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per datumet for
offentliggdrande av Prospektet eller att Bolagets verksamhet har varit oférandrad sedan
detta datum. Om det sker forandringar av informationen i Prospektet efter att det har
offentliggjorts, vilka kan paverka en investerares bedémning av Bolaget eller dess
vardepapper, kommer sddana férandringar att offentliggoras enligt bestammelserna om
tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

Information till investerare i USA

Inga unitrétter, BTU eller units utgivna av Saniona har registrerats eller kommer att
registreras enligt Securities Act eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas,
aterforséljas, tilldelas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfér USA med
stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomforas nagot
erbjudande till allméanheten i USA. Ett eventuellt erbjudande av Vérdepapper i USA
kommer endast att lamnas i enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion som
inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begrénsat antal befintliga
aktiedgare som (i) ar qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under
Securities Act (QIBS), och (ii) har undertecknat och skickat ett s& kallat investor letter
till Saniona. Mottagare av detta Prospekt underréattas harmed om att Saniona kan
komma att forlita sig p& ett undantag frn registreringskraven enligt Section 5 i
Securities Act.

Fram till 40 dagar efter paborjandet av Foretradesemissionen kan ett erbjudande eller
en dverlatelse av Vardepapper inom USA som genomférs av en vardepappersmaklare
(oavsett om denne deltar i Foretradesemissionen eller inte) innebéra ett &sidosattande
av registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkéants eller underkénts av amerikanska Securities and
Exchange Commission (SEC), n&gon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan
myndighet i USA. Inte heller har ndgon saddan myndighet bedémt eller uttalat sig om

Erbjudandet enligt detta Prospekt respektive riktigheten och tillforlitigheten av detta
dokument. Att p&std motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Presentation av finansiell information

Om inte annat anges avses med "SEK” eller kronor” den officiella valutan i Sverige.
Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor (SEK) om inget annat anges.
Hanvisning till "MSEK” avser miljoner SEK och hanvisning till "KSEK” avser tusental
SEK. "USD” avser amerikanska dollar, "MUSD” avser miljoner USD, “EUR” avser euro
och "MEUR” avser miljoner EUR. Om inte annat anges har den finansiella information
som redovisas i Prospektet hamtats fr&n Bolagets finansiella rapporter. Bolagets
reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2022, vilken upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards ("IFRS”) sasom de antagits av EU,
och Bolagets 6versiktligt granskade del&rsrapport for perioden januari-september
2023, vilken uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, inforlivas i Prospektet genom
hanvisning och utgér sdledes en del av Prospektet. Viss finansiell och annan
information som presenteras i Prospektet har avrundats for att goéra informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen adderar inte siffrorna i vissa kolumner exakt till
angiven totalsumma. Forutom nar sd uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: () Europaparlamentets och
rédets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad
version, ("MiFID II’); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593, som kompletterar MIiFID 1I; och (c) nationella genomférandeétgarder
(tilsammans "Produktstyrningskraven i MiFID II") samt for att friskriva sig fran allt
utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare” (i den
mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID I) annars kan omfattas av har
units, unitratter och BTU i Saniona varit foremal for en produktgodkannandeprocess,
som har faststéllt att dessa vardepapper ar: (i) lampliga for en malmarknad best&ende
av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for
professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID Il
("Malmarknadsbedémningen”), och (ii) lampliga for spridning genom alla
distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il. Oaktat det foregéende bér distributérer
notera att priset p& units, unitratter och BTU i Saniona kan sjunka och investerare kan
forlora hela eller delar av sin investering, att units, unitratter och BTU i Saniona inte &r
férenade med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd, och att en
investering i units, unitratter och BTU i Saniona endast &r lamplig for investerare som
(ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell eller annan radgivare) &r kapabla att
utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som har tillrackliga
resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera i. Omvant ar
en investering i units, unitrétter och BTU i Saniona inte lamplig for investerare som
behover fullstandigt kapitalskydd eller full &terbetalning av investerat belopp, inte kan
bara nagon risk eller som kraver garanterad avkastning eller férutsebar.

Malmarknadsbedomningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala
eller regulatoriska férsaljningsrestriktioner med anledning av Foretradesemissionen.
Malmarknadsbedomningen utgoér, till undvikande av missférstand, inte (a) en
andamalsenlighets- eller lamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller
(b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i,
forvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende units, unitratter och BTU i Saniona.

Varje distributor &r ansvarig for att genomféra sin egen Malmarknadsbeddmning
avseende units, unitratter och BTU i Saniona samt fér att besluta om lampliga
distributionskanaler.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella
syn och férvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebér indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender
och som inte &r grundade pé historiska fakta, utgér framétriktad information. Aven om
Bolaget anser att dessa uttalanden &r baserade pa rimliga antaganden och
forvantningar kan Bolaget inte garantera att sddana framatriktade uttalanden kommer
att forverkligas. Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kanda som
okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r beroende av framtida héndelser
och omstindigheter. Framatriktad information utgdr inte nagon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig
fr&n vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Bolagets
framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information
innefattar bland annat de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad
information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets offentliggérande.
Bolaget lamnar inte ndgra utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser
eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller marknadsinformation och branschprognoser, déribland
information avseende storleken pd marknader dar Bolaget &r verksamt, som kommer
frén tredje part. Aven om Bolaget anser att dessa kallor &r tillférlitiga och informationen
har &tergivits korrekt i Prospektet, har Bolaget inte oberoende verifierat informationen
varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt tergivit
sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss information och
uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet
bedrivs &r inte baserad pa publicerad statistik eller information frdn oberoende tredje
part utan aterspeglar snarare Bolagets basta uppskattningar med utgdngspunkt i
information som erhllits fr&n bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter.
Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser &r tillforlitliga, har dessa
inte verifierats av ndgon oberoende kalla.
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Prospektet &r giltigt under en tid av tolv manader efter godkénnandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs
enligt artikel 23 i forordning (EU) 2017/1129 Prospektforordningen. Efter den perioden &ar Saniona inte skyldigt att
tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.

FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG
Foretradesratt

Varje befintlig aktie i Saniona berattigar till atta (8) unitratter och
femton (15) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit
bestdende av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption serie TO 4.

Teckningskurs

4,12 SEK per unit.

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen
18 januari 2024.

Teckningsperiod

22 januari — 5 februari 2024.

Handel med unitréatter

22 januari — 31 januari 2024.

Handel med BTU

22 januari 2024 - fram till dess att Foretrddesemissionen har
registrerats vid Bolagsverket.

Teckning och betalning med foretradesratt

Teckning med stdod av unitrétter sker under teckningsperioden
genom samtidig kontant betalning.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning utan foretradesratt ska ske fill Vator
Securities senast den 5 februari 2024 pa sarskild anmalningssedel
som kan erhdllas frdn Sanionas webbplats, www.saniona.com,
och pa www.vatorsecurities.se. Tilldelade units ska betalas
kontant enligt anvisningar pa tilldelningsbeskedet. Depakunder
hos forvaltare ska istallet anmala sig till, och enligt instruktion fran,
forvaltaren.

Ovrig information

Aktiernas handelsplats: Nasdaq Stockholm

Kortnamn (ticker): SANION

ISIN-kod aktie: SE0005794617

ISIN-kod unitratt: SE0021310935

ISIN-kod BTU: SE0021310943

ISIN-kod TO 4: SE0021310927

LEI-kod: 549300X04L9XNOCFCZ84

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2023: 29 februari 2024


http://www.saniona.com/
http://www.vatorsecurities.se/

SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Véardepapperen

Identitet och
kontaktuppgifter
for emittenten

Behorig myndighet

Datum for
godkénnande av
Prospektet

Varningar

Prospektet har uppréattats med anledning av inbjudande till teckning av units i Bolaget bestdende av aktier (ISIN-kod
SE0005794617) och teckningsoptioner serie TO 4 (ISIN-kod SE0021310927), samt upptagandet till handel av aktier och
teckningsoptioner serie TO 4 pa Nasdaq Stockholm (inklusive eventuella aktier och teckningsoptioner serie TO 4 som kan
komma att utges som garantierséttning till emissionsgaranter i Foretrddesemissionen). Bolagets aktier har korthamnet
(ticker) SANION och &r upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm.

Saniona AB

Org. nr: 556962-5345

LEI-kod: 549300X04L9XNOCFCZ84

Adress: Smedeland 26B, DK-2600 Glostrup, Danmark
Telefon: +45 7070 5225

WWW.saniona.com

Finansinspektionen

Adress: Box 7821, 103 97 Stockholm, Sweden
Telefon: +46 (0)8 408 980 00

www.fi.se

18 januari 2024

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vérdepapperen bor
baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vécks i domstol ang&ende informationen i detta Prospekt kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt
bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de dvervéger att
investera i sddana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av

vardepapperen?

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med séate i Malmd kommun. Bolaget bildades 2014 och registrerades hos
Bolagsverket samma ar. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar 549300X04L9XNOCFCZ84.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Saniona ar ett epilepsifokuserat biofarmaceutiskt foretag i klinisk fas som arbetar med upptackt och utveckling av nya
lakemedel genom att modulera jonkanaler. Sanionas interna epilepsi-pipeline omfattar produktkandidaten SAN711 som &r
redo for kliniska Fas 2-studier som behandlar absenser (en form av epileptiska anfall), den prekliniska utvecklingssubstansen
SAN2219 for akuta repetitiva epileptiska anfall och den prekliniska utvecklingssubstansen SAN2355 fér behandling av
refraktara fokala anfall. Utanfor epilepsiomradet har Saniona fyra kliniska program som &r positionerade for partnerskap.
Den langst framskridna produktkandidaten, tesofensin, har av Sanionas samarbetspartner Medix avancerats mot
regulatoriskt godkannande for fetma. Tesomet™ &r redo for Fas 2b-studier for sallsynta atstérningar, medan SAN903 ar
redo for Fas 1-studier for inflammatorisk tarmsjukdom och SAN2465 &r klar for preklinisk utveckling for svar depressiv
sjukdom. Saniona har forsknings- och utvecklingspartnerskap med Boehringer Ingelheim GmbH, Productos Medix, S.A de
S.V, AstronauTx Limited och Cephagenix ApS.

Emittentens storre aktiedgare

Tabellen nedan visar de aktiedgare som direkt eller indirekt har ett aktieinnehav i Bolaget som motsvarar fem (5) procent
eller mer av antalet aktier och rgster, enligt uppgift frAn Modular Finance AB per den 31 december 2023 och darefter av
Bolaget kanda forandringar fram till dagen for Prospektet.


http://www.saniona.com/
http://www.fi.se/

Namn Antal aktier Andel av aktiekapital och roster
Avanza Pension 5 102 595 7,96%
Ovriga aktieagare 59 024 383 92,04%
Totalt 64 126 978 100,00%

Styrelsen i Bolaget kanner inte till ndgra aktieagaravtal, andra éverenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets
aktieagare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare
Overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget foérandras. Det finns ingen
kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av enskild part.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestar av styrelseordféranden Jgrgen Drejer och styrelseledaméterna Anna Ljung, Carl Johan Sundberg
och Pierandrea Muglia.

Bolagets ledning bestar av Thomas Feldthus (verkstéllande direktér), Anita Milland (Chief Financial Officer), Janus Schreiber
Larsen (Chief Development Officer), Karin Sandager Nielsen (Chief Scientific Officer) och Palle Christophersen (Executive
Vice President, Research).

Vid &rsstimman 2023 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till ny revisor i Bolaget. Cecilia Andrén Dorselius &r
huvudansvarig revisor. Cecilia Andrén Dorselius ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer i Sverige.

Finansiell
nyckelinformation

for emittenten

Den reviderade finansiella informationen nedan for rakenskapsaret 2022 har hamtats frdn Sanionas arsredovisning for
rakenskapséaret 2022, som har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards sdsom de antagits av
EU ("IFRS”) och reviderats av Bolagets revisor. Den oreviderade finansiella informationen nedan for perioden januari—
september 2023 har hamtats frn Koncernens deldrsrapport for perioden januari-september 2023, som har uppréttats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen (1995:1554) och Ré&det for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Deldarsrapporten har inte reviderats men har
oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrékning i sammandrag

KSEK ljan —30sep 2023 1jan-30sep 2022 1jan - 31dec 2022
Totala intakter 11 466 11977 15 283
Rorelseresultat -61 289 -203 113 -225719
Nettoresultat -67 069 -204 408 -245 357
Resultat per aktie, SEK -1,05 -3,28 -3,93
Koncernens balansrékning i sammandrag
KSEK 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022
Totala tillgangar 94 405 192 628 153 696
Totalt eget kapital 6 670 91 333 52 708
Totala skulder 87 735 101 295 100 988

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
KSEK

1jan — 30 sep 2023

1jan — 30 sep 2022

1jan — 31 dec 2022

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -65 362 -263 287 -281 537
Kassaflode fran investeringsverksamheten -83 7518 6843
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 695 -19 598 -20 521

Anmarkning fran Bolagets revisor

| revisionsberattelsen avseende arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 har Bolagets revisor lamnat foljande kommentar
under rubriken "Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”: "Vi vill fasta uppmarksamheten pa
forvaltningsberattelsen, koncernens rapport dver resultat och dvrigt resultat, koncernens rapport éver kassafléden och not 2
i de finansiella rapporterna. Dar framgar det att koncernen fér 2022 hade ett negativt resultat om -245,4 MSEK och ett
negativt kassafléde fran den I6pande verksamheten om -281,5 MSEK och att nuvarande kassa forvantas kunna finansiera
den planerade verksamheten fram till 31 januari 2024 da ett 1an frdn Formue Nord forfaller till betalning om 74,2 MSEK. Det
finns en risk att bolaget inte kommer lyckas uppratthdlla befintliga partnerskap eller ingd nya, eller erhalla annan
leda till
utvecklingsprogram eller att bolaget tvingas halla ett Iagre tempo i verksamheten &n vad det skulle 6nska, vilket kan paverka

medfinansiering pa acceptabla villkor eller overhuvudtaget. Detta kan tillfalliga avbrott av bolagets
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bolagets verksamhet negativt. Sammantaget tyder dessa foérhallanden pa att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som

kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund

av detta.”

| revisorns granskningsrapport avseende delarsrapporten for perioden januari — september 2023 har Bolagets revisor lamnat

féljande kommentar under rubriken "Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”: "Vi vill fasta

uppmérksamheten pa den information som ldmnas i delarsrapporten, under avsnittet "Finansiell stdllning, aktien, aktiekapital

och &garstruktur”, pa sidan 17, dar det framgar att det inte finns en sékerstélld finansiering per avgivandet av denna

delarsrapport. Detta forhallande tyder p& att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om

foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat var slutsats pa grund av detta.”

Bransch- och marknadsrelaterade risker

Makroekonomiska effekter kan negativt paverka Bolagets intjaningsformaga, tillvaxtméjligheter och
rorelseresultat. Den generella efterfrdgan pa lakemedel paverkas av olika makroekonomiska faktorer och trender,
s&som inflation, deflation, lagkonjunktur, handelshinder och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgang kan
vidare paverka sjukvardsbetalare och av denna anledning resultera i forsamrad betalningsvilja for lakemedel.
Efterfragan pa lakemedelsprodukter paverkas dven av den politiska utvecklingen pa relevanta marknader, sdsom
initiativ for att stivja stigande lakemedelskostnader, vilket kan paverka framtida férsaljning for lakemedelsféretag,
inklusive Saniona.

Léakemedelsindustrin ar en bransch praglad av hdg och global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och
omfattande investeringsbehov. Konkurrenter kan ha stérre resurser &n Saniona och dess samarbetspartners
vilket kan ge dem fordelar inom exempelvis forskning och utveckling, kontakter med tillstindsmyndigheter,
marknadsféring och produktlansering. Det finns darfér en risk for att konkurrenter lyckas kommersialisera
produkter tidigare &n Saniona och dess samarbetspartners, eller att de utvecklar produkter som ar mer effektiva,
har battre biverkningsprofil och &r mer prisvarda an Sanionas potentiella produkter.

Verksamhetsrelaterade risker

Saniona har hittills inte slutfort den kliniska utvecklingen av ndgon av sina produktkandidater, och det finns ingen
garanti for att Bolaget ndgonsin kommer att sélja sina lakemedelsprodukter. Samtliga av Bolagets program kréaver
fortsatt forskning och utveckling och &ar darmed féremal for sedvanliga risker kopplade till lakemedelsutveckling,
s&som att produktutvecklingen kan komma att forsenas och att kostnaderna kan komma att bli hogre an férvantat
eller att produktkandidaterna i ndgot skede av utvecklingen visar sig inte vara tillrackligt effektiva eller sakra.

Innan en produktkandidat kan lanseras pa marknaden maste Bolaget eller dess samarbetspartners genomféra
prekliniska och kliniska studier fér att dokumentera och pdavisa att produktkandidaten har en betydande
behandlingseffekt och en acceptabel sakerhetsprofi. De kliniska processerna ar vanligtvis omfattande,
kostsamma och tidskréavande, och utfallet &r till sin natur osékert. Bolaget kan inte med sakerhet forutsaga nar
planerade kliniska studier kan inledas eller nar pagéende studier avslutas, da det finns en mangd faktorer utanfor
Bolagets direkta kontroll som kan paverka detta. Dartill kan negativa handelser, odnskade biverkningar eller andra
ovantade egenskaper hos sddana produktkandidater orsaka avbrott eller férseningar av Bolagets kliniska studier.

Bolaget ar till stor del beroende av framtida kommersialisering for att generera intékter. Bolaget har aldrig tidigare
kommersialiserat en godkand produktkandidat och det finns en risk att Bolaget saknar nddvandig expertis,
personal och resurser for att framgangsrikt kommersialisera sina produkter p& egen hand eller tillsammans med
partners. Forsaljningsgraden beror pa flera faktorer och de potentiella marknadsmojligheterna for Bolagets
nuvarande och framtida produktkandidater ar svara att uppskatta. Utebliven kommersiell framgéng for flera eller
enskilda produkter kan negativt paverka Bolagets formaga att generera intakter och bli [onsamt i framtiden.

Bolaget forlitar sig till stor del pa vissa oberoende organisationer, radgivare och konsulter for att tillhandahalla
sarskilda tjanster, inklusive i stort sett alla aspekter av myndighetsgodkannande, ledning av kliniska studier och
tillverkning. Om nuvarande eller framtida externa parter inte uppfyller sina ataganden, deadlines eller de
kvalitetskrav som uppstélls av Bolaget, samt relevanta myndighetskrav, eller véljer att avsluta sina samarbeten
med Bolaget, kan detta férsena eller hindra utvecklingen av Bolagets program.

Regulatoriska risker

Bolaget maste erhalla, bibehalla och efterleva myndighetstillstdnd och évriga regulatoriska tillstdnd fran relevanta
myndigheter for fortsatt utveckling och potentiell kommersialisering av sina produktkandidater. Regulatoriska
tillstdndsprocesser ar kostsamma, tidskravande och till sin natur osékra vad géller resultat. Vidare ar ett erhdllet
myndighetsgodkannande av Bolagets produktkandidater i en jurisdiktion inte nagon garanti for ett
myndighetsgodkannande i ndgon annan jurisdiktion. Utvecklingen av Bolagets program kan komma att férsenas
eller férhindras om exempelvis Bolaget eller dess samarbetspartners inte anses uppfylla géllande krav for kliniska



studier eller lakemedelstillverkning eller om myndigheter gor andra beddmningar &n Bolaget och dess
samarbetspartners i fraga om tolkning av klinisk studiedata.

. Bolaget ar i stor utstrackning foremal for regelefterlevnad avseende olika lagar och forordningar, och sadana
bestammelser kan vara foremal for férandringar 6ver tid, sdsom nya lagstiftningsinitiativ for att 6ka tillgangen till
sjukvard och begransa eller séanka vardkostnaderna. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att efterleva
lagar och bestammelser pa grund av att dess tolkning av regelverken &r felaktig eller att Bolaget inte har haft
mojlighet att anpassa sin verksamhet till nya lagar och regler.

Legala risker

. D4 Bolaget bedriver forskning och utveckling av lakemedel &r Bolagets féremal for olika produktansvarsrisker
som kan uppsta i samband med kliniska studier pA ménniskor av dess nuvarande eller framtida produktkandidater.
Alla produktansvarskrav som riktas mot Saniona kan leda till betydande forpliktelser for Bolaget. Oavsett det
potentiella utfallet i en sadan situation, och oavsett om ett produktansvarskrav &r valgrundat eller inte, kan en
produktansvarsfrdga leda till okade kostnader Bolaget, ansvar gentemot drabbade patienter, skada pa Bolagets
renommé, foérsenade eller avbrutna kliniska studier, samt leda till minskad efterfrdigan p& Bolagets
produktkandidater, férlust av intakter och svarigheter att framgangsrikt kunna kommersialisera sina
produktkandidater i framtiden. Bolagets forsakringsskydd kan vara otillrackligt for att ticka eventuella kostnader i
samband med produktansvarskrav.

Finansiella risker

. Bolaget har adragit sig betydande rérelseférluster sedan det pabdrjade sin verksamhet 2011 och férvantar sig att
fortsatta &dra sig betydande rérelseférluster &ven under 6verskadlig framtid och vet inte om eller nar det kommer
att bli lonsamt. Bolaget ar darmed beroende av sin formaga att anskaffa kapital i framtiden for att finansiera sin
planerade verksamhet. Eventuella forseningar avseende kliniska provningar eller produktutveckling, eller
uppsagningar av samarbeten i fortid, kan ha en negativ effekt p& Bolagets kassaflode. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer kunna anskaffa ytterligare kapital, behdlla eller ingd nya samarbeten eller erhdlla annan
medfinansiering p& acceptabla villkor eller 6verhuvudtaget. Detta kan leda till att Bolagets utvecklingsprogram
tillfalligt avbryts eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n planerat, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste
egenskaper

Vardepapperstyp, kategori och ISIN

Foretradesemissionen avser emission av hogst 34 201 054 units, bestdende av aktier och teckningsoptioner serie TO 4.
Bolagets aktier har ISIN-kod SE0005794617, &r upptagna till handel pd Nasdaq Stockholm och har kortnamnet SANION.
Bolaget har ett aktieslag.

Véardepapperens valuta, kvotvéarde och antal

Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet uppgér Bolagets registrerade aktiekapital till 3
206 348,90 SEK fordelat pa totalt 64 126 978 aktier. Samtliga aktier &r fullt inbetalda och har ett kvotvarde (nominellt varde)
per aktie om 0,05 SEK.

Rattigheter som sammanhanger med vardepapperen

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Sanionas bolagsstamma. Varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla
antalet &gda eller foretradda aktier utan begransning i rostratt. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, andel i Bolagets
vinst och till Bolagets tillgdngar samt eventuellt 6verskott i handelse av likvidation. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet
med svensk lagstiftning och aktiedgarnas rattigheter kan endast andras genom bolagsordningséndring i enlighet med
aktiebolagslagen.

Befintliga aktieagare har normalt foretradesratt att teckna nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i fornallande till deras
innehav. Bolagsstamman eller styrelsen, med stod av bemyndigande fran bolagsstamman, far dock besluta att avvika fran
aktieagarnas foretradesrétt i enlighet med aktiebolagslagen. De nya aktierna medfér ratt till utdelning for forsta gangen per
den avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktierna registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear
forda aktieboken.

Aktiernas gverlatbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Saniona kan generera intédkter genom upfront-betalningar, milstolpsbetalningar, royalty och vid exit-férfaranden hanférliga

till forsaljning av avknoppningsforetag. Styrelsen har beslutat om en utdelningspolicy utifrdn restvarden. Det innebér att
Saniona endast betalar utdelning p& nettointékter och internt genererat eget kapital efter att Bolaget har reserverat kapital
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for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av verksamheten inklusive dess produktportfdlj. Styrelsens avsikt ar for
narvarande att anvénda alla framtida vinster som Saniona gor for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av
verksamheten. Regelbundna utdelningar kommer att betalas ut férst nar Bolaget har en produkt pa marknaden och redovisar
arliga nettointakter genom royalty. Foljaktligen avser inte styrelsen att féresla ndgon utdelning under 6verskadlig framtid.

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq Stockholm. De aktier och teckningsoptioner som emitteras i samband med
Foretradesemissionen kommer séledes efter genomférandet av Foretradesemissionen att vara foremal for ansokan om
upptagande till handel p& Nasdag Stockholm.

. Saniona har erhallit teckningsférbindelser fran vissa befintliga aktiedgare samt medlemmar ur styrelse och
ledningsgrupp samt ingatt avtal om garantidtaganden med ett antal befintliga och externa investerare om totalt
84 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Foretrddesemissionen. Forutom teckningsforbindelser och
garantidtaganden om cirka 20 MSEK som ska fullgéras genom kvittning av 1&n ar lamnade teckningsforbindelser
och ingdngna garantidtaganden inte sakerstéllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang och det finns darmed en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan
att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n beréknat for att finansiera rorelsen.

. Det pris till vilket Bolagets aktie har handlats har i ett historiskt perspektiv varit volatilt och aktien har fran tid till
annan varit foremal for begransad handel med 1ag daglig omsattning. Bolaget kan inte forutse i vilkken man
investerarintresse kommer att leda till utveckling och uppratthallande av en aktiv och likvid handel for Bolagets
aktier framgent. Likviditeten i Bolagets aktie kan péaverkas av ett antal olika faktorer och en fortsatt volatil
aktiemarknad kan komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet och méjlighet att investera i Bolaget,
vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktie negativt men ocksd medfora att teckningsgraden i
Foretradesemissionen blir lagre &n vad som annars varit fallet.

. Fram tills det att Bolaget kan generera betydande intakter frdn produktforsaljning, om nadgonsin, forvantar sig
Bolaget att finansiera sin verksamhet framst genom en kombination av aktieerbjudanden, skuldfinansiering,
samarbeten eller andra strategiska transaktioner. Eventuella framtida nyemissioner av aktier eller andra
instrument kan resultera i en utspadning av dgandet fér de aktieagare som inte deltar i en sddan emission eller
véljer att inte utdva sin rétt att teckna aktier.

NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

P& vilka villkor och
enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
vardepapper?

Allmant

Sanionas styrelse beslutade den 14 december 2023, under forutsattning av bolagsstémmans efterféljande godkannande,
att genomféra en emission av units med foretradesratt for Bolagets aktieagare. Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 16
januari 2024 beslutades att godkanna styrelsens beslut. Foretradesemissionen omfattar hogst 34 201 054 units, bestaende
av aktier och teckningsoptioner serie TO 4.

Unitratter

Bolagets aktieagare har foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier de ager pa
avstamningsdagen den 18 januari 2024. Fér varje befintlig aktie erhélls atta (8) unitratter. Femton (15) unitrétter ger réatt att
teckna en (1) unit i Saniona. Varje unit bestar av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption serie TO 4. Harutéver erbjuds
méjlighet for investerare att anméla sig for teckning av units utan stdd av unitrétter. Teckning kan endast ske av hela units,
vilket innebér att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig.

Teckningskurs

Teckningskursen har faststéllts till 4,12 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 2,06 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske under perioden fr&n och med den 22 januari 2024 till
och med den 5 februari 2024 eller den senare dag som bestams av styrelsen. Anméalan om teckning av units utan stéd av
unitratter ska ske under samma period. Emittenten alagger inte investerare nagra kostnader i samband med
Foretradesemissionen.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker pa Nasdaq Stockholm under perioden 22 januari 2024 — 31 januari 2024.



Varfor upprattas
detta Prospekt?

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske p& Nasdaq Stockholm frdn och med den 22 januari 2024 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat Foretradesemissionen, vilket berédknas ske omkring vecka 8, 2024.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i férsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stéd av unitratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av
de som anmalt intresse att teckna units utan stdd av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som
anmalt sig for teckning av units utan stdd av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har
lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot
led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspadning till féljd av Foretradesemissionen

Foretradesemissionen medfér vid full teckning att det totala antalet utestdende aktier i Bolaget okar fr&n 64 126 978 till 132
529 086 aktier. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer under forutsattning att
Foretradesemissionen fulltecknas att f& sin agarandel utspadd med cirka 51,6 procent, men har mdjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for denna utspadning genom att sélja sina unitratter. Vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 4 kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 34 201 054 aktier, vilket
resulterar i att det totala antalet utestdende aktier i Bolaget dkar ytterligare fran 132 529 086 aktier till 166 730 140 aktier.
Aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina teckningsoptioner kommer, under forutséttning att Foretrddesemissionen
fulltecknas och teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, fa sin agarandel utspadd med ytterligare cirka 20,5 procent. Den totala
utspadningen, vid full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, uppgar darmed till hogst
cirka 61,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Kostnader for Erbjudandet

Kostnaderna for Foretradesemissionen beraknas vid full teckning uppga till cirka 16,1 MSEK och bestar huvudsakligen av
kostnader for emissionsgarantier samt ersattning till finansiella och legala radgivare i anslutning till Féretradesemissionen
och kostnader relaterade till marknadsféringsmaterial och andra presentationer.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitrétter och BTU utgar dock normalt courtage
enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.

Intakter och kostnader avseende Foretradesemissionen

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer Bolaget initialt att tillféras cirka 140,9 MSEK, foére avdrag for kostnader
relaterade till Féretradesemissionen, vilka vid full teckning beréaknas uppga till cirka 16,1 MSEK.

Motiv och anvandning av emissionslikviden

Saniona ér ett epilepsifokuserat biofarmaceutiskt foretag i klinisk fas som arbetar med upptéckt och utveckling av nya
lakemedel genom att modulera jonkanaler. Sanionas mest avancerade patentskyddade jonkanalmodulator &r SAN711, som
utvecklas for behandling av absenser. | juli 2022 rapporterade Bolaget positiva resultat fran en Kklinisk Fas 1-studie av
SAN711 pa friska friviliga forsokspersoner. For att sakra utvecklingen av SAN711 mot proof-of-concept (studier som
genomfors i syfte att pavisa klinisk relevans) har Saniona beslutat att genomféra Féretradesemissionen.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte &r tillrackligt for att tillgodose Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Extra bolagsstamma i Saniona godkande den 16 januari 2024
styrelsens beslut av den 14 december 2023 om att genomféra Foretradesemissionen.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget initialt cirka 140,9 MSEK fore emissionskostnader, vilka vid full teckning
forvantas uppga till cirka 16,1 MSEK (varav upp till cirka 8,6 MSEK utgér garantiersattning). Nettolikviden frén
Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka 124,8 MSEK och avses disponeras for féljande andamal:

e  Cirka 16 procent (20 MSEK) for att finansiera aterbetalning av del av utestdende Ian fran Formue Nord Fokus A/S
genom kvittning eller kontant betalning.

. Cirka 33 procent for att finansiera utvecklingen av SAN711 for behandling av patienter med absensanfall.



. Cirka 36 procent for att finansiera utvecklingen av andra kandidater i projektportféljen, inklusive SAN2219 och
SAN2355 for behandling av patienter med epilepsi.

. Cirka 15 procent for att finansiera Bolagets 6vriga operationella kostnader.

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 4 som utges i Erbjudandet utnyttjas fér teckning av aktier under april 2025
och teckningskursen som lagst uppgar till kvotvardet (0,05 SEK) kommer Bolaget att tillféras ytterligare cirka 1,7 MSEK fére
avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,1 MSEK. Om teckningskursen under samma forutsattningar
istallet uppgar till exempelvis mellan 3,0-5,0 SEK tillférs Bolaget mellan cirka 102,6-171,0 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till mellan cirka 2,6-4,3 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses att anvandas
till 50 procent for att finansiera aterbetalning av utestdende 1an frdn Formue Nord Fokus A/S, samt till 50 procent for att
finansiera Bolagets operationella kostnader.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning
kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid sddan situation avser Bolaget
undersoka alternativa finansieringsmajligheter, sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom lan,
alternativt driva verksamheten i lagre takt &n planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmdéjligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera aktuella
utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt, eller i varsta fall att Bolaget forsatts i rekonstruktion
eller konkurs.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

| samband med Erbjudandet har Saniona erhallit teckningsforbindelser fran vissa befintliga aktieagare samt medlemmar ur
styrelse och ledningsgrupp om totalt cirka 5,6 MSEK, motsvarande cirka 4 procent av Foretradesemissionen. Ingen
ersattning utgar for ingadngna teckningsforbindelser. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om garantidtaganden med ett antal
befintliga och externa investerare uppgaende till cirka 78,4 MSEK, motsvarade cirka 56 procent av Foretradesemissionen.
Sammantaget omfattas Erbjudandet darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgdende till 84 MSEK,
motsvarande cirka 60 procent av Foretradesemissionen. Ingdngna teckningsférbindelser inkluderar ledande
befattningshavare och samtliga styrelseledaméter, inklusive Thomas Feldthus, VD, med 0,75 MSEK, och Jgrgen Drejer,
styrelseordforande, med 0,4 MSEK. Forutom teckningsforbindelser och garantidtaganden om cirka 20 MSEK som ska
fullgéras genom kvittning av 1&n ar lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantidtaganden inte sakerstallda via
férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang och det finns darmed en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n beréknat for att finansiera
rorelsen.

Intressen och intressekonflikter

Vator Securities &r finansiell rddgivare och Setterwalls Advokatbyrd AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Vator Securities ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Vator Securities erhaller en pa forhand
avtalad ersattning, som till viss del ar avhangig emissionsutfallet, fér utférda tjanster i samband med Erbjudandet och
Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt Iopande rékning. Vator Securities har tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahalla olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Saniona for
vilka de har erhallit, och kan komma att erhdlla, ersattning. Darutéver har Vator Securities och Setterwalls Advokatbyrd AB
inga ekonomiska eller andra intressen i Foretraddesemissionen.

Saniona har erhallit teckningsforbindelser fran vissa befintliga aktiedgare samt medlemmar ur styrelse och ledningsgrupp
samt ingatt avtal om garantidtaganden med ett antal befintliga och externa investerare. Totalt uppgdr ingangna
teckningsforbindelser och garantidtaganden till 84 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Erbjudandet.

Utover ovanstéende parters intresse av att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter
att avtalad ersattning utbetalas i enlighet med ingdngna garantidtaganden, bedéms det inte féreligga ndgra ekonomiska eller
andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som
anses vasentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer
som anges i detta avsnitt endast begransade till sddana risker som beddéms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets
aktier och som beddéms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Bolaget har
darvid bedomt riskfaktorernas véasentlighet pa grundval av sannolikheten for deras férekomst och den forvantade
omfattningen av deras negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning och riskerna har darfor,
i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhég och hdg.
Riskfaktorerna har delats in i kategorierna Bransch- och marknadsrelaterade risker, Verksamhetsrelaterade risker,
Regulatoriska risker, Legala risker, Finansiella risker och Risker relaterade till aktierna och Foretrddesemissionen. De
riskfaktorer som per dagen fér Prospektet beddms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna
darefter foljer utan sarskild rangordning. Nedan redogdrelse &r baserad pa Bolagets bedémning och information som &r
tillganglig per dagen for Prospektet.

BRANSCH- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till makroekonomiska trender och efterfragan pa lakemedel

Makroekonomiska effekter, likt covid-19-pandemin och andra ekonomiska omvérldsfaktorer sdsom den radande situationen
i Ukraina, kan negativt paverka Bolagets intjaningsférmaga, tillvaxtmajligheter och rorelseresultat. Den generella efterfragan
pa lakemedel paverkas av olika makroekonomiska faktorer och trender, sdsom inflation, deflation, lagkonjunktur,
handelshinder och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgéng kan vidare paverka sjukvardsbetalare, sdsom patienter,
sjukhus, myndigheter och forsakringsbolag, och av denna anledning resultera i forsdmrad betalningsvilja for lakemedel.
Darutéver kan osékra marknadsforhallanden, till exempel till féljd av konsekvenserna av covid-19 och den osékra situationen
i Ukraina, ha en negativ inverkan p& Bolagets majligheter att ingd samarbeten med tredje parter eller leverantorer. Det finns
vidare en osakerhet kring vilken inverkan covid-19-pandemin, eller ndgon annan framtida pandemi, kan komma att ha pa
Bolaget i framtiden. Det finns utifrdn ovan en risk att Bolagets kliniska studier forsenas eller blir dyrare &n vad Bolaget planerat
och att resultaten fran de kliniska studierna av denna anledning fordréjs, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Efterfrdgan pa lakemedelsprodukter paverkas dven av den politiska utvecklingen pa relevanta marknader. Flera initiativ for
att stavja stigande lakemedelskostnader har genomforts eller haller pa att implementeras inom EU/EES och i USA, saval som
pa andra relevanta marknader, vilket kan paverka framtida forsaljning for lakemedelsforetag, inklusive Saniona. Om nagon
av ovan risker skulle intraffa skulle det kunna medféra att marknadsacceptansen och prissattningen av Bolagets
produktkandidater paverkas negativt vid en eventuell framtida marknadslansering, vilket skulle kunna medféra att Bolaget
erhaller lagre ersattningar vid en lyckad kommersialisering av en eller flera av Bolagets produktkandidater. Detta skulle i sin
tur kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets férmaga att generera intakter i framtiden, samt resultera i samre
ersattningsmojligheter och lagre ersattningsnivaer pa vissa marknader.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhég och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhtg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till konkurrens och teknologisk utveckling

Lakemedelsindustrin &r en bransch praglad av hég och global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och omfattande
investeringsbehov. Bolagets konkurrenter kan vara saval stora multinationella féretag som mindre forskningsbolag
verksamma inom forskning kring jonkanaler. Exempel pa konkurrenter &r bioteknikbolagen Consynance Therapeutics Inc.,
Soleno Therapeutics Inc., Levo Therapeutics Inc., Rhythm Pharmaceuticals Inc., Harmony Biosciences LLC och Radius
Health Inc., vilka bedriver forskning och utveckling av lakemedel fér behandling av hypotalamisk fetma ("HO”) och/eller
Prader-Willis syndrom ("PWS”) och som darmed ar potentiella konkurrenter avseende Bolagets produktkandidat Tesomet™.
Exempel pa konkurrenter till Bolaget inom epilepsiomradet &r Cerevel Therapeutics Holdings Inc., Engrail Therapeutics Inc.,
Avenue Therapeutics Inc. och Marinus Pharmaceuticals Inc., som bedriver forskning och utveckling av lakemedel som
modulerar GABA-receptorernal, samt Xenon Pharmaceuticals Inc. och Biohaven Pharmaceuticals Inc., som bedriver
forskning och utveckling av lakemedel som modulerar Kv7-kanalerna?. Utanfor GABA- och Kv7-omradena genomfor det

1 GABA-receptorerna ar en klass av receptorer som binder gammaaminosmaorsyra med hog affinitet och sétter igdng processer som péverkar cellers
beteende.

2 Kv7-jonkanaler ar kaliumkanaler som spelar en avgorande roll fér hjarnans funktion genom att hamma den repetitiva elektriska signaleringen av
nervceller, ndgot som potentiellt kan leda till epileptiska anfall.
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belgiska lakemedelsbolaget UCB Biopharma SRL dessutom en studie som utvarderar effekten av ett lakemedel vid
abstinensanfall hos barn och ar darmed en potentiell konkurrent till Bolagets produktkandidat SAN711.

Konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, kan ha stérre resurser &n Saniona och dess samarbetspartners vilket kan ge dem
fordelar inom exempelvis forskning och utveckling, kontakter med tillstdindsmyndigheter, marknadsféring och
produktlansering. Saniona beddmer att flera av Bolagets konkurrenter kan komma att lyckas med kommersialisering av
produkter fére Saniona. Saniona forsoker i allmanhet utveckla produkter som &r mer effektiva eller har en battre
biverkningsprofil &n dess kénda konkurrenter. Det finns dock en risk att konkurrenter lyckas kommersialisera produkter med
liknande profiler som Sanionas potentiella produkter tidigare an Saniona och dess samarbetspartners, eller att de utvecklar
produkter som &r mer effektiva, har béattre biverkningsprofil och ar mer prisvarda dn Sanionas potentiella produkter. Sadana
konkurrerande produkter kan begrdnsa Bolagets mdjligheter att kommersialisera dess produktkandidater och darmed att
generera intakter i framtiden.

Per dagen fér Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhég och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till lakemedelsutveckling

Bolagets langst framskridna produktkandidat, tesofensin, har avancerat mot regulatoriskt godk&nnande for fetma av Sanionas
partner Productos Medix, S.A de S.V ("Medix”). Saniona utvecklar sex produktkandidater, inklusive Tesomet och
jonkanalsmodulatorerna SAN711, SAN903, SAN2219, SAN2355 och SAN2465. Tesomet har gatt vidare till kliniska
prévningar i mellanstadiet for sallsynta atstérningar. SAN711 har genomgatt Fas 1-studier fér abstinensanfall och
neuropatiska smarttillstand. SAN903 &r redo for Fas 1-studier inom inflammatoriska och fibrotiska sjukdomar. SAN2219,
SAN2355 och SAN2465 ar i preklinisk utveckling for epilepsi. Bortsett fran ett potentiellt regulatoriskt godkannande av
tesofensin har Saniona och dess partners hittills inte slutfort den kliniska utvecklingen av nagon produktkandidat och det finns
ingen garanti for att Bolaget ndgonsin kommer att ha séljbara lakemedelsprodukter. Samtliga av Bolagets program kraver
fortsatt forskning och utveckling och ar darmed féremal for sedvanliga risker kopplade till I1akemedelsutveckling, sdsom att
produktutvecklingen kan komma att forsenas och att kostnaderna kan komma att bli hégre &n forvantat eller att
produktkandidaterna i ndgot skede av utvecklingen visar sig inte vara tillrackligt effektiva eller sékra. Varje negativt, otydligt
eller otillrackligt resultat okar risken for att Bolaget inte erhaller nédvandiga myndighetsgodkannanden for att lansera fardiga
produkter pd marknaden eller, om godkannanden erhélls, att dessa ar forenade med villkor som kan forsvara
kommersialiseringen av produkterna. Det kan darfor vara svart att utvardera och forutse tids- och kostnadsaspekter liksom
framtida forsaljningspotential for Bolagets produktkandidater. Risknivan vid utveckling av lakemedel &r generellt hg och ett
bakslag i ett enskilt projekt kan resultera i betydande forseningar och vasentligt skada Bolagets verksamhet. Bolagets
framtidsutsikter pa kort sikt, inklusive dess férmaga att finansiera sin verksamhet och generera intakter, kommer i hog grad
att bero pa framgangsrik utveckling och kommersialisering av dess produktkandidater.

Per dagen for Prospektet beddémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhdg och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en hdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till kliniska studier

Innan en produktkandidat kan lanseras pa marknaden maste Bolaget eller dess samarbetspartners genomféra prekliniska
och kliniska studier for att dokumentera och pavisa att produktkandidaten har en tillracklig behandlingseffekt och en
acceptabel sékerhetsprofil. Saniona har for nérvarande tre produktkandidater i klinisk fas och tre produktkandidater i preklinisk
fas. De kliniska processerna ar vanligtvis omfattande, kostsamma och tidskrédvande, och utfallet &r till sin natur osékert.
Positiva resultat i tidigare genomforda prekliniska och Kliniska studier garanterar inte positiva resultat i senare
utvecklingsskeden och efterfoljande kliniska studier, och interimistisk, topline och annan preliminar data fran kliniska studier
kan komma att &ndras i takt med att mer patientdata blir tillgénglig. Dessutom &r preklinisk och klinisk data ofta kanslig for
olika tolkningar och analyser. Bolaget kan inte med sékerhet férutsdga nar planerade kliniska studier kan inledas eller nar
pagaende studier avslutas, da det finns en mangd faktorer utanfor Bolagets direkta kontroll som kan paverka detta, sdsom
behovet av och tidpunkten for regulatoriska godkannanden och tillstdnd fran etikprovningsnamnder, tillgang till patienter och
studieplatser samt dvervaganden hos Bolagets samarbetspartners. Dértill kan negativa héndelser, odnskade biverkningar
eller andra ovantade egenskaper hos sddana produktkandidater orsaka avbrott eller férseningar av Bolagets kliniska studier.
Det finns &ven en risk att makroekonomiska trender och faktorer leder till att Bolagets kliniska studier forsenas eller blir dyrare
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an vad Bolaget planerat och att resultaten fran de kliniska studierna av denna anledning fordréjs, se ovan under "Risker
relaterade till makroekonomiska trender och efterfrdgan pa lakemedel”.

Det ar aven svart att exakt forutse kostnader som ar forknippade med kliniska studier. De faktiska kostnaderna for att
genomfora en studie kan komma att vasentligt 6verstiga uppskattade och budgeterade kostnader. Kliniska studier kan aven
ge upphov till resultat som inte styrker avsedd behandlingseffekt eller en acceptabel siakerhetsprofil p& grund av otnskade
biverkningar eller en oférdelaktig risk/nytta-bedémning av produktkandidaten. Detta kan leda till att kliniska studier avbryts
eller stalls in, att produktkandidaten inte far nodvandiga myndighetstillstand for vidare kliniska studier eller forsaljning pa
marknaden samt att kommersialiseringen av produktkandidaten forsvaras eller uteblir. Dartill &r Bolaget beroende av sin
formaga att lokalisera och rekrytera ett tillrackligt antal kvalificerade patienter for att delta i sina kliniska prévningar.
Patientrekrytering &r en viktig faktor fér timingen av kliniska studier och kan bland annat paverkas av patientpopulationens
storlek och karaktar, allvarligheten i den sjukdom som undersdéks samt konkurrerande kliniska prévningar. Foérseningar i
rekryteringen kan resultera i ytterligare utvecklingskostnader och Bolaget kanske inte kan behalla deltagandet i sina kliniska
studier under hela behandlingen.

Per dagen fér Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhdg och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en hdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till potentiell framtida kommersialisering av Bolagets produktkandidater

Bolaget ar bland annat berattigat till royalties for framgangsrikt utvecklade och marknadsférda produkter samt
milstolpsbetalningar inom ramen for flera samarbetsprojekt, inklusive dess senaste samarbete med det brittiska
bioteknikbolaget AstronauTx. Bolaget ar saledes till stor del beroende av framtida kommersialisering for att generera intakter.
Sasom namnts ovan kraver Bolagets utvecklingsprogram fortsatt forskning och utveckling vilket ar férenat med ett flertal risker
som kan forsvara eller forhindra marknadsgodkannande och eventuell kommersialisering.

Aven om marknadsgodkannande erhalls finns det risk for att férsaljningen inte motsvarar forvantningarna och att kommersiell
framgang uteblir. Bolaget har aldrig tidigare kommersialiserat en godkéand produktkandidat och det finns en risk att Bolaget
saknar nodvandig expertis, personal och resurser for att framgangsrikt kommersialisera sina produkter pa egen hand eller
tillsammans med partners. Forsaljningsgraden beror pa flera faktorer sdsom exempelvis produktegenskaper, konkurrerande
produkter, méjlighet till distribution, marknadsféring, marknadsacceptans, pris och tillganglighet. Bolagets produktkandidater
kan bli foremal for ogynnsamma prisregleringar och erséattningspolicys, vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt.
Dessutom ar de potentiella marknadsmdjligheterna for Bolagets nuvarande och framtida produktkandidater svara att
uppskatta och kommer att bero pa relevanta experters formaga att diagnostisera och identifiera patienterna, saval som
framgangen for konkurrerande terapier. Utebliven kommersiell framgang for flera eller enskilda produkter kan negativt
paverka Bolagets formaga att generera intakter och bli I6nsamt i framtiden.

Per dagen for Prospektet beddémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhdg och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till samarbeten med tredje parter

Bolaget forlitar sig for narvarande, och kommer under éverskadlig framtid att fortsatta forlita sig, till stor del pa vissa oberoende
organisationer, radgivare och konsulter for att tillhandahalla sarskilda tjanster, inklusive i stort sett alla aspekter av
myndighetsgodkannande, ledning av kliniska studier och tillverkning. Bolaget har exempelvis ingatt avtal med tredje part
avseende kemisk syntes, kliniska tester samt tillverkning av lakemedelssubstans for klinisk och kommersiell anvandning.
Fran tid till annan ingar Bolaget dven avtal med tredje part avseende studier av bland annat lakemedelsabsorption och effekt
i specifika sjukdomsmodeller. Bolaget forlitar sig pa att sddana tredje parter presterar i enlighet med avtalen med Bolaget och
Bolaget kan inte kontrollera deras handlingar, vilket utsatter Bolaget for vissa risker. Eftersom en stor del av Bolagets
verksamhet har finansierats genom samarbetspartners, ar sddana partners avgoérande for driften av vissa av Bolagets projekt.
Bolaget har bland annat ingatt samarbeten med Medix, Boehringer Ingelheim GmbH, AstronauTx och Cephagenix ApS. Ifall
nagon av Bolagets samarbetspartners valjer att avbryta samarbetet med Saniona finns det en risk for att projektet forsenas
eller inte kan drivas vidare. Bolaget kan sakna de finansiella resurser som kravs for att driva vidare projektet i egen regi eller
misslyckas att ingd samarbeten med en ny partner for projektets fortsatta bedrivande. Dartill kan eventuella
meningsskiljaktigheter med samarbetspartners orsaka forseningar eller leda till att forskning, utveckling eller
kommersialisering av Bolagets produktkandidater avbryts.
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Aven om Bolagets behov av ldkemedelsutveckling till viss del tacks av intern expertis, &r Bolaget ocksa beroende av externa
parter, sdsom utredare och kliniska forskningsorganisationer. Dartill forlitar sig Bolaget pa tredje parter for att tillverka sina
produktkandidater och fér preklinisk och klinisk leverans av sina produktkandidater. Om nuvarande eller framtida externa
parter inte uppfyller sina &taganden, deadlines eller de kvalitetskrav som uppstdlls av Bolaget, samt relevanta
myndighetskrav, eller valjer att avsluta sina samarbeten med Bolaget, kan detta férsena eller hindra utvecklingen av Bolagets
program. Att anlita nya externa leverantorer, eller byta ut befintliga leverantorer, kan ocksd vara mer kostsamt och
tidskravande an Bolaget férvantar sig, vilket kan férsena Bolagets utvecklingsarbete. Vidare kan Bolaget misslyckas med att
ingd avtal med alternativa kliniska forskningsorganisationer eller utredare, eller att ingd sadana avtal pad kommersiellt
acceptabla villkor, vilket i sin tur kan férsena eller hindra Bolagets kliniska studier eller utvecklingsprogram och negativt
paverka Bolagets framtidsutsikter och formaga att generera intakter i framtiden.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som l&g och att riskerna,
om de intraffar, skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets IT-system

Bolaget &r beroende av ett valfungerande IT-system som Bolaget eller nagon av dess externa leverantérer anvander for att
behandla, dverféra och lagra elektronisk information i sin dagliga verksamhet. | samband med sitt produktutvecklingsarbete
kan Bolaget komma att samla in olika typer av kénslig och konfidentiell information, inklusive personuppgifter och information
om kliniska studier. Cyberattacker okar standigt i sin frekvens och intensitet och har blivit allt svarare att upptacka. En
framgangsrik cyberattack kan resultera i stold eller forstorelse av immateriella tillgngar, data eller annan forskingring av
tillgangar, eller pd annat satt aventyra konfidentiell eller egenutvecklad information och stora Bolagets verksamhet. Fel,
avbrott eller intrdng i Bolagets IT-sékerhet, inklusive eventuella fel i back-up-system eller fel i hantering av sékerheten
avseende Bolagets konfidentiella information kan ocksa skada Bolagets renommé, affarsrelationer och fortroende, vilket kan
leda till forlust av affarspartners, okad granskning fran tillsynsmyndigheter och en storre risk for rattsliga atgarder och
ekonomiskt ansvar. Aven om Bolaget avsétter resurser for att skydda sina informationssystem, finns det ingen garanti for att
sadana atgarder kommer att forhindra informationssakerhetsbrott som skulle kunna resultera i affarsmassig, juridisk eller
ekonomisk skada, samt skada Bolagets renommé, eller som skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pd Bolagets
rorelseresultat och finansiella stallning. Dessutom finns det en risk att de partners som Bolaget delar konfidentiell eller kanslig
information med saknar tillracklig IT-sakerhet eller sakerhetsrutiner pa plats for att skydda den information som Bolaget delar
med dem eller att sddana partners missbrukar den delade informationen.

Per dagen for Prospektet bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som 1ag och att riskerna,
om de intraffar, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets formaga att attrahera och bibehalla nyckelpersoner och medarbetare

Sanionas nyckelpersoner och medarbetare har hdg kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade och
ar séledes centrala for Bolagets verksamhet. Bolagets medarbetare ar anstallda i dess danska dotterbolag Saniona A/S.
Trots sarskilda uppséagningskrav kan nyckelpersoner avsluta sina anstéliningar hos Bolaget med kort uppsagningstid, vilket
innebér att Bolaget kan komma att behéva ersétta nyckelpersoner med kort varsel. Om en eller flera nyckelpersoner eller
medarbetare avslutar sin anstéllning i Bolaget eller om Bolaget misslyckas med att rekrytera nya personer med relevant
kunskap och expertis kan det forsena och/eller férsvara utvecklingen av Bolagets program samt dess verksamhet. Dessutom
ar Bolagets formaga att konkurrera i den mycket konkurrenskraftiga bioteknik- och lakemedelsindustrin beroende av dess
formaga att attrahera och behalla en hogt kvalificerad ledningspersonal, forskningspersonal och medicinsk personal. Bolaget
kan misslyckas med att attrahera ny kvalificerad personal eller behalla sina nyckelpersoner pa villkor som ar ekonomiskt
acceptabla. Dessutom kommer Bolaget att behdva rekrytera ny kvalificerad personal fér att utveckla sin verksamhet for att
kunna expandera till omraden som kommer att krdva ytterligare kompetenser. Om Bolaget inte lyckas attrahera kvalificerad
personal och behalla sina nyckelmedarbetare finns det en risk att Bolaget inte lyckas uppna sina mal eller genomfora sin
affarsstrategi, vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Per dagen for Prospektet bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som Iag och att riskerna,
om de intraffar, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.
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REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till myndighetstillstand och registrering

Bolaget maste erhdlla, bibehalla och efterleva myndighetstillstind och Ovriga regulatoriska tillstdnd frdn relevanta
myndigheter for fortsatt utveckling och potentiell kommersialisering av sina produktkandidater. Aven om Bolaget har erhallit
sarlakemedelsstatus i USA for Tesomet avsende HO och PWS kan det komma att anstka om sarlékemedelsstatus eller
andra regulatoriska beteckningar for ytterligare nagon av sina nuvarande eller framtida produktkandidater. For att fa
genomfora prekliniska och kliniska studier och/eller for att marknadsfora och salja lakemedelsprodukter maste registrering
ske och tillstand erhallas fran relevanta myndigheter pa respektive marknad, sdsom exempelvis Food and Drug Administration
(“FDA”) i USA och European Medicines Agency (“EMA”) inom EU. Att erhélla erforderliga tillstdnd fran FDA och EMA eller
andra jamforbara utlandska myndigheter ar kostsamt, tidskrévande och till sin natur osékert vad galler resultat. Utvecklingen
av Bolagets program kan komma att férsenas eller férhindras om exempelvis Bolaget eller dess samarbetspartners inte anses
uppfylla géllande krav for kliniska studier eller lAkemedelstillverkning eller om myndigheter gér andra bedémningar &n Bolaget
och dess samarbetspartners i fraga om tolkning av klinisk studiedata. | sddana fall kan Bolaget behdva genomféra ytterligare
kliniska provningar, tillhandahdlla ytterligare data och information och uppfylla ytterligare standarder for
myndighetsgodkannande vilket kan vara kostsamt och tidskravande. Detta var fallet i juni 2021, d& Bolaget meddelade att
den mexikanska tillsynsmyndigheten Comisiéon Federal para la Proteccion contra Riesgos Sanitarios ("COFEPRIS”) inte
kunde ge ett fullt positivt yttrande om tesofensin och nédmnde behovet av mer information om vissa dmnen, vilket forsenade
det férvantade slutgiltiga beslutet frAin COFEPRIS.

Aven efter marknadsgodkannande, om det erhélls, kommer Bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga att uppfylla
myndighetskrav, daribland regulatoriska granskningar och tillsyn éver marknadsforing och sékerhetsrapportering, samt
potentiella forandringar i befintliga krav eller antagande av nya krav eller riktlinjer. Dartill kommer Bolaget och dess
samarbetspartners vara skyldiga att félja regler for tillverkning av lakemedel, inklusive regler for testning, kvalitetskontroll och
dokumentation av Bolagets produkter. Produktionsanlaggningar maste godkéannas vid myndighetsinspektion och kommer
aterkommande att vara foremal for sddana inspektioner av myndigheter, vilket kan leda till anmarkningar och nya krav pa
produktionen. Den langa processen for att erhalla godkannande samt oférutsebarheten i framtida kliniska prévningsresultat
kan leda till att Bolaget misslyckas med att erhalla myndighetsgodkannande for att kommersialisera ndgon av sina
produktkandidater, vilket avsevart skulle skada Bolagets framtidsutsikter och intjaningsférmaga. Vidare ar ett erhallet
myndighetsgodkannande av Bolagets produktkandidater i en jurisdiktion inte nagon garanti for ett myndighetsgodkannande i
nagon annan jurisdiktion. For att erhalla myndighetsgodkannande i flera lander maste Bolaget félja flertalet olika regulatoriska
krav i sddana lander. Ifall Bolaget och dess samarbetspartners, inklusive externa tillverkare, inte foljer relevanta
myndighetskrav eller de specifika indikationer och villkor for vilka myndighetsgodkéannande har beviljats, kan Bolaget bli
foremal for boter, aterkallande av produkter, aterkallande av regulatoriska tillstdnd eller godkannanden, andra operativa
begransningar eller straffrattsliga paféljder.

Per dagen for Prospektet beddémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhdg och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en hdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till regelefterlevnad och regulatorisk utveckling inom lakemedelsbranschen

| egenskap av lakemedelsbolag ar Saniona i stor utstrackning foremal for regelefterlevnad avseende olika lagar och
férordningar. Den regulatoriska miljon innefattar bland annat lagar och férordningar som reglerar kliniska studier, sdkerheten
och effektiviteten for produktkandidater samt miljoréttsliga lagar som reglerar anvandning, lagring och avyttrande av skadliga
kemikalier och liknande material samt specificerade avfallsprodukter. Bolagets nuvarande och framtida verksamhet &ar aven
foremal for sjukvardsrelaterade lagar och regulatoriska krav och beslut av utlandska tillsynsmyndigheter i samtliga
jurisdiktioner dar Bolaget bedriver verksamhet. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att efterleva lagar och
bestammelser pa grund av att dess tolkning av regelverken ar felaktig eller att Bolaget inte har haft mgjlighet att anpassa sin
verksamhet till nya lagar och regler. Kostnaden for regelefterlevnad kan bli betydande och Bolaget kan sakna de resurser
som kravs for regelefterlevnad. Om Bolaget inte féljer eller bryter mot tillampliga lagar och férordningar eller om dess tolkning
av tillampliga lagar och forordningar ar felaktig, kan det leda till sanktioner eller pafoljder fran relevanta myndigheter,
uteslutning fran statligt finansierade sjukvardsprogram, ytterligare rapporteringskrav eller skada pa Bolagets renommé.
Dessutom kan lokala regler, forordningar och administrativa bestammelser skilja sig avsevart fran jurisdiktion till jurisdiktion
och atgarder som har vidtagits for att folja lagar i en jurisdiktion kan vara otillrackliga nar det galler regelefterlevnad i en annan
jurisdiktion. Dartill kan konsekvenserna av otillracklig efterlevnad skilja sig avsevart mellan olika l&ander och jurisdiktioner.
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De lagar, forordningar och administrative bestammelser som Bolaget har att efterleva ar foremal for forandringar éver tid,
s&som nya lagstiftningsinitiativ for att oka tillgangen till sjukvard och begréansa eller séanka vardkostnaderna. Andringar i
patentlagar eller tolkningen av patentlagar i nagon jurisdiktion kan dessutom minska vardet av Bolagets immateriella
rattigheter. Bolaget ar darmed exponerat for risker som uppstar pa grund av den regulatoriska osékerheten och den snabbt
féranderliga och vaxande regulatoriska miljon, inklusive risken att de grundlaggande forutsattningarna for Bolagets
verksamhet och affarserbjudande kan férandras eller att mojligheterna till marknadstilltrade paverkas negativt. Det finns dven
en risk att lokala myndigheter inte tolkar lagar och férordningar pa4 samma satt som Bolaget, och domstolar och myndigheter
kan komma att tillampa reglerna annorlunda an Bolaget. Vidare finns det en risk att Bolagets samarbetspartners inte uppfyller
gallande krav eller foreskrifter, vilket kan leda till I1agre vinst for Bolaget samt skada Bolagets renommé.

Per dagen fér Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhég och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

LEGALA RISKER

Risker relaterade till biverkningar, produktansvarskrav och forsakringsskydd

D4 Bolaget bedriver forskning och utveckling av lakemedel &r Bolaget foremal for olika produktansvarsrisker som kan uppsta
i samband med kliniska studier pd méanniskor av dess nuvarande eller framtida produktkandidater. Bolaget kan hallas
ansvarigt for biverkningar, sjukdomar, dodsfall eller andra skador pa patienter i samband med kliniska studier, &ven om
kliniska studier utférs av en extern part. Produktansvarskrav kan dven uppsta ifall Bolaget lanserar en produktkandidat pa
marknaden i framtiden. Alla produktansvarskrav som riktas mot Saniona kan leda till betydande forpliktelser for Bolaget.
Oavsett det potentiella utfallet i en sadan situation, och oavsett om ett produktansvarskrav ar valgrundat eller inte, kan en
produktansvarsfraga leda till 6kade kostnader for Bolaget att hantera kravet och eventuella tvister, ansvar gentemot drabbade
patienter, skada pa Bolagets renommé, forsenade eller avbrutna kliniska studier, samt leda till minskad efterfragan pa
Bolagets produktkandidater, forlust av intakter och svarigheter att framgangsrikt kunna kommersialisera sina
produktkandidater i framtiden.

Bolagets forsékringsskydd kan vara otillrackligt for att tacka eventuella kostnader i samband med produktansvarskrav,
exempelvis om ett produktansvarskrav ar utanfor forsakringsskyddets omfattning eller om skadestandsanspraket Gverstiger
forsakringsbeloppet. Dessa typer av forsakringar tacker dessutom vanligtvis inte renomméskador som kan uppstd oavsett
utgdngen av eventuella produktansvarskrav. Bolaget ar av uppfattningen att det kommer att behova oka sitt forsakringsskydd
nar dess nuvarande produktkandidater eller eventuella framtida produktkandidater avancerar genom kliniska studier och om
Bolaget framgangsrikt kommersialiserar produktkandidater i framtiden. Forsakringsskydd blir allt dyrare och Bolaget kanske
inte kan uppratthalla forsakringsskydd till en rimlig kostnad eller till ett belopp som ar tillrackligt for att tillgodose eventuella
ansvarskrav som kan uppsta.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhtg och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en hdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets behandling av personuppgifter

Inom ramen for sin verksamhet samlar Bolaget in och behandlar en stor mangd personuppgifter hanférliga exempelvis till
patienter som deltar i Bolagets kliniska studier och Bolagets anstéllda. Bolaget omfattas darmed av férordning (EU) 2016/769
("GDPR”) samt liknande lagar, férordningar eller standarder avseende personuppgiftshantering, dataskydd och datasakerhet
i de andra jurisdiktioner i vilka Bolaget ar verksamt. Bolaget har vidtagit atgarder for att sadkerstélla en saker
personuppgiftshantering och forvantar sig aven fortsattningsvis avsatta resurser for efterlevnad av GDPR samt for att
utvardera behovet av ytterligare regelefterlevnadsatgarder. Sddana atgarder kan visa sig bade kostsamma och tidskravande
for Bolaget, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat. Det finns en risk att Bolaget for narvarande, eller i framtiden,
inte kommer att uppfylla de krav som GDPR medfor. Harutéver finns det en risk att IT- och systemavbrott eller intrdng kan
leda till Iackage av personuppgifter och annan ké&nslig information. Felaktig eller otillrécklig personuppgiftsbehandling, brister
i Bolagets skyldigheter gentemot de vars personuppgifter behandlas samt andra dvertradelser enligt GDPR kan medféra
omfattande sanktioner i form av boter uppgaende till det hogre av 20 MEUR eller 4 procent av Bolagets arliga omsattning,
vilket kan medféra betydande kostnader och ha en vasentlig negativ inverkan pd Bolaget och dess verksamhet, saval
anseendemassigt som finansiellt. Beslut frAn relevanta tillsynsmyndigheter i de jurisdiktioner i vilka Bolaget bedriver
verksamhet om att Bolaget ska &ndra sina radande rutiner for personuppgiftsbehandling kan &ven resultera i ytterligare
kostnader och administration fér Bolaget.
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Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhég och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets formaga att erhalla och uppratthalla immateriella rattigheter

Patent, varuméarken och foretagshemligheter i de lander dar Bolaget ar verksamt med avseende pa sina dganderattsskyddade
produktkandidater, Tesomet, SAN711, SAN903, SAN2219, SAN2355 och SAN2465 samt med avseende pa dess plattform
for lakemedelsupptackt inom jonkanaler utgor nyckeltillgangar i Bolagets verksamhet. Bolagets potentiella framgang beror pa
dess formaga att erhalla och behalla det patentskydd som kravs for enskilda projekt, teknologi och produktionsmetoder. Per
den 31 december 2023 bestod Bolagets patentportfdlj av 20 olika patentfamiljer och totalt 159 individuella patent och
patentansdkningar. Om Bolaget inte skyddar sina immateriella rattigheter tillréckligt finns det en risk att Bolagets konkurrenter
urholkar, férnekar eller utnyttjar eventuella konkurrensférdelar som Bolaget har, vilket kan skada dess verksamhet och
formaga att uppna lénsamhet. Patentanstkningsprocessen ar kostsam och tidskravande och Bolaget kan misslyckas med
att lamna in och fullfélja alla nédvandiga eller 6nskvarda patentansdkningar till en rimlig kostnad eller i rimlig tid. Dessutom
ar skyddet for immateriella rattigheter i vissa lander utanfor USA och Europa inte lika lAngtgdende som skyddet som erbjuds
enligt lagarna i USA och Europa, vilket kan gora det svart for Bolaget att stoppa eventuella intrdng i dess patent eller otillaten
anvandning av dess 6vriga immateriella rattigheter.

Aven om Bolaget erhéller skydd for sina patent finns det en risk att ett godként patent inte ger ett tillfredsstéllande kommersiellt
skydd i framtiden. Ifall omfattningen av patentskyddet som Bolaget erhaller exempelvis inte &r tillrackligt brett finns det en risk
att det inte hindrar andra fran att utveckla och kommersialisera teknologi och produkter som liknar eller ar identiska med
Bolagets. Detsamma géller for immateriella rattigheter som Bolaget kan komma att licensiera. Andra aktorers patent kan &ven
begransa Bolagets eller dess partners mdjlighet att fritt anvéanda den berdrda produkten eller produktionsmetoden. Detta kan
hamma eller férhindra vidareutveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets produktkandidater och darmed
Bolagets mojligheter att generera intékter i framtiden. Dessutom har patent en begrénsad livsldéngd och givet den tid som
kravs for utveckling, testning och regulatorisk granskning av nya produktkandidater finns det en risk att patent som skyddar
sadana produktkandidater I6per ut fore eller kort efter sddana produktkandidater kommersialiseras.

Det finns ingen garanti for att all potentiell relevant tidigare teknik som ar relaterad till Bolagets patent och patentansdkningar
har upptéackts. Publikationer av upptackter i den vetenskapliga litteraturen ges ofta ut efter de faktiska upptéackterna och
patentansokningar publiceras vanligtvis inte forran flera manader efter inlamnandet eller, i vissa fall, inte alls. Bolaget kan
darfor inte veta med sakerhet att det var forst med att géra de uppfinningar som det gor ansprak pa i sina patent eller pAgaende
patentansokningar, eller att det var férst med att anstka om patentskydd for sddana uppfinningar. Eventuella invandningar
mot Bolagets patent eller patentansokningar kan leda till att patentet gar forlorat eller att patent eller patentansokningar
begransas, ogiltigforklaras eller inte gar att verkstélla, helt eller delvis, vilket kan begransa Bolagets mojligheter att stoppa
andra fran att anvanda eller kommersialisera liknande eller identisk teknologi och produkter, eller begransa langden pa
patentskyddet for dess teknologi och produkter.

Per dagen for Prospektet bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som 1ag och att riskerna,
om de intraffar, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till potentiella intrang i tredje parts immateriella rattigheter

Bolagets forskning, utveckling och kommersialiseringsverksamhet kan bli foremal for ansprék om att Bolaget gor intrang eller
pa annat satt bryter mot patent eller andra immateriella rattigheter som &gs eller kontrolleras av tredje parter. Eftersom en
patentansokan kan ta manga ar att utfarda kan det for narvarande finnas pagéende patentansokningar som senare kan
komma att resultera i utfardade patent som Bolaget kan anklagas for att géra intrang i. Det finns dven en risk att tredje parter
gor intrdng i Bolagets patentskydd, vilket kan leda till att Bolaget blir foremal for rattsliga forfaranden. Rattsprocesser ar dyra
och tidskravande och risken forknippad med patentskydd gor att utgdngen av sadana forfaranden ar svar att forutse. Vidare
finns det en risk att en domstol beslutar att de pastaddda patenten ar ogiltiga eller inte gér att verkstélla. Ett negativt utfall i en
immaterialrattstvist kan leda till minskat eller forlorat skydd eller skyldighet for Bolaget att betala skadestand. Dartill kan
kostnaden for en tvist, aven vid ett gynnsamt utfall for Saniona, bli betydande. Om Bolaget visar sig géra intrang i en tredje
parts immateriella rattigheter kan det aven bli forbjudet att fortsatta anvanda den aktuella ratten och kan darfér behova erhalla
en licens fran en sadan tredje part for att anvanda den relevanta tekniken eller produkten. Det finns ingen garanti for att en
sadan licens kommer att vara tillganglig pa acceptabla villkor eller éverhuvudtaget.
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Vidare kan n&gon av Bolagets anstéllda, konsulter eller samarbetspartners géra ansprak pa aganderatten till uppfinningar
som har utvecklats av nagon av dessa personer da de betraktar den immateriella egendomen som sin egen. Aven om Bolaget
typiskt sett kraver att anstéllda, konsulter och samarbetspartners som utvecklar immateriella rattigheter for Bolagets rakning
ingar avtal enligt vilka dganderétten till sddana immateriella rattigheter tillfaller Bolaget (s& kallade uppdragsavtal), kan
Bolaget misslyckas med att ing& och verkstilla sddana avtal med de parter som faktiskt utvecklar immateriella rattigheter
som de betraktar som sina egna. Om Bolaget misslyckas med att ingd och verkstéalla uppdragsavtal med en anstalld, konsult
eller samarbetspartner som utvecklar immateriella rattigheter for dess rakning kan en sddan person senare gora ansprak pa
aganderatten till uppfinningen, vilket kan leda till att Bolaget forlorar den ifrdgasatta immateriella rattigheten eller tvingas
betala skadestand.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som &g och att riskerna,
om de intraffar, skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till foretagshemligheter och know-how

Utbver patent ar Bolaget dven beroende av kanslig foretagsinformation sasom affarshemligheter och know-how avseende
dess produktkandidater, vilken inte kan skyddas genom registrering pd samma satt som andra immateriella rattigheter. Detta
ror exempelvis kunskap om koncept, metoder och processer. Bolaget anvénder sig av sekretessavtal och uppdragsavtal med
anstallda, samarbetspartners och andra radgivare for att skydda foretagshemligheter och know-how, men dessa
Overenskommelser kan visa sig otillréckliga for att forhindra att foretagshemligheter och know-how avsldjas och sprids utan
Bolagets kontroll, och det kan inte garanteras att sadana avtal har ingatts med alla berérda parter. Om Bolagets
foretagshemligheter och know-how avsldjas och sprids utan Bolagets samtycke eller kontroll, finns det en risk att konkurrenter
kan tal del av och utnyttja foretagshemligheter och know-how som har utvecklats av Bolaget. Sadan okontrollerad spridning
av konfidentiell information kan negativt paverka utvecklingen av Bolagets produktkandidater samt dess verksamhet och
resultat om informationen exempelvis skulle anvéndas for att utveckla potentiellt konkurrerande lakemedelsprodukter eller for
annan kommersiell anvandning utan att Bolaget kompenseras for eller pa annat satt far del av detta. Dessutom kan
verkstélligheten av sekretessavtal variera fran jurisdiktion till jurisdiktion och Bolaget kanske inte kan erhalla tillracklig
erséttning for eventuellt missbruk (medvetet eller oavsiktligt) av dess konfidentiella information.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som lag och att riskerna,
om de intraffar, skulle ha en 1&g inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till Bolagets finansiella stallning och framtida kapitalbehov

Saniona &ar ett kliniskt biolakemedelsféretag och har adragit sig betydande rorelseforluster sedan det paborjade sin
verksamhet 2011. Bolaget forvantar sig att fortsatta adra sig betydande rorelseforluster aven under dverskadlig framtid och
vet inte om eller nar det kommer att bli [onsamt. Om Bolagets rérelseforluster fortséatter eller 6kar, och om Bolaget inte lyckas
anskaffa ytterligare kapital vid behov, kommer Bolagets rorelsekapital och eget kapital att minska, vilket kan ha en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet och dess aktieagare.

Sanionas forskning och utveckling kraver betydande investeringar. Bolaget ar darmed beroende av sin formaga att anskaffa
kapital i framtiden for att finansiera sin planerade verksamhet. Daruttver, och efter genomférandet av Féretrddesemissionen,
kommer Bolaget att ha ett utestdende lan hos Formue Nord Fokus A/S samt utestdende konvertibler, vilka forfaller till
betalning senast den 31 juli 2025. Eventuella forseningar avseende kliniska prévningar eller produktutveckling, eller
uppsagningar av samarbeten i fortid, kan ha en negativ effekt pd Bolagets kassaflode. Det finns en risk att Bolaget inte
kommer kunna anskaffa ytterligare kapital, behdlla eller ingd nya samarbeten eller erhdlla annan medfinansiering pa
acceptabla villkor eller 6verhuvudtaget. Detta kan leda till att Bolagets utvecklingsprogram tillfalligt avbryts eller att Bolaget
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Dessutom
kan Bolagets formaga att anskaffa ytterligare kapital komma att bero pa finansiella, ekonomiska och marknadsmassiga
forhallanden och andra faktorer dver vilka Bolaget inte har, eller endast har begransad, kontroll. Marknadsfluktuationer eller
andra faktorer kan innebara ytterligare utmaningar och negativt paverka Bolagets formaga att anskaffa kapital vid behov. Om
Saniona inte kan anskaffa ytterligare kapital, aterbetala utestdende lan, inga nya samarbeten eller annan medfinansiering
finns det &ven en risk att Bolaget inte kommer kunna fortsatta finansiera sina kliniska program och utvecklingen av sin
verksamhet.
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Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhdg och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en hdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till valutakursférandringar

P& grund av den internationella omfattningen av Bolagets verksamhet paverkas Bolagets tillgangar, resultat och kassafloden
av fluktuationer i véxelkurserna for flera valutor. Saniona har sin hemvist i Sverige och redovisningsvalutan fér Bolagets
rakenskaper ar SEK. Merparten av Bolagets verksamhet bedrivs dock genom det danska dotterbolaget Saniona A/S vars
funktionella valuta &r DKK. Intékterna fran Bolagets samarbeten utgors huvudsakligen av EUR, USD och DKK. De interna
driftkostnaderna utgdrs huvudsakligen av DKK och till viss del &ven SEK, medan de externa utvecklingskostnaderna
huvudsakligen utgdrs av EUR och USD. Féljaktligen utgdrs Bolagets utfléden huvudsakligen av DKK, EUR och USD och i
mindre utstrackning SEK medan Bolagets infloden fran den operativa verksamheten huvudsakligen utgérs av EUR, USD och
DKK. Valutafléden i samband med kodp och forsaljning av varor och tjanster i olika valutor ger upphov till en s& kallad
transaktionsexponering. Per dagen for Prospektet sékras inte dessa exponeringar varfor det finns en risk att
valutakursforandringar skulle kunna paverka Bolagets rakenskaper, exempelvis genom 6kade kostnader for Koncernen, vilket
i sin tur skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets kassaflode, resultatrakning och balansrakning. Vidare utgor
tilgAngarna i Saniona A/S en betydande del av Bolagets totala tillgangar, och Bolaget ar darfor foremal for balansexponering
pa grund av omrakningen fran DKK till SEK.

Per dagen for Prospektet beddémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhdg och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Skatterelaterade risker

Saniona har sitt huvudkontor i Sverige, men majoriteten av Bolagets operationella verksamhet bedrivs genom det danska
dotterbolaget Saniona A/S. De skattedvervaganden som Bolaget gor ar baserade pa tolkningar av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatteregler samt krav fran relevanta skattemyndigheter i Sverige och Danmark samt andra lander dar
Bolaget kan komma att bedriva verksamhet. Bolagets skattedvervaganden ar foremal for andringar av skattelagstiftning,
forordningar och avtal eller, i varje enskilt fall, tolkningen av dessa. Bolagets skattedvervaganden ar aven foremal for
skattepolitiska initiativ och reformer som 6vervags, skattemyndigheters praxis i jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt samt
skattepolitiska initiativ och reformer relaterade till EU-kommissionens utredningar om statligt stéd och andra initiativ.
Skatteavtal och annan skattereglering har historiskt sett varit foremal for aterkommande reformer som foérvantas fortséatta i
framtiden. Sadana reformer kan innefatta, men &r inte begransade till, beskattning av rorelseintakter, investeringsintakter,
mottagna utdelningar eller, vad galler kallskatt, utbetald utdelning. Bolaget kan inte forutspa skattereformer som kan komma
att foreslas eller antas i framtiden eller vilken effekt saddana reformer skulle kunna ha pa Bolagets verksamhet. | den man
sadana reformer antas i form av ny skattelagstiftning, férordningar, riktlinjer eller praxis, kan de paverka Bolagets finansiella
stéllning och dvergripande eller effektiva skattesatser i framtiden i lander dar Bolaget ar verksamt, minska avkastningen efter
skatt till dess aktiedgare, samt 6ka komplexiteten och kostnaderna fér skatteefterlevnad.

Om Bolagets tolkning eller tillampning av skattelagstiftning, skatteavtal eller annan skattereglering ar felaktig, eller om
tillampliga skattelagar, skatteavtal, forordningar eller tolkningar av dessa &ndras, eller om praxis i forhallande till dessa andras,
inklusive med retroaktiv verkan, kan Bolagets tidigare och nuvarande skatteposition bli foremal for granskning av
skattemyndigheter. En skattemyndighet kan exempelvis ifrdgasatta Bolagets fordelning av inkomst efter skattejurisdiktion och
de belopp som betalas mellan narstdende bolag i enlighet med Bolagets koncerninterna arrangemang och transfer pricing.
Att bestrida en sddan bedémning kan vara kostsamt och utdraget, och om Bolaget misslyckas med att bestrida en sadan
bedémning kan det leda till en 6kad skattekostnad, inklusive avgifter och rantekostnader.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras som medelhdg och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH FORETRADESEMISSIONEN

Ej sakerstallda teckningsforbindelser och garantiataganden

Saniona har erhdllit teckningsforbindelser fran vissa befintliga aktiedgare samt medlemmar ur styrelse och ledningsgrupp
samt ingatt avtal om garantidtaganden med ett antal befintliga och externa investerare. Totalt uppgar ingangna
teckningsforbindelser och garantiataganden till 84 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Féretradesemissionen. Férutom
teckningsforbindelser och garantidtaganden om cirka 20 MSEK som ska fullgéras genom kvittning av lan ar lamnade
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teckningsforbindelser och ingdngna garantidtaganden inte sakerstéllda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias,
finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n beraknat
for att finansiera rérelsen. Det finns vidare en risk att ndgon av de emissionsgaranter som lamnat garantidtaganden for att
sékerstalla Foretradesemissionen kan komma att 6verskrida tio procent av rosterna i Saniona efter Féretradesemissionen.
Emissionsgaranternas fullgorande av sédan garanti kan i det fallet bli foremal for anmalan enligt lagen (2023:560) om
granskning av utlandska direktinvesteringar, enligt vilken féretag med skyddsvard verksamhet behdver anmala vissa
investeringar till Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”). Om fullgdrandet av nagon av emissionsgaranternas
garantidtaganden visar sig vara anmalningspliktiga finns det en risk att anmélan av transaktionen inte lamnas utan atgard
eller godkanns av ISP, vilket kan leda till att garanten inte kan fullgora sitt garantidtagande i tid eller 6ver huvud taget. Om
garantidtagandena inte fullgérs i tid kan det inverka negativt p& Bolagets rorelsekapital, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stallning och Bolagets méjligheter att bedriva verksamheten enligt plan. Det finns aven en risk att utebliven
finansiering genom fullgérande av teckningsférbindelser och garantidtaganden resulterar i att Bolagets forsatts i
rekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

Aktiekursens utveckling, volatilitet och begransad likviditet i aktien

Sanionas aktie handlas pa Nasdaq Stockholm. Det pris till vilket Bolagets aktie har handlats har i ett historiskt perspektiv varit
volatilt. Darutéver har omsattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder varit 1&g. Under den tolvméanadersperiod som
avslutades den 31 december 2023 har i genomsnitt cirka 480 000 aktier omsatts per dag i Saniona med en genomsnittlig
daglig omséattning om cirka 3,3 MSEK. Under motsvarande period har Bolagets aktie haft en hdgsta stangningskurs om 11
SEK och en lagsta stangningskurs om 2,955 SEK. Foljaktligen har aktiekursen for Bolagets aktie varit volatil och aktien har
aven fran tid till annan varit foremal for begransad handel. Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med Saniona
inte har lanserat nagot lakemedel pa marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar om vad
Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Saniona kan inte forutse i vilken méan investerarintresse kommer att leda till
utveckling och upprétthallande av en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier framgent. Likviditeten i Bolagets aktie kan
paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de interna faktorerna hoér bland annat utvecklingen av Bolagets
produktkandidater samt kvartalsvariationer i exempelvis rorelseresultat och vinst- och intdktsprognoser. Till de externa
faktorerna hor bland annat allmanna ekonomiska och makroekonomiska forhallanden, branschfaktorer och forvantningar
inom lakemedelsbranschen generellt, konjunktur samt ytterligare externa férhallanden som inte &r relaterade till Bolagets
verksamhet. Som exempel har externa faktorer sdsom covid-19-pandemin och den pagéende situationen i Ukraina samt ett
Okat inflationstryck och rantehojningar medfort hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och dven skapat relativt stora
fluktuationer i aktiekursen for Bolagets aktie under perioden nérmast fore Prospektets offentliggérande. En fortsatt volatil
aktiemarknad kan komma att ha en negativ inverkan p& investerares villighet och méjlighet att investera i Bolagets aktier,
vilket kan paverka Bolagets aktiekurs negativt men ocksa medféra att teckningsgraden i Foretradesemissionen blir 1agre an
vad som annars varit fallet. Det finns vidare en risk att en aktiv och likvid handel fér Bolagets aktier inte utvecklas framgent,
eller inte visar sig vara hallbar, vilket kan medféra svarigheter fér innehavarna att avyttra sina aktier i Bolaget vid dnskvard
tidpunkt eller till prisnivder som skulle rdda om likviditeten i aktien var god, och aktiekursen for Bolagets aktie efter
Foretradesemissionens genomforande kan komma att skilja sig avsevart frn teckningskursen i Foretradesemissionen. Det
ar inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser och det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan,
negativt kan paverka vardet av en investerares investerade kapital och det finns en risk att en investerare forlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital.

Framtida nyemissioner och utspadning

Bolaget har inga garanterade externa finansieringskallor eller annat stdd for sina utvecklingsinsatser och det finns ingen
garanti for att ytterligare finansiering kommer att finnas tillganglig pa acceptabla villkor eller dverhuvudtaget. Fram tills det att
Bolaget kan generera betydande intakter fran produktférsaljning, om nagonsin, forvantar sig Bolaget att finansiera sin
verksamhet framst genom en kombination av aktieerbjudanden, skuldfinansiering, samarbeten eller andra strategiska
transaktioner. Eventuella framtida nyemissioner av aktier eller andra instrument kan resultera i en utspadning av agandet for
de aktiedgare som inte deltar i en sadan emission eller viljer att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler for
emissioner som riktar sig till andra &n Bolagets aktiedgare. Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen genom
att teckna units kommer under férutsattning att Foretrddesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner serie TO 4
utnyttjas fullt ut att f& sin Agarandel utspadd med cirka 61,5 procent i forhallande till antalet aktier i Bolaget efter
Foretrddesemissionen. Bolaget har historiskt genomfort ett antal kapitaliseringar genom emissioner av aktier eller
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konvertibler, varav flera har genomférts med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolaget kan komma att besluta om
s&dana emissioner dven i framtiden, exempelvis har Bolaget, som en del av omstruktureringen av sitt befintliga l1an fran
Formue Nord (vilket beskrivs ytterligare under avsnittet "Legala frAgor och kompletterande information — Vasentliga avtal”
nedan) atagit sig att genomféra en riktad emission av konvertibler till Formue Nord till ett totalt belopp om 10 MSEK, vilken
ska genomforas senast fem bankdagar efter Foretradesemissionens registrering hos Bolagsverket. Sadana framtida
emissioner kan leda till utspadning for befintliga aktieagare och negativt paverka Bolagets aktiekurs.

Vidhangande teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande utgdrs instrumentet av s& kallade units, som bestar av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption
serie TO 4. Teckningsoptionerna medfér en rétt att under en bestadmd period i framtiden fa kdpa ett visst antal nyemitterade
aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. De teckningsoptioner som ingar i Erbjudandet kan éverlatas och avses att tas upp
till handel p& Nasdaq Stockholm. Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att paverka handeln med de teckningsoptioner
som emitteras i Erbjudandet. En teckningsoption har endast ett varde om den forutbestamda teckningskursen understiger
marknadspriset for Bolagets underliggande aktie vid teckningstilifallet. Detta medfor att sannolikheten for att
teckningsoptionerna kan forlora hela sitt varde ar storre an for exempelvis aktier. Det finns séledes en risk att de
teckningsoptioner som ingér som en del i de units som omfattas av féreliggande Erbjudande inte kommer att 6ka i varde eller
att de inte representerar ett varde vid den tidpunkt de I6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med dessa
teckningsoptioner inte &r tillrackligt god for att de ska kunna avyttras till fér innehavaren acceptabla villkor.

Handel i unitratter och BTU

Unitratter och BTU avses vara foremal for handel pd Nasdagq Stockholm. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel
i unitratterna respektive BTU, att tillrécklig likviditet inte kommer att finnas eller att unitratterna inte kan avyttras. Om en aktiv
handel inte utvecklas kommer kursen pa unitratterna och BTU bland annat bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och
kan bli foremal for storre volatilitet an vad som galler for namnda aktier. Priset pd Sanionas aktier kan understiga
teckningskursen i Foretradesemissionen till foljd av orsaker hanforliga till Bolaget saval som en allman nedgang pa
aktiemarknaden.

Sarskilda risker for aktiedgare utanfér Sverige

Saniona har ett stort antal aktiedgare med hemvist i Sverige och Danmark samt i andra jurisdiktioner. Bolagets aktie &r
denominerad i SEK och eventuell framtida utdelning kommer att betalas i SEK. Det innebér att aktiedgare utanfér Sverige
kan f& en negativ effekt pa vardet av innehav och eventuella utdelningar nar dessa omvandlas till andra valutor om SEK
minskar i varde mot den aktuella valutan. Vidare kan skattelagstiftningen i sdval Sverige som i aktiedgarens hemland paverka
intakterna fran en eventuell utdelning som utbetalas.

Om Bolaget emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare i framtiden, kan aktiedgare i vissa andra
jurisdiktioner &n Sverige vara foremal for begransningar som gor att de inte kan delta i sddana foretradesemissioner, eller att
deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas. Aktieagare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan ocksé paverkas pa
liknande satt beroende pa lokala regulatoriska krav. Saniona har ingen skyldighet att vid framtida nyemissioner anstka om
registrering eller liknande godkannande enligt lagstiftning i nagot land utanfér Sverige. | den utstrackning utlandska aktieagare
inte kan teckna nya aktier i eventuella nyemissioner kommer deras proportionella &gande i Bolaget att minska.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | SANIONA

Sanionas styrelse beslutade den 14 december 2023, under forutsattning av godkannande fran extra bolagsstamma, att
genomfora ForetrAdesemissionen. Styrelsens beslut avseende Foretrddesemissionen godkandes vid extra bolagstamma i
Bolaget den 16 januari 2024. Foretradesemissionen omfattar hogst 34 201 054 units, bestdende av aktier och
teckningsoptioner serie TO 4, till en teckningskurs om 4,12 SEK per unit, motsvarande en teckningskurs om 2,06 SEK per
aktie. Vid full teckning i Foretradesemissionen erhdller Bolaget ett initialt kapitaltillskott om cirka 140,9 MSEK fore
emissionskostnader.

Bolagets aktieagare har foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier de ager pa
avstamningsdagen den 18 januari 2024. For varje befintlig aktie erhalls atta (8) unitratter. Femton (15) unitratter ger ratt att
teckna en (1) unit i Saniona. Varje unit bestar av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption serie TO 4.

Teckningsperioden I6per under perioden fran och med den 22 januari 2024 till och med den 5 februari 2024 eller den senare
dag som bestédms av styrelsen samt i dvrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar”. Vid full
teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget initialt cirka 140,9 MSEK fore emissionskostnader.

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att det totala antalet utestdende aktier i Bolaget okar fran 64 126 978 till 132
529 086 aktier. Aktieagare som vdljer att inte delta i FoOretrddesemissionen kommer under forutsattning att
Foretradesemissionen fulltecknas att fa sin agarandel utspadd med cirka 51,6 procent, men har mdjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for denna utspadning genom att sélja sina unitratter. Vid full teckning i Féretradesemissionen samt fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 4 kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 34 201 054 aktier, vilket
resulterar i att det totala antalet utestdende aktier i Bolaget 6kar ytterligare fran 132 529 086 aktier till 166 730 140 aktier.
Aktiedgare som vdljer att inte utnyttja sina teckningsoptioner kommer, under forutsattning att Foretradesemissionen
fulltecknas och teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, fa sin Agarandel utspadd med ytterligare cirka 20,5 procent. Den totala
utspadningen, vid full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, uppgar darmed till hogst
cirka 61,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter (oavsett om de var
aktieagare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stéd av unitratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av
de som anmalt intresse att teckna units utan stéd av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som
anmalt sig for teckning av units utan stdd av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har
lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sidana garantiataganden. | den man tilldelning i nagot
led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

| samband med Erbjudandet har Saniona erhallit teckningsforbindelser fran vissa befintliga aktieagare samt medlemmar ur
styrelse och ledningsgrupp om totalt cirka 5,6 MSEK, motsvarande cirka 4 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning
utgar for ingdngna teckningsforbindelser. Darutdver har Bolaget ingatt avtal om garantiataganden med ett antal befintliga och
externa investerare uppgaende till cirka 78,4 MSEK, motsvarade cirka 56 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget
omfattas Erbjudandet darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till 84 MSEK, motsvarande cirka
60 procent av Foretradesemissionen. Ingangna teckningsforbindelser inkluderar ledande befattningshavare och samtliga
styrelseledaméter, inklusive Thomas Feldthus, VD, med 0,75 MSEK, och Jgrgen Drejer, styrelseordférande, med 0,4 MSEK.
Forutom teckningsforbindelser och garantiataganden om cirka 20 MSEK som ska fullgéras genom kvittning av [an &r lamnade
teckningsforbindelser och ingdngna garantidtaganden inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Fdljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina
respektive ataganden. FoOr vidare beskrivning, se avsnittet "Riskfaktorer — Ej saékerstéllda teckningsforbindelser och
garantiataganden”.

Harmed inbjuds aktiedgare i Saniona att med foretradesrétt teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Malmd den 18 januari 2024
Saniona AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Saniona &r ett epilepsifokuserat biofarmaceutiskt foretag i klinisk fas som arbetar med upptéckt och utveckling av nya
lakemedel genom att modulera jonkanaler. Sanionas interna epilepsi-pipeline omfattar kandidaten SAN711 som &r redo for
kliniska Fas 2-studier for behandling av absenser (en form av epileptiska anfall), den prekliniska utvecklingssubstansen
SAN2219 for akuta repetitiva epileptiska anfall och den prekliniska utvecklingssubstansen SAN2355 for behandling av
refraktéra fokala anfall.

Utanfor epilepsiomradet har Saniona fyra kliniska program som &r positionerade for partnerskap. Den langst framskridna
kandidaten, tesofensin, har av Sanionas samarbetspartner Medix avancerats mot regulatoriskt godk&nnande for fetma.
Tesomet ar redo for Fas 2b-studier for sallsynta &tstorningar, medan SAN903 &r redo for Fas 1-studier for inflammatorisk
tarmsjukdom och SAN2465 &r klar for preklinisk utveckling for svar depressiv sjukdom. Saniona har forsknings- och
utvecklingspartnerskap med Boehringer Ingelheim GmbH, Medix, AstronauTx Limited och Cephagenix ApS.

Sanionas mest avancerade patentskyddade jonkanalmodulator & SAN711, som utvecklas for behandling av absenser. | juli
2022 rapporterade Bolaget positiva resultat fran en klinisk Fas 1-studie av SAN711 pa friska frivilliga forsokspersoner. For att
sékra utvecklingen av SAN711 mot proof-of-concept (studier som genomférs i syfte att pavisa klinisk relevans) har Saniona
beslutat att genomféra Foretradesemissionen.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Extra bolagsstamma i Saniona godkande den 16 januari 2024 styrelsens
beslut av den 14 december 2023 om att genomfora Féretradesemissionen.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget initialt cirka 140,9 MSEK fore emissionskostnader, vilka vid full teckning
forvantas uppga till cirka 16,1 MSEK (varav upp till cirka 8,6 MSEK utgor garantiersattning). Nettolikviden fran
Foretradesemissionen uppgér saledes till cirka 124,8 MSEK och avses disponeras for foljande andamal:

e Cirka 16 procent (20 MSEK) for att finansiera aterbetalning av del av utestaende |an fran Formue Nord Fokus A/S
("Formue Nord”) genom kvittning eller kontant betalning.

e Cirka 33 procent for att finansiera utvecklingen av SAN711 for behandling av patienter med absensanfall.

e Cirka 36 procent for att finansiera utvecklingen av andra kandidater i projektportfoljen, inklusive SAN2219 och
SAN2355 for behandling av patienter med epilepsi.

e Cirka 15 procent for att finansiera Bolagets dvriga operationella kostnader.

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 4 som utges i Erbjudandet utnyttjas fér teckning av aktier under april 2025
och teckningskursen som lagst uppgar till kvotvardet (0,05 SEK) kommer Bolaget att tillforas ytterligare cirka 1,7 MSEK fére
avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 0,1 MSEK. Om teckningskursen under samma forutsattningar
istallet uppgar till exempelvis mellan 3,0-5,0 SEK tillférs Bolaget mellan cirka 102,6-171,0 MSEK foére avdrag for
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till mellan cirka 2,6—4,3 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses att anvandas
till 50 procent for att finansiera aterbetalning av utestaende lan fran Formue Nord, samt till 50 procent for att finansiera
Bolagets operationella kostnader.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning
kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid sddan situation avser Bolaget
undersoka alternativa finansieringsmajligheter, sadsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom lan,
alternativt driva verksamheten i lagre takt &n planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga
alternativa finansieringsméjligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera aktuella
utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt, eller i varsta fall att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller
konkurs.

Styrelsen for Saniona ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till verensstammer den information
som lamnas i Prospektet med de faktiska sakforhallandena och Prospektet utelamnar ingen uppgift som skulle kunna
paverka dess innebord.

Malmd den 18 januari 2024
Saniona AB (publ)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Foretrddesemissionen genomfdrs genom utgivande av units. Totalt omfattar Erbjudandet hégst 34 201 054 units. For varje
aktie i Saniona som innehas pa avstamningsdagen erhalls atta (8) unitratter. Femton (15) unitrétter berattigar till teckning av
en (1) unit. En (1) unit bestar av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption serie TO 4. Teckning kan endast ske av hela units,
vilket innebér att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig. Vid full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget
initialt cirka 140,9 MSEK fore emissionskostnader och potentiellt ytterligare emissionslikvid i april 2025 i samband med
utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 4.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen &r den 18
januari 2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 16 januari 2024.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen &r den 17 januari 2024.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 4,12 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 2,06 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 22 januari
2024 till och med den 5 februari 2024. Under denna period kan ocksd anmalan om teckning av units goras utan stod av
unitratter. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att
forhindra forlust av vardet pa unitratter maste de antingen utnyttjas for teckning av units senast den 5 februari 2024 eller
séljas senast den 31 januari 2024.

Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggoras
av Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden den 5 februari 2024. Pressmeddelandet kommer att
finnas tillgangligt pa Sanionas webbplats, www.saniona.com.

TECKNINGSOPTIONER

De teckningsoptioner som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att under perioden 18
mars — 1 april 2025 teckna nya aktier i Bolaget. En (1) teckningsoption serie TO 4 kommer att beréattiga innehavaren till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvéagda genomsnittskursen for
Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under perioden frdn och med den 28 februari 2025 till och med den 13 mars 2025, dock
lagst aktiens kvotvarde. Teckningsoptioner serie TO 4 har ISIN-kod SE0021310927. Teckningsoptionerna avses tas upp till
handel pa Nasdaq Stockholm.

Teckningsoptionerna kommer att registreras av Euroclear i avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofoéring av finansiella instrument, vilket innebér att teckningsoptionsbevis inte kommer att
utfardas.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitrétter och betalda tecknade units (BTU) utgar
dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

UNITRATTER

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie berattigar innehavaren till atta (8) unitratter. Femton (15) unitratter berattigar till
teckning av en (1) unit, bestdende av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption serie TO 4.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter 4ger rum pa Nasdag Stockholm under perioden frdn och med den 22 januari 2024 till och med den 31
januari 2024 under beteckningen SANION UR. ISIN-kod for unitréatterna & SE0021310935. Aktiedgare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kép och forsaljning av unitratter. Unitratter vilka
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férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna units som de unitratter
aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Anmaélan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 22
januari — 5 februari 2024. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar
darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto utan avisering fran
Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av units senast den 5
februari 2024 eller séljas senast den 31 januari 2024. Observera att foérfarandet vid ej utnyttjade unitratter kan variera
beroende pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk forsaljning av unitratter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid fore
teckningsperiodens slut. For mer information om respektive forvaltares behandling av ej utdvade unitratter bor férvaltaren
kontaktas direkt.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa avstamningsdagen den 18 januari 2024 var registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi.
Fullstandigt Prospekt, sarskild anmélningssedel for teckning med stdd av unitratter och anmalningssedel for teckning utan
stod av unitratter kommer att finnas tillgangligt pd Bolagets webbplats www.saniona.com foér nedladdning. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon information
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktieagares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av units med stod av unitratter kan ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 22
januari 2024 till och med den 5 februari 2024. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar fér betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta inbetalningsavin
frdn Euroclear anvandas som underlag fér anméalan om teckning genom betalning. Den sérskilda anmalningssedeln ska
darmed inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. Sarskild anméalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den
sarskilda anmélningssedeln anvandas. Anméalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestallas fran Vator Securities via telefon eller e-post enligt nedan. Anmalningssedeln kan aven laddas
ned fran Bolagets webbplats www.saniona.com. Sarskild anmélningssedel ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00
den 5 februari 2024. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Vator Securities AB

Arende: Saniona

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Tfn: 08-5800 65 912

Email: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning, med respektive utan foretradesratt, ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive férvaltare.
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Teckning utan stdd av foretradesratt

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med féretradesratt, det vill sédga
fran och med den 22 januari 2024 till och med den 5 februari 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningsperioden och tiden for betalning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan stdd av unitratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Vator Securities med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestillas fran Vator Securities via telefon eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan aven laddas ned fran Bolagets
webbplats www.saniona.com samt fran Vator Securities webbplats www.vatorsecurities.se.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 5 februari 2024. Det ar endast tillatet att sanda in
en (1) anmalningssedel for teckning utan stéd av unitratter. For det fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anmala teckning utan féretrade till sin férvaltare
enligt dennes rutiner.

VIKTIG INFORMATION
Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) (Eng. National Client Identifier) &r en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt direktiv
2014/65/EU ("MIFID II") har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behéver
anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges kan Vator Securities vara forhindrad
att utféra transaktionen at den fysiska personen i friga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer
av beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt
NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank
pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret behover anges p& anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far
Vator Securities inte utféra transaktionen at den juridiska personen i fraga.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med sina respektive férvaltare om och hur teckning
av units kan goras i Féretradesemissionen.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stdd av unitratter (oavsett om de var
aktieagare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod av unitratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av
de som anmalt intresse att teckna units utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som
anmalt sig for teckning av units utan stdd av unitrétter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har
lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i ngot
led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom éversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan tilldelade units komma att 6verlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid saddan éverlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.
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AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige och Danmark (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dér
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka ager ratt att teckna units i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Vator Securities pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa
grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i ngot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till aktieagare i dessa
lander.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa
tecknarens VP-konto. De units som tecknats ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 8, 2024. ISIN-kod fér BTU &r SE0021310943.

Handel med BTU

Handel med BTU avses dga rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fr&n och med den 22 januari 2024 fram till dess att
Bolagsverket registrerat Féretradesemissionen, vilket berdknas ske omkring vecka 8, 2024.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna som emitteras genom Foretradesemissionen medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet. Aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoptioner
serie TO 4 ger ratt till vinstutdelning frdn och med den forsta avstamningsdag for utdelning som intraffar efter det att
teckningen verkstallts i sddan utstrackning att aktierna upptagits som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 7 februari 2024 genom pressmeddelande fran Bolaget.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Sanionas aktier handlas pa Nasdag Stockholm Small Cap. Aktierna handlas under kortnamnet SANION och har ISIN-kod
SE0005794617. De aktier och teckningsoptioner som emitteras i samband med Foretradesemissionen kommer att bli foremal
for ansokan om upptagande till handel pad Nasdag Stockholm. De nya aktierna och teckningsoptionerna beraknas kunna tas
upp till handel omkring vecka 9, 2024.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 8, 2024, ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner serie TO 4 utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

UTSPADNING

Foretradesemissionen medfor, vid full teckning, att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 64 126 978 aktier till 132 529 086 aktier,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 51,6 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen. Vid
full teckning i Foretrddesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 4 kommer antalet aktier att
Oka med ytterligare 34 201 054 aktier, frdn 132 529 086 aktier till 166 730 140 aktier, vilket motsvarar en ytterligare utspadning
om cirka 20,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter ForetrAdesemissionen. Den totala utspadningen, vid full
teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 4, uppgar darmed till hogst cirka 61,5
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. Teckning av units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
units. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att [Amnas utan beaktande. Om likviden for tecknade
units inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att Iamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om flera
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anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Vator Securities
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning p& belopp som understiger 100 SEK &terbetalas endast pa begaran.
Registrering av Féretradesemissionen hos Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 8, 2024.

Da Saniona bedriver skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar kan vissa
investeringar i Foretradesemissionen férutsatta provning av Inspektionen for strategiska produkter (ISP). Saniona kommer

senast i samband med offentliggérandet av Prospektet att publicera mer information om detta pa Bolagets hemsida,
WWWw.saniona.com.
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BESKRIVNING AV SANIONAS VERKSAMHET OCH
MARKNAD

Nedan folier en o&versiktlig beskrivning av de marknader pad vilka Saniona &r verksamt. Bolaget har atergivit
tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Bolaget anser att dessa externa kallor ar tillforlitliga, men har inte utfort en oberoende verifiering av dem och kan inte garantera
att informationen &r korrekt eller fullstandig. Prognoser och framatriktade uttalanden i detta avsnitt utgoér darmed inga garantier
for framtida utfall och faktiska héndelser och omsténdigheter kan komma att skilja sig vasentligt fran férvantningar som
uttryckligen eller underforstatt anges hari.

SANIONA | KORTHET

Saniona ar ett epilepsifokuserat biofarmaceutiskt foretag i klinisk fas som arbetar med upptéackt och utveckling av nya
lakemedel genom att modulera jonkanaler. Sanionas interna epilepsi-pipeline omfattar kandidaten SAN711 som &r redo for
kliniska Fas 2-studier som behandlar absenser, den prekliniska utvecklingssubstansen SAN2219 for akuta repetitiva anfall
och den prekliniska utvecklingssubstansen SAN2355 for behandling av refraktara fokala anfall. Utanfér epilepsiomradet har
Saniona fyra kliniska program som &r positionerade foér partnerskap. Den langst framskridna kandidaten, tesofensin, har av
Sanionas samarbetspartner Medix avancerats mot regulatoriskt godkédnnande for fetma. Tesomet™ &r redo for Fas 2b-studier
for séllsynta atstérningar, medan SAN903 ar redo for Fas 1-studier for inflammatorisk tarmsjukdom och SAN2465 &r klar for
preklinisk utveckling for svar depressiv sjukdom. Saniona har forsknings- och utvecklingspartnerskap med Boehringer
Ingelheim GmbH, Medix, AstronauTx Limited och Cephagenix ApS.

Aven om Sanionas plattform for lakemedelsupptackt inom jonkanaler kan anvandas inom méanga behandlingsomréden &r
Bolagets vetenskapliga kapacitet sarskilt relevant inom sjukdomar i centrala nervsystemet och epilepsiomradet &r ett viktigt
fokusomrade for Saniona.

EPILEPSI

Epilepsi, som kannetecknas av dterkommande anfall, drabbar fér narvarande mer &n 50 miljoner manniskor runt om i vérlden,3
inklusive 3,4 miljoner manniskor i USA* och 3,2 miljoner manniskor i Storbritannien samt pa ytterligare 14 EU-marknader
(Tyskland, ltalien, Frankrike, Spanien, Polen, Nederlzanderna, Belgien, Sverige, Osterrike, Schweiz, Irland, Norge, Danmark
och Finland).5 Det finns ett betydande medicinskt behov eftersom cirka 30 procent av patienterna ar resistenta for behandling
med konventionella epilepsilakemedel.® Dessutom kan kramphammande behandling orsaka allvarliga biverkningar och
kraver ofta noggrann dosjustering for att minimera dessa. Elektrisk aktivitet i nervceller styrs av jonkanaler och de flesta
nuvarande kramphammande behandlingar bygger pa reglering av jonkanalsaktivitet. Baserat pd Sanionas fokus pa
jonkanalsforskning och sjukdomar i det centrala nervsystemet har allt fler av Bolagets upptéckts- och utvecklingsprogram i
tidig fas riktats mot behandling av specifika epilepsiindikationer. Saniona har under de senaste aren etablerat ett starkt natverk
med nationella och internationella epilepsicenter, déar framsteg har gjorts for att identifiera specifika kopplingar mellan
genetiska mutationer i jonkanaler och utveckling av epilepsier. Bolagets djupa kunskap inom jonkanaler och erfarenhet av att
identifiera och utveckla nya lakemedelskandidater inom detta omrade ger Saniona en position att utnyttja och utveckla nya
behandlingar for bade genetiskt definierade, idiopatiska epilepsier (epilepsier som inte har nagon forklaring) och epilepsier
orsakade av till exempel stroke, hjarninfektion eller skallskada. Fér de nAmnda formerna av epilepsi finns ett, enligt Bolaget,
icke tillgodosett behov av behandlingsformer.

JONKANALER OCH KAPACITET

Saniona har utvecklat en plattform for lakemedelsupptackt inom jonkanaler, IONBASE, som innehaller struktur-
aktivitetsinformation om mer an 130 000 potentiella jonkanalsmodulatorer, av vilka mer &n 25 000 ar Sanionas proprietéara
substanser. Jonkanaler styr flera viktiga fysiologiska funktioner, inklusive muskelsammandragningar, hormonutséndring,
genetisk transkription och neuroaktivitet, och &ar malet for flera lakemedel godkanda av den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA inklusive Norvasc (amlodipin), Xylocain (lidokain) och Valium (diazepam). P4 grund av
jonkanalernas komplexitet har dock endast 20 procent av de potentiella jonkanalsmalen resulterat i kommersiellt och kliniskt

2 World Health Organization.

4 CDC statistics for 2015: Epilepsy Data and Statistics | CDC.

5 Evaluate Pharma (databas).

6 Kwan et al 2000 New England Journal of Medicine; Chen et al 2018 JAMA Neurology.
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tillgangliga lakemedel.”® Dé&rav anser Bolaget att jonkanaler utgér en betydande outnyttiad doman for framtida
lakemedelsutveckling inom epilepsi och andra behandlingsomréaden.

Som ett resultat av Sanionas plattform for lakemedelsupptackt inom jonkanaler har Bolaget genererat en robust projektportfolj
av oralt tillgéangliga, potenta, hdgselektiva och mangsidiga jonkanalsmodulatorer.

EPILEPSIPROGRAM
SAN711

Sanionas langst framskridna egenutvecklade jonkanalsmodulator &r SAN711, som utvecklas for behandling av absensanfall.
| juli 2022 rapporterade Bolaget positiva resultat fran en klinisk Fas 1-studie av SAN711 pa friska frivilliga forsokspersoner.
SAN711 &r en positiv allosterisk modulator, eller PAM, av GABAa a3-receptorer. GABA &r en signalsubstans som férmedlar
hdmmande elektriska signaler mellan nervcellerna i hjarnan genom att aktivera GABAa-receptorer. Absens orsakas av korta
utbrott av okontrollerad elektrisk aktivitet i specifika neuronala kretsar i hjarnan.® Nagra av de mest kraftfulla
behandlingsalternativen for att avbryta absenser ar en grupp lakemedel som kallas bensodiazepiner. Bensodiazepinernas
verkningsmekanism ar en icke-selektiv forstarkning av effekten av den hdmmande signalsubstansen GABA pa GABAa-
receptorer, inklusive receptorer som innehaller a1, a2, a3 och a5.1° Det ar valkant att den forstarkta effekten av GABAa a1-
receptorer orsakar de dosbegransande biverkningarna av bensodiazepiner, sdsom sedering och motorisk instabilitet utdver
toleransutveckling, kognitiv forsamring, missbruksbenagenhet och fysiskt beroende.l1?2 Saniona har specifikt utformat
SAN711 for att forstarka effekten av de GABAa-receptorer som innehaller a3 med hdg selektivitet. a3-subenheten uttrycks i
hog grad i delar av hjarnan som ar kritiskt involverade i initiering och underhall av absenser.'®* Genom att selektivt forstarka
effekten av GABA p& GABAa a3-receptorer anser Bolaget att SAN711 &r en precisionsmetod for att specifikt stoppa absenser
samtidigt som de biverkningar som férknippas med icke-selektiv aktivering av GABAa-receptorer undviks.

Prekliniska data som genererats i en i hdg grad jamférbar modell fér absenser i gnagare (Eng. Genetic Absence Epilepsy Rat
from Strasbourg, GAERS), bekraftar dampning av absenser.1* Overlagsen tolerabilitet bekraftades i Sanionas kliniska Fas 1-
studie av SAN711, vilket offentliggjordes genom pressmeddelande den 30 juni 2022.15 Det primara malet med studien var att
faststalla sakerhet och tolerabilitet for SAN711, vilket utvarderades genom engangsdosering med doseskalering foljt av
upprepad dosering med doseskalering, samt att i en utvarderingsfas av studien mata bindningen till malreceptorer med hjalp
av positronemissionstomografi (PET). Studien visade att SAN711 &r sékert och tolereras vél aven vid receptorbelaggningar
som Overstiger 80 procent, vilket bekraftar sakerhetsprofilen fér produktkandidaten. Som jamforelse tolereras inte
bensodiazepiner vid doser som upptar mer &n 10-20 procent av receptorerna eftersom hdg sedering forhindrar ytterligare
dosokning.16:17

SAN2219

SAN2219 &r en subtypsselektiv PAM av GABAa 02-, a3- och a5-receptorer som ar specifikt utformad fér att utdva robust
kramphdmmande aktivitet genom att dampa 6verdriven neuronaktivering i hjarnan. Produktkandidaten har avancerat till
preklinisk utveckling och representerar darmed den forsta prekliniska utvecklingskandidaten frdn Sanionas GABAa 02/a3-
PAM-program.

Till skillnad fran SAN711, vars profil ar skraddarsydd for att avbryta absenser genom att forstarka effekten av GABA a3-
receptorer, ar profilen for SAN2219 specifikt utformad for att utdva bred kramphdmmande aktivitet genom att forstarka
effekten av GABA a2- och a5-receptorer, utover GABA a3-receptorer. Eftersom det inte sker ndgon forstarkning av receptorer
som innehaller subtypen GABAa-a1 forvantas de negativa effekter som medieras av icke-selektiva bensodiazepiner att
undvikas. Saniona anser att profilen for SAN2219 skulle vara mycket effektiv for att avbryta akuta repetitiva anfall, dar anfallen
bryter ut trots att patienten behandlas med kramphammande lakemedel. Bensodiazepiner utgor standardbehandling for akuta

7 Global lon Channel Modulators Market Report 2021, Precision Reports (2021).

8 lon Channel Drug Discovery, B. Cox, et. al. (2014).

9 Johns Hopkins Medicine, https://www.hopkinsmedicine.org/health/conditions-and-diseases/epilepsy/types-of-seizures (2023-10-18).

10 Jankovi¢ SM, Djesevi¢ M, Jankovi¢ SV. Experimental GABA A Receptor Agonists and Allosteric Modulators for the Treatment of Focal Epilepsy. J
Exp Pharmacol. 2021.

11 Shinotoh H, lyo M, Yamada T, Inoue O, Suzuki K, Itoh T, et al. Detection of benzodiazepine receptor occupancy in the human brain by positron
emission tomography. Psychopharmacol (Berl). 1989.

12 Engin E. GABAA receptor subtypes and benzodiazepine use, misuse, and abuse. Front Psychiatry. 2023.

13 Meeren H, van Luijtelaar G, Lopes da Silva F, Coenen A. Evolving concepts on the pathophysiology of absence seizures: the cortical focus theory.
Arch Neurol. 2005.

14 Crunelli V et al., Selective activation of alpha 3-containing GABA-A receptors blocks absence seizures and increases sleep spindles. PSTR526.8.
2023, Neuroscience Meeting Planner. Washington DC: Society for Neuroscience, 2023. Online.

15 https://saniona.com/sv/nyheter/single-press-release/?slug=saniona-tillkannager-positiva-topline-resultat-fran-fas-1-studien-med-san711-6d9becde.
16 Shinotoh, H., lyo, M., Yamada, T., Inoue, O., Suzuki, K., Itoh, T., Fukuda, H., Yamasaki, T., Tateno, Y. and Hirayama, K., 1989. Detection of
benzodiazepine receptor occupancy in the human brain by positron emission tomography. Psychopharmacology, 99, pp.202-207.

17 Fujita M, Woods SW, Verhoeff NP, Abi-Dargham A, Baldwin RM, Zoghbi SS, Soares JC, Jatlow PA, Krystal JH, Rajeevan N, Charney DS, Seiby!
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repetitiva anfall vid behov, men anvandningen &r begransad till tvA doser per epileptiskt anfall och det rekommenderas att
inte behandla mer &n fem episoder per manad pa grund av de begransningar som &r férknippade med bensodiazepiner,
inklusive toleransutveckling.*® SAN2219 forvantas kunna hamma akuta repetitiva anfall utan begransningar i anvandningen.

GABA-programmet

Saniona har avancerat andra substanser frain GABAa a2/a3-PAM-programmet till kandidaturvalsfasen. Dessa féreningar har
andra elektrofysiologiska profiler &an SAN2219. Saniona utvarderar fér narvarande det potentiella vardet av en av dessa
féreningar for behandling av patienter med ett pediatriskt syndrom (utvecklings-/epileptisk encefalopati (hjarnsjukdom) med
spikvagsaktivering under somn (D/EE-SWAS) som medfor allvarliga konsekvenser for patienterna och deras familjer).

SAN2355

SAN2355 ar en subtypsselektiv aktivator av Kv7.2/Kv7.3-kanaler. Kv7-modulering ar ett kliniskt beprévat koncept for
behandling av terapiresistent fokal epilepsi,’® men det finns for narvarande inga lakemedel i denna klass pa marknaden och
Saniona ser darmed en betydande potential for att leverera nya banbrytande epilepsibehandlingar inom omradet. Denna
potential illustreras ocksa av det 6kande antalet mutationer i Kv7.2 och Kv7.3 som visat sig vara forknippade med allvarliga
arftliga former av barnepilepsi.

PARTNERSKAP OCH AVKNOPPNINGAR

Sanionas branschledande forskning inom jonkanaler har legat till grund for manga framgangsrika avknoppningar, partnerskap
och licensavtal och Bolaget samarbetar for ndrvarande med Boehringer Ingelheim GmbH, AstronauTx och Medix géllande
program som inte ror epilepsi. Saniona har knoppat av flera framgangsrika nya foretag, sdsom exempelvis Ataxion
Therapeutics (senare ként som Cadent Therapeutics, forvarvat av Novartis AG), Initiator Pharma och Scandion Oncology.
Dessutom har Bolaget nyligen etablerat Cephagenix ApS, ett migréanforetag i samarbete med Jes Olesen, en global ledande
opinionsbildare (Eng. Key Opinion Leader) inom migranforskning och vinnaren av Brain Prize 2021.2°

STRATEGI

Sanionas mission &r att upptacka, utveckla och leverera innovativa behandlingar till patienter som lider av epilepsi runt om i
varlden. Bolaget utnyttjar sin expertis inom lakemedelsutveckling foér jonkanaler och utvecklar kontinuerligt sina
forskningsprogram for att identifiera och utveckla ytterligare selektiva kliniska jonkanalskandidater inom en rad
behandlingsomraden inom epilepsi med betydande medicinska behov som annu inte tillgodosetts. Saniona avser att uppna
detta mal genom att initialt utveckla kandidaterna SAN711, SAN2219 och SAN2355 for behandling av olika typer av epilepsi.
Saniona prioriterar att utveckla molekyler internt men kommer att behalla méjligheten att inga utvalda partnerskap eller
utlicensieringsavtal, sarskilt utanfor sina karnfokusomraden inom epilepsi.

For att minska riskerna i den kliniska utvecklingen och 6ka sannolikheten for framgang har Sanionas initiala fokus varit pa
kliniskt validerade mal, exemplifierade av de farmakologiska malklasserna GABAA PAM och Kv7-aktivatorer, dar det finns
bevis for kliniskt meningsfulla svar hos epilepsipatienter, men dar anvandningen &ar begransad pa grund av begransningar i
nuvarande produkter.?%?2 Bolaget utnyttjiar sin expertis inom lakemedelsutveckling for jonkanaler for att ta fram
subtypsselektiva lakemedelsprodukter som ar sarskilt anpassade for att tillgodose det ouppfyllda behovet och samtidigt
undvika de begransningar som férekommer i de nuvarande lakemedelsprodukterna.

EPILEPSI AR EN KOMPLEX GRUPP AV SJUKDOMAR

Epilepsi ar en av de vanligaste och mest allvarliga kroniska neurologiska sjukdomarna. Epilepsi drabbar alla aldersgrupper
och kannetecknas av en bestdende benagenhet att fa epileptiska anfall med tillhdrande kognitiva, psykologiska och sociala
konsekvenser samt 6kad dédlighet.

Epilepsi ar inte en specifik sjukdom, eller ett enskilt syndrom, utan snarare en komplex grupp av sjukdomar med vitt skilda
typer av epileptiska anfall som kan ha sitt ursprung i epileptisk aktivitet i ett lokalt omrade i hjarnan (fokala anfall) eller uppsta
fran epileptisk aktivitet i hela hjarnan (generaliserade anfall). Etiologin for epilepsi omfattar en mangd olika orsaker, inklusive
genetiska mutationer, autoimmuna sjukdomar samt orsaker sdsom stroke, traumatisk hjarnskada och infektionssjukdomar i
hjarnan.
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19 Martin J Gunthorpe MJ et al., The mechanism of action of retigabine (ezogabine), a first-in-class K+ channel opener for the treatment of epilepsy.
Epilepsia. 53(3):412-24. 2012.
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NUVARANDE BEHANDLINGAR

En brakdel av alla personer med epilepsi kan fa fullstandig anfallskontroll genom kirurgi. For de flesta patienter finns det for
narvarande inget botemedel. Darfor ar de flesta personer med epilepsi beroende av symtomatisk farmakologisk behandling
(behandling som lindrar symtom utan att behandla den grundlaggande orsaken till sjukdomen) med kramphdmmande
lakemedel (Eng. antiseizure medications, "ASM”), som férhindrar eller dampar uppkomsten, spridningen och
svarighetsgraden av epileptiska anfall.

Eftersom det viktigaste malet &r att uppna fullstandig anfallskontroll, administreras ASM vanligtvis kroniskt for att forhindra
aterkommande anfall hos patienter med spontana aterkommande anfall. Dessutom anvands ASM for att behandla status
epilepticus, ett potentiellt livshotande tillstand med langvarig kontinuerlig klinisk och/eller elektrografisk anfallsaktivitet eller
aterkommande anfallsaktivitet utan aterhamtning mellan anfallen, samt for att avbryta akuta symtomatiska anfall som svar pa
en mangd olika orsaker.

MARKNAD

Den nuvarande marknaden for ASM uppgar till cirka 6,1 miljarder USD, varav de 10 storsta ASM star for cirka 80 procent av
forsaljningen.?®> Marknaden for ASM forvantas vaxa till 7,7 miljarder USD 202824 pa grund av lanseringen av nya
patentskyddade ASM, vilket delvis motverkas av en minskad forsaljning fran befintliga ASM p& grund av patentutgangar.

For narvarande finns mer &n 30 ASM tillgangliga fér behandling av epilepsi. De flesta ASM verkar genom modulering av
spanningsstyrda natrium- och kalciumkanaler, genom forstarkning av GABA-formedlad hdmning, genom interaktion med
delar av det synaptiska frisattnings- och aterupptagningsmaskineriet, genom blockering av glutamatreceptorer eller genom
kombinationer av dessa mekanismer. Pa grund av skillnader i deras verkningsmekanismer dampar de flesta ASM inte alla
typer av anfall.?

Manga av de ASM som for narvarande finns tillgangliga introducerades for mer an 20 ar sedan och skyddas inte langre av
patent. En betydande del av marknaden ar féljaktligen generika med betydande priskonkurrens. Nya patentskyddade ASM
utvecklas med malet att tillgodose de stora medicinska behoven inom epilepsi och ar darmed inte féremal féor samma
priskonkurrens som pa generikamarknaden.

En stor del av de nya patentskyddade ASM utvecklas av biofarmaceutiska foretag for bade vanliga och sallsynta
epilepsiindikationer. Flera av de biofarmaceutiska féretagen planerar att sjalva lansera och kommersialisera sina nya ASM,
medan andra foérvarvas av befintliga foretag (UCB forvarvade Zogenix for 1,9 miljarder USD ar 2022, Jazz férvarvade GW
Pharma for 7,2 miljarder USD ar 2022, Angelini forvarvade Arvelle for upp till 960 MUSD &r 2021). Marknaden for ASM ar
darfor mycket dynamisk och kénnetecknas av betydande M&A-aktivitet, nya biofarmaceutiska féretag med marknadsledande
ASM och tidigare marknadsledares avyttring/nedgang.

BETYDANDE ICKE TILLGODOSEDDA MEDICINSKA BEHOV INOM EPILEPSI

Bolaget bedomer att det finns ett signifikant medicinskt behov inom epilepsi som kan delas in i tvd huvudomraden; dels de
resistenta patienterna i de stora vuxna patientpopulationerna med fokal och generaliserad epilepsi, dels de svarbehandlade
pediatriska epilepsisyndromen (epilepsisyndrom relaterade till barn).

e Lakemedelsresistenta patienter med fokala och generaliserade anfall. Aven om det finns mer &n 30 ASM
tillgangliga anses cirka 30 procent?® av patienterna vara lakemedelsresistenta, vilket motsvarar mer an 2 miljoner
manniskor i USA och Europa tillsammans.?” Nar en patient blir refraktar mot ett AMS byter patienten vanligtvis till ett
nytt ASM eller till en kombination av tvd ASM, vilket ar vanligare. De flesta patienter med refraktar epilepsi tar darfor
tva, tre eller till och med fyra ASM.28 Utan fullstandig anfallskontroll far refraktara patienter spontana aterkommande
anfall som kan 6verga till akuta repetitiva anfall vilka kraver raddningsmedicinering, eller status epilepticus vilket
kraver sjukhusvard. Motstandet mot ASM har féljaktligen kognitiva, psykologiska och sociala konsekvenser och leder
till bristande sjalvsténdighet och 6kad dédlighet bland patienter med refraktér epilepsi.
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e Svarbehandlade pediatriska epilepsipatienter. Epilepsi drabbar upp till 1 procent av alla barn och &ar det
vanligaste kroniska neurologiska tillstdndet hos barn.?° En tredjedel av de unga epilepsipatienterna lider av allvarliga
syndrom, sé kallade epileptiska encefalopatier, sdsom Dravets syndrom, Lennox-Gastauts syndrom (LGS), KCNQ2-
utvecklingsepilepsi och encefalopati (Eng. Developmental and Epileptic Encephalopathies, "KCNQ2-DEE”), elektrisk
status epilepticus under langvagssémn (Eng. Electrical Status Epilepticus During Slow-Wave Sleep) (ESES) och
Landau Kleffners syndrom (LKS). Epileptisk encefalopati har allvarliga konsekvenser for patienter och deras familjer.
Epileptisk encefalopati uppstar vanligtvis tidigt i ett barns liv och kan kiannetecknas av generaliserade eller fokala
anfall som &r dterkommande, svara och ofta resistenta mot befintliga ASM, som vanligtvis administreras off-label
och som inte &r evidensbaserade.3° Skador pa hjarnan fran frekventa anfall leder ofta till férsenad utveckling eller
forlust av utvecklade fardigheter. Manga indikationer inom pediatrisk epilepsi ar sallsynta eller extremt séllsynta och
omfattas av sarlakemedelsklassning och premiumprissattning.

SANIONA AR VAL POSITIONERAT FOR ATT SKAPA BETYDANDE VARDE INOM EPILEPSI

Saniona har ett erfaret team med expertis inom centrala nervsystemet ("CNS”) samt upptackt och utveckling av lakemedel
som modulerar jonkanaler, vilka &r de viktigaste malen for ASM.

Saniona har en fokuserad pipeline inom epilepsi som adresserar indikationer med betydande medicinskt behov. Den
nuvarande pipelinen omfattar mycket selektiva modulatorer av GABAAa-kloridkanaler och modulatorer av Kv7-
kaliumjonkanaler, mal som &r kliniskt validerade inom epilepsi genom lakemedel som diazepam och retigabin.

Bensodiazepinerna ar icke-selektiva GABAa-modulatorer och anses vara nagra av de mest effektiva ASM som finns
tillgangliga per dagen for Prospektet. P& grund av sakerhetsprofilen och toleransutvecklingen (avtagande effekt 6ver tid) for
dessa icke-selektiva ASM &r anvandningen av bensodiazepiner dock begrénsad. Saniona har en egenutvecklad klinisk
kandidat som &r redo for Fas 2-studier och ytterligare kandidater med olika selektivitetsprofiler, som kan positioneras for olika
epilepsiindikationer utan de begransningar som galler for bensodiazepiner, sdsom absenser hos barn, akuta repetitiva anfall,
fokala och generaliserade anfall samt olika typer av pediatriska epileptiska syndrom.

Kv7-kanaler &r kliniskt validerade mal fér behandling av epilepsi. Under 2010 lanserade GSK (Glaxo Smith Kline PLC)
lakemedlet retigabin for behandlingsresistenta fokala anfall baserat pa dvertygande Fas 3-studier men lakemedlet togs bort
fran marknaden pa grund av allvarliga substansspecifika biverkningar. Efter aterkallandet av retigabin har detta mal varit
foremal for betydande intresse fran branschen. Saniona har erfarenhet av detta mal och anser att Bolagets ledande
produktkandidat/program i projektportfélien har en profil som skiljer sig fran konkurrerande program nar det galler bade effekt
och biverkningar.

Bolaget bedémer att dessa tvd mal, GABA och Kv7, fér narvarande vacker stort intresse inom epilepsi med tanke pa deras
hdga behandlingspotential. Enligt data fran Evaluate Pharma beréknas nya utvecklingsprogram inriktade pa GABAa-kanaler
och Kv7-kanaler dra nytta av en mycket hdgre tillvaxttakt &n marknaden for epilepsi i allménhet. Sammantaget férvantas
forsaljningen av GABAa- och Kv7-medierade ASM:er vaxa fran 1,1 miljarder USD 2021 till 2,9 miljarder USD 2028, vilket
resulterar i en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 14 procent.3!

Enligt Bolaget har Sanionas portfolj av ASM:er en differentierad profil jamfort med konkurrerande utvecklingsprogram, vilket
potentiellt kan leda till fordelar i den kliniska utvecklingen, bade nar det géller effekt och biverkningar, samt méjligheten att
adressera andra indikationer. Saniona har for avsikt att driva SAN711, SAN2219 och SAN2355 genom klinisk utveckling inom
epilepsi. Som namnts &ar Sanionas prioritet att utveckla programmen internt men Bolaget kommer att behalla majligheten att
ingd utvalda partnerskap eller utlicensieringsavtal. Langsiktigt utnyttjar Saniona det for narvarande framvaxande
vetenskapliga omradet dar specifika jonkanalsmutationer kopplas till vissa former av epilepsi. Denna forskning bedrivs i
samarbete med specialiserade epilepsisjukhus och forskningsinstitutioner. Inom ramen for detta utforskar Saniona specifika
GABAa-modulatorer vilket kan vara intressant for genetiska former av epilepsi orsakade av GABA-mutationer som leder till
svara pediatriska epilepsier dar det idag inte finns ndgra ASM:er tillgangliga. P4 samma satt kan Kv7-modulatorer vara
effektiva for KCNQ2-DEE (ett tillstdnd dar flera anfall intraffar dagligen, med start under den forsta levnadsveckan).

KAPITALISERING AV VARDET PA KLINISKA TILLGANGAR OCH PLATTFORMEN FOR LAKEMEDELSUTVECKLING
INOM JONKANALER UTANFOR EPILEPSI

Saniona avser att fortsatta anvanda sin expertis inom lakemedelsutveckling inom jonkanaler i samarbeten med
lakemedelsbolag utanfor epilepsi. Historiskt har denna verksamhet lett till flera utlicensieringsavtal, avknoppningar och
samarbeten med lékemedelsbolag globalt. Dessa transaktioner fungerar som kapitaltillskott utan utspadningseffekt, i form av
forskottsbetalningar, milstolpsbetalningar, royalties och/eller aktieandelar som Saniona avser att aterinvestera i bade

29 Aaberg KM et al. Pediatrics. 2017;139(5).
30 Kuchenbuch M et al. Epilepsy Behav. 2018; 82:133.
31 Evaluate Pharma - Seizures/Convulsions: Indication Overview, Mechanism of Action, Market Size by MoA, October 17. 2023.
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plattformen for lakemedelsutveckling inom jonkanaler och sina karnutvecklingsinsatser inom epilepsi. Dessutom har Saniona
tva kliniska tillgéngar som inte ror epilepsi, SAN903 och Tesomet, som Saniona avser att utveckla i samarbete med partners
inom ramen for liknande transaktioner. Slutligen, om tesofensin erhaller godkannande i Mexiko, kommer Saniona att
undersoka potentialen for att rulla ut kommersialiseringen i andra lander, inklusive andra central- och sydamerikanska lander,
som kan acceptera Mexiko som referensland for regulatoriskt godkannande.

SANIONAS PIPELINE INOM EPILEPSI

Sanionas epilepsipipeline bestar av tre program i klinisk och preklinisk utveckling inom flera epilepsiindikationer. Figuren
nedan sammanfattar statusen for Bolagets heldgda epilepsiprogram:

Produkt- Expansions-

kandidat Indikation méjlighet Forskning  LOP/CS  Preklinisk Fas 1 Fas 2 Status
SAN711 Generaliserad * Positiva Fas 1 data har
GABA a3 PAM Absenser epilepsi rapporterats med riktad

bilddiagnostik av biomarkarer

SAN2219 Vid behov Refraktar Fokal ) L )
GABA a2/3/5 ) - I * Redo for preklinisk utveckling
PAM repetitiva anfall epilepsi

+ Leadoptimering /
Kandidat urval

Kv7 program  Refraktdr Fokal Séllsynta genetiskt
Kv7.2/Kv7.3 epilepsi definierade anfall

Figur 1. lllustration av Saniona som visar Bolagets helagda epilepsiprogramspipeline.

SANIONAS MANGSIDIGA PROPRIETARA JONKANALSMODULATORER SAN711, SAN2219 OCH SAN2355 FOR
BEHANDLING AV EPILEPSI

SAN711
Forstklassig positiv allosterisk modulator (PAM) av GABAa a3-receptorer for behandling av absenser

SAN711 ar en ny selektiv positiv allosterisk modulator (PAM) av GABAa a3-receptorer som &r positionerad for behandling av
absensepilepsi. | juli 2022 slutforde Bolaget framgangsrikt en klinisk Fas 1-studie med kandidaten SAN711 i friska frivilliga
forsokspersoner och resultatet fran denna studie stoder den fortsatta kliniska utvecklingen av produktkandidaten.

GABA &r en signalsubstans, eller kemisk budbéarare, som férmedlar hAmmande signaler mellan nervceller i hjdrnan genom
att binda till GABA-receptorer, inklusive GABAa-receptorer. GABAa-receptorer ar ligandstyrda jonkanaler, en undergrupp av
jonkanaler som 6ppnas som svar pa bindningen av specifika ligander (molekyler som binder till andra molekyler). GABAa-
receptorer bestdr i de flesta fall av tva alfa-subenheter (a), tva beta-subenheter (8) och en gamma-subenhet (y). Nar GABA
binder blir GABAa-receptorerna selektivt genomtréngliga for kloridjoner. | allménhet resulterar detta i ett infldde av kloridjoner
i cellen och en hyperpolarisering av cellmembranet, vilket hA&mmar neurosignalering (signalering av neuroner i hjarnan).
GABAa-receptorer finns vid synapser, dér de snabbt hammar substanséverféringen, och utanfér synapser, dar de ger en
ambient tonisk hamning. GABAa-receptorer ar malet for de icke-selektiva och mycket effektiva lakemedel som tillh6r den
kemiska grupp som kallas bensodiazepiner. Till skillnad fran bensodiazepiner har SAN711 ingen inverkan pa GABAa a1-, a2-
och a5-subenheter och saknar darmed de typiska biverkningarna sdsom sedering, motorisk instabilitet, missbrukskanslighet
och minnesstdrande effekter som begransar anvandningen och toleransen av bensodiazepiner.

Absenser ar korta perioder av plotsligt forekommande elektrisk aktivitet i hjarnan som kan 6vervakas genom EEG
(understkning av hjarnan). Under en absens reagerar patienten inte och har nedsatt medvetande, vilket vanligtvis observeras
som "staring spells". Absenserna varar normalt nagra sekunder (vanligtvis mindre &n 15 sekunder) och kan intraffa upp till
200 ganger per dag. Absenser forekommer vid flera genetiska generaliserade epilepsiformer, inklusive absensanfall hos barn,
(Eng. Childhood Absence Epilepsy, CAE, Juvenile Absence Epilepsy (JAE), och Juvenile Myoclonic Epilepsy (JME)).3?

Absenser forekommer oftast hos barn (CAE); 10-17 procent av alla fall av epilepsi hos barn i skolaldern diagnostiseras med
CAE.® CAE &r en vanlig pediatrisk epilepsi med en incidens pa cirka 6,3 till 8,0 barn per 100 000 barn per ar.3* Debutaldern
ar vanligtvis mellan 4-10 ar och sjukdomen forsvinner ofta i tonaren. Frekvensen av CAE ar hogre hos flickor &n hos pojkar.3®

32 MedlinePlus, Internet. Bethesda (MD): National Library of Medicine (US); Childhood absence epilepsy, updated 2018 August 1st; Available from:
https://medlineplus.gov/genetics/condition/childhood-absence-epilepsy/#causes.

33 Albuja AC, Khan GQ. Absence Seizure. Updated 2022 Oct 10. In: StatPearls, Internet. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing; 2023 Jan-.
Available from: https://www.ncbi.nlim.nih.gov/books/NBK499867/.

34 Albuja AC, Khan GQ. Absence Seizure. 2022 Oct 10. In: StatPearls, Internet. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing; 2023.

35 Albuja AC, Khan GQ. Absence Seizure. 2022 Oct 10. In: StatPearls, Internet. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing; 2023.
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Absensepilepsi hos barn ar forknippad med en hog grad av neuropsykiatrisk samsjuklighet; tva tredjedelar har en psykiatrisk
diagnos, inklusive sarskilt ADHD och &ngeststérningar, och 25 procent har kognitiva brister.3¢ Aven om majoriteten uppnar
god anfallskontroll &r 20-30 procent behandlingsresistenta och har uppmarksamhetsproblem. Dessutom har unga vuxna med
tidigare CAE, av vilka manga fortsétter att ha absenser i vuxen alder, daliga langsiktiga yrkesmassiga, utbildningsmassiga
och sociala resultat. Behandling av epilepsin garanterar inte ett bra resultat, men de som inte far behandling har ett betydligt
samre resultat och en hog risk for fortsatta psykiatriska och kanslomassiga svarigheter.3” Genetiken bakom absensepilepsi
hos barn ar komplex och inte helt klarlagd, men mutationer i de gener som kodar for vissa av GABAAa-receptorns underenheter
och for vissa spanningsstyrda kalciumkanaler av T-typ tros vara inblandade i etiologin bakom detta epilepsisyndrom.

Forstahandsbehandling av CAE bestar av lakemedlen etosuximid och valproat.38 Bade etosuximid och valproat paverkar den
kognitiva formégan negativt. Dessutom utgdr valproat en embryofetal risk vilket gor det olampligt fér unga kvinnor i fertil
alder.3°40 Effekten av etosuximid och valproat, nar det géller anfallskontroll, &r jamforbar, vilket visas av liknande
svarsfrekvens som rapporterades som “frihnet fran misslyckande” pa 45 procent respektive 44 procent.*
Uppmarksamhetsstorningar var vanligare efter behandling med valproat jamfort med etosuximid och lamotrigin. Féljaktligen
misslyckas den for narvarande mest optimala inledande monoterapin (vard med endast ett lakemedel) hos 55 procent av
barn, vilket lamnar ett betydande behov av forbattrade behandlingsalternativ med battre effekt utan skadliga effekter pa
uppmarksamheten.

EEG, det vill sdga en undersdkning av hjarnans elektriska aktivitet, under absenser visar onormal plotsligt forekommande
hjarnaktivitet som kallas spike-wave discharges ("SWD”) och som &r associerade med beteendetillstand. Aven om det inte &r
helt klarlagt hur SWD stér normal neuroaktivitet, anses avvikande aktivitet i den kortiko-talamus-kortikala delen av hjarnan
spela en viktig roll i patofysiologin for absenser. Studier av funktionell magnetresonanstomografi p4 manniska har rapporterat
minskad aktivering i kortikala omraden och 6kad aktivitet i talamusregionen. a3-subenheten uttrycks i hég grad i en del av
denna region som kallas Thalamic Reticular Nucleus (TRN).4?4344 Sanionas bedomer att selektiv aktivering med SAN711 av
GABAAx-receptorer som innehaller a3-subenheten kommer att hamma SWD och foljaktligen utgora en precisionsmetod for
férebyggande av absenser. Eftersom SAN711 &r utformat for att endast aktivera GABAa a3-receptorer férvantar sig Bolaget
att biverkningar jamfort med andra vélkénda lakemedel som aktiverar alla GABAa-receptorer, inklusive sedering och kognitiv
férséamring, reduceras.

Saniona har framgangsrikt avslutat en klinisk Fas 1-studie med SAN711.%5 Studien var en randomiserad, placebokontrollerad
klinisk prévning i Fas 1 pa 66 friska frivilliga manliga och kvinnliga forsékspersoner i aldrarna 18 till 65 &r. Det priméara malet
med studien var att faststalla sakerhet och tolerabilitet for SAN711, vilket utvarderades genom engangsdosering (Eng. Single
Ascending Dose, "SAD”) med doseskalering foljt av upprepad dosering (Eng. Multiple Ascending Dose, "MAD”) med
doseskalering. Det sekundara malet var att i en utvarderingsfas av studien méata bindningen till malreceptorer med hjélp av
positronemissionstomografi (en typ av bildteknik som anvands for att studera processer och funktion av olika organ och
omraden i kroppen, "PET"). Studien genomfoérdes vid Hammersmith Medicines Research (HMR), London, Storbritannien,
medan PET-delen genomférdes vid Invicro, London, Storbritannien.

36 Caplan R, Siddarth P, Stahl L, Lanphier E, Vona P, Gurbani S, Koh S, Sankar R, Shields WD. Childhood absence epilepsy: behavioral, cognitive,
and linguistic comorbidities. Epilepsia. 2008.

37 Wirrell, E. (2003). Natural History of Absence Epilepsy in Children. Canadian Journal of Neurological Sciences.

38 Kessler SK, McGinnis E. A Practical Guide to Treatment of Childhood Absence Epilepsy. Paediatr Drugs. 2019.

39 Glauser TA, Cnaan A, Shinnar S, Hirtz DG, Dlugos D, Masur D, Clark PO, Adamson PC; Childhood Absence Epilepsy Study Team. Ethosuximide,
valproic acid, and lamotrigine in childhood absence epilepsy: initial monotherapy outcomes at 12 months. Epilepsia. 2013.

40 Masur D, Shinnar S, Cnaan A, Shinnar RC, Clark P, Wang J, Weiss EF, Hirtz DG, Glauser TA; Childhood Absence Epilepsy Study Group.
Pretreatment cognitive deficits and treatment effects on attention in childhood absence epilepsy. Neurology. 2013.

41 Glauser TA, Cnaan A, Shinnar S, Hirtz DG, Dlugos D, Masur D, Clark PO, Adamson PC; Childhood Absence Epilepsy Study Team. Ethosuximide,
valproic acid, and lamotrigine in childhood absence epilepsy: initial monotherapy outcomes at 12 months. Epilepsia. 2013.

42 Pirker S, Schwarzer C, Wieselthaler A, Sieghart W, Sperk G. GABA(A) receptors: immunocytochemical distribution of 13 subunits in the adult rat
brain. Neuroscience. 2000.

43 Fritschy JM, Mohler H. GABAa-receptor heterogeneity in the adult rat brain: differential regional and cellular distribution of seven major subunits. J
Comp Neurol. 1995.

44 Meeren H, van Luijtelaar G, Lopes da Silva F, Coenen A. Evolving concepts on the pathophysiology of absence seizures: the cortical focus theory.
Arch Neurol. 2005.

45 https://mfn.se/one/a/saniona/saniona-tillkannager-positiva-topline-resultat-fran-fas-1-studien-med-san711-6d9becde.
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Okande engdngsdos (Single Ascending Dose, SAD)

Positronemissionstomografi
(Positron Emission Tomography, PET)

Tva kohorter (2 och 1 deltagare som Tva kohorter som fick QD- och BID dos (8
doseras vid olika tidpunkter) respektive 7 deltagare vardera)

Figur 2. lllustration av Saniona som beskriver processen fér engangsdosering (SAD) foljt av 6kande upprepad dosering
(MAD).

Fas 1-studien visade att SAN711 var séker och val tolererad i alla dosenheter dver ett intervall av plasmakoncentrationer som
motsvarar receptorbelaggning ("RO”) pa 20 till 85 procent. Inga dosbegransande eller allvarliga biverkningar férekom och alla
deltagare slutférde studien. Biverkningar av sarskilt intresse var fa och milda i SAD (engangsdosering) och i MAD (upprepad
dosering) med l&g frekvens under en 2-veckors doseringsperiod med upp till 28 doseringar. Det fanns inga problem relaterade
till laboratoriesdkerhet eller kardiovaskulara problem. Inte heller forekom né&gra avvikelser vid neurologiska undersékningar,
och inga tecken pa att kognitiva nedsattningar uppstatt enligt bedémning med Mini Mental State Examinations (MMSE), ett
test som méater en persons kognitiva status.

PET-resultaten bekraftade tydlig maluppfyllelse och stéder hypotesen att en farmakologiskt aktiv RO kan uppnas vid val
tolererade dosnivder av SAN711. SAN711 hade en gynnsam absorptions- och distributionsprofii som visade en
dosproportionell 6kning av exponeringen och en genomsnittlig halveringstid som 6verensstamde med dosering tva ganger
dagligen.

I den andra MAD-doseringen motsvarade genomsnittlig minimal och maximal plasmaexponering (Cmax och genomsnittlig Cmin)
vid dag 14 en RO pa mellan 50 och 72 procent, vilket tacker det terapeutiska intervall som observerats i flera modeller for
gnagare. Den Overlagsna toleransen for SAN711, jamfort med icke-selektiva bensodiazepiner, éverensstimmer med den
mangsidiga subtypsselektiva profilen for denna produktkandidat.

Biverkningsprofilen for SAN711 skilier sig saledes tydligt fran klassiska, icke-selektiva GABAa-modulatorer av typen
bensodiazepin, dar dosen begrénsas av sedering. PET-resultaten ger vidare en tydlig vagledning for utformningen av Fas 2-
studierna, dar 0,8 mg/kg tva ganger dagligen férmodas vara en val tolererad dosniva.*®

46 Mer information finns p& www.clinicaltrials.gov.
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Figur 3. lllustration av resultatet fran Fas 1-studien som visade att SAN711 var saker och val tolererad i alla dosenheter dver
ett intervall av plasmakoncentrationer som motsvarar receptorbeldggning pa 20 till 85 procent.

Farmakologi och data for SAN711 i en specifik sjukdomsmodell visar dess behandlingspotential vid absensepilepsi och skulle
utgdra en precisionsmetod genom att undertrycka grundorsaken till patofysiologin, SWD, utan att férsdmra patienternas
kognition (de intellektuella funktionerna).

SAN711 visar kraftig dampning av SWD i en jamforelsemodell for absenser

Saniona har genererat prekliniska data som visar en kraftig dampning av SWD i den sa kallade GAERS-rattmodellen, som &r
den djurmodell som anvands for att testa nya lakemedel mot absenser eftersom den aterskapar beteendemaéssiga,
elektrofysiologiska och farmakologiska egenskaper hos méanskliga absenser.#” Oral behandling av SAN711 inducerade en
statistiskt signifikant dosrelaterad dampning av SWD, dar alla testade doser signifikant ddmpade den totala varaktigheten av
urladdningar jamfort med vehikelbehandlade rattor (vehikel ar en substans, vanligtvis vatska, som anvands for att I6sa upp
den aktiva farmakologiska ingrediensen, och som har liten eller ingen medicinsk verkan). Som jamférelse inkluderades
standardbehandlingen, valproat.

- 1004 mm Vehikel

E mm Valproat 500mg/kg,po
S5 1 SAN711 3mg/kg,po
2 '.g - SAN711 10mg/kg,po
F

> E 60~ EE SAN711 30mglkg,po
g -g e ke

-0 40+

E b dedede

TE

E 20+

=]

[t

Behandling

**p<0.01,"*p<0.001,"**p<0.0001 vs vehikel
Envags RM ANOVA, Fisher's LSD post hoc test, N=11

Figur 4. Genomsnittliga data mellan 70 och 190 minuter efter administrering och normalisering for basvérden. Figuren visar
effekten av SAN711 pa den totala varaktigheten av SWD, uttryckt i procent fran baslinjen, hos GAERS-rattorna. SAN711
gav en statistiskt signifikant dampning av SWD vid alla testade dosnivaer.

Forutom absenser visar det prekliniska datapaketet att SAN711 har ett betydande potentiellt varde vid neuropatisk smaérta,
till exempel trigeminusneuralgi, migran, neuropatisk klada, essentiell tremor samt vid sémnstérningar.

47 https://synapcell.com/epileptic-disorders/generalized-epilepsy/.
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SAN2219

Forstklassig positiv allosterisk modulator (PAM) av GABAA a2-, a3-, a5-receptorer for behandling av akuta
repetitiva anfall utan anvandningsbegransningar

SAN2219 &r en subtypsselektiv PAM av GABAAa a2-, a3- och a5-receptorer som ar specifikt utformad for att utdva en kraftigt
kramphammande effekt genom att dampa Overdriven neuroaktivering i stora delar av hjarnan. Bolaget meddelade att
SAN2219 valts ut for vidareutveckling till preklinisk utveckling i december 2022 och darmed representerar detta den forsta
prekliniska utvecklingskandidaten fran Sanionas GABAa a2/a3-PAM-program.*8

De flesta former av epilepsi anses bero pa avvikelser i jonkanaler eller synaptisk funktion (6verféring av nervimpulser mellan
tva nervceller (neuroner) eller mellan en neuron och en muskelcell) som ger upphov till en obalans mellan excitatoriskt och
inhibitoriskt tillstdnd (Excitatory-to-Inhibitory, E/I), varvid tkad excitation eller minskad inhibition gynnar ett hyperexcitabelt
tillstand och en 6kad benagenhet for absenser och utveckling av epilepsi. Positiv modulering av GABAa a2- och a3-receptorer
forvantas normalisera E/l-obalansen och leda till en kraftigt kramphammande aktivitet samt férbattrad tolerabilitet pa grund
av avsaknad av modulering vid a1-innehallande receptorer.

Akuta repetitiva anfall (Eng. Acute repetitive seizures, "ARS”), eller klusteranfall, &ar ett anfall eller kluster av anfall under en
kort tidsperiod, trots att patienten star p& underhallsmedicinering mot anfall. Det finns ingen allmant accepterad definition av
ARS, men klusteranfall skiljer sig i allmanhet fran patientens vanliga anfallsménster och definieras ofta som tva till fyra anfalll
per < 48 timmar, 3 anfall per 24 timmar eller tre ganger den grundlaggande anfallsfrekvensen.*® Riskfaktorer for att drabbas
av klusteranfall ar multifokal epilepsi, symtomatisk generaliserad epilepsi, frontallobsepilepsi och mesial temporal skleros,
medan kénda utldsande faktorer & sémnbrist, stress, feber eller sjukdom, utebliven eller &ndrad medicinering mot epilepsi,
alkohol samt &ven menstruation hos vissa patienter.°

ARS forekommer hos en undergrupp av personer med epilepsi, med en rapporterad prevalens pa mellan 10 och 50 procent
i vissa tidigare studier, beroende pa definition och studiedesign.>! | avsaknad av snabb och effektiv behandling kan ARS
utvecklas till status epilepticus, ett potentiellt livshotande akut anfall. R&ddningslakemedel anvands vanligtvis for att avvarja,
stoppa eller férebygga anfall. Bensodiazepiner som formulerats for snabbt insattande effekt med hjalp av en méangd olika
administreringsanordningar utgor férstahandsbehandling vid ARS.

Anvandningen av bensodiazepiner sdsom Nayzilam® (midazolam) och Valtoco® (diazepam) &r dock begransad till maximalt
tva doser per episod och behandling av hogst fem episoder per manad. Detta beror pa de begransningar som ar forknippade
med icke-selektiv modulering av alla GABAAa-receptorer, inklusive receptorer som innehaller a1, sdsom toleransutveckling for
anfallskontroll, missbruk, abstinenssymtom och biverkningar, sdsom kognitiv férsamring och sedering.

Till skillnad frdn bensodiazepiner paverkar SAN2219 inte GABAa a1-receptorer och forvantas darfor inte leda till sedering,
motorisk instabilitet, missbrukskanslighet och minnesstérande effekter som begransar anvandningen och toleransen av
bensodiazepiner.

48 https://saniona.com/sv/nyheter/single-press-release/?slug=saniona-valier-san2219-som-preklinisk-kandidat-for-epilepsi.

49 Mesraoua B, Abou-Khalil B, Hosni Khodair R, Melikyan G, Al Hail H, Asadi-Pooya AA. Seizure clusters. J Drug Assess. 2021.

%0 Jafarpour S, Hirsch LJ, Gainza-Lein M, Kellinghaus C, Detyniecki K. Seizure cluster: Definition, prevalence, consequences, and management.
Seizure. 2019.

51 Mesraoua B, Abou-Khalil B, Hosni Khodair R, Melikyan G, Al Hail H, Asadi-Pooya AA. Seizure clusters. J Drug Assess. 2021.
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SAN2219 uppvisar potenta och kraftiga effekter i en rad olika modeller fér anfall hos gnagare

Saniona har genererat prekliniska data om effekten av SAN2219 i flera gnagarmodeller som aterspeglar olika typer av
anfall: 6 Hz-modellen for fokala anfall, Pentylenetetrazole (PTZ)-tréskelmodellen fér generaliserade tonisk-kloniska anfall,
samt PTZ-bolusmodellen fér generaliserade icke-motoriska anfall (absenser). | var och en av modellerna utévar SAN2219
potent och kraftig anfallskontroll med minimala effektiva doser pa 1 mg/kg, 0,3 mg/kg respektive mindre &n (eller lika med) 1
mg/kg (Figur 5, 6 och 7).

1001 ok Hl Vehikel
B SAN2219 (mg/kg)

% Skydd mot 6Hz anfall
<

0 0.3 1 3
*p<0.05,"*p<0.01 vs vehikel, Kruskal-Wallis test, n=10

Figur 5. 1 6 Hz-modellen uppvisade SAN2219 ett kraftigt dosrelaterat skydd mot kramper med en minimal effektiv dos pa 1
mg/kg.
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Figur 6. | PTZ-testet 6kade SAN2219 signifikant tréskeln for induktion av generaliserade motoriska kramper med en minimal
effektiv dos pa 0,3 mg/kg och en 6kning av tréskeln till 69 procent vid den hogsta testade dosen (3 mg/kg).
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Figur 7. | PTZ-bolustestet for generaliserade icke-motoriska kramper (absenser) resulterade 1 mg/kg SAN2219 i ett
fullstandigt skydd.
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SAN2219 &r inte sederande i standardmodellen fér bedémning av sedering hos gnagare

Saniona har genomfort ett standardtest fér bedémning av sedering hos gnagare (Eng. exploratory locomotor activity test
(Figur 8)), dar det utvisades att SAN2219 inte paverkar normala gnagares formaga att utforska en ny miljoé upp till doser som
helt upptar GABA-receptorerna (0,3, 1, 3 mg/kg, doserat oralt). Som jamférelse minskar oral administrering av den icke-
selektiva bensodiazepinen diazepam signifikant den fardstrackan i en ny miljoé pa grund av sedering.

Uppgifterna tyder pa att den mangsidiga profilen for SAN2219, som forvantat, saknar de dosbegransande sederande effekter
som upplevs av icke-selektiva GABA-PAM:s, t.ex. bensodiazepinerna.
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Figur 8. lllustration av effekterna av SAN711 pé fardstrackan i det explorativa lokomotoriska aktivitetstestet. SAN711 paverkar
inte fardstrackan jamfort med vehikelbehandlade rattor. Detta star i kontrast till diazepam, dar en dosrelaterad minskning av
den totala fardstrackan pa grund av sedering kan utlasas.

SAN2355
Subtypsselektiva Kv7.2/Kv7.3-aktivatorer for behandlingsresistenta fokala anfall

SAN2355 har valts ut for vidareutveckling till preklinisk utveckling i december 2023 och darmed representerar detta den forsta
prekliniska utvecklingskandidaten fran Sanionas Kv7-program. SAN2355 &r en subtypsselektiv Kv7.2/Kv7.3-aktivator, se
Figur 9. SAN2355 &r aktiv i en testmodell for méss fér maximal elektrochocktroskel (Eng. maximal electroshock threshold,
MEST), se Figur 10.

Konkurrenskraftig profil for SAN2355

SAN2355 har en tydligt mangsidig profil jamfort med referenssubstanserna retigabin och XEN1101, eftersom den &r
subtypsselektiv och tillhdr en annan kemisk serie an dessa tva molekyler. Detta innebar en minskad risk for urinretention,
sannolikt minskade CNS-biverkningar och uteblivnha problem med kemisk instabilitet, vilket slutligen ledde till att retigabin
drogs tillbaka frdn marknaden. Eftersom dosprojektionen for manniska indikerar en daglig dosering pa 50 mg, ar den ledande
substansen dessutom mer potent &n retigabin (600-900 mg, tre ganger dagligen) och i nivda med XEN1101 (20 mg en gang
dagligen).

Kv7-kanaler

Kv7-kanaler &r en familj av spéanningsberoende kaliumkanaler som styr genereringen av nervimpulser i neuroner i CNS och
sammandragningen av muskelceller i hjart-, blodkarls- och urinbldsevavnader.5? Det finns fem undertyper av Kv7-kanaler
(Kv7.1 till Kv7.5) som antingen kan bilda funktionella kanaler bestdende av samma undertyp eller av olika undertyper.
Vetenskaplig litteratur visar att Kv7-kanaler som bestar av Kv7.2 och Kv7.3 (Kv7.2/Kv7.3-kanaler) ar de viktigaste Kv7-
kanalerna i CNS-neuroner och malet for kramphammande behandling (se nedan).

Kv7.1 uttrycks i hjartmuskelceller, medan Kv7.4 uttrycks i manga vavnader utanfér CNS, inklusive glatt muskulatur i blodkarl
och urinblasa. Kv7.5 uttrycks ocksa i relativt stor utstrackning, inklusive nervceller i CNS, men med en annan distribution och
funktionell roll an Kv7.2/Kv7.3.

Kv7.2/Kv7.3-jonkanalen &r en spanningsstyrd jonkanal som aktiveras under perioder av stark neural aktivitet, dar den
aterstaller membranpotentialen till vilolaget genom att formedla ett selektivt utatriktat flode av kaliumjoner. Nar aktiviteten i
Kv7.2/ Kv7.3-jonkanalerna underlattas av Sanionas ledande substans fér behandling av epilepsi, aterstaller dessa kanaler
den epileptiska aktiviteten i nervcellerna och forhindrar att nya anfall intraffar.

52 Blackburn-Munro G, Dalby-Brown W, Mirza NR, Mikkelsen JD, Blackburn-Munro RE. Retigabine: chemical synthesis to clinical application. CNS
Drug Rev. 2005.
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Kv7-aktivatorer som mal for behandling av behandlingsresistent fokal epilepsi

Kv7-kanaler ar kliniskt validerade mal for behandling av epilepsi. Under 2010 lanserade bolaget GSK (Glaxo Smith Kline
PLC) lakemedlet retigabin fér behandlingsresistenta fokala anfall baserat pa 6vertygande Fas 3-studier.5® Retigabin &ar en
icke-selektiv aktivator av Kv7.2-Kv7.5 och baserat pa negativa resultat under de kliniska faserna anvandes produkten enligt
ett REMS-program (Eng. Risk Evaluation Mitigation Strategy) for urinretention (ett potentiellt livshotande tillstand). P& grund
av rapporter om missfargning av hud och néthinna vid langvarig anvandning hos patienter fick retigabin 2013 dessutom en
black box-varning fran FDA.>* Lakemedlet drogs slutligen tillbaka frdn marknaden 2017 av kommersiella skal. Medan
problemet med urinretention var relaterat till Kv7-kanaler i urinblasan, berodde hudproblemet pa kemisk instabilitet i den
kemiska klass som retigabin tillhér. Xenon Pharmaceuticals rapporterade positiva Fas 2-data med XEN1101 - en potent
analog till retigabin - under 2022 och genomfér fér narvarande en Fas 3-studie med substansen i patienter med fokal
epilepsi.® Precis som retigabin &r XEN1101 oselektiv bland subtyperna Kv7.2-Kv7.5 och Fas 2-data tyder pa att problemet
med urinretention kvarstér, liksom de retigabin-liknande CNS-biverkningarna som orsakade en hoég andel avhopp fran
studien.58

Alternativ/sekundéar indikation for SAN2355

I enlighet med den kliniska valideringen for epilepsi ar det kant att inaktiverande mutationer i generna fér Kv7.2 och Kv7.3
orsakar ett spektrum av barnepilepsier, allt frAn sjalvbegransande familjara former till spontant upptradande allvarliga
utvecklingsrelaterade epileptiska encefalopatier.>” Faktum ar att Kv7.2-mutationer ar den nast vanligaste orsaken till genetiska
epilepsier, endast dvertraffad av Dravets syndrom. Flera prévarledda kliniska studier med retigabin har visat positiv respons
bade vad galler epilepsi och utvecklingsaspekter, men har ocksa konsekvent rapporterat urinretention som biverkning.®
Under namnet XEN-496 utvecklade Xenon Pharmaceuticals retigabin f6r denna patientgrupp men avbrét Fas 2-studien under
varen 2023 utan att ange skalen.> Till skillnad fran Kv7.2 och Kv7.3 ger mutationer i Kv7.4 aldrig epilepsi och det finns mycket
f& rapporter om Kv7.5 och epilepsi.
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Figur 9. Koncentrationsrespons for SAN2355 pa Kv7.2/Kv7.3 (grén graf). "Patch-clamp-métningar” (ett elektrofysiologiskt
verktyg for att forsta jonkanalers beteende) av klonade och uttryckta Kv7.2/Kv7.3-kanaler.

53 Gunthorpe MJ, Large CH, Sankar R. The mechanism of action of retigabine (ezogabine), a first-in-class K+ channel opener for the treatment of
epilepsy. Epilepsia. 2012.

54 Clark S, Antell A, Kaufman K. New antiepileptic medication linked to blue discoloration of the skin and eyes. Ther Adv Drug Saf. 2015 Feb;6(1):15-
9. doi: 10.1177/2042098614560736. PMID: 25642319; PMCID: PMC4308410.

55 Study Details | A Randomized Study of XEN1101 Versus Placebo in Focal-Onset Seizures (X-TOLE3) | ClinicalTrials.gov.

56 French JA, Porter RJ, Perucca E, Brodie MJ, Rogawski MA, Pimstone S, Aycardi E, Harden C, Qian J, Luzon Rosenblut C, Kenney C, Beatch
GN. Efficacy and Safety of XEN1101, a Novel Potassium Channel Opener, in Adults With Focal Epilepsy: A Phase 2b Randomized Clinical Trial.
JAMA Neurol. 2023.

57 Nappi P, Miceli F, Soldovieri MV, Ambrosino P, Barrese V, Taglialatela M. Epileptic channelopathies caused by neuronal Kv7 (KCNQ) channel
dysfunction. Pflugers Arch. 2020.

%8 Knight D, Mahida S, Kelly M, Poduri A, Olson HE. Ezogabine impacts seizures and development in patients with KCNQ2 developmental and
epileptic encephalopathy. Epilepsia. 2023.

%9 https://investor.xenon-pharma.com/news-releases/news-release-details/xenon-pharmaceuticals-reports-first-quarter-2023-financial.
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Figur 10. Oral dos-respons (dosering genom munnen) for SAN2355 i musmodellen MEST for epilepsi visar potent och effektiv
antiepileptisk aktivitet.

SANIONAS PIPELINE (ICKE-EPILEPSI)
Tesofensin

Sanionas samarbetspartner Medix har slutfért en framgangsrik Fas 3-studie och lamnat in en ansékan om godkannande av
produktkandidaten tesofensin som nytt lakemedel for behandling av patienter med fetma till det mexikanska
lakemedelsverket, COFEPRIS.® | februari 2023 lamnade COFEPRIS tekniska kommitté ett positivt yttrande om tesofensin
for behandling av fetma. Det tekniska yttrandet, som inte ar bindande, avgavs som ett led i granskningsprocessen for nya
molekyler. Medix innehar en exklusiv licens att kommersialisera tesofensin i Mexiko och Argentina, medan Saniona har ratt
till milstolpsbetalningar och royalty pa produktférsaljningen. Saniona bibehaller de kommersiella rattigheterna i dvriga delar
av varlden samt alla rattigheter till de data som harror frdn Fas 3-studien.

Tesofensin ar en ny molekyl som utvecklats i laboratorierna av Sanionas grundande forskare. Tesofensin ar en
monoaminaterupptagshammare som modulerar hjarnans aktivitet genom att 6ka nivaerna av tre signalsubstanser — dopamin,
serotonin och noradrenalin — vilka var och en &r djupt involverade i att reglera aptit, matsékande beteende och metabolism.
Nedan beskrivs effekten av en 6kning av nivan av de tre signalsubstanserna i samband med behandling av fetma.

e Dopamin: signalsubstans som spelar en viktig roll i beléningssystemet, en grupp hjarnprocesser som kontrollerar
motivation, lust och matsug.

e Serotonin: signalsubstans som kan paverka en rad fysiska och psykologiska funktioner, inklusive aptit och
atbeteende.

e Noradrenalin: signalsubstans som &r involverad i "kamp eller flykt"-responsen, vilket resulterar i en 6kad metabolisk
fettforbranning.

Tesofensin var ursprungligen under utveckling som en behandling av neurodegenerativa sjukdomar, men det visade sig att
produktkandidaten kraftigt minskade vikten hos 6verviktiga deltagare i kliniska studier. Den viktminskande effekten av
tesofensin bekraftades darefter i en sex manader lang klinisk Fas 2-studie pa patienter med fetma (TIPO-1-studien), som
visade att tesofensin minskade kroppsvikten i en omfattning som har potential att uppfylla de riktmérken som faststéllts av
FDA. Figur 11 nedan visar den procentuella férandringen i kroppsvikt frdn Fas 2-studien TIPO-1 pa vuxna patienter med
fetma.

60 hitps://mfn.se/a/saniona/sanionas-samarbetspartner-medix-erhaller-positivt-yttrande-om-tesofensin-for-viktkontroll-och-behandling-av-fetma-i-
mexiko.

42


https://mfn.se/a/saniona/sanionas-samarbetspartner-medix-erhaller-positivt-yttrande-om-tesofensin-for-viktkontroll-och-behandling-av-fetma-i-mexiko
https://mfn.se/a/saniona/sanionas-samarbetspartner-medix-erhaller-positivt-yttrande-om-tesofensin-for-viktkontroll-och-behandling-av-fetma-i-mexiko

50 =

Behandling:
—— Placebo
—— 0.25 mg tesofensin
2:5+ —— 0.5 mg tesofensin
1.0 mg tesofensin

— 0 N
oo
=
@
2
3 -25-
[v]
=1
c
T
=
o0
£ -504
o
c
1
g
s =75
20
E
g -10-0 -
@
[G]

-12.5

-15.0 -

T T T T

T T T T T T T T
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24

Veckor sedan behandlingsstart

Figur 11. lllustration av resultatet frin Sanionas Fas 2-studie TIPO-1 som visar procentuell forandring av kroppsvikt.

Fas 2-studien TIPO-1 i vuxna patienter med fetma visade att tesofensin vid den férvantade rekommenderade dosen pa 0,50
mg per dag ger en viktminskning pa 10 procent eller mer pa 24 veckor, vilket &r i samma storleksordning som nagra av de
basta GLP-1-analogerna (GLP-1 &r ett hormon som bidrar till att uppréatthalla normala blodsockernivaer). Till skillnad fran
GLP-1-analoger ges tesofensin i tablettform och kréver ingen titrering (gradvis dkning av dosen).

Sanionas Fas 3-studie som genomférts med samarbetspartner Medix var en 24 veckor lang randomiserad, dubbelblindad,
placebokontrollerad, trearmad, parallell, longitudinell studie som jamforde effekt och sakerhet med tva dosnivaer av oral
tesofensin en gang dagligen jamfort med placebo hos personer med fetma som endast behandlades med kost och motion.
372 patienter rekryterades till Fas 3-studien och randomiserades 1:1:1 till att f& antingen en dos av oralt tesofensin (0,25 och
0,50 mg) eller placebo en gang dagligen. Studiens priméara effektmatt var den genomsnittliga procentuella och absoluta
forandringen i kroppsvikt jamfort med placebo. Sekundara effektmatt inkluderade andelen patienter som uppnadde en
viktminskning pa minst 5 procent och 10 procent av kroppsvikten vid baslinjen.

Fas 3-studien bekraftade den 6vertygande effekt och gynnsamma sékerhetsprofil for tesofensin vid fetma som tidigare
observerats i Fas 2-studien. Vid dosen 0,50 mg uppnadde patienterna en genomsnittlig viktminskning pa cirka 10 procent
under 24 veckor, mer &an halften av patienterna upplevde en viktminskning pa mer &n 10 procent och en statistiskt signifikant
minskning av viktiga fetmarelaterade riskfaktorer observerades.

Tva populationer anvandes for statistisk analys, den sa kallade intent-to-treat-populationen med den sista observationen
overford (ITT-LOCF) och den population som slutférde studien. Studien uppnadde sitt primara mal genom att visa en
signifikant och 6verlagsen viktminskning for bada doserna av tesofensin jamfort med placebo i de testade populationerna
(ITT-LOCF: p<0,001, Personer som fullféljde studien: p<0,001).

Vid vecka 24 uppnadde bada behandlingsgrupperna tydliga statistiska och kliniskt signifikanta minskningar av alla viktiga
effektmatt jamfort med placebo, inklusive genomsnittlig procentuell och absolut férandring av kroppsvikten, minskning av BMI
samt andelen patienter som uppnadde en viktminskning pa minst 5 procent och 10 procent av kroppsvikten vid baslinjen.

Statistiskt och kliniskt signifikanta minskningar av fetmarelaterade riskfaktorer observerades dven hos tesofensinbehandlade
deltagare jamfort med dem som fick placebo, inklusive midjeomfang, hoftomfang, kroppsfett, visceralt fett, lipoprotein med
mycket I&g densitet (daligt kolesterol), triglycerider och insulin.
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I allméanhet tolererades tesofensin mycket val med 18g férekomst av biverkningar och i évrigt mycket lik placebo. Ett liknande
monster observerades vid matning av kardiovaskulara effekter, med en l&g men statiskt signifikant 6kning av hjartfrekvensen
och ingen signifikant effekt pa blodtrycket vid ndgon av de testade doserna.

Efter denna studie innehaller den kombinerade kliniska sakerhetsdatabasen frdn mer &n 20 kliniska prévningar med
tesofensin cirka 1 600 patienter som exponerats for relevanta terapeutiska doser i upp till ett ar, vilket ger en kraftig
uppséttning sakerhetsdata till stod fér ansékningarna i Mexiko och Argentina och eventuellt i andra geografiska omraden,
samt den fortsatta utvecklingen av tesofensin vid sallsynta atstérningar.

Tesomet™

Tesomet &r ett nytt provningslakemedel som ges oralt en gang dagligen, med potential att bli first-in-class (forst med en ny
och unik verkningsmekanism), fér behandling av hypotalamisk fetma (HO) och Prader-Willis syndrom (PWS).

Bolaget har exklusiva globala rattigheter till Tesomet men undersoker aktivt mojligheter till partnerskap, inklusive globala
partnerskap. Parallellt med detta har Saniona utvarderat en alternativ utvecklingsplan fér Tesomet inom HO, som eventuellt
skulle kunna finansieras av Saniona. Arbetet med den alternativa utvecklingsplanen forutsétter vidare analys och kontakter
med tillsynsmyndigheter och kommer inte att bli klart foérrén ytterligare finansiering har sékrats.

Tesomet &ar en fast doskombination av tvAd aktiva substanser: tesofensin och metoprolol. Tesofensin &ar en
monoaminaterupptagshammare som modulerar hjarnaktiviteten genom att tka nivaerna av tre signalsubstanser - dopamin,
serotonin och noradrenalin - som alla ar djupt involverade i regleringen av aptit, &tbeteende och &mnesomsattning. Metoprolol
ar en kardioselektiv $1- receptorblockerare som historiskt har anvéants for att behandla ett antal hjart- och karlsjukdomar och
som ar godkand for anvandning i USA sedan 1978.

Efter diskussioner med FDA om det regulatoriska spar som foreslagits for Tesomet inom HO och PWS bekraftade
myndigheten att Tesomet kan avanceras enligt forfarandet 505(b)(2)8* for behandling av HO och PWS. FDA har beviljat
sarlakemedelsklassificering av Tesomet for behandling av HO respektive PWS.

Saniona ser betydande varde hos Tesomet och &r dvertygat om att de initiala Fas 2-resultaten styrker fortsatt utveckling av
Tesomet inom bada indikationer. Bolaget initierade Fas 2b-studier under 2021, vilka lades pa is och darefter avslutades under
2022 pa grund av brist pa finansiering.

Hypotalamisk fetma (HO)

HO &r en séllsynt neuroendokrin sjukdom som oftast orsakas av skador pa hypotalamus vid borttagning av ett
kraniofaryngiom, en sallsynt, godartad tumoér i centrala nervsystemet. Antalet patienter med HO uppskattas vara sa hogt som
25 000 i USA och 40 000 i Europa.626364 Det finns i dagslaget inga FDA-godkanda behandlingar for HO och sjukdomen
saknar botemedel.

Saniona har slutfért en klinisk studie i Fas 2 med Tesomet for behandling av HO.%5 Studien var en 24 veckor lang
randomiserad, dubbelblindad, placebokontrollerad encenterstudie foljd av en frivillig 24 veckor lang 6ppen forlangningsstudie
(OLE). Sammanlagt 21 vuxna patienter, varav 13 randomiserats till Tesomet och atta till placebo, inkluderades i den
protokollangivna modifierade intent-to-treat-analysen avseende den dubbelblindade perioden. Studiens primara effektmatt
var att styrka Tesomets 6vergripande sakerhet och tolerabilitet hos patienter med HO, vilket uppnaddes. Flera sekundara
effektmatt kopplade till effekt uppnaddes ocksa. Dubbelblindad behandling med Tesomet under 24 veckor ledde till statistiskt
signifikant genomsnittlig placebojusterad viktnedgang om 6,28 procent (p<0,0169) och en genomsnittlig minskning av
midjeomfang om 5,68 centimeter eller 5,00 procent. Under den 24 veckor langa 6ppna forlangningen gav Tesomet fortsatta
bestaende forbattringar av kroppsvikt och midjeomfang.

Prader-Willis Syndrom (PWS)

PWS ér en séllsynt, genetisk, komplex och multi-systemisk sjukdom som globalt utgdr den vanligaste genetiska orsaken till
barnfetma. Antalet patienter med PWS uppskattas vara sa hogt som 34 000 i USA och 50 000 i Europa.®¢67 Den enda nu

61 Section 505(b)(2) i Federal Food, Drug and Cosmetic Act, eller FDCA, tillater inlamning av en s kallad ny lakemedelsanstkan (Eng. New Drug
Application) (NDA) dar atminstone en del av den information som kravs for godkannande kommer fran prekliniska studier eller kliniska provningar
som inte har utforts av eller for sokanden och for vilka sékanden inte har erhallit en sa kallad hanvisningsratt (Eng. right of reference), enligt vilken
sokanden tillats att forlita sig p& och pa annat satt anvanda en utredning i syfte att erhdlla godk&annande av en ansokan.

62 Bunin et al. The descriptive epidemiology of craniopharyngioma. J Neurosurg, 89 547-551 (1998).

63 Zacharia et al. Incidence, treatment and survival of patients with craniopharyngioma in the surveillance, epidemiology and end results program.
Neuro-Oncology, 14 1070-1078. (2012).

64 NIH GARD: rarediseases.info.nih.gov/diseases/6463/hypothalamic-obesity.

65 https://mfn.se/one/a/saniona/saniona-rapporterar-positiva-topline-resultat-fran-den-oppna-forlangningen-av-fas-2-studien-med-tesomet-mot-
hypotalamisk-fetma-47fb15f6.

66 Manzardo et al. Survival trends from the Prader-Willi Syndrome Association (USA) 40-year mortality survey, Genet Med 20, 24-30 (2018).

67 National organization of Rare Diseases: rarediseases.org/rare-diseases/prader-willi-syndrome.
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tillgangliga FDA-godkénda behandlingen for PWS ar tillvaxthormonbehandling. Behandling med tillvaxthormon minskar
emellertid inte de hyperfagisymtom (symtom av éverdriver hunger) som patienterna upplever.

Saniona har slutfort en klinisk Fas 2-studie med Tesomet for behandling av PWS.58 Studien var en randomiserad,
dubbelblindad, placebokontrollerad tvacenterstudie. | den dubbelblindade delen fick nio vuxna och nio ungdomar daglig
behandling med Tesomet eller placebo under tre manader. Darefter foljde tva 6ppna forlangningar av studien om tre manader
vardera (OLE1 respektive OLE2) for patienter i tonaren. Det priméara effektmattet var férandring av kroppsvikt. Sekundéara
mal inkluderade hyperfagi, kroppssammansattning, lipider och andra metabola parametrar. De vuxna patienter som gavs
Tesomet uppnadde en viktnedgéng om 5,4 procent, vilket &r anmarkningsvart i den lilla patientgruppen, och en statistiskt
signifikant minskning av hyperfagi om 8,1 procentenheter matt enligt HQ-CT (Eng. Hyperphagia Questionnaire for Clinical
Trials), ett frageformular for vardgivare som utgdr den allmant accepterade standarden for bedémning av hyperfagi hos
patienter med PWS. Hos ungdomar noterades minskad kroppsvikt och ytterligare minskning av hyperfagi enligt HQ-CT-
formularet hos patienter behandlade med Tesomet efter dosstegringen fradn 0,125 mg till 0,25 mg under den Gppna
férlangningen OLE2.

SAN903: En potentiell first-in-class-hdmmare av KCa3.1 fér behandling av inflammatoriska tarmsjukdomar

SAN903 ar en potentiell first-in-class KCa3.1-hammare® for oberoende behandling av inflammation och fibrotiska
komplikationer vid inflammatoriska tarmsjukdomar (Eng. Inflammatory bowel disease, "IBD”), sdsom Crohns sjukdom och
ulcerds kolit. Crohns sjukdom k&annetecknas av inflammation och fibros i hela mag-tarmkanalen, medan ulcerés kolit ar
begrénsad till jocktarmen.

Det uppskattas att cirka 2,5 miljoner patienter har diagnostiserats med IBD (1 miljon med ulcerés kolit och 1,5 miljoner med
Crohns) i den industrialiserade varlden (USA, Japan, fem framtradande EU-lander).”® Incidensen Okar, sarskilt i nyligen
industrialiserade lander, méjligen relaterat till férandringar i livsstil.

De lakemedel som for narvarande anvéands mot IBD &r antiinflammatoriska, generellt immunhdmmande eller biologiska
neutraliserande medel for enskilda cytokiner/integriner. Trots dessa alternativ och noggrant optimerade kliniska metoder
maste patienterna fortfarande genomga operationer som férkortar tarmen (manga Crohns-patienter genomgar minst en
operation under sin livstid), och ulcerds kolit-patienter kan utveckla &ndtarmsinflammation (inflammation i anus och
slemhinnan i andtarmen) efter kolektomi. Suboptimal medicinsk sjukdomskontroll med avseende pa att uppratthalla langvarig
behandling, bekampa aterfall och sarskilt undvika utveckling av irreversibla strukturella férandringar pa grund av oloslig
tarmfibros utgor ett allvarligt icke tillgodosett behov for IBD-patienter.”

SAN903 har visat kraftiga antiinflammatoriska effekter i ett subkroniskt gnagartest for IBD och anti-fibrotisk aktivitet i
standardiserade gnagartest med fokus pa lung- och njurfibros (se Figur 12 och 13). SAN903-data far stéd av flera oberoende
vetenskapliga studier (se avsnittet "'Om KCa3.1 vid IBD” nedan).

Baserat pd ovan antar Bolaget att SAN903:s hamning av KCa3.1 pa bade immunceller och fibroblaster ar effektiv for att
dampa bade inflammatoriska episoder och kroniska symtom i samband med fibros hos IBD-patienter.

Preklinisk utveckling av SAN903

SAN903 &r redo for Fas 1-studier efter att den prekliniska utvecklingsfasen framgangsrikt avslutats. Saniona har utarbetat ett
kliniskt protokoll for kliniska Fas 1-studier och haller pa att forbereda en CTA (Eng. Clinical Trial Application) for inlamning till
den europeiska lakemedelsmyndigheten ("EMA”).

Om KCa3.1vid IBD

KCag3.1 ar en kalciumaktiverad kaliumkanal som uttrycks pa immunceller dar dess aktivering ar en viktig mekanism som driver
aktiveringen av T-celler och makrofager som leder till akuta inflammatoriska uppblossningar hos patienter.”? KCa3.1 uttrycks
ocksa pa fibroblaster, den celltyp som producerar kollagen, det viktigaste proteinet i bindvav.”® Hos IBD-patienter skadar de
inflammatoriska processerna tarmvévnaden, som dérefter laker med hjalp av aktivering av fibroblaster. Tyvarr leder de
upprepade sjukdomsepisoderna gradvis till ofullstandig aterhamtning, 6verdriven deposition av kollagen och felaktig bindvav

8 hitps://www.fpwr.org/blog/saniona-reports-positive-tesomet-phase-2a-clinical-results-in-adolescent-patients-with-prader-willi-syndrome.

89 For beskrivning av KCa3.1, se nedan under avsnittet "Om KCa3.1 vid IBD".

70 Ng SC, Shi HY, Hamidi N, Underwood FE, Tang W, Benchimol El, Panaccione R, Ghosh S, Wu JCY, Chan FKL, Sung JJY, Kaplan GG.
Worldwide incidence and prevalence of inflammatory bowel disease in the 21st century: a systematic review of population-based studies. Lancet.
2017.

71 Zhu Y, Johnson LA, Huang Z, Rubin JM, Yuan J, Lei H, Ni J, Wang X, Higgins PDR, Xu G. Identifying intestinal fibrosis and inflammation by
spectroscopic photoacoustic imaging: an animal study in vivo. Biomed Opt Express. 2018.

2 Strgbaek D, Brown DT, Jenkins DP, Chen YJ, Coleman N, Ando Y, Chiu P, Jgrgensen S, Demnitz J, Wulff H, Christophersen P. NS6180, a new
K(Ca) 3.1 channel inhibitor prevents T-cell activation and inflammation in a rat model of inflammatory bowel disease. Br J Pharmacol. 2013.

3 Cruse G, Singh SR, Duffy SM, Doe C, Saunders R, Brightling CE, Bradding P. Functional KCa3.1 K+ channels are required for human fibrocyte
migration. J Allergy Clin Immunol. 2011.
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(fibros), vilket kan leda till fortrangningar och sammanvéaxningar i tarmen till andra organ.” Detta tillstdnd paverkar allvarligt
tarmens normala fysiologi och leder sd smaningom till ett livshotande tarmblock, vilket kraver kirurgiskt ingrepp. Flera
vetenskapliga studier visar att KCa3.1 har en kritisk roll i aktiveringen av immunceller och fibroblaster. Ytterligare
vetenskapliga studier med djurmodeller for IBD visar att bade selektiv genetisk knock-down av KCa3.1 och specifik
farmakologisk hamning eliminerar tarminflammation. Kliniskt har KCa3.1 visat sig vara uppreglerat i tarmvavnad hos bade
Crohns- och kolitpatienter’, och en stor studie som féljde Crohns-patienter visade ett genetiskt samband mellan variationer
i KCa3.1-genen och sjukdomen.®
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Figur 12. Bildning av tarmsar i en modell for gnagare av IBD som visar den hammande effekten av SAN903 doserat tva
ganger dagligen med tkande doser. Sulfasalazin - ett standardlakemedel for behandling av IBD - visas som analyskontroll.
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Figur 13. Fibrosbildning i en UUO- musmodell (Eng. Unilateral Ureteral Obstruction, en unilateral obstruktion av urinledaren)
for njurfibros (modell for kronisk njursjukdom) som doserades tva ganger dagligen med 6kande doser (3, 10 och 30 mg/kg)
av SAN903 visade signifikant hdmning av njurfibros.

74 Andoh A, Nishida A. Molecular Basis of Intestinal Fibrosis in Inflammatory Bowel Disease. Inflamm Intest Dis. 2022.

75 Zundler S, Caioni M, Muller M, Strauch U, Kunst C, Woelfel G. K+ Channel Inhibition Differentially Regulates Migration of Intestinal Epithelial Cells
in Inflamed vs. Non-Inflamed Conditions in a PI3K/Akt-Mediated Manner. PLoS One. 2016.

6 Simms LA, Doecke JD, Roberts RL, Fowler EV, Zhao ZZ, McGuckin MA, Huang N, Hayward NK, Webb PM, Whiteman DC, Cavanaugh JA,
McCallum R, Florin TH, Barclay ML, Gearry RB, Merriman TR, Montgomery GW, Radford-Smith GL. KCNN4 gene variant is associated with ileal
Crohn's Disease in the Australian and New Zealand population. Am J Gastroenterol. 2010.
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SAN2465: en potentiell first-in-class selektiv GABAa a5 (negativ allosterisk modulator) positionerad for behandling
av svar depressiv sjukdom

SAN2465 ar en potent och selektiv negativ allosterisk modulator (NAM) av GABAa a5-receptorer. SAN2465 valdes ut som
klinisk kandidat i januari 2024 och ar nu redo fér preklinisk utveckling som ett snabbverkande antidepressivt lakemedel i
samarbete med en partner.”’

Depressiva sjukdomar paverkar 280 miljoner manniskor globalt och &r den framsta orsaken till funktionshinder.”® Nuvarande
konventionell behandling bygger p& modulering av det monoaminerga-systemet sdsom  selektiva
serotoninaterupptagshammare, monoaminoxidashammare och tricykliska antidepressiva medel. Befintliga konventionella
terapier uppvisar dock langsamma kliniska svar, laga remissionsfrekvenser och en betydande del av patienterna (mer an 30
procent) svarar inte tillrackligt, vilket leder till behandlingsresistent depression.” 2019 godkande FDA det forsta receptbelagda
NMDA-antagonistbaserade snabbverkande antidepressiva lakemedlet, esketamin (Spravato ™), som dock ar férknippat med
betydande risker, inklusive sedering, dissociation, andningsdepression samt missbruk och felanvandning. Darfér begransas
anvéandningen esketamin genom ett REMS-program (Eng. Risk Evaluation and Mitigation Strategy).8’ Pa grund av risken
forknippad med esketamin finns det ett betydande medicinskt behov av forbattrade sakra behandlingsalternativ med snabbt
anslag och snabbt Kliniskt svar utan de begransningar som &ar férknippade med NMDA-antagonister, fér den stora
populationen av behandlingsresistenta patienter.

SAN2465 har testats i en kronisk mild stressmodell fér depression, som allmént anses vara den mest giltiga djurmodellen fér
depressiv sjukdom med 6verforbar potential till sjukdom i manniska.®* Resultaten indikerar att en oral engangsbehandling
med SAN2465, administrerad 24 respektive 48 timmar fore utvardering, effektivt kan reversera depressionsliknande symtom,
bedomt genom stressinducerad minskning av sackarosintaget. Dessutom reverserade SAN2465 angestliknande beteenden
och kognitiva férsamringar som inducerades av stress efter en oral engdngsbehandling administrerad 48 respektive 72 timmar
fore utvardering. Det ar viktigt att notera att effekternas verkan och robusthet ar jamférbara med NMDA-antagonisten ketamin,
vilket tyder pa att SAN2465 kan inducera snabba antidepressiva effekter liknande de som observerats med esketamin
(Spravato™), som har visat klinisk respons inom timmar efter den forsta dosen hos patienter.82:83

Verkningsmekanismen for ketamin (och darmed &ven esketamin) antas vara en hamning av NMDA-receptorer pd GABAerga
interneuroner. Detta leder till avhamning av de huvudsakliga neuronerna, 6kad glutamattransmission och utlésning av flera
aktivitetsberoende processer, sdsom LTP och okat uttryck av Immediate Early Genes. Dessa neuroplastiska férandringar i
beléningskretsarna leder i slutandan till en snabb och varaktig forbattring av depressiva tecken och symtom.8 GABAA a5-
receptorer ar lokaliserade direkt pd huvudneuronerna och en GABAa a5 NAM kommer att minska hamningen av
huvudneuronerna direkt vilket resulterar i jamférbara neuroplastiska férandringar i beldningskretsarna och snabb upplésning
av anhedoni.®>88 Till skillnad fran NMDA-receptorblockad med esketamin forvéantas inte negativ modulering av GABAa a5-
receptorer leda till betydande negativa effekter, eftersom uttrycket av dessa receptorer ar mer lokaliserat och huvudsakligen
begransat till limbiska omraden.87:88

Foljaktligen skilier sig denna innovativa metod for behandling av svar depressiv sjukdom véasentligt frdn konventionella
antidepressiva lakemedel genom sin verkningsmekanism, och den har potential att bli ett snabbverkande first-in-class
antidepressivt lakemedel utan de betydande biverkningar som &r férknippade med esketamin.

PARTNERSKAP, LICENSERING OCH AVKNOPPNINGAR

Saniona har enligt Bolagets bedémning varit en pionjar inom upptéckt och utveckling av lakemedel for jonkanaler sedan
Bolaget grundades 2011. Sanionas forskning har bland annat legat till grund for flera forsknings- och samarbetsavtal med
globala lakemedelsforetag. Saniona har dven knoppat av tekniska innovationer till separata foretag, av vilka nagra har
forvarvats av globala lakemedelsbolag. Darutdver har Saniona licensierat teknik till tredje part for vidareutveckling pa vissa
definierade marknader. Dessa arrangemang, som Saniona anser validerar deras vetenskap, inkluderar féljande samarbeten.

7 https://saniona.com/newsroom/single-press-release/?slug=saniona-advances-san2465-as-a-novel-rapid-onset-clinical-candidate-for-major-
depressive-disorder.

8 World Health Organization, WHO. Depression. Geneva: World Health Organization, 2021.
79 Zhdanava M et al., JclinPsychiat., 2021.

80 https://www.spravato.com/.

81 Willner P, Neurobiol. Stress, 2017.

82 Jonescu D.F et al., Int. J. Neuropsychopharmacol., 2021.

83 Zarate C.A et al., Arch. Gen. Psychiat., 2006.

84 Fischell J. Et al., Neuropsychopharmacol. 2016.

85 Zanos P et al., eNeuro 2017.

86 Zanos P et al., J. Neurosci. 2023.

87 Sur C et al., Brain Res., 1999.

88 Atack J, Pharmacol. Therapeutics, 2010.
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Medix: | februari 2016 ingick Saniona ett licens- och samarbetsavtal med det mexikanska lakemedelsbholaget
Productos Medix S.A. de C.V. avseende rattigheter att utveckla och kommersialisera tesofensin och/eller Tesomet i
Mexiko och Argentina for behandling av generell fetma. Enligt avtalet &r Saniona berattigat till milstolpsbetalningar
pa upp till 2 MUSD relaterade till uppfyllandet av forspecificerade regulatoriska milstolpar, samt ytterligare royalties
pa den kommersiella forsaljningen av tesofensin i Mexiko och Argentina. | december 2019 lamnade Medix in en ny
lakemedelsansdkan till COFEPRIS for godkéannande av tesofensin for behandling av fetma i Mexiko. | februari 2023
har COFEPRIS tekniska kommitté for nya molekyler lamnat ett positivt yttrande om tesofensin fér behandling av
fetma. Det icke-bindande tekniska utlatandet utfardas som ett av stegen i processen att granska nya molekyler.
Saniona innehar globala rattigheter, exklusive Mexiko och Argentina, till tesofensin.

Boehringer Ingelheim: | april 2020 ingick Saniona ett forsknings- och samarbetsavtal med Boehringer Ingelheim
GmbH for att identifiera och utveckla innovativa nya behandlingsalternativ fér patienter med schizofreni, med hjalp
av Sanionas plattform for lakemedelsutveckling inom jonkanaler. Alla potentiella program under detta forsknings-
och samarbetsavtal befinner sig for narvarande fortfarande i lakemedelsupptécktsfasen. Saniona ar beréattigat att
erhalla upp till 76,5 MEUR i sammanlagda kommersiella och utvecklingsrelaterade milstolpsbetalningar, samt
royalties pa den globala nettoférsaljningen av slutliga produkter mellan datumet for den forsta forsaljningen av varje
s&dan produkt och det senare av (a) utgangen av det giltiga patentet eller patentanstkan for produkten eller (b)
tio&rsdagen efter datumet for den forsta forséljningen i det tillampliga landet. Utéver ovan hade Saniona &ven ett
forsknings- och samarbetsavtal med Boehringer Ingelheim under 2016 till 2020.

AstronauTx: Den 14 juli 2023 ingick Saniona ett avtal med AstronauTx Limited avseende ett forskningssamarbete
inom Alzheimers sjukdom. Malet med samarbetet &r att identifiera nya behandlingar for Alzheimers sjukdom och
andra neurodegenerativa tillstind genom att modulera ett nytt jonkanalsmal. Enligt avtalet kan Saniona erhalla upp
till 1,9 miljarder SEK (177 MUSD) i milstopsbetalningar och royalty pa den globala nettoférsaljningen av de produkter
som samarbetet ger upphov till. AstronauTx har ratten att erhdlla exklusiva varldsomspannande rattigheter till
forskning, utveckling, tillverkning och kommersialisering av lakemedel som identifieras genom samarbetet.

Novartis AG: I juli 2013 grundade Saniona och Atlas Ventures tillsammans bolaget Ataxion Therapeutics med malet
att utveckla Sanionas program for modulering av KCa2-kanaler, vilket ledde till upptackten av en ny serie kemiska
féreningar, inklusive CAD-1883. CAD-1883 ar en Fas 2-potentiell first-in-class selektiv positiv allosterisk modulator
av KCa2-kanaler for behandling av rorelsestdrningar. Under 2017 gick Ataxion samman med Luc Therapeutics, som
senare blev Cadent Therapeutics, och som i januari 2021 forvarvades av Novartis for 210 MUSD i forskottsbetalning
och upp till 560 MUSD i milstolpsbetalningar. Under férsta kvartalet 2021 erholl Saniona en forskottsbetalning pa
2,9 MUSD i samband med férvarvet och &r berattigat till ytterligare royalties pa forsaljningen av alla potentiella
produkter som utvecklas och kommersialiseras fran KCaz2-jonkanalsprogrammet, inklusive CAD-1883.

Cephagenix: | februari 2020 var Saniona med och grundade bolaget Cephagenix ApS for att identifiera och utveckla
nya migranbehandlingar baserat pa Sanionas kompetens inom jonkanaler och CNS-teknologiplattform, tillsammans
med Jes Olesen, en global ledande opinionsbildare inom migranforskning. Saniona gick med pa att tillhandahalla
forskningstjanster till Cephagenix och konverterade en del av fordran till ett aktieinnehav i Cephagenix. Per dagen
for detta Prospekt &ger Saniona cirka 33 procent av Cephagenix.

Initiator Pharma: | maj 2016 var Saniona med och grundade Initiator Pharma A/S, ett bolag som fokuserar pa att
utveckla tre monoaminféreningar fér behandling av erektil dysfunktion, och i oktober 2016 gjorde Saniona en pro
rata-utdelning av Initiator-aktier till Sanionas aktiedgare. Initiator noterades framgangsrikt pa Stockholmsborsen
under forsta kvartalet 2017. Under 2018 6verforde och dverlat Saniona rattigheter och dganderétt till vissa patent till
Initiator i utbyte mot potentiella framtida royalties baserade pa arlig nettoomséattning som varierar beroende pa
patentskydd.

Scandion Oncology: | maj 2017 deltog Saniona i bildandet av Scandion Oncology A/S, ett féretag som fokuserar
pa att utveckla lakemedel for behandling av cancer. Scandion férvarvade en utvecklingssubstans, SCO-101, och en
plattform bestdende av en stor serie kemiska analoger frdn Saniona. Scandion noterades framgangsrikt pa
Stockholmsbdrsen och under det andra kvartalet 2020 bérjade Saniona sélja sitt aktieinnehav i Scandion pa den
Oppna marknaden. | april 2021 hade Saniona salt alla aktieandelar i Scandion, och Saniona har inga réattigheter till
framtida royalties eller milstolpar fran Scandion.
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VETENSKAPLIG STRATEGI OCH TEKNIK
Oversikt dver jonkanaler som maltavlor for lakemedel

Jonkanaler underlattar forflyttningen av positivt och negativt laddade molekyler éver cellmembran. Jonkanaler ansvarar for
elektrisk signalering i nervceller och styr flera andra viktiga fysiologiska funktioner, inklusive muskelsammandragningar,
hormonutsdndring och genetisk transkription. Uppskattningsvis 18 procent av alla smamolekylara lakemedel verkar pa
jonkanaler, inklusive anmarkningsvarda ldkemedel som vanligtvis anvands for behandling av diabetes, hogt blodtryck,
epilepsi, hjartarytmi och angest. Under 2020 uppgick den globala forsaljningen av lakemedel riktade mot jonkanaler till 11,1
miljarder USD och férvantas uppga till 13,9 miljarder USD &r 2027.89:90

Nuvarande begransningar for lakemedelsutveckling inom jonkanaler

Jonkanalernas grundlaggande struktur medfor komplexitet vid utformningen av malinriktade lakemedel, och de har darfor
traditionellt betraktats som svara maltavlor. Till skillnad frAn kinaser, som har betydande strukturella likheter som méjligg 6r
en strémlinjeformad strukturbaserad lakemedelsdesign, ar jonkanaler betydligt mer heterogena. Jonkanaler kan bilda homo-
eller heteromeriska av tva till fem subenheter, som kan associera med accessoriska subenheter, och potentiella
jonkanalsmodulatorer kan binda till antingen poren, spanningssensordomaner eller till N- och C-terminalerna, vilket paverkar
bindningen av signalsubstanser och andra signalmolekyler. Jonkanaler genomgar flera konformationsférandringar i samband
med att de 6ppnas och stiangs och lakemedelskandidaterna maste noggrant justera sin bindningskinetik i enlighet med detta.
Detta 6kar komplexiteten ytterligare eftersom lakemedelskandidater kan ha olika affinitet (styrkan i den bindande interaktionen
mellan lakemedelskandidaten och jonkanalen) till specifika kanaltillstdnd. Med tanke pa jonkanalernas kritiska roll kan
oavsiktliga lakemedelseffekter pa icke-malriktade jonkanaler slutligen orsaka betydande livshotande toxicitet. Tyvarr har de
senaste upptackterna inom smamolekylar lakemedelsforskning, som i hég grad bygger pa anvandning av standardiserade
biokemiska analyser, sdsom screening med ultrahdég genomstrémning, ofta inte tagit hansyn till komplexiteten och den stora
mangfalden hos jonkanaler.%!

Figur 14 nedan illustrerar en typisk jonkanal som bestar av flera proteinunderenheter med stor heterogenitet som bildar en
por i mitten, som tillater passage av specifika joner som natrium, kalium, klorid eller kalcium (vanster i figur 14). Fargade
cirklar pa eller mellan underenheterna illustrerar olika bindningsstéallen for potentiell lakemedelsinteraktion. Jonkanaler kan
dndra sin konformation efter bindning av lakemedel och éverga till stangda, éppna eller inaktiva tillstand (hoger i figur 14).

Jonkanaler ar heterogena, komplexa och tillstandsberoende mal
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Figur 14. lllustration av Saniona som beskriver jonkanaler.

89 Global lon Channel Modulators Market Report 2021, Precision Reports (2021).

0 Jon Channel Drug Discovery, B. Cox, et. al. (2014).

91 A M Waszkielewicz, A Gunia, N Szkaradek, K Stoczynska, S Krupiniska, H Marona, lon channels as drug targets in central nervous system
disorders 1) Curr Med Chem, 2013;20(10):1241-85. d0i:10.2174/0929867311320100005.
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Sanionas mangsidiga strategi for lakemedelsutveckling inom jonkanaler

Sanionas proprietara plattform for lakemedelsutveckling inom jonkanaler drivs av IONBASE, en omfattande biologisk och
kemisk jonkanalsdatabas som bygger pa flera internationella Iakemedelssamarbeten. Sanionas insatser inom detta omrade
baseras pa 6ver 20 ars omfattande erfarenhet inom forskarteamet, vilket enligt Bolaget gor Sanionas forskningsorganisation
till en av de varldsledande forskningsorganisationerna inom design och upptéackt av lakemedel for jonkanaler. Saniona
anvander avancerade berakningsmetoder for att utforska IONBASE, beddma data for hundratusentals enskilda féreningar
for effekt, selektivitet, farmakokinetik och sédkerhetsdatapunkter for varje proprietar férening for att valja ut och syntetisera
féreningar med hogsta sannolikhet for framgéng.

BERAKNINGSMASSIG 1 KEMISK DESIGN & SYNTES
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Figur 15. lllustration av Saniona som beskriver Sanionas proprietara plattform IONBASE.

Sanionas proprietéra plattform for lakemedelsutveckling inom jonkanaler &r utformad med foljande nyckelkomponenter:

1. Kemisk design och syntes: Syntetisering av nya molekyler baserat pa Bolagets egen databas, IONBASE, som
innehaller data som genererats fran Sanionas substansbibliotek med mer &n 130 000 molekyler, varav mer an 25
000 &r frAn Sanionas proprietara jonkanalsprogram.

2. Precisionsbiologi: Testning av molekylerna i cellulara testmodeller fér bindning och aktivitet for att utnyttja
Sanionas proprietara cellbank for jonkanaler. Sanionas fullstandiga kemiska bibliotek bestar av mer an 130 000
molekyler, men traffsakerheten i Bolagets proprietara bibliotek ar i allménhet 4-5 ganger hogre an i det icke-
proprietara biblioteket, eftersom Sanionas proprietara kemiska bibliotek ar optimerat for aktivitet pa jonkanaler.
Sanionas proprietara plattform for lakemedelsutveckling inom jonkanaler bygger pa expertis inom bildbehandling
och "Patch-Clamp-teknik” samt elektrofysiologi i hjarnskivor for att uppna dessa mal.

3. Invivo-stabilitet och distribution: Utvardering av absorption (farmakokinetisk screening), distribution (till exempel
forhallandet mellan hjarna och plasma), metabolism (mikrosomal stabilitet) och utséndring (till exempel
urinmetabolit-1D).

4. Malangrepp och translation: Demonstration av leverans till malorganet och erhallande av relevanta
receptorbelaggningsdata.

5. In vivo-farmakologi och sjukdomsbiologi: Bekraftelse av hur substansen fungerar i en helkroppsmiljé. Saniona
analyserar farmakologisk specificitet, genomfor proof of concept-studier (studier som genomfors i syfte att pavisa
klinisk relevans) pa djur, bedémer effekt och biverkningar.

6. Berékningsmaéssig integration: Forfining av Sanionas prediktionsmodeller for att forbattra framtida upptéckt och
utveckling av molekyler, vilket potentiellt kan leda till en snabbare och effektivare process for lakemedelsupptéckt.
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Fordelar med Sanionas tillvagagangssatt

Saniona anser att den egenutvecklade metoden fér upptackt av lakemedel fér jonkanaler dvervinner de utmaningar som
andra lakemedelsbolag har stallts infér i denna malklass for lakemedel. IONBASE erbjuder ett satt att kringga och utnyttja
jonkanalers komplexitet, eftersom Saniona under uppbyggnaden av systemet konsekvent har lagrat dverskottsdata med hogt
informationsinnehall, vilket innebar information som inte direkt anvands for att konstruera standardkoncentration-
responskurvor. Ett framtradande exempel &ar detaljerad information om tids- och tillstdndsberoenden for hela samlingen av
molekyler i vissa lead-optimeringsprogram.

Ytterligare program fran Sanionas plattform for jonkanalsutveckling

Genom att utnyttja expertis inom jonkanalsforskning och robustheten i den befintliga databasen utvecklar Saniona
kontinuerligt sina forskningsprogram fér att identifiera och utveckla ytterligare selektiva jonkanalsmodulatorer inom epilepsi
och tillsammans med partners inom andra behandlingsomraden.

KONKURRENS OCH FRAMTIDA UTMANINGAR

Forskning och utveckling rérande nya lakemedel préaglas av snabb teknikutveckling och hard konkurrens. Aven om Saniona
anser att dess produktkandidater, teknik, kunskap, erfarenhet och vetenskapliga resurser ger Bolaget konkurrensfordelar,
moter Saniona konkurrens fran bland annat stérre lakemedels- och bioteknikféretag, akademiska institutioner, myndigheter
samt offentliga och privata forskningsinstitutioner. Mindre foretag eller foretag som befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede
kan ocksa visa sig vara betydande konkurrenter, sarskilt genom samarbeten med stora etablerade foretag. Dessa bolag kan
ocksd konkurrera med Saniona nar det galler att rekrytera och behalla kvalificerad vetenskaplig personal och
ledningspersonal, etablera kliniska proévningsstéllen, rekrytera patienter till kliniska prévningar och férvarva teknik som
kompletterar eller & nédvandig fér Sanionas program.

En konkurrent kan erhalla myndighetsgodkénnanden for sina produkter snabbare &n Saniona kan erhélla godkannanden for
produktkandidater, vilket kan leda till att en sddan konkurrent etablerar en stark marknadsposition innan Saniona kan
kommersialisera produktkandidater. Dessutom kommer tillgangen till ersattning fran statliga och privata aktérer ocksa att ha
en betydande inverkan p& prissattningen och konkurrenskraften fér Sanionas produkter.

Bolaget bedomer att SAN711, SAN2219, SAN2355 samt SAN903 kan komma att méta konkurrens fran andra substanser
under utveckling for epilepsi respektive IBD i framtiden.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Saniona stravar efter att skydda de patentskyddade teknologier som Bolaget anser ar viktiga for dess verksamhet, inklusive
att soka och uppréatthalla patentskydd som &r avsett att tacka de teknologier som ingar i, eller anvands for att producera,
produktkandidater, inklusive sammansattningar av material av produktkandidater och anvédndningsmetoder, samt andra
uppfinningar som &r viktiga for Sanionas verksamhet. Utdver patentskydd forlitar sig Saniona aven pa foretagshemligheter
for att skydda aspekter av verksamheten som inte anses lampliga for patentskydd, inklusive vissa aspekter av Sanionas
teknik och tillverkning av lakemedelsprodukter.

Sanionas kommersiella framgang beror delvis pa formagan att erhdlla och uppratthalla patent och annat egendomsskydd
for kommersiellt viktiga tekniker, uppfinningar och kunnande relaterade till Sanionas verksamhet, samt formagan att
forsvara och uppratthalla immateriella rattigheter, sarskilt patentrattigheter, bevara sekretessen for affarshemligheter och
bedriva verksamhet utan att gora intrang i giltiga och verkstéllbara immateriella rattigheter som tillhor tredje part.

Patent

Patentpositionerna for bioteknikforetag som Saniona &r i allmanhet osékra och kan innefatta komplexa juridiska fragor,
vetenskapliga fragor och sakfragor. Dessutom kan det patentskydd som begars i en patentanstkan minskas avsevart innan
ett patent utfardas, och dess omfattning kan omtolkas och till och med ifragasattas efter utfardandet. Féljaktligen kan Saniona
inte garantera att nagon av dess teknologier och produktkandidater kommer att kunna skyddas eller forbli skyddade av giltiga
och/eller verkstallbara patent. Saniona kan heller inte férutsdaga om de uppfinningar och patentansékningar som Bolaget for
narvarande arbetar med kommer att utfardas som patent i ndgon viss jurisdiktion eller om det begarda patentskyddet i
utfardade patent kommer att ge tillrackligt skydd mot konkurrenter. Alla patent som Saniona innehar kan ifragasattas, kringgas
eller ogiltigférklaras av tredje part.

Per den 31 december 2023 bestod Bolagets patentportfolj av 20 olika patentfamiljer och totalt 159 individuella patent och
patentansdkningar. Saniona innehar bland annat rattigheterna till en patentfamilj som skyddar Tesomet i sig (kombinationen
av tesofensin och metoprolol), samt anvandningen av Tesomet for att minska kroppsvikt. Den lagstadgade patenttiden for
denna patentfamilj I6per ut 2033. Patentfamiljen omfattar tva amerikanska patent, ett patent i vardera Kanada, Australien,
Japan och Hongkong, ett eurasiskt patent som har validerats och ar i kraft i tre medlemsstater, inklusive Ryssland, samt ett
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europeiskt patent som har validerats och ar i kraft i 29 europeiska lander, inklusive Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Italien
och Spanien. Saniona har ocksé pagéende patentansdkningar i bland annat USA, Kina och Indien.

Saniona innehar aven rattigheterna till en patentfamilj som skyddar samformuleringar av tesofensin och metoprolol. Den
lagstadgade patenttiden for denna patentfamilj I6per ut 2036. Patentenfamiljen inkluderar tre amerikanska patent, ett patent
i vart och ett av Australien, Sydafrika, Japan, Hongkong, Israel, Chile, Indien, Ukraina, Sydkorea, Saudiarabien, Singapore,
Colombia, ett eurasiskt patent som har validerats och &r i kraft i atta medlemsstater, inklusive Ryssland, och ett europeiskt
patent som ska valideras i enskilda europeiska lander dar Saniona 6nskar uppratthélla patentskydd. Saniona har &ven
pagaende patentansdkningar i bland annat USA, Kina och Kanada.

Saniona innehade tidigare ett patent som skyddarde produktkandidaten tesofensin, vilket [6pte ut 2017. Aven om Saniona
innehar patentskydd avseende Tesomet, kan Bolaget inte hindra en konkurrent fran att marknadsféra och sélja tesofensin
som monoterapi eller i en alternativ kombination som inte tédcks av Sanionas gallande patent.

Avseende SAN711 har Saniona pagdende patentansokningar som avser SAN711 i sig samt metoder for behandling av
smarta med SAN711. Ansokningarna &r under behandling i bland annat USA, Europa, Kina och Japan. Den lagstadgade
patenttiden for denna patentfamilj I6per ut 2039.

For SAN903 har Saniona tva pagéende patentfamilier som avser SAN903 i sig samt analoger. Den forsta patentfamiljen har
en pagaende PCT-patentanstkan och den andra patentfamiljen har en pagaende europeisk patentansckan. De lagstadgade
patentvillkoren fér dessa patentfamiljer I6per ut 2040 respektive 2041.

For SAN2355 har Bolaget en pagaende patentanstkan. De lagstadgade patentvillkoren for denna patentfamilj l6per ut 2043.
For SAN2219 har Bolaget en pagaende patentanstkan. De lagstadgade patentvillkoren fér denna patentfamilj I6per ut 2043.
Foretagshemligheter

Utbver patent forlitar sig Saniona pa foretagshemligheter och know-how for att utveckla och uppratthalla en fordelaktig
konkurrensposition. Saniona forlitar sig vanligtvis pa foretagshemligheter for att skydda aspekter av verksamheten som inte
ar mottagliga for, eller som inte anses lampliga for, patentskydd. Saniona skyddar affarshemligheter och know-how genom
att uppratta sekretessavtal och avtal om 6verlatelse av uppfinningar med anstallda, konsulter, vetenskapliga radgivare,
uppdragstagare och partners. Dessa avtal foreskriver i allménhet att all konfidentiell information som utvecklats eller gjorts
kand under en enskild persons eller ett foretags samarbete med Saniona maste hallas konfidentiell under och efter
samarbetet. Dessa avtal foreskriver ocksa i allmanhet att alla uppfinningar som harrér fran arbete som utforts for eller i
samband med Sanionas verksamhet och som utformats eller slutférts under anstéllningsperioden eller uppdraget, beroende
pa vad som ar tillampligt, ska vara Sanionas exklusiva egendom. Darutéver vidtar Saniona andra lampliga
forsiktighetsatgarder, sdsom fysiska och tekniska sakerhetsatgarder, for att skydda mot att tredje part forskingrar Bolagets
egenutvecklade information.

Saniona forlitar sig sarskilt pa skydd for foretagshemligheter for att skydda IONBASE. IONBASE &r Sanionas proprietara
databas, som innehaller struktur-aktivitetsinformation for mer an 130 000 molekyler, av vilka mer &n 25 000 &r Sanionas
proprietéra substanser. Saniona anvéander IONBASE f6r lakemedelsupptéckt inom jonkanaler med effekt vid olika sjukdomar.
Bade SAN711, SAN903, SAN2219 och SAN2355 upptacktes med hjalp av IONBASE. For att uppratthalla sekretessen for
IONBASE begransar Saniona atkomsten till IONBASE till en begransad grupp av personal som behover kanna till
informationen.

52



DEFINITIONSLISTA

Absenser

ADHD

ARS
ASM
CAE
CNS
COFEPRIS
CTA
DEE

E/l

EEG
EMA
FDA

First-in-class
Fokala anfall
GABA
GAERS
GLP-1

HO

HQ-CT
Hyperpolarisation
IBD

In vivo
IONBASE
JAE

JME

KCNQ2-DEE

MAD

Membranpotential

Off-label

En typ av epileptiska anfall som kannetecknas av en kort forlust och atergdng av medvetandet,
vanligast hos barn.

Eng. Attention Deficit Hyperactivity Disorder. En beteendestérning som debuterar under barndomen
och som karakteriseras av onormal ouppmarksamhet, impulsivitet och hyperaktivitet.

Akuta repetitiva anfall (Eng. Acute Repetitive Seizures).

Kramphammande lakemedel (Eng. Antiseizure Medications).

Absensanfall hos barn (Eng. Childhood Absence Epilepsy).

Centrala nervsystemet.

Mexikanska halsomyndigheten.
Ansokan om klinisk prévning (Eng. Clinical Trial Application).

Utvecklingsrelaterade  epileptiska encefalopatier (Eng. Developmental and Epileptic
Encephalopathies).

Excitatoriskt och inhibitoriskt tillstdnd (Eng. Excitatory-to-inhibitory). Excitatoriska strommar &r de
som far en neuron att dela information med nasta genom en handlingspotential, medan inhibitoriska
strommar minskar sannolikheten for att en sadan 6verforing ska aga rum.

Elektroencefalografi, undersdkning av den elektriska aktiviteten i hjarnan.

Europeiska lakemedelsmyndigheten (Eng. European Medicines Agency).

Amerikanska lakemedelsmyndigheten (Eng. American Food and Drug Administration).

Ett lakemedel som anvander en "ny och unik verkningsmekanism” fér att behandla ett visst medicinskt
tillstand.

Fokala anfall &r den vanligaste typen av epilepsianfall och innebéar att nervceller &r 6veraktiva i ett
specifikt omrade i hjarnan.

GABA ér en signalsubstans som féormedlar hAmmande elektriska signaler mellan nervceller i hjarnan
genom att aktivera GABAa-receptorer.

Eng. Genetic Absence Epilepsy Rat from Strasbourg. En rattmodell fér absenser som anvands for
att testa idiopatisk generaliserad epilepsi.

Ett naturligt hormon som hjalper till att uppréatthalla normala blodsockerivaer.

Hypotalamisk fetma.

(Eng. Hyperphagia Questionnaire for Clinical Trials), ett frageformular for vardgivare som utgor den
allmént accepterade standarden fér beddémning av hyperfagi hos patienter med PWS.
Hyperpolarisation innebar att membranpotentialen (se nedan) 6kar och forflyttas langre bort fran 0-
strecket. Ju starkare hyperpolarisation desto sldare blir nervcellen.

Inflammatoriska tarmsjukdomar.

Biologiska processer i levande celler.

Sanionas plattform for l1akemedelsupptéckt inom jonkanaler.

En form av absensepilepsi hos barn (Eng. Juvenile Absence Epilepsy).

En form av myoklon epilepsy hos barn, som kdnnetecknas av epilepsianfall vid fullt medvetande med
héftiga upprepade muskelryckningar i armar, huvud eller ben (Eng. Juvenile Myoclonic Epilepsy).
KCNQ2-utvecklingsepilepsi och encefalopati, ett tillstand dér flera anfall som intraffar dagligen, med
start under den forsta levnadsveckan.

Upprepad dosering (Eng. Multiple Ascending Dose).

Membranpotentialen &r den spanningsskillnad som féreligger mellan en (levande) cells in- och utsida;
det vill sdga mellan in och utsidan av (eller "6ver") cellmembranet.

Att forskriva ett lakemedel for ett annat syfte &n vad FDA godként.
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PAM

PET

PTZ

PWS
Refraktar

RO

SAD
Sedering

Status Epilepticus

SWD

Positiv allosterisk modulator (Eng. Positive Allosteric Modulator), en grupp substanser som binder till
en receptor for att 6ka receptorns respons genom att 6ka sannolikheten for att en agonist kommer
att binda till receptorn, eller 6ka dess formaga att aktivera receptorn.

Positronemissionstomografi (Eng. Positron Emission Tomography), en medicinsk avbildningsteknik
som anvands for att studera processer och funktion av olika organ och omraden i kroppen.
Pentylenetetrazole, ett lakemedel som pavisar aktivitet som stimulant fér centrala nervsystemet och
andningen.

Prader-Willi Syndrom.

Svarbehandlat tillstdnd, refraktar epilepsi uppstar nar antiepileptiska lakemedel inte langre
kontrollerar de epileptiska anfallen.

Receptorbelaggning (Eng. Receptor Occupancy), en metod for att mata bindning till ett mal.
Engangsdosering (Eng. Single Ascending Dosing).

Anvandning av ett lakemedel eller andra medel for att fa ndgon att lugna sig eller for att fa dem att

sova, genom en nedsatt grad av medvetande. Anvands bland annat for att dampa angest, oro och

smarta.
Ett tillstind med langvarig kontinuerlig klinisk och/eller elektrografisk anfallsaktivitet eller

aterkommande anfallsaktivitet utan aterhamtning mellan anfallen.
Ett tillstdnd av onormal och plétsligt forekommande hjarnaktivitet (Eng. Spike-Wave Discharges).
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldséttning pa koncernniva per den 30 november 2023.
Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets réantebarande skulder (icke rantebarande skulder &r inte inkluderade) pa
koncernniva per samma datum. Den finansiella informationen i tabellerna i detta avsnitt avseende "Eget kapital och skulder"
och "Nettoskuldséattning” &r hdmtad ur Bolagets interna redovisning och har varken reviderats eller granskats dversiktligt av
Bolagets revisor. Se avsnittet "Aktiekapital och agarstruktur” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kortfristiga skulder KSEK
For vilka garanti stallts 0
Mot annan sékerhet 813
Utan sékerhet 19784
Summa kortfristiga skulder 20 597
Langfristiga skulder
Garanterade 0
Med sékerhet 758
Utan garanti/utan sdkerhet 63 522
Summa langfristiga skulder 64 280
Eget kapital
Aktiekapital 3 206
Overkursfond 827 803
Reserver 112 195
Ansamlad forlust -949 797
Summa eget kapital -6 583
Summa eget kapital och skulder 78 294
NETTOSKULDSATTNING

KSEK
(A) Kassa och bank 47 255
(B) Andra likvida medel 0
(C) Ovriga finansiella tillgdngar 0
(D) Likviditet (A + B + C) 47 255
(E) Kortfristiga finansiella skulder 20597
(F) Kortfristig andel av langfristiga skulder 0
(G) Kortfristig finansiell skuldséttning (E + F) 20 597
(H) Kortfristig finansiell skuldséttning netto (G — D) -26 658
() Langfristiga finansiella skulder 64 280
(J) Skuldinstrument 0
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 0
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1 + J + K) 64 280
(M) Total finansiell skuldsattning (H + L) 37 622
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STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH EXTERNA LAN

Utover vad som framgar av tabellen ovan, och férutom ett laneavtal med Formue Nord, vilket beskrivs vidare under avsnittet
"Legala frdgor och kompletterande information — Vasentliga avtal” nedan, har Bolaget inga stéllda sakerheter eller
eventualforpliktelser per dagen for Prospektet.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Styrelsen beddmer att Sanionas befintliga rorelsekapital inte ar tillréckligt for att finansiera Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av Prospektet. Med rorelsekapital avses Bolagets méjlighet att fa
tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.

Saniona ar ett lakemedelsbolag med betydande forsknings- och utvecklingskostnader. Med hansyn till Bolagets planerade
aktiviteter bedoms ett underskott av rorelsekapital uppsta i april 2024. Underskottet for den kommande tolvmanadersperioden
uppskattas till cirka 100 MSEK baserat pa Bolagets nuvarande affarsplan.

Bolaget har for avsikt att avhjélpa det uppskattade underskottet i rorelsekapital genom Foretradesemissionen, vilken vid full
teckning initialt beréknas tillfora Bolaget cirka 140,9 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka
16,1 MSEK vid full teckning. Nettolikviden i Foretradesemissionen beraknas saledes, vid full teckning, uppga till cirka 124,8
MSEK. Bolagets styrelse bedémer att detta belopp tillsammans med Bolagets nuvarande kassa ar tillréckligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov under den kommande tolvméanadersperioden.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning
kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid sddan situation avser Bolaget att
undersoka alternativa finansieringsmajligheter, sadsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom Ian,
alternativt driva verksamheten i lagre takt &n planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera aktuella
utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt, eller i varsta fall att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller
konkurs.

INVESTERINGAR

Bolaget har inte genomfort ndgra vasentliga investeringar eller gjort taganden om vasentliga investeringar under perioden
fran datumet for den senaste offentliggjorda finansiella rapporten fram till dagen for Prospektet.

TRENDER

Utdver vad som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer” ovan samt generell osdkerhet avseende forsknings- och
utvecklingsverksamhet och forseningar vid kliniska studier, kanner Bolaget inte till ndgra trender, osakerheter, krav,
ataganden eller andra handelser som kan forvéantas fa en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter under innevarande
rakenskapsar. Bolagets verksamhet har hittills omfattat, och omfattar i dagslaget, i huvudsak forsknings- och
utvecklingsverksamhet varvid det inte heller finns nagra kanda utvecklingstrender avseende produktion, forsaljning, lager,
kostnader eller forsaljningspriser.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 30 SEPTEMBER 2023

Extra bolagsstamma i Bolaget godkande den 16 januari 2024 styrelsens beslut fran den 14 december 2023 om den
forestdende Foretradesemissionen. Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, att medféra ett initialt kapitaltillskott om
cirka 140,9 MSEK fore transaktionskostnader genom utgivande av hogst 34 201 054 units, bestdende av aktier och
teckningsoptioner serie TO 4 till en teckningskurs om 4,12 SEK per unit. Dartill beslutade styrelsen i Bolaget den 14 december
2023 att inga ett reviderat laneavtal med Formue Nord, enligt vilket delar av det utestdende lanet ska aterbetalas i samband
med Foretradesemissionen, samt att 6vriga delar av lanet ska forlangas till den 31 juli 2025. For ytterligare information om
omstruktureringen av lanet, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information — Vasentliga avtal” nedan.

Utbver ovanstaende har det inte forekommit nagra betydande forandringar i Bolagets finansiella stallning, resultat eller
stallning pa marknaden efter den 30 september 2023 fram till dagen for Prospektet.

PRELIMINART RESULTAT FOR RAKENSKAPSARET 2023

Den 16 januari 2024 offentliggjorde Bolaget ett uppskattat och preliminart utfall fér rakenskapséaret 2023. Den finansiella
informationen som angavs av Bolaget i pressmeddelandet &r av preliminar natur, har inte reviderats eller granskats av
Bolagets revisor och ar baserad pa antagandet om att de analyser och bekréftelser avseende utfallet for rakenskapsaret 2023
som alltjamt pagar ar korrekta. Den preliminara finansiella informationen som offentliggjordes genom pressmeddelandet den
16 januari 2024 ar féljande: intakter for det fjarde kvartalet 2023, vilka uppgick till 5,4 MSEK (3,2 MSEK under samma period
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2022); intakter for hela rakenskapsaret 2023, vilka uppgick till 16,8 MSEK (15,3 MSEK under samma period 2022); och kassa
per den 31 december 2023, vilken uppgick till 31,0 MSEK (111,7 MSEK vid samma tidpunkt 2022).
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

STYRELSE

Bolagets styrelse bestar av fyra personer inklusive styrelseordféranden. Samtliga styrelseledaméter ar valda for tiden intill
slutet av den arsstimma som halls 2024. | tabellen nedan anges styrelsens ledaméter, deras befattning, nar de valdes for
forsta gangen, huruvida de enligt Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) anses vara oberoende dels i forhallande till Bolaget
och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets storre aktiedgare, samt aktie- och optionsinnehav i
Bolaget.

Oberoende i forhéllande till

Namn Befattning Styrelseledamot Bolaget O.Ch dess Stt‘)__rre Innehav i Bolaget*
sedan ledning aktiedgare

Jorgen Drejer** Ordférande 2014 Nej Ja 2364711 Aoch 872828

Anna Ljung Ledamot 2018 Ja Ja 4629 A OChggggg

Carl Johan Sundberg Ledamot 2015 Ja Ja 49 800 A och 77 000

0 2020

Pierandrea Muglia Ledamot 2023 Ja Ja 100 000 A

* Innehav i Bolaget avser eget samt nérstaende fysiska och juridiska personers innehav per dagen for Prospektet. Med "A” avses aktier i Bolaget och med “O
2020” avses optioner i Bolagets styrelseoptionsprogram 2020. Optionsprogrammen beskrivs vidare i avsnittet "Aktiekapital och agarférhallanden —
Aktiebaserade incitamentsprogram” nedan.

** Jgrgen Drejer har tidigare varit verkstéllande direktor, vice verkstallande direktdr och Chief Scientific Officer i Bolaget samt &r for narvarande aven
styrelseordforande i Bolagets dotterbolag Saniona A/S sedan 2022. Han har suttit i styrelsen i Saniona A/S sedan 2012.

Nedan redovisas uppgifter om styrelseledaméterna med fodelsear, befattning, det ar de valdes férsta gangen, utbildning,
erfarenhet, pagéende uppdrag och uppdrag som respektive ledamot har haft under de senaste fem aren samt aktie- och
optionsinnehav i Bolaget. PAgaende och avslutade uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har exkluderats.

JPRGEN DREJER (FODD 1955, STYRELSELEDAMOT SEDAN 2014)

Jargen Drejer ar neurobiolog med 6ver 30 ars erfarenhet av att upptacka och utveckla nya
metoder fér modulering av signalvagar i hjarnan. Hans forskning har lett till grundandet av
flera bolag och han har publicerat éver 75 vetenskapliga artiklar. Jgrgen Drejer grundade

Erfarenhet Saniona ar 2011 och var dessférinnan med och grundade NeuroSearch A/S ar 1989, dar han
under en lang period hade olika ledarroller, bland annat som vice verkstallande direktér och
forskningschef. Under hans tid i NeuroSearch utvecklades bolaget till ett av Europas storsta
bioteknikforetag.

Utbildning Doktorsexamen i neurobiologi vid Képenhamns universitet.

Andra pagdende uppdrag -

Tidigare uppdrag Styrelseledamot i 2cureX A/S och Azign Bioscience A/S.

Innehav i Bolaget 2 364 711 aktier och 77 000 optioner i Bolagets styrelseoptionsprogram 2020.

Inte oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning, men oberoende i forhallande till

Oberoende stérre aktieagare.
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ANNA LJUNG (FODD 1980, STYRELSELEDAMOT SEDAN 2018)

Anna Ljung ar verkstdllande direktér foér Moberg Pharma, ett noterat svenskt
lakemedelsbolag inom dermatologi. Innan hon blev verkstéllande direktér fér Moberg Pharma

Erfarenhet var Ljung bolagets CFO i 13 &r, och innan dess CFO for Athera Biotechnologies AB och
Controller pa Lipopeptide AB. Ljung har @ven verkat som oberoende konsult inom teknisk
licensiering.

o Masterexamen i nationalekonomi och féretagsekonomi med inriktning finans vid

Utbildning

Andra pagéende uppdrag

Tidigare uppdrag

Innehav i Bolaget

Oberoende

Handelshdgskolan i Stockholm.

Styrelseledamot i ADDvise Group AB (publ) och Moberg Derma Incentives AB.
Verkstallande direktér i Moberg Pharma AB (publ).

Styrelseordférande i Moberg Derma Incentives AB och OncoZenge AB. Styrelseledamot i
Advantice Health AB och Kajkanten 2021 1 AB. Styrelsesuppleant i Moberg Derma
Incentives AB.

4 629 aktier som innehas genom en pensionsfond och 77 000 optioner i Bolagets
styrelseoptionsprogram 2020.

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning och i férhallande till storre aktieagare.

CARL JOHAN SUNDBERG (FODD 1958, STYRELSELEDAMOT SEDAN 2015)

Erfarenhet

Carl Johan Sundberg ar lékare och professor med omfattande erfarenhet av entreprendrskap
inom halso- och sjukvard, investering och kommunikation. Sundberg ar dekan vid Karolinska
Institutet Nord (KI Nord), och var tidigare prefekt vid institutionen for larande, informatik,
management och etik vid KI. Han har varit verksam vid Kl i 6ver 30 &r med arbete inom bland
annat molekylar och tillampad arbetsfysiologi, medicinsk innovation och bioentreprendrskap.
Sundberg &r medgrundare till och tidigare férvaltare av den biomedicinska riskkapitalfonden
Karolinska Investment Fund med 60 MEUR i tillgangar.

Utbildning

Andra pagaende uppdrag
Tidigare uppdrag
Innehav i Bolaget

Oberoende

Lakarexamen och doktorsexamen i fysiologi vid Karolinska Institutet.

Styrelseledamot i Arne Ljungqvist Anti-doping Foundation AB och Medkay Konsulting AB.
Styrelseledamot i Cobra Biologics Holding AB. Styrelsesuppleant i Symbiont Law AB.

49 800 aktier och 77 000 optioner i Bolagets styrelseoptionsprogram 2020.

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning och i forhallande till storre aktieagare.
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PIERANDREA MUGLIA (FODD 1966, STYRELSELEDAMOT SEDAN 2023)

Pierandrea Muglia ar kliniskt utbildad léakare inom barnneurologi och psykiatri med éver 20
ars erfarenhet av forskning och klinisk utveckling fran ledarskapsroller inom stora och
medelstora lakemedelsbolag, sdsom UCB, Handl Therapeutics och Grin Therapeutics dar
han tidigare var verkstéllande direktér och grundare. Pierandrea Muglia har publicerat éver

Erfarenhet 100 publikationer inom neuropsykofarmakologi, lakemedelsutveckling och humangenetik i
tidskrifter och ar aktivt involverad i sokandet efter nya terapeutiska l|6sningar for
utvecklingsneuropsykiatriska stérningar. Han ingar ocksé i vetenskapliga advisory boards
och kommittéer fér offentliga initiativ och patientféreningar.

Utbildning Lakarexamen fran University of Cagliari i Italien.

Andra pagéende uppdrag

Tidigare uppdrag

Innehav i Bolaget

Oberoende

Verkstallande direktér i Ichnos srl.

Verkstéllande direktér och grundare av Grin Therapeutics Inc. och Vice President i UCB
Pharma Belgium.

100 000 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning och i forhallande till storre aktieagare.

60



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Innehar sin position sedan Innehav i Bolaget*
Thomas Feldthus Verkstallande direktor 2022 968 400 A och 1 661 928 O 2022/2028
Anita Milland Chief Financial Officer 2022 38500 A, 35000 20%9/2024, 74 600 0 2020
Janus Schreiber Larsen  Chief Development Officer 2022 288 337 A, 99 400 O 2020 och 33239282%
Karin Sandager Nielsen Chief Scientific Officer 2022 211119 A, 99 400 O 2020 och 3323(3382%
Palle Christophersen Executivse\éié::r;:esident, 2019 740 000 A, 99 400 O 2020 och ;gggc;ggz%

* Innehav i Bolaget avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per dagen for Prospektet. Med "A” avses aktier i Bolaget, med “O

2019/2024” avses optioner i Bolagets optionsprogram 2019/2024, med “O 2020” avses optioner i Bolagets optionsprogram 2020, med “O 2022/2028” avses

optioner i Bolagets optionsprogram 2022/2028 och med “O 2023/2028” avses optioner i Bolagets optionsprogram 2023/2028. Optionsprogrammen beskrivs

vidare i avsnittet "Aktiekapital och agarférhallanden — Aktiebaserade incitamentsprogram” nedan.

Bolagsledningen bestar av fem personer. Nedan redovisas uppgifter om ledningspersonerna med fodelsear, befattning,
utbildning, erfarenhet, pagadende uppdrag samt uppdrag som respektive person har haft under de senaste fem aren samt
aktie- och optionsinnehav i Bolaget. Pagaende och avslutade uppdrag inom Koncernen har exkluderats.

THOMAS FELDTHUS (FODD 1960, VERKSTALLANDE DIREKTOR SEDAN 2022)

Erfarenhet

Utbildning

Andra pagéende uppdrag

Tidigare uppdrag

Innehav i Bolaget

Thomas Feldthus ar entreprenér med omfattande erfarenhet frdn ledande roller inom life
science-industrin. Han &ar en av Sanionas medgrundare och innan han tilltrédde som
verkstéllande direktor i Saniona var han vice verkstéllande direktér och CFO i Bolaget fran
2012 och fram till 2020. Vid sidan av Saniona har han &ven varit med och grundat Scandion
Oncology A/S, Initiator Pharma A/S, Symphogen A/S, Ataxion Inc. och Leukotech ApS.
Dessférinnan var han CFO pa Symphogen A/S, Investment Associate pa Novo A/S och
Corporate Development Manager pa Novo Nordisk A/S.

Masterexamen i férvaltning och ekonomi fran University of London, examen i
foretagsekonomi med inriktning inom marknadsféringsledning fran Copenhagen Business
School och civilingenjorsexamen frdn Danmarks tekniska universitet.

Styrelseordférande i Rehaler A/S. Styrelseledamot i ResoTher Pharma A/S och Synklino
A/S. Medlem i ledningsgrupp (Dk. Direktion) i Fertilizer Invest ApS.

Styrelseledamot i Scandion Oncology A/S.

968 400 aktier och 1 661 928 optioner serie 2022/2028.

ANITA MILLAND (FODD 1968, CHIEF FINANCIAL OFFICER SEDAN 2022)

Erfarenhet

Utbildning

Andra pagéende uppdrag

Tidigare uppdrag

Innehav i Bolaget

Anita Milland har 6ver 25 ars erfarenhet av ekonomi, férvaltning och investerarrelationer inom
lakemedelsindustrin. | Saniona har hon tidigare varit Vice President Finance & Site Manager
Denmark fran 2020, Interim CFO & Head of IR under 2020, Vice President Finance &
Administration frAn 2016 och konsult fran 2014. Milland har tidigare varit bade Vice President,
Finance & Administration och Chief Financial Officer pA NeuroSearch A/S.

Kandidatexamen med inriktning p& handel och redovisning fran Niels Brock.

Medlem i ledningsgrupp (Dk. Direktion) i JM Holding 2020 ApS och Jgrgensen & Milland
Search & Selection ApS. Innehavare av enskild firma (Dk. Fuldt ansvarlig deltager) for Anita
Milland Consulting.

33 500 aktier, 3 500 optioner serie 2019/2024, 74 600 optioner i Bolagets optionsprogram
2020 och 467 893 optioner serie 2022/2028.
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JANUS SCHREIBER LARSEN (FODD 1972, CHIEF DEVELOPMENT OFFICER SEDAN 2022)

Erfarenhet

Utbildning
Andra pagéende uppdrag

Tidigare uppdrag

Innehav i Bolaget

Janus Schreiber Larsen &r organkemist med éver 20 ars erfarenhet av lakemedelsforskning
och utveckling av nya lakemedelsbehandlingar for funktionsrubbningar i hjarnan. Han hor till
gruppen som grundade Saniona ar 2011 och hade inledningsvis rollen som Director of
Medicinal Chemistry and IP. Ar 2015 tog han 6ver rollen som Vice President, Medicinal
Chemistry and IP och har darefter varit Senior Vice President, Preclinical Development and
Medicinal Chemistry i Bolaget. Innan grundandet av Saniona var Janus Schreiber Larsen
anstalld pd NeuroSearch A/S, dar han hade flera seniora och ledande positioner inom
medicinsk kemi. Janus ar forfattare till nio fackgranskade vetenskapliga artiklar och har del i
fler an 35 patent.

Utbildad kemist samt doktorsexamen i organkemi frAn S6dra Danmarks universitet.

288 337 aktier, 99 400 optioner i Bolagets optionsprogram 2020 och 150 000 optioner serie
2023/2028.

KARIN SANDAGER NIELSEN (FODD 1970, CHIEF SCIENTIFIC OFFICER SEDAN 2022)

Erfarenhet

Utbildning
Andra pagaende uppdrag

Tidigare uppdrag

Innehav i Bolaget

Karin Sandager Nielsen ar farmakolog med inriktning p& det centrala nervsystemet. Hon har
over 20 ars erfarenhet av att forska pa och utveckla nya lakemedelsbehandlingar for
funktionsrubbningar i hjarnan. Karin hor till gruppen som grundade Saniona &r 2011 och hade
inledningsvis rollen som Director of Operations and In Vivo Pharmacology. Ar 2015 tog hon
over rollen som Vice President, Operations and In Vivo Pharmacology och har darefter varit
Senior Vice President, In Vivo and Translational Pharmacology i Bolaget. Innan Sanionas
grundande var Karin anstalld pa NeuroSearch A/S, dar hon hade ett flertal ledande och
seniora roller inom det centrala nervsystemets farmakologi. Hon ar forfattare till éver 20
fackgranskade vetenskapliga artiklar och har del i 23 patent.

Utbildad biolog samt doktorsexamen i neurofarmakologi frdn Képenhamns universitet.

211 119 aktier, 99 400 optioner i Bolagets optionsprogram 2020 och 150 000 optioner serie
2023/2028.

PALLE CHRISTOPHERSEN (FODD 1958, EXECUTIVE VICE PRESIDENT, RESEARCH, SEDAN 2019)

Erfarenhet

Utbildning

Andra pagéende uppdrag

Palle Christophersen ar jonkanalsfysiolog och farmakolog med 6ver 30 ars erfarenhet av
lakemedelsforskning och lakemedelsutveckling i den privata sektorn. Palle var medgrundare
till Saniona ar 2011 och har tidigare innehaft rollen som CSO samt Senior Vice President,
Research. Innan Palle kom till Saniona var han anstalld pa NeuroSearch A/S i 20 ar, dar han
innehade ett flertal ledande befattningar och var projektledare for saval interna som externa
projekt. Palle &r forfattare till mer &n 65 fackgranskade vetenskapliga artiklar och har del i fler
an 60 patent, framforallt inom omradet for jonkanaler och dartill relaterad teknik.

Utbildad biolog samt doktorsexamen i fysiologi och jonkanalernas biofysik fran
Kdpenhamns universitet.

Medlem i ledningsgrupp (Dk. Direktion) i Cephagenix ApS.
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Tidigare uppdrag -

740 000 aktier, 99 400 optioner i Bolagets optionsprogram 2020 och 150 000 optioner serie

Innehav i Bolaget 2023/2028.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Utéver vad som anges nedan har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste fem
aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) varit stallforetradare, styrelseledamot eller ledande befattningshavare i nagot
féretag som forsatts i konkurs, konkursférvaltning eller likvidation (annat &n frivillig likvidation) eller (iii) av i lag eller férordning
bemyndigad myndighet (inkluderande godkéanda yrkessammanslutningar) varit foremal for anklagelse eller sanktion, eller av
domstol forbjudits att inga i en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande
funktioner hos en emittent.

Bolagets verkstéllande direktér Thomas Feldthus férelades i mars 2022 av Finansinspektionen att betala en sanktionsavgift
om 30 000 kronor till folid av tv& fall av oOvertradelser av forbudet mot marknadsmanipulation i
marknadsmissbruksforordningen (EU) 596/2014. Bakgrunden var att Thomas Feldthus i december 2021 flyttade aktier i tva
bolag fran sin privata depa till en dep& som tillhérde hans helagda bolag. Transaktionerna utférdes av misstag Gver
marknaden istéllet for direkt mellan parterna utanfor marknaden. | sanktionsbeslutet konstaterade Finansinspektionen att
transaktionerna inte lett till ndgon férandring av det verkliga dgandet av de ifrdgavarande aktierna samt att transaktionerna
hade eller kunde forvantas ha gett falska eller vilseledande signaler om tillgang eller efterfragan pa aktien samt att detta
inneburit att forbudet mot marknadsmanipulation dvertratts.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har ndgon familjerelation med nagon annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare i Bolaget. Det foreligger inte heller nagra intressekonflikter, genom
vilka styrelseledaméters eller ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med Bolagets intressen. Som
framgar ovan har dock de flesta styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktie- och optionsinnehav. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har avtal som berattigar till
forman efter det att uppdraget avslutats. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp eller liknande férmaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag. Det forekommer inga arrangemang
eller liknande overenskommelser med storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka nagon av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna valts in eller tillsatts i sina positioner i styrelsen och ledningen.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare nas via Bolagets adress, Smedeland 26B, DK-2600 Glostrup,
Danmark.

REVISOR

Vid &rsstamman 2023 valdes det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Cecilia Andrén
Dorselius som huvudansvarig revisor, som ny revisor for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Cecilia Andrén Dorselius &r
medlem i FAR. Innan arsstamman 2023 har Deloitte AB varit det registrerade revisionsbolaget for Bolaget sedan dess
bildande 2014.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Bolaget bildades ar 2014 enligt svensk ratt. Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt och bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551) och ar denominerade i SEK. Enligt Bolagets registrerade bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 3 115 000 SEK och inte dverstiga 12 460 000 SEK, fordelat pa inte farre &n 62 300 000 aktier och inte fler an 249
200 000 aktier. Vid extra bolagsstémma den 16 januari 2024 beslutades, i syfte att méjliggéra Foretrddesemissionen, att anta
nya granser for aktiekapitalet respektive antalet aktier i Bolagets bolagsordning, varvid styrelsen bemyndigades att faststélla
de slutliga gréanserna efter beaktande av utfallet i Foretraédesemissionen. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den
31 december 2023 samt uppgar per dagen for Prospektet till 3 206 348,90 SEK fordelat pa 64 126 978 aktier. Samtliga aktier
ar fullt inbetalda och har ett kvotvarde om 0,05 SEK. Inga begrénsningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet. Bolaget
ager inga egna aktier i Bolaget.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstamma i Bolaget godkande den 16 januari 2024 styrelsens beslut frdn den 14 december 2023 om den
forestdende Foretradesemissionen. Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, att medféra ett initialt kapitaltillskott om
cirka 140,9 MSEK fére emissionskostnader genom utgivande av hogst 34 201 054 units, bestdende av aktier (ISIN-kod
SE0005794617) och teckningsoptioner serie TO 4 (ISIN-kod SE0021310927) till en teckningskurs om 4,12 SEK per unit. De
teckningsoptioner som emitteras med anledning av Féretradesemissionen avses tas upp till handel p& Nasdag Stockholm
och kontoftras av Euroclear i ett avstimningsregister, vilket innebér att inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas. For
fullstéandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner serie TO 4 i Saniona AB” som
aterfinns pa Bolagets hemsida, www.saniona.com. Aktierna och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras i
enlighet med svensk réatt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Féretrddesemissionen planeras att registreras vid
Bolagsverket omkring vecka 8, 2024. Den angivna veckan &r preliminar och kan komma att &ndras.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehaller ett s& kallat avstamningsforbehall vilket innebar att Bolagets aktier ar anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande institut.
Foljaktligen har inga aktiebrev utfardats och overlatelser av aktier sker elektroniskt. Bolaget har ett aktieslag och ISIN-koden
for Bolagets aktier ar SE0005794617.

RATTIGHETER FORKNIPPADE MED AKTIERNA

De rattigheter som ar férenade med Bolagets aktier, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan enbart &ndras i enlighet
med férfarandena i aktiebolagslagen. Narmare beskrivning av de rattigheter som &r foérknippade med aktierna foljer nedan.

Rostratt och ratt att delta pa bolagsstamma

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till ratt att delta och rosta vid bolagsstamma. Rétt att delta pa bolagsstamma
tillkommer de aktiedgare som ar upptagna i den av Euroclear forda aktieboken pa avstamningsdagen for bolagsstamman och
som anmalt sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstdmman. Varje aktie berattigar aktieagaren till en
(1) rost vid bolagsstamman och aktiedgaren &r berattigad till att rosta for sitt fulla antal aktier.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget genom kontant- eller kvittningsemission ger ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgare
foretradesratt att teckna sig for sddana vardepapper i forhallande till de antal aktier som aktiedgaren innehar innan
emissionen. Det finns dock inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning som begransar méjligheten att, i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt enligt aktiebolagslagen.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, andel i Bolagets vinst och till Bolagets tillgangar och eventuellt 6verskott i
handelse av likvidation. Beslut om utdelning samt avstamningsdag fér utdelning fattas av bolagsstiamman. Samtliga
aktieagare som ar registrerade som aktieagare i den av Euroclear forda aktieboken pé& den avstamningsdag som beslutas av
bolagsstamman har ratt till utdelning. Aktiedgarna ar berattigade till del av utdelningen proportionellt i forhallande till sina
aktieinnehav. Utdelningen utbetalas genom Euroclears forsorg. Om en aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
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kvarstar aktieagarens fordran mot Bolaget p& motsvarande belopp. En sadan fordran ar foremal for en tiodrig preskriptionstid
efter vilken utdelningsbeloppet tillfaller Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende réatt till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med forbehdll for
begransningar alagda av banker eller clearingsystem i berérd jurisdiktion gors utbetalningar till sddana aktieagare p& samma
satt som till aktiedgare i Sverige.

BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran Bolagets
vardepapper. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentfdretag och forsékringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare
av vardepapper bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

HANDEL | AKTIERNA

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet (ticker) SANION. De nya aktierna och
teckningsoptionerna som tillkommer i samband med Foéretradesemissionen berdknas bli foremal for handel pd Nasdaq
Stockholm omkring vecka 9, 2024.

UTDELNINGSPOLICY

Saniona kan generera intdkter genom upfront-betalningar, milstolpsbetalningar, royalty och vid exit-férfaranden hanférliga till
forsaljning av avknoppningsforetag. Styrelsen har beslutat om en utdelningspolicy utifran restvarden. Det innebér att Saniona
endast betalar utdelning p& nettointakter och internt genererat eget kapital efter att Bolaget har reserverat kapital for att
finansiera fortsatt utveckling och expansion av verksamheten inklusive dess produktportfolj. Styrelsens avsikt &r for
narvarande att terinvestera framtida vinster som Saniona gor for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av
verksamheten. Regelbundna utdelningar kommer att betalas ut férst nar Bolaget har en produkt pad marknaden och redovisar
arliga nettointakter genom royalty. Foljaktligen avser inte styrelsen att foresla nagon utdelning under éverskadlig framtid. Vid
arsstamman den 25 maj 2023 beslutades att inte lamna n&gon utdelning for rakenskapsaret 2022.

AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan visar de aktiedgare som direkt eller indirekt har ett aktieinnehav i Bolaget som motsvarar fem (5) procent eller
mer av antalet aktier och roster, enligt uppgift frAn Modular Finance AB per den 31 december 2023 och darefter av Bolaget
kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Samtliga aktier har samma rostréatt.

Namn Antal aktier ~ Andel av aktiekapital och roster
Avanza Pension 5102 595 7,96%
Ovriga aktiedgare 59 024 383 92,04%
Totalt 64 126 978 100,00%

Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part eller flera
parter i samforstand.

Bolaget kanner inte till nagra aktieagaravtal eller andra avtal mellan aktiedgarna i Bolaget i syfte att utdva ett samlat inflytande
6ver Bolaget. Bolaget kanner heller inte till nagra avtal eller motsvarande arrangemang som kan resultera i en forandring i
kontrollen Gver Bolaget. Bolaget ags eller kontrolleras inte, direkt eller indirekt, av ndgon part. Trots detta kan Bolagets storre
aktieagare, genom sina aktieinnehav, ha ett betydande inflytande éver utgdngen i de drenden som hanskjuts till Bolagets
aktieagare for godkannande. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget
inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp eller férhindra en
andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér
dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

NETTOTILLGANGSVARDE PER AKTIE

Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvardet per aktie fore respektive efter Foretradesemissionens genomférande baserat
pa eget kapital per den 30 september 2023. Teckningskursen i Féretradesemissionen har faststallts till 2,06 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt.

65



Fore Foretradesemissionen

(per den 30 september 2023) Efter FOretradesemissionen

Eget kapital (MSEK) 6 670 147 5789
Antal aktier 64 126 978 132 529 086
Eget kapital per aktie (SEK) 0,10 1,11

D Avser Bolagets eget kapital per den 30 september 2023 okat med emissionslikviden frin Féretradesemissionen fore avdrag for
emissionskostnader.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”) &r tillamplig pa offentliga
uppkopserbjudanden avseende Bolagets aktier. Enligt LUA maste den som lamnar ett offentligt uppktpserbjudande ata sig
att folja Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm ("Takeover-reglerna”). Genom atagandet atar sig den som lamnar ett
offentligt uppkopserbjudande att félja saval Takeover-reglerna som Aktiemarknadsnamndens avgéranden och uttalanden om
tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt om god sed p& aktiemarknaden. Aktierna i Bolaget &r inte, och har aldrig
varit, foremal for nagot offentligt uppkdpserbjudande.

BEMYNDIGANDEN
Bemyndigande fér emissioner

Extra bolagsstamma den 16 januari 2024 beslutade att bemyndiga styrelsen att, inom granserna fér Bolagets bolagsordning,
vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till n4sta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner och/eller emission av konvertibler ("Bemyndigandet”).
Emission ska kunna ske med eller utan villkor om apport, kvittning eller andra villkor. Det totala antalet aktier som ska kunna
emitteras (alternativt tillkomma genom konvertering av konvertibler och/eller utnyttjande av teckningsoptioner) far medféra en
utspadning om hogst 20 procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid den tidpunkt da styrelsen forsta gangen utnyttjar
Bemyndigandet. 1 den man Bemyndigandet utnyttjas fér emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
emissionen ske pa marknadsmassiga villkor. Syftet med Bemyndigandet &r att kunna anskaffa rorelsekapital, att kunna
genomféra och finansiera foretagsforvarv eller forvary av rorelsetillgdngar samt att mojliggéra emissioner till industriella
partners inom ramen for samarbeten och allianser.

Bemyndigandet motsvarar det tidigare bemyndigande som beslutades vid arsstimman den 25 maj 2023, dock att
Bemyndigandet ska kunna medfdra en utspadning om hogst 20 procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid den tidpunkt
da styrelsen forsta gangen utnyttjar Bemyndigandet, istéllet for en utspadning som baseras pa antalet utestdende aktier vid
tidpunkten for stamman. Bemyndigandet ersatter det tidigare bemyndigandet som beslutades av arsstamman den 25 maj
2023. Skalet till att Bolaget beslutat om Bemyndigandet &r dels att det tidigare bemyndigandet fran arsstamman den 25 maj
2023 utnyttjats i samband med en riktad nyemission i augusti 2023, dels att anpassa Bemyndigandet till antalet utestaende
aktier efter Foretradesemission.

Bemyndigande for emission till emissionsgaranter

Extra bolagsstamma den 16 januari 2024 beslutade att bemyndiga styrelsen att for tiden fram till nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt och med eller utan villkor om kvittning eller andra villkor,
besluta om emission av aktier och teckningsoptioner till emissionsgaranter i ForetrAdesemissionen. Vid utnyttjande av
bemyndigandet ska villkoren for units vara desamma som i Foretradesemissionen innebarande att varje unit ska besta av tva
(2) aktier och en (1) teckningsoption serie TO 4, dock ska teckningskursen per unit motsvara den volymvéagda genomsnittliga
aktiekursen for bolagets aktie pa Nasdag Stockholm under teckningsperioden i Féretradesemissionen (d.v.s. under perioden
22 januari 2024 - 5 februari 2024), multiplicerat med tva (2), dock aldrig lagre an teckningskursen i Foretradesemissionen.

Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna genomféra emission av
units som garantiersattning till emissionsgaranter i Foretradesemissionen. Antalet aktier och teckningsoptioner som ska
kunna emitteras med stod av bemyndigandet far sammanlagt hogst uppga till det totala antalet aktier och teckningsoptioner
som motsvarar den Overenskomna garantiersattning som Bolaget har att utge till emissionsgaranterna i
Foretradesemissionen.

Bemyndigande for emission av konvertibler

Extra bolagsstamma den 16 januari 2024 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett tillfélle under tiden fram till nasta
arsstamma, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt och med eller utan villkor om kvittning eller andra villkor, besluta
om emission av konvertibler till ett nominellt belopp om maximalt 10 MSEK. Konvertiblerna ska kunna konverteras till aktier
till en konverteringskurs motsvarande om 150 procent av teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen. Syftet med
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bemyndigandet och skalet till avvikelsen frdn aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggéra en emission av konvertibler till
Formue Nord som ett led i omstruktureringen av Bolagets befintliga laneavtal med Formue Nord. For ytterligare information
om omstruktureringen av laneavtalet, se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information — Vasentliga avtal” nedan.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Under 2018 till 2023 har Saniona implementerat ett antal incitamentsprogram for styrelseledaméter, sarskilda anstéllda och
andra personer som tillhnandahaller liknande tjanster till Koncernen, vilka berattigar innehavaren en réatt att forvarva nya aktier
i Bolaget mot erlaggande av kontant betalning till ett férutbestdmt utnyttjandepris. For att sékerstélla framtida leverans av
aktier i enlighet med optionsprogrammen har Bolaget utfardat teckningsoptioner till dotterbolaget Saniona A/S. Samtliga
teckningsoptioner har utfardats vederlagsfritt. Det h6gsta antalet aktier som totalt kan komma att utges for samtliga program,
utan beaktande av eventuella framtida omrakningar enligt optionsvillkoren for respektive program, uppgar till 4 536 489 aktier,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 7,07 procent baserat pd antagandet om att samtliga program utnyttjas till fullo samt
beraknat pa antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet. | tabellen nedan anges Bolagets optionsprogram tillsammans
med ytterligare information om antalet optioner som &r utestaende i respektive program, antalet aktier som kan utges vid
utnyttjande, I6senpris per aktie samt utspadning. Innehavet for Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare
anges i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” ovan.

Program Antal utestdende  Antal aktier som kan  L@senpris per = Utnyttjandeperiod  Utspadning
optioner utges vid utnyttjande aktie (SEK)
Optionsprogram 2018/2024 286 003 294 583 33,20 2021-2024 0,46%
Optionsprogram 2019/2024 34500 34 845 17,83 2023-2024 0,05%
Optionsprogram 2020/2025 355 156 358 707 29,36 2023-2025 0,56%
Optionsprogram 2020 735 500 735 500 24,12 2021-2031 1,38%
Styrelseoptionsprogram 2020 282 333 282 333 25,40 2023-2024 0,44%
Optionsprogram 2021 700 700 19,38 2022-2031 0,00%
Personaloptionsprogram 2022 2129 821 2129 821 5,89 2025-2028 3,32%
Personaloptionsprogram 2023 700 000 700 000 8,84 2026-2028 1,09%

67



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige den 30 januari 2014 och registrerat vid Bolagsverket den 19 februari
2014. Bolagets foretagsnamn och kommersiella beteckning ar Saniona AB. Bolagets organisationsnummer ar 556962-5345
och dess LEI-kod &r 549300X04L9XNOCFCZ84. Bolaget har sitt sate i Malm6 kommun och bolagsstamma ska ocksa hallas
i Malmdé kommun. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress ar
Smedeland 26B, DK-2600 Glostrup, Danmark och dess telefonnummer ar +45 7070 5225. Bolaget ar per dagen for
Prospektet moderbolag till Saniona A/S, med kontor i Glostrup, Danmark.

Bolagets webbplats &r www.saniona.com. Informationen p& Bolagets webbplats utgér inte en del av Prospektet och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen, sdvida den inte har inforlivats i Prospektet genom hénvisning (se avsnittet
"Handlingar inforlivade genom hénvisning” nedan). Prospektet innehaller hyperlankar. Informationen pa dessa webbplatser
utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

VASENLIGA AVTAL

Utbver det avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med undantag for avtal som ingatts som ett led i den lépande
affarsverksamheten, ingatt ndgot vasentligt avtal under de senaste tva aren. Utbver det avtal som anges nedan finns det inte
heller, med undantag fér avtal som ingatts som ett led i den I6pande affarsverksamheten, nagot avtal inom Bolaget som
innehaller ndgon rattighet eller skyldighet som &r av vasentlig betydelse for Bolaget per dagen for Prospektet.

Laneavtal med Formue Nord

Den 12 juli 2021 ingick Koncernen ett avtal om ett icke-utspadande tidsbestamt 1an till fast ranta denominerat i SEK om 87
MSEK med Formue Nord. Efter avdrag fér en provision om 6 procent erhéll Koncernen en nettosumma om 81,8 MSEK fran
detta avtal. Lanet I6pte inledningsvis med en ranta om 1 procent pa bruttobeloppet per paborjad 30-dagarsperiod fram till och
med den 30 juni 2023. Bolaget och Formue Nord har sedan ingatt tva tillaggsavtal, den 30 september 2022 respektive den
11 augusti 2023, for att forlanga avtalet och minska lanebeloppet. Enligt tillaggsavtalet som ingicks den 11 augusti 2023
andrades villkoren sa att laneavtalet géller till den 31 januari 2025 samt att lanebeloppet minskat fran 74 MSEK, vilket var
utestaende per den 11 augusti 2023, till 61 MSEK, genom en aterbetalning av 3 MSEK fran Saniona och en konvertering av
10 MSEK till aktier i Bolaget for Formue Nord till en konverteringskurs om 8,50 SEK. Formue Nord har dven erhallit en
ersattning om 4,8 MSEK i samband med avtalsandringarna, vilken ocksd omvandlats till aktier i Bolaget till en
konverteringskurs om 8,50 SEK per aktie.

| samband med Foretradesemissionen har det utestaende lanet, som efter ovan amorteringar/kvittning uppgick till totalt cirka
61,2 MSEK, omférhandlats genom att Bolaget ingatt ett avtal om omstrukturering av lanet (Eng. Loan Restructuring
Agreement). Bolaget ska enligt det nya avtalet i samband med Foretradesemissionen aterbetala 20 MSEK av lanet kontant
eller via kvittning. Av aterstaende Ian om cirka 41,2 MSEK ska cirka 31,2 MSEK fortsatt lopa som ett 1an och 10 MSEK ska
omvandlas till nya konvertibler i Bolaget. Det aterstdende lanet om cirka 31,2 MSEK ska I6pa med en ranta motsvarande
STIBOR 3 man plus atta (8) procent per ar, och rantan ska erlaggas kontant i slutet av varje kalenderkvartal. Lanet forfaller
till betalning den 31 juli 2025. | samband med utnyttjandet av teckningsoptionerna serie TO 4 ska dock ett belopp motsvarande
50 procent av den likvid som Bolaget erhéller vid utnyttjande av teckningsoptionerna serie TO 4 utnyttjas for aterbetalning av
lanet. Vidare galler &ven att om Bolaget genomfér en ny foretradesemission ska nettolikviden som Bolaget erhdller utnyttjas
for aterbetalning och om Bolaget genomfér en riktad emission ska 50 procent av nettolikviden som Bolaget erhéller utnyttjas
for aterbetalning av utestaende |an.

Bolaget ska aven, som en del i omstruktureringen av lanet, emittera konvertibler till Formue Nord till ett totalt belopp om 10
MSEK som ska betalas genom kvittning mot motsvarande belopp av det befintliga Ianet. Emission av konvertiblerna ska ske
senast fem bankdagar efter Foretradesemissionens registrering hos Bolagsverket, och konvertiblerna ska ha en slutlig
forfallodag den 31 juli 2025. Konvertiblerna ska ha samma rantevillkor som lanet om 31,2 MSEK enligt ovan och vara foremal
for samma fortida aterbetalningsvillkor i samband med féretradesmissioner och riktade emissioner. Formue Nord ska under
I6ptiden ha ratt att begéara konvertering till en konverteringskurs motsvarande 150 procent av teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen. Konverteringskursen kan bli foremal fér sedvanlig omrékning i vissa situationer.

Som erséattning for omstruktureringen av lanevillkoren erhaller Formue Nord en kontant ersattning om cirka 4,6 MSEK.
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MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte under de senaste tolv manaderna varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte &r avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att inledas)
som har haft eller bedéms skulle kunna f& betydande effekt pa Bolagets finansiella stallning eller IGnsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan beskrivs de transaktioner med narstdende som har genomforts av Bolaget sedan den 31 december 2022 och fram till
dagen for Prospektet.

Bolaget har i maj 2023 ingatt ett konsultavtal med styrelseledamoten Pierandrea Muglia om tillhandahallande av radgivning
avseende Sanionas forskning och utveckling. Den totala ersattningen for konsulttjansterna relaterade till uppdraget uppgar
till cirka 428 KSEK for perioden 1 maj 2023 fram till dagen for Prospektet.

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med styrelsens ordférande, Jargen Drejer, om tillhandahallande av radgivning avseende
Sanionas forskning och utveckling, affarsutveckling och finansieringsarbete. Den totala erséattningen for konsulttjansterna
relaterade till uppdraget uppgar till cirka 1 478 KSEK for perioden 1 januari 2023 fram till dagen for Prospektet.

Bolaget ingick under 2020 ett avtal med Cephagenix ApS (tidigare Headchannel ApS) enligt vilket Saniona tillhandahaller
vissa forskningstjanster till Cephagenix. Den ursprungliga avtalsperioden har forlangts flera ganger och under 2023 ingick
Bolaget och Cephagenix ett nytt serviceavtal vilket gallde till 15 augusti 2023. Saniona ar sedan maj 2021 minoritetsaktieagare
i Cephagenix och erhdll da en initial &garandel om cirka 21 procent tillsammans med vissa rattigheter. Per dagen for
Prospektet har Bolagets innehav i Cephagenix okat till cirka 33 procent. Den totala erséattningen for Sanionas tjanster under
avtalet uppgar till cirka 1 655 KSEK for perioden 1 januari 2023 fram till dagen for Prospektet.

LOCK-UP

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav i Saniona har genom avtal forbundit sig
gentemot Vator Securities att, med sedvanliga undantag, inte sélja eller genomféra andra transaktioner med motsvarande
effekt som en forsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt godkannande fran Vator Securities. Beslut
att lamna sadant skriftligt samtycke beslutas av Vator Securities och bedémning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan
bero pa saval individuella som affarsmassiga skél. Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som innehas fore
Erbjudandet och lock-up-perioden varar under 180 dagar efter offentliggdrandet av Erbjudandet.

Totalt omfattar ingangna lock-up-avtal 4 756 096 aktier och roster i Bolaget fore Erbjudandets genomférande. De sedvanliga
undantagen omfattar bland annat koncerninterna oéverlatelser, inlésen av aktier i Bolaget samt accept av ett offentligt
uppkopserbjudande som genomfors i enlighet med tillampliga Takeover-regler. Efter utgangen av lock-up-perioden kan
aktierna komma att bjudas ut till férsaljning, vilket i forekommande fall kan paverka marknadspriset pa aktien.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har Saniona erhallit teckningsforbindelser fran vissa befintliga aktieagare samt medlemmar ur
styrelse och ledningsgrupp om totalt cirka 5,6 MSEK, motsvarande cirka 4 procent av Foretradesemissionen. Darutdver har
Bolaget ingatt avtal om garantidtaganden med ett antal befintliga och externa investerare uppgéende till cirka 78,4 MSEK,
motsvarade cirka 56 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Erbjudandet darmed av teckningsforbindelser
och garantidtaganden uppgaende till 84 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran vissa befintliga aktieagare samt medlemmar ur styrelse och ledningsgrupp om
totalt cirka 5,6 MSEK, motsvarande cirka 4 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna beréttigar inte till
nagon ersattning. Forutom teckningsforbindelse om cirka 1,6 MSEK som ska fullgoras genom kvittning av lan &r lamnade
teckningsforbindelser inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfér det finns en risk for
att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Parter som ingatt teckningsforbindelser framgér av tabellen nedan.

Namn Belopp (SEK) ‘ Del av Erbjudandet (%)
Tredje AP-fonden 2471511 1,75
Formue Nord Fokus A/S 1589 715 1,13
Thomas Feldthus 750 000 0,53
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Jorgen Drejer 400 000 0,28
Carl Johan Sundberg 200 000 0,14
Pierandrea Muglia 130 000 0,09
Palle Christophersen 80 000 0,06
Anna Ljung 10171 0,01
Totalt 5631 397 4,00

Garantiataganden

Genom avtal ingdngna med Saniona har ett antal befintliga och externa investerare atagit sig att teckna units i
Foretradesemissionen upp till ett varde om cirka 78,4 MSEK, motsvarande cirka 56 procent av Foretradesemissionen, for det
fall Féretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen om garantiataganden ingicks under december 2023. Garantikonsortiet
har samordnats av Bolagets finansiella radgivare Vator Securities. Forutom garantidtagande om cirka 18,4 MSEK som ska
fullgéras genom kvittning av lan &r erhallna garantidtaganden inte sakerstéllda via férhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Kontant ersattning utgar enligt garantiavtalen uppgaende till elva (11) procent av det garanterade beloppet, alternativt fjorton
(14) procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade units i Bolaget, med samma villkor som f6r units i
Foretrddesemissionen, dock att teckningskursen per unit ska motsvara den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie
pa Nasdag Stockholm under teckningsperioden i Foretradesemissionen (d.v.s. under perioden 22 januari — 5 februari 2024)
multiplicerat med tva (2), dock aldrig lagre &n teckningskursen i Foretradesemissionen.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till 84
MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Foretradesemissionen. Emissionsgarantier kommer séledes ej att anvandas for
belopp dverstigande cirka 60 procent av Foretradesemissionen.

Parter som har ingatt avtal om garantidtganden framgar av tabellen nedan.

Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Fredrik Lundgren* 29979 191,50 21,28
Wilhelm Risberg* 29979 191,50 21,28
Formue Nord Fokus A/SY 18 420 532,00 13,07
Totalt 78 378 915,00 55,62

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan n&s via Vator Securities AB, adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller via Bolagets
adress, Saniona AB, Smedeland 26B DK-2600 Glostrup Danmark.

U @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark.

Emissionsgaranterna Formue Nord, Fredrik Lundgren och Wilhelm Risberg har lamnat garantidtaganden om cirka 78,4
MSEK, vilket medfor att de kan komma att dverskrida tio procent av rosterna i Saniona efter Foretradesemissionen.
Emissionsgaranternas fullgérande av sadan garanti som medfor att investeringen maste godkannas av Inspektionen for
strategiska produkter (ISP) enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar ar villkorad av besked om
att anmalan av transaktionen lamnats utan atgard eller att godkannande erhallits fran Inspektionen for strategiska produkter.

LAGSTAGDADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan féljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvméanadersperioden har offentliggjort
i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(Marknadsmissbruksférordningen), som enligt Bolagets bedémning fortfarande ar av betydelse per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter
e Den 30 november 2023 offentliggjorde Saniona sin delarsrapport for det tredje kvartalet 2023.
e Den 31 augusti 2023 offentliggjorde Saniona sin halvarsrapport for det andra kvartalet 2023.
e Den 25 maj 2023 offentliggjorde Saniona sin delarsrapport for det forsta kvartalet 2023.

e Den 28 april 2023 offentliggjorde Saniona sin arsredovisning for rakenskapsaret 2022.
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e Den 23 februari 2023 offentliggjorde Saniona sin bokslutskommuniké for rakenskapséaret 2022.
Ovriga regulatoriska offentliggéranden

e Den 16 januari 2024 meddelade Saniona preliminara finansiella siffror for det fjarde kvartalet 2023, med anledning
av Foretradesemissionen. De prelimindra finansiella siffrorna ar inte reviderade eller granskade av Bolagets
revisor.

e Den 2 januari 2024 meddelade Saniona att Bolaget har utvalt SAN2465, en mycket potent och selektiv negativ
allosterisk modulator av GABAAa a5, som preklinisk kandidat for svar depressiv sjukdom.

e Den 27 december 2023 meddelade Saniona att Bolaget har utvalt SAN2355 som den forsta prekliniska kandidaten
fran Kv7-programmet for epilepsi.

e Den 18 december 2023 meddelade Saniona att det pagaende forskningssamarbetet om jonkanaler med
Boehringer Ingelheim har forlangts med upp till tva ar.

e Den 14 december 2023 meddelade Saniona att styrelsen, villkorat av godkéannande vid extra bolagsstdmma den
16 januari 2024, beslutat om att genomféra den forestaende Foretradesemissionen av units bestdende av aktier
och teckningsoptioner serie TO 4 om cirka 140,9 MSEK. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av
teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgéende till totalt 84 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av
Foretradesemissionen. | samband med styrelsens beslut om Féretradesemissionen beslutades dven om
omstrukturering av Bolagets utestdende |&n fran Formue Nord.

e Den 21 november 2023 meddelande Saniona att Bolaget initierat kandidaturvalsfasen med en egenutvecklad
subtypselektiv "frontrunner-molekyl” fran Kv7-programmet for epilepsi. Den snabba identifieringen av substansen
mojliggjordes av Bolagets proprietara forskningsplattform IONBASE.

e Den 14 augusti 2023 meddelade Saniona att Bolaget och Formue Nord kommit dverens om att andra villkoren i det
laneavtal som ingicks mellan parterna den 30 juni 2021. Parterna kom Gverens om att minska lanet genom en
aterbetalning fran Saniona samt en konvertering till aktier for Formue Nord samt att forlanga det utestaende lanet till
den 31 januari 2025.

e Den 17 juli 2023 meddelade Saniona att Bolaget ingatt ett samarbetsavtal med AstronauTx avseende Alzheimers
sjukdom. Saniona kan erhalla upp till 1,9 miljarder SEK (177 MUSD) i milstolpsbetalningar och royalty pa den globala
nettoférséaljningen av de produkter som samarbetet ger upphov till.

e Den 25 februari 2023 meddelade Saniona att Bolagets samarbetspartner Medix erhallit ett positivt yttrande fran den
mexikanska tillsynsmyndigheten Comision Federal para la Proteccién contra Riesgos Sanitarios (COFEPRIS)
avseende tesofensin for viktkontroll och behandling av fetma i Mexiko.

RADGIVARE

Vator Securities ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyrd AB &r legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Vator Securities ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Vator Securities erhaller en pa férhand avtalad
erséttning, som till viss del ar avhéngig emissionsutfallet, for utférda tjanster i samband med Erbjudandet och Setterwalls
Advokatbyra AB erhdller erséttning for utférda tjanster enligt I6pande rakning. Vator Securities har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Saniona for vilka de har
erhallit, och kan komma att erhdlla, ersattning. Darutdver har Vator Securities och Setterwalls Advokatbyrda AB inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

EMISSIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen beraknas, vid full teckning, uppga till cirka 16,1 MSEK. Sadana
kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for emissionsgarantier samt ersattning till finansiella och legala radgivare i
anslutning till Foretradesemissionen och kostnader relaterade till marknadsféringsmaterial och andra presentationer.

HANDLINGAR INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Nedanstaende handlingar inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Handlingarna finns tillgangliga pa Bolagets webbplats,
WWw.saniona.com.

e Bolagets delarsrapport for perioden januari — september 2023, i vilken hanvisning gors till Koncernens rapport éver
totalresultat (s. 21), Koncernens rapport éver finansiell stallning (s. 22—23), Koncernens rapport éver férandringar i
eget kapital (s. 24), Koncernens rapport 6ver kassafléden (s. 25), noter (s. 28-36) och revisorns granskningsrapport
(s. 37).
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e Bolagets arsredovisning for rakenskapséaret 2022, i vilken hanvisning gors till Koncernens rapport 6ver resultat och
Ovrigt totalresultat (s. 28), Koncernens rapport over finansiell stallning (s. 29-30), Koncernens rapport éver
férandringar i eget kapital (s. 31), Koncernens rapport 6ver kassafloden (s. 32), noter (s. 38-73) och
revisionsberéattelse (s. 75-77).

Anmarkning fran Bolagets revisor

Revisionsberattelsen avseende arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 och revisorns granskningsrapport avseende
delarsrapporten for perioden januari — september 2023 avviker fran standardformuleringarna da de innehaller upplysningar
av sarskild betydelse. Upplysningarna avser en vasentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift varmed
framgar att det finns en risk att forutsattningar for fortsatt drift inte féreligger om inte finansiering kan erhallas i tillracklig
omfattning. Upplysningarna i sin helhet framgar nedan:

Arsredovisningen foér rakenskapsaret 2022:
"Vasentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen, koncernens rapport éver resultat och évrigt resultat, koncernens
rapport 6ver kassafléden och not 2 i de finansiella rapporterna. Dar framgar det att koncernen for 2022 hade ett negativt
resultat om -245,4 MSEK och ett negativt kassaflode fran den lépande verksamheten om -281,5 MSEK och att nuvarande
kassa forvantas kunna finansiera den planerade verksamheten fram till 31 januari 2024 da ett Ian frdn Formue Nord forfaller
till betalning om 74,2 MSEK. Det finns en risk att bolaget inte kommer lyckas uppratthalla befintliga partnerskap eller inga
nya, eller erhalla annan medfinansiering pa acceptabla villkor eller éverhuvudtaget. Detta kan leda till tillfalliga avbrott av
bolagets utvecklingsprogram eller att bolaget tvingas halla ett Iagre tempo i verksamheten &n vad det skulle 6nska, vilket kan
paverka bolagets verksamhet negativt. Sammantaget tyder dessa forhallanden pa att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa
grund av detta.”

Delarsrapporten for perioden januari — september 2023:
"Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmérksamheten pé den information som ldmnas i delarsrapporten, under avsnittet "Finansiell stéllning, aktien,
aktiekapital och &garstruktur”, pé sidan 17, dar det framgar att det inte finns en sékerstalld finansiering per avgivandet av
denna delarsrapport. Detta forhallande tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat var slutsats p& grund av detta.”

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Kopior av nedanstdende handlingar finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga pa& Bolagets webbplats,
WWW.Saniona.com.

e Bolagets bolagsordning.

e Bolagets registreringsbevis.

e  Villkor for teckningsoptioner serie TO 4 i Saniona AB.
PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod, varken for
emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedémning av
huruvida det &r lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt i enlighet med
artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.saniona.com.
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