Inbjudan till teckning av aktier i Nanologica AB (publ)

Teckningsperiod 28 februari — 13 mars 2024

2 I NANOLOGICA

|

Som aktiedgare i Nanologica AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen. Observera att
teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 13 mars 2024; eller

e Silja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 8 mars 2024.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsratter och teckna nya aktier i enlighet med tillampliga
vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedagare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i vardepappersdep3d, i bank eller
vardepappersinstitut) maste teckna nya aktier genom respektive forvaltare.

Distributionen av detta prospekt och teckning av nya aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se
avsnittet ”Viktig information”.

Detta Prospekt dr daterat och godkant av Finansinspektionen den 23 februari 2024 och ar giltigt i upp till 12 manader
efter detta datum. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt.



VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av att styrelsen i Nanologica AB (publ) den 30 januari 2024 beslutat att, vilket godkdndes av
extra bolagsstdmma den 22 februari 2024, genomfora en nyemission av hogst 8 032 476 nya aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”). Foretrddesemissionen riktar sig till befintliga aktiedgare och allménheten i Sverige. En (1) befintlig aktie i Bolaget pa
avstamningsdagen ger ratt till en (1) teckningsratt och nio (9) teckningsratter beréattigar innehavaren till teckning av tva (2) nya aktier.

Definitioner

Med ”"Nanologica” eller “Bolaget” avses Nanologica AB (publ), org.nr 556664-5023, eller, beroende pa sammanhanget, den koncern i vilken Nanologica
AB (publ) & moderbolag. Med ”Prospektet” avses detta prospekt. Med ”Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget enligt villkoren i Prospektet. Med ”Advokatfirman Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl Kommanditbolag, org.nr 916629-0834. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074. Hanvisning till “"SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD”
avser amerikanska dollar. Med "T” avses tusen, med "M” avses miljoner och med "Mdr" avses miljarder.

Godkannande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Europaparlamentets och Radets foérordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som ar den svenska behdriga myndigheten, i enlighet med artikel 20 i
Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for Nanologica eller stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet och innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Varje investerare
uppmanas att gora en egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i Foretradesemissionen. For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av Prospektet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra
forsta instans.

Prospektet finns tillgdngligt p& Nanologicas huvudkontor och hemsida (www.nanologica.com) och Finansinspektionens hemsida (https://fi.se/sv/vara-
register/prospektregistret/). Information p& Bolagets webbplats och pa andra webbplatser som namns i Prospektet &r inte inforlivad i Prospektet och
utgor inte en del av Prospektet i vidare man an som framgar av Prospektet. Offentliggérande av Prospektet innebar inte att informationen hari ar aktuell
och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt an per datumet for Prospektet, att ingen forandring har skett avseende Bolagets verksamhet, eller att
informationen i Prospektet ar korrekt vid nagot senare datum &n per datumet for Prospektet. Tillaggsprospekt kommer endast tas fram och registreras i
den man skyldighet dértill foreligger.

Vissa jurisdiktioner

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allmanheten av aktier i andra medlemsstater &n Sverige. | andra
medlemsstater inom EES dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av aktier endast ldmnas i enlighet med undantag i
Prospektforordningen samt eventuella implementeringsatgarder. Inga teckningsratter, BTA eller nya aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan
jurisdiktion dar sadan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder utover de som foljer av svensk ratt eller annars strider mot
tillampliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran sadan atgard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med
ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller énskar investera i Nanologica, maste informera sig om
och folja namnda begransningar. Atgarder i strid med begransningarna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Nanologica férbehaller
sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara anmélan om teckning i Foretradesemissionen om Bolaget eller Managers anser att sadan teckning
kan inbegripa en overtradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av
Nanologica har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse, eller
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktad information och marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar Nanologicas aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses", "bedéms", "forvantas", "kan", "planerar", "uppskattar" och andra uttryck som innebar indikationer eller forutségelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad
med savél kanda som okdnda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information
utgdr inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Nanologicas framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information i detta Prospekt galler endast per
dagen for Prospektets offentliggérande. Nanologica lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehéller viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje man. Aven om informationen har &tergivits korrekt och Nanologica
anser att kallorna ar tillforlitliga har Nanologica inte oberoende verifierat denna information, varfér dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.
Savitt Nanologica kdnner till och kan férvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnitten ”“Operationell och finansiell 6versikt”, “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i de arsredovisningar som
inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Om aktien och Féretradesemissionen i sammandrag

Handelsplats

Nasdag Stockholm

LEl-kod 54930017L41C7P87LP22

ISIN-kod for aktien SE0005454873

Kortnamn fér aktien NICA

Foretradesratt For varje aktie i Nanologica som innehas pa avstamningsdagen den 26

februari 2024 erhalls en (1) teckningsratt och nio (9) teckningsratter
beréttigar innehavaren till teckning av tva (2) nya aktier.

Teckningskurs 6,75 SEK

Emissionsbelopp 54219 213 SEK

Avstamningsdag 26 februari 2024

Teckningsperiod 28 februari — 13 mars 2024

Handel med teckningsratter 28 februari — 8 mars 2024

Handel med tecknad aktie (BTA) Fran och med den 28 februari 2024 intill dess att Foretradesemissionen

registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier. Sista dag for
handel med BTA berdknas ske vecka 13, 2024.

Finansiell kalender

Arsredovisning 2023 22 mars 2024

Delarsrapport jan-mar 2024 26 april 2024



SAMMANFATTNING
INLEDNING OCH VARNINGAR

Detta Prospekt avser emittenten Nanologica AB (publ), org. nr. 556664—-5023 med adress Forskargatan 20
G, 151 36 Sodertalje och telefonnummer +46 (0) 8 410 749 49. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEl-kod) ar 549300171L41C7P87LP22. Aktiernas ISIN-kod ar SEO005454873 och aktierna handlas
under kortnamnet NICA.

Detta Prospekt har upprattats i anledning av nyemissionen av aktier med foretradesratt till befintliga
aktieagare i Nanologica. Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer +46 (0)8 408
980 00, www.fi.se, ar behorig myndighet enligt EU:s prospektforordning (Europaparlamentets och radets
forordning 2017/1129). Prospektet godkédndes av Finansinspektionen den 23 februari 2024.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen ska baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida. En investerare
kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ar kdrande enligt
nationell ratt bli tvungen att std for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de réttsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oftrenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de dvervager att investera i sadana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
Vem ar emittent av vardepappren?

Nanologica AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 25 maj 2004 och
registrerades hos Bolagsverket den 30 juli 2004. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun. Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LEl-kod) ar 54930017L41C7P87LP22. Aktiernas ISIN-kod &r SE0005454873 och
handlas under kortnamnet NICA.

Nanologicas verksamhet baseras pa Bolagets kunskaper i att tillverka silikapartiklar med en viss
forutbestamd struktur. Formagan att kontrollera formen, ytegenskaperna samt porstorleken pa
silikapartiklarna mojliggor for tillverkning av silika med specifika egenskaper som innebar viktiga fordelar i
medicinska tillampningar. Bolaget har tva affarsomraden; kromatografi och drug development (sv.
lakemedelsutveckling). Huvudfokus ligger pa affarsomradet kromatografi. Bolagets verksamhet inom
affairsomradet drug development har avslutats och endast pagdende externa samarbeten inom
affarsomradet fortloper.

Av nedanstaende tabell framgar information avseende storre aktiedgare i Bolaget den 31 december 2023
med dérefter kanda forandringar.

Agare per den 31 december 2023 Antal aktier Andel %
Flerie Invest AB* 14 901 635 1,2
bwedbank Robur Microcap P 299 989 b,4
ega Bianca AB** P 017 264 5,6
ungliga Konstakademien L 742 000 ]
A\vanza Pension L 481 187 1
Fredrik Palmstierna 599 679 1,7




iklas Sjoblom 553 999 1,5

EB Life International Assurance 29 446 1,5
ronprinsessan Lovisas forening for barnasjukvard 24 974 1,5
Andre Oscar o Anna Wallenbergs stiftelse 512 000 1,4
De tio storsta aktiedgarna 25162 173 69,7
Ovriga aktiedgare (2 366) 10 983 969 80,3
Totalt B6 146 142 100,0

*Huvudagare Thomas Eldered, styrelseledamot i Nanologica
**Huvuddgare Andreas Bhagwani, VD i Nanologica

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till att gemensamt paverka Bolaget.

Flerie Invest AB passerade en dgarandel pa 30 procent i samband med foretradesemissionen 2020, liksom
vid foretradesemissionen 2022 och erholl vid bada tillfallena dispens fran budplikt. Enligt villkoren for
dispensen uppkommer budplikt vid forvarv av ytterligare aktier om inte ny dispens erhalls. Flerie Invest AB
har ingatt teckningsforbindelse i samband med Foretradesemissionen. Aktiemarknadsnamnden har beviljat
Flerie Invest AB dispens fran budplikt savitt avser teckning av aktier som sker i enlighet med den
teckningsférbindelse som beskrivs i detta Prospekt.

Bolagets styrelse bestar av Gisela Sitbon (ordférande), Mattias Bengtsson, Thomas Eldered, Anders Rabbe
och Lena Torlegard. Bolagets ledning bestar av Andreas Bhagwani (CEQ), Eva Osterman (CFO), Anna-Karin
Renstrom (Chief Operating Officer) och Katarina Alenas (SVP Chromatography).

Bolagets revisor ar det registrerade revisionsbolaget BDO AB (Sveavadgen 53, 113 59 Stockholm) (”BDO”).
Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Niclas Nordstrém.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Sammanfattning av finansiell nyckelinformation fér koncernen.?

Utvalda resultatrékningsposter

2023 2022 2021
jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Reviderad enligt IFRS Reviderad enligt IFRS
Nettoomsattning, MSEK 1443 1555 12914
Rorelseresultat, MSEK -69 963 -50 850 -40 689
Summa totalresultat, MSEK -75 157 -55 231 -44 829
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK -2,08 -1,84 -1,60
Utvalda balansrakningsposter
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Belopp i TSEK Ej reviderad Reviderad enligt IFRS Reviderad enligt IFRS
Totala tillgangar 77 429 154 513 98 316
Totalt eget kapital -1 898 73158 51596
Utvalda kassaflédesposter
2023 2022 2021
jan-dec jan-dec jan-dec

Belopp i TSEK

Ej reviderad

Reviderad enligt IFRS

Reviderad enligt IFRS

" Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt bokslutskommunikén for 2023 har inférlivats genom hanvisning och utgor

en del av detta Prospekt.




Kassafléde fran den I6pande verksamheten -35 848 -45 219 -46 493
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4 086 111697 -1639
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 353 -7142 -7 249
Periodens kassafléde -60 286 59335 -55 381
Likvida medel vid periodens slut 10 054 70322 10 987

Specifika nyckelrisker for emittenten

Nedan sammanfattas de mest vasentliga riskfaktorer som ar specifika for emittenten och som anges i
Prospektet.

Bolaget har inte nagon egen storskalig tillverkning av silika, vilket medfor att Bolaget ar beroende av en
utomstaende kontraktstillverkare for tillverkning av den mangd silika som behovs for att mota den
efterfragan som uppstar i relation till genomfoérandet av Bolagets projekt och leveransavtal. Till Bolagets
produktion av silika finns det dartill vissa specifika kopplade risker, sasom (i) problem med
tillverkningsprocessen, (ii) utrustningsproblem, och (iii) brist pa rdmaterial. Vidare kan kostnader
tillkomma samt priser oka, vilket ligger utanfér Bolagets kontroll. Samtliga av dessa risker kan leda till
produktionsrelaterade forseningar, avbrott och/eller vasentligt hogre kostnader vilket i sin tur kan leda
till forseningar hos Bolagets kunder och slutligen leda till finansiella risker om Bolagets produkter inte
kan saljas i den takt och omfattning Bolaget 6nskar. Bedémd sannolikhet for att risken intraffar: Hog.
Det finns en risk att Nanologicas olika projekt och Bolagets investeringar dari inte motsvarar Bolagets
forvantningar vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets varde och framtidspotential.
Vad géller de projekt dar Nanologica och dess kunder genomfér testning av nya produkter inom
kromatografi finns det en risk att produkterna inte blir kommersiellt framgangsrika. Det &r forst nar
Bolaget befinner sig i ett stadium dar flertalet kunder regelbundet bestéller produkter som den tekniska
och affarskritiska risken minskar och den kommersiella potentialen i Bolagets produkter 6kar. Det finns
dérmed en specifik risk att Bolaget fortsatter att investera i produkter inom kromatografi med bra
testresultat men att dessa investeringar vid en senare tidpunkt visar sig vara olénsamma. Om
kommersialiseringen inom kromatografi inte motsvarar Bolagets forvantningar, kan det féranleda en
vasentlig paverkan pa Bolagets fortsatta utveckling. Bedémd sannolikhet for att risken intraffar:
Medelhdg.

Bolaget beddtmer att det ar nodvandigt att Bolaget ingar avtal med samarbetspartners for
produktutveckling, partnerskap samt kommersialisering av Bolagets produkter. Det finns en risk att
sadana avtal inte kan ingas eller endast kan ingds pa for Bolaget suboptimala villkor. Om Nanologica inte
lyckas inga 6nskade samarbetsavtal kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets mojligheter
att framgangsrikt vidareutveckla och lansera produkterna pa en global marknad vilket kan medféra att
Bolagets formaga att generera intdkter vdsentligt forsamras. Bedomd sannolikhet fér att risken intraffar:
Medelhdg.

Bolaget beddmer att verksamhetsrisker relaterade till omvarldsfaktorer sdasom kriget i Ukraina
tillsammans med geopolitiska spdnningar aven i andra delar av varlden inkluderar (i) leveransforseningar
och (ii) osdkerhet pad ravarumarknaden. Andra omvarldsfaktorer som kan ha paverkan pa Bolaget
inkluderar energipriser, inflation, samt valutakursfluktuationer. Hoga energipriser och hog inflation
paverkar i dagslaget inte bolaget ndmnvart i innevarande produktionskampanj déar den storskaliga
produktionen av silika |6per enligt avtal. Om hoga energipriser och hog inflation kvarstar under langre
tid kan det fa effekter vid omférhandling av exempelvis produktionsavtal, vilket kan komma att paverka
kostnadsbild och [6nsamhet. Bolagets |an |6per till fasta rantor vilket gor att kostnaderna for dessa inte
paverkas av ett hogre ranteldge under lanens 16ptid. Géllande fluktuationer i valutakurser har bolaget
tillverkning och dtaganden framst i brittiska pund och forséaljning framst i amerikanska dollar. Nanologica
har for narvarande inte sakrat ndgra valutakurser. Vid stora valutakursfluktuationer kan bolagets
intdkter och kostnader komma att paverkas markbart. Beddmd sannolikhet for att de nyss namnda
riskerna intraffar: Medelhog. Omvarldsfaktorer kan aven innebéara en 6kad riskexponering i forhallande



till andra riskfaktorer i detta Prospekt, framst Bolagets finansieringsmajligheter, konkurrenssituation
och samarbetsberoende.

e Nanologica har historiskt sett genererat negativa resultat och resultatet bedéms forbli negativt tills
Nanologica uppndr betydande forsdljning av befintliga eller nya produkter som Bolaget kan
marknadsféra. Det finns risk att Nanologica i framtiden kan komma att behova anskaffa ytterligare
kapital. Om Nanologica i framtiden misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital pa for Bolaget rimliga
villkor kan Nanologicas utvecklings-, tillverknings- och forsaljningsverksamhet samt kassaflode/likviditet
komma att paverkas negativt. Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog.

e Nanologica ar verksamt i en konkurrensutsatt industri. Det finns en risk att Nanologica med sin
nuvarande storlek och nuvarande ekonomiska resurser inte har tillrdcklig kapacitet for att hallbart kunna
konkurrera, och att konkurrenter utvecklar produkter som ar mer effektiva, éverkomliga, kvalitativa
och/eller anvandbara an vad Bolaget kan erbjuda. Forskning och utveckling inom konkurrerande féretag
samt fordndringar i branscher som drar nytta av Bolagets produkter kan gbra Bolagets produkter
foraldrade eller mindre efterfragade, vilket kan leda till att Bolagets férmaga att generera intakter
vasentligt férsdamras. Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag.

e Klimatforandringar utgor en stor risk for manskligheten ur ett globalt perspektiv, med finansiella risker
som foljd. | dagslaget beddmer Nanologica att klimatrisker inte har eller i nartid kommer att ha vasentlig
paverkan pa bolagets finansiella utveckling. Bedémd sannolikhet for att risken har en negativ paverkan
pa Bolaget: Lag.

e Formagan att skydda immateriella rattigheter och specifik kunskap om Bolagets verksamhet &r av stor
betydelse for Bolaget och en viktig forutsattning for att na framgang. Det finns en risk att de immateriella
rattigheter som innehas av Nanologica inte ger Bolaget ett fullgott kommersiellt skydd, vilket kan
paverka Bolagets férmaga att framgangsrikt kommersialisera dess produkter negativt, vilket i sin tur kan
leda till att Bolaget inte kan driva verksamheten med vinst i framtiden. Bedomd sannolikhet for att risken
intraffar: Lag.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Vardepapprens viktigaste egenskaper
Information om vdrdepappren

Aktier i Nanologica AB (publ), med kortnamn NICA och ISIN SE0005454873. Bolaget har ett aktieslag.
Nanologicas aktier har utgivits enligt svensk ratt (aktiebolagslagen (2005:551)) och &r denominerade i
svenska kronor (SEK). Det totala antalet utgivna aktier uppgar till 36 146 142 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,41 SEK. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verldta vardepapperen.

Rdttigheter som sammanhdnger med vdrdepappren

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna. Dessa rattigheter kan fordndras genom en
andring av bolagsordningen.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmma ska, utover de forutsattningar for deltagande
som framgar av aktiebolagslagen, ocksd anmala sitt deltagande pa stémman till Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Sistndamnda dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stdmman.
Aktiedgare far medfora ett eller tva bitraden till bolagsstamman, dock endast om aktiedgaren pa satt som
anges ovan anmaler det antal bitrdden denna har for avsikt att medfora. Varje aktie berattigar till en (1)
rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av den
rostberattigade dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdamman eller styrelsen med stod av
bolagsstéammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.



Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av
bolagsstamman faststalld avstdmningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear foérda
aktieboken. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst samt till eventuellt
overskott vid likvidation.

Vid likvidation eller insolvens har innehavare av aktier i Bolaget endast ratt till den del av Bolagets tillgangar
som aterstar sedan ovriga fordringsagare fatt fullt betalt for sina fordringar.

Utdelningspolicy

Bolaget har historiskt inte lamnat nagon utdelning (dvs. inklusive den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet). Nanologica ar ett tillvdxtbolag dar genererade vinstmedel planeras
avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund berdknar inte Bolaget ldmna nagon utdelning
under de narmast féljande aren. | framtiden, nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kan
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.

Var kommer vardepappren handlas?

Aktierna i Nanologica handlas pa Nasdag Stockholm. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att
tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm i samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Vilka nyckelrisker ar specifika fér vardepappren?

Nedan sammanfattas de mest vasentliga riskfaktorer som ar specifika for vardepapperen och som anges i
Prospektet.

e Under flera ar har Nanologica haft ett negativt kassafléde och Nanologica kan behdéva inhdmta
ytterligare finansiering via nyemissioner, aktierelaterade vardepapper eller konvertibla skuldfoérbindelser,
vilket kan komma att medfora en utspadning for befintliga aktiedgares andel i Bolaget. Om denna risk skulle
realiseras kan det fa vasentlig negativ effekt pa aktieagares ekonomiska intressen, investerarnas placerade
kapital och/eller priset pa aktierna. Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog.

e Utvecklingen av Bolagets aktiekurs ar beroende av en rad faktorer, varav vissa ar bolagsspecifika och
andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Om Bolaget inte lyckas sluta leveransavtal for silika inom
preparativ kromatografi eller om det sker en omfattande forséljning av aktier av nagon av Nanologicas
storre aktiedgare, styrelsemedlemmar eller ledande befattningshavare kan Bolagets aktie paverkas
negativt. Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET
P3 vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vérdepapper?

Styrelsen i Nanologica beslutade den 30 januari 2024, under férutsattning av bolagsstammans efterféljande
godkdnnande, om nyemission av hogst 8 032 476 aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare motsvarande cirka 54,2 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen.
Besluten godkdndes pa den extra bolagsstamman som holls den 22 februari 2024. De nyemitterade
aktierna i Foretradesemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Teckningskursen i Foretradesemissionen ar 6,75 SEK per aktie. For varje aktie i Nanologica som innehas pa
avstamningsdagen 26 februari 2024 erhalls en (1) teckningsratt for vardera innehavd aktie. Nio (9)
teckningsratter beréttigar till teckning av tva (2) nya aktier i Nanologica. Beslut om tilldelning av aktier som
tecknats utan stod av teckningsratter fattas av styrelsen i enlighet med de principer som framgar av
styrelsens emissionsbeslut. Tilldelning &r inte beroende av vid vilken tidpunkt som anmalan inges under
teckningsperioden for Foretradesemissionen.

Teckningstiden pagar under perioden 28 februari — 13 mars 2024. Handel med teckningsratter kommer att
ske pa Nasdaq Stockholm under perioden 28 februari — 8 mars 2024. Handel med betalda tecknade aktier
(BTA) kommer att ske pad Nasdaqg Stockholm under perioden fran och med den 28 februari 2024 intill dess
att Féretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier. Sista dag fér handel



med BTA berdknas bli omkring den 28 mars 2024. Berdknad dag for offentliggérande av utfallet i
Foretradesemissionen ar den 15 mars 2024.

For att mota en potentiell dverteckning av Foretradesemissionen samt for att bredda aktiedgarbasen med
potentiella nya investerare, ar det foreslaget att styrelsen blir bemyndigad att besluta om
overtilldelningsemissionen om upp till cirka 10 MSEK (”Overtilldelningsemissionen”), villkorat av att
Foretradesemissionen blir dvertecknad. Overtilldelningsemissionen kan omfatta upp till 1 481 481 nya
aktier och genomféras med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, med beaktande av de
tilldelningsprinciper i Foretrddesemissionen gallande personer som har tecknat aktier i
Foretraddesemissionen utan stod av teckningsratter, dock under férutsattning att styrelsen ska ha ratt att
tillmotesga nya investerares ansdkan om teckning om styrelsen bedémer att det ar till férdel for Bolaget.
Teckningskursen i Overtilldelningsemissionen uppgér till 6,75 SEK per aktie.

Utspadningen for de aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att uppga till hogst 18
procent baserat pa antalet aktier efter Foretradesemissionen (varvid hansyn inte har tagits till utestdende
optionsprogram i Bolaget). Befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen kommer ha
mojlighet att bli ekonomiskt kompenserade for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Om Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut kommer Bolagets aktiekapital att ¢ka med ytterligare 607
448,38 SEK till totalt 18 721 909,35 SEK och antalet aktier kommer 6ka med ytterligare 1 481 481 nya aktier
till totalt 45 660 099 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen, samt om
Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut, innebar detta en utspaddning om maximalt cirka 21 procent. |
Overtilldelningsemissionen finns ingen méjlighet fér ekonomisk kompensation fér utspadningseffekten
genom att salja teckningsratter.

Kostnaderna relaterade till Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka 8 MSEK och bestar i huvudsak
av arvoden till finansiella radgivare och legala radgivare, revisorer samt ersattningar for garantiataganden.

Varfér uppréttas detta Prospekt?

Syftet med Foretradesemissionen &r att stdarka Bolagets finansiella position, samt att finansiera
investeringar inom affdrsomradet preparativ kromatografi. Emissionslikviden avses i huvudsak anvdndas
for (i) att sakerstalla rorelsekapital minst 12 manader framat, (ii) investeringar i produktionsutrustning i
syfte att optimera produktionshastighet, produktionseffektivitet samt produktionsekonomi, samt (iii)
satsningar inom foérsaljning, marknadsféring och applikationsstdd, med mal att skapa ett positivt operativt
kassafléde och na I[6nsamhet. Bolaget avser utdver detta att kvitta 6,2 MSEK av utestdende lan fran Flerie
Invest AB mot aktier i Féretrddesemissionen.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses anvadndas till féljande:

Vid fullteckning (MSEK)

Investeringar i silikaproduktion 20
Allménna bolagsandamal 15
Forsaljnings- och marknadsforingsinsatser 5
Totalt 40

For Foretrddesemissionen har inhdmtats teckningsforbindelser och garantidtaganden upp till en
sammanlagd teckningsgrad om cirka 105,8 procent. Nanologica har erhallit teckningsforbindelser fran ett
antal befintliga aktiedgare, daribland den storsta aktiedgaren Flerie Invest AB som innehar cirka 41,2
procent av aktierna i Bolaget, Kungliga Konstakademien och Wallenbergska stiftelserna. Totalt uppgar
ingangna teckningsforbindelser till cirka 24,9 MSEK, motsvarande cirka 46,0 procent av
Foretradesemissionen. | tilldgg har Nanologica erhallit garantidtaganden fran ett antal befintliga aktiedgare
och externa investerare till en teckningsgrad om cirka 59,8 procent av Féretrddesemissionen, motsvarande



cirka 32,4 MSEK. Dessa teckningsforbindelser och garantiataganden ar emellertid inte sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Totalt kommer Flerie Invest AB:s betalning genom kvittning av utestaende lan till Nanologica uppga till cirka
6,2 MSEK. Det noteras att Flerie Invest AB meddelade Bolaget sin avsikt och ingick teckningsférbindelse i
den del som avser betalning genom kvittning forst efter det att Ovriga teckningsférbindelser och
garantidtaganden inhdmtats, vilket resulterat i att teckningsférbindelser och garantiataganden inhdmtats
till en teckningsgrad som overstiger 100 procent av Foretradesemissionen.

For undvikande av oklarhet noteras att garantidtagandena innebar en skyldighet for garanterna att, for det
fall Foretradesemissionen inte tecknas till 100 procent, verkstalla teckning av det antal aktier som Bolaget
begéar upp till av respektive garant garanterat belopp. Det ar alltsa fraga om en garanti som tillkommer
utéver teckningen i Foretradesemissionen och som syftar till att emissionen ska bli fulltecknad (100 %),
dock inte 6vertecknad vilket den ovan angivna sammanlagda teckningsgraden mojligen kan indikera.
Samtliga investerare som ingatt garantiataganden har gjort sa till samma villkor (pari pasu), dvs. det finns
inga olika trancher pa garantin.

Styrelsen anser att nuvarande rorelsekapital inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets tillgang till likvida medel
for att fullgora sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Styrelsens bedémning gors
mot bakgrund av det kapitalbehov som Nanologica beddmer foreligga, med den utvecklingsplan som syftar
till att Bolaget snabbare ska kunna ta tillvara marknadsmojligheter inom preparativ kromatografi.
Rorelsekapitalet bestar per dagen for detta Prospekt till den allt 6vervagande delen av likvida medel i form
av bankmedel, vilka per den 31 december 2023 uppgick till cirka 10 MSEK. Styrelsen bedémer att
rorelsekapitalunderskottet uppstar i mars 2024. Med beaktande av beddémda kassafléden har Bolaget ett
rorelsekapitalunderskott om cirka 27 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 54,2 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beddéms uppga till cirka 8 MSEK. Styrelsen beddomer att rorelsekapitalbehovet for den kommande
tolvmanadersperioden kommer tillgodoses av tillgangliga likvida medel och nettolikviden fran
Foretradesemissionen. Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och ingangna
garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamhet och
utvecklingsplaner i planerad takt. Vid en sadan situation avser Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmojligheter sasom vytterligare kapitalanskaffning, finansiering genom lan, alternativt driva
verksamheten i lagre takt dn planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om alternativ
finansiering uteblir eller atgarder i Ovrigt inte ar tillrackliga kan detta resultera i att Bolaget tvingas
omprioritera verksamheten, vilket kan medfora vasentliga férandringar i Bolagets struktur och verksamhet
i negativ riktning.

ABG Sundal Collier ar finansiell rddgivare och Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare i samband med
Foretradesemissionen. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut. ABG Sundal Collier,
Advokatfirman Lindahl KB och Hagberg & Aneborn Fondkommission AB erhaller ersattning for utférda
tjdnster enligt avtal. Darutover har inte ABG Sundal Collier, Advokatfirman Lindahl KB eller Hagberg &
Aneborn Fondkommission AB nagra ekonomiska eller andra intressen betrdffande Foretradesemissionen.
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RISKFAKTORER

I avsnittet “Riskfaktorer” anges de risker
som, enligt Bolagets beddémning, dels dr
specifika fér Bolaget, dels vdsentliga fér att
en potentiell investerare ska kunna fatta ett
vdlgrundat investeringsbeslut.
Riskfaktorerna presenteras | kategorier
utifrén riskernas egenskaper. | varje kategori
ndmns de, enligt Bolagets bedémning, mest
vdsentliga riskfaktorerna inom den aktuella
kategorin forst. | Ovrigt presenteras inte
riskfaktorerna i ndgon sérskild rangordning.
Bolagets verksamhet dr uppdelad i tva olika
affdrsomréden. Inom affdrsomradet drug
development befinner sig Bolaget i ett tidigt
stadium och affdrsomradet dr fér ndrvarande
nedprioriterat  med  ytterst  begrénsad
verksambhet. Risker kopplat till
ldkemedelsutveckling inom afférsomrddet
drug development beskrivs ddrfér inte da de
per dagen fér Prospektet inte dr relevanta fér
och har férsumbar pdaverkan pd Bolagets
verksamhet.

Bolaget har, i de fall en risk inte har kunnat
kvantifieras, bedémt riskerna utifrdn dels den
av Bolaget bedémda sannolikheten fér att
risken intrdffar, dels riskernas bedémda
negativa effekter om de skulle materialiseras.
Sannolikheten att risken intrdffar bedéms
med skalan IGg, medelhég och hég.

Risker relaterade till Bolaget och dess
verksamhet

Produktionsrisk

Nanologica har produktion av silika i en egen
anlaggning i Sodertdlie och hos en
kontraktstillverkare, Sterling Pharma
Solutions  Ltd. (”Sterling Pharma”), i
Storbritannien. Bolaget har inte nagon egen
storskalig tillverkning vilket medfor att
Bolaget ar beroende av en utomstaende
kontraktstillverkare for tillverkning av den
mangd silika som behovs for att mota den
efterfrdgan som uppstar i relation till

genomférandet av Bolagets projekt och
leveransavtal.

Till Bolagets produktion av silika finns det
dartill vissa specifika kopplade risker, sasom
(i) problem med tillverkningsprocessen, (ii)
utrustningsproblem, och (iii) brist pa
ramaterial. Det finns dven en risk att Sterling
Pharma inte levererar i tid eller i enlighet
med de kvalitetskrav som foljer av
tillverkningsavtalet eller tillampliga lagar och
regler. Vidare kan kostnader tillkomma samt
priser ©ka, vilket ligger utanfor Bolagets
kontroll. Under 2023 har viktiga steg tagits
inom utvecklingen av storskalig produktion.
Produkter fran storskalig produktion har
godkdnts och de forsta produkterna har
levererats till kunder. Bolaget avser att gora
investeringar i produktionsutrustning i syfte
att oka Bolagets produktionshastighet,
produktionseffektivitet samt
produktionsekonomi foér att battre mota
efterfrdagan pa Bolagets produkter inom
preparativ kromatografi, liksom for att
forbattra Bolagets marginaler. Det finns en
risk for forseningar vid leverans och
installation av ny produktionsutrustning
vilket kan leda till att optimering av dessa
parametrar inte sker i den takt som Bolaget
planerat. Samtliga av dessa risker kan leda till
produktionsrelaterade forseningar, avbrott
och/eller vasentligt hogre kostnader vilket i
sin tur kan leda till férseningar hos Bolagets
kunder och slutligen leda till finansiella risker
om Bolagets produkter inte kan saljas i den
takt och omfattning som Bolaget 6nskar.
Produktionsrelaterade risker som negativt
kan paverka kommersialiseringen  av
Bolagets produkter kan i sin tur ha en
vasentlig paverkan pa Bolagets ekonomiska
resultat och fortsatta utveckling.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar:
Hog.

Beroende av kvalificerad personal

Nanologica kan betraktas som en liten
organisation, matt i savadl omsattning som
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antal anstdllda och i oOvrigt engagerade
personer. Bolagets framgang ar starkt
beroende av den omfattande kompetensen
och erfarenheten hos ledande
befattningshavare  och  nyckelpersoner.
Dessa personers arbete beddms vara av stor
betydelse for Bolagets
operationella och finansiella utveckling. Risk
foreligger att en eller flera nyckelpersoner
valjer att avsluta sin anstdllning eller sitt
engagemang i Bolaget, vilket skulle kunna
foranleda att Nanologica snabbt nddgas
finna  kvalificerade  ersdttare. Sddana
rekryteringsprocesser kan komma att ske pa
icke-tillfredsstallande villkor till foljd av
konkurrens om arbetskraft med andra
foretag i branschen, universitet och andra
institutioner. Det finns ocksd en risk att
sadana rekryteringsprocesser kan komma att
bli tidsmassigt utdragna och kostsamma,
vilket bland annat skulle kunna féranleda
forseningar eller avbrott i pagdende
utvecklingsprojekt, produktion eller
kommersialisering av Bolagets produkter,
med o©kade kostnader och minskade eller
uteblivna intdkter som foljd. Foérmaga att
behalla och rekrytera nyckelpersoner ar
darmed av stor vikt for att sakerstalla den
uthalliga kompetensnivan i Bolaget och ar
beroende av ett flertal faktorer, daribland
konkurrens pa arbetsmarknaden. Bedémd
sannolikhet for att risken intraffar: Hog.

fortsatta

Projektutveckling och  kommersialisering
Bolagets kdrnkompetens ligger i att utveckla
och tillverka nanopordsa silikapartiklar.
Under 2022 lanserade Nanologica
silikabaserade produkter for preparativ
kromatografi pa  den kommersiella
marknaden. Under slutet av 2023 saldes
aven de forsta icke-silikabaserade
produkterna for kromatografi i syfte att
utdka  produktportfélien och  bredda
erbjudandet mot kund. Forsaljning av icke-
silikabaserade produkter klassas per dagen
for Prospektet som affarsutveckling. Under
2023 har Bolaget tagit viktiga steg for att

utveckla sin verksamhet inom preparativ
kromatografi och Bolagets huvudsakliga
varde ar kopplat till potentialen i detta
affdrsomrade.

Det ar av vasentlig betydelse for Nanologicas
framtida I6nsamhet och finansiella stéllning
att de produkter som Bolaget utvecklar inom
affdrsomradet kromatografi
kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt.

Att inkludera material for preparativ
kromatografi i industriproduktion ar en
komplex process inom ldakemedelsindustrin
och potentiella kunder som tillverkar
lakemedel stéller héga krav pa bland annat
produktkvalitet, leveranskapacitet,
kompetens och langsiktiga perspektiv hos
sina leverantorer. Vad galler de projekt dar
Nanologica och dess kunder genomfor
testning av nya produkter finns det en risk att
produkterna  inte  blir
framgangsrika. Olika kunder har olika
testmetoder och villkor, vilket innebar att
Bolagets produkter kan prestera mer eller
mindre bra i tester och produkterna kan pa
motsvarande satt framsta som mer eller
mindre attraktiva for kunden jamfért med
konkurrerande produkter. Det ar forst nar
Bolaget befinner sigi ett stadium dar flertalet
kunder regelbundet bestéller produkter som
den tekniska och affdrskritiska risken minskar
och den kommersiella potentialen i Bolagets
produkter 6kar. Det finns darmed en specifik
risk att Bolaget fortsdtter att investera i
produkter inom kromatografi med bra
testresultat men att dessa investeringar vid
en senare tidpunkt visar sig vara olénsamma.
Om kommersialiseringen inom kromatografi
inte motsvarar Bolagets forvantningar, kan
det foranleda en vasentlig paverkan pa
Bolagets fortsatta utveckling. Beddmd
sannolikhet fér att risken intraffar:
Medelhog.

kommersiellt

Omvirldsfaktorer

Kriget i Ukraina och geopolitiska spanningar i
andra delar av varlden har per dagen for
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Prospektet inte nagon direkt paverkan pa
Nanologica.  Bolaget  bedriver ingen
verksamhet kopplad till Ukraina eller
Ryssland. Det finns dock en fortsatt
osakerhet kring hur varldsekonomin och den
globala forsorjningskedjan  paverkas av
situationen i omvarlden pa kort och lang sikt.
En indirekt paverkan har markts av i form av
langre leveranstider for specifika
komponenter fran tid till annan och det har
vid ett flertal tillfallen under senaste dret
uppstatt brist pa kemikalier vilket paverkat
produktionen med langre ledtider.

Hoga energipriser och hog inflation paverkar
per dagen for Prospektet inte bolaget
namnvart i innevarande produktionskampanj
dar den storskaliga produktionen av silika
l6per enligt avtal. Om hoga energipriser och
hog inflation kvarstar under langre tid kan
det fa effekter vid omférhandling av
exempelvis produktionsavtal, vilket kan
komma att paverka kostnadsbild och
[6bnsamhet. Eventuella pris- och
tillgdngseffekter  pa
beddms paverka Bolaget som tidigast under
andra halvan av 2024.

ravarumarknaden

Bolagets |an loper till fasta rdantor vilket gor
att kostnaderna for dessa inte paverkas av
ett hogre rantelage under lanens 16ptid.

Klimatférandringar utgdér en stor risk for
manskligheten ur ett globalt perspektiv, med
finansiella risker som foljd. | dagslaget
beddmer dock Nanologica att klimatrisker
inte har eller i nartid kommer att ha vasentlig
paverkan pa bolagets finansiella utveckling.

Till foljd av ovan namnda omvarldsfaktorer
beddmer Bolaget riskerna for forseningar i
leveranser av bade material och utrustning
som hog, vilket kan paverka leveranser till
kund.

Beddmd sannolikhet for att de nyss ndmnda
riskerna intraffar: Medelhog.

Krig och andra geopolitiska spanningar
liksom globala och regionala

makroekonomiska férandringarna kan dven
innebdra en okad riskexponering i
forhallande till andra riskfaktorer i detta

Prospekt, framst Bolagets
finansieringsmojligheter,
konkurrenssituation och
samarbetsberoende.

Beroende av samarbetspartners

Nanologica ar, och bedéms fortsatta att vara,
beroende av samarbeten i samband med
produktutveckling och utlicensiering/
partnerskap for kommersialisering av
Bolagets produkter pa bade befintliga och
nya marknader. Ett exempel pa en viktig
partner ar distributéren Yunbo Technology
(Beijing) Co. som enligt avtal med Nanologica
ges en ratt att distribuera Nanologicas
produkter for preparativ kromatografi pa den
kinesiska marknaden. Nanologica arbetar for
narvarande med att sdkra ytterligare
leveransavtal inom preparativ kromatografi.

Det finns en risk att en eller flera av
Nanologicas nuvarande partners inte
uppfyller det 6verenskomna samarbetet
med Bolaget, eller att detta inte sker enligt
forhallanden som gynnar Bolaget och att
Nanologica i en sadan situation inte kan
ersatta sadan partner i tid pa ett kvalitativt
eller ekonomiskt tillfredsstallande satt.

Flera av Nanologicas partners finns utanfor
Sverige. Det geografiska avstandet kan leda
till minskade mojligheter for Nanologica att
overvaka och folja upp hur samarbetet
utvecklas. Dessutom kan politiska och
ekonomiska osakerheter i sddana lander
paverka Bolaget negativt.

Beddbmd sannolikhet for att risken intraffar:
Medelhog.

Tillvéxtrisker

Den storsta tillvaxtpotentialen i nartid, men
ocksa den storsta tillvaxtrisken i Nanologica,
aterfinns enligt Bolagets beddmning inom
preparativ kromatografi. En plotslig och
kraftig okning av efterfragan pa Bolagets
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produkter kan uppstd. En sadan oOkad
efterfragan skulle stélla krav pa betydande
affarsutvidgning, genom okad
produktionskapacitet (vilket kommenteras
sarskilt i riskfaktorn ovan), personal och
utveckling av nya interna processer, vilket
beddms stélla hoga krav pa Bolagets ledning
och anstallda. Dessutom skulle Nanologica
ocksd behodva justera den operativa och
finansiella kapaciteten inom Bolaget baserat
pa den 6kade kapacitetsbelastningen.

| handelse av att Bolaget inte tillgodoser
ovannamnda behov av férandring pa ett
tillfredsstallande satt, riskerar Bolaget att ga
miste om affarer, till exempel i form av att
presumtiva kunder istallet valjer
konkurrerande produkter. Detta i sig kan
paverka avkastningen av Bolagets
marknadsinvesteringar och darmed paverka
Bolagets forsaljningsutveckling, omsattning
och resultat negativt. Bedémd sannolikhet
for att risken intraffar: Medelhog.

Konkurrens och konkurrerande teknologi

Nanologicas  konkurrenskraft &r starkt
beroende av Bolagets formaga att ligga i
framkant av ett erbjudande som &riniva med
den nuvarande och framtida efterfragan pa
marknaden. Forskning och utveckling inom
konkurrerande foretag samt forandringar i
branscher som drar nytta av Bolagets
produkter kan goéra Bolagets produkter
fordldrade eller mindre efterfragade. Det
finns en risk att Nanologica med sin
nuvarande storlek och
ekonomiska resurser inte har tillrdcklig
kapacitet for att hallbart kunna konkurrera,
och att konkurrenter utvecklar produkter
som ar mer effektiva, 6verkomliga,
kvalitativa och/eller anvandbara an vad
Bolaget kan erbjuda. Dessutom kan
konkurrenter ha storre ekonomiska resurser,
hogre produktions- och

nuvarande

2 High-Performance Liquid Chromatography, en teknik
inom kromatografi.

distributionskapacitet och battre
forutsattningar i allmanhet for att utveckla
och uppna kommersiell framgang med sina
konkurrerande produkter.

Det finns enbart en handfull storskaliga
tillverkare av hogrena sfariska silikapartiklar i
varlden, varav konkurrensen inom preparativ
kromatografi for rening av insulin och GLP-1-
analoger framst bestar av produkten
Kromasil som &dgs av det globala bolaget
Nouryon. Nouryon, liksom Nanologica,
producerar en mekaniskt och kemiskt stabil
silika.  Nagra fa andra producenter,
valetablerade Osaka Soda och YMC samt
Nanomicro som ar en ny aktor i Kina,
levererar per dagen for Prospektet mindre
kemiskt stabil silika till ett ldgre pris an
Bolagets produkt, framfor allt ldmpad for
applikationer utanfor segmentet for rening
av lakemedel for diabetes och obesitas. Vad
géaller Bolagets stodjande affarsverksamhet
analytisk kromatografi bedémer Bolaget att
de fyra aktorerna Phenomenex, Waters,
Agilent och Thermo Fisher ar varldsledande
och innehar tillsammans drygt 50 procent av
varldsmarknaden fér analytiska HPLC*-
kolonner. Vidare ar det Bolagets beddmning
att ett hundratal mindre distributérer och
lokala kolonnpackare delar pa resterande del
av marknaden. Bolaget upplever
konkurrensen pa marknaden for analytiska
HPLC-kolonner som hard pa samtliga
geografiska marknader.

och/eller dess
samarbetspartner(s) inte formar att effektivt

Om Bolaget

konkurrera pa marknaden, kan Bolagets
formaga att generera intdkter vasentligt
férsamras.

En viktig utmaning for Bolaget ar att matcha
leveranskapaciteten fran den storskaliga
produktionsanlaggningen i Storbritannien
med efterfragan pa produkter fran kunder
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och sakerstdlla ytterligare storskaliga
leveransavtal. Det finns en risk att potentiella
kunder  véljer  att
konkurrerande teknologi eller
konkurrerande foretag framfor de produkter
och teknologier som Bolaget erbjuder, vilket
kan leda till att Bolagets férmaga att
generera intdkter vasentligt forsamras. Om
Bolaget inte lyckas oOka forsdljningen av
produkter for preparativ kromatografi som
forvantat, skulle Nanologicas
kassaflode/likviditet, nettoomsattning,
resultat och finansiella stallning paverkas
negativt. Bedomd sannolikhet for att risken
intraffar: Lag.

fortsatta med

Risker relaterade till legala och skattemassiga
fragor

Patent,  immateriella  rdttigheter  och
affdrshemligheter

Nanologicas kunskap inom tillverkning av
silikapartiklar med vissa forutbestamda
strukturer bygger pa manga ars forskning och
utveckling. Tekniken ar en integrerad del av
Bolagets formaga att sarskilja sig fran
konkurrenter och erbjuda kunder mervarde.
Formagan att  skydda
rattigheter inom Bolagets verksamhet &r av
stor betydelse for Bolaget och en viktig
forutsattning for att nd framgang da dessa
kan komma att utgora betydande tillgangar i
framtiden.

immateriella

Per dagen for Prospektet har Nanologica en
patentportfolj med 47 beviljade patent inom
tre patentfamiljer som tacker metoder,
processer och kombinationer som inkluderar
bade ldkemedel och andra produkter.
Darutover har Bolaget ett antal inneliggande
patentansokningar. Bolagets patent avser
huvudsakligen omradet drug development
medan prestandan i Bolagets produkt inom
kromatografi ar en foljd av affarshemligheter
som Bolaget har avstatt fran att patentera.
Nanologica ar darmed beroende av icke-
patenterade affarshemligheter.

Det finns en risk att den befintliga och/eller
framtida patentportfolien samt andra
immateriella rattigheter som innehas av
Nanologica inte ger Bolaget ett fullgott
kommersiellt skydd vilket kan paverka
Bolagets  formaga att  framgangsrikt
kommersialisera dess produkter negativt,
vilket i sin tur kan leda till att Bolaget inte kan
driva verksamheten med vinst i framtiden.
Om Bolaget inte erhaller patent for sina
tekniker och produkter eller om patent
upphévs (exempelvis genom upptackt av
kand teknik), kan tredje part som innehar
nodvandig know-how komma att anvanda
tekniken eller produkten utan ersattning till
Bolaget.

Det finns en risk att tredje part, sdsom
Nanologicas konkurrent, ansdker om patent
pa teknologi som Bolaget redan gjort ansprak
pa, eller annars gor intrang i Nanologicas
patentrattigheter. Nanologica kan tvingas att
inleda rattsliga processer for att avvirja
patentintranget. Det finns ocksa en risk att
utfallet i processen leder till att Nanologicas
patentskydd minskar eller upphor. Rattsliga
intrangsprocesser ar ofta tidskrdavande och
forenade med avsevarda kostnader, aven vid
ett positivt utfall for Bolaget. Sadana tvister
kan negativt paverka attraktiviteten att
utveckla och kommersialisera Bolagets
produkter genom den osakerhet som skapas,
vilket kan paverka Bolagets mojligheter att
ingd avtal med
samarbetspartners, vasentligt  forsamra
Bolagets formaga att generera intdkter samt
paverka Bolagets formaga att anskaffa
kapital.

kommersiella

Bedémd sannolikhet  fér att de
immaterialrattsliga riskerna beskrivna ovan
intraffar: Lag.

Intréng i immateriella réttigheter och patent
som innehas av tredje part

Bolagets framgang beror till viss del pa dess
féormaga att bedriva sin verksamhet utan att
gbra intrang i annans dganderattigheter. Allt
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eftersom Bolagets bransch vaxer och fler
patent beviljas, okar risken for att nagon
produkt eller teknologi utvecklad av Bolaget
kan ge upphov till krav fran tredje part
gallande patentintrang. Bolaget kan tvingas
till omfattande tids- och kostnadskravande
atgarder for att bestrida en sadan talan eller
gora gallande sina rattigheter mot tredje
part, vilket ocksa kan komma att innebéara att
styrelsens och ledningens fokus styrs fran
den operativa verksamheten. Det finns en
risk for att Bolaget kan komma att gora—eller
pastas géra — intrang i patent eller andra
immateriella rattigheter som innehas av
tredje part och Bolaget kan da komma att
foreldggas att stoppa forsdljning av
produkter som bygger pa ett ifragasatt
patent sd lange som processen om patentet
pagar. Det finns dven en risk att patent eller
andra immateriella rattigheter som innehas
av tredje part kan komma att begransa
mojligheterna for Bolaget eller en eller flera
av Bolagets samarbetspartners att fritt
anvanda Bolagets produkter.

Utfallet av immaterialrattsliga tvister ar ofta
svart att forutse. Det finns vidare en risk for
att en tvist avseende immateriella rattigheter
som innehas av tredje part forhindrar
Bolaget fran att fortsdtta nyttja aktuell
rattighet, och darmed ocksd sin/sina
produkter, eller innebéra en skyldighet for
Bolaget att utge skadestand. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, dven vid ett for
Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande,
vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
likviditet och finansiella stallning generellt.
Immaterialrattsliga  tvister kan  ocksa
medfora vasentlig storning i Bolagets
verksamhet i form av svarigheter eller
forseningar vid utlicensiering och forsaljning
av Bolagets produkter. Om en domstol vid
avgbérande av en tvist bedémer att Bolaget
har gjort intrang i ett giltigt patent, kan detta
resultera i hoga kostnader for att utveckla
och implementera alternativa teknologier
eller produkter som inte gor intrang,

alternativt att skaffa licens fran patentagare
(vilket kanske inte ar mojligt att gora pa
kommersiellt godtagbara villkor). Bedémd
sannolikhet for att risken intraffar: Lag.

Regulatoriska risker

Nanologica ar verksamt inom omradet life
science, som omges av omfattande och
standigt foranderliga regler for exempelvis
klinisk utveckling, tillverkning och
marknadsforing av produkter och det ar av
storsta vikt for Bolagets verksamhet att
Bolaget foéljer gallande lagar och regler.
Bolagets atgarder for att sakerstalla
efterlevnad av géllande regelverk och krav
for tillstand kan vara otillrdckliga da Bolaget
saknar intern regulatorisk kompetens och
det finns saledes en risk att Bolaget inte
uppfyller alla tillampliga krav. Regelverk och
krav som galler Bolagets verksamhet kan
férandras over tid och detta kan innebdra att
Bolaget maste vidta omfattande atgarder for
att sdkerstalla efterlevnad av gallande
regelverk. Det finns ocksa en risk att Bolaget
inte kan uppfylla férandrade krav. Bedémd
sannolikhet for att de regulatoriska riskerna
intraffar: Lag.

Risker relaterade till Bolagets finansiering
och finansiella stallning

Finansiering och kapitalkrav

Nanologica har historiskt sett genererat
negativa resultat och Bolagets kassafloden
fran den I6pande verksamheten har inte varit
tillrackliga for att mota Bolagets totala arliga
kapitalbehov. Det genererade kassaflodet
bedoms forbli negativt tills Nanologica
uppnar betydande forsaljning av befintliga
eller nya produkter som Bolaget kan
marknadsfora. Det finns en risk att
Nanologica, efter den kommande
tolvmanadersperioden fran dagen for
Prospektet, kan komma att behdva anskaffa
ytterligare kapital.

En fortsatt brist pa positiva och jamna
operativa intdktsstrommar kan innebdra att
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Nanologica tvingas att gora vytterligare
kapitalanskaffningar i framtiden. Tillgdngen
till ytterligare finansiering paverkas av ett
flertal faktorer som marknadsvillkor, den
generella tillgdngen till krediter samt
Nanologicas kreditvardighet och
kreditkapacitet. Stérningar och osdkerhet pa
kapital- och kreditmarknaderna kan ocksa
begransa tillgdngen till det kapital som kravs
for att bedriva verksamheten.
Kreditfinansiering kan vidare innehalla
begransande villkor for kapitalanvdandning,
vilket kan hamma Bolagets flexibilitet och
verksamhet. Det &r troligt att Nanologica
framst skaffar ytterligare finansiering genom
att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument. Vid en sadan nyemission
kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av
utspadning i den man nyemissionen sker
aktiedgarnas
foretradesratt, eller om aktiedgare valjer att

med avvikelse fran

inte teckna sin andel i en foéretradesemission.
Om Nanologica i framtiden misslyckas med
att anskaffa nodvandigt kapital pa for Bolaget
rimliga villkor kan Nanologicas utvecklings-,
tillverknings- och forsdljningsverksamhet
samt  kassaflode/likviditet komma  att
paverkas negativt. Bedomd sannolikhet for
att risken intraffar: Medelhog.

Skattemdssiga underskott

Bolagets verksamhet har genererat ett
betydande  ackumulerat  skattemassigt
underskott. Per den 31 december 2023
uppgick det ackumulerade skattemassiga
underskottet for koncernen till 336 708
TSEK. Det ackumulerade skattemassiga
underskottet kan reducera Bolagets framtida
skattepliktiga vinster och darmed minska den
effektiva bolagsskatt som annars skulle utga
pa vinsterna. Skattemdssiga underskott, och
dess nyttjande, ar foéremal for omfattande
begransningsregler. Exempelvis kan en
nyemission i Bolaget som medfér att det
bestammande inflytandet &ver Bolaget
andras medféra att hela eller delar av det
ackumulerade underskottet gar forlorat eller

blir foremal for tidsbegransade sparregler.
Bolaget beddémer exempelvis att forvarvet av
de tva dotterbolagen Nanologica Black AB
och  Nanologica Yellow AB  under
beskattningsaret 2020 medfort att Bolagets
skattemdssiga underskott fran
beskattningsaret 2019 &r sparrat gentemot
koncernbidrag fran dessa dotterbolag till och
med beskattningsaret 2025. Mdojligheten att
utnyttja underskotten i framtiden kan dven
komma att paverkas negativt av framtida
forandringar i tillamplig lagstiftning. Om
underskottsavdragen inte kan anvandas for
att reducera skatt pa framtida vinster, eller
om Bolaget i  framtiden  forlorar
underskottsavdrag betyder det att Bolagets
skattekostnad kommer att 6ka vilket skulle
ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat
efter skatt. Beddmd sannolikhet for att
risken vad géller skattemassiga underskott
intraffar: Medelhog.

Valutakursférédndringar

Nanologica har sitt huvudkontor i Sverige och
redovisar sin finansiella stéllning och sitt
resultat i SEK. Nanologica verkar dock
internationellt, dar en stor del av Bolagets
kostnader och intakter sker i annan valuta dn
Bolagets rapporteringsvaluta (SEK), vilket gor
att Bolaget ar foremal for risker relaterade till
fluktuerande valutakurser. Under 2023 var
cirka 73 procent av Bolagets intdkter och
cirka 35 procent av Bolagets kostnader, i
andra valutor dn SEK. En stor del av Bolagets
kostnader ar for narvarande i brittiska pund
(GBP) vilket innebéar att Bolagets kostnader
kan 6ka om SEK minskar i varde i forhallande
till GBP. En stor del av Bolagets intdkter ar for
narvarande i USD vilket innebar att Bolagets
intdkter kan minska om SEK okar i varde i
forhallande till USD. Om Bolagets utveckling
av projekt fortléper enligt plan ar det
sannolikt att exponeringen for
valutakursforandringar kommer att 6ka da
Bolagets kostnader och intakter i utlandsk
valuta kommer att 6ka under 2024 och
kommande ar. | enlighet med Bolagets
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finanspolicy anvands inga
sakringsinstrument per dagen for Prospektet
och foljaktligen kan fluktuerande
valutakurser ha en véasentlig inverkan pa
Bolagets resultat, kassaflode och finansiella
stdllning. Beddémd sannolikhet for att risken
intraffar: Medelhog.

Risker relaterade till Bolagets aktier
Utspddning i framtida nyemissioner

Under flera ar har Nanologica haft ett
negativt kassaflode fran verksamheten och
investeringar i produktutveckling av Bolagets
produkter. Nanologica kan behodva skaffa
ytterligare finansiering via nyemissioner,
aktierelaterade vardepapper eller
konvertibla skuldforbindelser, vilket kan
komma att medféra en utspadning for
befintliga aktiedgares andel i Bolaget. Om
denna risk skulle realiseras kan det fa
vasentlig negativ effekt pa aktiedgares
ekonomiska intressen,
placerade kapital och/eller priset pa Bolagets
aktie. Bedémd sannolikhet foér att risken
intraffar: Medelhog.

investerarnas

Agare med betydande inflytande

Per dagen for Prospektet innehar den storsta
aktiedgaren Flerie Invest AB (som ocksa ar
Bolagets storsta langivare och som &gs av
styrelseledamoten Thomas Eldered), 41,2
procent av aktierna och rosterna i Bolaget.
Flerie Invest AB kan, tillsammans med andra
storre aktiedgare eller ensamt, fortsatt ha
mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande
over arenden som hanvisas till Bolagets
aktiedgare vid bolagsstimma eller annars,
inklusive utndamning och entledigande av
styrelseledamoter, beslut om nyemissioner
och andringar i bolagsordningen. Till foljd av
Bolagets dgarbild finns det en risk att
investerare inte kommer att kunna utdva
nagot inflytande alls eller att storre
aktiedgares intressen inte ar samstammiga
med Nanologicas eller andra aktiedgares.
Sadana storre aktiedgare skulle kunna utéva
ett betydande inflytande over Nanologica pa

ett sdtt som inte pa bésta satt framja ovriga
aktiedgares intressen.

Med hansyn till Flerie Invest AB:s stora
innehav av aktier i Bolaget ska dven reglerna
om s.k. “budplikt” ndmnas. Reglerna syftar
till att aktiedgarna ska fa mojlighet att Iamna
Bolaget for de fall Nanologica far en ny
kontrolldagare. Med hansyn till gallande
budpliktsregler och storleken pa aktiedgaren
Flerie Invest AB:s innehav foreligger det en
skyldighet for Flerie Invest AB att vid forvarv
av ytterligare aktier i Bolaget lamna ett bud
pa resterande aktier i Bolaget. Flerie Invest
AB kan dock medges undantag fran denna
budplikt i det enskilda fallet.

Bedbmd sannolikhet for att risken intraffar:
Medelhog.

Kursvariationer

Potentiella investerare bor beakta att en
investering i Bolagets aktier ar férenad med
risk och att aktierna kan komma att bade oka
och minska i varde. Det finns darfoér en risk
for att en investerare inte kommer att fa
tillbaka det kapitalet.
Utvecklingen av Bolagets aktiekurs ar
beroende av en rad faktorer, varav vissa ar
bolagsspecifika, sdasom utvecklingen av
forsaljning inom preparativ kromatografi och
pagdende expansion, och andra ar knutna till
aktiemarknaden som helhet och som inte
nodvandigtvis behodver ha samband med
Bolagets underliggande varde. Om Bolaget
tecknar leveransavtal géllande silika for
preparativ kromatografi i stor skala kan
Bolagets aktie komma att efterfragas i hog
grad. Om Bolaget far problem med
produktionen eller inte lyckas med att sluta
leveransavtal av silika kan detta komma att
ha negativa konsekvenser pa efterfragan av
Bolagets aktie till foljd av ett minskat varde
av Bolagets projektportfol].

investerade

Vidare kan Bolagets aktie, med héansyn till
Bolagets nuvarande agarbild, paverkas
negativt av en omfattande forséljning av
aktier av befintliga aktiedgare, sarskilt om en
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sadan forsaljning gors av Flerie Invest AB,
som ar Bolagets storsta aktiedgare och dgs av
Thomas Eldered, eller av Vega Bianca AB,
som ocksa ar en av Bolagets storre aktiedgare
och ags av Bolagets VD Andreas Bhagwani.

Aktiekursen for Bolagets aktie har under
perioden fran oktober 2015 da aktien
noterades pa Spotlight Stock Market till och
med 31 december 2023 varierat fran 2,70
SEK/aktie som lagsta kurs och 33,50
SEK/aktie som hogsta kurs. Bolagets
volatilitet, enligt Nanologicas egna interna
volatilitetsberdkningar, berdknas vara cirka
67,22 procent i genomsnitt for varje ar fran
dd aktien noterades pa Spotlight Stock
Market sedan 2015. Bedémd sannolikhet for
att risken intraffar: Medelhog.

Framtida utdelning

Historiskt har Bolaget inte betalat ut nagon
utdelning, och utdelning och storleken pa en
eventuell sddan, ar bland annat beroende av
Bolagets forsdljning  inom
preparativ kromatografi, finansiella stallning,
kassafloden, rorelsekapitalbehov, juridiska
och finansiella begrdnsningar och andra
faktorer.

framtida

Under de narmaste aren forutses Bolagets
forsaljning oka vasentligt, huvudsakligen till
folid av forsdljning av produkter for
preparativ kromatografi. Aven kostnaderna
forutses oka, bade som ett resultat av hogre
produktionskostnader inom affarsomradet
kromatografi. Bolaget planerar att investera
sina finansiella resurser i utveckling och i att
bygga upp en kommersiell organisation. For
narvarande har Bolaget darmed inga avsikter
att betala ut utdelning till aktiedgarna inom
den narmaste framtiden. Det finns en risk att
Bolaget inte lyckas generera resultat som
mojliggdr utdelningar i framtiden eller att
arsstdmman inte beslutar om utdelningar.
Beddmd sannolikhet for att risken intraffar:
Medelhog.

Teckningsférbindelser och garantiGtaganden
ej sdkerstdllda

Nanologica har erhallit teckningsforbindelser
fran ett antal befintliga aktiedgare, daribland
den storsta aktiedgaren Flerie Invest AB som
innehar cirka 41,2 procent av aktierna i
Bolaget, Kungliga Konstakademien och
Wallenbergska stiftelserna. Totalt uppgar
ingdngna teckningsforbindelser till cirka 24,9
MSEK, motsvarande cirka 46,0 procent av
Foretradesemissionen. | tilliagg  har
Nanologica erhallit garantiataganden fran ett
antal befintliga aktiedgare och externa
investerare till en teckningsgrad om cirka
59,8 procent av Foretrddesemissionen,
motsvarande cirka 32,4 MSEK. For
Foretradesemissionen har saledes inhamtats
undertecknade teckningsforbindelser och
garantidtaganden till en teckningsgrad om
cirka 105,8 procent. Tecknings-
forbindelserna och garantidtagandena ar
emellertid  inte  sakerstdllda  genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Totalt kommer Flerie Invest AB:s betalning
genom kvittning av utestaende lan till
Nanologica uppga till cirka 6,2 MSEK. Det
noteras att Flerie Invest AB meddelade
Bolaget sin avsikt och ingick
teckningsférbindelse i den del som avser
betalning genom kvittning forst efter det att
ovriga teckningsforbindelser och
garantidtaganden inhdmtats, vilket
resulterat i att teckningsférbindelser och
garantidtaganden
teckningsgrad som dverstiger 100 procent av
Foretradesemissionen. For undvikande av
oklarhet noteras att garantiatagandena
innebar en skyldighet for garanterna att, for
det fall Foretradesemissionen inte tecknas
till 100 procent, verkstdlla teckning av det
antal aktier som Bolaget begar upp till av
respektive garant garanterat belopp. Det ar
alltsd fraga om en garanti som tillkommer
utéver teckningen i Foretradesemissionen
och som syftar till att emissionen ska bli
fulltecknad (100 %), dock inte Overtecknad
vilket den ovan angivha sammanlagda

inhamtats till en
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teckningsgraden modjligen kan indikera.
Samtliga
garantiataganden har gjort sa till samma

investerare som ingatt

villkor (pari pasu), dvs. det finns inga olika
trancher pa garantin. Om
teckningsfoérbindelserna och/eller
garantidatagandena inte infrias kan det
medféra att Foretradesemissionen inte
tecknas i tillracklig utstrdackning och att
Bolaget inte erhaller den finansiering som

kravs for att bedriva sin verksamhet och sina
utvecklingsplaner i planerad takt. Detta kan
medfora att Bolaget maste finansiera
verksamheten pa annat satt, alternativt driva
verksamheten i lagre takt an planerat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar:
Lag
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NANOLOGICA

Styrelsen i Nanologica beslutade den 30 januari 2024, under férutsattning av bolagsstammans
efterfoljande godkdnnande, om nyemission av hogst 8 032 476 aktier med foretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare. Styrelsens emissionsbeslut godkdndes pa den extra bolagsstamman
som holls den 22 februari 2024. Féretradesemissionen kan tillféra Bolaget totalt cirka 54,2 MSEK
fore avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen. Dessa kostnader beraknas uppga
till cirka 8 MSEK och bestar i huvudsak av arvoden till finansiella radgivare, legala radgivare,
revisorer samt ersattningar for garantidtaganden m.m.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen avser teckning av nyemitterade aktier i Nanologica till en kurs om 6,75 SEK
per aktie.

Teckningsperioden pagar fran och med den 28 februari — 13 mars 2024, med ratt for Bolaget att
forlanga teckningsperioden. Teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter kommer att vara
majlig under samma tidsperiod.

De aktiedgare som pa avstamningsdagen den 26 februari 2024 ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rdkning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier. For varje aktie i
Nanologica som innehas pa den ovannamnda avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt for
vardera innehavd aktie. Nio (9) teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya aktier i
Nanologica.

Det ar dven mojligt att teckna aktier utan stdd av teckningsradtter och eventuell tilldelning till
tecknare som tecknat aktier utan stdd av teckningsratter sker i enlighet med de
tilldelningsprinciper som framgar av avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Overtilldelningsemission

Styrelsen har dven beslutat att foresla att den extra bolagsstimman bemyndigar styrelsen att
besluta om en Overtilldelningsemission som, vid fullt utnyttjande, kommer tillféra Bolaget
ytterligare bruttolikvid om cirka 10 MSEK. For att moéta en potentiell overteckning av
Foretraddesemissionen samt for att bredda aktiedgarbasen med potentiella nya investerare, ar det
foreslaget att styrelsen blir bemyndigad att besluta om Overtilldelningsemissionen villkorat av att
Foretradesemissionen blir dvertecknad. Overtilldelningsemissionen kan omfatta upp till 1 481 481
nya aktier och genomféras med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, med beaktande av de
tilldelningsprinciper i Foretradesemissionen géllande personer som har tecknat aktier i
Foretradesemissionen utan stdd av teckningsratter, dock under forutsattning att styrelsen ska ha
ratt att tillmotesga nya investerares ansdkan om teckning om styrelsen beddmer att det ar till
fordel fér Bolaget. Teckningskursen i Overtilldelningsemissionen uppgar till 6,75 SEK per aktie.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

For Foretradesemissionen har inhamtats undertecknade teckningsforbindelser och
garantidtaganden till en teckningsgrad om cirka 105,8 procent. Nanologica har erhallit
teckningsférbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare, daribland den storsta aktiedgaren Flerie
Invest AB som innehar cirka 41,2 procent av aktierna i Bolaget, Kungliga Konstakademien och
Wallenbergska stiftelserna. Totalt uppgar ingangna teckningsforbindelser till cirka 24,9 MSEK,
motsvarande cirka 46,0 procent av Foretradesemissionen. | tilligg har Nanologica erhallit
garantidtaganden fran ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare till en teckningsgrad
om cirka 59,8 procent av Foretradesemissionen, motsvarande cirka 32,4 MSEK. Dessa
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teckningsférbindelser och garantiataganden ar emellertid inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Totalt kommer Flerie Invest AB:s betalning genom kvittning av utestaende 1an till Nanologica uppga
till cirka 6,2 MSEK. Det noteras att Flerie Invest AB meddelade Bolaget sin avsikt och ingick
teckningsférbindelse i den del som avser betalning genom kvittning forst efter det att ovriga
teckningsforbindelser och garantidtaganden inhamtats, vilket resulterat i att teckningsforbindelser
och garantidtaganden inhdmtats till en teckningsgrad som Overstiger 100 procent av
Foretradesemissionen.

For undvikande av oklarhet noteras att garantidtagandena innebér en skyldighet for garanterna
att, for det fall Foretradesemissionen inte tecknas till mer an 100 procent, verkstalla teckning av
det antal aktier som Bolaget begéar upp till av respektive garant garanterat belopp. Det ar alltsa
frdga om en garanti som tillkommer utéver teckningen i Foretradesemissionen och som syftar till
att den ska bli fulltecknad (100 %), dock inte dvertecknad vilket den ovan angivna sammanlagda
teckningsgraden mojligen kan indikera. Samtliga investerare som ingatt garantiataganden har gjort
sa till samma villkor (pari pasu), dvs. det finns inga olika trancher pa garantin.

Utspadning

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Nanologica att 6ka med hogst 8 032 476
fran 36 146 142 aktier till hogst 44 178 618 aktier. Utspadningen for de aktiedgare som inte deltar
i Foretradesemissionen kommer att uppga till hogst cirka 18 procent, men kommer ha majlighet
att bli ekonomiskt kompenserade for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Om Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut kommer Bolagets aktiekapital att ©ka med
ytterligare 607 448,38 SEK till totalt 18 721 909,35 SEK och antalet aktier kommer 6ka med
ytterligare 1481 481 nya aktier till totalt 45 660 099 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar
i Foretrddesemissionen, samt om Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut, innebar detta en
utspadning om maximalt cirka 21 procent. | Overtilldelningsemissionen finns ingen majlighet for
ekonomisk kompensation for utspdadningseffekten genom att salja teckningsratter.

Av tabellen nedan framgdr nettotillgdngsvardet per aktie fore respektive efter
Foretradesemissionens genomforande baserat pa eget kapital per den 2 februari 2024 vilket kan
jamforas med teckningskursen 6,75 SEK per aktie i Erbjudandet.

Fore Foretradesemissionen Efter Foretradesemissionen
(vid full teckning, efter avdrag
for uppskattade

emissionskostnader)

Eget kapital, SEK -1 898 229 44320984
Antal aktier (per dagen for 36 146 142 44178 618
Prospektet)

Nettotillgdngsvarde per aktie, -0,05 1,00
SEK
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BAKGRUND OCH MOTIV

Nanologica ar ett svenskt life science tools-bolag som tillhandahaller insatsvaror till
ldkemedelsproducerande foretag. Bolaget har sitt ursprung i materialvetenskaplig forskning vid
Stockholms universitet och vid Angstromlaboratoriet i Uppsala och verksamheten grundas i
kunskaper i tillverkning av silikapartiklar med en viss forbestamd struktur. Nanologicas kunnande
inom materialteknik, daribland i att styra form, typ av porositet samt ytegenskaper hos
silikapartiklar, har anvants for att ta fram produkter inom kromatografi och drug development.
Nanologicas vision ar att verka for att fler patienter runt om i varlden far tillgang till battre och
billigare lakemedel.

Inom kromatografi stravar Nanologica efter att gora insulin och andra peptidbaserade lakemedel
tillgdngliga for fler behdvande patienter. Detta genom att tillhandahalla reningsprodukter inom
preparativ kromatografi som kan sénka kostnaden for tillverkning av dessa lakemedel, tack vare att
produkterna renar effektivt och att de ar hallfasta vilket gér att de kan anvandas vid manga
reningscykler. Bolagets produktion av silikabaserade reningsprodukter har skalats upp till tonskala
for att sakerstalla leveranskapacitet for en global marknad.

Inom drug development har Nanologica utvecklat en plattformsteknologi med en ny typ av
bararpartikel som kan leverera lakemedel till luftvagarna. Lakemedelsmolekyler kapslas in inuti
porerna pa Bolagets amorfa nanopordsa silikapartiklar I1ampade for inhalation. Den resulterande
lakemedelsprodukten uppvisar forbattrad biotillgdnglighet och aerosoliseras latt fran kommersiellt
tillgdngliga torrpulverinhalatorer. Plattformen har utvecklats i syfte att kunna tillhandahalla nya
behandlingsmojligheter for patienter med lungsjukdomar. Arbetet inom drug development nadde
under forsta halvaret 2023 en punkt dar fortsatt utveckling ar mycket resurskrdavande, varfor
verksamheten inom drug development nedprioriterades till forman for kromatografi och fortsatt
utveckling av plattformsteknologin holls tillbaka. Vid utgangen av 2023 beslutade Bolaget att
avsluta verksamheten inom affarsomradet. De pagaende externa samarbeten som Bolaget har
baserade pa Bolagets teknologiplattform och patent kommer dock att fortga.

Bolagets aktie noterades 2015 for handel pa Aktietorget (sedermera Spotlight Stock Market).
Sedan mars 2022 handlas aktien pa Nasdag Stockholms huvudlista under Small Cap-segmentet.

2022 lanserades Bolagets silikabaserade media for preparativ kromatografi, NLAB Saga®, pa
samtliga varldsmarknader — Indien, USA, Europa och Kina — och marknadsfoéring av produkten har
dérefter fortsatt. Under andra halvaret av 2022 fick Bolaget flera ordrar, daribland en order
gallande utvéardering i full produktionsskala fran en av vérldens storsta insulintillverkare. Under
2023 tog Nanologica viktiga steg framat; silika for preparativ kromatografi fran Bolagets storskaliga
produktionsanldggning uppnadde Bolagets hogt stdllda krav pa kvalitet och hallbarhet och
godkandes for leverans till kunder, varefter de forsta leveranserna gjordes. NLAB Saga® anvandes
aven for forsta gang i produktion av diabeteslakemedel hos en kund under 2023.

Parallellt med produktion for att leverera mot ordrar, pagar arbete med att 6ka effektiviteten i de
olika processtegen i silikatillverkningen. Syftet &r att 6ka produktionskapaciteten och
produktionstakten, liksom reducera kostnaderna i tillverkningsprocessen. Kunder efterfragar dven
flera olika typer av Bolagets produkt, vilket gor att Bolaget exempelvis investerat i parallella
produktionsstrommar for att kunna tillgodose marknadens behov snabbare.

Nanologica arbetar dven kontinuerligt med produktutveckling fér att bredda sin produktportfol]
och i slutet av 2023 saldes de forsta icke-silika baserade produkterna for preparativ kromatografi
under namnet NLAB Siv™.
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Intresset for och efterfragan av Bolagets produkter, i kombination med gynnsamma
marknadsfaktorer pa insulin- och peptidmarknaden (dar GLP-1-analoger ingar), gor att Bolaget
beddmer att en 6kning av produktionsvolymen och produktionstakten tillsammans med forstarkta
resurser inom forsaljning, marknadsforing och applikationsstdd 6kar mdéjligheterna att snabbare
och mer kraftfullt ta marknadsandelar pa marknaden fér preparativ kromatografi.

Syftet med Foretrddesemissionen dr att starka Bolagets finansiella position, effektivisera
produktionen av silika, samt att finansiera fortsatta kommersiella satsningar inom affarsomradet
preparativ kromatografi med mal att skapa ett positivt operativt kassafléde och na I6nsamhet.

Styrelsen anser att nuvarande rorelsekapital inte ar tillrdckligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden (se avsnittet “Kapitalstruktur och annan finansiell information”
for ett fullstandigt uttalande angdende Bolagets rérelsekapitalsbehov). Styrelsens beddmning gors
mot bakgrund av det kapitalbehov som Nanologica bedémer foreligga, med den utvecklingsplan
som syftar till att Bolaget snabbare ska kunna ta tillvara marknadsméjligheter inom preparativ
kromatografi. Styrelsen for Nanologica beslutade mot ovanstaende bakgrund den 30 januari 2024,
under forutsattning av bolagsstammans godkdnnande, om nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Foretradesemissionen kommer vid fullteckning att tillféra
Bolaget totalt cirka 54,2 MSEK fére avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen.
Emissionskostnaderna som berdknas uppga till cirka 8 MSEK bestar i huvudsak av arvoden till
finansiella radgivare, legala radgivare, revisorer samt ersattningar for garantidtaganden m.m.
Emissionslikviden efter avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen uppgar darmed
till cirka 46,2 MSEK.

Nanologica avser att anvanda emissionslikviden fran Foretradesemissionen for (i) att sdkerstalla
rorelsekapital minst 12 manader framat, (ii) investeringar i produktionsutrustning i syfte att
optimera produktionshastighet, produktionseffektivitet samt produktionsekonomi, samt (iii)
satsningar inom forsaljning, marknadsféring och applikationsstod, med mal att skapa ett positivt
operativt kassaflode och na lonsamhet. Bolaget avser utbver detta att kvitta 6,2 MSEK av
utestdende 1an fran Flerie Invest AB mot aktier i emissionen. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen avses anvandas till foljande:

Vid fullteckning (MSEK)

Investeringar i silikaproduktion 20
Allmanna bolagsandamal 15
Forsaljnings- och marknadsféringsinsatser 5
Totalt 40

Prospektet har godkédnts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i sG mdtto att det uppfyller de
krav pd fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkédnnande bér inte betraktas som ndgot slags stéd fér den emittent som avses i detta Prospekt
eller som ndgot slags stéd for kvaliteten pa de virdepapper som avses i Prospektet. Prospektet har
upprdéttats som en del av ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i férordning (EU)
2017/1129. Investerare bér géra sin egen bedémning av huruvida det dr Iimpligt att investera i
dessa vérdepapper.
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Styrelsen fér Nanologica dr ansvarig fér innehdllet i Prospektet.> Hdrmed férsikras att enligt
styrelsens kdinnedom éverensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhéllandena
och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm den 23 februari 2024
Nanologica AB (publ)

Styrelsen

3 Styrelsen bestar per dagen for Prospektet av ordférande Gisela Sitbon samt ledamoterna Mattias Bengtsson, Thomas Eldered, Anders
Rabbe och Lena Torlegard.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR
Féretradesemissionen i sammandrag

Foretradesemissionen omfattar hogst 8 032 476 nyemitterade aktier, motsvarande en
emissionslikvid om cirka 54,2 MSEK med foéretrdadesratt for befintliga aktiedgare.

Vid fullteckning kommer Foretradesemission medfdra att antalet aktier i Nanologica AB okar fran
36 146 142 aktier till 44 178 618 aktier och aktiekapitalet fran cirka 14 820 922,61 SEK till cirka 18
114 460,97 SEK. Aktiedgare som avstar fran att delta i Foretradesemissionen kommer saledes att
vidkdnnas en utspadningseffekt motsvarande cirka 18 procent, men har méjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for denna utspdadning genom att salja sina teckningsratter.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 26 februari 2024 ar aktiedgare i Nanologica har foretradesratt
att teckna aktier i Nanologica utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Aktiedgare i Nanologica erhaller for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det krdvs nio (9)
teckningsratter for att teckna tva (2) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 6,75 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i emissionen ar den 26 februari 2024. Sista
dag for handel i Nanologicas aktie med ratt till deltagande i emissionen var den 22 februari 2024.
Forsta dag for handel i Nanologicas aktie utan ratt till deltagande i emissionen var den 23 februari
2024.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 28 februari 2024 till och med den 13
mars 2024. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
dérefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med
den 28 februari 2024 till och med den 8 mars 2024 under handelsbeteckningen NICA TR. ISIN-kod
for teckningsratterna ar SE0021626892. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kdép och forsaljning av teckningsratter. Den som dnskar kdpa eller sélja
teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej
utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste séljas senast den 8 mars 2024 eller anvéndas
for teckning av aktier senast den 13 mars 2024 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. Vid
forsaljning av teckningsratt overgar saval primar som subsidiar teckningsratt till den nya
innehavaren av teckningsratten.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare
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De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 26 februari 2024 ar
registrerade i den av Euroclear, for Bolagets rakning, forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stod av
teckningsratter samt anmalningssedel for teckning utan teckningsratter. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen i den
i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Nanologica ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning, med
respektive utan foretradesratt, ska i stallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller annat land dar
deltagande i Foretradesemissionen helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner) och vilka
dger ratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa
telefonnummer enligt nedan for information om teckning och betalning. Observera att
Erbjudandet enligt Prospektet inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av
svensk ratt.

Teckning med stdd av foretradesratt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 28 februari 2024 till och med den 13 mars 2024. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

(i) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdandas som underlag for anmaélan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvdndas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

(ii) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsrdtter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvdndas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvadndas.
Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt
nedan.

27



Sarskild anmdlningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 13 mars 2024.
Eventuell anmalningssedel som sands med post bor darfér avsdndas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas.
| det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller I1amnas till:
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Nanologica

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedigare

De aktiedgare som har sitt innehav pa en depa hos foérvaltare och som onskar teckna aktier i
Foretradesemissionen med stod av teckningsratter ska anmala sig for teckning i enlighet med
instruktioner fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill saga fran och med den 28 februari 2024 till och med den 13 mars 2024.
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga teckningstiden och
tiden for betalning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan
teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller [dmnas till Hagberg & Aneborn med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmaélningssedeln kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon
eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.nanologica.com samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 13 mars 2024.
Anmalningssedel som sdnds med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det
ar endast tillatet att sénda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. For
det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmdlan
dr bindande.
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Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

For att aberopa subsidiar foretradesratt maste teckningen gobras via samma forvaltare som
teckningen med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stdd av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas med stdd av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stod av teckningsratter. | sadant fall ska aktier:

(i) i forsta hand tilldelas dem som &ven tecknat aktier med stéd av teckningsrétt,
oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande
till hur manga aktier som tecknats med stdd av teckningsratter, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning och

(i) i andra hand tilldelas 6vriga som tecknat aktier utan foretrddesratt, pro rata i
forhallande till hur manga aktier som tecknats, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning och

(iii)  itredje hand tilldelas de som har ldmnat emissionsgarantier, i proportion till
sadant garantiatagande.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa
tilldelning utan foretradesratt genom att dven teckna aktier med foretradesratt, maste dock teckna
aktier utan foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat aktier med foretradesratt.
Annars finns det vid tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier
saval med som utan stdd av teckningsratter.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesrdtt lamnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast den dag
som framkommer av avrakningsnotan. Nagot meddelande |dmnas ej till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning fran forvaltare i
enlighet med dennes rutiner.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna
ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
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Handel med BTA

BTA kommer att vara foremal fér handel pa Nasdaq Stockholm fran och med den 28 februari 2024
intill dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier.
Sista dag for handel med BTA berdknas ske under vecka 13, 2024. Handel med BTA kommer att ske
under handelsbeteckningen NICA BTA. ISIN-koden fér BTA dr SE0021626900. Vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand star till tjanst med formedling av kdp och forsaljning av BTA.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 13 2024,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare. Sadan
ombokning berdknas ske vecka 14 2024. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel
pa Nasdag Stockholm i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

Aktierna i Nanologica AB ar foremal for handel pa Nasdaq Stockholm. Aktierna handlas under
handelsbeteckningen NICA och har ISIN-kod SE0005454873. De aktier som emitteras i samband
med Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA
till aktier, vilket berdknas ske omkring vecka 14 2024.

Utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande sd snart det
blir kdnt for Bolaget, vilket berdknas ske omkring den 15 mars 2024.

Viktig information angaende LEI och NPID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument ("MiFID II”) behover alla investerare en global identifieringskod for att kunna
genomféra vardepapperstransaktioner fran och med den 3 januari 2018. Dessa krav medfér att
samtliga juridiska personer behoéver ansdka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier),
och alla fysiska personer behover ta reda pa sitt NPID-nummer (Nationellt Personligt ID eller
National Client Identifier), for att kunna teckna aktier utan foretradesratt i Foretradesemissionen.
Observera att det dr aktietecknarens juridiska status som avgér om det krédvs en LEl-kod eller ett
NPID-nummer som behovs samt att Hagberg & Aneborn Fondkommission kan vara férhindrade att
genomféra transaktionen at personen i fraga om ingen LEI-kod eller NPID-nummer tillhandahalls.
Juridiska personer som behdver en LEI-kod kan védnda sig till ndgon av de leverantoérer som finns
pa marknaden. Instruktioner gallande det globala  LEl-systemet aterfinns pa
https://www.gleif.org/en/about-lei/get-an-lei-find-lei-issuing-organizations. For fysiska personer
som enbart har svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av ”“SE” foljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan
NPID-numret vara nagon annan typ av nummer. De som avser att anmala intresse for teckning av
aktier inom ramen for Foretradesemissionen uppmanas att anséka om registrering av LEl-kod
(juridiska personer) eller ta reda pa sitt NPID-nummer (fysiska personer) snarast da denna
information maste anges i anmalan.
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Information om behandling av personuppgifter

Hagberg & Aneborn Fondkommission behandlar sina kunders personuppgifter i enlighet med vid
var tid gallande personuppgiftslagstiftning. Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att
lamna uppgifter till Hagberg & Aneborn Fondkommission. Personuppgifter som har lamnats till
Hagberg & Aneborn Fondkommission och/eller Nanologica kommer att behandlas i datasystem i
den utstrackning som behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang.
Aven personuppgifter som inhdmtas fran annan &n den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag
eller organisationer med vilka Hagberg & Aneborn Fondkommission och/eller Nanologica
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas av Hagberg & Aneborn
Fondkommission, vilka ocksa tar emot begdran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation
kan komma att inhdmtas av Hagberg & Aneborn Fondkommission och/eller Nanologica genom en
automatisk process hos Euroclear. For mer information, se Hagberg & Aneborn Fondkommissions
respektive Nanologicas webbplats.

Ovrig information

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av nya aktier, med eller utan
stod av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra en teckning av
nya aktier, sdvida inte annat foljer av Prospektet eller tillamplig lag.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs av
erforderliga identitets- och behorighetshandlingar, komma att ldmnas utan avseende. Endast en
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det fall flera anmalningssedlar inkommer fran
samma tecknare kommer endast den senast inkomna anmalningssedeln att beaktas. For det fall
ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Hagberg & Aneborn
Fondkommission ombesotrja aterbetalning av 6verskjutande belopp o6ver 100 SEK. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer, forutsatt att den
Overstiger 100 SEK, da att aterbetalas. Ingen rdnta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Att Hagberg & Aneborn Fondkommission agerat emissionsinstitut i Foretradesemissionen innebar
inte att Hagberg & Aneborn Fondkommission betraktar den som anmalt sig for teckning av aktier
som en kund.

Tecknings- och garantidtaganden
Teckningsférbindelser

Nanologica har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare, daribland den
storsta aktiedgaren Flerie Invest AB som innehar cirka 41,2 procent av aktierna i Bolaget, Kungliga
Konstakademien och Wallenbergska stiftelserna. Totalt uppgar ingangna teckningsforbindelser till
cirka 24,9 MSEK, motsvarande cirka 46,0 procent av det totala antalet aktier i
Foretradesemissionen.

Totalt kommer Flerie Invest AB:s betalning genom kvittning av utestaende Ian till Nanologica uppga
till cirka 6,2 MSEK. Det noteras att Flerie Invest AB meddelade Bolaget sin avsikt och ingick
teckningsférbindelse i den del som avser betalning genom kvittning forst efter det att ovriga
teckningsférbindelser och garantidtaganden inhamtats, vilket resulterat i att teckningsforbindelser
och garantidtaganden inhdmtats till en teckningsgrad som Overstiger 100 procent av
Foretraddesemissionen.
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Teckningsforbindelser har lamnats enligt nedan:

Andel av
Tecknings- Foretraddes-

Namn atagande (SEK)  Antal aktier emissionen, %
Thomas Eldered 16 176 219,75* 2396 477 29,8%
Kungliga Konstakademien 2 612 992,50 387119 4,8%

Fredrik Palmstierna 899 518,50 133262 1,7%

Mattex 777 006,00 115112 1,4%

Andre Oscar och Anna Wallenbergs stiftelse 767 988,00 113776 1,4%

CJ Invest AB 675 000,00 100 000 1,2%

Wilhelm Asberg Montgomery 599 994,00 88 888 1,1%

Jensen Invest 440 991,00 65 332 0,8%
Alexandra Montgomery 341 347,50 50570 0,6%
Wallenbergska familjestiftelsen 327 996,00 48 592 0,6%

Ludwig Asberg Montgomery 226 665,00 33580 0,4%

Vanja Asberg Montgomery 226 665,00 33580 0,4%

Theodor Jeansson Jr. 224.991,00 33332 0,4%

Filip Asberg Montgomery 189 283,50 28 042 0,3%
Angelique Aron 133 488,00 19776 0,2%
Wallenbergska pensionsstiftelsen 77 989,50 11554 0,1%
Wallenbergska sjukvardsstiftelsen 73 993,50 10962 0,1%
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Wallenbergska Understddsstiftelsen 51 988,50 7702 0,1%

Wallenbergska studiestiftelsen 39 987,00 5924 0,1%
Investmentaktiebolaget Akkumula** 19 993,50 2962 0,0%
Mattias Bengtsson** 19 494,00 2 888 0,0%
Johanna Johansson 32 440,50 4 806 0,1%
Lena Torlegard** 11 475,50 1700 0,0%
Totalt 24947 507,25 3695927 46,0%

*Notera att teckningsforbindelsen daven omfattar de ytterligare 3,2 MSEK som Flerie Invest AB
meddelat sin avsikt att teckna i Foretradesemissionen efter inhamtandet av Ovriga
teckningsférbindelser och garantidtaganden. Det totala atagandet fran Flerie Invest AB omfattar
sadledes 16 176 219,75 SEK, varav 9999 996,75 SEK omfattar dtagande att teckna aktier mot
kontant betalning och 6 176 223,00 SEK omfattar atagande att teckna aktier mot betalning genom
kvittning av fordringar som Flerie Invest AB har gentemot Bolaget.

** Representerar eller avser styrelseledamot.

Ersattningar for ingdngna teckningsférbindelser utgdr inte. Samtliga avtal om
teckningsférbindelser ingicks mellan den 29 och 30 januari 2024.

De som ingatt teckningsforbindelser kan nas genom Bolagets kontorsadress.
Garantidtaganden

Nanologica har dven erhallit garantidtaganden fran ett antal befintliga aktiedgare och externa
investerare till en teckningsgrad om cirka 59,8 procent av det totala antalet aktier
Foretradesemissionen, om totalt cirka 32,4 MSEK.

Garantiataganden har ldmnats enligt nedan:

Garanti-
atagande
Namn (SEK) Andel av Foretradesemissionen, %

Nowo Global Fund (QQM) 10000 000 18,4%

Buntel AB 7 750 000 14,3%

Dariush Hosseinian 3922036 7,2%
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Andre Oscar och Anna

Wallenbergs stiftelse 2 500 000 4,6%
WeCap 2 250 000 4,1%
Alexandra Montgomery 2 000 000 3,7%
Magnus Vestin 1 000 000 1,8%
CJ Invest AB 1 000 000 1,8%
HFO AB 1 000 000 1,8%

Wallenbergska

familjestiftelsen 500 000 0,9%
Saltin Group AB 500 000 0,9%
Totalt 32422036 59,8%

Till samtliga garanter ovan utgar kontant ersattning om 12 procent av garanterat belopp. Samtliga
avtal om garantiataganden ingicks mellan den 28 och 29 januari 2024.

De som har ingdtt garantidtaganden kan nas genom Bolagets kontorsadress.

Sammantaget uppgar inhdmtade teckningsforbindelser och garantiataganden till 105,8 procent av
Foretradesemissionen. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk
att sddana ataganden, helt eller delvis, inte kommer infrias.

For undvikande av oklarhet noteras att garantidtagandena innebér en skyldighet for garanterna
att, for det fall Foretradesemissionen inte tecknas till mer an 100 procent, verkstalla teckning av
det antal aktier som Bolaget begéar upp till av respektive garant garanterat belopp. Det ar alltsa
frdga om en garanti som tillkommer utéver teckningen i Foretradesemissionen och som syftar till
att den ska bli fulltecknad (100 %), dock inte dvertecknad vilket den ovan angivna sammanlagda
teckningsgraden mojligen kan indikera. Samtliga investerare som ingatt garantiataganden har gjort
sa till samma villkor (pari pasu), dvs. det finns inga olika trancher pa garantin.
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MARKNADSOVERSIKT

Detta Prospekt innehdller bransch- och marknadsdata avseende Bolagets verksamhet och
marknader. Sddan information ér baserad pd Bolagets allmédnna bedémning och analys av flera
kdllor, inklusive vetenskapliga studier, branschanalyser och uppgifter frén bolag verksamma pd
marknaden samt andra offentliga eller kommersiellt tillgéngliga datakdllor, vilka hénvisas till i
fotnoter. Branschpublikationer eller rapporter anger i allmédnhet att den information de innehdller
har erhdllits fran primdra eller sekunddra kéllor som Bolaget bedémer vara pdlitliga, men
noggrannheten och fullsténdigheten i sadan information dr inte garanterad. Bolaget har inte
sjélvstdndigt verifierat och kan inte ge ndgon férsékran om riktighet av bransch- och marknadsdata
i Prospektet som har tagits ur eller hirrér fran sGdana branschpublikationer eller rapporter. Afférs-
och marknadsdata samt analys som abstraheras och utvecklas av Bolaget dr i sig oférutségbara
och féremdl fér osdkerhet, och avspeglar nédvdndigtvis inte de faktiska marknadsférhéllandena.
Sadan data bygger pd undersékningar av marknaden, vilka i sig bygger pd stickprov och subjektiva
bedémningar fran bdde forskare och respondenter, inklusive bedémningar om vilka typer av
produkter och transaktioner som bér ingéd i den relevanta marknaden.

Information som ldmnats av tredje part har dtergivits korrekt och sdvitt Bolaget kan férsékra sig
om genom jdmférelse med annan information som offentliggjorts av sddana kdéllor, har inga
uppgifter utelimnats pd ett sdtt som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller
missvisande. Prognoser och framatblickande uttalanden i detta avsnitt utgér inte ndgon garanti fér
den framtida utvecklingen, och faktiska hidndelser och omsténdigheter kan avvika vdsentligt frén
de aktuella férvdntningarna. Flertalet faktorer kan orsaka eller bidra till sGédana avvikelser.

D& verksamheten foér ndrvarande fokuseras helt pd kromatografi inkluderas ingen
marknadséversikt for affdrsomrddet drug development.

Marknadsoversikt
Introduktion
Kromatografi

Kromatografi dr en separationsmetod
baserad pa att olika &mnen passerar genom
en kromatografikolonn  olika  snabbt.
Hastigheten beror pa hur de olika dmnena
interagerar med mediat (ex. silikapartiklar)
inuti kolonnen. Preparativ HPLC anvands som
reningssteg i produktion av peptidlakemedel,
till exempel insulin och GLP-1-analoger, for
att avlagsna orenheter fran
lakemedelsprodukten.

Bolagets silikabaserade reningsmedia inom
preparativ kromatografi, NLAB Saga®, har i
studier genomforda av Bolaget liksom av
potentiella kunder visat sig ha en god
prestanda och en lang livslangd vilket gor att
reningsprocesser kan bedrivas effektivt och

att silikan (reningsmediat) kan anvandas vid
flera reningscykler. Detta resulterar i att
lakemedelsproducenter kan goéra stora
besparingar genom sankta
produktionskostnader.

| syfte att utdka produktportféljen och
bredda erbjudandet mot kund har Bolaget
tagit fram en
kromatografimedia, NLAB Siv’™™. Forsaljning
av denna produkt klassas per dagen for
Prospektet som affarsutveckling.

icke-silika baserad

Bolaget salufér &ven produkter inom
analytisk kromatografi, vilket ar en teknik
som anvdnds som analysmetod inom bland
annat lakemedels- och livsmedelsindustrin.
Bolagets  verksamhet inom  analytisk
kromatografi bedrivs som en stédaffar och
sprangbrada for preparativ kromatografi.

Marknadsbeskrivning — preparativ HPLC
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Vid tillverkning av insulin och manga andra
peptidldkemedel anvéands preparativ HPLC
med silikamedia som slutreningssteg for att
uppna den renhet som kravs for att
ldkemedlet ska bli godkant att anvandas i
manniska. Under reningsprocessen utsatts
silikan (reningsmediat) bland annat for hogt
tryck, olika l6sningsmedel och lut. Det gor att
en hog kvalitet pa silikan ar avgérande for att
reningsprocessen ska vara adekvat och
kostnadseffektiv.

Under de senaste 20 aren har flera nya
peptidbaserade
langverkande insulin, snabbverkande insulin
och GLP-1-analoger lanserats. Alla dessa
produkter renas pa liknande satt som insulin
och att anvanda en kemiskt och mekaniskt
hallbar produkt som Nanologicas NLAB Saga®
kan for dessa produkter, liksom for
humaninsulin, betydande
kostnadsbesparingar for producenten vid
rening av lakemedlet.

lakemedel sasom

innebéra

Marknaden for preparativ kromatografi har
vuxit stadigt de senaste 30 aren. Nanologica
gdr beddmningen att marknaden kommer
att vdxa an snabbare under de ndrmaste 20
aren. De tva primara drivkrafterna for
framtida tillvaxt ar i) det oOkande antalet
patienter med diabetes som behandlas med
insulin, insulinanaloger eller GLP-1-analoger
och ii) det okande antalet patienter med
obesitas som kommer att behandlas med
GLP-1-analoger eller liknande l|dkemedel.
Under 2023 har det framfor allt varit
tillverkarna av GLP-1-analoger som aviserat
kraftiga volymokningar.

Insulin — fortsatt okat behov

Globalt lever idag mer an 535 miljoner
manniskor med diabetes, varav 4 av 5 lever i
lag- eller medelinkomstlander. Antalet

4 International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 10th
edn. Brussels, Belgium: 2021. https://www.diabetesatlas.org

5 Keeping the 100-year-old promise: making insulin access
universal. Geneva: World Health Organization; 2021

patienter med diabetes forvantas oka till 784
miljoner ar 2045 dar storsta 6kningen vantas
ske i Indien, Kina, Pakistan, Bangladesh och
Indonesien.* Utvecklingen drivs framst av en
okad och aldrande befolkning, 6kad andel
overviktiga, forandrad livsstil och forbattrad
diagnostik.

Behandling av patienter med insulinkrdavande
diabetes gors huvudsakligen med
rekombinant humaninsulin som i slutsteget
av tillverkningen renas med hjilp av
preparativ kromatografi.

Av patienter med typ 2-diabetes behover
drygt 60 miljoner idag behandlas med insulin.
Endast cirka hélften av dessa uppskattas fa
det insulin de behdver, ofta som en foljd av
att humaninsulin ar dyrt och att landets
halso- och sjukvardssystem inte bekostar

det.*® Medan kostnaden for
diabetesbehandling i hoginkomstlander till
storsta del ingdr i det allmanna

forsakringssystemet, maste manga patienter
i ldg- och medelinkomstlander betala sjalva
utan stdd fran forsakringssystem.®

Antal patienter med diabetes som behover
behandlas med insulin forvantas dka cirka 45
procent till &r 2045.4

Inkretinldkemedel — nya mdjligheter

Det har tidigare funnits begransade
behandlingsmdjligheter for obesitas. De
senaste aren har GLP-1-analoger (semaglutid
och liraglutid), samt en dubbel GIP- och GLP-
1-receptoragonist (tirzepatid) som tidigare
anvants for behandling av diabetes &ven
godkéants for behandling av obesitas, bland
annat i USA och inom EU. Godkdannande av

dessa lakemedel vantas i vytterligare
geografier och studier med ytterligare GLP-1-
analoger och liknande molekyler

8 David Beran et al. A Global perspective on the issue of access
to insulin, Diabetologica, 64, 954-962, 2021.
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(inkretinlakemedel) fér behandling av
obesitas pagar.

En trend pa marknaden for GLP-1-analoger
ar, utdéver den oOkande forekomsten av
diabetes, darfor &dven den 0Okande
forekomsten av obesitas. Antalet patienter i
varlden med obesitas uppgick 2021 till cirka
650 miljoner och antalet forvantas vaxa till
narmare 1 miljard inom en tiodrsperiod.” En
annan trend dar oOkade lanseringar och
godkdnnanden av nya produkter, dels for
behandling av diabetes, dels for andra
indikationer.  Bland nya indikationer
forvantas obesitas vara en stark drivare av
marknaden, men studier pagar dven inom
indikationer som kardiovaskulara sjukdomar,
NASH®, sémnapné och Alzheimers. Detta
kommer sannolikt att leda till ytterligare
okad anvandning av GLP-1-analoger och
liknande lakemedel.

Marknaden for insulin domineras i dagslaget
helt av tre aktorer, Novo Nordisk, Eli Lilly och
Sanofi och marknaden fér GLP-1-analoger
domineras framfor allt Novo Nordisk och Eli
Lilly. Attt efterfrdgan &r hogre én
tillverkningskapaciteten har bidragit till att
slutpriset ~ for  insulin  drivits  upp.
Kombinationen av.  en komplicerad
tillverkningsprocess med  volymkansliga
tillverkningskostnader och  s&  kallad
evergreening® av patent som skyddar dessa
lakemedel har skapat hoga barridarer som gor
marknadssegmentet mindre attraktivt for
producenter av biosimilarer®.

WHO har definierat flera atgarder for att 6ka
tillgdngen till och sanka priset for
humaninsulin och insulinanaloger. Daribland
en Okad insyn pa lakemedelsmarknaden
liksom policyer och regelverk for att hindra

7 Data fran Novo Nordisk drsredovisning 2021.
8 Non-alcoholic steatohepatitis, en form av fettlever.

9 Strategi som anvands for att forlinga ett patents skyddstid.
En liten andring gors i referensldkemedlet med ett “nytt”
ldkemedel (uppfoljare) och ny skyddstid som foljd.

orimligt hoga lakemedelspriser, att aktorer
inom sjukvarden ska tvingas att framja de
ldkemedel som har lagst pris, samt férenkling
av godkdnnandeprocessen for biosimilarer
for att fa fler aktorer att ge sig in pa
marknaden.

Foretag som tillverkar biosimilarer behdver
inte ga igenom samma typ av kostsamma
forskning som kravs for ett
originallakemedel, vilket goér att de har
mojlighet att halla ett lagre, mer
konkurrenskraftigt pris. Detta gor ocksa att
produktionsvolymer snabbt kan bli stora.
Flera patent inom insulin- och
insulinanalogomradet har nyligen gatt ut och
ett antal patent gar ut under kommande ar.
Exempelvis gar patentet for semaglutid ut i
Kina 2026. Det ar framfor allt lander i Asien,
sasom Kina och Indien, som &r snabba pa att
fa ut biosimilarer pa marknaden och har
beddms en stark tillvaxt ske. Dessutom har
sjukvarden och myndigheterna i Europa och
USA  fatt upp  oOgonen  for de
kostnadsbesparingar som kan goras genom
att byta ut originalldkemedel till biosimilarer
och flertalet initiativ tas dven har for en 6kad
forskrivning av biosimilarer.

Nanologica  beddémer att nar fler
biosimilarproducenter tar sig in  pa
marknaden kommer priserna for dessa
lakemedel att sadnkas, vilket sannolikt leder
till ett  &n starkare  fokus pa
kostnadsbesparingar i produktionsprocessen

for dessa ldkemedel.

Marknaden for silikamedia for preparativ
kromatografi i industriell skala drivs till stor
del av  marknaden for insulin  och
insulinanaloger och marknaden fér GLP-1-
analoger och liknande inkretinlédkemedel, da

0 Kopia pa ett biologiskt likemedel.

" Keeping the 100-year-old promise: making insulin access
universal. Geneva: World Health Organization; 2021,
International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 10th
edn. Brussels, Belgium: 2021. https://www.diabetesatlas.org
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dessa ldkemedelsklasser dr beroende av
silika for rening under tillverkningsprocessen.
Marknaden for insulin har haft en stabil
tillvéxt under Iang tid och férvantas fortsatta
vixa aven framover.’> Den globala
humaninsulinmarknaden beraknas ga fran 18
700 MUSD &r 2022 till 22 700 MUSD ar 2029,
motsvarande en  genomsnittlig  arlig
tillvaxttakt pd 2,8 procent.’* Parallellt
forvantas den globala GLP-1-
analogmarknaden ga fran ett uppskattat
varde pa 12 720 MUSD ar 2021, till ett
beraknat varde pad 19 254 MUSD ar 2028,
motsvarande en  genomsnittlig  arlig
tillvaxttakt om 6,1 procent.’* Den totala
marknaden  for inkretinlakemedel  &r
svarbedémd da det ar en ny marknad, men
estimeras kunna véxa till upp mot 100 000
MUSD &r 2027%.

Det som driver marknaden for silika for
preparativ kromatografi ar dock inte vérdet
pa marknaderna for insulin eller andra
peptidlakemedel, utan antalet doser
ldkemedel som tillverkas. Baserat pa
marknadsestimat for dessa marknader
bedémer Nanologica att en 6kad efterfragan
pa saval insulin som andra peptidlakemedel
(sasom GLP-1-analoger och andra
inkretinlakemedel), liksom biosimilarer till
insulin, kommer att leda till en kraftig 6kning
av marknaden for preparativ silika. Detta ar
en marknad som redan idag dras med
kapacitetsproblem. Framfér allt beddéms
efterfragan pa den typ av hogkvalitativ silika
som Nanologica tillverkar att 6ka.

Beskrivning  av  konkurrenssituation —
silikamedia fér preparativ kromatografi

"2 Basu S, Yudkin JS, Kehlenbrink S, Davies JI, Wild SH, Lipska
KJ, et al. Estimation of global insulin use for type 2 diabetes,
2018-30: a microsimulation analysis. Lancet Diabetes
Endocrinol. 2019; January;7(1):25-33.10.1016/52213-
8587(18)30303-6PMID:30470520.

Bhttps://www.fortunebusinessinsights.com/industry-
reports/human-insulin-market-100395

Det finns enbart en handfull storskaliga
tillverkare av hogrena sfariska silikapartiklar i
varlden, varfor marknaden fér preparativ
kromatografi ar att betrakta som en
oligopolmarknad.
reningsmedia pa insulin- och peptidomradet
bestar framfor allt av produkten/varumarket
Kromasil (som &gs av det internationella
bolaget Nouryon), Osaka Soda och YMC.

Konkurrensen inom

Den senaste tiden har nagra nya aktorer
synts pa marknaden i Kina, vilket tydliggor att
det finns ett behov av ytterligare
leverantorer av  silika for preparativ
kromatografi. Att tillverka hogrena sfariska
silikapartiklar for preparativ kromatografi ar
en komplex process och att utveckla och
etablera storskalig produktion av sadan silika
tar lang tid, vilket gor att intradesbarridrerna
for nya aktorer ar relativt hoga.

Beskrivning  av  konkurrenssituation — —
analytisk kromatografi

Phenomenex beddms vara varldsledande
inom analytiska kolonner, foljt av Waters,
Agilent och Thermo Fisher.” Sammantaget
gdr Nanologica beddmningen att dessa fyra
globala aktorer innehar drygt 50 procent av
varldsmarknaden for analytiska HPLC-
kolonner. Vidare ar det Bolagets beddmning
att ett hundratal distributérer och lokala
kolonnpackare, ofta regionala, delar pa
resterande del av marknaden. Bolaget
upplever konkurrensen som hard pa samtliga
marknader, samtidigt som de flesta
produkterna  ar  likvardiga  eftersom
silikapartiklarna kommer fran ett fatal
leverantorer. Bolagets verksamhet inom
analytisk kromatografi bedrivs endast som en

"https://www.coherentmarketinsights.com/market-
insight/glp-1-receptor-agonist-market-4632

5 |QVIA Forecast Link, IQVIA Institute, November 2022

6 Beddmningen baseras pa dialoger med kunder, potentiella
kunder, konkurrenter, radgivare inom kromatografi, samt
inhdmtande av data fran 6ppna kallor.

7 Efter konsultation av Key Opinion Leaders.
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stodaffar och sprangbrdada for preparativ
kromatografi.

Regelverk och regulatoriska forutsattningar

Nanologica ar verksamt inom omradet life
science, som bland annat omges av
omfattande och standigt foranderliga regler
och det ar av storsta vikt for Bolagets
verksamhet att Bolaget foljer gallande lagar
och regler.

Bolagets  produkter inom  preparativ
kromatografi ar att anses som insatsvaror for
lakemedelsproducerande bolag. Aven om
Bolagets produkter anvands vid tillverkning
av lakemedel behover i regel det
lakemedelsproducerande  bolaget inte
genomga nagra  vytterligare  kliniska

provningar vid byte av leverantor for silika for
rening med preparativ kromatografi. Darmed
finns sallan nagra regulatoriska hinder som
forsvarar for Bolaget att komma in som ny
leverantdr hos en lakemedelstillverkare.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING
Introduktion

Nanologica ar ett svenskt life science tools-bolag som tillhandahaller insatsvaror till
lakemedelsproducerande foretag. Bolaget har sitt ursprung inom materialvetenskaplig forskning
vid Stockholms universitet och vid Angstrémlaboratoriet i Uppsala. Verksamheten grundas i
kunskaper i tillverkning av silikapartiklar med en viss forbestamd struktur. Genom att med stor
noggrannhet styra formen och ytegenskaperna pa silikapartiklarna samt storleken pa porerna, har
Nanologica mdéjlighet att ta fram silika med specifika egenskaper som innebar potentiella fordelar
i medicinska tillampningar. Baserat pa sin kunskap inom materialvetenskap har Bolaget tagit fram
kommersiella produkter och utvecklat en expertis inom omradet kromatografi.

Nanologica ar baserat i Sodertalje dar Bolaget bedriver utveckling samt produktion av silika i en
egen produktionsanlaggning. Bolaget har ocksa storskalig tillverkningskapacitet i Storbritannien via
kontraktstillverkaren Sterling Pharma. Bolagets aktie ar listad pd Nasdag Stockholm sedan mars
2022. Bolagets verksamhetsféremal framgar av § 3 i bolagsordningen.

Historik

Nanologica grundades ar 2004. Bolaget startades av Dr. Alfonso Garcia-Bennetts som bedrev
forskning inom syntes och tillampning av nya pordsa material och utveckling av industriellt |admpliga
tillampningar. Utgangspunkten fér Nanologicas verksamhet dr materialvetenskap, ett omrade
inom vilket Bolagets grundare har utvecklat och patenterat helt nya material. Den ursprungliga
forskningen var baserad vid Stockholms universitet och Angstrémlaboratoriet vid Uppsala
universitet. Ar 2011 skiftade Nanologica fokus fran forskning pa materialet till att bygga en robust
kommersiell verksamhet. En ny ledningsgrupp tillsattes ar 2012 och verksamheten i Bolaget
inriktades da pa kromatografi (analys och rening av lakemedel) och drug development (utveckling
och formulering av ldkemedel) med mal att utveckla battre och mer kostnadseffektiva produkter
for lakemedelsindustrin till gagn for patienter. | och med denna inriktning skiftades ocksa fokus
fran grundarens akademiska synteser av intressanta material till nuvarande industriella process.

Under 2016 lanserades en produktserie av analytiska kolonner for kromatografi med hog
prestanda och lang livslangd. Marknaden for analytiska kolonner &r konkurrensintensiv och Bolaget
har natt begransad framgang i att sld sig in pa marknaden. En utmaning har varit covid-19-
pandemin som begrdnsade mojligheterna till nykundsforsaljning. Idag har Bolaget aterkommande
forsaljning av analytiska kolonner i liten skala med Kina som framsta marknad.

Under 2017 togs de forsta batcherna av hogkvalitativ reningsmedia amnat for preparativ
kromatografi fram under produktnamnet NLAB Saga®. Bolaget beddmer att mojligheterna att ta
sig in pa denna marknad och konkurrera ar storre dn for analytisk kromatografi, dd NLAB Saga®
ldmpar sig val for reningsprocesser inom preparativ kromatografi, samt att det endast finns ett
fatal tillverkare av silika for preparativ kromatografi i varlden. Ar 2019 p&borjade Nanologica
teknikéverféring och uppskalning av produktionen till industriell skala och ar 2021 godkdndes
material fran den forsta demonstrationsbatchen, varefter produktion av silika i tonskala inleddes.
Produkter fran den forsta kommersiella kampanjen godkéndes av Bolaget under 2023 for leverans
till kunder och NLAB Saga® anvandes samma ar for forsta gangen i tillverkning av
diabeteslakemedel hos en kund. Under slutet av 2023 och borjan av 2024 har flertalet leveranser
av silika for preparativ kromatografi gjorts till kunder. Darmed ar preparativ kromatografi Bolagets
huvudfokus inom affarsomradet kromatografi.
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Parallellt med uppskalning av silikaproduktionen har bolaget pa efterfragan av och i samarbete
med en kund arbetat med utveckling av kromatografimedia som inte ar silikabaserat. Syftet ar att
utdka produktportféljen och bredda erbjudandet mot kund och darigenom o©ka Bolagets
adresserbara marknad. Den forsta icke-silikabaserade produkten, NLAB Siv™, saldes i slutet av
2023 till en kund for test i produktionsskala. Denna breddning av verksamheten betraktas per
dagen for Prospektet som affarsutveckling.

Inom drug development har Nanologica genomfort manga prekliniska sa kallade Proof of Concept-
studier for flera stora ldkemedelsforetag runt om i varlden. Under ar 2016 andrades strategin till
att utveckla egna tillgangar. Drivkraften var att fa ut nya lakemedel pa marknaden alternativt att
forbattra befintliga lakemedel genom att med hjidlp av Bolagets drug delivery-plattform
omformulera kinda lakemedelssubstanser. Ar 2021 renodlades strategin inom drug development
till att fokusera pa inhalerade ldkemedel och respiratoriska sjukdomar. Under 2023 nadde
utvecklingen av Bolagets plattformteknologi en punkt dar vidare utveckling bedémdes vara mycket
resurskravande. Verksamheten inom drug development prioriterades da ner till forman for
verksamheten inom kromatografi, vilket innebar att fortsatt utveckling holls tillbaka. Vid arets
utgang beslutade Bolaget att avsluta verksamheten inom affdrsomradet. Pagdende externa
samarbeten baserade pa Bolagets teknologiplattform och patent kommer dock att fortga.

Affarsidé

Nanologicas kunnande inom materialteknik, daribland i att styra form, typ av porositet samt
ytegenskaper hos silikapartiklar, anvands for att ta fram produkter inom kromatografi. Syftet ar att
sanka produktionskostnader hos lakemedelstillverkande foretag och darigenom maojliggora att fler
patienter varlden over far tillgang till livsnddvandiga behandlingar for exempelvis diabetes och
obesitas.

Vision
Battre och billigare lakemedel till fler patienter.
Mission

Genom sina reningsprodukter stravar Nanologica efter att sdnka produktionskostnaden for
lakemedel och darigenom bidra till att fler patienter runt om i varlden far tillgang till livsviktiga
behandlingar for exempelvis diabetes och obesitas.

Verksamhetsmal och utmaningar

Nanologica valde under 2023 att fokusera verksamheten till ett omrade dar Bolagets produkter
kan tillfora ett tydligt varde; kromatografi. Kromatografi ar en separationsteknik som anvands for
analys av lakemedelsprodukter i samband med utveckling och produktion, samt som reningsmetod
vid produktion av lakemedel.

Nanologica verkar for att etablera en snabbt vaxande, hallbar och I6nsam verksamhet genom att
tillhandahalla produkter for analys och rening av substanser. Malet ar att sanka kostnaderna for
tillverkning av lakemedel, med fokus pa insulin och andra peptidbaserade ldkemedel sasom GLP-
1-analoger. Bolaget bedriver foérséljning direkt och tillsammans med partners pa samtliga stora
marknader — Indien, Kina, USA och Europa. Bolaget har som mal att ar 2024 na en forsaljning inom
preparativ kromatografi 6verstigande 100 MSEK.

Nanologica har bearbetat kunder inom preparativ kromatografi sedan 2016 och ett flertal kunder
har framgangsrikt utvdrderat bolagets silikaprodukt for preparativ kromatografi, NLAB Saga®, i
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olika steg. | och med att Nanologica under 2023 fardigstallde storskalig produktion av NLAB Saga®
kan Bolaget leverera NLAB Saga® till kunder foér anvandning i fullskalig produktion av
peptidldkemedel. Bolaget har gjort flera leveranser till kunder, daribland till en av varldens storsta
insulintillverkare for utvardering av produkten i full produktionsskala, samt till en kund som
anvander den i tillverkning av diabeteslakemedel. En viktig utmaning ar att sdkerstalla kontinuerlig
leveranskapacitet och matcha den med efterfragan pa produkter fran kunder. Nanologica har for
narvarande tecknat ett leveranskontrakt inom preparativ kromatografi med en distributor i Kina
dér den avtalade forséljningen av preparativ silika uppgar till 14 MUSD (motsvarande cirka 145
MSEK per dagen for Prospektet) under en sexarsperiod. En viktig utmaning for Bolaget under det
narmaste aret ar att sakerstalla ytterligare leveransavtal inom preparativ kromatografi.

Nanologica befinner sig i en fas kdnnetecknad av accelererande tillvaxt. En allman utmaning for
Bolaget ar att hantera denna tillvaxt, inklusive sdkerstallande av rorelsekapital, rekrytering av
personal, och hantering av leverantérer.

Nanologicas mal ar att na positivt kassaflode och resultat genom att utveckla en snabbt vaxande,
uthallig och I6nsam verksamhet inom preparativ kromatografi.

Beskrivning av Bolagets kdrnprodukt: silika

Silika, eller kiseldioxid, ar en kemisk forening av kisel och syre (Si0,). Kristallin silika i form av kvarts
ar ett vanligt mineral i jordskorpan och ar en komponent i manga bergarter, liksom den storsta
bestandsdelen i sand. Silika forekommer ocksa i amorf form, en ostrukturerad form som naturligt
forekommer som opal och i snackskal. Amorf silika kan tillverkas syntetiskt och anvands i olika
produkter som fyllmedel eller antiklumpmedel i livsmedel och lakemedel eller som reningsmedia
inom preparativ kromatografi.

Nanologica tillverkar amorfa silikapartiklar i mikrometerstorlek som ar synliga for blotta 6gat som
ett fint vitt pulver. Partiklarna ar porosa, "tvdttsvampliknande", med porer i nanometerstorlek.
Partiklarnas porositet gor att ett gram silika har en ytarea om cirka 300 m?, vilket &r betydelsefullt
da silikans funktionalitet ar starkt kopplad till dess yta och ytegenskaper. Partiklarnas storlek,
hallfasthet, porositet och ytegenskaper ar betydelsefulla for prestandan inom kromatografi och
dessa parametrar kontrolleras precist med Bolagets egenutvecklade tekniker och metoder.

Beskrivning av kromatografi

Kromatografi ar en separationsmetod baserad pa att olika @mnen i en |6sning passerar genom en
kromatografikolonn olika snabbt. Hastigheten beror pa hur de olika @mnena interagerar med
mediat (exempelvis silika) inuti kolonnen. Nanologica ar aktivt inom segmentet high-performance
liquid chromatography ("HPLC"), dven kallat hogupplésande vatskekromatografi. HPLC ar en val
etablerad metod med bred anvandning inom framfor allt lakemedelsindustrin, men dven inom
livsmedelsindustrin samt den kemiska industrin.’® Kromatografi kan delas upp i tvd huvudsakliga
omraden; preparativ kromatografi och analytisk kromatografi. Preparativ kromatografi anvands
som reningssteg i produktion av lakemedel, till exempel insulin. Analytisk kromatografi anvands
som analysmetod inom bland annat lakemedels- och livsmedelsindustrin.

Affarsmodell

18 Markets and Markets, High-performance Liquid Chromatography (HPLC) Market, 2017.
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Nanologica tillverkar och tillhandahaller media for preparativ kromatografi for rening av lakemedel
i industriell skala under varumarkena NLAB Saga® och NLAB Siv™, samt fardigpackade kolonner for
analytisk kromatografi under varumarket SVEA®.

Nanologicas huvudfokus inom affarsomradet kromatografi ligger pa preparativ kromatografi, vilket
ar en reningsprocess inom produktion av lakemedel. Nanologicas silikabaserade reningsmedia for
preparativ kromatografi NLAB Saga® har utvecklats for att uppfylla kraven inom industriell rening,
framfor allt for att passa reningsprocesser for kostnadseffektiva lakemedel. Syftet med
verksamheten inom preparativ kromatografi ar att genom att reducera tillverkningskostnader
verka for att fler patienter far tillgang till insulin och andra peptidbaserade ldkemedel, for
behandling av exempelvis diabetes och obesitas. Bolagets verksamhet inom analytisk kromatografi
bedrivs som en stddjande affar och sprangbrada for preparativ kromatografi.

Preparativ kromatografi

Preparativ kromatografi anvdnds for storskalig rening av ldkemedel i samband med
lakemedelsproduktion. Nanologicas silikabaserade produkt inom preparativ HPLC, NLAB Saga®,
utgors av packningsmedia bestdende av Bolagets kontraktstillverkade silika. Vanligtvis anvands
flera hundra kilogram packningsmedia i preparativa kolonner. Kostnadsreduktion &r, enligt
Bolagets beddmning baserat pa uppgifter fran Bolagets potentiella kunder, en viktig drivkraft for
lakemedelsproducenter, eftersom det reningssteg i vilket Bolagets produkt anvands i till exempel
produktion av insulin kan sta for sa mycket som 25 procent av den totala produktionskostnaden.
Mot bakgrund av detta blir bade prestanda och livslangd for silikan mycket viktig.

Livslangd och prestanda for silika inom preparativ kromatografi bestams till stor del av silikans
mekaniska och kemiska stabilitet. Tack vare Nanologicas tillverkningsprocess uppnas en jamn yta
pa silikapartikeln vilket gor att ytan kan tackas av sa kallade ligander (funktionella grupper) pa ett
adekvat satt. Ligander skyddar silikaytan fran exponering mot exempelvis lut som anvands i
reningsprocessen och som ar starkt nedbrytande for silikan. Detta ger en produkt med hog och
reproducerbar prestanda och lang livslangd, vilket gor att reningsprocesser kan effektiviseras och
att silikan haller lange och kan anvandas vid fler reningscykler. Till féljd av detta kan
lakemedelsproducenter, genom att anvanda Bolagets produkt, gdra besparingar i form av lagre
produktionskostnader.

Nanologica ar en av fa leverantorer med produkter som ar tillrdckligt mekaniskt och kemiskt stabila
for att klara de forhallanden som silikan utsatts for vid exempelvis insulinrening. Nanologicas
silikamedia for preparativ kromatografi har testats och utvarderats med positiva resultat gallande
kvalitet, prestanda och hallbarhet av flera potentiella kunder till Bolaget.

En utmaning for Nanologica inom affarsomradet preparativ kromatografi har varit att producera
de stora volymer silika som kradvs inom affarsomradet. Bolagets anldggning i Sodertalje lampar sig
val for produktionsvolymer som mats i kilogram men har inte kapacitet att producera de volymer
silika som kravs inom preparativ kromatografi. For att mojliggora en storskalig leveranskapacitet
ingick Nanologica i mars 2018 ett avtal med den brittiska kontraktstillverkaren Sterling Pharma.
Sterling Pharma ar en etablerad tillverkare av aktiva substanser, material och produkter at kunder
i ldkemedelsindustrin. Inom ramen for samarbetet med Sterling Pharma har Nanologica investerat
i en produktionslina i Sterling Pharmas fabrik med kapacitet i tonskala. Fabriken ar certifierad enligt
cGMP (current Good Manufacturing Practice), vilket gér Nanologica unikt inom preparativ HPLC.

Tack vare Nanologicas forsta kundavtal for leverans av preparativ silika som tecknades med Yunbo
Technology (Beijing) Co. (”Yunbo’) 2019, skapades ekonomiska férutsattningar for att investera i
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uppskalning av produktionen av Bolagets silika, via Sterling Pharmas fabrik. Teknologitverforing
inleddes under 2019 och under 2020 startades uppskalningsprocessen. Under 2023 levererades
silika fran Bolagets forsta kommersiella produktionskampanj vilket goér att Nanologica nu kan
producera de volymer silika som kravs for att bedriva verksamhet inom preparativ kromatografi.

Kvaliteten pa silikan som produceras vid anldggningen i Storbritannien ar identisk med vad Bolaget
tidigare har producerat vid pilotanlaggningen i S6dertélje. Det innebar att all data som Nanologica
och kunder har genererat pa material fran pilotanlaggningen, dven kan tillampas pa material fran
den storskaliga tillverkningen.

Ledtiden for leveransen av den forsta kommersiella kampanjen har varit mycket lang, dels pa grund
av att varje processteg trimmats in under produktionens gang, dels till féljd av pandemirelaterade
forseningar av exempelvis reservdelar och material. Det ar Bolagets beddmning att optimering av
processen och lagerhallning av komponenter forvdntas korta produktionstiden vasentligt i
framtiden. Investeringar i ytterligare produktionsutrustning bedéms ocksa kunna forbattra saval
effektiviteten och kapaciteten som produktionsekonomi vid produktionslinan. Malet &r att ledtiden
fran order till leverans ska ligga i paritet med Bolagets konkurrenter, vilket Nanologica bedomer
kommer att vara rimligt att na pa sikt nar produktionen ar intrimmad.

Parallellt med uppskalning av silikaproduktionen har Nanologica tagit fram en icke-silikabaserad
reningsmedia for preparativ kromatografi. Bolagets verksamhet inom icke-silikabaserade
produkter klassas per dagen for Prospektet som affarsutveckling.

Kunder inom omrddet preparativ kromatografi

Tack vare den hoga kvaliteten pa Nanologicas silika NLAB Saga®, bedéms Nanologicas kommersiella
potential inom preparativ kromatografi vara stor. Forsdljningsprocessen inom preparativ
kromatografi ar lang eftersom materialet ska inkluderas i industriella processer for
ldkemedelsproduktion. Nanologica har bearbetat kunder inom omradet sedan 2016 och flertalet
kunder har framgangsrikt utvarderat materialet i olika steg. Dock har Nanologica tidigare
begrénsats da Bolaget annu inte har kunnat producera tillrackliga volymer for att kunna inkluderas
i kundernas produktionsprocess.

En utmaning for Bolaget har varit att potentiella kunder inte varit bendgna att lagga bestallningar
pa Bolagets produkt innan Nanologica kan pavisa att Bolaget har erforderlig leveranskapacitet. Nar
Nanologica nu har borjat att leverera silika fran den storskaliga produktionsanlaggningen bedomer
Bolaget att dess mojlighet att inga ytterligare leveransavtal forbattras vasentligt.

| juli 2019 sakrade Nanologica sitt forsta kundkontrakt inom preparativ kromatografi med den
kinesiska distributdren Yunbo. Avtalet ger Yunbo ratt att distribuera Nanologicas produkter for
preparativ kromatografi pa den kinesiska marknaden.

Under andra halvan av 2022 mottogs flera ordrar pa silika for utvardering, daribland en order
avseende utvardering i produktionsskala fran en av véarldens storsta insulintillverkare. Leverans
mot dessa ordrar drojde till oktober 2023 efter att produktionen finjusterats ytterligare for att
sakerstdlla hogsta produktkvalitet. | juni 2023 levererades den forsta silikan till en kund for
anvandning i tillverkning av ett diabeteslakemedel.

| november 2023 erholls en order om 3,6 MSEK pa de férsta av Bolagets icke-silikabaserade
produkter, NLAB Siv™, fran en ldkemedelstillverkare i Asien.

Forutom mojligheterna att komma in som leverantor i en ny tillverkningsprocess och mojligheten
att ersdtta en befintlig leverantor, finns dven mojligheten att komma in som en sa kallad
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andraleverantor (eng. second supplier). Flera av de stora lakemedelsproducenterna har eller vill ha
en andraleverantor av silika for att sdkra produktionsférmaga och stabilitet. Kvaliteten pa
Nanologicas produkt har i studier utférda av Bolaget och av potentiella kunder visats vara hdg och
produkternas egenskaper ar dessutom utformade fér att passa in i de metoder och
tillverkningsprocesser som kunder vanligtvis anvander, vilket gor att Bolaget har mdjlighet att
komma in som andraleverantor utan alltfor omfattande arbete for producenten. Detta ar ett satt
for Nanologica att bevisa produktens prestanda och Bolagets leveransférmaga, vilket pa lang sikt
kan skapa mojlighet att bli huvudleverantor (eng. first supplier) hos dessa producenter.

Nanologica arbetar kontinuerligt med att sdkra vytterligare kundkontrakt inom preparativ
kromatografi och Bolaget har flera pagaende diskussioner med potentiella kunder.

Produktion och sdljorganisation

Vid pilotanlaggningen i Sodertalje fokuserar Nanologica pa metodutveckling och support for
specifika kundprojekt, sa kallat applikationsstod, liksom utveckling och produktion av silika i mindre
skala. Volymproduktion av Bolagets produkter sker via kontraktstillverkare dar Nanologicas
silikabaserade media NLAB Saga® produceras via kontraktstillverkaren Sterling Pharma Solutions
vid en produktionsanldggning i Storbritannien.

Nanologica har en egen saljorganisation som tacker samtliga huvudmarknader. Organisationen,
som innefattar dedikerade séljare for Indien, Kina, USA och Europa, leds av en SVP
Chromatography.

Analytisk kromatografi

Nanologica producerar fardigpackade analytiska kolonner under varumarket SVEA® for analys
inom lakemedels- och livsmedelsindustrin. Analytiska kolonner ar aven ett viktigt verktyg for
utvardering av silikamaterial innan kund valjer material for preparativ kromatografi. Produktionen
av silika for analytiska kolonner sker i huvudsak vid pilotanlaggningen i Sodertalje. Sedan starten
av storskalig produktion av Bolagets silika har detta segment gatt fran att vara det huvudsakliga
segmentet inom kromatografi, till att bli en stodjande affar och en sprangbrada for preparativ
kromatografi.

Tillvaxtmaojligheter och finansiella mal

Under 2021 bidrog Bolagets affarsomrade drug development med véasentliga intékter till Bolaget.
En viktig del utgjordes av samarbetsprojektet med lakemedelsbolaget Vicore Pharma AB som
slutlevererades under 2021. Under 2022 hade Nanologica inga intdkter inom drug development,
utan fokuserade pa intern utveckling av Bolagets plattformsteknologi for inhalation. Syftet var att
identifiera ldkemedelskandidater for vidare klinisk utveckling, samt att ka majligheterna for att
ingd framtida partnerprojekt med hogre I6nsamhet under kommande ar. | borjan av 2023 hade
utvecklingen av plattformsteknologin natt en punkt dar vidare utveckling bedémdes krava stora
resurser, vilket ledde till att affarsomradet nedprioriterades till forman for kromatografi.

Under 2021 hammades forsaljningen av kolonner for analytisk kromatografi pa grund av covid-19-
pandemin och nettoomsattningen fran affarsomradet kromatografi minskade féljaktligen under
aret. Detta bidrog till att Bolagets totala nettoomsattning for 2021 minskade till 12,9 MSEK jamfort
med 16,1 MSEK 2020. Under 2021 skiftades Bolagets huvudfokus fran analytisk kromatografi till
preparativ kromatografi till foljd av uppskalning av tillverkning av Bolagets silika och under 2022
bestod nettoomsattningen av en begransad forsaljning av analytiska kolonner. Forsaljning inom
preparativ kromatografi startade under 2023 och forvantas vaxa under kommande ar.
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Den storsta tillvaxtpotentialen i Nanologica aterfinns enligt Bolagets bedémning inom preparativ
kromatografi dar volymerna, och darmed intdkterna, ar vdsentligt storre jamfort med analytisk
kromatografi. | bolagets forsta tecknade avtal gallande produkter for preparativ kromatografi
uppgar den avtalade forsaljningen till 14 MUSD (cirka 145 MSEK) under en sexarsperiod. Nar
produktionen stabiliserats och leveranstider kan bekraftas raknar Nanologica med att kunna inga
ytterligare leveransavtal. Sammantaget beddmer Nanologica att preparativ kromatografi kommer
att sta for huvuddelen av Bolagets intdkter under kommande ar.

Nanologicas verksamhet forvantas resultera i att Bolaget, under de ndrmaste aren, kommer att
uppvisa intakter som dr mangdubbelt hégre an de knappa 2 MSEK som genererades under 2022
och de 1,4 MSEK som genererades under 2023. Inom preparativ kromatografi har Bolaget ett
forsaljningsmal éverstigande 100 MSEK ar 2024.

Produktskydd och immateriella rattigheter

Formagan att skydda immateriella rattigheter och specifik kunskap om Bolagets verksamhet ar av
stor betydelse for Bolaget och en viktig forutsattning for att na framgang. Bolagets patent avser
huvudsakligen omradet drug development. Inom affarsomradet kromatografi utgérs know-how
om produktionsprocessen for Bolagets silika en viktig barridar for och en konkurrensfordel
gentemot konkurrenter. Genom att avsta fran att patentskydda produktionsprocessen bedémer
Bolaget att denna konkurrensfordel kan bevaras under ldngre tid an om processen gors publik i en
patentansokan eller ett patent. Nanologica ar darmed beroende av icke-patenterade
affarshemligheter, kunskap och fortsatta tekniska uppfinningar.

Nanologica reviderar kontinuerligt de kommersiella vardena for sina patent och varumarken.
Endast patent och varumarken som beddms vara av kommersiellt virde eller bedéms ha potentiellt
framtida varde uppratthalls.

Per dagen for Prospektet har Nanologica en patentportfélj som skyddar teknologier, processer,
egenskaper och applikationer for Bolagets drug delivery-plattform. Patenten &r uppdelade i tre
patentfamiljer (Lung delivery, Stem cells och Empty particles) med totalt 47 beviljade patent. Av
tabellen nedan framgar en sammanstéllning av ansékningsdetaljer, status, |6ptid och geografisk
omfattning for samtliga av Bolagets beviljade och ansdkta patent som publicerats och som inte har
overgivits i Nanologicas IP-portfol;.

Patentansoknings- Registreringsnummer Prioritets- PCT publikations- | Status
nummer datum nummer
Patentfamilj Stem cells
EP11745497.5 EP2590661 Europa 2010-07-06 W02012004291 Beviljad (nov 2019)
(CH, DE, DK,
ES, FR, GB,
IT, NL, SE)
US15/340537 US10273453 USA Beviljad (apr 2019)
769/CHENP/2013 IN396898 Indien Beviljad (maj 2022)
Patentet I6per ut: 2031-07-31 i Europa
2031-10-03 i USA
Patentfamilj Lung
delivery
PCT/EP2018/061436 Varlden 2017-05-04 WO03618811 PCT-ansokan (maj 2018)
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CA3059099 Kanada Beviljad (jun 2023)
EP18723453.9 EP3618811 Europa Beviljad (sep 2020)
(BE, CH, DE,
DK, ES, Fl,
FR, GB, IE,
IT, NL, NO,
PL, SE, TR)
US16/609854 US11285107 USA Beviljad (mar 2022)
CN201880029084.8 Kina Nationell ansdkan (okt
2019)
AU2018262708 AU2018262708 Australien Beviljad (sep 2021)
IN201947044302 IN375079 Indien Beviljad (aug 2021)
KR10-2019-7035080 10-2579524 Sydkorea Beviljad (sep 2023)
Beviljad (mar 2022)
JP2019-560246 Japan ) .
JP7048642 Nationell ansokan (mar
2020)
HK62020004053.8 Hongkong
Patentet I6per ut: 2038-05-03 i alla Idnder/omréden
Patentfamilj Empty
particles
PCT/EP2020/060584 Varlden 2019-04-15 W02020/212418 PCT-ansokan (apr 2020)
EP20719186.7 EP3894857 Europa Beviljad (sep 2022)
(AU, BE, CH,
DE, DK, ES,
FI, FR, GB,
IE, IT, NL
NO, PL, SE
) Nationell ansokan (aug
CN202080015730.2 Kina 2021)
Nationell anstkan (aug
CA3130033 Kanada 2021)
Nationell ansokan (sep
JP2021-557015 Japan 2021)
) Nationell anstkan (jul
AU2020257990 Australien 2021)
Nationell ansékan (nov
KR10-2021-7036436 Sydkorea 2021)
) Nationell ansékan (nov
IN202147051445 Indien 2021)
Nationell anstkan (okt
US17/603566 USA 2021)
Patentet I6per ut: 2040-04-30 i alla Idnder/omrédden

Bolaget har per dagen for Prospektet nio registrerade varumarken pa flera geografiska marknader
som framgar av tabellen nedan:
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Registrerade varumarken

Namn Geografiskt omrade

Nanologica (ordmarke)

Sverige, WIPO, EU, USA, Kina, Indien, Japan, Ryssland

Logotyp Sverige, WIPO, EU, USA, Indien, Japan, Ryssland

Logotyp+ordmarke Kina

NLAB WIPO, EU, USA, Kina, Indien, Japan, Ryssland, Sydkorea, Egypten, Turkiet, Storbritannien, Australien
SVEA Sverige, WIPO, EU, USA, Kina, Indien, Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Vietnam

Nanghavi Sverige, WIPO, Indien

Kanak Sverige, WIPO, Indien

NLAB Saga Sverige, WIPO, EU, USA, Kina, Indien, Ryssland

NLAB Spiro Sverige, WIPO, EU, USA, Kina, Australien, Ryssland, Storbritannien, Schweiz, Japan, Sydkorea

Nanologica innehar per dagen for Prospektet dven ett antal domannamn enligt foljande:

nanologica.com, nanologica.se, nanologica.fi,

nanologica.fr, nanologica.net, nanologica.nu,

nanologica.org, nanologica.org.uk, nanologica.pl, nanologica.eu, nanologica.dk, nanologica.co.uk,

nanologica.biz, nanologica.be och nanologica.at.

Organisation
Legal struktur

Nanologica AB (publ) ar koncernens
moderbolag. | koncernen ingar aven
dotterbolagen Nanghavi AB, reg. nr. 559074-
2515, Nanologica Black AB, reg. nr. 559290-
2646 Nanologica Yellow AB, reg. nr. 559290-
2620 som ar registrerade aktiebolag i Sverige
samt Nlab Bioscience SA. Nlab Bioscience SA
ar under avveckling. Ovriga dotterbolag &ar
per dagen for Prospektet vilande. Bolaget
dger 100 procent av aktierna i dotterbolagen.

Operativ struktur

Per den 31 december 2023 hade Bolaget 16
fast anstdllda, varav 10 inom kromatografi
och 6 inom affarsstéd. Medarbetarna ar
baserade i Sverige, férutom en konsult som
ar baserad i USA. Medarbetarna hariflera fall
internationell bakgrund och bland de
anstallda finns personer fran Kina, Ryssland,
Indien och Sverige. Sammansattningen
avspeglar Bolagets bild av vad som kravs for
att  bli  framgangsrik pad en global
nischmarknad. Att ha olika infallsvinklar och
perspektiv dr avgbdrande, inte bara for att

overbrygga tekniska svarigheter utan ocksa
kulturella.

Bolaget arbetar kontinuerligt med att
identifiera nyckelpersonal for att snabbt och
flexibelt kunna hantera de fordndringar som
ett bolag under tillvaxt star infor. For att
bedriva en effektiv verksamhet med en
kostnadseffektiv organisation anlitar Bolaget
konsulter, radgivare och projektanstallda for
specifika uppdrag och arbetsuppgifter inom
kompetensomraden som Bolaget saknar
eller endast periodvis har behov av. Per
dagen for Prospektet uppgar antalet
konsulter och projektanstallda till
motsvarande 2,5 heltidstjdnster inom
kromatografi.

Bolagets styrelse och ledning presenteras
narmare under avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér koncernen fér
rdkenskapsdren 2023, 2022 och 2021. Den historiska finansiella informationen har inférlivats i
Prospektet genom hdnvisning vilket framgdr av avsnittet “Handlingar inférlivade genom
hdnvisning”.

Den utvalda historiska finansiella informationen dr hdmtad fran Bolagets reviderade
drsredovisningar fér rikenskapséren 2022 och 2021 som har reviderats av Bolagets revisor (BDO),
respektive Bolagets icke-reviderade bokslutskommuniké fér 2023.

| samband med uppréttandet av Bolagets bokslutskommuniké fér det fjérde kvartalet 2020
dndrade  Bolaget  redovisningsprinciper  fragn  nationella  redovisningsprinciper  till
redovisningsprinciper enligt International Financial Reporting Standards (”IFRS”) utgivna av
International Accounting Standards Board (”IASB”), samt tolkningar frén IFRS Interpretation
Committee (”IFRS IC”) sGsom de antagits av EU.

Féljande information bér ldsas tillsammans med avsnittet “Operationell och finansiell éversikt”,
”Kapitalisering, skuldsdttning och annan finansiell information” och Bolagets bokslutskommuniké
fér 2023. Férutom vad som uttryckligen anges i detta Prospekt har ingen finansiell information i
Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2023 2022 2021
Ej reviderad Reviderad Reviderad
Belopp i TSEK

Nettoomsattning ek 15585 12914
Foérandring av lager 2080 -1276 -2 301
Aktiverat arbete for egen rakning 3229 4272 1809
Ovriga rérelseintakter 494 265 1088
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -6 828 -1316 -7 502
Ovriga externa kostnader -13 111 -14 142 -12 583
Personalkostnader -27 393 -27 375 -21222
Av-/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -19 365 -11 862 -10 463
samt nyttjanderattstillgangar

omestiningetligangar 9785 0 0
Ovriga rérelsekostnader =727 -971 -2430
Rorelseresultat -69 963 -50 850 -40 689
Finansiella poster

}//::geermg finansiella poster till verkligt 0 630 902
Finansiella intakter 516 41 3
Finansiella kostnader -5710 -5 053 -3242
Finansnetto -5194 -4 381 -4 140
Resultat efter finansiella poster -75 157 -55 231 -44 829
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Resultat fore skatt -75 157 -55 231 -44 829
Skatt 0 0 0
Arets  resultat . t\énférligt till 75157 .55 231 44 829
moderbolagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Arets totalresultat hanférligt  till 75157 .55 231 44 829
moderbolagets aktieagare
Resultat per aktie, réknat pa arets
resultat _ha__nforllgt till mod?rbolagets 2,08 kr 1,84 kr 1,60 kr
stamaktieagare. Belopp fore och efter
utspadning.
Ant_al aktier i genomsnitt under 36 146 142 30 024 392 27 995 090
perioden
Antal aktier vid utgangen av perioden 36 146 142 36 146 142 28 165 826
Koncernens balansrakning i ssmmandrag
2023 2022 2021

Ej reviderad Reviderad Reviderad
Belopp i TSEK
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 21 809 14724 12 299
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 1332 1407 1880
Summa immateriella anlaggningstillgangar 23141 16 131 14 179
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 3749 3181 2248
Summa materiella anlaggningstillgangar 3749 3181 2248
Nyttjanderattstillgangar
Nyttjanderattstillgangar 12 009 18 547 25 085
Summa nyttjanderattstillgangar 12 009 18 547 25085
Summa anlaggningstillgangar 38 899 37 859 41 512
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Lager 2973 1170 2408
Summa varulager mm 2973 1170 2408
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 473 770 1421
eriga fordringar 660 863 493
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 24 370 43 529 40 780
Summa Kortfristiga fordringar 25 503 45 162 42 694
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Finansiella tillgangar (kortfristiga)
Finansiella tillgangar varderade fill verkligt

varde via resultatrdkningen 714
Summa Kortfristiga finansiella placeringar 714
Kassa och bank
Likvida medel 10 054 70 322 10 987
Summa kassa och bank 10 054 70 322 10 987
Summa omsattningstillgangar 38 530 116 654 56 803
SUMMA TILLGANGAR 77 429 154 513 98 316
2023 2022 2021
Ej reviderad Reviderad Reviderad
Belopp i TSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital inkl. pagaende emissioner 14 821 14 821 11 549
Ovrigt tillskjutet kapital 308 295 308 195 234 674
Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat -325 014 -249 858 -194 627
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedagare -1 898 73 158 51 596
Skulder
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 0 0 1333
Leasingskulder 136 666 3359
Ovriga avséttningar 572 574 530
Ovriga langfristiga skulder 66 757 66 601 27 000
Summa langfristiga skulder 67 465 67 841 32222
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 1333 2 360
Forskott fran kunder 0 427 946
Leverantdrsskulder 4914 2 263 3685
Leasingskulder 530 2693 2739
Kortfristiga laneskulder 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 1504 1768 1443
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 4915 5030 3325
Summa Kortfristiga skulder 11 863 13 514 14 498
Summa skulder 79 328 81 355 46 719
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SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77 429 154 513 98 316
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
2023 2022 2021

Ej reviderad  Reviderad Reviderad
Belopp i TSEK
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -69 963 -50 850 -40 689
Justering for avskrivningar och 6vriga poster
som inte ingar i kassaflodet 18 959 12 350 11 630
Erhallen ranta 464 43 0
Erlagd ranta -4 201 -6 055 -5 565
Betald inkomstskatt 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapitalet -54 740 -44 511 -34 624
(:)kning (-) / minskning (+) av varulager -1 803 1239 2182
Okning (-) / minskning (+) av Ovriga
kortfristiga fordringar 18 452 -1 829 -12 237
Okning (+) / minskning (-) av évriga
kortfristiga rorelseskulder 2244 -117 -1814
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -35 848 -45 219 -46 493
INVESTERINGSVERKSAMHET
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar -19 224 -6 959 -5 122
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar -1 756 -1 599 -808
Investeringar i nyttjanderattstillgangar 0 0 -1 319
Ersattning for avyttrande av materiella
anlaggningstillgangar 627 72 0
Ersattning for avyttrade finansiella tillgangar 0 1344 0
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -20 353 -7 142 -7 249
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemissioner 0 79 803 3454
Likvid for salda teckningsoptioner 100 0 -19
Transaktionskostnader 0 -3011 0
Upptagande av nya lan 0 50 000 0
Amortering av leasingsskulder -2 133 -2 735 -2 343
Amortering av finansiella lan -2 053 -12 360 -2 730
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -4 086 111 697 -1 639
Kassaflode for perioden -60 286 59 335 -55 381
Likvida medel vid periodens bodrjan 70 322 10 987 66 364
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Kursdifferenser och andra vardeférandringar
i likvida medel 18 -1 4

Likvida medel vid periodens slut 10 054 70 322 10 987

Nyckeltal och definitioner
Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltalen nedan dr hamtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022
och 2021 som har reviderats enligt IFRS av Bolagets revisor (BDO), samt Bolagets icke-reviderade
bokslutskommuniké for 2023.

2023 2022 2021

Ej reviderad Reviderad Reviderad

NYCKELTAL

Nettoomsattning (TSEK) 1443 1555 12914
Rorelseresultat (TSEK) * -69 963 -50 850 -40 689
Resultat fore skatt (TSEK) -75 157 -55 231 -44 829
Kassaflode fran I6pande verksamheten

(TSEK) -35 848 -45 219 -46 493
Likvida medel vid periodens slut (TSEK) 10 054 70 322 10 987
Eget kapital -1 898 73 158 51 596
Genomsnittligt antal aktier under perioden 36 146 142 30 024 392 27 995 090
Antal aktier vid periodens utgang 36 146 142 36 146 142 28 165 826
Resultat per aktie, fére och efter utspadning

(SEK) -2,08 -1,84 -1,60
Eget kapital per aktie (SEK) * -0,05 2,02 1,83
Soliditet (%) * -2 47 52
Genomesnittligt antal medarbetare under

perioden 17 18 19
Antal medarbetare periodens utgang 16 20 17

*Alternativa nyckeltal som ej definieras av IFRS

Anvdndning av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Foregaende tabell innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.
Dessa alternativa finansiella nyckeltal ska inte beddmas fristdende eller anses ersatta
prestationsnyckeltal som har beraknats enligt IFRS. Vidare bor sddana nyckeltal, sdsom Bolaget har
definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra
bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och att andra
bolag kan rakna fram dem pa ett annat satt dn Bolaget. FOr en beskrivning av berékningarna av
nyckeltal som inte definieras enligt IFRS och motiveringen fér anvdndandet, se avsnittet
"Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS” nedan.

Foljande tabell visar avstdmningen av alternativa nyckeltal vilka ar hamtade fran Bolagets
reviderade finansiella rapport for arsredovisning for rakenskapsaret 2022 (med
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jamforelseinformation  for  rdkenskapsaren  2021), samt Bolagets icke-reviderade
bokslutskommuniké for 2023.

Avstdmningar av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

2023 2022 2021

31 dec 31 dec 31 dec
A. Eget kapital enligt koncernens
balansrakning, TSEK -1 898 73 158 51 596
B. Balansomslutning enligt koncernens
balansrakning, TSEK 77 429 154 513 98 316
A/B Soliditet % -2 47 52
A. Eget kapital enligt koncernens
balansrakning, TSEK -1 898 73 158 51 596
B. Beraknat antal aktier fore och efter
utspadning* 36 146 142 36 146 142 28 165 826
A/B*1 000 Eget kapital per aktie, SEK* -0,05 2,02 1,83

Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Roérelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansnetto och inkomstskatt. (Earnings Before Interest and Taxes).

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i forhallande till omséattningen. | de fall marginalen ar negativ redovisas inte
marginalen utan enbart begreppet “neg”.

Resultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)

| flerarsoversikten rapporteras resultatmattet EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization). EBITDA beraknas som rorelseresultatet med aterlaggning av
avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar samt
nyttjanderattstillgangar.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med utestdende antal aktier vid periodens utgang.

Genomsnittligt antal aktier under perioden

Berdknas som ett genomsnitt av antalet utestaende stamaktier under rapportperioden pa daglig
basis.
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstdende information ska ldsas tillsammans med avsnitten “Utvald historisk finansiell
information”, ”Kapitalstruktur, skuldséttning och annan finansiell information” samt Bolagets
reviderade drsredovisningar for rikenskapsdren 2022 och 2021, samt Bolagets icke-reviderade
bokslutskommuniké fér 2023. Informationen nedan innehéller framdtblickande uttalanden som
omfattas av diverse risker och oscikerheter. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig véisentligt fran
de som férutspds i dessa framdtblickande uttalanden pé grund av mdnga olika faktorer, ddribland,
men inte begrdnsat till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.

Oversikt

Nanologica tillverkar, utvecklar och saljer
nanoporosa silikapartiklar for tillampningar
inom life science. Nanologica ar ledande nar
det galler att styra silikapartiklarnas form,
storlek, porositet och ytegenskaper. Bolaget
verkar framst inom kromatografi och bidrar
till  life science-industrin  genom  att
tillhandahalla produkter som gor det mojligt
att sanka tillverkningskostnader av insulin
och andra peptidbaserade lakemedel, till
forman for patienter.

Vasentliga faktorer som
rorelseresultat och kassafléde

paverkar

Nanologicas resultat har paverkats, och
kommer att paverkas, av ett antal faktorer
varav vissa ligger utanfor Bolagets kontroll.
Nedan beskrivs de huvudsakliga faktorer som
Bolaget bedémer har paverkat
verksamhetens resultat under den period
som berdrs i Prospektet och som kan
forvantas paverka Nanologicas resultat.

Investeringen i storskalig produktion av silika
hos Sterling Pharma samt ett leveransavtal
omfattande 14 MUSD till Yunbo i Kina ar
vasentliga faktorer som paverkar
Nanologicas resultat. Framgent kommer
forsdljning av preparativ  silika liksom
eventuella forseningar av leveranser av
produkt fran Sterling Pharma att paverka
Nanologicas resultat.

Segment

Ett rorelsesegment ar en del av en koncern
som bedriver verksamhet fran vilken den kan

generera intdkter och adra sig kostnader och
for vilka det finns fristdende finansiell
tillganglig. Koncernens
uppdelning pa rorelsesegment
overensstdmmer med de interna rapporter
som koncernens hogsta verkstallande
beslutsfattare anvander for att folja upp
verksamheten och férdela resurser mellan
rorelsegrenar. VD &r koncernens hogste
verkstdllande beslutsfattare. | Nanologica ar
det darfor de rapporter som VD far over
resultatet i olika delar av koncernen som
utgdr grunden for segmentsinformationen.
Tva segment har historiskt funnits i
koncernen;  drug  development  och
kromatografi, och for dessa segment har
intékter  och
Segmentsinformation ldmnas endast for
koncernen.

information

kostnader redovisats.

Nyckelposter i resultatrdkningen
Nettoomsdttning

Nettoomsattning omfattar Bolagets intakter
i form av forsdljningsintakter  for
kromatografiprodukter.

Ovriga rérelseintdikter

Ovriga rorelseintdkter bestar av
valutakursdifferenser, intakter for forsaljning
av varor som inte ar direkt relaterade till
nagot av Bolagets befintliga affarsomraden,
statliga bidrag samt bortskrivning av forskott
fran kund for kundataganden som ej
levererats.

Rérelsens kostnader
Rorelsens kostnader bestar av ravaror och

forndédenheter, 6vriga externa kostnader,
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personalkostnader, av-/nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgdngar samt
ovriga rorelsekostnader. | rdvaror och
fornédenheter ingar kostnader for egen
produktion. | dvriga externa kostnader ingar
kostnader som ar indirekt relaterade till
produktion, Bolagets
administration samt konsultkostnader for
Bolagets projekt. Personalkostnader
innehaller samtliga kostnader som &r direkt
hanforliga till Bolagets personal. Av-
/nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgdngar innehaller kostnader
for av- och nedskrivningar av Bolagets
inventarier och immateriella tillgdngar sasom
patent och utvecklingskostnader. | o&vriga
rorelsekostnader ingar utrangering av
projektkostnader fér avslutade projekt samt
valutakursdifferenser.

kostnader  for

Rérelseresultat

Rorelseresultat berdknas genom att Bolagets
totala intakter minskas med rorelsens
kostnader.

Resultat fran finansiella poster

Resultatet fran finansiella poster utgors av
kostnader for lan samt omvardering av
finansiella tillgdngar till verkligt varde 6ver
resultatrakningen (marknadsvardering av
aktier samt valutakursférandringar).

Arets resultat

Periodens resultat avser resultatet for
perioden efter skatt.

Kommentarer till den finansiella
utvecklingen (jamforelse mellan perioder)

Belopp som star utan parenteser avser den
senaste helarsperioden och belopp som star
inom parenteser avser angiven
jamforelseperiod.

Intdkter och resultat

2023 jamfort med 2022

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -35 848 TSEK (-45 219). Det
negativa kassaflddet beror till stérsta del pa
det negativa rorelseresultatet exklusive
avskrivningar samt betalda
finansieringskostnader. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -20
353TSEK (-7 142). Investeringar relaterar
framst  till  balanserade  kostnader i
utvecklingsprojekt.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -4 086 TSEK (111 697) och utgors
av amorteringar pa finansiella 1an och
leasingskulder.

2022 jamfért med 2021

Nettoomsattningen uppgick till 1 555 TSEK
(12 914) vilket motsvarar en minskning med
88 procent jamfort med foregdende ar vilket
framst hanfors till avslutade kundprojekt
inom drug development till férman for
fokusering pa egen utveckling av Bolagets
plattformsteknologi.

Bruttoresultatet uppgick till -1 037 TSEK (3
111). For perioden uppgick avskrivningarna
pa materiella och immateriella tillgangar
samt nyttjanderattstillgangar till -11 862
TSEK (-10 463). Bruttoresultatet for 2022 var
ldgre an bruttoresultatet for 2021 vilket
framst hanfors till minskad forsaljning inom
Bolagets affarsomrade drug development.

Kostnaderna for avskrivningar avsag framst
avskrivningar for nyttjanderéttstillgangar
samt balanserade utgifter for storskalig
produktion hos kontraktstillverkaren Sterling
Pharma Solutions.

Periodens rorelseresultat uppgick till -50 850
TSEK (-40 689). Bolagets omkostnader
bestod till storsta del av personalkostnader.

2021 jamfért med 2020

Nettoomsattningen uppgick till 12 914 TSEK
(16 135) vilket motsvarar en minskning med
20 procent jamfort med foregdende ar.
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Bruttoresultatet uppgick till 3 111 TSEK (12
904). For perioden uppgick avskrivningarna
pa materiella och immateriella tillgdngar
samt nyttjanderattstillgangar till -10 463
TSEK (-5 672). Bruttoresultatet for 2021 var
ldagre an bruttoresultatet for 2020 vilket
framst hanfors till minskad forsaljning inom
Bolagets bada affarsomraden.

Kostnaderna foér avskrivningar avsag framst
avskrivningar for nyttjanderattstillgangar
samt balanserade utgifter fér storskalig
produktion hos kontraktstillverkaren Sterling
Pharma Solutions.

Periodens rorelseresultat uppgick till -40 689
TSEK (-19 571). Bolagets omkostnader
bestod till storsta delen av del av
personalkostnader.

Kassafléde
2023 jamfort med 2022

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -30 280 TSEK (-45 219). Det
negativa kassaflodet beror till storsta del pa
det negativa rorelseresultatet exklusive
avskrivningar samt betalda
finansieringskostnader. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -13
972 TSEK (-7 142). Investeringar relaterar
framst  till balanserade  kostnader i
utvecklingsprojekt samt investeringar i
patent och patentansdkningar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -3 486 TSEK (111 697) och utgors
av amorteringar pa finansiella 1an och
leasingskulder.

2022 jamfort med 2021

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
inklusive fordandring av rorelsekapital uppgick
till -45219 TSEK (-46 493). Det negativa
kassaflodet beror till storsta del pa det
negativa
avskrivningar  samt  forskottsbetalningar
relaterade till storskalig produktion av silika.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten

rorelseresultatet exklusive

uppgick till -7 142 TSEK (-7 249).

Investeringar relaterar till immateriella
anlaggningstillgangar samt till
utvecklingskostnader hos

kontraktstillverkaren Sterling Pharma.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 111 697 TSEK (-1 639). | oktober
2022 genomfodrde Nanologica en nyemission
med foretradesratt av 7 980 316 aktier till en
teckningskurs om 10 SEK per aktie, vilket
inbringade en likvid om cirka 76,8 MSEK efter
emissionskostnader.

2021 jamfort med 2020

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
inklusive forandring av rorelsekapital uppgick
till -46 493 TSEK (-43 340). Det negativa
kassaflodet beror till storsta del pa det
negativa
avskrivningar  samt  forskottsbetalningar
relaterade till storskalig produktion av silika.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -7 249 TSEK (-6 523).

rorelseresultatet exklusive

Investeringar relaterar till immateriella
anlaggningstillgangar samt till
utvecklingskostnader hos

kontraktstillverkaren Sterling Pharma.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -1 639 TSEK (115 052).

Finansiell stéllning

2023 jamfort med 2022

Vid utgangen av 2023 uppgick Koncernens
egna kapital till -1 895 TSEK (73 158).
Soliditeten uppgick till -2 procent (47). Vid
periodens utgang uppgick Bolagets likvida
medel till 10 054 TSEK (70 322).

2022 jamfért med 2021

Vid utgangen av ar 2022 uppgick Koncernens
egna kapital till 73 158 TSEK (51 596).
Soliditeten uppgick till 47 procent (52). Vid
periodens utgang uppgick Bolagets likvida
medel till 70 322 TSEK (10 987).

2021 jamfort med 2020
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Vid utgangen av ar 2021 uppgick Koncernens
egna kapital till 51 596 TSEK (92 966).
Soliditeten uppgick till 52 procent (64). Vid
periodens utgang uppgick Bolagets likvida
medel till 10 987 TSEK (66 364).

Betydande forandringar efter 31 december
2023

Inga betydande forandringar avseende
Bolagets finansiella resultat eller finansiella
stallning har intraffat efter den 31 december
2023 fram till dagen for godkannande av
detta Prospekt.
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Nanologicas kapitalisering och skuldsdttning pa koncernnivd
per den 31 december 2023. Se avsnittet “Aktiekapital och dgarférhdllanden” fér vidare information
om bland annat Nanologicas aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bér ldsas
tillsammans med avsnitten “Operationell och finansiell éversikt” och “Utvald historisk finansiell
information”.

Eget kapital och nettoskuldsattning

Nedan redovisas Nanologicas kapitalisering per den 31 december 2023. Eget kapital uppgick till -1
898 TSEK, varav 14 821 TSEK utgjordes av aktiekapital. Bolagets rantebarande skulder summerades
till 67 465 TSEK.

31 dec 2023
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder), TSEK 11 863
For vilken garanti stallts 0
Mot annan sdkerhet 0
Utan sakerhet 11 863
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder), TSEK 67 465
Garanterande 0
Med sakerhet 0
Utan garanti/utan sakerhet 67 465
Summa skuldséattning 79 328
Eget kapital, TSEK
Aktiekapital 14 821
Fond for utvecklingsutgifter 748
Ovrigt eget kapital -17 467
Summa eget kapital -1898
Totalt 77 429

Nedan redovisas Nanologicas totala finansiella skuldsattning per den 31 december 2023. Per 31
december 2023 hade Bolaget bankmedel uppgaende till 10 054 TSEK och ovriga finansiella
tillgdngar uppgick till 0 TSEK. Kortfristiga skulder uppgick till 0 TSEK och langfristiga skulder uppgick
till 67 465 TSEK. Bolagets nettoskuldsattning uppgick darmed till 56 713 TSEK.

Belopp i TSEK 31 dec 2023
A Kassa och bank 10 054
B Andra likvida medel 0
C Ovriga finansiella tillgdngar 0
D Likviditet (A+B+C) 10054
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E Kortfristiga finansiella skulder (inkl. skuldinstrument, men exkl. kortfristig andel av langfristiga skulder) 0
F  Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 0
G Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 0
H Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D) -10 054
| Langfristiga finansiella skulder (exkl. kortfristig andel och skuldinstrument) 66 757
J Skuldinstrument 136
K Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 572
L Langfristig finansiell skuldsattning (I+J+K) 67 465
M Total finansiell skuldsattning (H+L) 57411

Krediter och stallda sdkerheter
Per dagen for Prospektet har Bolaget amorterat O TSEK pa Bolagets leasingskulder.

Per den 31 december 2023 fanns foretagsinteckningar om 16 500 TSEK, varav O TSEK var
utnyttjade. Utover det fanns 50 TSEK i 6vriga stallda panter.

Eventualférpliktelser och indirekt skuldsattning
Per dagen for Prospektet har Bolaget inga eventualférpliktelser eller indirekt skuldsattning.
Uttalande angdende rorelsekapital

Styrelsen anser att nuvarande rorelsekapital inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets tillgang till
likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.
Styrelsens bedémning gérs mot bakgrund av det kapitalbehov som Nanologica bedémer foreligga,
med den utvecklingsplan som syftar till att Bolaget snabbare ska kunna ta tillvara
marknadsmajligheter inom preparativ kromatografi. Rorelsekapitalet bestar per dagen for detta
Prospekt till den allt dvervagande delen av likvida medel i form av bankmedel, vilka per den 31
december 2023 uppgick till cirka 10 MSEK. Styrelsen bedémer att rorelsekapitalunderskottet
uppstar i mars 2024. Med beaktande av beddmda kassafloden har Bolaget ett
rorelsekapitalunderskott om cirka 27 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 54,2 MSEK fére emissionskostnader,
vilket motsvarar den andel av Foretradesemissionen som omfattas av teckningsférbindelser och
garantidtaganden. Emissionskostnaderna bedéms uppga till cirka 8 MSEK. Styrelsen bedémer att
rorelsekapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden kommer tillgodoses av
tillgdngliga likvida medel och nettolikviden fran Féretradesemissionen. Om Foretradesemissionen,
trots utstéllda teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillrdcklig
utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamhet och utvecklingsplaner i planerad takt.
Vid en sadan situation avser Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, finansiering genom lan, alternativt driva verksamheten i lagre takt
an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om alternativ finansiering uteblir eller
atgarder i Ovrigt inte ar tillrdckliga kan detta resultera i att Bolaget tvingas omprioritera
verksamheten, vilket kan medfora vasentliga férandringar i Bolagets struktur och verksamhet i
negativ riktning.

Finansieringsbehov
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Det finns risk att Nanologica i framtiden efter tolvmanadersperioden fran dagen for Prospektet kan
komma att behdva anskaffa ytterligare kapital, i synnerhet om forséaljningen inom kromatografi blir
forsenad. Nanologica kan saledes efter den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for
Prospektet komma vara i behov av ytterligare finansiering. Sadan ytterligare finansiering kan ske
till exempel genom upptagande av 1an eller genom emissioner av aktier eller andra vardepapper
till Bolagets nuvarande aktiedgare och/eller till nya investerare.

Materiella anldggningstillgangar

Koncernens materiella anldggningstillgangar uppgick till 3 749 TSEK per den 31 december 2023.
Inga vasentliga investeringar i materiella anlaggningstillgangar planeras.

Immateriella anldggningstillgangar

Koncernens immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 23 141 TSEK per den 31 december 2023.
Den vasentliga delen utgors av balanserade utvecklingsutgifter om 21 809 TSEK, vilket i huvudsak
avser utvecklingskostnader for storskalig produktion av silika. Balansen pa dessa ar i sin helhet
fardigstalld och har borjat skrivas av.

Investeringar

Bolagets investeringar uppgick till 12 725 TSEK for 2023. Investeringarna bestar i huvudsak av
dedikerad utrustning for storskalig produktion av silika i Bolagets produktionslina hos
kontraktstillverkaren Sterling Pharma i Storbritannien, samt utveckling av storskalig produktion av
silika. Investeringarna har finansierats av Bolaget genererade likvida medel, genom emissioner och
upptagande av lan.

Under perioden fran den 1 januari 2024 till dagen for Prospektet har Bolaget investerat 81 TSEK.

Investeringar som avses att finansieras genom Foretradesemissionen inkluderar utrustning for en
mer effektiv produktion av silika i stor skala hos kontraktstillverkaren Sterling Pharma i
Storbritannien.

Utdelning

Bolaget har inte ldmnat nagon utdelning under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet.

Tendenser, trender och framtidsutsikter

Utdver vad som beskrivits i avsnitten ”Verksamhetsbeskrivning” avseende fdrseningar inom
produktionen finns det inte nagra kanda utvecklingstrender avseende produktion, forsaljning,
lager, kostnader och forséljningspriser under perioden fran utgangen av det senaste
rakenskapsaret fram till dagen for Prospektets godkdnnande. Férutom en generell osdkerhet
relaterat till omvarldsldget med anledning av det pagaende kriget i Ukraina och andra geopolitiska
spanningar i varlden finns inte heller nagra for Bolaget kdnda trender, osdkerheter, krav,
ataganden eller handelser som med rimlig sannolikhet kan férvantas ha vasentlig inverkan pa
Bolagets affarsutsikter under innevarande rakenskapsar utéver vad som anges i detta avsnitt samt
det som beskrivs i avsnitten ”Risker relaterade till Bolaget och dess verksamhet — Produktionsrisk”,
"Risker relaterade till Bolaget och dess verksamhet — Omvdrldsfaktorer” och "Marknadséversikt”
avseende forseningar inom produktionen. Bolaget kanner inte heller till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Nanologicas verksamhet.

61



62



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
Aktier och aktiekapital

Nanologicas aktier har utgivits enligt svensk ratt (aktiebolagslagen (2005:551)) och ar
denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har ett aktieslag.

Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 6 000 000 kronor och hogst 24 000 000 kronor. Antalet aktier
ska vara lagst 15 000 000 och hogst 60 000 000 aktier. Per dagen for den senaste balansrakningen
uppgar Bolagets aktiekapital till cirka 14 820 923 SEK, fordelat pa 36 146 142 aktier, envar med ett
kvotvarde om cirka 0,41 SEK. Antalet utestdende aktier vid ingdngen respektive utgangen av ar
2023 var 36 146 142. Samtliga aktier &r fullt inbetalda och fritt dverlatbara. Bolagsordningen i
Nanologica innehaller inga sarskilda bestdmmelser om inlésen eller konvertering.

Per dagen for Prospektet finns totalt 980 000 teckningsoptioner utestdende i Bolaget (se avsnittet
“Aktierelaterade Incitamentsprogram” nedan foér mer information). Utbver ndmnda
teckningsoptioner finns det inte nagra 6vriga utestdaende teckningsoptioner, konvertibler eller
andra aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget per dagen for Prospektet.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna. Dessa rattigheter kan férandras
genom en dndring av bolagsordningen.

Rdtt att delta och résta vid bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmma ska, utdver de forutsattningar for
deltagande som framgar av aktiebolagslagen, ocksa anmala sitt deltagande pa stdmman till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far medfora ett eller tva bitraden till bolagsstéamman, dock endast om aktiedgaren pa
satt som anges ovan anmdler det antal bitrdden denna har for avsikt att medféra.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad far vid bolagsstdmma
rosta for det fulla antalet av honom dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Féretrddesrditt till nya aktier

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rdtt till utdelning och éverskott vid likvidation

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av
bolagsstamman faststalld avstamningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt till
eventuellt dverskott vid likvidation.

Vid likvidation eller insolvens har innehavare av aktier i Bolaget endast ratt till den del av Bolagets
tillgdngar som aterstar sedan ovriga fordringsagare fatt fullt betalt for sina fordringar.

Upptagande till handel
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Bolagets aktie ar sedan den 29 mars 2022 upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm. Bolagets
aktie har ISIN-kod SE0005454873 och kortnamnet NICA. Antalet aktier uppgar till 36 146 142
stycken. Aktierna i Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Euroclearanslutning

Nanologicas bolagsordning innehaller ett avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar anslutna till
det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear som central vardepappersférvarare
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm), vilket innebér att Bolagets aktiebok fors av
Euroclear. Aktiedgarna i Bolaget erhaller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner
med aktierna sker pa elektronisk vag genom behériga banker och andra vardepappersforvaltare.

Aktiekapitalets utveckling

| tabellen nedan redogors for aktiekapitalets utveckling sedan 1 januari 2019. Beloppen i tabellen
nedan anges i SEK.

. Forandring av Fora?ndrlng av Totalt antal Totalt Kvotvar‘de
Ar Handelse antal aktier aktiekapital, aktier aktiekapital, SEK per aktie,
SEK ! SEK (cirka)
2022 Nyemission* 7980316 3272 151,33 36146 142 14 820922,72 0,41
Nyteckning av aktier
med stod av
2021 teckningsoptioner 371346 152 262,18 28 165 826 11548 771,30 0,41
fran optionsprogram
2018/21
Nyteckning av aktier
med stod av
2021 teckningsoptioner 17 630 7 228,79 27 794 480 11396 509,12 0,41
fran optionsprogram
2018/21
Nyteckning av aktier
med stod av
2020 teckningsoptioner 77773 31 889,09 27 776 850 11389 280,33 0,41
fran optionsprogram
2018/21
2020 Nyemission** 5539 815 2271 478,09 27 699 077 11357 391,24 0,41
2020 Nyemission*** 5539 815 2271 478,09 22 159 262 9085 913,15 0,41

* Teckningskursen i emissionen var 10 SEK per aktie.

** Teckningskursen i emissionen var 10,3 SEK per aktie.

*** Teckningskursen i emissionen var 10 SEK per aktie.

Agarférhallanden och anmélningsskyldighet

Perden 31 december 2023 uppgick antalet aktiedgare i Bolaget till 2 376 stycken. Av nedanstaende
tabell framgar information avseende dgarforhallandena i Bolaget per den 31 december 2023. Olika
rostratter foreligger inte. For uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Agare per den 31 december 2023 Antal aktier Andel %
Flerie Invest AB* 14 901 635 41,2
Swedbank Robur Microcap 2299989 6,4
Vega Bianca AB** 2017 264 5,6
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Kungliga Konstakademien 1742 000 4,8
Avanza Pension 1481187 4,1
Fredrik Palmstierna 599 679 1,7
Niklas Sjoblom 553999 15
SEB Life International Assurance 529 446 1,5
Kronprinsessan Lovisas forening for barnasjukvard 524974 1,5
Andre Oscar o Anna Wallenbergs stiftelse 512 000 1,4
De tio storsta aktiedgarna 25162173 69,7
Ovriga aktiedgare (2 366) 10983 969 30,3
Totalt 36146 142 100,0

*Ags av Thomas Eldered, styrelseledamot i Nanologica

**Ags av Andreas Bhagwani, VD i Nanologica

| lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) finns regler om
anmalningsskyldighet betraffande vissa fordndringar av aktieinnehav i bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad (sa kallad flaggning). Enligt 4 kap. 5 § LHF ska en
andring av ett innehav anmalas om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i Bolaget
eller av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget som innehavet motsvarar uppnar, overstiger eller
gar ner under nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 respektive 90 procent.

Savitt Bolaget kanner till kontrolleras inte Bolaget, direkt eller indirekt, av nagon aktieagare eller
grupp av aktiedgare. Savitt Bolaget kanner till finns det, utéver de personer som ingdr i Bolagets
styrelse eller ledningsgrupp och som anges i tabellen ovan samt i stycket nedan, ingen person som
indirekt har ett innehav som 6verstiger fem procent av Bolagets kapital eller rostrétter.

Per den 31 december 2023 &ar styrelseledamot Thomas Eldered, genom bolaget Flerie Invest AB,
Bolagets storste dgare med ett innehav om 41,2 procent och Bolagets VD Andreas Bhagwani,
genom bolaget Vega Bianca AB, Bolagets tredje storsta dgare med ett innehav om 5,6 procent av
det totala antalet aktier. Styrelsen, ledningsgruppen och anstdllda i Nanologica dger totalt cirka
47,4 procent av Bolagets aktier. Flerie Invest AB kan, tillsammans med andra storre aktiedgare eller
ensamt, fortsatt ha majlighet att utova ett vasentligt inflytande dver drenden som hanvisas till
Bolagets aktiedgare vid bolagsstimma eller annars, inklusive utndmning och entledigande av
styrelseledaméter, beslut om nyemissioner och andringar i bolagsordningen. Aktiebolagslagen och
andra tillampliga regler och rekommendationer for bolagsstyrning, sasom Svensk kod for
bolagsstyrning och god sed pa aktiemarknaden, innehaller bestammelser och principer som
hindrar missbruk av sddant vasentligt inflytande.

Aktiesgaravtal erhallit dispens fran budplikt. Enligt villkoren
for dispensen uppkommer budplikt vid
forvarv av ytterligare aktier om inte ny
dispens erhalls. Vid foretrddesemissionen
2022 okade Flerie Invests dgarandel till 41,2
procent efter att ha fullféljt ingangna
Flerie Invest AB passerade en dgarandel pa tecknings- och garantiatagande. Dispens fran
30 procent i samband med budplikt erhélls anyo.

foretradesemissionen 2020 efter att ha

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga
aktiedgaravtal eller andra avtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till att
gemensamt paverka Bolaget.
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Flerie Invest AB har ingatt
teckningsférbindelse i samband med
Foretradesemissionen.
Aktiemarknadsnamnden har beviljat Flerie
Invest AB dispens fran budplikt savitt avser
teckning av aktier som sker i enlighet med
namnda teckningsférbindelse. Om Flerie
Invest AB infriar sin teckningsférbindelse kan
Flerie Invest AB:s  dgarandel efter
Foretradesemissionen komma att uppga till
hogst 39,2 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget. | det fall Overtilldelningsemissionen
utnyttjas fullt ut kommer Flerie Invest AB:s
agarandel uppga till cirka 37,9 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget. Utover
ovanstdende kanner Bolagets styrelse inte till
nagra avtal eller motsvarande som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget vasentligen
forandras.

Lock up-avtal
Inga lock up-avtal finns.
Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman. Utbetalningen ombesdrijes
av Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den
som pa avstamningsdagen for utdelningen ar
registrerad som &gare i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget
utdelningsbelopp och begransas endast
genom allmanna regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Det foreligger inte nagra
restriktioner for utdelning eller sarskilda

avseende

forfaranden for aktiedgare utanfor Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgdr dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet “Vissa
skattefragor i Sverige”.

Bolaget har inte ldmnat nagon utdelning
under den period som omfattas av den
historiska  finansiella  informationen i
Prospektet. Nanologica ar ett tillvdxtbolag
dar genererade vinstmedel planeras avsattas

till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund berdknar inte Bolaget lamna nagon
utdelning under de narmast féljande aren. |
framtiden, nar Bolagets resultat och
finansiella stéllning sa& medger, kan
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har
darmed for narvarande ingen
utdelningspolicy.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Optionsprogram 2021/24

Arsstamman beslutade den 27 maj 2021 om
inrattande av incitamentsprogram
2021/2024. Optionsprogrammet riktar sig till
alla Bolagets anstallda, ledande
befattningshavare  och  Bolagets  VD.
Optionsprogrammet omfattar totalt 800 000
teckningsoptioner varav hogst 200 000 far
overldtas till Bolagets VD, 500 000
teckningsoptioner till andra befintliga och
tilkommande ledande befattningshavare
och nyckelpersoner (hogst 150 000 optioner
per person) och slutligen far 100000
overlatas till andra befintliga anstallda (hogst
20 000 optioner per person). Per dagen for
Prospektet har samtliga 800 000
teckningsoptioner tecknats inom ramen for
detta optionsprogram.

Overldtelse ska vara villkorad av att
forvarvaren ingar ett s.k. hembudsavtal med
Bolaget. Vid Overlatelse  ska for
teckningsoptionerna erlaggas
marknadsmassig  premie,  vilken  ska
faststallas genom tilldimpning av Black &
Scholes optionsvarderingsmodell.

Teckning av aktier med st6d av optionerna i
program 2021/2024 ska ske i enlighet med
bolagsstammans beslut fran och med den 1
juli 2021 till 1 juli 2024. Samtliga
optionsinnehavare i optionsprogrammet har
dock atagit sig gentemot Bolaget att inte
nyttja optionerna for aktieteckning forran
tidigast den 1 april 2024. Detta avtalsrattsliga
atagande innebar ddrmed att optionerna
endast kan utnyttjas av optionsinnehavare
fran och med den 1 april 2024 till och med
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den 1 juli 2024 (se kommentar under
avsnittet “Bolagsstyrning” nedan). Varje
teckningsoption ska medféra en ratt att
teckna en (1) aktie i Bolaget till en
teckningskurs motsvarande 45 kronor.

Optionsprogram 2023/26

Arsstimman beslutade den 4 maj 2023 om
inrattande av incitamentsprogram
2023/2026. Optionsprogrammet riktar sig till
alla Bolagets anstallda, ledande
befattningshavare  och  Bolagets VD.
Optionsprogrammet omfattar totalt 245 000
teckningsoptioner varav hogst 75000 far
Overlatas till Bolagets VD, 120000
teckningsoptioner till andra befintliga och
tilkommande ledande befattningshavare
och nyckelpersoner (hogst 40 000 optioner
per person) och slutligen far 50 000 Gverlatas
till andra befintliga anstallda (hogst 10 000
optioner per person). Per dagen for
Prospektet har 180 000 teckningsoptioner
tecknats inom ramen for  detta
optionsprogram.

Overldtelse ska vara villkorad av att
forvarvaren ingar ett s.k. hembudsavtal med
Bolaget.  Vid Overlatelse  ska  for
teckningsoptionerna erlaggas
marknadsmadssig  premie,  vilken  ska
faststéllas genom tilldmpning av Black &
Scholes optionsvarderingsmodell.

Teckning av aktier med stod av optionerna i
program 2023/2026 ska ske i enlighet med
bolagsstammans beslut fran och med den 1
augusti 2026 till 30 november 2026. Varje
teckningsoption ska medféra en ratt att
teckna en (1) aktie i Bolaget till en
teckningskurs motsvarande 30 kronor.

| avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor’” nedan
redovisas styrelseledaméternas och de
ledande befattningshavarnas innehav av
aktier, tecknings- och personaloptioner i

Bolaget per dagen for Prospektet.

Bemyndiganden

Arsstamman den 4 maj 2023 beslutade om
att bemyndiga styrelsen att under tiden intill
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om emission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt  samt med eller utan
bestdmmelse om apport och/eller kvittning
eller eljest med villkor. | frdga om emissioner
som genomférs med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska styrelsen inte
kunna fatta beslut som innebdr att det
belopp som aktiekapitalet o©kas med
motsvarar mer an tjugo (20) procent av det
totala aktiekapitalet i Bolaget fore det att
emissionen genomforts.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska
ske pd marknadsmadssiga villkor. Styrelsen ska
dga bestdmma villkoren i Ovrigt for
emissioner enligt bemyndigandet samt vem
som ska ha ratt att teckna aktierna,
teckningsoptionerna och/eller
konvertiblerna. Skalet till att styrelsen ska
kunna fatta beslut om emission med
avvikelse fran aktiedgares foretradesratt
och/eller med bestammelse eller villkor
enligt ovan ar att Bolaget ska kunna emittera
och/eller
konvertibler i syfte att inférskaffa nytt kapital
samt att mojliggdra for styrelsen att rikta
emissioner till investerare som styrelsen
beddmer vara strategiskt viktiga for Bolaget.

aktier, teckningsoptioner

Offentliga uppkdpserbjudanden och
tvangsinlosen

Allmént

| Sverige regleras offentliga

uppkopserbjudanden av lagen (2006:451)
om offentliga uppkodpserbjudanden pa
aktiemarknaden ("LUA”) och respektive
marknadsplats  regler om  offentliga
uppkopserbjudanden (takeover-regler). Ett
bolag som avser att ldamna ett
uppkopserbjudande avseende aktier eller
andra vardepapper i ett noterat bolag maste
ata sig gentemot den  relevanta
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marknadsplatsen att félja marknadsplatsens
takeover-regler.

LUA och marknadsplatsernas takeover-regler
innehaller bland annat en reglering av hur
budgivaren och malbolagets styrelse ska

agera i samband med ett offentligt
uppkdpserbjudande och hur
erbjudandehandlingar och annan

information till marknaden ska utformas och
offentliggdras. Reglerna syftar bland annat
till att sdkerstdlla att alla innehavare av
vardepapper av samma slag ska behandlas
lika samt att aktiedgarna i malbolaget ska ges
tillrackligt med tid och information for att
kunna fatta ett vadlgrundat beslut om
erbjudandet.

Konkurrenslagen  (2008:579) innehaller

regler om kontroll av
foretagskoncentrationer som ocksd ar
tillampliga i fraga om  offentliga

uppkopserbjudanden. Regelverket innebar
att  koncentrationer dar de berdrda
foretagens arsomsattningar overstiger vissa
troskelvarden ska anmalas till
Konkurrensverket. En foretagskoncentration
som antas leda till patagligt skadliga effekter
pa konkurrensen kan fdérbjudas av
Konkurrensverket. Ett offentligt
uppkdpserbjudande villkoras darfér normalt
av att erforderliga tillstand, godkdnnanden,
beslut och andra atgarder fran myndigheter
har erhallits.

Nanologicas aktie ar inte, och har heller inte
varit, foremal for erbjudande som lamnats till
folid av  budplikt, inlosenrdtt  eller
l6senskyldighet under det senaste eller
innevarande rakenskapsaret. Det har inte
heller forekommit offentliga
uppkopserbjudanden i fraga om Bolagets
aktier under det senaste eller innevarande
réakenskapsaret.

Flerie Invest AB passerade en dgarandel pa
30 procent i samband med
foretradesemissionen 2020 efter att ha
erhallit dispens fran budplikt. Enligt villkoren

for dispensen uppkommer budplikt vid
forvarv av ytterligare aktier om inte ny
dispens erhalls. Vid foretrddesemissionen
2022 okade Flerie Invests dgarandel till 41,2
procent efter att ha fullféljt ingangna
tecknings- och garantiatagande. Dispens fran
budplikt erhélls anyo.

Flerie Invest AB har ingatt
teckningsférbindelse i samband med
Foretradesemissionen.

Aktiemarknadsndmnden har beviljat Flerie
Invest AB dispens fran budplikt savitt avser
teckning av aktier som sker i enlighet med
namnda teckningsférbindelse. Om Flerie
Invest AB infriar sin teckningsforbindelse kan
Flerie Invest AB:s &dgarandel efter
Foretradesemissionen komma att uppga till
hogst 39,2 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget. | det fall Overtilldelningsemissionen
utnyttjas fullt ut kommer Flerie Invest AB:s
agarandel uppga till cirka 37,9 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget. Utover
ovanstaende kdnner Bolagets styrelse inte till
nagra avtal eller motsvarande som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget vasentligen
foérandras.

Budplikt

3 kap. LUA innehaller regler om obligatoriska
uppkopserbjudanden (sd kallad budplikt).
Budplikt innebar att den som férvarvat minst
30 procent av rosterna for samtliga aktier i
ett aktiemarknadsbolag maste ldmna ett
budpliktsbud pa resterande aktier i bolaget.
Syftet med budpliktsreglerna ar att
aktiedgarna i ett bolag som far en ny
kontrollagare ska fa mojlighet att lamna
bolaget. Nedan redogors kortfattat for
aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i
samband med ett budpliktsbud enligt
Nasdaq Stockholms takeover-regler.
Reglerna rorande frivilliga erbjudanden
galler, med vissa undantag, dven vid ett
erbjudande till féljd av budplikt. Vid ett
budpliktsbud géller dock ocksa féljande:
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e erbjudandet ska avse samtliga aktier
i malbolaget,

e alla aktiedgare ska ha mojlighet att fa
vederlagiform av kontant betalning,

e budgivaren far endast Vvillkora
erbjudandet av att nodvandiga
myndighetstillstand erhalls, samt att

e acceptfristen for erbjudandet endast
far forlangas om utbetalningen av
vederlaget till de som redan

accepterat erbjudandet inte
fordrojs.

Tvdngsinlésen

22 kap. aktiebolagslagen  (2005:551)

innehdller bestdmmelser om inldsen av
minoritetsaktier (sa kallad tvangsinlosen)
som innebar att en aktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett
aktiebolag (harefter majoritetsdgaren) har
ratt att 16sa in aterstdende aktier fran de
ovriga aktiedgarna. Majoritetsagaren ar
ocksa skyldig att |6sa in en minoritetsagares
aktier om minoritetsdgaren begéar det. Nedan
redogodrs  kortfattat for  aktiedgarnas
rattigheter och skyldigheter i samband med
ett tvangsinldsensférfarande.

En tvist om huruvida det finns en ratt eller
skyldighet till inlésen eller om
l6senbeloppets storlek ska avgbras genom
skiljeférfarande enligt de sarskilda regler som
foljer av 22 kap. aktiebolagslagen samt lagen

(1999:116) om skiljeforfarande.
Minoritetsaktiedgarna har mojlighet att utse
en gemensam skiljeman. Om sa inte sker ska
styrelsen begdra att Bolagsverket utser en
god man vars uppdrag ar att utse en
gemensam skiljeman foér minoritetsdgarna
samt bevaka minoritetsdgarnas ratt i
inldsentvisten. En minoritetsagare har ocksa
mojlighet att fora sin egen talan i
skiljeforfarandet.

Innan fragan om l6senbeloppet slutligt har
provats kan skiljendmnden pa yrkande av
majoritetsaktiedgaren, i en  sarskild
skiljedom, besluta om férhandstilltrade till
aktierna. Detta innebér att aktierna oéverlats
till majoritetsdgaren och att
majoritetsdgaren far utbva de rattigheter
som aktierna ger fran den tidpunkt da domen
om férhandstilltrade vinner laga kraft eller,
om skiliendmnden beslutat det, fran
tidpunkten for beslutet.

Majoritetsagaren ska betala arvodet till
skiliemdnnen och den gode mannen. En
minoritetsdgare som for sin egen talan i
skiljeforfarandet har ocksa ratt att fa
ersattning  for  sina  kostnader  fran
majoritetsagaren.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelseledaméter

Styrelsen bestar av fem ordinarie ledamoter: Gisela Sitbon, Mattias Bengtsson, Thomas Eldered,
Anders Rabbe och Lena Torlegard. Uppdraget for samtliga styrelseledamoter galler till slutet av
nasta arsstdmma, vilken planeras att hallas i maj 2024. Var och en av styrelseledamoterna dger
dock ratt att frantrdda uppdraget dessférinnan.

Av tabellen nedan framgar styrelseledamdternas befattning, nar de valdes till ordinarie ledaméter
forsta gangen och om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt
i forhallande till storre aktiedgare. | de fall sddant oberoende inte foreligger framgar skalen for
detta under Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare nedan.

Oberoende i .
. s . Oberoende i
. Ledamot forhallande till e I
Namn Befattning forhallande till storre

sedan Bolaget och bolags- .

. aktiedgare

ledningen
Gisela Sitbon Styrelse- 2012 Ja Ja
ordférande

Mattias Bengtsson | Styrelseledamot 2019 Nej Ja
Thomas Eldered Styrelseledamot 2021 Ja Nej
Anders Rabbe Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Lena Torlegard Styrelseledamot 2014 Ja Ja

Nedan foljer uppgifter om var och en av styrelseledamoterna. | detta avsnitt redovisas
ledamoternas aktie- och optionsinnehav i Bolaget.

Gisela Sitbon, Styrelseordférande

Fédd: 1958

Kontorsadress: Forskargatan 20 G, 151 36

Sodertalje

Utbildning: Doktorsexamen i

medicinsk

vetenskap fran Karolinska Institutet i Solna.
Huvudsaklig sysselsattning: Styrelsearbete.

Andra  pagdende uppdrag:  Styrelse-
ordférande i Gradientech AB, Emplicure AB,
Amplicon AB och Emplipharm  AB.
Styrelseledamot i Uppsala Universitet Invest
AB, Annexin Pharmaceuticals AB, Encare AB
och Sitbon Bioscience Partner Zenz AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren):  Styrelseordférande i  Beactica

Therapeutics AB och EnginZyme AB.
Styrelseledamot i InSingulo Solutions AB och
CollaboDoc AB.

Innehav i Bolaget: 26 666 aktier via bolaget
Sitbon Bioscience Partner Zenz AB.

Mattias Bengtsson, Styrelseledamot

Fodd: 1969

Kontorsadress: Uggledalsvagen 36, 440 47
Billdal

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik vid
Chalmers tekniska hogskola, MBA fran
Handelshégskolan i Goteborg.

Huvudsaklig
Affarsenhetsansvarig
Research, AddLife AB.

sysselsattning:
BioMedical &
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Andra pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i Bergman Labora AB,
LabRobot Products AB, Biolin Scientific AB,
Holm&Halby AS, BioNordika AS, EuroClone
(Italien), BioCat GmbH, BioConnect samt
styrelseledamot i Bionordika (Sweden) AB
och LabVent Control AS samt grundare av
MaBeRo Consulting AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): VD och styrelseledamot i Biolin
Scientific AB. Styrelseledamot i Bergman
Labora AB. Styrelseledamot i LabRobots
Products  AB.  Styrelseledamot  samt
ordférande i JK Lab Nordic AB. General
Manager Separation Products and Fine
Chemicals, AkzoNobel. Extern firmatecknare
i Nouryon Pulp and Performance Chemicals
AB.

Innehav i Bolaget: 13 000 aktier.

Anders Rabbe, Styrelseledamot

Fédd: 1970

Kontorsadress: Krokaviksvdgen 2, 429 41
Saro

Utbildning: Kandidatexamen Business and
Administration with emphasis in economics
fran Webster University, Geneve.

Huvudsaklig sysselsattning: VD i Mindforce
Game Lab AB.

Andra pagaende uppdrag: Deldgare och
styrelseledamot i Investmentaktiebolaget
Akkumula, Albonja AB och Epicyt Pharma AB
samt VD i Mindforce Game Lab AB och
styrelsesuppleant i Malira AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): VD i Isofol Medical AB (publ) och
Whntresearch AB (publ), FitForMe Norics AB
och Isofol Medical (Incentive) AB och
styrelsesuppleant i  Baricol  Bariatrics
(Incentive) AB och Forest Road Ventures AB.

Innehav i Bolaget: 13 333 aktier.

Lena Torlegard, Styrelseledamot

Fédd: 1963

Kontorsadress: Lena Torlegard AB,
Strandvagen 5b, 114 51 Stockholm

Utbildning: Civilekonom fran Handels-
hdgskolan i Stockholm

Huvudsaklig  sysselsattning:  Fristdende
radgivare inom finansiell och
foretagskommunikation genom Lena

Torlegard AB.

Andra pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i CoDesign Sweden AB
och styrelseledamot i Lena Torlegard AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Anstalld kommunikationsradgivare
Springtime-Intellecta AB, styrelseledamot i
Flowscape Technology AB, Synartro AB,
Integrative Research Laboratories Sweden
AB, Annexin Pharmaceuticals AB (publ) och
IRLAB Therapeutics.

Innehav i Bolaget: 7 652 aktier.

Thomas Eldered, Styrelseledamot

Fédd: 1960

Kontorsadress: c/o Flerie, Skeppsbron 16,
111 30 Stockholm

Utbildning:  Civilingenjor i  industriell
ekonomi, Linkdpings tekniska hogskola

Huvudsaklig sysselsattning: President i Flerie
Invest AB.

Andra  pagdende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Flerie Invest AB, Amarna
Therapeutics BV, Prokarium Ltd och North X
Biologics AB. Styrelseledamot i Chromafora
AB, Buzzard Pharmaceuticals AB, Sixera
Pharma AB, Bohus Biotech AB, Kahr Medical
Ltd, Flerie Forvaltning AB, Cordivest AB,
Pingvinen Penningplacering AB, Xintela AB
(publ), Toleranzia AB (publ) och Flerie
Participation AB.
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Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): VD och styrelseledamot i Recipharm
AB. Styrelseordférande i Cobra Biologics AB.
Styrelseledamot i Roar BidCo samt Sweden
Bio AB samt ledamot eller suppleant i
dotterbolag till ovanstadende. Styrelse-
suppleant i Empros Pharma AB och Symcel
AB.  Extern  firmatecknare i  NXbio
Development AB och NorthX Biologics
Matfors AB.

Innehav i Bolaget: 14 901 635 aktier via
bolaget Flerie Invest AB.

Ledande befattningshavare

Bolagets ledningsgrupp bestar av fyra
personer. Andreas Bhagwani ar verkstallande
direktor (Chief Executive Officer), Eva
Osterman ar Chief Financial Officer, Anna-
Karin Renstrom &r Chief Operating Officer
och Katarina Alends ar Senior VP
Chromatography. Nedan foljer uppgifter om

var och en av de ledande
befattningshavarna. | detta avsnitt redovisas
befattningshavarnas aktie- och

optionsinnehav i Bolaget.

Andreas Bhagwani, verkstallande direktor

Fédd: 1975

Kontorsadress: Forskargatan 20 G, 151 36
Sodertilje

Utbildning: Executive Master of Business
Administration (EMBA) vid
Handelshodgskolan i Stockholm samt studier i
agronomi vid Sveriges Lantbruksuniversitet.

Huvudsaklig sysselsattning: CEO i Nanologica
AB.

Andra pagdende uppdrag: Styrelseledamot
och &agare av Vega Bianca AB. VD och
styrelseledamot i Nanologica Black AB,
Nanologica Yellow AB och Nanghavi AB,
styrelsesuppleant och deldgare av Kichisaga
Leadership AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Innehavare av enskilda firman Baraza
Konsult.

Innehav i Bolaget: 2017 264 aktier via
bolaget Vega Bianca AB, samt 200 000
optioner (av serie 2021/2024) och 75 000
optioner (av serie 2023/2026).

Eva Osterman, CFO

Fodd: 1971

Kontorsadress: Forskargatan 20 G, 151 36
Sodertalje

Utbildning: Master of Science in Business
Administration and Economics vid Uppsala
universitet.

Huvudsaklig sysselsattning: CFO i Nanologica
AB.

Andra pagdende uppdrag: Styrelseledamot i
Nanghavi Chromatography Solutions Ltd Pvt,
styrelsesuppleant i Nanghavi AB, Nanologica
Black AB och Nanologica Yellow AB. Revisor i
Rangsta Batklubb.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Styrelsesuppleant i Consensor AB och
Rangsta Batklubb.

Innehav i Bolaget: 51 283 aktier, samt
150 000 optioner (av serien 2021/2024) och
40 000 optioner (av serien 2023/2026).

Anna-Karin  Renstrom, Chief Operating
Officer

Fodd: 1964

Kontorsadress: Forskargatan 20 G, 151 36
Sodertalje

Utbildning: Civilingenjorsexamen vid
Tekniska Hogskolan vid Linkdpings
universitet. Executive Management

Program, Handelshoégskolan i Stockholm,
Styrelsekraft via ALMI.
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Huvudsaklig sysselsattning: COO i Nanologica
AB.

Andra pagdende uppdrag: Styrelseledamot i
Avia Pharma Holding AB och AKRR Konsult
AB. Inkopskonsult genom bolaget AKRR
Konsult AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): VD pa Telge Inkop AB.

Innehav i Bolaget: 48 483 aktier.

Katarina Alends, Senior VP Chromatography

Fodd: 1970

Kontorsadress: Forskargatan 20 G, 151 36
Sodertalje

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik vid
Lunds tekniska hogskola och industriell
marknadsfoéring och inkép vid Chalmers
tekniska hogskola.

Huvudsaklig  sysselsattning: Senior VP
Chromatography i Nanologica AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i
Biotech i Kungsbacka AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Verkstallande direktor och
styrelseordférande i Agilent Technologies
Sweden AB.

Innehav i Bolaget: 120000 optioner (av
serien 2021/2024) och 10 000 optioner (av
serien 2023/2026).

Externa revisorer

Det registrerade revisionsbolaget BDO AB
omvaldes vid drsstimman den 4 maj 2023 till
Bolagets revisor for tiden intill slutet av den
arsstdmma som halls i maj 2024.

' FAR &r en branschorganisation inom redovisning,
revision och radgivning, och ar ett av Sveriges storsta
privata utbildningsféretag inom ekonomiomradet.

Huvudansvarig revisor &r auktoriserade
revisorn Niclas Nordstrém.

BDO AB har varit Bolagets revisor sedan den
29 maj 2020. Niclas Nordstrém har under
hela denna tid varit huvudansvarig revisor.
Niclas Nordstrom ar medlem i
branschorganisationen FAR.? Dessférinnan
har Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
varit Bolagets revisor med Leonard Daun som
huvudansvarig revisor. Leonard Daun ar
medlem i branschorganisationen FAR.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande
befattningshavare

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem
aren domts i bedragerirelaterade mal. Ingen
reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar)
har under de fem senaste aren officiellt
bundit ndgon av styrelsens ledamoter eller
ledande befattningshavare vid och/eller
utfardat paféljder mot nagon av styrelsens
ledamoter eller ledande befattningshavare
for ett brott. Ingen av styrelseledamoterna
eller de ledande befattningshavarna har
under de fem senaste aren forbjudits av
domstol att vara medlem i en bolags
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller att utova ledande eller 6vergripande
funktioner hos ett bolag.

Bolaget har ingdtt ett konsultavtal med
styrelseledamoten Mattias Bengtssons egna
bolag MaBeRo Consulting AB géllande
konsulttjanster inom kromatografi. Lena
Torlegard har dven utfort konsulttjanster till
Bolaget via Lenas egna bolag Lena Torlegard
AB inom kommunikation. Lena har dven varit
anstalld av kommunikationsbyran
Springtime-Intellecta AB som under 2019
anlitats av Nanologica for utférande av
kommunikationstjanster. For dessa
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konsulttjanster har Mattias Bengtsson och
Lena Torlegard erhallit ersattning enligt vad
som framgar av avsnittet “Transaktioner
med ndrstdende”” nedan. Mattias Bengtsson
ar med anledning av konsultavtalet inte att
betrakta som oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen. Med hénsyn till
storleken pa den ersattning som betalats ut
till Lena Torlegdrd (se narmare i avsnittet
“Transaktioner med ndrstdende”), ar hon
oaktat de begrdnsade konsulttjansterna som
utférts att betrakta som oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen.

Thomas Eldered dger via Flerie Invest AB,
tillsammans med till honom narstaende
personer, cirka 41,2 procent av aktierna i
Bolaget. Thomas Eldered ar darfor inte att
betrakta som oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktiedgare.

Som framgar i avsnittet
"Teckningsforbindelser och
garantidtaganden” har Flerie Invest AB ingatt
teckningsférbindelser i forhallande till

Foretradesemissionen. Sddana ataganden ar
inte foremal for nagon ersittning. Som
framgar i avsnittet “Transaktioner med
ndrstdende” har Flerie Invest AB bland annat
ingdtt laneavtal med Bolaget samt ingatt
garantidtaganden i samband med att Bolaget
genomférde en tidigare nyemission, varefter
garantiersattning utbetalades. Vidare har
Bolaget betalat ersattning under ett
utveckling- och tillverkningsavtal med
Recipharm Pharmaceutical Development AB,
vilket ar ett dotterbolag till Recipharm AB
(publ), dar Thomas Eldered under tiden var
stordgare samt VD och styrelseledamot.
Nanologica har dven koépt utrustning av
NorthX Biologics Matfors som ags av Flerie

Invest AB. Vid en samlad beddmning har
styrelsen dock inte funnit att det foreligger
nagon risk for att Thomas Eldered skulle sta
under inflytande av Bolagets ledning pa
grund av
bolagsledningen rader dver. Thomas Eldered
har styrelseuppdrag och aktieinnehav i ett
stort antal bolag och styrelsen beddémer inte
att Thomas Eldered ar i en beroendeposition
i forhallande till Bolaget eller dess ledning.

affarsforbindelser som

Med undantag for vad som redogjorts for
ovan samt  forhdllandet att  sdval
styrelseledamoterna som de ledande
befattningshavarna har andra uppdrag i
andra bolag, foreligger det inte nagon
potentiell
styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare i Bolaget i forhallande till
uppdraget for Bolaget. Ett flertal av
styrelsens
befattningshavare har dock ekonomiska
intressen i Bolaget i form av aktie- och/eller
optionsinnehav.

intressekonflikt for

ledamoter och ledande

Nanologicas VD Andreas Bhagwani har ratt
till ersattning under den 12 manader langa
uppsagningstiden som galler om uppsagning
sker fran Bolagets sida, se ndrmare i avsnittet
“Ersdttning till verkstdllande direktéren och
ledande befattningshavare” nedan. Inga
avtal har traffats om avgangsvederlag for
Bolagets ledande befattningshavare. Inget
avtal har slutits mellan a ena sidan Bolaget
och 3 andra sidan ndgon styrelseledamot
eller ledande  befattningshavare om
formaner eller ersattning efter uppdragets
slutférande. Det finns inte heller nagra
familjeband mellan befattningshavarna.
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BOLAGSSTYRNING
Allmant om bolagsstyrning

Nanologica ar noterat pd Nasdag Stockholm. Bolagsstyrningen i Bolaget baseras pa Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”), aktiebolagslagen,
god sed pd aktiemarknaden, Bolagets bolagsordning, interna styrdokument samt andra tillampliga
lagar, regler och rekommendationer som galler for bolag noterade pa reglerad marknad.

De interna styrdokumenten utgdrs framst av bolagsordningen, samt interna instruktioner och
riktlinjer. Exempel pa interna instruktioner och riktlinjer inkluderar styrelsens arbetsordning,
formella arbetsplaner for utskotten och instruktioner till verkstédllande direktéren. Vidare har
Bolaget ocksa ett antal policydokument och manualer som innehaller interna regler,
rekommendationer och principer, vilka ger Bolaget och dess medarbetare vagledning inom ramen
for Bolagets verksamhet.

Bolag som tillampar Koden &r inte skyldiga att vid varje tillfalle félja varje regel i Koden. Om ett
bolag finner att en viss regel inte passar med hansyn till Bolagets sarskilda omstandigheter kan
Bolaget valja en alternativ 16sning, under férutsattning att Bolaget da tydligt redovisar avvikelsen
och den alternativa 16sningen samt motiverar valet av den alternativa 16sningen (allt enligt
principen "folj eller forklara”). Bolagets eventuella avvikelser fran Koden kommer att redovisas i
Bolagets bolagsstyrningsrapport. Bolaget forvantar sig att rapportera foljande avvikelser fran
Koden.

o Beslutsunderlaget for ett av Bolagets pagaende optionsprogram avviker i ett avseende fran
vad som enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler om ersattningar till ledande
befattningshavare och om incitamentsprogram (”Ersattningsreglerna”) ar att anse som
god sed pd aktiemarknaden. Intjanandeperioden for optionsprogram 2021/24 (i detta
sammanhang perioden fran férvarv av optionen till dess att en aktie far férvarvas med stod
av optionen) understiger Ersattningsreglernas huvudregel om tre ar. Beslutsunderlaget
innehaller inte nagon sarskild motivering till varfér intjanandeperioden understiger tre ar,
vilket inte ar forenligt med Ersattningsreglerna. | syfte att programmets utformning anda
ska vara kompatibelt med Ersattningsreglerna har Bolaget tillsett att samtliga
optionsinnehavare i optionsprogrammet i samband med ingdendet av
Overlatelsehandlingen atagit sig gentemot Bolaget att inte nyttja optionerna for
aktieteckning forran tidigast den 1 april 2024. Detta avtalsrattsliga atagande innebar
dérmed att optionerna endast kan utnyttjas av optionsinnehavare i slutet av
optionsprogrammets intjdnandeperiod.

Bolagsstdmman

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstamman, som ar Bolagets hdgsta beslutande
organ. Varje aktiedgare som pa avstamningsdagen for bolagsstdmman ar inférd i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken och som anmaler sitt deltagande i enlighet med vad som anges i
kallelsen har ratt att delta, personligen eller genom befullmaktigat ombud. Stdmman kan besluta i
alla frdgor som ror Bolaget och som inte enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen uttryckligen
faller under ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens. Stamman kan till exempel besluta om
okning eller minskning av aktiekapitalet, andring av bolagsordningen och att Bolaget ska trdda i
likvidation. Vad galler nyemissioner av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner har stdmman,
utdver mojlighet att sjalv besluta om detta, maojlighet att lamna bemyndigande till styrelsen att
fatta emissionsbeslut. Varje aktiedgare har, oberoende av aktieinnehavets storlek, ratt att fa ett
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angivet drende behandlat pd bolagsstimma. Aktiedgare som onskar utdva denna ratt maste
framstalla en skriftlig begadran till Bolagets styrelse. En sadan begdran ska normalt vara styrelsen
tillhanda i sadan tid att darendet kan tas upp i kallelsen till bolagsstdmman.

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter riakenskapsarets utgang. | Koden foreskrivs att
styrelseordféranden tillsammans med beslutsfor styrelse samt den verkstéllande direktdéren ska
narvara vid bolagsstdmman. Stdmmans ordférande ska nomineras av valberedningen och valjas av
stamman. Till drsstdmmans uppgifter hor att valja Bolagets styrelse och revisorer, faststalla
Bolagets balans- och resultatrdkning, besluta om dispositioner betrdffande Bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen samt besluta om ansvarsfrihet for styrelseledamoter
och verkstéllande direktor. Stdmman beslutar dven om de arvoden som ska utgad till
styrelseledamoéterna och Bolagets revisorer.

Extra bolagsstdmma kan sammankallas av styrelsen nar styrelsen anser att det finns skal att halla
en stdmma fore ndsta arsstdmma. Styrelsen ska ocksd sammankalla extra bolagsstimma nar en
revisor eller aktiedgare som innehar mer an tio procent av aktierna i Bolaget skriftligen begar att
stamma ska hallas for att behandla ett specifikt drende.

Enligt Bolagets bolagsordning géller att kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgdnglig pd Bolagets webbplats.
Information om att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie
bolagsstdamma och extra bolagsstamma ska ske enligt de regler som framgar av aktiebolagslagen.
Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmma ska, utdver de forutsattningar for
deltagande som framgar av aktiebolagslagen, ocksa anmala sitt deltagande pa stdmman till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fére stdmman.

Valberedningen

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning, vars uppdrag ska omfatta beredning och upprattande
av forslag till val av styrelse, styrelsens ordférande samt revisorer. Valberedningen ska ocksa
foresld arvode till styrelseledaméter och revisorer. Vid Bolagets arsstimma den 4 maj 2023
beslutades att inratta en valberedning infor arsstdamman 2023. Valberedningen utses genom att
styrelsens ordférande, pa stdmmans uppdrag, tar kontakt med de tre stérsta aktiedgarna enligt
Euroclears utskrift av aktieboken per den 30 september 2023. Valberedningen infér arsstamman
2024 utgors av Carl-Johan Spak (Flerie Invest AB), Lennart Francke (Swedbank Robur Microcap),
samt Kalle Olby (Vega Bianca AB). Valberedningen representerar sammanlagt 53,3 procent av det
totala antalet aktier och réster i Bolaget.

Vid Bolagets arsstéamma den 4 maj 2023 beslutades att anta féljande principer for valberedningens
sammansattning och arbete:

Bolaget ska ha en valberedning bestdende av tre ledaméter, vilka ska representera de tre
réstmdssigt storsta dgarna. De till rostetalet stérsta aktiedgarna kommer att kontaktas pd grundval
av Bolagets, av Euroclear Sweden AB tillhandahdlina, férteckning éver registrerade aktieéigare per
den 30 september 2023. Den aktiedigare som inte dr registrerad i férteckningen hos Euroclear
Sweden AB, och som énskar utnyttja sin ritt, ska anmdla detta till styrelsens ordférande samt
kunna styrka dgarférhdllandet.
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Styrelsens ordférande ska snarast efter utgdngen av september mdnad sammankalla
representanter for de tre réstmdssigt stérsta aktiedgarna i Bolaget till valberedningen. Styrelsens
ordférande ska i 6vrigt enbart bistd valberedningen och vara valberedningen behjdlplig i utférandet
av dess uppdrag. Valberedningen utser ordférande inom gruppen. Styrelseordféranden eller annan
styrelseledamot ska inte vara ordférande fér valberedningen.

Majoriteten av valberedningens ledaméter ska vara oberoende i férhdllande till Bolaget och
bolagsledningen. Verkstéllande direktéren eller annan person fran bolagsledningen far inte vara
ledamot av valberedningen. Minst en av valberedningens ledamdéter ska vara oberoende |
férhadllande till den i Bolaget réstmdssigt storsta aktiedigaren eller grupp av aktiedgare som
samverkar om Bolagets férvaltning. Styrelseledaméter kan ingd i valberedningen men fdr inte
utgéra en majoritet av valberedningens ledaméter. Om mer dn en styrelseledamot ingdr i
valberedningen far hégst en av dem vara beroende i férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.

Namnen pd de tre dgarrepresentanterna och namnen pd de aktiedgare de féretrédder ska
offentliggéras sa snart valberedningen utsetts, vilket ska ske senast sex manader fére Grsstimman.
Om ndgon av de tre réstmdssigt stérsta aktiedgarna avstdr sin rdtt att utse ledamot till
valberedningen ska ndsta aktiedigare i storleksordning beredas tillfdlle att utse ledamot.
Valberedningens mandatperiod strécker sig fram till dess att ny valberedning utsetts.

Om det till féljd av dgarférindringar i Bolaget bedéms ldmpligt dger valberedningen erbjuda
ytterligare aktiecigare plats i valberedningen, dock sG att det sammanlagda antalet ledaméter inte
ska éverstiga fem. Om ledamot i valberedningen skulle Idmna denna innan dess arbete dr slutfort
ska, om valberedningen bedémer det erforderligt, valberedningen uppmana samma aktiedgare
eller, om denna inte Idngre tillhér de stérre aktiedgarna, storleksmdssigt nédstkommande
aktiedgare att utse en ersdttare. Sadan dndring ska tillkéinnages pa Bolagets webbplats.

Valberedningens uppgifter

Valberedningens uppgift ska vara att infér arsstémma framldgga férslag till beslut avseende:

a) Val av ordférande pa stémman,
b) Antal styrelseledaméter och eventuella suppleanter som ska vdljas av stémman,
c) Faststdllande av arvoden och annan ersdttning till styrelsen och dess utskott med

uppdelning mellan ordférande och évriga ledaméter,

d) Faststdllande av arvoden till revisorer,

e) Val av styrelse och styrelseordférande

f) Val av revisorer, och

g) Férslag till de principer som ska gdlla fér valberedningens sammansdéttning och arbete

infér ndstkommande drsstémma.

Vid framtagande av férslaget avseende val av styrelseledaméter och styrelseordférande ska
valberedningen tillimpa punkt 4.1 i Koden som mangfaldspolicy. Valberedningen ska i évrigt vid
framtagande av férslag till frGgor foér drsstimman félja Kodens bestdmmelser.

Valberedningen ska i samband med sitt uppdrag i évrigt fullgéra de uppgifter som enligt Koden
ankommer pad valberedningen. De dtaganden som anges ovan i relation till Koden ska gdlla under
férutsdttning att Bolaget dr skyldigt att tillimpa Koden.
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Valberedningens arbetsformer

Valberedningen ska sammantréda sd ofta som erfordras fér att valberedningen ska kunna fullgéra
sina uppgifter, dock minst en géng drligen. Kallelse till sammantrdde utfdrdas av valberedningens
ordférande. Om ledamot begdr att valberedningen ska sammankallas till méte, ska begdran
efterkommas.

Valberedningen ¢r beslutsfér om minst tva ledaméter dr ndrvarande. Som valberedningens beslut
gdller den mening fér vilken mer dn hdften av de ndrvarande ledaméterna réstar eller, vid lika
réstetal, den mening som bitrddes av valberedningens ordférande.

Arvode

Inget arvode ska utga till ledaméterna fér deras arbete i valberedningen. Bolaget ska svara fér
skdliga kostnader som av valberedningen bedéms nédvdndiga fér att valberedningen ska kunna
fullfélja sitt uppdrag.

Styrelsen
Styrelsens uppgifter

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for Bolagets organisation och forvaltning av Bolagets
verksamhet, vilket ska ske i Bolagets och samtliga aktiedgares intresse. Nagra av styrelsens
huvuduppgifter ar att hantera strategiska fragor avseende Bolagets verksamhet, finansiering,
etableringar, tillvaxt, resultat och finansiella stallning, samt att fortlopande utvdrdera Bolagets
ekonomiska situation. Styrelsen ska ocksa se till att det finns effektiva system for uppfoljning och
kontroll av Bolagets verksamhet och sdkerstdlla att Bolagets informationsgivning praglas av
Oppenhet och innehaller korrekt, relevant och tillforlitlig information.

Styrelsens sammansdttning

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av minst tre och hogst nio ordinarie
styrelseledamoter med hogst tre suppleanter. Ledamoterna véljs normalt arligen pa arsstdmman
for tiden intill slutet av nédsta arsstamma.

Enligt Koden far hogst en styrelseledamot arbeta i Bolagets ledning eller i ledningen for dess
dotterbolag. Vidare ska en majoritet av styrelsens ledamoter vara oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen. Minst tva av de ledamoter som ar oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen ska ocksa vara oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Bolagets styrelse har gjort beddmningen att samtliga styrelseledamoter forutom Mattias
Bengtsson ar oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Vidare har styrelsen
beddmt att samtliga styrelseledamoter férutom Thomas Eldered ar oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktiedgare (skalen for styrelsens bedémning avseende Mattias Bengtsson och
Thomas Eldered framgar ovan i avsnittet ”Ovriga upplysningar om styrelse och ledande
befattningshavare’’). Styrelsens sammansattning uppfyller dirmed Kodens krav pa oberoende.

Styrelsens ordférande

Styrelseordférandens huvudsakliga uppgifter ar att leda styrelsens arbete samt att tillse att detta
arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina skyldigheter och 3ataganden.
Styrelseordféranden ska i sin roll bland annat skapa basta mojliga forutsattningar for styrelsens
arbete samt se till att styrelsen erhaller tillfredsstadllande information och beslutsunderlag for sitt
arbete. Styrelseordféranden ska dven ansvara for kontakter med aktiedgarna i dgarfragor och for
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att formedla synpunkter fran dgarna till styrelsen. Enligt Koden ska styrelseordféranden véljas av
bolagsstamman.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver arligen och faststélls pa det konstituerande
styrelsemétet som halls i anslutning till arsstdmman. Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsens  arbetsformer,  arbetsuppgifter och  mdtesordning,  styrelseordférandens
arbetsuppgifter, beslutsordningen inom Bolaget samt arbetsférdelningen mellan styrelsen och den
verkstallande direktdren. Instruktion for verkstallande direktdren, attestinstruktion och instruktion
for ekonomisk rapportering faststélls ocksa i samband med det konstituerande styrelsemotet.

Styrelsens utskott

Nanologicas styrelse har tva utskott, ett revisionsutskott och ett ersattningsutskott som beskrivs
narmare nedan. Protokoll fors vid alla utskottssammantraden och protokollen rapporteras i
samband med styrelsemoten.

Ersdttningsutskottet

Ersattningsutskottet utses av styrelsen och bestar av Gisela Sitbon (ordférande) och Mattias
Bengtsson. Ersattningsutskottets primara uppgift ar att bereda styrelsens beslut i fragor om
ersdttningsprinciper, inklusive upprattande av forslag till stdammans beslut om ersattning till
verkstdllande direktdren, principer for ersdttningar och andra anstallningsvillkor for
ledningsgruppen, samt uppféljning och utvardering av rorlig ersattning och langsiktiga
incitamentsprogram. Ersattningsutskottet bildades i december 2020 och det férsta protokollférda
motet holls i februari 2021.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet utses av styrelsen och bestar av Lena Torlegard (ordférande), Thomas Eldered
och Anders Rabbe. Revisionsutskottets framsta uppgift ar att stodja styrelsen i dess arbete med att
fullgbra sitt ansvar for finansiell rapportering, inklusive redovisning, intern kontroll,
internrevisioner och riskhantering. Revisionsutskottet har daven regelbunden kontakt med Bolagets
revisor och haller sig informerad och aktiv i beslut som ror finansiella fragor, risker, delarsrapporter
och arsredovisningar, samt intern kontroll. Revisionsutskottet ansvarar dven for att granska och
utvardera revisorns arbete och ska bitrdda vid upprattande av forslag till bolagsstammans beslut
om val av revisorer. Revisionsutskottet bildades i december 2020 och det forsta motet holls i
januari 2021.

Ersdttning till styrelsens ledamdéter

Ersattningen till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas av bolagsstamman. Vid
arsstdmman den 4 maj 2023 beslutades att arvode om 300 000 SEK ska utga till styrelsens
ordférande och arvode om 175000 SEK ska utgd till dvriga styrelseledamoter. Vid samma
arsstdmma beslutades att arvode om 50 000 SEK ska utga till revisionsutskottets ordférande och
att 30 000 SEK ska utga till varje enskild annan ledamot av revisionsutskottet samt att arvode om
25 000 SEK ska utga till ersattningsutskottets ordférande och att 15 000 SEK ska utga till varje
enskild annan ledamot av ersattningsutskottet.

Ingen av styrelseledamdterna har ratt till avgangsvederlag eller andra formaner efter att uppdraget
avslutats. For rakenskapsaret 2023 utgick ersattning till styrelsens ledamoter i enlighet med vad
som anges i tabellen nedan.
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Ersattning till styrelsen under rakenskapsaret 2023 (SEK)
Namn Styrelsearvode Ovriga ersittningar Totalt
Gisela Sitbon 295 000 25000 320000
Mattias Bengtsson 172 500 22 500 195 000
Thomas Eldered 172 500 30000 202 500
Anders Rabbe 172 500 22 500 195 000
Lena Torlegard 172 500 50 000 222 500
Eva Byrod* 85 000 0 85 000
Tomas Kramar* 85 000 7 500 92 500
Totalt 1155 000 157 500 1312 500

* | samband med arsstdmman 4 maj 2023 uttradde Eva Byréd och Tomas Kramar ur styrelsen for
Nanologica AB efter att ha avbojt omval.

Verkstéllande direktdren och andra ledande befattningshavare
Verkstdllande direktérens och 6vrig bolagslednings uppgifter

Den verkstallande direktdren utses av styrelsen och ansvarar for Bolagets |6pande forvaltning
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Verkstéallande direktéren ansvarar for att halla styrelsen
informerad om Bolagets utveckling och for att rapportera vasentliga avvikelser fran faststallda
affarsplaner och handelser som har stor inverkan pa Bolagets utveckling eller verksamhet.
Verkstallande direktéren ansvarar dven for att ta fram relevant beslutsunderlag till styrelsen,
exempelvis géllande etableringar, investeringar och andra strategiska fragestallningar.
Bolagsledningen, som leds av Bolagets verkstallande direktor Andreas Bhagwani, bestar av
personer med ansvar for vasentliga verksamhetsomraden inom Nanologica.

Ersdttning till verkstdllande direktéren och ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare utgdrs av grundlén, rorlig  ersattning,
pensionsavsattningar och ovriga formaner. For rakenskapsaret 2023 utgick ersattning till
verkstdllande direktoér och ledande befattningshavare i enlighet med vad som anges i tabellen
nedan. Bolaget har inga upplupna eller avsatta belopp for pensioner.

Ersdttningar till ledande befattningshavare under rikenskapsaret 2023 (SEK)

Namn Grundlén Rérlig Ovriga Aktierelaterade Pension Konsultarvoden Totalt
ersattning formaner ersattningar / dvriga
ersattningar

Andreas Bhagwani, vd 1793077 567000 46172 0 253980 0 2660229

Ovriga ledande 6339579 811920 7299 0 984 116 0 8142914
befattningshavare (4 st)*

Totalt 8132656 1378920 53471 0 1238096 0 10803 143

*Under 2023 har tva medlemmar lamnat ledningsgruppen till foljd av att affarsomradet drug development nedprioriterats. Per dagen for Prospektet
uppgar antalet ledande befattningshavare till tre stycken utéver verkstéllande direktor.

Bolagets VD Andreas Bhagwani har en fast manadslon om 150 000 kronor. Utdver detta har
Andreas Bhagwani ovriga formaner till ett varde av cirka 39 TSEK, samt mojlighet att erhalla en
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rorlig ersattning i form av bonus. Den rdrliga ersattningen ska enligt ersattningsriktlinjen emellertid
inte dverstiga en halv (0,5) arslon. Uppsdgningstiden for VD skiljer sig at, beroendes pa vilken part
som sager upp anstallningsavtalet. Sker uppsagningen fran Bolagets sida ar uppsagningstiden 12
manader. Sker uppsagningen fran verkstallande direktoren, ar uppsagningstiden 6 manader.
Bolaget har mojlighet att arbetsbefria verkstéllande direktéren under uppsadgningstiden. Vidare
aterfinns en konkurrensbegréansning reglerad i anstéliningsavtalet, innebarandes att verkstallande
direktoren inte far bedriva konkurrerande verksamhet under en period om 12 manader efter
anstallningens upphorande. Fast 16n betalas ut bade under uppsagningstiden och under den tid
som konkurrensbegransningen galler. Dock utbetalas ingen rorlig ersattning under nagon av de
ovan beskrivna situationerna. Verkstallande direktéren har inte ratt till avgangsvederlag enligt
anstallningsavtalet.

Verkstéllande direktoren har, utover lagstadgade pensions- och forsakringsformaner, ratt till att
Bolaget betalar in 10 procent av verkstdllande direktdrens fasta manatliga 16n, upp till 7
prisbasbelopp varefter 15 procent inbetalas, till en tjanstepensionsldsning vald av verkstéllande
direktoren. Se mer information nedan for policy for ersattning till ledande befattningshavare.

Riktlinjer fér ersdttning till ledande befattningshavare

Enligt aktiebolagslagen ska arsstamman besluta om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare i publika aktiebolag som dr upptagna till handel pd en reglerad marknad.
Arsstamman 2023 har beslutat om att anta riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
och av dessa riktlinjer framgar bland annat foljande.

Omfattning

Dessa riktlinjer omfattar bolagsledningen fér Nanologica samt Bolagets styrelseledamoter i den
man andra ersattningar an sddana som beslutats av arsstamman utgar till styrelseledamoter. Med
bolagsledning avses verkstadllande direktor, vice verkstédllande direktér och andra personer i
bolagsledningen. Med andra personer i bolagsledningen avses personer som ar direkt understéllda
den verkstallande direktoren och ingar i Bolagets ledningsgrupp. Per dagen for Prospektet utgors
dessa av Chief Financial Officer (CFO), Chief Operating Officer (COO) och SVP Chromatography.

Riktlinjerna ar framatblickande och ska tillampas pa ersattningar som avtalas, och férandringar som
gbrs i redan avtalade ersattningar, efter det att riktlinjerna antagits av arsstimman 2023.
Riktlinjerna omfattar inte sadana ersattningar som beslutas av bolagsstamman.

Betrdffande anstallningsforhallanden som lyder under andra regler an svenska far vederbérliga
anpassningar ske for att folja tvingande sadana regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers
overgripande dndamal sa langt mojligt ska tillgodoses.

Riktlinjernas framjande av Bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet.

Bolagets affarsidé ar att tillverka, utveckla och sélja nanopordsa silikapartiklar i syfte att ta fram
battre och billigare ldkemedel for patienter varlden &ver, dels genom produkter inom
kromatografi, dels inom drug development. Det ska uppnas genom malen att i) etablera en
vaxande och I6nsam affdr inom preparativ kromatografi, ii) etablera Bolagets nanopordsa partiklar
som lakemedelsbarare for inhalerade formuleringar, iii) utveckla silikapartikelegenskaper och
produktionsmetoder, samt iv) etablera Nanologica som ett starkt varuméarke bland kunder,
anstallda och investerare for att sdkra en stark tillvaxt.

En framgangsrik implementering av Bolagets affarsstrategi och tillvaratagandet av Bolagets
langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, forutsatter att Bolaget kan rekrytera och behalla

81



kvalificerade medarbetare, i flera fall specialister inom specifika omraden. For detta kravs att
Bolaget kan erbjuda konkurrenskraftig totalersattning. Totalersattningen ska vara marknadsmassig
och konkurrenskraftig samt sta i relation till ansvar och befogenheter.

Eventuella rorliga kontantersattningar som omfattas av dessa riktlinjer ska dven de syfta till att
framja Bolagets affdrsstrategi och langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet.

Ersdttning till ledande befattningshavare

Formerna av ersattning m.m.

Bolaget ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som mojliggdr att kvalificerade
ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningar inom Bolaget ska vara
baserade pa principer om prestation, konkurrenskraft och skalighet.

Ersattning ska vara marknadsmassig och besta av foljande komponenter: fast |6n, eventuell rorlig
ersattning enligt separat OGverenskommelse, pension och oOvriga formaner. Darutdver kan
bolagsstdamman om sa beslutas lamna erbjudande om langsiktiga incitamentsprogram sasom aktie-
eller aktiekursrelaterade ersattningar eller incitamentsprogram. Sadana langsiktiga
incitamentsprogram beslutas av bolagsstéamman och omfattas darfor inte av dessa riktlinjer.

Fast [6n

Den fasta I6nen bestar av fast kontant 16n och omprévas arligen. Den fasta |6nen aterspeglar de
krav som stélls pa befattningen avseende kompetens, ansvar, komplexitet och pa vilket satt
befattningen forvantas bidra till att uppna affarsmalen. Vidare ska den fasta l6nen vara individuell
och differentierad samt aterspegla forutbestdmda och uppnadda prestationsmal.

Rorlig ersattning

Utdver fast 16n kan verkstdllande direktér och 6vriga medlemmar av bolagsledningen, enligt
separat overenskommelse, erhalla rorlig ersattning vid uppfyllande av forutbestamda kriterier.
Eventuell rorlig ersattning bestar av arlig rorlig kontant ersattning och far som hégst motsvara 50
procent av den fasta arliga 16nen for verkstallande direktér och 30 procent for andra ledande
befattningshavare.

Den rorliga ersattningen ska vara kopplad till ett eller flera forutbestdmda och matbara kriterier
och syfta till att framja Bolagets affarsstrategi och langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet,
genom att exempelvis ha en tydlig koppling till affarsstrategin eller framja befattningshavarens
langsiktiga utveckling. Kriterierna kan vara bade finansiella och icke-finansiella. Kriterierna kan
ocksa utgoras av individanpassade kvantitativa eller kvalitativa mal. Genom att malen kopplar de
ledande befattningshavarnas ersattning till Bolagets resultat och hallbarhet framjar de
genomférandet av Bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och konkurrenskraft. Kriterierna
galler for ett rakenskapsar i taget. Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig ersattning mats
arligen. | samband med detta faststalls hur val kriterierna uppfyllts. Ersattningsutskottet ansvarar
for bedomningen savitt avser rorlig kontantersattning till verkstallande direktoren. Vad avser rorlig
kontantersattning till 6vriga befattningshavare ansvarar verkstdllande direktéren for
beddmningen. Finansiella mal ska bedémas baserat pa den av Bolaget senast offentliggjorda
finansiella informationen. Nar matperioden for uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig
ersdttning avslutats ska det faststdllas i vilken utstrdckning kriterierna uppfyllts.
Ersattningsutskottet ansvarar for den beddmningen. Savitt avser finansiella mal baseras
beddmningen pa den av Bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen.
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Styrelsen ska ha mojlighet att enligt lag eller avtal och med de begrénsningar som ma folja darav
helt eller delvis &terkrava rorlig ersattning som utbetalats pa felaktiga grunder. Styrelsen &dger
ratten att vid oférutsedda handelser och vid vilken tidpunkt som helst dndra eller eliminera den
rorliga delen.

Pension

For verkstallande direktéren ar pensionsformaner, innefattande sjukforsakring, avgiftsbestdamda
och premierna ska inte dverstiga 20 procent av den fasta arliga I6nen. For 6vriga medlemmar av
bolagsledningen ar pensionsformaner, innefattande sjukforsakring, avgiftsbestémda om inte
befattningshavaren omfattas av féormansbestamd pension enligt tvingande
kollektivavtalsbestammelser. Premierna for avgiftsbestamd pension ska inte Overstiga 30
inkomstbasbelopp arligen. Rorlig kontantersattning ska inte vara pensionsgrundande.

Ovriga formaner

Ovriga férmaner, som bland annat kan omfatta bilférman, reseférméan och sjukvardsforsakring, ar
marknadsmadssiga och utgor en begrdnsad del av den sammanlagda ersadttningen. Premier och
andra kostnader i anledning av sadana formaner far sammanlagt uppga till hogst 10 procent av
den fasta arliga l6nen.

Villkor vid uppsagning

For verkstdllande direktéren géller en uppsagningstid om 6 manader vid uppsagning fran
verkstallande direktorens sida. Vid uppsagning fran Bolagets sida galler en uppsagningstid om 12
manader. Vid uppsadgning fran Bolagets sida utgdr rorlig ersattning som intjanats, men som annu
inte influtit till Bolaget vid tidpunkten for arbetsbefrielse, sadan ersattning ska utbetalas till
verkstallande direktoéren senast i samband med anstéllningens avslutande. Uppsagningstider for
ovriga ledande befattningshavare uppgar normalt till 3 till 6 manader. Vid uppsagning fran Bolagets
sida galler uppsagningstid om maximalt 6 manader. Inga avgangsvederlag finns avtalade med
ledande befattningshavare.

Ersdttning till styrelseledamoter

Styrelseledamoter har enbart ratt att erhalla sddant arvode som beslutats om av bolagsstamman.
Styrelseledamoter kan i sarskilda fall ersattas for tjanster inom deras respektive expertis- eller
kompetensomrade férutsatt att utford tjanst ligger utanfor vad som kan anses som sedvanligt
uppdrag som styrelseledamot. For dessa tjanster (inklusive tjanster som utfors genom av
styrelseledamot helagt bolag) ska utgd ett marknadsmassigt arvode foérutsatt att sddana tjanster
bidrar till implementeringen av Bolagets affarsstrategi och tillvaratagandet av Bolagets langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet. Sddant konsultarvode far for respektive styrelseledamot inte
Overstiga det arliga styrelsearvodet och ska regleras i ett konsultavtal som godkanns av styrelsen
(dock med tillampning av aktiebolagslagens javsregler).

LAn och anstéllningsvillkor for anstallda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer har 16n och anstéllningsvillkor
for Bolagets anstallda beaktats genom att uppgifter om anstélldas totalersattning, ersattningens
komponenter samt ersattningens okning och Okningstakter 6ver tid, utgjort en del av
Ersattningsutskottet och styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna
och de begransningar som foljer av dessa. Ersattningsutskottet sdkerstaller tillsammans med VD
att dven ur ett ersdttningsperspektiv motverka diskriminering och framja lika mojlighet och
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rattigheter oavsett kon, etnisk tillhorighet, konsoverskridande identitet, religion, funktionshinder,
sexuell laggning eller alder.

Berednings- och beslutsprocess

Styrelsen har inrdttat ett ersattningsutskott som bestar av styrelsens ordférande samt tva
styrelseledamoter. Ersadttningsutskottets ledaméter ska vara oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen. | utskottets uppgifter ingar bland annat att bereda styrelsens beslut om
forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppréatta forslag till
nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar och lagga fram forslaget for beslut vid arsstdmman.

Riktlinjerna galler till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstdamman. Ersattningsutskottet foljer
och utvdrderar program for rorliga ersattningar till bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for
ersdttning  till ledande befattningshavare, samt gallande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i Bolaget. Ersattning till verkstallande direktor beslutas inom ramen for godkanda
principer av styrelsen efter beredning och rekommendation av Ersattningsutskottet. Ersattning till
ovriga ledande befattningshavare beslutas av verkstallande direktéren inom ramen for faststallda
principer och efter avstamning med Ersadttningsutskottet. Vid styrelsens behandling av och beslut
i ersattningsrelaterade fragor narvarar inte verkstdllande direktér eller andra personer i
bolagsledningen, i den man de berors av fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att franga riktlinjerna helt eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda
skal for det och ett avsteg ar nddvandigt for att tillgodose Bolagets langsiktiga intressen, inklusive
dess hallbarhet, eller for att sdkerstalla Bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits ovan ingar det
i Ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket innefattar
beslut om avsteg fran riktlinjerna.

Information om beslutade ersattningar som dannu inte har forfallit till betalning

Utover de ataganden att betala I6pnade ersattning sasom 16n, pension och andra férmaner, finns
inga tidigare beslutade ersattningar till nagon ledande befattningshavare som inte har forfallit till
betalning.

Revision

Bolagets revisor utses av bolagsstdamman. En revisor ska granska ett bolags arsredovisning och
bokféring samt styrelsens och den verkstallande direktdrens forvaltning. Revisorns rapportering till
dgarna sker pa arsstimman genom revisionsberattelsen. Revisionsberattelsen ska innehalla ett
uttalande om huruvida arsredovisningen har upprattats i 6verensstdmmelse med tillamplig lag om
arsredovisning. | uttalandet ska sarskilt anges om arsredovisningen ger en rattvisande bild av
Bolagets resultat och stéllning och om forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar. Revisorn ska ocksa rapportera om en styrelseledamot eller den verkstallande
direktoren har foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet.

Beslut om ersattning till revisorn fattas av bolagsstdmman, efter férslag fran valberedningen. Vid
arsstdmman den 4 maj 2023 beslutades att arvode till revisorn skulle utga enligt godkand rakning.

Intern kontroll

Allmdnt
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| enlighet med Aktiebolagslagen och Koden ar styrelsen ytterst ansvarig for att strukturera Bolagets
organisation sa att finansiell rapportering, administration och verksamhet 6vervakas och
kontrolleras pa ett tillfredsstallande satt. Styrelsen ska bland annat sdkerstalla att Nanologica har
adekvat intern kontroll och formella rutiner som sakerstaller att faststallda principer for finansiell
rapportering och intern kontroll f6ljs och att det finns [ampliga system fér dvervakning och kontroll
av Bolagets verksamhet liksom de risker som ar forknippade med Bolaget och dess verksamhet.
Forutom styrelsen, verkstdlls Bolagets processer for intern kontroll av revisionsutskottet, den
verkstdllande direktéren, ledande befattningshavare och andra anstdllda i Bolaget.
Ansvarsfordelningen mellan styrelse, revisionsutskott, verkstéllande direktér och ledning framgar
av faststallda arbetsordningar och instruktioner.

Revisionsutskottet ska stddja styrelsen i dess arbete med att fullgdra sitt ansvar for finansiell
rapportering, inklusive redovisning, intern kontroll och riskhantering. Revisionsutskottet har dven
regelbunden kontakt med Bolagets revisor och ska granska och utvardera revisorns arbete. Vidare
ska utskottet 6vervaka finansiella fragor, risker, delarsrapporter och arsredovisningar, samt intern
kontroll inom Bolaget. For mer information avseende revisionsutskottets uppgifter, se avsnittet
”’Styrelsens utskott” ovan.

Nanologicas VD ar ytterst ansvarig for att Overvaka att arbetet med Bolagets interna kontroll utfors
i enlighet med den form som styrelsen beslutat om.

Malet med intern kontroll ar att bedéma vilka risker som ar betydande fér Bolaget och darmed
rutinmadssigt ska hanteras genom 6vervakning och kontroll. Med hjalp av effektiv riskhantering kan
arbetet fokusera pa de omraden som éar viktigast for att minska Bolagets totala riskexponering.

Det Overgripande syftet med den interna kontrollen &r att i rimlig utstrackning sdkerstalla att
Bolagets verksamhetsstrategier, mal och definierade risker 6vervakas och att dgarnas investeringar
skyddas. Vidare ska den interna kontrollen med rimlig sakerhet sdkerstdlla att den externa
finansiella rapporteringen ar tillforlitlig och upprattad i enlighet med god redovisningssed i Sverige,
att tillampliga lagar och regler f6ljs och att de krav som stélls pa boérsnoterade bolag uppfylls.

Intern kontroll finansiell rapportering

Syftet med intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen ar att sakerstalla att den
finansiella rapporteringen ar tillférlitlig och att de finansiella rapporterna ar framtagna i enlighet
med god redovisningssed och i &vrigt foljer tilldmpliga lagar och regler som galler for
aktiemarknadsbolag.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for att strukturera Bolagets organisation sa att finansiell rapportering
overvakas och kontrolleras pa ett tillfredsstallande satt. Vidare ska revisionsutskottet stodja
styrelsen i dess arbete med att fullgbra sitt ansvar for finansiell rapportering. Nanologicas
ekonomiavdelning, under ledning av CFO, leder koncernens arbete med intern kontroll avseende
finansiell rapportering.

Bolagets finansiella rapportering foljer de lagar och regler som galler i Sverige och, i fraga om
dotterbolagen, de lokala reglerna i respektive land dar verksamhet bedrivs. Bolagets information
till aktiedgarna och andra intressenter ges via arsredovisningen, delarsrapporter och
pressmeddelanden.

Ramverk fér intern kontroll

Sedan 2019 bedrivs den interna kontrollen enligt det internationellt vedertagna ramverk for intern
kontroll som ges ut av Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission
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(COSO), vilket omfattar huvudsakligen foljande fem omraden, namligen kontrollmiljo,
riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation, samt uppféljning och beskrivs
narmare nedan.

Kontrollmiljé

Kontrollmiljén utgdr grunden for den interna kontrollen av den finansiella rapporteringen. Det ar
viktigt att tydligt definiera och kommunicera beslutsvagar, auktoritet och ansvar i organisationen,
samt att styrande dokument i form av interna policyer, handbdcker, riktlinjer och manualer gors
tillgangliga.

Styrelsen har det Gvergripande ansvaret for bolagets processer for intern kontroll och for att
etablera en kontrollmiljo bestaende av skriftliga policyer, riktlinjer och instruktioner som fungerar
som beslutsunderlag och stod for ledningen och andra anstéllda. Verkstallande direktdr ansvarar
for att dokumenten upprattas. Styrelsen har faststallt en arbetsordning som reglerar styrelsens
ansvar och hur styrelsens arbete i utskott ska ske. Inom styrelsen har inrattats ett revisionsutskott
vars uppgift ar att sakerstalla att fastlagda principer for den finansiella rapporteringen och att den
interna kontrollen efterlevs och vidareutvecklas, samt att uppratthalla I6pande relationer med
bolagets revisorer och granska och dvervaka revisorns opartiskhet och oberoende.

For att uppratthalla god intern kontroll har styrelsen antagit ett antal styrdokument. Dessa
inkluderar féljande styrande dokument och policyer dar styrande dokument fér redovisning och
finansiell rapportering ar omraden som ar sarskilt viktiga for att sakerstalla fullstandig och korrekt
rapportering och informationsgivning:

e Arbetsordning for styrelse

e VD-instruktion

e Instruktioner for ekonomisk rapportering
e Uppforandekod

e Attestinstruktion

e Finanspolicy

e Risk- och internkontrollspolicy

e Informations- och insiderpolicy

e Visselblasarpolicy

Ekonomihandboken &r ytterligare ett viktigt styrdokument som beskriver processer och rutiner for
redovisningsfunktionen. Utdver ovan beskriven intern kontroll finns dven intern
verksamhetsspecifik  kontroll av data avseende produktion och utveckling, samt
kvalitetskontrollsystem, inklusive systematisk 6vervakning och utvardering av bolagets forsknings-
och tillverkningsarbete och produkter.

Samtliga policyer och rutiner samt ekonomihandboken finns tillgdngliga pa bolagets intranat.
Riskbedémning

Styrelsen ansvarar for att vasentliga finansiella risker respektive risker for fel i den finansiella
rapporteringen identifieras och hanteras. | detta ingar att identifiera omraden i den finansiella
rapporteringen med forhojd risk for vasentliga fel samt att utforma kontrollsystem for att
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forebygga och upptdacka dessa fel. Bolagsledningen identifierar punkter i den finansiella
rapporteringen och i administrativa floden som ar specifikt relevanta och féremal for rutinmassig
testning. De finansiella riskerna hanteras, beddms och rapporteras regelbundet till
revisionsutskottet och styrelsen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna syftar till att sakerstalla att den finansiella rapporteringen ar korrekt och
fullstdndig och bygger pa koncernens krav for intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen. Nanologicas kontrollstruktur bestar av en organisation med tydliga roller som
underlattar en effektiv och ldmplig ansvarsférdelning, samt specifika kontrollaktiviteter for att
upptacka eller forebygga risker for fel i rapporteringen. Kontrollaktiviteter omfattar exempelvis
kontoavstdmningar och balansspecifikationer, godkdannande av banktransaktioner och
samarbetsavtal, fullmakts- och attestinstruktioner, samt redovisnings- och varderingsprinciper.
Aven stickprovskontroller genomférs p& regelbunden basis. Styrelsen féljer |6pande
verksamhetens utveckling genom manatliga rapportpaket som innehaller detaljerad finansiell
information, verkstallande direktdrs kommentarer kring verksamheten, samt resultat och finansiell
stallning. Vidare godkdnner styrelsen alla externa finansiella rapporter innan publicering.

Information och kommunikation

Bolaget har etablerat informations- och kommunikationsvdgar avseende risker och interna
kontroller som mojliggor rapportering och aterkoppling fran verksamheten till styrelse och ledning
och som bidrar till att sdkerstalla att ratt affarsbeslut tas. Styrande dokument i form av policyer,
finansiella handbocker, riktlinjer (och manualer som avser finansiell rapportering) kommuniceras
framst pd bolagets intranat. Sarskilt viktiga policyer kommuniceras arligen till alla berérda
medarbetare. Ekonomihandboken utokas efter behov och uppdateras rutinmdssigt. Intern
kommunikation om finansiell rapportering och uppféljning sker i huvudsak i
redovisningsfunktionen. Fragor som ror finansiell rapportering diskuteras aven vid moten dar
relevanta arbetsgrupper mots.

For att sakerstélla att extern information blir korrekt och fullstandig har styrelsen faststallt en
informations- och insiderpolicy som anger vad som ska kommuniceras externt, av vem, samt pa
vilket satt informationen ska offentliggbras.

Bolagets finansiella rapportering foljer de lagar och regler som galler i Sverige och, i fraga om
dotterbolagen, lokala regler i respektive land dar verksamhet bedrivs. Information till aktiedgarna
och andra intressenter ges via arsredovisningen, delarsrapporter och pressmeddelanden.

Overvakning och uppféljning

Styrelsens overvakning och uppfdljning av den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen hanteras i forsta hand genom revisionsutskottet. De iakttagelser och potentiella
forbattringsomraden avseende den interna kontrollen som identifierats i den externa revisionen
gds igenom av revisionsutskottet tillsammans med de externa revisorerna och CFO.

VD sakerstaller att styrelsen och bolagsledningen regelbundet informeras om hur verksamheten
bedrivs. Internkontrollarbetet utgor stdd for styrelsen och bolagsledningen i deras arbete med att
beddma och utvardera vasentliga riskomraden i den finansiella rapporteringen samt att utforma
initiativ och uppfoljningsatgarder inom utvalda omraden.

Uppfoljning av att kontrollerna ar effektiva och dndamalsenliga gors pa flera nivaer, dels fran
styrelsens sida, dels fran ledningens sida, dels fran medarbetarnas sida. Testerna gors bland annat
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genom processgranskning, stickprovskontroller och kontroll av att dokument signeras av behoriga.
Dessa kontroller gors dels pa regelbunden basis som exempelvis vid bokslut, dels
handelsebaserade kontroller som exempelvis vid inkép, dels som slumpmassig testning exempelvis
vid stickprovsinventering.

Styrelsen har beddmt att behovet av en séarskild revisionsfunktion (internrevision) fér narvarande
inte &r motiverad. Behovet av en separat internrevisionsfunktion omprovas arligen. Styrelsen anser
for narvarande att den 6vervakning, dokumentation och éversyn av bolagets interna kontroll som
idag gors av styrelse och revisionsutskott ar adekvat i forhallande till verksamhetens omfattning
och befintliga interna kontrollstrukturer.

Bolagets externa revisorer granskar rakenskapsaret i sin helhet.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allméan information om Nanologica

Bolagets firma och handelsbeteckning ar
Nanologica AB (publ) och dess
organisationsnummer ar  556664-5023.
Bolaget bildades i Sverige den 25 maj 2004
och registrerades hos Bolagsverket den 30
juli 2004. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms
kommun. Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEI-kod) ar
54930017L41C7P87LP22.

| Bolagets bolagsordning (§3) anges att
Bolaget ska ha till foremal for sin verksamhet
att bedriva utveckling av nanomaterial.

Bolagets webbplats ar www.nanologica.com.
Med undantag foér information som
uttryckligen har inforlivats i Prospektet
genom hdanvisning ingar varken information
pa Bolagets webbplats eller pa andra
webbplatser som namns i Prospektet och
denna information har inte heller granskats
eller godkants av Finansinspektionen.

Bolaget ar moderbolag till Nanghavi AB,
Nanologica Black AB, Nanologica Yellow AB,
samt Nlab Bioscience SA (vilket ar under
avveckling).

Vésentliga avtal

Nedan félier en sammanfattning av
vdsentliga avtal som Bolaget eller dess
dotterbolag ingdatt under de senaste tva dren
samt andra avtal som Bolaget ingdtt och som
innehdller rittigheter eller férpliktelser som
dr av vdsentlig betydelse fér Bolaget (i bada
fallen med undantag fér avtal som ingdtts i
den I6pande affdrsverksamheten).

Utvecklings- och tillverkningsavtal med
Sterling Pharma Solutions Limited

Bolaget har i mars 2018 ingatt ett
utvecklings- och licensavtal med Sterling
Pharma Solutions Limited (”Sterling”) for
produktion av storre volymer silika. Enligt

avtalet ska brittiska Sterling producera
kromatografimaterialet NLAB Saga® med
Nanologicas teknik. Bolaget tillgdngliggor
under avtalet viss egen teknologi for syftet
att mojliggdra Sterlings utveckling och
tillverkning. Avtalet innehaller sedvanliga
rattigheter for part att sdga upp avtalet i
fortid vid till exempel avtalsbrott eller
insolvens.

Leverans- och dterférsdljaravtal med Yunbo
(Beijing) Technology Co. Ltd.

Bolaget ingick i juli 2019 ett leverans- och
aterforsaljaravtal med det kinesiska bolaget
Yunbo (Beijing) Technology Co. Ltd.
("Yunbo”) om leverans av media for
preparativ kromatografi dar den avtalade
forsaljningen av preparativ silika uppgar till
14 MUSD (motsvarande cirka 145 MSEK per
dagen for Prospektet).

Avtalet mellan Nanologica och Yunbo l6per
under sex ar och innebar att Nanologica ska
leverera media for preparativ kromatografi
till Yunbo. Enligt avtalet har Yunbo utsetts till
Bolagets aterforsadljare med ensamratt att
sdlja Bolagets silikaprodukter inom analytisk
och preparativ kromatografi pa Kinas
fastland (exkluderat Hong Kong och Taiwan).

Yunbo erlade 1 MUSD i forskott i samband
med avtalets undertecknande. Betalningar
for Yunbos bestallningar av produkter under
avtalet samt bestéllningar av produkter
under ett tidigare ingatt aterforsaljaravtal ar
avrakningsbara mot denna
forskottsbetalning. Per dagen for Prospektet
hade hela forskottsbetalningen avraknats
mot produkter.

Immateriella rattigheter

Formagan att erhdlla och férsvara patent
samt att skydda andra immateriella
rattigheter och specifik kunskap om Bolagets
verksamhet ar av stor betydelse for Bolaget
och en viktig forutsdttning for att na
framgang. Bolaget skyddar sin verksamhet

89



med saval patent som andra immateriella
rattigheter.

Bolagets patent avser huvudsakligen
affarsomradet drug development. Inom
affarsomradet kromatografi utgbrs know-
how om produktionsprocessen for Bolagets
silika en viktig barriagr for och en
konkurrensfordel gentemot konkurrenter.
Genom att avstd fran att patentskydda
produktionsprocessen beddémer Bolaget att
denna konkurrensfordel kan bevaras under
langre tid an om processen gors publik i en
patentansokan eller ett patent. Nanologica
ar darmed inom affarsomradet kromatografi
beroende av icke-patenterade
affarshemligheter, kunskap och fortsatta
tekniska uppfinningar.

Nanologica bedriver en aktiv IP-strategi dar
patentansokningar inldmnas  for nya
innovationer och upptdckter. Nanologica
reviderar kontinuerligt de kommersiella
vardena for sina patent och varumarken.
Endast patent och varumarken som stdder
Bolagets affarsmodell och bedéms vara av
kommersiellt varde uppratthalls.

Per dagen for Prospektet hade Bolaget tre
patentfamiljer (Lung delivery, Stem cells och
Empty particles) med 47 beviljade patent och
flera patentansokningar under granskning i
nationell fas.

Utover patent bestar Nanologicas
immateriella rattigheter av registrerade
varumarken inom EU och i USA for Bolagets
produkter samt ett antal registrerade
domdnnamn. Bolaget har registrerat
varumarkena NLAB, Nanologica (ord),
Logotyp i form av boll, Nanologica (ord +
logotyp i form av boll), Kanak, Nanghavi,
SVEA, NLAB Saga och NLAB Spiro. En
sammanfattning av Bolagets patentstrategi,
patent, patentansdkningar och varumarken
framgar i avsnittet ”“Produktskydd och
immateriella réttigheter” ovan.

Savitt Bolaget kénner till har inga
invandningar ldmnats in av tredje part mot

nagot av de patent eller patentansdkningar
som ingar i patentportféljen. Inte heller har
nagra krav eller hot om atgarder mot pastatt
intrang framstallts till Bolaget.

Tillstand m.m.

Nanologica ar verksamt inom omradet life
science som omges av omfattande och
standigt foranderliga regler och det ar av
storsta vikt for Bolagets verksamhet att
Bolaget foljer gallande lagar och regler.

Bolaget  foljer tillamplig  lagstiftning,
forfattningar, tillstand samt andra
bestdmmelser och rekommendationer som
ar tillampliga for Bolagets verksamhet.

Bolaget bedriver verksamhet som
klassificeras som miljofarlig verksamhet med
verksamhetskoderna 24.90 och 39.50 enligt
12 kap 7 § respektive 19 kap 5 §
miljoprovningsférordningen (2013:251).
Bolaget anmaélde verksamheten enligt
miljobalken i januari 2014. Om
verksamhetens omfattning dkar kan Bolaget
behéva soka tillstand enligt 19 kap
miljoprovningsforordningen.

Forsakringar

Bolaget har for branschen sedvanliga
foretagsforsakringar och har tecknat en
ansvarsforsakring for styrelse och VD.
Foretagsforsakringarna  tacker  allmant
ansvar och produktansvar samt inkluderar
egendomsforsadkring, rattsskyddsférsakring,
ansvarsforsakring, transportforsakring,
avbrottsforsakring, maskinforsakring och
dataskyddsforsakring. Styrelsen bedémer att
nuvarande forsdkringsskydd ar
tillfredsstallande med hansyn till
verksamhetens art och omfattning.

Tvister och rattsliga processer

Nanologica ar inte och har heller inte varit
part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden under de
senaste tolv manaderna som har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa
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Bolagets stallning eller 16nsamhet. Bolaget
har inte heller informerats om ansprak som
kan leda till att Bolaget blir part i sadan
process eller skiljeforfarande.

Transaktioner med néarstadende

Utover 16n och styrelsearvode (se avsnittet
"Bolagsstyrning” ovan for mer information)
och de transaktioner med narstaende som
framgar av Nanologicas arsredovisning for
rakenskapsaret 2022 vilken innehaller
jamfoérande information for rakenskapsaren
2021 och 2020 i enlighet med IFRS, har
nedanstaende
narstaende dgt rum under den period som
omfattas av den historiska finansiella

transaktioner med

informationen och fram till och med datumet
for Prospektet.

Flerie Invest AB var vid dagen for Prospektet
samt vid samtliga nedanstaende
transaktioner Nanologica AB:s stdrsta agare.
Thomas Eldered ar dgare av Flerie Invest AB,
tillika styrelseledamot i Nanologica AB sedan
arsstamman 2021.

Under 2023 har
ndrstdendetransaktioner skett:

féljande

Kostnader for lan fran Flerie Invest AB
uppgick under 2023 till 5 645 TSEK och avser
kostnader for ranta och upplaggningsavgift.
Betalning av ranta sker kvartalsvis i forskott.

Totalt uppgar Bolagets skuld till Flerie Invest
AB till 67 000 TSEK och samtliga 1an forfaller
till betalning i juli 2025. Lanet ska delvis
aterbetalas i
Foretradesemissionen, via kvittning, om
Flerie Invest AB tilldelas aktier i

samband med

Foretradesemissionen.

Nanologica har kopt utrustning fran NorthX
Biologics Matfors AB for 150 TSEK. NorthX
Biologics Matfors AB dgs av Flerie Invest AB.

Nanghavi Chromatography Solutions Pvt.
Ltd. har under 2023 koépt varor fran
Nanologica till ett varde om totalt 172 TSEK.

Per dagen for Prospektet har inga ytterligare
narstaendetransaktioner agt rum.

Under 2022 har
ndrstdendetransaktioner skett:

foéliande

Nanologica ingick i januari 2022 avtal med
Flerie Invest AB gallande en kreditram om
upp till 50 000 TSEK. Avtalet godkandes av
extra bolagsstdamma i Nanologica den 7
februari 2022. Under forsta halvaret 2022
har 1an om 50 000 TSEK upptagits varmed
kreditramen &r nyttjad till fullo. Lan |6per
med 8 procent i rdnta och forfaller till
betalning i sin helhet i juli 2025.

En l6ftesprovision om 500 TSEK betalades till
Flerie Invest AB gallande ovan namnda
kreditram under forsta kvartalet 2022.

Kostnader for lan fran Flerie Invest AB
uppgick under 2022 till 2 782 TSEK och avser
kostnader for ranta och upplaggningsavgift.
Betalning av ranta sker kvartalsvis i forskott.

Totalt uppgar Bolagets skuld till Flerie Invest
AB till 67 000 TSEK och samtliga lan forfaller
till betalning i juli 2025.

Till  Flerie Invest AB betalades en
garantiprovision om 1170 TSEK i samband
med en foretradesemission.

Till styrelseledamoten Lena Torlegard har
ersattning  motsvarande 24  TSEK i
konsultarvode betalats for tillhandahdllande
av konsulttjanster inom kommunikation
genom det egna bolaget Lena Torlegard AB.

Nanghavi Chromatography Solutions Pvt.
Ltd. kdpte under aret varor fran Nanologica
till ett varde om totalt 128 TSEK.

Under 2021 har
ndrstdendetransaktioner skett:

foéliande

Till Flerie Invest AB betalades rdanta och
uppldggningskostnader for lan som togs
under hosten 2019 och varen 2020
motsvarande en kostnad om 1 748 TSEK.
Lanet forfaller till betalning i juli 2025.

91



Till Flerie Invest AB betalades kostnader av
engangskaraktar om 25 TSEK, vilket avser en
marknadsanalys utford av en av Flerie Invests
medarbetare.

Till Recipharm Pharmaceutical Development
AB, ddr Thomas Eldered vid tidpunkten for
transaktionerna satt i styrelsen  for
Recipharm AB, betalades under 2021
kostnader om 358 TSEK harrdrande arbete
med projekt NIC-001.

Intressen hos fysiska eller juridiska personer
som ar involverade i emissionen

ABG Sundal Collier &r finansiell radgivare och
Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare i
samband med
Hagberg & Aneborn Fondkommision &r
emissionsinstitut.  ABG  Sundal Collier,
Advokatfirman Lindahl och Hagberg &
Aneborn Fondkommision erhaller ersattning
for utforda tjanster enligt avtal. Darutéver
har ABG Sundal Collier, Advokatfirman
Lindahl KB och Hagberg & Aneborn
Fondkommision inte nagra ekonomiska eller
betraffande

Foretradesemissionen.

andra intressen
Foretradesemissionen.

Information fran tredje part

Viss information i Prospektet har inhdmtats
fran externa kallor. Sddana externa kéllor har
angetts i enlighet med de kallhdnvisningar
som framgar av Prospektet.

Information som anskaffats fran tredje part
har atergetts korrekt och savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakforhallanden uteldamnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Lagstadgade offentliggéranden

Nedan foljer en sammanfattning av den
information som Bolaget under den senaste
tolvmanadersperioden har offentliggjort i
enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014 av den

16 april 2014 om marknadsmissbruk
(Marknadsmissbruksférordningen) och som
enligt Bolagets bedémning fortfarande &r av
betydelse per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter

- Bokslutskommuniké for januari-december
2023, vilken publicerades den 2 februari
2024.

- Delarsrapport for januari-september 2023,
vilken publicerades den 27 oktober 2023.

- Delarsrapport for januari-juni 2023, vilken
publicerades den 7 juli 2023.

- Delarsrapport for perioden januari — mars
2023, vilken publicerades den 28 april
2023.

- Arsredovisning for 2022, vilken
publicerades den 24 mars 2023.

Kommersiella hdndelser

- Den 12 januari 2024 meddelade Nanologica
att Bolaget levererar NLAB Siv™ till en kund
i Asien till ett varde om cirka 4 MSEK.

- Den 8 januari 2024 meddelade Nanologica
att Bolaget levererar silika till en kund i Kina
till ett varde om 930 TSEK.

- Den 29 november 2023 meddelade

Nanologica att Bolaget erhallit en order pa
reningsmedia for
preparativ kromatografi till ett varde om
3,6 MSEK.

icke-silikabaserad

-Den 17 oktober 2023 meddelade
Nanologica att Bolaget levererar silika till en
insulintillverkare ~ for  utvdrdering i
produktion.

- Den 3 maj 2023 offentliggjorde Nanologica
att Bolagets produkt inom preparativ
kromatografi nar krav pa kvalitet.

Dokument tillgangliga for granskning och
kostnader

registreringsbevis och
historiska

Bolagets
bolagsordning, samt den
finansiella informationen som foreligger for
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Bolaget och dess dotterbolag for de tre
senaste rakenskapsaren fore
offentliggbrandet av  Prospektet, finns
tillgdngliga pa Bolagets huvudkontor med
adress Forskargatan 20 G, 151 36 Sodertélje.
Kopior av handlingarna kan under hela
Prospektets giltighetstid erhallas fran eller
granskas pa Bolagets huvudkontor under
ordinarie kontorstid pa vardagar.
Dokumenten halls ocksa tillgdngliga pa
Bolagets webbplats, www.nanologica.com.

Bolaget  uppskattar  kostnaderna  for
Foretradesemissionen till cirka 8 MSEK, varav
garantiersattningarna utgor cirka 3,9 MSEK.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan pdverka
inkomsterna frén virdepapperen. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes
speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas ddrfér radfradga skatteradgivare for att fa
information om de skattekonsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive
tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Nedan féljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av dgande av aktier i Bolaget.

Sammanfattningen baseras pd tillimplig lagstiftning vid tidpunkten fér Prospektets upprdttande
och dr endast avsedd som allmén information. Sammanfattningen gdller endast i Sverige
obegrinsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen
dr inte avsedd att uttmmande behandla alla skattefrégor som kan uppkomma. Den behandlar
exempelvis inte de speciella regler som gdiller fér (i) virdepapper som innehas av handelsbolag eller
som lagertillgdngar i nédringsverksamhet, (ii) skattefri utdelning (inklusive avdragsférbud fér
kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn pa ndringsbetingade andelar, (iii) innehav i bolag som
dr eller tidigare har varit ett s.k. fdmansféretag eller pd aktier som férvdrvats med s.k. kvalificerade
aktier i famansféretag, eller (iv) aktier som innehas via kapitalférsékring.

Sdrskilda skatteregler som inte beskrivs i sammanfattningen kan vara tillimpliga ocksé fér andra
kategorier av aktiedgare, exempelvis investmentféretag och férsdkringsféretag.

Obegransat skattskyldiga schablonmetoden anvandas, innebdrande
att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20

Fysiska personer procent av forsaljningsersadttningen efter

Kapitalvinstbeskattning avdrag for forsaljningsutgifter.

Fysiska personer som dr obegransat Om omkostnadsbeloppet &r hogre an
skattskyldiga i  Sverige beskattas i forsaljningsersdttningen  uppkommer en
inkomstslaget kapital for kapitalvinster med kapitalforlust. Kapitalforlust pa noterade
en skattesats om 30 procent. aktier och andra deldgarratter (férutom
Kapitalvinst respektive kapitalforlust andelar i vdrdepappersfonder eller

specialfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter, s.k. rantefonder) kan kvittas
mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade  deldgarratter under
samma ar. Kapitalférlust som inte kan kvittas
pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent
mot ovriga kapitalinkomster. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt kommunal
fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sadan
skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som inte overstiger 100 000 SEK
och med 21 procent for underskott

berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Ombkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort ldggs samman och
berdknas gemensamt med tilldampning av
genomsnittsmetoden. Vid tilldmpning av
genomsnittsmetoden utgdr aktier av olika
serier i samma bolag inte aktier av samma
slag och sort. Vidare anses inte BTA (betalda
tecknade aktier) vara av samma slag och sort
som nyemitterade aktier forran beslut om
nyemission registrerats vid Bolagsverket. For
marknadsnoterade  aktier  kan  dven
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darutover. Underskott kan inte sparas till ett
senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med
30 procent i inkomstslaget kapital. For fysiska
personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa
utdelning med 30 procent av Euroclear eller,
betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktier pd investeringssparkonto

Vad som sdgs ovan om kapitalvinst,
kapitalforlust och utdelning géller inte for
aktier som innehas pa ett
investeringssparkonto, dar det i stallet sker
en schablonbeskattning baserad pa vardet av
tillgdngarna pa kontot. En schablonintakt
berdknas genom att kapitalunderlaget
multipliceras med statslanerdntan vid
utgdngen av  november aret fore
beskattningsaret 6kad med en procentenhet.
Schablonintakten berdknas dock till lagst
1,25 procent av kapitalunderlaget. Denna
schablonintakt beskattas som inkomst av
kapital.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla
inkomster, inklusive kapitalvinster och
utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om
20,6 procent. For berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust, se ovan under
stycket ”Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges
endast mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter. Sadana kapitalférluster kan
aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot  kapitalvinster pa  aktier och
deldgarratter i aktiebolag i samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan foretagen. Kapitalforluster
som inte kan utnyttjas ett visst

beskattningsar far sparas och dras av mot
kapitalvinster ~ pa aktier och andra
deldgarratter under efterfoljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedagare i Bolaget som d&r begrdnsat
skattskyldiga och vars innehav inte ar
hanforligt till ett fast driftstdlle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier i Bolaget.
Dessa aktiedgare kan dock bli féremal for
inkomstbeskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild bestammelse kan dock
fysiska personer som &dr begransat
skattskyldiga i Sverige beskattas i Sverige vid
forsadljning av deldgarratter (till exempel
aktie, teckningsratt, konvertibel inlosenratt
och saljratt som avser aktier och andel i
investeringsfond) om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller vid ndgot av de tio
narmaste foregaende kalenderaren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Regeln ar dven tillamplig pa dodsbon efter
svenskar bosatta i
Beskattningsradtten kan dock vara begransad
genom de skatteavtal som Sverige ingatt
med andra lander.

utlandet.

Kupongskatt

For  aktiedgare som dr  begransat
skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt med 30
procent. Skattesatsen ar dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggér nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigade
finns tillgdngliga. | Sverige verkstalls avdraget
for kupongskatt normalt av Euroclear, eller
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betraffande forvaltarregistrerade aktier, av mycket kupongskatt annars innehallits, kan
forvaltaren. aterbetalning begédras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits
utdelningstillfallet.

vid utbetalning till en person som har ratt att
beskattas enligt en lagre skattesats eller for
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaren 2023, 2022 och 2021 utgoér en del av Prospektet
och ska ldsas som en del darav. Dessa finansiella rapporter framgar i Nanologicas arsredovisningar
for rakenskapsaren 2022 och 2021 som har reviderats av Bolagets revisorer, samt i Bolagets icke-
reviderade bokslutskommuniké for perioden januari —december 2023 dar féljande avsnitt harmed
inforlivas genom héanvisning:

e Arsredovisningen 2021%: Koncernens resultatrakning (sidan 62), koncernens
balansrakning (sidan 63), koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital (sidan 65),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 66), noter (sidan 64) och revisionsberéttelse (sidan
107).

e Arsredovisningen 2022%": Koncernens resultatrakning (sidan 59), koncernens
balansrakning (sidan 61), koncernens rapport éver forandring i eget kapital (sidan 62),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 63), noter (sidan 72) och revisionsberéttelse (sidan
113).

e Bokslutskommunikén fér 1 januari — 31 december 202322 Koncernens resultatrakning
(sidan 15), koncernens balansrakning (sidan 16), koncernens rapport 6ver fordandring i
eget kapital (sidan 17), koncernens kassaflddesanalys (sidan 17) och noter (sidan 18).

De delar av ovan angivna dokument som inte inforlivas genom héanvisning har antingen inte
beddmts som relevanta for investeraren eller omfattas av andra delar av Prospektet.

20 https://storage.mfn.se/proxy/arsredovisning-2021-nanologica-ab-
publ.pdf?url=https%3A%2F%2Fmb.cision.com%2FMain%2F13073%2F3521398%2F1546093.pdf

21 https://storage.mfn.se/proxy/arsredovisning-2022-nanologica-ab-
publ.pdf?url=https%3A%2F%2Fmb.cision.com%2FMain%2F13073%2F3739968%2F1938986.pdf

22 https://storage.mfn.se/26796b90-7db7-4748-8512-1694b577714e/bokslutskommunike-2023-nanologica-ab-publ.pdf
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§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

§10

BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR NANOLOGICA AB (PUBL), org.nr 556664-5023

Articles of association for Nanologica AB (publ), corp. reg. no 556664-5023

FIRMA
Bolagets firma ar Nanologica AB (publ).

SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

VERKSAMHET
Foremalet for bolagets verksamhet &r att bedriva utveckling av nanomaterial.

AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst 6 000 000 kr och hogst 24 000 000 kr.

ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 15 000 000 stycken och hégst 60 000 000 stycken.

STYRELSE
Styrelsen skall bestd av minst tre (3) och hogst nio (9) ordinarie styrelseledamoter
med hogst tre (3) suppleanter.

REVISORER
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaper samt styrelsen och
verkstallande direktorens forvaltning utses en (1) till tva (2) revisorer.

KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillgdnglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma ska, utdver de
forutsattningar for deltagande som framgar av aktiebolagslagen, ocksa anmala sitt
deltagande pa stamman till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamman medfora ett eller tva bitraden, dock endast om
aktiedgaren gjort anmalan harom enligt foregdende stycke.

POSTROSTNING
Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta att aktiedgarna ska kunna utéva sin
rostratt per post fore bolagsstamman.

INSAMLING AV FULLMAKTER

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt det forfarande som
anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551)
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§11

NouhkwN e

10.

§12

§13

ARENDEN PA ARSSTAMMAN
Pa arsstamman skall foljande drenden behandlas.
Val av ordférande vid stamman
Upprattande och godkdannande av rostlangd
Val av en eller flera justeringsman
Provning om stdmman blivit behdrigen sammankallad
Godkannande av dagordning
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
Beslut angdende
a. Faststéllande av resultatrakningen och balansrdakningen.
b. Dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen.
c. Ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och den verkstéllande direktéren.
Faststallande av arvode till styrelsen och revisorerna.
Val av
a. Styrelseledaméter och eventuella suppleanter
b. Revisorer nar sa skall ske
Annat drende som skall tas upp pa arsstimman enligt aktiebolagslagen (2005:551)
eller bolagsordningen.

RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

AVSTAMNINGSBOLAG

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken
och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap., eller den som &r antecknad
pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8, namnda lag, skall antas
vara behorig att utova de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Antagen vid drsstimma den 4 maj 2023
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ORDLISTA

Ord

Forklaring

Drug development

Lakemedelsutveckling. Innefattar processen
att ta en lakemedelskandidat fran idéfas,
genom prekliniska och kliniska studier, till en
produkt fardig for marknaden.

Glukosberoende insulinotropisk polypeptid,
GIP

GIP utsdndras fran tarmen vid intag av foéda
och stimulerar frisattning av insulin fran
bukspottkdrteln, vilket séanker blodsockret.
GIP saktar dven ned tdmningen av magsacken
och stimulerar receptorer i hjarnan vilket ger
Okad mattnadskansla.

Glukagonliknande peptid -1 (GLP-1)

GLP-1 stimulerar frisattning av insulin fran
bukspottkdrteln, vilket sanker blodsockret.
GLP-1 saktar dven ned tébmningen av
magsacken och stimulerar receptorer i
hjarnan vilket ger 6kad mattnadskansla. GLP-1
sanker ocksa frisattningen av glukagon, vilket
ar ett hormon som 6kar blodsockernivan.

GMP, Good Manufacturing Practice

Good Manufacturing Practice (sv. god
tillverkningssed) ar ett system for att
sakerstalla att produkterna produceras och
kontrolleras konsekvent enligt
kvalitetsstandarder. Den ar utformad for att
minimera de risker i lakemedelsproduktion
som inte kan elimineras genom testning av
slutprodukten. cGMP star fér current GMP
och avser den for tillfallet gallande
standarden.

High-performance liquid chromatography
("HPLC")

HPLC star for high-performance liquid
chromatography (hogupplésande
vatskekromatografi) och ar en
separationsmetod for kemiska foreningar i
[6sningar.

| ett HPLC-system finns en mobil fas (rorlig
fas, vatska) och en stationar fas (fast fas, ex.
silika). Den mobila fasens uppgift ar att
transportera provet som ska analyseras eller
renas genom systemet och den stationara
fasens uppgift ar att binda de olika @mnena i
provet. | kolonnen separeras dmnena i provet
fran varandra eftersom olika dmnen binder
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olika hart till den stationéra fasen. Det gor att
de fardas genom kolonnen olika snabbt och
darfor kommer ut ur kolonnen vid olika
tidpunkter.

Inkretinlakemedel

Inkretinlakemedel ar en ldkemedelsklass med
de generella verkningsmekanismerna att
stimulera frisattning av insulin, hamma
frisdttning av glukagon, géra tdmningen av
magsacken langsammare och ge
mattnadskansla.

Kolonn

Ett ror som anvands for kromatografi.

Kromatografi

En separationsmetod inom kemi for att skilja
olika molekyler i en blandning fran varandra.

Analytisk kromatografi

Analytisk kromatografi anvands for att
undersdka om ett visst amne finns i en
blandning eller vilka @mnen som finns och i
vilken mangd.

Preparativ kromatografi

Preparativ kromatografi anvands som ett
reningssteg inom lakemedelsproduktion for
att ta bort orenheter fran den slutliga
lakemedelsprodukten.

Nanopords

Material dar storleken pa materialets porer ar
av nanometerstorlek, vilket ger materialet en
stor yta per gram.

NASH

Non-alcoholic steatohepatitis, en form av
fettlever med leverskada som inte ar orsakad
av hog alkoholkonsumtion.

Obesitas

Onormal eller éverdriven ansamling av fettvav
som utgor en risk for halsan.

Packningsmedia

Det material (silika) som
kromatografikolonner fylls med, genom vilket
amnen som ska separeras fran varandra
passerar.

Rekombinant humaninsulin

Exakt kopia av manskligt insulin som
framstalls av bakterier som fatt en gen (DNA)
som gor att bakterierna kan producera
insulin.
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Silika

En kemisk forening av kisel och syre (SiO5),
kiseldioxid. Kristallin silika i form av kvarts ar
ett vanligt mineral i jordskorpan och ar en
komponent i manga bergarter, liksom den
storsta bestandsdelen i sand. Silika
forekommer ocksa i amorf form som naturligt
forekommer som opal och i snackskal. Amorf
silika kan tillverkas syntetiskt och anvands i
olika produkter som fylimedel eller
antiklumpmedel i livsmedel och ldkemedel.

Sémnapné

Korta, upprepade andningsuppehall under
sdmnen. Riskfaktor for hogt blodtryck och
stroke.

T2DM, typ 2 diabetes mellitus

Vid typ 2-diabetes ar férmagan att producera
insulin inte helt borta men mangden insulin
racker inte for kroppens behov.
Levnadsvanorna anses spela en viktig roll vid
typ 2-diabetes dar mat, dvervikt och
stillasittande har betydelse for uppkomsten.
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ADRESSER OCH KONTAKTUPPGIFTER

Nanologica AB (publ)
Forskargatan 20 G
151 36 Sodertalje

Tfn: +46 (0) 8 410 749 49

www.nanologica.com

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Box 1203
751 42 Uppsala
Tfn: +46 18 16 18 50

www.lindahl.se

Finansiell radgivare
ABG Sundal Collier
Regeringsgatan 25
111 35 Stockholm
Tfn: +46 8 566 286 00

www.abgsc.com

Emissionsinstitut
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Jungfrugatan 35
114 44 Stockholm
Tfn: +46 8 408 933 50

www.hagberganeborn.se

Revisor
BDO Malardalen AB
Sveavagen 53

113 59 Stockholm
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Tfn: +46 10 171 50 00

www.bdo.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm

www.euroclear.se
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3) NANOLOGICA
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