fluicell

Inbjudan till teckning
av units i Fluicell AB (publ)

Notera att unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
. utnyttja unitratterna for att teckna nya aktier senast den 29 januari 2024; eller
. salja unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier senast den 24 januari 2024.

Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stéd av teckningsratter. Notera vidare att aktiedgare med
forvaltningsregistrerade innehav tecknar units genom respektive férvaltare. Distribution av detta prospekt och teckning av units ar
foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnitt "Viktig information”.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 11 januari 2024. Prospektet &r giltigt upp till 12 manader efter datumet for
godkannandet, férutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i prospektférordningen. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara
tillamplig efter utgédngen av prospektets giltighetstid.
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Viktig information

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprat-
tats av styrelsen i Fluicell AB, organisationsnummer
556889-3282 ("Fluicell” eller "Bolaget”) med anledning
av Bolagets erbjudande om att teckna units, bestdende
av nya aktier och teckningsoptioner av serie TOS5 res-
pektive TO6, i Fluicell med foretradesratt for befintliga
aktiedagare, i enlighet med villkoren i Prospektet (“Erbju-
dandet” eller "Foretradesemissionen”). | samband med
Foretradesemissionen ar Corpura Fondkommission AB
("Corpura”) finansiell radgivare, MAQS Advokatbyrd AB
("MAQS") legal radgivare och Aqurat Fondkommission
AB ("Aqurat”) agerar emissionsinstitut i Foretrddesemis-
sionen. Corpura och MAQS har bitratt Bolaget vid upp-
rattandet av Prospektet. Styrelsen i Fluicell &r ansvarig
for innehallet, varpa Corpura och MAQS friskriver sig fran
allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt av-
seende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd
av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i Prospektet.

Prospektet har godkéants och registrerats av Finansin-
spektionen, som behdrig myndighet enligt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Det-
ta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod
for vare sig emittenten eller for kvaliteten pa de varde-
papper som avses i Prospektet. Prospektet har upprat-
tats som ett EU-tillvdxtprospekt i enlighet med artikel 15
forordning (EU) 2017/1129.

Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida
det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses
i Prospektet. Tvist med anledning av innehallet i Prospek-
tet eller darmed sammanhdngande rattsforhallanden
ska avgoras enligt svensk lag och vid svensk domstol.
Prospektet finns tillgéngligt pa Fluicells kontor och pa
Bolagets webbplats (www.fluicell.com). Prospektet kan
harutéver nas via Corpuras webbplats (www.corpura.se)
samt via Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Aktierna i Fluicell ar inte foremal for handel eller ans6-
kan darom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt
Prospektet vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder el-
ler andra atgérder &n de som foljer svensk ratt. Prospek-
tet far inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore,
Ryssland, Belarus eller andra lander dar distributionen el-
ler denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt fore-
géende mening eller strider mot regler i sddant land. Tvist
med anledning av innehallet i Prospektet eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt
svensk lag och vid svensk domstol.

Utover vad som anges i revisionsberattelse och arsredo-
visningar inforlivade genom hanvisning har ingen infor-
mation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Bolaget bekréaftar att information fran tredje part
har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av tredje
part har inga sakforhallanden utelamnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Framéatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som ater-
speglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och
finansiell och operativ utveckling. Ord som indikerar in-
dikationer eller forutsagelser om framtida utveckling el-
ler trender och som inte ar baserade pa historiska fakta
utgor framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden
ar forknippade med bade kanda och okénda risker och
osakerheter, eftersom de ar beroende av framtida han-
delser och omstéandigheter. Framatriktade uttalanden ut-
gor inte nagon garanti for framtida resultat eller utveck-
ling och faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran vad
som anges i de framatriktade uttalandena. Uttalanden
om omvarlden och framtida forhallanden i Prospektet
aterspeglar styrelsens aktuella syn pa framtida handel-
ser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de beddmningar och antaganden som
genomforts av styrelsen vid upprattandet av Prospektet.
Dessa uttalanden ar val genomtéankta, men lasaren bor
vara medveten om att dessa, liksom alla framtidsbeddm-
ningar, ar forknippade med osakerhet.

Marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad till
Bolagets verksamhet och marknaden som Fluicell verkar
inom. Potentiella investerare bor vara medvetna om att fi-
nansiell information, marknadsinformation och prognoser
och uppskattningar av marknadsinformation som finns i
Prospektet inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga indikato-
rer for Bolagets framtida utveckling.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ("First North”) ar en
registrerad marknadsplats fér sma och medelstora f6-
retag (eng. SMEs) i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU sdsom det implemente-
rats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sve-
rige och drivs av en bors i Nasdag-koncernen. Bolag pa
First North &r inte understallda samma regler som bolag
pa en reglerad marknad, sdsom definierat i EU-lagstift-
ning. | stallet ar de understéllda ett mindre langtgdende
regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag. En placering i
ett bolag som handlas pa First North kan darfor vara mer
riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag. Alla bo-
lag vars aktier ar upptagna till handel pa First North har
en Certified Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs.
Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB ("SKMG”) ar Bo-
lagets Certified Adviser. SKMG ager inga aktier i Bolaget.
Fluicell &r sedan 2018 noterat pa First North.
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Handlingar inforlivade genom hinvisning

Investeraren bor notera att informationen som ar inforlivad i Prospektet genom hanvisning ska lasas
som en del av Prospektet. Informationen nedan som en del av foljande dokument anses inforlivade

i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom han-
visning kan erhallas fran Fluicell i elektroniskt format via Bolagets webbplats, www.fluicell.com, eller
erhallas av Bolaget i pappersformat pa Fluicells kontor med adress: Flojelbergsgatan 8C, 431 37 MdIn-
dal, Sverige. De delar av dokumentet som inte inforlivas ar antingen inte relevanta for investerarna eller
sa aterges informationen pa annat hall i Prospektet. Utover handlingar inforlivade via hanvisning utgor
information péa ldankade webbplatser inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Arsredovisningarna for 2021 och 2022 har reviderats av Bolagets revisor. Utdver dessa rsredovisning-
ar har ingen information i Prospektet varit foremal for granskning av revisor.

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023 Sida

Resultatrakning 14
Balansrakning 15-16
Kassaflodesanalys 18
Bolagets rapport éver forandring i eget kapital 17
Revisorsrapport 20
Bolagets arsredovisning for raikenskapsaret 2022 Sida
Resultatrakning 13
Balansrakning 14-15
Kassaflodesanalys 16
Bolagets rapport oéver forandring i eget kapital 17
Noter 18
Revisionsberattelse 24
Bolagets arsredovisning for raikenskapsaret 2021 Sida
Resultatrakning 6
Balansrakning 7-8
Kassaflodesanalys 9
Bolagets rapport éver forandring i eget kapital S
Noter 10-14
Revisionsberattelse 16-17

Deldrsrapport for perioden 1 januari till 30 september 2023
https://fluicell.com/wp-content/uploads/2023/11/Fluicell-kvartalsrapport-3-2023.pdf

Arsredovisning fér rakenskapséaret 2022
Fluicell-AB-publ-Arsredovisning-2022.pdf

Arsredovisning for rakenskapséret 2021
https://fluicell.com/wp-content/uploads/2022/04/Fluicell-arsredovisning-2021.pdf
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https://fluicell.com/wp-content/uploads/2023/11/Fluicell-kvartalsrapport-3-2023.pdf
https://assets-global.website-files.com/658003c1bd62537cae4b9f08/65807aa9fff1be0263a8bde9_Fluicell-AB-publ-Arsredovisning-2022.pdf
https://fluicell.com/wp-content/uploads/2022/04/Fluicell-arsredovisning-2021.pdf

Sammanfattning

Avsnitt 1-Inledning

11 Vardepapperens
namn och ISIN

Kortnamn fér vérdepappren: FLUI
ISIN: SE0010831321

1.2 Namn och kon-
taktuppgifter for
emittenten

Fluicell AB (publ), organisationsnummer 556889-3282 och LEI-kod: 549300R9LVFVFDTW5Y96.
Representanter for Bolaget kan nas via telefon +46 (0)735 140 991, och via e-post, info@fluicell.com samt pa
Bolagets adress Fluicell AB, Flojelbergsgatan 8C, 431 37 Mdindal, Sverige.

Bolagets webbplats &r https://fluicell.com. Observera att information pa lankade webbplatser, utéver handlingar
inforlivade via hanvisning, inte utgdr en del av Prospektet och har inte granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.

1.3  Uppgifter om
behorig myndig-
het som godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som ar den svenska behdériga myndigheten fér
godkannande av prospekt under Prospektférordningen.

Kontaktinformation till Finansinspektionen é&r féljande:
Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se

Hemsida: www.fi.se

1.4 Datum for
godkdnnande

Prospektet har godkants den 11 januari 2024.

1.5 Varning

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som &r den svenska behériga myndigDenna
sammanfattning bor l1dsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i var-
depapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan
den investerare som ar kérande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostna-
den for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar
enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive ¢versattningar av denna, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvéxtpro-
spektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

21 Information om
emittenten
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Firmanamn: Fluicell AB

Handelsbeteckning: FLUI

Sate och hemvist: Vastra Gétalands 1an, MéIndals kommun, Sverige
Organisationsnummer: 556889-3282

Datum for bolagsbildning: 2012-01-02

Datum néar Bolaget registrerades pa bolagsverket: 2012-03-30
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Verkstallande direktor: Carolina Trkulja

Huvudsaklig verksamhet: Fluicell &r ett life science-bolag som genom anvéandning av Mikroflédesteknologi ar
verksamt inom vavnadsbaserade humana sjukdomsmodeller for lakemedelsutveckling och Regenerativ medicin.
Bolaget har kommersialiserat en patentskyddad produktportfdlj for att bearbeta och studera enskilda celler
inriktad framfor allt mot biologisk och biomedicinsk forskning och ldkemedelsutveckling. Fluicell ar verksamt
inom hdguppldst 3D- bioskrivning genom instrument-plattformen BioPixlar® som lanserades 2019. Bolaget har
ambitionen att 6ka produktexponeringen mot andra relevanta sektorer, bland annat genom utveckling av avan-
cerade terapildkemedel baserade pa Bolagets bioskrivnings-teknik.
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Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten forts.

21 Information om Agarft’)rhéllanden: Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagon aktiea-

emittenten gare. Nedanstaende tabell redovisar samtliga aktiedgare med innehav Gverstigande fem procent av kapitalet
eller résterna i Bolaget per den 31 december 2023 inklusive darefter kanda foéréandringar fram till dagen for
Prospektet.
Aktiedagare Antal aktier Andel réster och kapital (%)
Avanza Pension 1431470 5,26
Ovriga 25786 935 94,74
Totalt 27 218 405 100,00

Nedan presenterasviss historisk finansiell nyckelinformation for Fluicell avseende rakenskapsaren 2021 och
2022 samt perioden 1januari-30 september 2023. Den finansiella nyckelinformationen avseende raken-

2.2 Finansiell
nyckelinformation
emittenten skapsaren 2021 och 2022 har hamtats fran Fluicells reviderade arsredovisningar for samma perioder, vilka har

inforlivats till Prospektet genom hanvisning. Delarsinformationen for perioden 1 januari-30 september 2023 har

h&mtats fran Bolagets av KPMG 6versiktligt granskade deldrsrapport for det tredje kvartalet 2023, vilken har

inforlivats till Prospektet genom hanvisning.

Harutover presenteras nyckeltal, vilka har hamtats fran Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021 och
2022 och Bolagets delarsrapport for perioden 1januari-30 september 2023. Dessa nyckeltal har éversiktligt
granskats av Bolagets revisor.

| Bolagets revisionsberattelse for deldrsrapporten 1 januari-30 september 2023 har Bolagets revisor, under
rubriken "Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagande om fortsatt drift” uttalat sig enligt féljande:

“Utan att det paverkar vér slutsats ovan vill vi fista uppmérksamheten pa beskrivningen pa sida 12 “Antagande
om fortsatt drift” av vilket framgar att situationen angdende bolagets finansiering utgér en vasentlig osaker-
hetsfaktor for féretagets férmaga att fortsatta verksamheten.

Detta tyder pd att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets

férmdga att fortsatta verksamheten.”

Resultatrdakning i sammandrag

TSEK 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Granskad Granskad Reviderad Reviderad
Rorelsens intakter 4 097 5398 7042 3989
Rorelseresultat -18 791 -14 877 -21727 -21695
Arets resultat -18 499 -14 637 -21607 -21693
Balansrakning i sammandrag
TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Granskad Granskad Reviderad Reviderad
Tillgangar 13 865 17 852 31766 26 981
Summa eget kapital 8 480 11153 23 446 191
Langfristiga skulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder 5385 6 699 8 320 7 870
Kassaflodesanalys i sammandrag
TSEK 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Granskad Granskad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran
- den I6pande -20 676 -17 641 -21043 -18 640
verksamheten
- investerings- 208 -1136 -1136 =772
verksamheten
- finansierings- 3533 6 679 25942 21306
verksamheten
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Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten forts.

2.2 Finansiell

nyckelinformation

emittenten

Nyckeltal
TSEK 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31  2021-12-31
Nettoomsattning (TSEK) 3127 1842 3251 2 602
Resultat efter finansiella
poster (TSEK) -18 499 -14 637 -21607 -21693
Res. i % av nettoomsatt-
ningen -591,59 -794,63 -664,62 -833,70
Balansomslutning
(TSEK) 13 865 17 852 31766 26 981
Soliditet (%)
Avkastning pa eget 61,16 62,47 73,80 70,83
kapital (%) -115,89 -96,73 -101,54 -112,37
Avkastning pa totalt
kapital (%) -81,08 -65,26 72,74 -83,63
Kassalikviditet (%)

166,15 20117 332,57 292,35

2.3 Huvudsakliga
risker

Risker relaterade till omvérldsekonomiska faktorer och valutafluktuationer: Foretagets aktiviteter kan nega-
tivt paverkas av externa ekonomiska férhallanden och den internationella finansmarknadens dynamik. Foretaget
ar sarbar for variabler som utbud och efterfragan, inflation, ranteférandringar, ekonomiska cykler och inves-
terarnas benagenhet att satsa. Dessa faktorer &r bortom foretagets kontroll. Skulle en recession liknande den
senaste finanskrisen uppstd, kunde detta avsevart skada marknaden fér forskning och utveckling, och darmed
negativt paverka foretagets framtida drift, finansiella position och I6nsamhet. Detta skulle ocksé kunna forsamra
foretagets forméga att skaffa kapital vid behov, till rimliga villkor, eller rentav géra det omojligt.

Fluicell uppskattar att risken for att detta scenario intréffar ar hég. Vidare beddmer féretaget att om denna risk
forverkligas, kan den ha en betydande paverkan pa verksamheten.

Risker relaterade till bristande I16nsamhet: Foretaget har inte uppnatt Ibnsamhet och har rapporterat forluster
varje ar sedan dess start. Stora delar av dess finansiella medel har allokerats till forskning och utveckling.
Huvudsakligen har foretaget finansierat sin drift genom att utfarda aktier. De tidigare och nuvarande forluster-
na, tillsammans med forvantade framtida forluster, har paverkat och kommer fortsatta att paverka foretagets
eget kapital och likviditet negativt. Det ar troligt att foretaget kommer att fortsatta att se varierande intakter,
rorelseresultat och kassafloden.

Fluicell bedémer att risken for dessa férhallanden &r hég. Dock anser féretaget att om denna risk blir verklighet,
skulle den troligen ha en begrédnsad effekt pa verksamheten.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

3.1 Information om
vardepapperen,
rattigheter
forenade med
vardepapperen
och
utdelningspolicy
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Fluicell har endast ett aktieslag. Aktierna ar utfardade i enlighet med svensk rétt och ar denominerande i
svenska kronor (SEK). Samtliga utestadende aktier &r fullt inbetalda och fritt Gverlatbara. Fluicells registrerade
aktiekapital uppgar fore Erbjudandet till 2 994 024,55 SEK fordelat pa totalt 27 218 405 aktier. Varje aktie har
ett kvotvarde om 0,11 SEK. Aktierna i Fluicell &r utgivna i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. Aktierna ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens.

Bolaget har ingen utdelningspolicy. Fluicell ar ett tillvéaxtbolag och har sedan bildandet inte [dmnat utdelning till
aktiedgarna. Styrelsen i Fluicell har primart for avsikt att finansiera utveckling, verksamhetsdrift och tillvaxt med
eventuella vinstmedel. Vid eventuell utdelning berattigar Bolagets samtliga aktier till utdelning. Vinstutdelning
for aktier som nyemitteras i Foretradesemissionen som beskrivs i Prospektet ska utga pa den avstamningsdag
fér utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken. Utdelningen
ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstdmningsdag for vinstutdelning &r re-
gistrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio
ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
dverskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid drsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och
varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Bolaget kan komma att genomfora kon-
tantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontante-
mission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska agare av aktier aga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren férut &ger.
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Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen forts.

3.2 Plats for handel

Fluicells aktie handlas pa First North. Vardepapper som ar noterade pa First North omfattas inte av lika omfat-
tande regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel pa reglerade marknader.

3.3 Garantier som
vardepappren
omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga
risker som ar spe-
cifika for
vardepappren

Risker relaterade till aktiekursens utveckling: Det finns inga garantier for att aktiekursen i Bolaget kommer att
ha en positiv utveckling och det foreligger risk for att investerare i Bolaget inte, helt eller delvis, far tillbaka det
investerade kapitalet. Bolagets aktiekurs kan paverkas negativt av olika orsaker sdsom rantehojningar, politiska
utspel, valutakursférandringar och samre konjunkturella forutsattningar, vilka Bolaget saknar mojlighet att pa-
verka. Sedan noteringen av Bolagets aktie under 2018 och fram till dagen fér Prospektet har aktiekursen pend-
lat mellan som hogst cirka 40 SEK och som l&gst cirka 0,58 SEK. Bolagets aktie skulle maximalt kunna sjunka i
varde med 100 procent. En investerare kan saledes forlora hela eller delar av sitt investerade kapital i Bolaget.

Fluicell bedémer sannolikheten for att risken intréffar som hdg.

Risker relaterade till utspadning: Fluicell kan i framtiden komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera
sin verksamhet eller genomforda tillténkta investeringar som till exempel forvarv av foretag eller verksamheter.
Exempelvis nyemissioner av ytterligare vardepapper kan sanka marknadsvardet pa Fluicells aktier samt spéada
ut de ekonomiska och rostrelaterade rattigheterna for befintliga aktiedgare om inte befintliga aktiedgare ges
foretradesratt i emissionen eller om befintliga aktiedgare av ndgon anledning inte kan, far eller vill utnyttja

sin eventuella foretradesratt. Befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen fore utgangen av
teckningsperioden kommer att ga miste om ratten att teckna aktier till den teckningskurs som faststallts for
Erbjudandet.

Fluicell bedémer sannolikheten for att risken intréffar som hég.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten
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Avstamningsdag: 11 januari 2024

Foretradesratt: En (1) befintlig aktie i Bolaget innehavd pa avstamningsdagen berattigar till en (1) unitratt. En (1)
unitratt berattigar till teckning av en (1) unit.

Unit: En unit bestar av tio (10) nya aktier, fem (5) teckningsoptioner av serie TO5 samt fem (5) teckningsoptio-
ner av serie TO6.

Teckningskurs: Teckningskursen i Féretrddesemissionen uppgar till 1,10 SEK per unit, vilket motsvarar en teck-
ningskurs om 0,11 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod: Fran och med den 15 januari 2023 till och med den 29 januari 2024. Teckningstiden kan
komma att forlangas efter beslut av Bolagets styrelse.

Teckningsforbindelser: Fluicell har erhallit teckningsforbindelser om cirka 0,46 MSEK, motsvarande cirka 1,54
procent av Erbjudandet. Nagon erséattning utgar inte till dem som stallt ut teckningsférbindelser. Teckningsfor-
bindelserna har inte sakerstallts via forhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande.

Garantiataganden: Fluicell har erhallit garantidtaganden om cirka 24,0 MSEK, motsvarande cirka 80,19 procent
av Erbjudandet, varav cirka 14,5 MSEK motsvarande cirka 48,46 procent utgér en bottengaranti och cirka 9,5
MSEK motsvarande cirka 31,73 procent utgdr en toppgaranti. Dessa har dock inte sdkerstéllts via férhand-
stransaktioner, bankgaranti eller liknande.

D
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4.1

Villkor och
tidsplan for att
investerai varde-
pappren

Villkor fér teckningsoptioner: Varje teckningsoption av serie TO5 berattigar till teckning av en (1) ny aktie
under perioden fran och med den 15 maj 2024 till och med den 29 maj 2024 mot en teckningskurs uppgaende
till 70 procent av den volymvéagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden fran och med den 26
april 2024 till och med den 10 maj 2024, dock lagst aktiens kvotvarde och hégst 0,15 SEK per aktie. Vid fullt
nyttjande av teckningsoptionerna av serie TOS5 tillférs Bolaget ytterligare cirka 10,9 — 20,4 MSEK fore emissions-
kostnader. Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa First North efter att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Varje teckningsoption av serie TO6 berattigar till teckning av en (1) ny aktie under
perioden fran och med den 1 oktober 2024 till och med den 15 oktober 2024 mot en teckningskurs uppgaen-
de till 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden fran och med den

12 september 2024 till och med den 26 september 2024, dock lagst 0,10 SEK och hdgst 0,20 SEK per aktie.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna av serie TOG6 tillfors Bolaget ytterligare cirka 13,6 — 27,2 MSEK fore
emissionskostnader. Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa First North efter att Foretradese-
missionen registrerats hos Bolagsverket. De fullstdndiga villkoren fér teckningsoptioner av serie TO5 respektive
TOG6 finns tillgangliga pa Bolagets hemsida:
https://fluicell.com/investor-relations-sv/extra-bolagsstamma-2023/.

Tilldelning: For det fall inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker enligt foljande principer. | férsta hand till
dem som har tecknat units med stdd av unitrétter och som anmalt sitt intresse for teckning av units utan stod
av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal units
som tecknats med stod av unitratter (och, i den man det inte kan ske, genom lottning). | andra hand till dvriga
som har anmalt sig for teckning utan stéd av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i forhallande till det antal units var och en anmalt for teckning (och, i den man det inte kan ske,
genom lottning). | tredje hand till dem som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter och,
om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till sddana garantidtagandens belopp
(och, i den man detta inte kan ske, genom lottning).

Utspadning: Vid full teckning i Féretrddesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att ¢ka med 272 184

050 aktier, fran 27 218 405 aktier till 299 402 455 aktier. Det motsvarar en utspadningseffekt om cirka 90,91
procent av det totala antalet aktier respektive roster i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av det maximala antalet
teckningsoptioner av serie TO5 som kan emitteras i Foretradesemissionen kommer antalet aktier att 6ka med
ytterligare 136 092 025 aktier. Det motsvarar en ytterligare utspadningseffekt om cirka 31,25 procent av det
totala antalet aktier respektive roster i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av det maximala antalet teckningsoptioner
av serie TO6 som kan emitteras i Foretrddesemissionen kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 136 092
025 aktier. Det motsvarar en ytterligare utspadningseffekt om cirka 23,81 procent av det totala antalet aktier
respektive roster i Bolaget. Den totala utspadningseffekten vid full teckning i Foretradesemissionen samt vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO5 respektive TO6 uppgar darmed till hogst cirka
95,24 procent. Om samtliga garanter som lamnat garantidtaganden i Féretrédesemissionen valjer att erhalla
ersattning i form av maximalt antal units kan, utdver viss kontant garantiersattning, hégst 4 020 674 units till-
komma i en riktad emission, vilket motsvarar 40 206 740 nya aktier, 20 103 370 teckningsoptioner av serie TO5
samt 20 103 370 teckningsoptioner av serie TO6. Det innebar en maximal utspadning om cirka 11,84 procent
baserat pa antalet aktier i Bolaget efter genomférandet av Foretraddesemissionen, forutsatt full teckning i Fore-
tradesemissionen. Vid berakning av den maximala utspadningen om 11,84 procent har inte hansyn tagits till den
utspadning som utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO5 respektive TO6 medfor.

Emissionskostnader: Emissionskostnaderna, vid fullteckning av Erbjudandet, beréknas uppga till cirka 7,7
MSEK, forutsatt fullteckning samt att alla garantiadtagare 6nskar kontant ersattning, och bestar huvudsakligen av
kostnader for garantidtaganden samt ersattning till finansiell och legal rédgivare i anslutning till
Foretrddesemissionen.

4.2

Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Bakgrund: Fluicell ar ett svenskt life science-bolag som bedriver utveckling inom Regenerativ medicin och hu-
mana vavnadsbaserade screeningmodeller for lakemedelsutveckling inom omradena typ 1-diabetes, hjart-karl-
sjukdomar och njursjukdomar. Bolagets produktpipeline bestar av en lakemedelsprodukt for behandling av

typ 1-diabetes samt tva humana screeningprodukter inom hjartsakerhetsfarmakologi samt fér njursjukdom.
Produktkandidaterna baseras pa detaljerade bioprintade vavnader, genererade med hjalp av Fluicells vavnads-
produktionsplattform Nexocyte som bygger pa Biopixlar®, bolagets teknik for hdguppldst Bioprinting. Fluicell
férfogar éven over foljande forskningsteknikplattformar inriktade mot biologisk och biomedicinsk forskning samt
ldkemedelsutveckling BioPen®, Biozone 6° och Dynaflow® Resolve.

Fluicells langsiktiga malsattning ar att skapa en botande I6sning som goér det mojligt for patienter med typ
1-diabetes att leva ett liv utan insulininjektioner och blodsockermonitorering. Fluicell har redan genomfort In
vitro-studier som pavisar produktion av bade insulin och glukagon som svar pa hoga respektive laga glukosni-
vaer.
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4.2

Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Bolaget har dven genomfort uppskalning av produktionskapaciteten for att nd de nivaer som kravs vid kom-
mande In vivo-studier. Fluicell har som ambition att under 2024 dels genomféra vidare leadoptimering med
avseende pa bade insulin- och glukagon-produktion och viabilitet. Bolaget avser ocksa att under 2024 ge-
nomfdra inledande In vivo-studier av tolerabilitet och dven uppféljande studier av efficacy. Bolaget avser dven
genomfdra vidare utveckling av screeningplattformar for hjartsakerhet och njursjukdomar.

Per dagen for Prospektet ar styrelsens beddmning att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden och att en brist pa rorelsekapital kommer att uppsta i
februari 2024 samt att underskottet uppgar till ca. 16 MSEK. Mot denna bakgrund féreslog styrelsen den 30
november 2023 att en extra bolagsstdmma ska besluta om Foéretradesemissionen, som sedan beslutades av
den extra bolagsstdmman den 4 januari 2024, for att sékerstélla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet
med Bolagets affarsplan och strategi, med malsattning att teckna licens eller partnerskapsavtal med ett storre
lakemedelsbolag under 2024. Syftet med Foretradesemissionen ar framst att accelerera utveckling av Bolagets
l&kemedelskandidat inom sjukdomsomradet typ 1-diabetes. Ytterligare satsningar gors aven for att avancera
produktutveckling av hjartvavnadsmodeller for ldkemedelsscreening samt mot uppskakning och vidareutveck-
ling av Bolagets vavnadsproduktionsplattform.

Emissionslikvidens anvandande: For att tillgodose kapitalbehovet genomfor Fluicell nu Féretradesemissionen,
vilken vid full teckning tillfér Bolaget en initial nettolikvid om cirka 22,2 MSEK efter avdrag for emissionskostna-
der om cirka 7,7 MSEK (varav kostnader for garanter uppgar till cirka 4,3 MSEK, forutsatt att samtliga garantia-
tagare énskar kontant ersattning). Nettolikviden avses disponeras for féljande andamal angivna i prioritetsord-
ning:

D Obligatorisk aterbetalning av brygglan cirka (8 procent)

. Utveckling av vavnadsbaserade terapier for behandling av typ 1-diabetes
(cirka 42 procent)

. Optimering och validering av vavnadsmodell fér hjarttoxicitet
(cirka 11 procent)

. Plattformsoptimering och produktionsuppskalning (cirka 10 procent)

. Administrativa omkostnader och rérelsekapital (cirka 29 procent)

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO5 respektive TO6 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for
teckning av aktier kommer Bolaget att tillféras en ytterligare nettolikvid om cirka 23,3 — 45,7 MSEK som avses
disponeras for féljande &ndamal angivna i prioritetsordning:

. Utveckling av vavnadsbaserade terapier for behandling av typ 1-diabetes:
(cirka 49 procent)

. Optimering och validering av vavnadsmodell fér hjérttoxicitet:
(cirka 13 procent)

. Plattformsoptimering och produktionsuppskalning: (cirka 12 procent)

. Administrativa omkostnader: (cirka 26 procent)

Om Foretradesemissionen trots lamnade teckningsforbindelser och ingadngna garantiavtal, inte tecknas i tillrédck-
lig utstrackning, eller om teckningsoptioner serie TO5 respektive TO6 som utges i Foretradesemissionen inte
utnyttjas for teckning av aktier i tillracklig utstrackning, kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att sdka alternativa finansieringsiésningar alternativt
genomfdra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i Iagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa atgarder inte skulle vara tillrdckliga kan Bolaget bli foremal for
féretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.

Teckningsférbindelser och garantiataganden: Totalt omfattas cirka 81,73 procent av Foretradesemissionen
av teckningsférbindelser och garantidtaganden. For utstéllda garantidtaganden utgar en kontant ersattning om
arton (18) procent av garanterat beloppet eller, om garanten véljer att erhalla ersattning i form av units, tjugotva
(22) procent av garanterat belopp. Garanti- och teckningsataganden ar inte sékerstallda genom férhandstrans-
aktion, bankgaranti eller liknande arrangemang.

Intressen och intressekonflikter i samband med Erbjudandet: Corpura &r finansiell radgivare i samband med
Foretradesemissionen. Corpura (samt till Corpura nérstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika finansiella, investeringsrelaterade, kommersiella och andra tjanster at Fluicell for
vilka Corpura (samt till Corpura nérstaende foretag) erhallit, respektive kan komma att erhalla ersattning. Corpu-
ras ersattning fran Bolaget ar till viss del baserat pa utfallet i Féretradesemissionen. MAQS &r legal radgivare till
Fluicell i samband med Erbjudandet och erhéller avtalad I6pande ersattning for utférda tjanster. Utdver vad som
anges ovan har parterna inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrdédesemissionen. Bolaget bedomer att
det harutover inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rorande Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje

part och godkinnande av behdrig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Fluicell &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom Gverensstam-
mer den information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebord har utelamnats. Styrelsen bestar per dagen for Prospektet av Stefan Tilk
(ordférande), Owe Orwar (ledamot), Carl Fhager (ledamot), Daniel T. Chiu (ledamot), Gavin Jeffries (le-
damot) och Regina Fritsche Danielsson (ledamot). For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare” i Prospektet.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnan-
de bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar 1dmpligt att investera

i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
tredje part har inga sakforhallanden uteldamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. De tredjepartskallor som Fluicell har anvant vid upprattandet av Prospektet framgar
av kallforteckningen nedan.

Kallférteckning

Grand https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/3d-bioprin- Rapport

View Research ting-market

SLAS Technology  https://doi.org/10.1177/24726303211020297 Referentgranskad
artikel

Advanced Materials https://doi.org/10.1002/adma.202101321 Referentgranskad
artikel

AlI3DP https://all3dp.com/1/most-innovative-3d-printing-companies/ Artikel

McKinsey https://www.mckinsey.com/business-functions/operations/our-insights/3-  Artikel

d-printing-takes-shape

National

Academies Press https://www.ncbi.nim.nih.gov/books/NBK22930/ Rapport

LifeTime Initiative Strategic Research Agenda Artikel

Grand View https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/regenerati- Rapport

Research ve-medicine-market

Grand View https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/tissue-engine- Rapport

Research ering-and-regeneration-industry
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WHO
Eurostat

Brandle and
Colombier (2017)

Grand View
Research

Allied Market
Research

Markets and
Markets

Grand View
Research (3)

Coherent Market
Insights

Markets and
Markets

BBC Research

Grand View
Research

CDC
Cancerfonden
NIH

The Lancet
Neurology

Gregory, G.A.,
Robinson, TIG,,

Linklater, SE., et al.

Lin, YK., Fisher, SJ.,

Pop-Busui, R.

Livingstone, SJ., Le-
vin, D., Looker, HC.,

et al.
Agiostratidou, G.,

Anhalt, H., Ball, D.,
et al.

JDRF

Research and
Marktets

Grand View
Research

https://www.who.int/publications/i/item/WHO-HIS-HGF-HF WorkingPa-

per-19.4
Government expenditure on health - Statistics Explained (europa.eu)

Healthcare expenditure projections up to 2045, FFA Working Paper No.
21, Economic Analysis and Policy Advice (EAPA)

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/3d-bioprin-
ting-market

https://www.alliedmarketresearch.com/tissue-engineering-market

https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/single-cell-ana-
lysis-market-171955254.html

https://www.grandviewresearch.com/press-release/global-tissue-eng-
ineering-market

https://www.coherentmarketinsights.com/market-insight/tissue-engi-
neering-market-2217

https://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/cell-culture.asp

https://www.bccresearch.com/market-research/biotechnology/

high-content-screening-imaging-technologies-and-global-markets.html

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/single-cell-ana-

lysis-market

https://www.cdc.gov/pcd/issues/2021/21_0006.htm

https://www.cancerfonden.se/om-cancer/statistik

https://report.nih.gov/funding/cateqgorical-spending#/

https://www.thelancet.com/journals/laneur/article/PlIS1474-~
4422(19)30029-8/fulltext

Global incidence, prevalence, and mortality of type 1 diabetes in 2021
with projection to 2040: a modelling study.
Lancet Diabetes Endocrinol. 10, 741-760 (2022).

Hypoglycemia unawareness and autonomic dysfunction in diabetes:
Lessons learned and roles of diabetes technologies.

J. Diabetes Investig. 11, 1388-1402 (2020)

Estimated Life Expectancy in a Scottish Cohort With Type 1 Diabetes,
2008-2010 JAMA 313, 37-44 (2015)

Standardizing clinically meaningful outcome measures beyond HbATc
for type 1 diabetes: a consensus report of the American Association
of Clinical Endocrinologists, the American Association of Diabetes
Educators, the American Diabetes As-sociation, the Endocrine Socie-
ty, JDRF International, The Leona M. and Harry B. Helmsley Charitable
Trust, the Pediatric Endocrine Society, and the T1D Exchange.
Diabetes Care, 40 1622-1630 (2017).

Modeling the Total Economic Value of Novel Type 1 Diabetes (T1D)
Therapeutic Concepts. JDRF. (2020).
https://www.researchandmarkets.com/reports/5311426/type-1-diabe-
tes-global-drug-forecast-and

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/in-vitro-toxico-
logy-testing-market
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Motiv fO0r erbjudandet

Bakgrund och motiv

Kroniska och akuta degenerativa sjukdomar ar en
omfattande global halsoutmaning som drabbar
hundratals miljoner manniskor runt om i varlden.
Sjukdomarna orsakar bade betydande reduktion
av forvantad livslangd och livskvalitet for drab-
bade patienter och resulterar i omfattande so-
cioekonomiska kostnader. Fluicell &r ett svenskt
innovationsdrivet life science-bolag som bedriver
utveckling av nya terapier och tekniker for att sa
kunna erbjuda behandlingsalternativ till dessa,
idag, svarbehandlade eller obotliga sjukdomar.
Fluicell ar verksamma inom Regenerativ medicin
och humana vavnadsbaserade screeningmodel-
ler for lakemedelsutveckling inom flera terapiom-
raden som &r pa WHOs topp-tio lista dver sjuk-
domar som hotar livslangd och livskvalité. Dessa
inkluderar typ 1-diabetes, hjart-karlsjukdomar
och njursjukdomar. Nyckeln i Fluicells tillvaxtstra-
tegi ar Bolagets plattform for vavnadsproduktion,
Nexocyte, som bland annat inkluderar Biopixlar®,
bolagets teknik for hdgupplést 3D-Bioprinitng.
Plattformen Nexocyte utgdr grunden for Fluicells
verksamhet inom bade Regenerativ medicin och
humana screeningprodukter. Fluicells utveck-
lingsprogram inom Regenerativ medicin syftar till
att skapa vavnadsbaserade terapier som medfor
betydande forbattringar av saval livslangd som
livskvalitet for patienter med allvarlig sjukdom,
med den langsiktiga malsattningen att kunna
tillhandahalla botande behandlingar.

Bolagets produktpipeline bestar av lakeme-
delsprodukt for behandling av typ 1-diabetes
samt tva humana screeningprodukter inom
hjartsakerhetsfarmakologi samt for njursjukdom.
Produkt-kandidaterna baseras pa detaljerade
bioprintade vavnader, genererade med hjalp av
Fluicells vavnadsproduktionsplattform Nexocyte
som bygger pé Biopixlar®, bolagets teknik for
hogupplost Bioprinting. Fluicell forfogar aven
over foljande forskningsteknikplattformar inrik-
tade mot biologisk och biomedicinsk forskning
samt lakemedelsutveckling BioPen®, Biozone 6°
och Dynaflow® Resolve.
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Fluicells flaggskeppsprogram inom typ 1-diabe-
tes syftar till att skapa en behandlingslésning
som aterstaller kroppens normala funktion och
kapacitet att reglera blodsockernivaer genom ett
unikt terapikoncept baserat pa bioprintade cell6-
ar (som imiterar cellsammansattningen och funk-
tionen i manskliga Langerhanska oar i bukspott-
korteln) med formaga att reglera saval hogt som
lagt blodsocker. Det terapeutiska konceptet ar
séledes ett cell-baserat transplantationsinstru-
ment som avses att transplanteras in i patientens
kropp for att ersatta skadade Langerhanska oar.
Fluicells langsiktiga malsattning ar att skapa en
botande 16sning som goér det maojligt for patienter
med typ 1-diabetes att leva ett liv utan insulinin-
jektioner och blodsockermonitorering.

Fluicell har i sitt typ1 diabetesprogram genomfoért
In vitro-studier som pavisar produktion av bade
insulin och glukagon som svar pa hoga respekti-
ve laga glukosnivaer. Bolaget har dven genomfort
uppskalning av produktionskapaciteten for att na
de nivaer som kravs for kommande In vivo-stu-
dier. Fluicell har som ambition att under 2024
genomfora vidare leadoptimering med avseende
pa bade insulin- och glukagonproduktion och
viabilitet. Bolaget avser ocksa att under 2024
genomfora inledande In vivo-studier av tolera-
bilitet och aven uppfdljande studier av effica-

cy. Bolaget avser genomféra vidare utveckling
av screeningplattformar for hjartsékerhet och
njursjukdomar.




Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar till-
rackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Per dagen for Prospektet
uppskattas att en brist pa rorelsekapital kommer att uppsta i februari 2024 och att underskottet for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 16 MSEK. Mot bakgrund av ovan féreslog styrelsen
den 30 november 2023 att en extra bolagsstamma skulle besluta om Foretradesemissionen, vilken
sedan beslutades av extra bolagsstdmma den 4 januari 2024, for att sékerstalla fortsatt framgangsrik
utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi, med malsattning att teckna licens eller part-
nerskapsavtal med ett storre lakemedelsbolag under 2024. Syftet med Foretradesemissionen ar framst
att accelerera utveckling av Bolagets ldkemedelskandidat inom sjukdomsomradet typ 1-diabetes. Ytter-
ligare satsningar gors aven for att avancera produktutveckling av hjartvavnadsmodeller for Idkemedels-
screening samt mot uppskalning och vidareutveckling av Bolagets vavnadsproduktionsplattform.

Emissionslikvidens anviandande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget en initial nettolikvid om cirka 22,2 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader om cirka 7,7 MSEK (varav kostnader for garanter uppgar till cirka 4,3
MSEK, forutsatt att samtliga garantiatagare dnskar kontant ersattning). Nettolikviden avses disponeras
for féljande andamal angivna i prioritetsordning:

o Obligatorisk aterbetalning av brygglan (cirka 8 procent)

o Utveckling av vavnadsbaserade terapier for behandling av typ 1-diabetes
(cirka 42 procent)

o Optimering och validering av vavnadsmodell for hjarttoxicitet (cirka 11 procent)

o Plattformsoptimering och produktionsuppskalning (cirka 10 procent)

° Administrativa omkostnader och rorelsekapital (cirka 29 procent)

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO5 respektive TO6 som utges i Foretradesemissionen
utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att tillféras en ytterligare nettolikvid om cirka 23,3-45,7
MSEK som avses disponeras for foljande dndamal angivna i prioritetsordning:

o Utveckling av vavnadsbaserade terapier for behandling av typ 1-diabetes
(cirka 49 procent)

o Optimering och validering av vavnadsmodell for hjarttoxicitet (cirka 13 procent)

o Plattformsoptimering och produktionsuppskalning (cirka 12 procent)

o Administrativa omkostnader (cirka 26 procent)

Det ar styrelsens beddmning att den initiala nettolikviden fran Féretrédesemissionen om cirka 22,2
MSEK, tillsammans med den nettolikvid om cirka 23,3 — 45,7 MSEK som kan komma bolaget till godo
fran teckningsoptioner av serie TO5 respektive TO6 som utges i Foretradesemissionen, ar tillrackligt for
att kunna genomfoéra ovan ndmnda dndamal, och tillgodose Bolagets rorelsekapital fér den kommande
tolvmanadersperioden. Om Foretrddesemissionen trots lamnade teckningsforbindelser och ingangna
garantiavtal, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning, eller om teckningsoptioner av serie TOS5 respektive
TO6 som utges i Féretradesemissionen inte utnyttjas for teckning av aktier i tillracklig utstrackning, kan
Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan déarmed
komma att sdka alternativa finansieringsldsningar alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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Teckningsforbindelser och garantiataganden

Cirka 0,46 MSEK av Foretrddesemissionen omfattas av teckningsataganden och cirka 24,0 MSEK om-
fattas av garantiataganden, varav cirka 14,5 MSEK utgor en bottengaranti och cirka 9,5 MSEK utgor en
toppgaranti. Totalt omfattas darmed cirka 81,73 procent av Féretradesemissionen av teckningsforbin-
delser och garantiataganden.

For utstallda garantidtaganden utgar en kontant ersattning om arton (18) procent av garanterat be-
lopp eller, om garanten véljer att erhalla ersattning i form av units, tjugotva (22) procent av garanterat
belopp. For det fall garantidtagarna valjer ersattning i form av units ska dessa erlaggas i form av en
riktad kvittningsemission efter genomférandet av Foretradesemissionen och tecknas till samma pris
som units i Foretradesemissionen. (For mer information se "Villkor for Erbjudandet — Garantidtagan-
den”). Teckningsataganden har lamnats av ett antal styrelseledaméter, ledande befattningshavare

och befintliga aktiedgare medan garantidtaganden har lamnats av externa investerare. Garanti- och
teckningsataganden &r inte sdkerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande. Mer information om garanti- och teckningsdtaganden framgar i avsnittet "Villkor for
erbjudandet” i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter i samband med Erbjudandet

Corpura ar finansiell radgivare och MAQS Advokatbyrd &r legal radgivare till Bolaget i samband med Fo-
retrddesemissionen. Aqurat ar emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen. Corpura och Aqurat
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen,
Corpuras totala ersattning ar delvis baserad pa utfallet i Foretradesemissionen, varfor Corpura har ett
intresse i Foretradesemissionen som sadan. MAQS Advokatbyra erhaller ersattning for utforda tjanster
enligt I6pande rakning. Darutover har Corpura, MAQS Advokatbyrd och Aqurat inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Utbéver ovanstdende parters intresse att Féretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt finns
inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Det beddms inte foreligga nagra intres-
sekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan har ekonomiska eller andra intressen i Foretrade-
semissionen.
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Verksamhetsbeskrivning

och marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Bakgrund

Fluicell ar ett innovationsdrivet life science-bo-
lag som utvecklar produkter inom Regenerativ
medicin och humana vavnadsbaserade scre-
eningmodeller, baserade pa bolagets patent-
skyddade teknik for hégupplost 3D-Bioprinting.
Fluicells verksamhet ar primart inriktad mot att
utveckla vavnadsbaserade terapiprodukter for
allvarliga sjukdomar dar det idag saknas adek-
vata behandlingsalternativ. Bolaget bedriver i
dagslaget produktutveckling inom tre omraden:
vavnadsbaserade terapiprodukter for behand-
ling av typ 1-diabetes samt humana vavnads-
modeller for screening av hjartsakerhet och
njursjukdom.

Fluicells produkter inriktas mot life science-sek-
torn och de primara kunderna ar lakemedels-
bolag, bioteknikbolag och kontraktsforsk-
ningsorganisationer. Intdktsmodellen bestar av
licensintakter kopplade till Bolagets vavnadstek-
nik och lakemedelsutvecklingsprogram.

Fluicell bildades 2012 som en avknoppning fran
Chalmers tekniska hogskola och har kommersi-
aliserat flera tekniker och instrument/plattformar
for att bearbeta och studera enskilda celler
baserad pa kontroll av vatskor och floden pa
nanometer och mikrometerniva (langdskalor).
2019 lanserade Fluicell Biopixlar, Bolagets platt-
form for hogupplost 3D-bioprinting. Biopixlar ar

i dagslaget den enda tekniken inom Bioprinting
som ar kapabel att konstruera biologiska vavna-
der med precision pa encellsniva och som inte
kraver anvandande av Bioblack. Dessa egen-
skaper gor det mojligt att med Fluicells teknik
konstruera funktionella vadvnader med en mycket
hog detaljrikedom.

Sedan starten 2012 har Fluicell utvecklat och
lanserat forskningsprodukterna BioPen®,
Biozone 6®, Biopixlar® och Biopixlar® AER samt

erhallit rattigheterna till och vidareutvecklat
forskningsinstrumentet Dynaflow® Resolve. Flui-
cells tekniker anvands for att studera, analysera
och bearbeta enskilda celler och ar anpassade
for biomedicinsk forskning och lakemedelsut-
veckling. Bolagets produkter Bolagets produkter
aterfinns hos universitet och forskningsinstitut
som Karolinska Institutet, Oxford University, US
Food and Drug Administration (US FDA), Natio-
nal Institutes of Health (US NIH) samt globala
lakemedelsbolag som till exempel Novartis LLC,
Hoffmann-La Roche AG, Genentech CO Ltd och
Orion Pharma Qyj.

Lanseringen av Biopixlar® gjorde det mojligt for
Fluicell att inleda utveckling av produkter inom
regenerativ medicin och vavnadsbaserade scre-
eningprodukter for lakemedelsutveckling, ett
arbete som inleddes 2021. Dessa produktkate-
gorier svarar upp mot stora framtida behov inom
ldkemedelsutveckling och hélsovard och mot-
svarar snabbvaxande marknader, tillsammans
varderade till dver 155 miljarder USD™.

Baserat pa Bolagets framsteg inom utveckling
av produkter inom Regenerativ medicin och mo-
deller for lakemedelsscreening beslutade Fluicell
den 3 oktober 2023 att helt inrikta sin verk-
samhet mot dessa omraden. Beslutet fattades
for att gora det mojligt for Fluicell att realisera
Bolagets potential och unika erbjudande inom
dessa marknader och for att gora det mojligt att
till fullo dra nytta av dessa marknaders starka
tillvaxtpotential.

Fluicell ar ett utvecklingsbolag och ar vid da-
teringen av Prospektet inte Ibnsamt. Framtida
genererade vinstmedel planeras att avsattas till
vidareutveckling av verksamheten.

1 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/regenerative-medicine-market;

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/in-vitro-toxicology-testing-market

16| INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | FLUICELL AB

&


https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/regenerative-medicine-market
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/in-vitro-toxicology-testing-market

Affarsmodell och strategi

Kroniska och akuta degenerativa sjukdomar ar en omfattande global halsoutmaning som drabbar hund-
ratals miljoner manniskor runt om i varlden och som orsakar omfattande socioekonomiska kostnader.
Fluicell utvecklar banbrytande vavnadsbaserade terapier riktade mot allvarliga sjukdomar som idag
saknar adekvat behandling, som exempelvis typ 1-diabetes, hjart-karlsjukdomar eller njursjukdomar.
Behandlingarna syftar till att ge betydande forbattringar av saval livslangd som livskvalitet, med den
langsiktiga malsattningen att kunna tillhandahalla botande behandlingar.

Samtidigt som behovet av nya behandlingsmetoder 6kar med en aldrande befolkning utmanas ldkeme-
delsindustrin av standigt 6kande utvecklingskostnader, vilket leder till 6kade vard och lakemedelskost-
nader. En viktig orsak till de 6kande kostnaderna ar att s mycket som 90 procent av alla ldkemedel-
skandidater som nar klinisk fas misslyckas. Genom att utveckla screeningprodukter som efterliknar
funktionen i mansklig vavnad kan Fluicell tillhandahalla I6sningar som tidigt ger prediktiva data tidigt i
lakemedelsutvecklingsprocessen och som kan bidra till betydande kostnadsbesparingar.

Fluicell baserar sin utvecklingsstrategi pa en universell patentskyddad plattformsteknologi, Nexocyte,
som gor det mojligt for Bolaget att utveckla och tillhandahalla produkter inom Regenerativ medicin och
l&dkemedelsscreening inom ett stort antal terapiomraden, illustrerat i Figur 1. Den universella kapaciteten
innebar att Fluicell ar redo att inleda breda samarbeten och partnerskap med ledande lakemedelsbo-
lag, biotechbolag och kontraktsforskningsorganisationer kring detaljerade funktionella vavnader inom
saval Regenerativ medicin som avancerade screeningprodukter.

NEXOCYTE

Vavnadsproduktionsplattform

Regenerativ Vavnadsbaserade modeller
medicin for 1dkemedelsutveckling

Figur 1. Fluicells utvecklingsstrategi baseras pa Nexocyte, en universell plattformsteknik som
majliggor produktutveckling inom omréddena vavnadsbaserade lakemedelsprodukter och
vdvnadsbaserade screeningprodukter.
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| dagslaget bedriver Fluicell utveckling av vavnadsbaserade terapier for typ 1-diabetes samt humana
screeningprodukter for hjartsakerhet och njursjukdom. Fluicell berdknar att inleda preklinisk utveckling
for Bolagets flaggskepsprogram inom typ 1-diabetes under inledningen av 2024.

Utveckling av bioprintade hjartsakerhetsmodeller sker i samarbete med Hoffmann-La Roche, dar
bolagen tidigare framgangsrikt genomfort ett samarbete och dar nuvarande samarbete syftar till att
undersoka mojligheten att integrera bioprintade hjartvavnadskonstruktioner direkt i redan etablerade
arbetsfléden hos Hoffmann-La Roche. Inom njurvavnadsmodeller sker Bolagets utvecklingsarbete som
en del av det europeiska forskningssamarbetet BIRDIE, med finansiering genom EU under FETOPEN
Horizon 2020.

Bolagets vavnadsproduktionsplattform, Nexocyte, bygger pa Fluicells teknik for 3D-bioprinting med en-
cellsprecision, Biopixlar® som gor det mojligt att konstruera vavnader pa ett satt som framjar biologisk
funktion och ar kulmen av den teknik- och kunskapsutveckling som skett inom Bolaget sedan starten
2012. Plattformen understéds av Bolagets patentportfolj som ger ett generellt skydd fér produkter ba-
serade pa Fluicells Mikroflodesteknik.

Fluicells teknik gor det mojligt att konstruera biologiska vavnader med mycket hog precision pa ett satt
som inte ar mojligt med andra konkurrerande tekniker pa marknaden. Inom sjukdomsomradet typ 1-di-

abetes innebar det att Fluicell kan konstruera cellkluster som i funktion och sammansattning efterliknar
kroppens egna insulinproducerande Langerhanska oar.

Fluicells affarsidé bygger pa att generera intdkter fran kommersiella partnerskap och utlicensiering av
bolagets vavnadsprodukter. Nya projekt kan genereras internt eller startas direkt genom kommersiella
partnerskap. Det varde Fluicells teknik och know-how tillfor ar som storst i de tidiga utvecklingsstadi-
erna for sdval vavnadsbaserade avancerade terapildkemedel (ATMP) som humana screeningprodukter.
Fluicells produktutvecklingsflode och vardeskapande arbete illustreras i Figur 2. Bolagets malsattning
ar att bilda kommersiella partnerskap och licensavtal avseende lakemedelsprodukter i preklinisk fas
och for screeningprodukter efter produktoptimering. Fluicells tillvdgagangssatt valideras av en 6kande
tendens inom Idkemedelsbranschen att teckna kommersiella partnerskap allt tidigare, en tendens som
bekraftas av ett betydande antal partnerskap som i nartid ingatts mellan storre lakemedelsbolag och
biotechbolag snarlika Fluicell med program i preklinisk fas.

Utlicensiering

Vardeskapande fas, Fluicell

Egenutvecklade
projekt

Produkter regenerativ medicin

Externt genere-

rade projekt Partnerskap

Discovery In vivo PoC Optimering GMP / GLP Tox Fas1/11/1

Discovery Optimering Validering
Externt genere-

rade projekt Partnerskap
Produkter Iakemedelsscreening

Egenutvecklade
projekt

Utlicensiering

Figur 2. Fluicells affarsidé bygger pa att tillféra vérde i tidig utvecklingsfas for produkter inom Regenerativ
medicin och védvnadsbaserade produkter for ldkemedelsscreening. Nya utvecklingsprojekt kan generas av
Bolaget sjélvt eller tillféras externt. Intdkter generas for Bolaget genom intakter fran utlicensiering av teknik

eller genom kommersiella partnerskap.
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Fluicells affarsidé understods av en tillvaxtstrategi som innefattar nyttjande av den universella kapa-
citeten hos Bolagets vavnadsproduktionsplattform Nexocyte for att generera nya utvecklingsprojekt
samt vidareutveckling av Bolagets teknik, patentportfélj och know-how med inriktning pa vavnads-
baserade terapier och avancerade vavnadsmodeller. En viktig del av tillvaxtstrategin bestar dven i att
nyttja befintliga projekt inom typ 1-diabetes, hjartsékerhet och njursjukdomsmodeller som sprangbrada
for att generera nya projekt och kommersiella partnerskap. Fluicell avser dven att soka forsknings- och
utvecklingsfinansiering for projekt i linje med Bolagets strategi.

Intakter fran partneravtal kan bestd av betalningar vid undertecknande av avtal, milstolpebetalningar,

och royalties. Vidare kan Fluicell ocksa vara beréttigat till kompensation for kostnader under olika stadi-
er av samarbetet. Alla intdkter ar beroende av att ldkemedelskandidaten i frdga utvecklas framgangsrikt
och att erforderliga regulatoriska tillstand erhdlls for att nd dverenskomna milstolpar samt, for att erhal-

la royalties, att lakemedelskandidaten lanseras och séljs pa marknaden.

Framtidsutsikter och utmaningar

Langsiktigt ser Fluicell en god efterfragan pa
produkter inom Regenerativ medicin. Framvax-
ten av statliga och privata initiativ kring infra-
struktur for utveckling och kommersialisering av
cell- och genterapi utgor enligt Fluicell tydliga
indikationer om stark och langsiktigt tillvaxt pa
marknaden for Fluicells produkter inom Regene-
rativ medicin, vilket gor att Bolaget beddmer att
framtidsutsikter kring att generera kommersiella
samarbeten pd omradet som goda.

Da Fluicell redan i dagslaget bedriver utveckling
av en human vavnadsmodell for hjartsakerhets-
screening i samarbete med ett Idkemedelsbo-
lag som aven ar majlig slutanvandare beddémer
Bolaget att framtidsutsikterna kring att erhalla
vidare samarbeten och licensintakter pa omra-
det som goda. Aven géllande njursjukdomsmo-
deller beddémer Fluicell framtidsutsikterna som
goda eftersom utvecklingen sker i ett storre
projektkonsortium dar slutanvandare i form av
ldkemedelsbolag och vardinstitutioner involve-
rats under det I6pande projektarbetet.

De utmaningar som Bolaget ser framover ar
relaterade till den vetenskapliga utvecklingen
samt kommersialisering av terapier.

De vetenskapliga utmaningarna i nartid for typ-1
diabetesprojektet ar att bevisa effekt och tolera-
bilitet in vivo och pa sikt, enligt sedvanlig lake-
medelsutveckling, effekt och sékerhet i klinik.

Nar typ-1 diabetesprojektet, eller annat terapeu-
tiskt projekt, nar preklinisk fas s& behovs platt-
formens kapacitet skalas fran dagens kapacitet
att kunna leverera vavnader for djurforsok i
mindre arter, till att kunna leverera vavnader for
djurférsok i storre arter och slutligen for att kun-
na leverera vavnader till ménniska. Skalningen
mellan mindre arter och stdrre arter bedomer
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Fluicell kan ske internt medan skalningen till
manniska bor goras i samarbete med en partner.

Utmaningar i nartid for hjartsakerhetsprojektet
ar att validera modellen med olika exempelsub-
stanser och att darefter skala modellen for
sekundar screening.

De lakemedelsprodukter som kan utvecklas med
Fluicells plattformsteknik tillhor i regel kategorin
ATMP. D& detta ror sig om avancerade léke-
medel med komplex utveckling, framstalining
och logistisk hantering ar det inte osannolikt

att vardkostnaden per patient fér den fardiga
produkten blir hdg jamfért med konventionella
ldkemedel. For att nd marknadsacceptans ar
det darfor en utmaning att med de utvecklade
lakemedlen uppna tillrackliga halsoférbattringar i
form av 6kad 6verlevnad och forbattrad livskva-
litet for att de ska beddmas som kostnadseffek-
tiva. Genom att inrikta utvecklingsverksamheten
mot allvarliga sjukdomar med stor halsopaver-
kan dar det idag saknas adekvata behandlingar
bedomer Fluicell att forutsattningarna for att de
lakemedel som Bolaget utvecklar ska na mark-
nadsacceptans ar goda.

For att kunna uppnd langsiktiga mal och skala
upp verksamheten for att fullt ut kunna kommer-
sialisera Bolagets vavnadsprodukter kommer
Fluicell sannolikt behova rekrytera ny personal
med spetskompetens inom bland annat ATMP
och stamcellsteknik. Da detta &r relativt nya
forskningsomraden kan det vara en utmaning
att hitta personer med ratt kunskaper och er-
farenheter. Genom att arbeta tillsammans med
universitet och branschorganisationer kring nya
utbildningsinitiativ kan Fluicell bidra till att starka
framtida kompetenstillgdng inom strategiskt
viktiga omraden.
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Produktportfolj

Fluicells produktportfélj bestar av Bolagets plattform for vavnadsproduktion Nexocyte, 3D bioprinting-
tekniken Biopixlar®, vdvnadsbaserad terapi fér behandling av typ 1-diabetes, humana screeningproduk-
ter for hjartsakerhet och njursjukdom samt forskningsinstrument for biologisk forskning och lakeme-
delsutveckling. Nedan foljer en redogorelse for Fluicells kommersialiserade produkter samt produkter
inom Regenerativ medicin och humana screeningprodukter under utveckling.

Biopixlar®

Ar 2019 lanserade Fluicell Biopixlar®, en ny typ
av teknik for Bioprinting i tre dimensioner som
bygger pa Fluicells Mikroflodesteknik. Tekniken
gor det majligt att konstruera biologiska vavna-
der genom att pa ett kontrollerat satt skriva ut
enstaka eller fitalet celler 4t gdngen. Biopixlar®
ger mojlighet att skapa biologiska vavnader for
anvandning inom biologisk och biomedicinsk
forskning och for utveckling av vavnadsbasera-
de terapildkemedel.

Bioprinting ar en teknik for att skapa mons-

ter av celler i tre dimensioner som efterliknar
biologiska vavnader och organ. Tekniken har
anvandningsomraden inom biologisk och bio-
medicinsk forskning, bade for att skapa biolo-
giskt relevanta screeningmodeller for forskning
och lakemedelsutveckling, och for att skapa
transplanterbara vavnader for anvandning inom
Regenerativ medicin. Biopixlars® kapacitet for
att skapa detaljerade vavnader med hog upp-
I6dsning och precision har bland annat verifierats
genom publikation i den vetenskapliga tidskrif-
ten Scientific Reports? . Biopixlarplattformens
stallning som spjutspetsteknik inom bioskrivning
har aven bekraftats i dversiktsartiklar i bland an-
nat tidskrifterna SLAS Technology3 och Advan-
ced Materials?,

2 https://www.nature.com/articles/s41598-020-74191-w
3 https://doi.org/10.1177/24726303211020297
4 https://doi.org/10.1002/adma.202101321

S https://all3dp.com/1/most-innovative-3d-printing-companies/
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Biopixlar® bygger pé Fluicells Mikroflddesteknik,
vilket innebér att materialatgangen vid vavnads-
konstruktion ar valdigt 1&g. Detta gor Biopixlar®
lampad for tilldampningar som involverar patient-
material eller andra knappa och vardefulla celler.
Mikroflodestekniken medfor ocksa 1ag mekanisk
stress for cellerna nar de skrivs ut. Biopixlar® &r
kompatibel med sé gott som alla celltyper och
har bland annat anvants for att skriva ut hjart-
muskelceller, primara neuron och stamceller.

Under varen 2022 lanserade Fluicell dven
Biopixlar® AER, en vidareutveckling av Biopixlar®
i ett mer kompakt format, som far plats pa en
vanlig laboratoriebank. Samma bioskrivnings-
teknik som i Biopixlar® med majlighet till en-
cellsanalys aterfinns dven i Biopixlar® AER i ett
barbart format som ett svar pd énskemal fran
marknaden om mer anpassningsbara plattfor-
mar. Denna lansering ar i linje med Bolagets
langsiktiga ambitioner att skapa skraddarsydda
|6sningar for laboratorier. Lanseringen av Biopix-
lar® AER var en bidragande anledning till att
Fluicell uthamndes av branschtidskriften AlI3DP
till ett av de tio mest innovativa bolagen inom
3D-skrivning 20225.
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Nexocyte - Plattform for universell vavnadsproduktion

Fluicells vision ar att skapa nasta generations vavnadsbaserade produkter for Regenerativ medicin och
lakemedelsutveckling. Enligt Bolagets uppskattning har Fluicells patenterade Bioprinting-teknik
Biopixlar® potential att medftra framsteg inom bade hélsovard och biomedicinsk forskning. Bolagets
malsattning ar att utveckla humana multikomponentvavnader med fysiologiskt relevant sammansatt-
ning med mojlig anvandning for forskningsméssiga eller medicinska dndamal. Genom ett kombinerat
fokus pa Regenerativ medicin och vavnadsbaserade screeningmodeller avser Fluicell att bredda verk-
samheten till nya marknader pa ett satt som tar tillvara Bolagets teknologi och patentportfol;.

Biopixlartekniken tillsammans med Fluicells know-how kring att skapa detaljerade biologiska vavnader
med mycket hog precision ligger, i kombination med den senaste tekniken inom implanterbara biomate-
rial och stamcellsbiologi till grund fér Nexocyte, som schematiskt illustrerats i Figur 3. Med plattformen
som bas har Fluicell mgjlighet att utveckla nya produkter for lakemedelsscreening och for medicinska
tilldmpningar.

NEXOCYTE™

Biomaterial Vévnadsterapi

Véavnadsproduktion

Implantat

Vévnadsdesign

Stamcellsteknik

Figur 3. Nexocyte, Fluicells plattform for vavnadsproduktion kombinerar Bolagets Bioprinting-teknik Biopixlar med know-
how inom vévnadsdesign och den senaste tekniken inom biomaterial och stamcellsteknik for att skapa produkter for

Regenerativ medicin och ldkemedelsutveckling.

Det som skiljer Nexocyte fran andra snarlika tekniker inom Bioprinting eller organoidteknik ar att bola-
gets plattformsteknik mojliggor direkt kontroll dver olika celltypers placering i vavnaden. Detta gor det
mojligt att helt anpassa design av ett implantat eller screeningmodell utifran vad som &r optimal cell-
sammansattning, form och storlek pa vavnaden for att erhalla 6nskad funktion. Fluicells teknik gor det
aven mojligt att placera celler nara varandra, vilket framjar intercellular kommunikation och god vav-
nadsfunktionalitet.

Fluicell tillhandahaller Nexocyte till Idkemedelsbolag, biotechbolag och kontraktsforskningsorgani-
sationer genom kommersiella partnerskap for ldkemedelsutveckling samt genom utlicensiering av
screeningprodukter. Fluicell utvecklar produkter baserade pa plattformstekniken inom huvudsak tre
omraden: vavnadsbaserade ldkemedel for behandling av typ 1-diabetes samt screeningprodukter inom
hjartsakerhet och njursjukdom. Bolaget har aven genomfort initiala studier inom vavnadsbaserade la-
kemedelsprodukter for behandling av hjartinfarkt och égonsjukdom som mojliggor framtida produktut-
veckling inom dessa omraden. Fluicells produktpipeline inom Regenerativ medicin och humana screein-
gprodukter sammanfattas i Figur 4.
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PRODUKTER, REGENERATIV MEDICIN

Lead-optimering

Discovery

Typ 1-diabetes

Hijartinfarkt

Bgonsjukdom
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PRODUKTER, LAKEMEDELSSCREENING

Discovery Optimering

Q12024

Hjartvavnadsmodell for sékerhetsfarmakologi

Njurvdavnadsmodell

IND-férberedande Fas 1/l

Partnerskapsmojlighet

Validering Kommersialisering

Partnerskapsmdjlighet

Figur 4. Fluicells produktpipeline inom Regenerativ medicin och humana screeningprodukter

Védvnadsbaserade terapier for behandling av
typ 1-diabetes

Fluicells produktkoncept inom typ 1-diabetes
syftar till att kompensera for den brist pa reg-
lering av blodsockerniva som saknas hos de
som lever med sjukdomen. Produkten bestar av
bioprintade cellkluster som innehaller bade insu-
linproducerande betaceller och glukagonprodu-
cerande alfaceller och som ar designade for att
efterlikna bukspottkdrtelns egna Langerhanska
Oar som ansvarar for reglering av blodsockerni-
vaer hos friska individer.

Fluicells vavnadsproduktionsplattform gor det
maojligt att i detalj kontrollera storlek, form och
sammansattning pa de bioprintade celldarna
for att erhalla optimala nivaer av saval insulin
som glukagon. Tekniken gor det aven mojligt att
kontrollera hur tatt celléarna placeras i implan-
tatet. Celldarna kan dessutom bioprintas direkt
pa transplanterbart material och tdckas med ett
biomaterial som skyddar dem fran angrepp fran
den behandlade patientens immunforsvar.

Fluicells malsattning &r att utveckla en lakeme-
delsprodukt med samma terapeutiska effekt
som transplanterade pankreasdar och som
erbjuder kontinuerlig reglering av blodsockerni-
vaer.
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Eftersom Bolagets terapeutiska koncept inte

ar beroende av transplanterat material, kan
behandlingen skalas upp och nyttjas av betyd-
ligt fler patienter an de ca 100 som idag kan
behandlas med transplanterade humana pan-
kreasoar varje ar. Eftersom Fluicells bioprintade
celléar inbaddas i ett skyddande biomaterial ar
Bolagets malsattning att lakemedlet ska kunna
anvandas utan samtidig behandling med im-
munosuppresiva preparat.

Fluicell har genomfért In vitro-studier som
pavisar frisattning av bade insulin och glukagon
som svar pa hoga respektive laga glukosniva-
er. Bolaget har dven genomfort uppskalning av
produktionskapaciteten for att na de nivaer som
kravs vid kommande In vivo-studier.

Fluicell har som malsattning att under 2024 dels
genomfora vidare leadoptimering med avseen-
de pa bade insulin- och glukagonproduktion,
frisattning och viabilitet. Bolaget avser ocksa att
under 2024 genomféra inledande In vivo-stu-
dier av tolerabilitet och uppféljande studier av
ldkemedelseffekt.
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Screeningplattform for hjartsakerhet

For att mota lakemedelsindustrins behov av
prediktiva forskningsmodeller som kan generera
translationell data tidigt i utvecklingsprocessen
bedriver Fluicell utveckling av screeningpro-
dukter for test av hjartsakerhet. Utvecklingen
bedrivs i samarbete med det schweiziska ldke-
medelsbolaget Hoffmann-La Roche AG.

Bolagen har tidigare framgangsrikt genomfort
en initial pilotstudie och genomfér nu en upp-
féljande studie som syftar till att undersoka hur
bioprintad hjartvavnad kan anvandas for utvar-
dering av sékerheten hos nya lakemedelskandi-
dater In vitro. En viktig del av projektet bestar av
att integrera de bioskrivna vavnadskonstruktio-
nerna direkt i redan etablerade arbetsfloden.

Den pagaende studien véntas fardigstallas un-
der forsta kvartalet 2024. Fluicells malsattning
ar bedriva ytterligare utveckling av screening-
modellen genom fortsatt samarbete och part-
nerskapsavtal.

Screeningplattform for njursjukdom

Fluicell bedriver utveckling av en screening-
plattform for studier av njursjukdom genom det
EU-finansierade forskningsprojektet BIRDIE.

Ar 2020 fick Fluicell och tre andra europeiska
partners bidrag om totalt 30 MSEK frén det eu-
ropeiska Horizon 2020. Av beloppet fick Fluicell
5,2 MSEK for att ta fram fysiologiskt relevanta
njurbaserade In vitro-modeller. Bidraget repre-
senterar en validering av den nya metoden for
bioskrivning fran EU.

Inom projektet BIRDIE kombineras Fluicells
Biopixlar-teknik med sa kallad organ-on-chip-
teknik for att skapa en screeningmodell med
stor samstammighet med mansklig njurfunktion.
Modellen ar téankt att anvandas inom lakeme-
delsutveckling och for studier av njursjukdomar.

Som en del av projektet har Fluicell bland annat
utvecklat ny teknik for att kombinera vavnads-
bioprinting med virusexponeringsstudier samt
teknik for kvalitetskontroll av bioprintade vavna-
der.

Projektet I6per till forsta kvartalet 2025 och har
som slutgiltig malsattning att resultera i nya
kommersialiserade screeningprodukter.

Forskningsinstrument fér biomedicinsk forskning
och ldkemedelsutveckling: BioPen®, Biozone 6°,
Dynaflow® Resolve

BioPen® &r Bolagets ursprungliga plattform for
encellsbiologi som sedan lanseringen 2012
brukats av forskare. Plattformen har bland annat
anvants inom cancerforskning, biofysik och neu-
rovetenskap. pisk skala, utan att de tva blandas.
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BioPen® baseras pa Fluicells patenterade teknik
for mikrofldden i 6ppna volymer. Tekniken gor
det mojligt att kontrollera hur en vatska flodar
genom en annan pa mikroskoopisk skala, utan
att de tva blandas.

Dynaflow® Resolve &r en plattform for jonka-
nalsundersdkningar, forst utvecklad av bio-
teknikforetaget Cellectricon AB och som 2017
inlicensierades av Fluicell tillsammans med tio
godkénda patent. Dynaflow® Resolve &r desig-
nad for att vara kompatibel med alla kommersi-
ella Patch clamp-plattformar, det vill séga elek-
trofysiologisk teknik for inspelning av jonfldden
som passerar genom cellmembran. Dynaflow®
Resolve kan anvandas med alla celltyper for
elektrofysiologiska studier. Med 16 parallella
flodeskanaler erbjuder Dynaflow® Resolve méj-
ligheten att studera flera olika ldkemedelssub-
stanser i samma experiment och skapa kom-
plexa forsoksprotokoll. Den ldga provatgangen
mojliggor langa exponeringstider och upprepade
dos-responsstudier, vilket i Bolagets mening gor
plattformen anpassad for bland annat saker-
hetsfarmakologi. Produkten anvands till stor del
av lakemedelsbolag, biotechbolag och kon-
traktsforskningsforetag som exempelvis Orion
Pharma och Genentech och har anvants inom
lakemedelsutveckling i de tidigare stadierna.

For att svara upp mot ett uttryckt behov fran
lakemedelsindustrin av experimentella plattfor-
mar for encellsfarmakologi lanserade Fluicell
2021 Biozone 6%, en produkt som utvecklats i
dialog med lakemedelsbolaget Hoffmann-La
Roche. Biozone 6® kombinerar enkelheten hos
BioPen® med méjligheten att underséka manga
olika substanser eller koncentrationsnivaer fran
Dynaflow® Resolve och skapar darmed en bryg-
ga mellan de tva plattformarna fér encellsbiologi
i Fluicells produktportfolj.

Fluicell har 6éver 30 kunder inom forskning, uni-
versitet- och hdgskolor samt Idkemedelsindu-
strin, varav nagra har forvarvat flera utrustning-
ar, som amerikanska National Institute of Health
(NIH), Hoffman-La Roche AG i Schweiz, Orion
Pharma Qyj i Finland, Genentech CO Ltd i USA,
University of Cambridge i Storbritannien och
Oregon Health and Science University i USA.
Kunderna aterfinns fran USA till Nya Zeeland.

Fluicells instrument for biomedicinsk forskning
och lakemedelsutveckling utgor ockséa en viktig
del av kapaciteten hos Nexocyte och breddar
Fluicells erbjudande inom framfér allt avancera-
de screeningprodukter.
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Mal och vision

Fluicells vision att utveckla nya vavnadsbaserade terapier (Regenerativ medicin) och humana screen-
ingprodukter for lakemedelsutveckling som baseras pa Nexocyte, Bolagets universella plattform for
vavnadsproduktion, och tar stdd i Bolagets patenterade nasta-generations Bioprinting-teknik Biopixlar.

Fluicell avser att avancera forsknings- och utvecklingsinsatserna inom Regenerativ medicin och huma-
na screeningprodukter med sarskilt fokus pa terapiomradet typ 1-diabedes. Planerade studier inklu-
derar bade leadoptimering med avseende pa insulin- och glukagonfrisattning och viabilitet, prekliniska
studier som tacker in tolerabilitet och effektstudier. Bolagets malsattning ar att under 2024 antingen
inleda kommersiellt partnerskap kring vidareutveckling av Bolagets terapikoncept inom typ 1-diabetes,
alternativt att inleda samarbete inom ett nytt terapiomrade.

| affarsomradet humana screeningmodeller ar Bolagets malsattning att utifran pdgaende forsknings-
projekt och avtal utveckla vavnadsbaserade manskliga sjukdomsmodeller, med ambitionen att under
2024 teckna samarbetsavtal med ett storre lakemedelsbolag eller kontraktsforskningsorganisation for
atminstone en forskningmodell under 2024. Bolaget bedriver tva projekt inom omradet In vitro humana
sjukdomsmodeller dar man ar engagerade dels i EU-samarbetet BIRDIE (totalt 5.2 MSEK till Fluicell dver
en trearsperiod) gallande njursjukdomar. Vidare bedriver Bolaget gemensamt utvecklingsprojekt kring
hjartsakerhetsmodeller med det schweiziska ldkemedelsbolaget Hoffmann-La Roche AG. Det pagaen-
de projektet vantas avslutas under Q1 2024 och Bolagets malsattning ar att det ska ligga till grund for
ett fordjupat samarbete.

Utvecklingsmal 2024

Malsattningar inom utveckling av vavnadsbaserade produkter for behandling av typ 1-diabetes:

o Leadoptimering med avseende pa frisattning av insulin/glukagon (Q2 2024);
. Bekraftad tolerabilitet In vivo (Q1-Q2 2024);

. Leadoptimering for viabilitet (Q3 2024):

o Inledande diskussion med EMA avseende vidare in vivo-studier (Q1 2024);

. Bekraftad effekt In vivo (Q4 2024).

Malsattningar inom utveckling av humana hjartsakerhetsmodeller:

. Presentation av initial modell (Q1, 2024);
o Modellvalidering med exempelsubstanser (Q3, 2024);
. Modell skalad for sekundar screening (Q3/Q4, 2024);

Bolagsrelaterade och finansiella mal:

o Inldmning av 2-3 nya patentansokningar (Q3 2024);

o Inlamning av 2—-4 ansokningar om forskningsansokningar med fokus pa
screeningmodeller, vavnadsutveckling och automation (Q2-Q4 2024);

o Initierande av kommersiellt partnerskap kring typ 1-diabetes eller inledande av
samarbetsavtal inom nytt terapiomrade (Q4, 2024);

o Inledande av 1-2 samarbetsavtal avseende utveckling av screeningprodukt (Q4, 2024).
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Underleverantorer

| syfte att bibehalla produkternas kvalitet och takten i uppdateringscyklerna arbetar Fluicell i ndra sam-
arbete med ett litet antal leverantérer, som kan bytas ut om behov skulle uppsta. Sa langt som det ar
mojligt har Fluicell aven en redundanslista over mojliga leverantorer och underleverantorer till delar och
tjianster som kravs for tillverkning, underhall och optimering av Bolagets instrument samt for tillverkning
av Bolagets vavnadsbaserade produkter. Eftersom Fluicell tillverkar huvuddelen av sina forbruknings-
artiklar inom sin egen verksamhet sker inkop av ramaterial fran ett flertal olika leverantorer och sa langt
som det ar mojligt har Fluicell dubbletter av affarskritisk tillverkningsutrustning i lager.

For vavnadsbaserade produkter utokar for narvarande Fluicell kallorna till ramaterial (biomaterial och
celler) och samarbeten i syfte att ha de mest relevanta materialen latt tillgangliga for att utveckla pro-
grammet och for att undvika forseningar och/eller 6kade kostnader. Diskussioner pagar géllande saval
utveckling som inkdp. Bolagets malsattning ar att i s stor utstrackning som mojligt bedriva utveck-
lingsarbete genom partnerskap och pa det sattet erhalla biologiskt material for storskalig véavnadskon-
struktion genom Bolagets utvecklingspartner.

Fluicell har ett etablerat partnerskap med det estldndska féretaget ScienceMosaic, som i flera ar har
varit en partner inom utveckling och tillverkning. ScienceMosaic har dokumenterad erfarenhet inom
elektronik och tillverkning av mikrofluidisk utrustning, kunskap om utveckling av specialanpassad
pneumatisk och elektronisk kontrollutrustning samt expertis inom framtagning av saval prototyper som
storskalig tillverkning. Inom detta partnerskap har Fluicell ett etablerat konsultavtal som skyddar alla
rattigheter, varumérken och dganden i produkterna som utvecklas, vilket slar fast att alla arbetsproduk-
ter ar Fluicells exklusiva egendom och att ScienceMosaic inte har nagra rattigheter till sddana arbets-
produkter 6ver huvud taget. Att pa sa vis sdkerstélla att alla rattigheter och immateriella rattigheter ger
Fluicell flexibiliteten att soka upp alternativa underleverantorer och partners om och nar sa kravs.
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Patent och andra immateriella rattigheter

Fluicell &r innehavare av varumérkena Fluicell, BioPen® och BioPixlar® (registrerade i EU och USA),
varumarket Lab-on-a-tip (registrerat i USA) samt varumarket Biozone® 6 (registrerat i Storbritannien).
Samexistensavtal for varumarket Biozone® 6 har férhandlats fram for EU for senare undertecknanden.
Varumarket BioRej® har godkénts for anvédndande i USA och ett samexistensavtal har férhandlats fram
med ett italienskt féretag. Bolaget har registrerat domannamnen (www)fluicell.com, (www)bioprinting.
eu samt (www)birdieproject.eu. Fluicell har harutover fem patentfamiljer vilka beskrivs nedan.

Patentfamilj 1: Pipetter, anvdndningsmetoder och metoder for att stimulera aktuella objekt

Denna patentfamilj skyddar Bolagets basteknologi och principen bakom pipetten Biopen och dess anvandning.

Ansokningsnummer | Sokande Region | Uppfinnare | Ans6knings-| Datum for
datum godkannande

US 13/486,599 Owe Or- Godkant som Owe Orwar, [2012-06-01 |2015-09-08 2030-12-03
war US 9,126,197 Alar Ainla,
Aldo Jesorka
US 14/823,199 Godkant som US USA Owe Orwar, [2015-08-15 | 2015-12-01 2030-12-03
Fluicell AB | 9,671,366 Alar Ainla,
Aldo Jesorka
EP 15199422.5 Godkant som patent | EU Owe Orwar, [2010-12-01 | 2016-05-25 2030-12-03
Fluicell AB | EP 3023151 | Sveri- Alar Ainla,
ge, Nederlanderna, Aldo Jesorka

Danmark, Frankrike,
Schweiz, Storbritan-
nien och Tyskland.

Patentfamilj 2: Mikrofluidiskt instrument med hallare och anvédndningsmetoder

Denna patentfamilj skyddar Bolagets basteknologi och principen bakom pipetten Biopen och dess anvandning.

Ansokningsnummer | Sokande Region | Uppfinnare | Ans6knings-| Datum for
datum godkannande

US 14/072,153 Fluicell AB | Godkant som Owe Orwar, |2013-11-05 | 2017-05-23 2032-05-07
US 9,658,240 B2 Alar Ainla,
Aldo Jesorf
ka, Gavin
Jeffries

EP 21150588.8 Fluicell AB | Pagaende EU Owe Orwar, |2021-01-07 | 2021-09-29 2032-05-07
Alar Ainla,
Aldo Jesor-
ka, Gavin
Jeffries

Patentfamilj 3: Metoder for tillverkning,
modifiering, avidgsnande och anvdndning av vatskemembran

Denna patentfamilj skyddar anvandningen av biomolekylar printing och utveckling av 2D-membran pa ytor.

Ansokningsnummer | Sokande Region | Uppfinnare | Ans6knings-| Datum for
datum godkdnnande

US 14/072,153 Fluicell AB | Pagaende Alar Ainla, |2017-02-23 | 2017-06-08 2034-01-19
Irep Gozen
Aldo Jesor—
ka, Melanaz
Shaali
EP 21150588.8 Fluicell AB | Godkant som EP EU Alar Ainla, |2014-01-19 | 2015-11-25 2034-01-19
2945745 | Sveri- Irep Gozen,
ge, Nederlanderna, Aldo Jesor-
Danmark, Frankrike, ka, Melanaz
Schweiz, Storbritan- Shaali
nien och Tyskland
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Patentfamilj 4: Metoder och system som anvénder atercirkulerande vétskefléden

Denna patentfamilj avser teknologin som stdéder bioskrivning.

Ansokningsnummer | S6kande Region | Uppfinnare | Ansoknings-| Datum for
datum godkdnnande

US 62/538,272 Fluicell AB | Pagaende Owe Orwar, [2018-07-27 | 2020-05-28 | 2038-07-27
Alar Ainla,
Gavin
Jeffries,
Shijun Xu

EP 3658199 Fluicell AB | Pagaende EU Owe Orwar, | 2018-07-27 | 2020-06-03 | 2038-07-27
Alar Ainla,
Gavin
Jeffries,
Shijun Xu

Patentfamilj 5: Metoder och system for att skapa tredimensionella biologiska strukturer

Denna patentfamilj avser metoderna som integrerar specifika cellkallor med precis positionering i komplexa vav-
nadsmodeller genom 3D-bioskrivning.

Ansokningsnummer | S6kande Region | Uppfinnare | Ansoknings-| Datum for
datum godkdnnande

PCB/IB2020/000900 | Fluicell AB | Pagaende Globalt | Owe Orwar, | 2020-10-19 | 2021-04-29 2040-10-19
Gavin
Jeffries,
Shijun Xu
Vladimir
Kirejev
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Allman bolagsinformation

Fluicell ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Goteborgs 1an, Molndals kommun och som bild-
ades i Sverige den 2 januari 2012 och registrerades vid Bolagsverket den 30 mars 2012. Bolagets
féretagsnamn och tillika handelsbeteckning ar Fluicell AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar
556889-3282 och dess LEI-kod ar 549300RILVFVFDTWSY96. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlig-
het med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress ar Flojelbergsgatan 8C, 431 37 MdlIndal, Sveri-
ge. Representanter for Bolaget kan nds pa adressen ovan, pa telefonnummer +46 (0)73 514 09 91 och
via e-post, info@fluicell.com. Bolagets hemsida &r www.fluicell.com. Observera att informationen pa
Fluicells hemsida, eller andra webbplatser till vilka hanvisningar gors, inte ingar i Prospektet sdvida inte
denna information har inforlivats i Prospektet genom hanvisningar.

Bolagets aktier ar listade pa Nasdaq First North Growth Market. Foretaget omfattas av First Norths
eget regelverk samt allmanna regleringar for svenska bérsnoterade féretag som exempelvis marknads-
missbruksfoérordningen (EU) nr 596/2014. Bolagets verksamhet omfattas dven av dataskyddsforord-
ningen (EU) 2016/679. Fluicells produkter efterlever CE mark and regulations EN61010-1:2010 Safety
requirements for electrical equipment for measurement, control, and laboratory use and EN61326-
1:2013 Electrical equipment for measurement, control, and laboratory use — EMC requirements — Part
1: General requirements. BioPixlar® efterlever redan de listade regleringarna. CE-férsakran om Overen-
stammelse ar forsedd genom instrumentleverantdren Science Mosaic.

Organisationsstruktur

Fluicell ingar inte i en koncern och saknar dotterbolag. Bolagets ledningsgrupp utgors av verkstéllande
direktor (VD) med 6vergripande ansvar, Chief Technical Officer (CTO), Chief Financial Officer (CFO) och
Chief Marketing and Communication Officer (CMCO). Bolaget har i dagsldget 17,6 anstallda per den 30
november 2023. Givet omorganisationen som kommunicerades den 3 oktober 2023 kommer bolaget
ha 10,2 heltidsanstallda fran och med mars 2024.
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Investeringar

Bolaget har sedan den senaste rapportperiodens utgang den 30 september 2023 fram till dateringen
av Prospektet inte genomfort nagra vasentliga investeringar. Bolaget har heller inga vasentliga pagaen-
de investeringar eller planerade investeringar for vilka fasta dtaganden redan gjorts.

Finansiering

Verksamhetens finansiering

Fluicell ar ett utvecklingsbolag som i nulaget inte ar Ibnsamt och dar genererade vinstmedel planeras
att avsattas till vidareutveckling av verksamheten. Fluicell har sedan Bolaget grundades 2012 och fram
till datumet for Prospektet tagit upp cirka 158,7 MSEK i eget kapital.

Fluicell har aven erhallit bidrag fran EU for utvecklingsprojektet BIRDIE tillsammans med universitet i
Maastricht, universitet i Nantes och Tissuse GMBH. Projektet anvander Biopixlar i forskning gallande
njursjukdomar och pagar i totalt fyra ar. Fluicell har via detta projekt hittills tillforts cirka 0,33 MEUR och
kommer ytterligare tillféras cirka 0,14 MEUR.

Fluicell har beviljats ett villkorat anslag om 5 miljoner kronor fran Eurostars, som ar del av det Europeis-
ka partnerskapet for innovativa sma och medelstora foretag (SME:s) och &r det storsta internationella
finansieringsprogrammet for utvecklingssamarbete med syfte att skapa innovativa produkter, processer
eller tjanster for kommersialisering, for utveckling av en forskningsplattform for studier av hjarttoxici-
tet. Fluicell har erhallit godkénnande géllande projektfinansiering fran Eurostars och invéntar slutgiltig
formell bekraftelse fran den nationella finansidren Vinnova, vilket beraknas ske under februari. Projektet
forvantas I6pa under tva ar och sker tillsammans med CytoCypher BV.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas, inklusive utnyttjande av teckningsoptionerna av serie
TO5 respektive TO6, beddms Bolaget ha finansiell kapacitet att genomféra de aktiviteter som framgar
under avsnittet "Motiv for erbjudandet” i Prospektet. Det ar styrelsens beddémning att Bolaget, férutsatt
att Foretradesemissionen som beskrivs i Prospektet fulltecknas, inklusive anvandande av teckningsop-
tionerna av serie TO5 respektive TO6, kommer att ha finansiell kapacitet att bedriva forsaljningsarbetet
av Bolagets befintliga produkter samt ge Bolaget mojlighet till fortsatt produktutveckling inom Rege-
nerativ medicin. Ett framgangsrikt genombrott med en diversifierad produktportfélj inom Regenerativ
medicin beddms kunna 6ka vérdet pa Bolaget betydligt.

For bolag som Fluicell uppstar kontinuerligt potentiella méjligheter till avancemang och utveckling och
sadana omstandigheter kan leda till ytterligare kapitalbehov. Detta géaller dven i handelse att Foretrade-
semissionen inte fulltecknas eller om kassaflddet inte utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar.
Bolagets framtida kapitalbehov ar beroende av en rad dynamiska faktorer som vid dateringen av Pro-
spektet ar svara att bedéma, sdsom exempelvis fortldpandet av Bolagets kliniska program, acceleration
av forsaljning och majligheter till utlicensiering. For det fall att Féretradesemissionen fulltecknas samt
att inlésen av teckningsoptionerna av serie TO5 respektive TO6 utnyttjas fullt till hogsta kurs, bedémer
styrelsen att Bolaget har kapital att finansiera den I6pande verksamheten till och med juni 2025.

Visentliga forandringar av Iane- och finansieringsstruktur

Den 30 november 2023 kommunicerades att Bolaget har ingatt ett avtal med Formue Nord Markeds-
neutral A/S om en lanefacilitet upp till 4 MSEK, varav 2 MSEK har utbetalats vid dateringen av Pro-
spektet, till marknadsmaéssiga villkor. Bolaget avser att aterbetala brygglanet efter att Bolaget erhallit
emissionslikviden fran Foretradesemissionen. Vid dateringen av Prospektet har det inte skett nagra va-
sentliga forandringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan utgadngen av den period
som tacks av den historiska finansiella informationen, det vill séga den 30 september 2023.
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Marknadsoversikt

Detta avsnitt innehaller marknadsinformation relaterad till Bolagets verksamhet och den marknad som
Fluicell verkar inom. Aven om Bolaget anser att de tredjepartskallor som detta avsnitt hanvisar till &r
tillforlitliga och att informationen i Prospektet har atergivits korrekt, kan Bolaget inte garantera dess
riktighet och fullstandighet. Savitt styrelsen kanner till och kan forsékra genom jamforelse med annan
information publicerad av tredje part, har ingen information uteldamnats som skulle géra informationen
felaktig eller vilseledande.

Bioprinting

3D-skrivning som teknik har setts som en revolutionerande teknik som kan komma att férandra flertalet
branscher i grunden.6 Sedan 2000-talet har ett nytt segment utvecklats pd marknaden, 3D-Bioprin-
ting, dar biologiskt material anvands vid utskrift av olika typer av vavnadsliknande strukturer. Tekniken
som anvands for 3D-Bioprinting kan delas upp i fyra olika huvudkategorier, dar de flesta har gemen-
samma bestandsdelar som till exempel ett skrivarhuvud eller nal, en plattform som véavnad skrivs ut

pa, en robotliknande arm som kan rora sig i olika dimensioner och en behallare for biomaterial. Genom
kombinationen av Mikrofluidik och bioblackfri teknik representerar Biopixlar® i Bolagets mening ett nytt
teknologiskt paradigm inom 3D-Bioprinting. Bolaget bedémer att Bioprinting baserad pa Mikrofluidik
medfor ett flertal betydande fordelar jamfort med konventionella tekniker, sdsom hog precision och
uppldsning, mojlighet att vaxla mellan olika material och minska mekanisk paverkan pa celler.”

Okade investeringar inom FoU fér 3D-bioprinting

Enligt Bolagets beddmning kan det goras stora kostnadsbesparingar i det fall 3D-vavnader av organ
for klinisk forskning skulle bli verklighet. Europa som region skulle potentiellt kunna spara upp till 840
MEUR jamfort med dagens situation genom att minska andelen felaktiga cancerbehandlingar®. Dess-
utom skulle det fa betydande effekter pa den lokala och globala allméanhalsan, vilket i sig driver stora
investeringar till forskningsomradet och marknaden. Tekniken utvecklas i snabb takt trots att applika-
tionsomradena i nuldget ar relativt fa, vilket har drivit pa intresset av att investera i branschen.

En aspekt som paverkar detta intresse ar de kostnadsbesparingar, for samhallen och individer, som
tekniken kan astadkomma néar den ar mogen for bred anvandning inom lakemedelsbranschen och i
sjukvarden i form av bioskrivna avancerade terapilakemedel. Enligt Varldshalsoorganisationen (WHO)
uppgick de globala utgifterna for halsa ar 2017 till cirka 7,8 biljoner USD, eller cirka 10 procent av varl-
dens globala BNP. Mellan ar 2000 och 2017 6kade de globala hélsoutgifterna med nastan 4 procent
per ar i reella termer mot en arlig BNP-tillvaxt pa 3,0 procent®. | Europa uppgick allménhetens utgifter
for halsa enbart under ar 2018 till 944 miljarder EUR, eller 7,0 procent av BNP i genomsnitt, for regio-
nens 445 miljoner invanare. Enligt prognoserna forvantas ocksa de offentliga utgifterna for sjukvard
och langtidsvard att 6ka med 1,7 procent av BNP fram till &r 204510, Flertalet av vérldens mer utveck-
lade lander och regioner spenderar stora summor pa sjukvard och skulle varden kunna effektiviseras
genom den typ av nya innovationer som 3D-bioprinting och biologiska applikationer utgor skulle det
generera humanitara och ekonomiska vinster. Gallande framtidsprognoser for den totala marknaden for
biologiska applikationer med syftet att forebygga, diagnostisera och behandla sjukdomar uppskattar
McKinsey att den Gvergripande arliga effekten av att anvanda dessa applikationer kan uppga till 1,2
biljoner USD sett till perioden mellan 2030 och 20401,

6 https://www.mckinsey.com/business-functions/operations/our-insights/3-d-printing-takes-shape.

/ https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/24726303211020297; https://www.ncbi.nim.nih.gov/books/NBK22930/.
https://www.mckinsey.com/business-functions/operations/our-insights/3-d-printing-takes-shape.
https://www.who.int/publications/i/item/WHO-HIS-HGF-HFWorkingPaper-19.4
Government expenditure on health - Statistics Explained (europa.eu)

1 https://www.mckinsey.com/business-functions/operations/our-insights/3-d-printing-takes-shape
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Regenerativ medicin / ATMP

Makrotrender sdsom en aldrande befolkning och en 6kande mangd sjukdomar utan adekvata behand-
lingsalternativ, tillsammans med betydande forskningsframsteg kring bland annat stamscellsbiologi, har
i Bolagets mening gjort ATMP till en viktig framtidsmarknad inom life science-omradet. Paraplytermen
ATMP inkluderar behandlingstekniker klassade som genterapier, cellterapier eller vavnadstekniska pro-
dukter. Ett tillampningsomrade for ATMP &r att ersatta eller reparera ett skadat organ for att dterstélla
en forlorad funktion och stimulera kroppens egen lakningsprocess. Marknaden for ATMP kan darfor i
stor utstrackning likstallas med den fér Regenerativ medicin, som vantas vaxa till cirka 90 miljarder USD
till 2030, med en CAGR pa 17 procent. Paraplybregreppet ATMP kan delas in i underkategorierna so-
matisk cellterapi, genterapi, vavnadsteknisk produkt och kombinationslakemedel fér avancerad terapi.
Fluicells produkter, som genom bioprintadede vavnader med detaljerad cellsamansattning syftar till att
behandla sjukdomar genom att mojliggora aterskapande av funktion hos skadade organ, kan, beroende
pa sammansattningen och konstruktion tillhéra nagon av kategorierna cellterapi, vavnadsteknisk pro-
dukt och kombinationslakemedel fér avancerad terapi. Bolagets utvecklingsprogram inom typ 1-diabe-
tes tillhor produktkategorin kombinationslakemedel for avancerad terapi.

Marknaden for ATMP &r i en intensiv utvecklingsfas med relativt f& godkanda produkter, pagaende
regulatorisk utveckling och omfattande utveckling av metoder for produktion. | nuldget tas dven manga
initiativ pa bade nationell och internationell niva for att skapa forbattrade forutsattningar for kommer-
sialisering av ATMP, ndgot som kan forstarka marknadstillvaxten ytterligare. Exempel pa viktiga mark-
nadsutvecklingar i Fluicells geografiska narhet ar bildandet av CCRM Nordic i Maj 2023. CCRM Nordic
med sate i MoIndal ar strukturerat efter den ursprungliga kanadensiska organisationen CCRM och har
som syfte att stodja kommersialisering av ATMP. Ett annat viktigt initiativ ar Cellerator, en satsning fran
Novo Nordisk Foundation pa 127 miljoner EUR pa faciliteter for uppskalning av cellterapi som berédknas
tas i drift 2027.

12 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/regenerative-medicine-market

31| INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | FLUICELL AB

D


https://www.mckinsey.com/business-functions/operations/our-insights/3-d-printing-takes-shape

Typ 1-diabetes

Typ 1-diabetes ar en livslang autoimmun sjukdom som leder till att de insulinproducerande betacellerna
i bukspottkortelns 6ar forstors. Detta leder vanligtvis till absolut insulinbrist och férsamrad hélsa. Upp-
tackten av insulin for cirka 100 ar sedan har forvandlat diabetes fran en saker dédsdom till en hanterbar
sjukdom, genom dagliga insulininjektioner. Idag diagnostiseras cirka 9 miljoner manniskor varlden éver
med typ 1-diabetes, vilket motsvarar cirka 10 procent av alla diabetesfall. Pa grund av forbattringar
inom testning och diabetesvéard forvantas detta antal dka till 15 miljoner &r 204073,

Att leva med typ 1-diabetes ar forknippat med en mangd utmaningar som stracker sig bortom den
standiga 6vervakningen av sjukdomen. Individer med typ 1-diabetes star infor ett brett spektrum av
komorbiditeter som avsevart paverkar deras livskvalitet. Bland dessa komplikationer sticker hjart- och
njursjukdomar ut som sarskilt allvarliga och utgor betydande risker fér den allmanna halsan hos per-
soner med typ 1-diabetes. Dessutom utgor allvarliga hypoglykemiska hédndelser och nedsatt hypogly-
kemisk medvetenhet en stor risk for ett stort antal T1D-patienter.# Individer med typ 1-diabetes har
dock fortfarande en forvantad livslangd som ar 10 ar kortare an for den allmanna befolkningen utan typ
1-diabetes.’® Dessutom uppskattas att cirka 175 000 dodsfall intraffar varje ar pd grund av typ 1-diabe-
tes, och denna siffra berdknas tka med tre procent arligen.

Trots den hoga standarden pa dagens insulinbehandling uppnar de flesta patienter inte optimal glyke-
misk kontroll, &ven nar de anvander insulinpumpar och kontinuerlig glukosmatning. HbAlc-testet, som
mater den genomsnittliga blodsockernivan under tre manader, ar det mest accepterade mattet for
glykemisk kontroll idag.'® HbAlc anses vara kontrollerat fér patienter med typ 1-diabetes nér de kan
uppratthalla en niva som ar lagre an 7 procent for vuxna och 7,5 procent for barn. Men for patienter
med typ 1-diabetes idag ar det genomsnittliga HbAlc narmare 8,2 procent.

Typ 1-diabetes &r inte bara en betydande borda for de individer som lever med sjukdomen, den pa-
verkar ocksa samhaéllet i hog grad och genererar betydande halso- och sjukvardskostnader och soci-
oekonomiska kostnader. De éarliga direkta kostnaderna for planerad och akut vard for en typ 1-diabe-
tespatient som bor i USA &r 4 429 USD for en pediatrisk patient och 8 136 USD fér en vuxen patient.!”
Dessa siffror representerar dock endast den direkta kostnaden for vard och omsorg och tar inte hansyn
till dolda indirekta kostnader, sdsom produktivitetsforluster. Om hansyn aven tas till produktivitetsfor-
luster Okar den arliga kostnaden per patient till 5 960 USD och 20 320 for pediatriska respektive vuxna
patienter. Detta visar att en stor del av diabeteskostnaderna kommer fran andra kallor an direkta vard-
kostnader.

Nya marknadsrapporter uppskattar att TID-marknaden kommer att vaxa fran 4,9 miljarder USD 2019
till ett varde av 24 miljarder USD 2029, vilket motsvarar en CAGR pa 17,2 procent.'8 Med ett uppskattat
varde pa 20,3 miljarder USD &r 2029 kommer USA att fortsatta att vara den enskilt storsta marknaden
for T1D-terapier (84,7 procent av T1D-marknaden).

13 Gregory MA., Robinson, TIG., Linklater, SE. et al. Global incidence, prevalence, and mortality of type 1 diabetes in 2021 with
projection to 2040: a modelling study. Lancet Diabetes Endocrinol. 10, 741-760 (2022).

14 Lin, YK., Fisher, SJ., Pop-Busui, R. Hypoglycemia unawareness and autonomic dysfunction in diabetes: Lessons learned and
roles of diabetes technologies. J. Diabetes Investig. 11, 1388-1402 (2020).
Livingstone, SJ., Levin, D., Looker, HC., et al. Estimated Life Expectancy in a Scottish Cohort With Type 1 Diabetes, 2008-2010
JAMA 313, 37-44 (2015).
Agiostratidou, G., Anhalt, H., Ball, D., et al. Standardizing clinically meaningful outcome measures beyond HbA'c for type 1
diabetes: a consensus report of the American Association of Clinical Endocrinologists, the American Association of Diabetes
Educators, the American Diabetes Association, the Endocrine Society, JDRF International, The Leona M. and Harry B. Helmsley
Charitable Trust, the Pediatric Endocrine Society, and the T1D Exchange. Diabetes Care, 40 1622-1630 (2017).

4 Modeling the Total Economic Value of Novel Type 1 Diabetes (T1D) Therapeutic Concepts. JDRF. (2020).

https://www.researchandmarkets.com/reports/5311426/type-1-diabetes-global-drug-forecast-and
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Aven om marknadsuppskattningar visar pa en stor marknad fér lakemedel fér typ 1-diabetes med en
betydande tillvaxtpotential, tacker de endast det direkta forsaljningsvardet och visar inte hela kost-
nadsbordan for typ 1-diabetes. Den sjukdomsrelaterade samhallsekonomiska kostnaden och den po-
tentiella kostnadsminskning som en ny behandling kan generera ar viktiga matt for att faststalla vardet
av en ny behandling och potentialen for implementering inom hélso- och sjukvardssystemen. Det ar
ocksa ett kraftfullt verktyg for att jamfoéra den inneboende potentialen i olika terapeutiska alternativ.

| en rapport som publicerades 2020 uppskattar JDRF den globala kostnadsboérdan for typ 1-diabetes
till 90 miljarder USD.19 Regionerna USA (30 miljarder dollar), Europa (30 miljarder dollar) och Asien

(22 miljarder dollar) star for cirka 90 procent av kostnadsboérdan. Denna uppskattning inkluderar bade
direkta vardkostnader och indirekta kostnader pa grund av produktivitetsforluster.

Potentiella framtida behandlingar av typ 1-diabetes kan delas in i tre breda kategorier, baserat pa hur
de behandlar sjukdomen. Den forsta kategorin ar forebyggande behandlingar och omfattar atgarder for
att fordroja sjukdomsdebut och for att bevara betacellernas funktion. Den andra kategorin utgor for-
battringar av befintliga behandlingar och inkluderar nya terapier som forbattrar metabolisk kontroll och
automatiserade konstgjorda bukspottkortelanordningar. Slutligen omfattar den tredje kategorin botan-
de I6sningar, som inkluderar betacellsersattning och behandlingar som aterstéller betacellernas funk-
tion. Denna tredje kategori omfattar bade behandlingar baserade pa transplantation av Langerhanska
ovar och Fluicells bioprintade vavnadsbaserade diabetesterapiprodukt.

Den stora potential som finns i T1D-cellterapi aterspeglas av det véxande intresset fran lakemedels-
foretag inom detta omrade. Under de senaste fem aren har ett antal partnerskaps- och férvarvsavtal
tecknats mellan Idkemedelsbolag och bioteknikbolag med prekliniska produktkoncept inom T1D-cellte-
rapi.

Humana screeningprodukter

Enligt en rapport publicerad i National Academies Press star misslyckanden under utvecklingsproces-
sen av lakemedel for cirka 75 procent av de kostnader som uppstar inom forskning och utveckling av
nya lakemedel och en stor del kan hanforas till misslyckanden under den kliniska studieprocessen.20
Det finns i Bolagets mening darfor en stor efterfragan inom lakemedelsindustrin pa nya tekniker som
battre kan fastsla lakemedelseffekter tidigare i processen. Bioprinting har éppnat upp fér skapandet av
detaljerade cellbaserade sjukdoms och vavnadsmodeller i 3D pa ett satt som tidigare inte varit mojligt.
Till exempel kan bioskrivna tredimensionella levermodeller skapas for att studera lakemedelseffekter
och toxicitet pa ett satt som inte ar mojligt med konventionella tekniker. | och med att Bioprinting gor
det mojligt att erhalla battre kunskap om lakemedelseffekter tidigare i utvecklingsprocessen kan tekni-
ken enligt Bolagets beddmning leda till saval battre lakemedel som stora besparingar i form av tid och
pengar spenderade i kliniska studier. Bioprinting mojliggor darfor forskning och utveckling till en lagre
kostnad och med kortare ledtider. Marknaden for screeningprodukter vantas vaxa till 65 miljarder dollar
till 2030 med ett CAGR pé 11,1 procent.?!

Regulatoriska fordndringar

| takt med att medvetenheten kring djurs rattigheter okar, Okar ocksa kraven pa ett minskat anvan-
dande av djur inom medicinsk forskning och inom kosmetikabranschen. Denna utveckling har skapat
flertalet regulatoriska forandringar med malet att skifta om mot ett minskat anvandande av djurférsok
inom vissa branscher, sa som ldkemedelsbranschen, samt helt forbjuda anvandandet av djurforsok i
andra branscher, s& som kosmetikabranschen. Djurforsok ar i dagslaget ofta ett krav for att lakemedel
ska fa testas pa manniskor, men i och med en vaxande opinion som ifragasatter den etiska aspekten av
att testa lakemedel pa djur sa har initiativ tagits for att hitta alternativa testobjekt.

19 Modeling the Total Economic Value of Novel Type 1 Diabetes (T1D) Therapeutic Concepts. JDRF. (2020).
LifeTime Initiative — Strategic Research Agenda
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/in-vitro-toxicology-testing-market
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Europeiska kommissionen menar att djurforsok ar fortsatt viktiga for att forbattra halsan hos manniskor
och djur. Samtidigt vill EU framja utvecklingen och godkannandet av alternativa kliniska prévningar som
inte anvander djur. Djurfoérsok ar redan forbjudet i branscher for kosmetikaprodukter och toalettartiklar
och inom dermatologi utvecklas alternativa testmetoder eftersom djurmodeller endast delvis fangar
egenskaper hos den manskliga huden. Amerikanska representanthuset har aven nyligen antagit lag-
stiftning for att avsluta FDA:s djurforsokskrav for lakemedel avsedda for anvandning i manniskor, vilket
ytterligare utokar mojligheten att anvanda alternativa testmetoder. Fluicell har som malsattning att hjal-
pa medicinsk forskning och utveckling att ersatta djurférsok med alternativa metoder dar det ar mojligt,
och den béasta I6sningen i Bolagets mening ar att kombinera cell- och vavnadsbaserade modeller med
numeriska metoder. Kombinationen har fordelen att vara snabb och kostnadseffektiv, samtidigt som
den ger fysiologiskt mer relevanta testmodeller.

| denna kontext, anser Bolaget att Bioprintingen spelar en viktig roll i att tilldta forskare att skapa fysio-
logiska modeller som funktionellt kan representera manskliga organ. Biopixlars® férmaga att skapa de-
taljerad vavnad med hog uppldsning och precision tillater forskare att dterskapa cellstrukturer i vavna-
der och organ med hdgre precision och darmed skapa mer relevanta modeller for lakemedelstestning.
Genom att anvanda Bioprinting i tidiga utvecklingsfaser av lakemedel kan ldkemedelskandidater med
negativa effekter identifieras pa ett effektivare satt. Effektiviseringen i urvalsprocessen av vilka léke-
medel som gar vidare har stor potential att minska anvéndandet av djurforsok.

Att ersatta djurforsok helt uppnas endast delvis av tekniska framsteg. Det kravs dven en forandring i
regelverket som dikterar hur medicinsk forskning i kliniska och prekliniska faser far utféras. Det medfor
att utformningen av alternativa testmetoder maste ske i samarbete mellan flera olika aktorer s som
myndigheter, forskare och industri. Det krdvs en gemensam anstrangning att kombinera olika idéer och
tillvdgagangsatt for att etablera EU som ledande inom djurfria testforsok. | linje med detta, har Flui-
cell gatt med i Sveriges 3R-centers initiativ att framja djurfria forskningsmetoder. 3R innebér “replace,
reduce and refine” (sv. ersatta, minska och forfina), och dr en malsattning som alla som arbetar med
forsoksdjur inom EU ar skyldiga att folja.

For Fluicell ar det i Bolagets mening viktigt att forsta forutsattningarna och de kriterier som anvands i
ldkemedelsindustrin for att kunna foresla alternativa lésningar som inte stor den resterande processen.
Genom denna kunskap vill Bolaget tillata forskare att testa nya teknologier for att utvardera vad som
fungerar battre eller lika bra som djurférsok vid utvarderingen av ldkemedelseffekter pad manniskan.
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Konkurrens

Inom Bioprinting finns ett flertal I6sningar pa marknaden, fran lagkostnadssegment till hdgkostnads-
segment, inom tre huvudsakliga teknologiska omraden: mikrostrangsprutning (en teknik dar sma voly-
mer av materialet anvands), droppbaserade bldckstraleutskrifter och Fotokemisk konstruktion. Fluicell
ar verksamt inom en nisch pd marknaden for Bioprinting, med en mikrofluidbaserad teknik for Bioprin-
ting dar celler kan skrivas utan en bindande matris i sin naturliga tillvaxtmiljo. De huvudsakliga konkur-
renterna, savitt Fluicell kanner till, ar det kanadensiska foretaget Aspect Biosystems Ltd (mikroextrak-
tioner baserade pa Mikrofluidik), det franska foretaget Poietis (laserassisterade droppar, pneumatisk
Extrudering, mikroventiler) och australienska Inventia Life Science ASX (blackstralar, magnetventiler).
Samtliga ovan namnda féretag har pagaende vavnadsterapeutiska program som gor dem till direkta
konkurrenter till Fluicell. Fluicells Biopixlar® och Biopixlar® AER ar dock de enda Bioprinting-teknikerna
pa marknaden, sdvitt Bolaget kdnner till, som inte anvander en matris eller Biobldck i utskriftsproces-
sen. Fluicell &r, savitt Bolaget kanner till, forst pa marknaden med att kommersialisera en hogupplost
Bioprinting-teknik baserad pa Mikrofluidik utan att anvanda Biobldck. Biopixlar® ar dven, savitt Bolaget
kanner till, den forsta plattformen for encellsbioskrivning som mojliggér design och skapande av biolo-
giska vavnader genom att placera celler direkt pa ett substrat.

Vad géaller screeningprodukter bedémer Fluicell att den huvudsakliga konkurrensen bestar av an-

dra avancerade, cellbaserade screeningtekniker som t.ex. sfaroid och organoidmodeller eller or-
gan-on-chip-tekniker. Nagra av de framsta konkurrenterna ar det amerikanska bolaget Emulate Inc och
det schweiziska bolaget InSphero AG. Genom det satt som organ-on-chip-tekniker gor det mojligt att
modellera fléden genom ett organ utgor det till viss del en komplementar teknik till Fluicells Bioprintade
vavnader som i stor utstrackning anvands for att modellera andra biologiska processer an de Bolagets
vavnader anvands till. Fluicell gor beddmningen att den hdoga detaljrikedom som Bolagets vavnadspro-
duktionsplattform medfor ger en tydlig konkurrensfordel gallande mojligheten att med stor precision
efterlikna nativa vavnadsstrukturer och funktioner pa cellniva 6ver bade organoidtekniker och organ-
on-chip. Fluicells forskningssamarbete inom BIRDIE visar ocksa pa mojligheten att kombinera Fluicells
Bioprinting-teknik med organ-on-chip-plattformar.

Inom typ-1 diabetes finns ett antal konkurrenter med snarlik terapeutiskt koncept som Fluicell som
bygger pa cellterapi kombinerat med skyddande biomaterial tankt att minimera exponering for patien-
tens immunsystem. Samtliga dessa bolag befinner sig i preklinisk utvecklingsfas och har i nartid ingatt
partnerskap for vidare utveckling. Fluicell beddmer att ingen av dessa konkurrerande tekniker erbjuder
den majlighet att kontrollera sammansattning, storlek och placering av cellkluster likt vad som ar mojligt
med Fluicells vavnadsproduktionsplattform, vilket ger Bolaget en unik position och konkurrensférdel.
Tabell 1 ger en detaljerad beskrivning av de enskilda konkurrenterna och deras respektive teknik.

Tabell 1. Konkurrerande bolag och cellterapikoncept inom typ 1-diabetes

Aspect Biosytems Bioprintad enkapsule- Oprecis cellpositionering vilket begréansar upplésningen av ut-
ring av cellokluster skriftsmonster, vavnadsfunktionalitet och generering av skraddar-
sydda cellkluster eller vavnader.

Sigilon Therapeu- Enkapsulerade Brist pa enhetlighet i cellklusterstorlekar, osaker livslangd eller
tics cellkluster livskraft hos 6ar, brist pa kvantifierbarhet och longitudinella data
om biomaterial, pdgaende frdga om konsistens i inkapsling i skala
och effektivitet.

Sernova Cell Pouch-system Immunsuppression kan krévas baserat pa tidigare kliniska studier
kombinerat med med Cell Pouch-systemet
stamceller

Information om trender

Fran utgangen av den 31 december 2022, fram till dagen for prospektet, ar de aktuella utvecklingstren-
der i fraga om produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser som &r till Bolagets kanne-
dom en minskad inflation samt att tillgangen till vissa komponenter och rdématerial i form av celler och
biomaterial i leverantorsledet har okat, vilket i sin tur skulle kunna leda till kortare leveranstider och pa
sikt lagre priser. | 6vrigt finns enligt styrelsens beddmning inte nagra betydande kénda utvecklingstren-
der under denna period.
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Definitionslista

Avancerade terapildakemedel

Bioblack

Bioprinting

Extrudering

Fotokemi

In vitro

In vivo

Mikrofluidik

Mikroflodesteknologi

Patch clamp

Perfusionssystem

Pneumatik

Regenerativ medicin
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Forkortas ATMP. Lékemedel som baseras pa celler, vavnader
eller gener.

Material som utvecklats for 3D-bioskrivning och som efterlik-
nar det biologiska material som omger cellerna i vadvnader och
organ.

Anvandandet av biologiskt material for utskrift av olika typer
av vavnadsliknande strukturer.

Metod dar ett material bearbetas for att sedan pressas genom
ett formande munstycke.

Kemiska reaktioner som involverar elektromagnetisk stralning,
som synligt ljus.

Studier av en levande mikroorganism, cell eller biomolekyl
utanfor dess normala biologiska kontext.

Biologiska processer i levande celler och vavnader nar de
befinner sig pa sina naturliga platser.

Laran om hur vatskor som ar fysiskt avgransade i atminstone
en dimension beter sig, uppmats och manipuleras med sar-
skild tonvikt pa icke-turbulenta flédesegenskaper.

Tillampning av mikrofluidik i tekniska processer.

Elektrofysiologisk teknik for inspelning av jonfléden som pas-
serar genom cellmembran.

System som kan spola igenom organs blodkarl med vatskor.
Anvands ocksa for att beskriva tekniker for att byta medium i
cellkulturer.

Tryckluftsteknik.

Aterskapande av fungerande organ och vavnader.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrel-
sens beddmning inte tillrackligt for att bedriva
den nuvarande verksamheten under tolv (12)
manader framat i tiden raknat fran dateringen
av Prospektet. Underskottet i rorelsen uppgar till
cirka 16 MSEK for de kommande tolv manaderna
och givet aktuella utvecklingsplaner beddéms ro-
relsekapitalbehovet uppkomma i februari 2024,

i det fall verksamheten skulle bedrivas enligt
den beskrivna planen utan ytterligare finansie-
ring. For att tillféra rorelsekapital samt finansiera
utvecklingsplanerna genomfor Fluicell Foretra-
desemissionen, som vid fullteckning kan tillféra
Bolaget initialt cirka 29,9 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader. Forutsatt att Foretradese-
missionen fulltecknas beraknas emissionskost-
naderna uppga till cirka 7,7 MSEK (varav cirka
4,3 MSEK avser kostnader for garantiataganden
under forutsattning att samtliga garanter valjer
kontant ersattning).

Utover den initiala emissionen emitteras genom
Foretradesemissionen dven teckningsoptioner
av serie TOS5 respektive TO6. Utnyttjandeperi-
oden for teckningsoptioner av serie TO5 pagar
mellan den 15 maj 2024 och den 29 maj 2024.
Utnyttjandeperioden for teckningsoptioner av
serie TO6 pagar mellan den 1 oktober 2024
och den 15 oktober 2024. | det fall samtliga
teckningsoptioner av serie TOS respektive TO6
utnyttjas fullt ut, tillférs Bolaget ytterligare hogst
cirka 24,5-47,6 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnader relaterade till de vidhang-
ande teckningsoptionerna beraknas uppga, i
det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas till
hdgsta kurs, till cirka 2,0 MSEK.

Fluicell har, via skriftliga avtal, erhallit tecknings-

forbindelser omfattande cirka 1,54 procent (cirka
0,46 MSEK) av emissionsvolymen.
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Bolaget har harutéver erhallit garantiatagand-
en motsvarande cirka 80,19 procent (cirka 14,5
MSEK) av emissionsvolymen, varav cirka 48,46
procent (cirka 14,5 MSEK) utgdér en bottengaran-
ti och cirka 31,73 procent (cirka 9,5 MSEK) utgor
en toppgaranti. Totalt motsvarar teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden darmed cirka
81,73 procent (cirka 24,5 MSEK) av den totala
emissionsvolymen. Dessa dtaganden har dock
inte sakerstallts via forhandstransaktion, bank-
garanti eller liknande. Det ar styrelsens beddm-
ning att nettolikviden fran Foretradesemissionen
ar tillracklig for att bedriva den I6pande verk-
samheten i 6nskvard takt under dtminstone den
kommande tolvmanadersperioden.

| det fall en eller flera teckningsatagare och/eller
garantiatagare inte skulle uppfylla sina atag-
anden och/eller om Foretradesemissionen inte
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapital-
behov for den kommande tolvmanadersperioden
sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att under-
soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspart-
ners, alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt &n berdknat, till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulte-
rar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
varsta fall konkurs.




Riskfaktorer

En investering i Fluicell &r férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan &r begrénsa-
de till sadana risker som é&r specifika och vasentliga for Fluicell och dess vardepapper, enligt Bolagets
beddmning. Riskerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier. Fér varje kategori anges forst de
mest vasentliga riskerna enligt emittentens bedémning, med beaktande av de negativa effekterna for
Bolaget och risken att de férverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten for
att risken intréffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget. Varje risk bedéms med en
uppskattad risknivéa med skalan lag, mattlig och hég samt dess verksamhetskonsekvens i skalan 1&g,
mattlig och hég.

Verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till utveckling av lakemedel for avancerade terapier, prekliniska och
efterfoljande kliniska studier

Utveckling av lakemedel, inklusive lakemedel for avancerade terapier, ar generellt fdrenad med hog
risk. Lakemedelskandidater genomgar omfattande utvecklingsprogram och -studier for att sakerstélla
att preparatet dels ar sakert for manniska, dels har den avsedda effekten pd sjukdomstillstdndet det &r
tankt att reglera. Da Fluicells projekt annu inte gatt in i preklinisk fas féreligger annu betydande osa-
kerheter avseende projektens sakerhetsprofil och effekt, och det fortsatta utvecklingsarbetet ar darfor
forknippat med stor osdkerhet och risker avseende resultat i fortsatta studier. Resultat fran storre och
mer omfattande prekliniska studier och/eller kliniska studier dverensstammer inte alltid med resultat
fran prekliniska studier eller studieresultat i tidigare faser.

Utveckling av ldkemedel &r kapitalkravande, komplicerat och férenat med stora risker da betydan-

de ekonomiska resurser investeras i projekt som kanske aldrig resulterar i ett godkant Idkemedel. De
huvudsakliga kostnaderna hanfor sig till forskning och utveckling, arvoden till konsulter och personal-
kostnader. Eftersom endast ett fatal av de lakemedelskandidater som genomgar preklinisk och senare
klinisk utveckling slutligen kommer att resultera i en godkand och kommersialiserad produkt, finns det
en risk att de forsknings- och utvecklingskostnader och resurser som Bolaget investerar inte leder till
nagot resultat.

Det finns darfor en risk att Fluicells planerade och kommande studier inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och/eller effekt for att Fluicell, genom partnerskap eller utlicensering (se riskavsnittet "Risker
relaterade till affarsmodell och licens- och samarbetsavtal” nedan) kan avancera lakemedelskandida-
terna vidare till de sena kliniska stadierna samt att preparaten ska kunna erhalla nédvandiga tillstand
fran berérda myndigheter for att mojliggora lansering av fardigutvecklade lakemedel. Om Fluicell inte

i tillracklig utstrackning kan pavisa att dess lakemedelskandidater ar sakra/tolerabla och effektiva kan
detta komma att foranleda beslut att avbryta utvecklingen samt framover innebéara uteblivna godkan-
nanden fran myndigheter. Detta skulle fa en hog paverkan pa Bolagets mojlighet att sélja, eller genom
samarbetspartners kommersialisera, lakemedelskandidater och darmed Bolagets framtida intjanings-
formaga.

Fluicell bedémer att sannolikheten fér att risken realiseras som hég och den férvéntade negativa
effekten som hég om risken realiseras.
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Risker relaterade till affarsmodell och licens- och samarbetsavtal

Fluicells affarsmodell bygger pa att kunna inga partneravtal med andra bioteknik- eller Iakemedelsbolag
i form av licens- eller samarbetsavtal avseende aterstdende utveckling, dokumentations- och regulato-
riskt arbete och kommersialisering av ldkemedelskandidater for avancerad terapi.

Intékter fran partneravtal kan bestd av betalningar vid undertecknande av avtal, milstolpebetalning-

ar, och royalties. Vidare kan Fluicell ocksé vara beréattigat till kompensation for kostnader under olika
stadier av samarbetet. Alla intakter ar beroende av att lakemedelskandidaten i frdga utvecklas fram-
gangsrikt och att erforderliga regulatoriska tillstand erhalls for att nd éverenskomna milstolpar samt, for
att erhalla royalties, att lakemedelskandidaten lanseras och saljs pd marknaden. Storleken pa framtida
intékter ar osaker och kan variera vasentligt av olika anledningar, sdsom resultat fran kliniska studier,
marknadsgodkannande, prissattning av produkterna och marknadsforingsatgarder. Fluicell har &nnu
inte ingatt nagra partneravtal.

Det finns en risk att forvantade intakter minskar eller uteblir helt for Fluicell for det fall partneravtal inte
kan uppnas eller om partners inte lyckas fora en ldkemedelskandidat till marknaden eller annars inte
lyckas.

Fluicell bedbémer att sannolikheten for att risken realiseras som mattlig och den férvantade negativa
effekten som hég.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner

Fluicells VD Carolina Trkulja och Bolagets Chief Technology Officer Gavin Jeffries, Bolagets 6vriga
forskare och andra nyckelpersoner i Bolaget har omfattande kompetens och erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade och medicinsk teknik. | det fall en eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin
anstalining i Bolaget finns risk att detta medfér negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Bolaget skulle till exempel kunna behdva nyrekrytera personal for att ersatta nyckelpersoner,
vilket skulle kunna bli en kostsam process saval tidsmassigt som monetart. Det finns risk att Bolaget
kortsiktigt far okade utgifter till foljd av detta.

Fluicell bedémer sannolikheten for att risken intréffar som mattlig. Bolaget bedémer vidare att risken,
om den realiseras, potentiellt skulle ha en hég effekt pa verksamheten.
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Finansiella risker
Risker relaterade till omvarldsekonomiska faktorer

Fluicell verkar pa en global marknad, med potentiella affarspartners i bland annat USA, EU, Storbri-
tannien, Japan och Kina samt underleverantérer i bland annat Estland. Bolaget kan darmed paverkas
negativt av omvarldsekonomiska faktorer och den globala finansmarknaden dar Bolaget ar utsatt for
marknadsfaktorer sdsom tillgdng och efterfragan, inflation samt réante- och valutafluktuationer, upp-
gangar och nedgangar samt investeringsvilja, med mera. Alla dessa faktorer ligger utanfér Bolagets
kontroll. Finanskrisen 2007-2010 orsakade extrem volatilitet och stoérningar pa kapital- och kreditmark-
naden. Covid-19-pandemin och kriget i Ukraina har tillsammans med hog inflation och hdga rantor or-
sakat stor volatilitet pa aktiemarknaderna, séarskilt for mindre utvecklingsbolag som Fluicell. En lagkon-
junktur skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa marknaden for forskning och utveckling och
saledes skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomis-
ka stéllning och I6nsamhet. Det karva klimatet pa aktiemarknaden for utvecklingsbolag som Fluicell kan
medfora forséamrade mojligheter for Bolaget till kapitalanskaffning vid behov pa godtagbara villkor eller
kan helt enkelt hindra sadan kapitalanskaffning. En ekonomi som ar svag eller pa tillbakagang ar ocksa
pafrestande for Bolagets leverantorer, vilket kan leda till leveransstorningar géllande produkter som
Bolagets verksamhet ar beroende av. Allt ovanstadende skulle kunna skada Bolagets verksamhet och
Bolaget kan inte forutse pa vilka satt det framtida ekonomiska klimatet och de finansiella marknadsfor-
hallandena kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet.

Fluicell bedémer sannolikheten for att risken intraffar som hég. Bolaget bedémer vidare att risken, om
den realiseras, potentiellt skulle ha en hég effekt pa verksamheten.

Risker relaterade till bristande lonsamhet

Fluicell ar ett utvecklingsbolag som inte ar I6nsamt och har adragit sig forluster varje ar sedan dess
bildande. Under verksamhetsaret 2022 var Bolagets rorelseresultat en forlust pa cirka 21,6 MSEK. Detta
eftersom Fluicell har investerat storre delen av sina finansiella resurser i forskning och utveckling och
ar verksamt inom medicinteknisk utveckling och utveckling av lakemedel fér avancerad terapi, mark-
nader som praglas av stora investeringar och langa ledtider. Hittills har Bolaget framst finansierat sin
verksamhet genom emission av aktier. Bolagets tidigare, och nuvarande, forluster i kombination med
forvantade framtida forluster har haft, och kommer fortsatt att ha, en negativ effekt pa Bolagets egna
kapital och rorelsekapital. Det ar sannolikt att Bolaget fortsatt kommer att uppleva fluktuerande in-
takter, rorelseresultat och kassafléden. Till foljd av detta bor inte periodiska jamférelser av finansiella
resultat tillmatas nagon storre betydelse och uppgifter om tidigare rérelseresultat ar inte tillforlitliga
indikatorer pa Bolagets framtida prestationer.

Fluicell bedémer sannolikheten for att risken intraffar som hég. Bolaget bedémer vidare att risken, om
den realiseras, potentiellt skulle ha en Iag effekt pa verksamheten.
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Risker relaterade till framtida finansiering

Fluicells fortsatta utveckling av avancerade lakemedel for terapi forvantas medféra betydande kostna-
der och leda till nettoférluster till dess att Bolaget har moéjlighet att realisera stérre intakter i samband
med en utlicensiering av framtida lakemedel. Bolaget kommer att férsdka anvanda olika kapitalkallor for
att finansiera sin verksamhet, sdsom intékter fran licens- eller samarbetsavtal och fran kapitalmarkna-
den.

Sékerstallande av finansiering ar for Bolaget nodvandigt for formaga att utveckla attraktiva lakemedel-
skandidater for avancerad terapi samt att inga samarbets- eller licensavtal avseende dessa med andra
bioteknik- eller lakemedelsforetag. Oférmaga att uppna dessa mal kan leda till att Bolagets framtida
ekonomiska stéllning paverkas negativt. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att ha
tillréckliga intakter eller positiva kassafléden for att finansiera sin verksamhet. Om Bolaget inte kan
anskaffa tillracklig finansiering eller fullfélja affarsmajligheter kan Bolagets formaga att behalla konkur-
renskraften i sitt erbjudande begransas, vilket kan paverka Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska
stallning och I6nsamhet. Bolaget kan ocksa tvingas soka ytterligare extern finansiering for att kunna
fortsatta sin verksamhet. Sadan finansiering kan komma fran tredje part eller existerande aktiedgare
genom offentliga eller privata finansieringsalternativ. Det finns en risk att nytt kapital inte kan erhallas
nar det behovs eller pa tillfredstéllande villkor eller att anskaffat kapital inte ar tillréckligt for att finan-
siera verksamheten i enlighet med faststallda utvecklingsplaner och malsattningar. Detta skulle kunna
leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling eller i sluténdan, upphdra helt med sin verksamhet.

Fluicell bedémer sannolikheten for att risken intraffar som hég. Bolaget bedémer vidare att risken, om
den realiseras, potentiellt skulle ha en Iag effekt pa verksamheten.

Legala och regulatoriska risker
Regulatorisk risk

Myndighetsgodkdnnanden

For att f& bedriva viss lakemedelsutveckling, tillverka, marknadsfora och sélja ldkemedel kravs godkan-
nanden fran eller registreringar hos relevanta myndigheter for varje geografisk marknad dar Fluicell har
for avsikt att, typiskt sett genom partner, tillverka, marknadsfora och salja lakemedlet. Myndigheter-
nas beddémningar kan komma att avvika fran Fluicells och myndigheterna kan &ven inbordes goéra olika
beddmningar nar det galler exempelvis tolkningen av data fran slutforda studier och behovet av ytter-
ligare studier. Kraven for godkannande kan skilja sig at mellan myndigheter i olika l&énder och regioner
och sjélva registreringsforfarandena kan kréva mycket arbete som kan ta lang tid. Vidare kan de regler
och tolkningar som f6ér narvarande galler for att lakemedel ska godkannas andras i framtiden, vilket kan
komma att paverka tidsramarna eller Bolagets mojligheter att erhalla nédvandiga myndighetsgodkan-
nanden. Processen for att erhalla godkdnnanden eller registreringar kan vara bade tidskrdvande och
kostsam.

Det finns en risk att Bolagets projekt inte erhaller de myndighetsgodkdnnanden som krévs for att pro-
jektet ska kunna drivas vidare, att ytterligare studier kravs for att uppna de krav som myndigheterna
stéller och att Bolaget inte erhaller erforderliga godkannanden fran regulatoriska myndigheter.

Om risken forverkligas kan kostnaderna for framtida utveckling av projekten 6ka. Om projektet inte kan
drivas vidare kan Bolaget tvingas skriva ned det varde projektet ar upptaget till i Bolagets balansrak-
ning. Vidare kan tidsutdrakten for projektets slutférande oka vilket paverkar Bolagets verksamhet.

Fluicell bedémer att sannolikheten for att risken realiseras som lag och den férvédntade negativa ef-
fekten ldag med hdgre inverkan ju senare i utvecklingen av ett projekt/ldkemedelskandidat som risken
intréffar.
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Risker relaterade till immateriella rattigheter, affairshemligheter och know-how

Fluicell stavar efter att skydda sina immateriella rattigheter genom patent, varumarkesregistreringar
och avtal i de lander dar Bolaget bedriver eller avser att i framtiden bedriva sin verksamhet. Bolaget har
per dateringen av Prospektet 19 godkanda patent grupperade i fem patentfamiljer samt nio patentan-
sokningar i varierande ansokningsfaser. Patent, vilka utgor en betydande del av Fluicells tillgangar, har
en begransad giltighetstid. Det finns dven risk att Fluicells framtida produkter inte kan bli foremal for
patentskydd. Det foreligger ocksa risk for att produkterna gor intrang i andras immateriella rattigheter.
Det foreligger dessutom risk att den befintliga och/eller framtida produktportféljen och évriga immateri-
ella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd. | han-
delse att Fluicell tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent foreligger risk att detta kan
medfora betydande kostnader, oavsett om utgangen blir till Bolagets fordel eller ej, vilket kan komma
att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining negativt. | handelse att Bolaget miss-
lyckas med att uppréatthalla sina immateriella rattigheter skulle detta kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och begransa mojligheten for Fluicell att erhalla intakter. Det ar heller inte mojligt
att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket medfor risk for att konkurrenter far
del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget. Det finns risk att Bolagets kon-
kurrenter genom att nyttja sadan informationsspridning vidareutvecklar sina produkter och att Bolaget
darmed far 6kad konkurrens, vilket skulle kunna medfora negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, fi-
nansiella stalining och resultat. Bolaget har ett begransat antal anstallda vilket ytterligare dkar de risker
som beskrivs ovan.

Fluicell bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som mattlig. Bolaget bedémer vidare att risken,
om den realiseras, potentiellt skulle ha en hég effekt pa verksamheten.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Foretradesemissionen

Risker relaterade till aktiekursens utveckling

En investering i Fluicell ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen i Bolaget
kommer att ha en positiv utveckling och det foreligger risk for att investerare i Bolaget inte, helt eller
delvis, far tilloaka det investerade kapitalet. Bolagets aktiekurs kan paverkas negativt av olika orsaker
sdsom rantehojningar, politiska utspel, valutakursférandringar och sadmre konjunkturella forutsattningar,
vilka Bolaget saknar mojlighet att paverka. Sedan noteringen av Bolagets aktie under 2018 och fram

till dagen for Prospektet har aktiekursen pendlat mellan som hoégst 43,80 SEK och som lagst cirka 0,13
SEK. Det finns risk att Bolagets aktiekurs framgent kan komma att fluktuera kraftigt, framst till foljd av
stora forandringar i kop- och saljvolymer vilka nddvandigtvis inte har ett samband med Bolagets under-
liggande varde. Bolagets aktiekurs kan bli foremal for extrema kurs- och volymfluktuationer som inte ar
relaterade till eller proportionerliga i férhallande till det operativa utfallet i Bolaget. Bolagets aktie skulle
maximalt kunna sjunka i varde med 100 procent. En investerare kan saledes forlora hela eller delar

av sitt investerade kapital i Bolaget. Bolaget har hittills inte givit nagon utdelning, planerar inte nagon
utdelning samt har ingen utdelningspolicy varfor aktiedgarens avkastning i Bolaget endast ar beroende
av aktiens kursutveckling.

| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningsperioden vasentligt understiga prissattningen i
Erbjudandet finns risk att teckningsgraden, saval med som utan stod av foretradesratt, kan komma att
paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet negativt genom minskade finansiella
resurser for att driva verksamheten framat. Ovannamnda foreteelser kan inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Fluicell bedémer sannolikheten for att risken intraffar som hég.

D
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Risker relaterade till utspadning

Fluicell ar ett utvecklingsbolag som vid tillfallet for Prospektet inte ar I6nsamt och kan i framtiden
komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet eller genomférda tilltankta in-
vesteringar som till exempel forvarv av foretag eller verksamheter. Bolagets framtida kapitalbehov ar
beroende av en rad dynamiska faktorer som vid dateringen av Prospektet &r svara att bedéma, sdsom
exempelvis fortlépandet av Bolagets kliniska program, acceleration av forséaljning och majligheter till
utlicensiering. For bolag som Fluicell uppstar dessutom kontinuerligt potentiella méjligheter till avan-
cemang och utveckling och sadana omstandigheter kan leda till ytterligare kapitalbehov. Detta kapi-
talbehov kan I6sas genom nyemissioner av ytterligare vardepapper som kan sdnka marknadsvardet pa
Fluicells aktier samt spada ut de ekonomiska och rostrelaterade rattigheterna for befintliga aktiedgare
om inte befintliga aktiedgare ges foretradesréatt i emissionen eller om befintliga aktiedgare av nagon
anledning inte kan, far eller vill utnyttja sin eventuella foretradesratt.

Befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen fore utgangen av teckningsperioden kom-
mer att ga miste om ratten att teckna aktier till den teckningskurs som faststallts for Erbjudandet. For
de befintliga aktiedgare vars teckningsratter forfaller till foljd av att de inte utnyttjas eller saljs kommer
ingen kompensation att utga. Aktiedgare som inte, eller som endast delvis, utnyttjar sina teckningsrat-
ter eller som pa grund av tillampliga legala restriktioner inte kan utnyttja sina teckningsratter, kommer
att fa sina proportionella innehav av aktier och roster utspadda genom saval Féretradesemissionen som
efterfoljande optionsinlosen av serie TO5 respektive TO6. Om en aktieagare valjer att salja sina out-
nyttjade teckningsratter eller om dessa teckningsratter séljs & aktiedgarens vagnar finns det en risk att
den ersattning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktiedgarens agande i Fluicell efter att Foretradesemissionen slutforts.

Fluicell bedémer sannolikheten for att risken intréffar som hég.

Risker relaterade till ej sdkerstéllda teckningsforbindelser och garantiataganden

For att framja ett positivt utfall i Foretradesemissionen har Bolaget skriftligen avtalat om teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden med ett antal olika parter (se avsnittet "Villkor for erbjudandet — Ga-
rantidtagande och Teckningsforbindelser”). Teckningsférbindelser och garantiataganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat
teckningsforbindelser och/eller garantidtaganden inte skulle fullgéra skriftligen avtalade dtaganden
finns risk att emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet nega-
tivt genom minskade finansiella resurser for att driva verksamheten.

Fluicell bedémer sannolikheten for att risken intréffar som mattlig.
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Villkor f0r virdepappren

Allman information

Aktierna i Fluicell har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar
forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av bolagsordning-
en, kan endast justeras i enlighet med de forfaranden som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar
av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor
(SEK). Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt 6verlatbara och har ISIN-kod SE0010831321.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Fluicells bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Rostratt vid bolagsstamma

Vid bolagsstdamma ger varje aktie i Bolaget en rést och varje réstberattigad far rosta for sitt fulla antal
aktier utan begransning. Alla aktier ger aktieagare samma foretradesratt vid emission av teckningsop-
tioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehas fore nyemissionen.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6ver-
skott i handelse av avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna medfor ratt till utdel-
ning for forsta gangen pa den forsta avstdamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till
utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning, i den man det beslutas om
sadan, utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg, men kan dven
bestad av annat an kontanter. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens for-
dran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tiodrig preskriptions-
tid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Med undantag
for eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.
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Offentliga uppkoépserbjudanden och tvangsinlésen

| handelse av att ett offentligt uppkodpserbjudande skulle lamnas avseende aktierna i Fluicell tillampas
for sddant erbjudande, per dagen for Prospektet, Takeover-regler (regler rorande offentliga uppkop-
serbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar)
utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Takeover-reglerna”). Om styrelsen eller verkstallande
direktoren i Fluicell, pd grund av information som harrér fran den som avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudan-
de &r nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far Fluicell enligt Takeover-reglerna
endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for
erbjudandets lamnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka efter alterna-
tiva erbjudanden.

Ett uppkopserbjudande kan galla samtliga eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara
frivilligt genom ett offentligt uppkopserbjudande eller obligatoriskt genom sa kallad budplikt. Budplikt
uppstar nar en enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav som
representerar minst 30 procent eller mer av rosterna i ett bolag. Under ett offentligt uppkopserbju-
dande star det aktiedgarna fritt att bestdamma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det offentliga
uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under
vissa forutsattningar, vara berattigad att |6sa in resterande aktiedgares aktier i enlighet med reglerna
om tvangsinlosen i 22 kap. Aktiebolagslagen (2005:551). Sadan tvangsinidsen kan komma att ske om
budgivare uppnar mer an 90 procent av aktierna i Bolaget. P4 motsvarande séatt har en aktiedgare vars
aktier kan bli féremal for inlosen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Denna process ar en
del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en rattvis behandling av alla aktiedgare, dar de aktiea-
gare som tvingas goras sig av med sina aktier ska fa en skalig ersattning.

Aktierna och teckningsoptionerna som nyemitteras i Foretrddesemissionen som beskrivs i Prospektet
ar inte foremal for ndgot erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har heller lamnats avseende aktierna under det innevarande
eller foregaende rakenskapsaret. Inga offentliga uppkopserbjudanden har heller lamnats avseende
Fluicells befintliga aktier under det innevarande eller féregdende rékenskapsaret.

Foretradesemissionen

Styrelsen i Fluicell foreslog den 30 november 2023 att en extra bolagstamma den 4 januari 2024 ska
besluta om genomférande av en foretradesemission av units som initialt kan tillféra Bolaget cirka 29,9
MSEK samt vid efterfoljande inldsen av teckningsoptioner av serie TOS5 respektive TO6 kan tillféra
Bolaget ytterligare cirka 24,5 — 47,6 MSEK fore emissionskostnader. Foretradesemissionen genomfors
med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Aktier och teckningsoptioner som nyemitteras i
Foretradesemissionen kommer att emitteras enligt svensk ratt i svenska kronor (SEK).

Teckningsperioden for Foretradesemissionen pagar under perioden fran och med den 15 januari 2024
till och med den 29 januari 2024.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Fluicell ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box
191, SE-101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker pa elektronisk véag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare. Nyemitte-
rade aktier registreras pa person i elektronisk form.
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Registrering hos Bolagsverket

Nya aktier och teckningsoptioner som emitteras med anledning av Foretradesemissionen beraknas att
registreras hos Bolagsverket vecka 7, 2024. Angiven tidpunkt ar preliminar och kan komma att andras.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Fluicell ar ett registrerat svenskt bolag som har skatteplikt i Sverige. Investerare i Foretradesemissionen
bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens registrerings-
land kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperen. Investerare uppmanas att konsultera
dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med en inves-
tering i Bolaget med anledning av Foretradesemissionen.
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Villkor f0r erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstamningsdagen den 11 januari
2024 ar registrerad som aktiedgare i Fluicell
ager foretradesratt att teckna units i Bolaget i
fornallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget.
For varje en (1) aktie innehavd pé avstamnings-
dagen erhalls i Foretradesemissionen en (1)
unitratt. Innehav av en (1) unitratt berattigar till
teckning av en (1) unit (primar foretradesratt).
En unit bestér av tio (10) aktier, fem (5) teck-
ningsoptioner av serie TO5 samt fem (5) teck-
ningsoptioner av serie TO6. Units som inte teck-
nas med primar foretradesratt erbjuds samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om sa&dana units inte racker fullt ut for teckning
med subsidiar foretradesratt, ska units fordelas
mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier
de tecknat med stod av unitratter och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning. Haruto-
ver erbjuds aktiedgare och andra investerare att
utan foretradesratt anmala intresse om teckning
av units.

Emissionsbelopp

Erbjudandet omfattar hogst 27 218 405 units,
fordelat pa hogst 272 184 050 aktier, hogst 136
092 025 teckningsoptioner av serie TO5 och
hdgst 136 092 025 teckningsoptioner av se-

rie TO6, motsvarande initialt cirka 29,9 MSEK.
Teckningsoptioner serie TOS respektive TO6 kan
tillfora Bolaget ytterligare cirka 24,5 — 47,6 MSEK
fére emissionskostnader.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till delta-
gande i Foretradesemissionen ar den 11 januari
2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie med
ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar
den 9 januari 2024. Forsta dag for handel i Bola-
gets aktie utan ratt till deltagande i Foretradese-
missionen ar den 10 januari 2024.
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Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,10 SEK per unit, vilket mot-
svarar 0,11 SEK per aktie och ett marknadsvarde
om cirka 3 MSEK innan Erbjudandet. Courtage
utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske fran och med den 15
januari 2024 till och med den 29 januari 2024.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningsperio-
den. Efter teckningsperiodens utgang blir out-
nyttjade unitratter ogiltiga och férlorar darefter
sitt varde. Efter teckningsperioden kommer out-
nyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Villkor for teckningsoptioner

Varje teckningsoption av serie TO5 berattigar
till teckning av en (1) ny aktie under perioden
fran och med den 15 maj 2024 till och med den
29 maj 2024 mot en teckningskurs uppgaende
till 70 procent av den volymvagda genomsnitt-
skursen foér Bolagets aktie under perioden fran
och med den 26 april 2024 till och med den

10 maj 2024, dock lagst aktiens kvotvarde och
hdgst 0,15 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TOS tillfors bolaget
ytterligare cirka 10,4 — 19,5 MSEK fore emis-
sionskostnader.

Varje teckningsoption av serie TO6 berattigar till
teckning av en (1) ny aktie under perioden fran
och med den 1 oktober 2024 till och med den 15
oktober 2024 mot en teckningskurs uppgaende
till 70 procent av den volymvagda genomsnitt-
skursen foér Bolagets aktie under perioden fran
och med den 12 september 2024 till och med
den 26 september 2024, dock lagst 0,70 SEK
och hogst 0,20 SEK per aktie. Vid fullt utnytt-
jande av teckningsoptioner av serie TO® tillfors
bolaget ytterligare cirka 13,0 — 26,1 MSEK fore
emissionskostnader.

De fullstandiga villkoren for teckningsoptioner

av serie TOS respektive TOG6 finns tillgangliga
pa Bolagets hemsida: https://www.fluicell.com/

investors/extra-bolagsstamma-2024.
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Unitratter (UR)

En (1) aktie ger en (1) unitratt. Det kravs en (1) unitratt for teckning av en (1) unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa First North under perioden fran och med den 15 januari 2024
till och med den 24 januari 2024. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger formedling
av k6p och férsaljning av unitratter. Den som onskar kopa eller salja unitratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningsperioden, samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste saljas senast den 24 januari 2024
eller anvandas for teckning av units senast den 29 januari 2024 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt
varde. Efter teckningsperioden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran aktiedgarnas VP-konton.
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Emissionsredovishing och anmalningssedilar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnda avstamningsdag ar registrerade i
den av Euroclear (VPC) for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fértryckt emissionsredovisning,
anmalningssedel for teckning utan foretradesratt samt (informationsbroschyr). Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat erhdllina unitratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida https:// https://fluicell.com/investor-relations/ samt Aqurats hemsida
www.aqurat.se for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas se-
parat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Fluicell ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhal-
ler ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning med, respektive utan foretrades-
ratt ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt
Direktregistrerade aktiedgare

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 29 januari
2024. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstdende tva alternativ:

1. Inbetalningsavi: | de fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna unitratter utnyttjas
for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas.
Inga tillagg eller andringar far goéras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Observera att anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel: | de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 29 januari 2024. Eventuell an-
malningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Observera att anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Fluicell

Box 7461, 103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

D
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Aktieagare bosattai utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna units i Fluicell AB i enlighet med villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till
investerare med hemvist i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller i ndgot annat land dar deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registrering eller andra atgéarder &n de som foljer av svensk ratt. Detta Prospekt, anmal-
ningssedlar och andra till Féretradesemissionen hérande handlingar far foljaktligen inte distribueras i
eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande i Féretrade-
semissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga unitratter, BTU, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper utgivna av Fluicell har registre-
rats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslag-
stiftning i ndgon delstat i USA eller enligt nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda units eller
andra vardepapper utgivna av Fluicell overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat &an
i sddana undantagsfall som inte kraver registrering. Anméalan om teckning av units i strid med ovansta-
ende kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med re-
gistrerade adresser i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterli-
gare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand inte att erhalla nagra unitratter pa sina res-
pektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas
och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberiéttigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea,
USA) vilka &ger ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk
internetbank kan véanda sig till Aqurat pa telefon eller mail enligt ovan for information om teckning och
betalning.

gl
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Teckning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av units utan stdd av foretrade ska ske under samma period som teckning av
aktier med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 15 januari 2024 till och med den 29 januari
2024.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade
till sin forvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for att sdkerstalla att teckning kan ske om depan &r kopp-
lad till en kapitalforsékring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna dberopa subsidiar
foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan foretradesratt géras genom att an-
malningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt
ovan. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 29
januari 2024. Det &r endast tilldtet att insédnda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det
fall fler an en anmaélningssedel insédndes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmal-
ningssedlar kommer sdledes att ldamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t
(NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap
utdver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell iden-
tifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identi-
fier). Aqurat kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.
Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretrddesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit
del av Prospektet samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella instru-
menten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker enligt foljande:

1. i forsta hand till dem som har tecknat units med stdd av unitratter och som anmalt sitt
intresse for teckning av units utan stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal units som tecknats
med stod av unitratter (och, i den man det inte kan ske, genom lottning);

2. i andra hand till dvriga som har anmalt sig for teckning utan stdd av unitratter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal units
var och en anmalt fér teckning (och, i den man det inte kan ske, genom lottning);

3. i tredje hand till dem som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter
och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till
sadana garantidtagandens belopp (och, i den man detta inte kan ske, genom lottning).

Vénligen observera att tecknare, med férvaltarregistrerat innehav, som vill 6ka sannolikheten att fa
tilldelning utan foretradesratt genom att dven teckna units med foretradesratt, maste teckna units utan
foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat units med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat units sdval med som utan stod
av unitratter.
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Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt Iamnas genom 6versandande

av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast den dag som framgar av
avrakningsnotan. Nagot meddelande Idmnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid
i ratt tid kan Units komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan verlatelse komma
att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
Units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt inne-
bar ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade aktier samt
teckningsoptioner ar bokforda som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket.

Handel med betald tecknad unit

Handel i BTU kommer att ske pad First North fran och med den 15 januari 2024 till och med dagen for
Foretradesemissionens registrering hos Bolagsverket.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 7, 2024, ombo-
kas BTU till aktier samt teckningsoptioner utan sarskild avisering frén Euroclear. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Villkor for erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Fluicell har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfélligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna
units i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for Fluicell dger ratt att en eller flera
ganger forlanga den period under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell for-
ldngning av teckningsperioden offentliggdrs genom pressmeddelande.

Offentliggorande av utfallet i foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av Fére-
tradesemissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Handel pa Nasdaq First North

Aktierna i Fluicell &r noterade pa First North. Bolaget har informationsplikt gentemot First North vilken
ar en alternativ marknadsplats, klassificerad som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag
samt multilateral handelsplattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juri-
diska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna samt teckningsoptionerna i Foretra-
desemissionen kommer att tas upp till handel pa First North i samband med att emissionen registreras
av Bolagsverket, vilket beréknas ske i vecka 7, 2024.

D
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Utspadning

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 272 184 050 akti-
er, fran 27 218 405 aktier till 299 402 455 aktier. Det motsvarar en utspadningseffekt om cirka 90,91
procent av det totala antalet aktier respektive roster i Bolaget.

Vid fullt utnyttjande av det maximala antalet teckningsoptioner av serie TO5 som kan emitteras i Fére-
trédesemissionen kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 136 092 025. Det motsvarar en ytterli-
gare utspadningseffekt om cirka 31,25 procent av det totala antalet aktier respektive roster i Bolaget.

Vid fullt utnyttjande av det maximala antalet teckningsoptioner av serie TO6 som kan emitteras i F6-
retrédesemissionen kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 136 092 025 aktier. Det motsvarar
en ytterligare utspadningseffekt om cirka 23,81 procent av det totala antalet aktier respektive roster i
Bolaget.

Den totala utspadningseffekten vid full teckning i Foretradesemissionen samt vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner av serie TO5 respektive TO6 uppgar darmed till hogst cirka 95,24 procent.

Om samtliga garanter som lamnat garantidtaganden i Foretradesemissionen véljer att erhalla ersatt-
ning i form av maximalt antal units kan, utover viss kontant garantiersattning, hogst 4 020 674 units
tillkomma i en riktad emission, vilket motsvarar 40 206 740 nya aktier, 20 103 370 teckningsoptioner
av serie TO5 samt 20 103 370 teckningsoptioner av serie TO6. Det innebar en maximal utspadning om
cirka 11,84 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget efter genomférandet av Féretraddesemissionen,
forutsatt full teckning i Foretradesemissionen. Vid berakning av den maximala utspadningen om 11,84
procent har inte hansyn tagits till den utspadning som utnyttjande av teckningsoptioner av serie TOS
respektive TO6 medfor.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter att de nya aktierna upptagits i aktieboken.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedagare
hanteras och kontofdrs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets bolagsordning.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att [dmna uppgifter till Aqurat. Personuppgif-
ter som lamnats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for att
tillhandahélla tjdnster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtats frén
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter ldmnas av Aqurat. Aqurat tar aven emot begaran om rat-
telse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk
process hos Euroclear.
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Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for nyemitterade aktier kommer Aqurat att
ombesorja att Gverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall att ta kontakt med teck-
naren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Belopp understigande 100
SEK &terbetalas ej. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av units,
med eller utan stod av unitrétter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att Idmnas utan beaktande. Om teck-
ningslikviden inbetalas for sent, ar otillrécklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
inte tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktier som inte betalats i tid kan komma att éverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
overlatelse komma att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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Teckningsférbindelser och garantiataganden

Fluicell har under november 2023 erhallit teckningsforbindelser om cirka 0,46 MSEK, motsvarande
cirka 1,54 procent av Foretradesemissionen. Under november 2023 och januari 2024 har Bolaget
erhallit garantidtaganden om cirka 24,0 MSEK, motsvarande cirka 80,19 procent av Féretradesemis-
sionen, varav cirka 14,5 MSEK motsvarande cirka 48,46 procent utgor en bottengaranti och cirka 9,5
MSEK motsvarande cirka 31,73 procent utgor en toppgaranti. De emissionsgarantier som har lamnats
kan endast tas i ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet. Sammantaget omfattas Foretrédesemis-
sionen darmed av teckningsfoérbindelser och garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 24,5 MSEK,
motsvarande cirka 81,73 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna berattigar inte till
nagon ersattning. Garantidtagandena beréttigar till garantiersattning som uppgar till arton (18) procent
kontant, innebdrande en kontant kostnad om maximalt cirka 4,3 MSEK for Bolaget, alternativt tjugotva
(22) procent i form av units. For det fall garanten véljer det senare alternativet ska teckningskursen per
unit motsvara teckningskursen i Foretradesemissionen.

Varken teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sdkerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfér det finns en risk for att &tagandena, helt eller delvis,
inte kommer att infrias. Garantikonsortiet har samordnats av, och samtliga garanter kan nas genom,
Bolagets finansiella radgivare Corpura pa adress Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm. Personer som
ldmnat teckningsférbindelser kan nds genom Corpura pa adress Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm,
eller genom Bolaget péa adress Flojelbergsgatan 8C, 431 37 Mdlindal.

Nedanstdende tabeller sammanfattar teckningsférbindelser och garantidtaganden i Erbjudandet per
dagen for Prospektets avgivande.

Styrelse och ledning* 460 003,50 1,54%

Totalt 460 003,50 1,54%

*Féljande personer har ingatt teckningsférbindelseavtal fér teckning med eller utan féretradesréatt: Carolina Trkulja,
Gavin Jeffries, Joakim Wahlberg, Jonas Hannestad, Stefan Tilk via STilk AB7, Owe Orwar via CLAVIS & VOSE ABZ.

1 Vastergardsvagen 25, 436 58 Hovas, Sverige
2 Hovés Fasanstig 11b, 436 50 Hovas, Sverige
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Bottengaranti 3 Toppgaranti 3 Andel av
(SEK) (SEK) Erbjudandet %

Formue Nord Markedsneutral A/S' 4 010 000,00 13,39% 4 010 000,00 13,39%
Tuvedalen Ltd? 2 000 000,00 6,68% 2 000 000,00 6,68%
Bernhard von der Osten-Sacken 1400 000,00 4,68% 600 000,00 2,00% 2 000 000,00 6,68%
Philip Ohlsson 1750 000,00 5,84% 1750 000,00 5,84%
Selandia Alpha Invest A/lS8 500 000,00 167% 1000 000,00 3,34% 1500 000,00 5,01%
John Béck 700 000,00 2,34% 700 000,00 2,34% 1400 000,00 4,68%
Andreas Bergstrom 500 000,00 1,67% 500 000,00 1,67% 1000 000,00 3,34%
Argjent Istrefi 650 000,00 217% 150 000,00 0,50% 800 000,00 2,67%
JEQ Capital AB* 750 000,00 2,50% 750 000,00 2,50%
Jinderman & Partners AB® 750 000,00 2,50% 750 000,00 2,50%
UBB Consulting AB® 300 000,00 1,00% 300 000,00 1,00% 600 000,00 2,00%
JUV Investment Group AB’ 250 000,00 0,83% 350 000,00 117% 600 000,00 2,00%
Vilhelm Luttemo 300 000,00 1,00% 300 000,00 1,00% 600 000,00 2,00%
Oscar Molse 600 000,00 2,00% 600 000,00 2,00%
Frostberget Invest AB® 500 000,00 1,67% 500 000,00 1,67%
Mattias Svensson 250 000,00 0,83% 250 000,00 0,83% 500 000,00 1.67%
Stefan Hansson 300 000,00 1,00% 200 000,00 0,67% 500 000,00 1,67%
Philip Léchen 400 000,00 1,34% 100 000,00 0,33% 500 000,00 1,67%
Tony Chouha 200 000,00 0,67% 250 000,00 0,83% 450 000,00 1,50%
Ghanem Chouha 200 000,00 0,67% 250 000,00 0,83% 450 000,00 1,50%
Pronator Invest AB® 400 000,00 1,34% 400 000,00 1,34%
Rune Léderup 400 000,00 1,34% 400 000,00 1,34%
Christian Hellman 250 000,00 0,83% 100 000,00 0,33% 350 000,00 117%
Max Bjors 300 000,00 1,00% 300 000,00 1,00%
Jakob Svensson 300 000,00 1,00% 300 000,00 1,00%
Anders Haskel 250 000,00 0,83% 250 000,00 0,83%
Erik Lundin 250 000,00 0,83% 250 000,00 0,83%
Ylber Rexhepi 200 000,00 0,67% 200 000,00 0,67%
Sandante Invest AB™ 150 000,00 0,50% 150 000,00 0,50%
Haskel Konsult AB" 150 000,00 0,50% 150 000,00 0,50%
Totalt 14 510 000,00 48,46% 9500 000,00 31,73% 24 010 000,00 80,19%

T @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark

2 Agiou Leontiou 4, Flat 3, 7560 Pervolia, Cypern

3 ¢/o Republikken, Vesterbrogade 26, 1620 Képenhamn, Danmark
4 Radmansgatan 84, 1402, 113 29, Stockholm, Sverige
5 Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm, Sverige

6 Drakflygargatan 6, 128 36 Skarpnack, Sverige

7 Runnvagen 24, 791 53 Falun, Sverige

8 Backebovagen 10, 441 44 Alingsas, Sverige

¢ Radmansgatan 71, 1402, 113 60, Stockholm, Sverige
10 Rddmansgatan 84, 113 29, Stockholm, Sverige

" Blomstergarden 17, 245 62 Hjarup, Sverige

)
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Styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSEN

Enligt Fluicells bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst sex (6) ledamoter. Styrel-
sen bestar for narvarande av sex (6) stammovalda ledamoéter, valda av arsstdmman den 17 maj 2023
intill slutet av nésta arsstamma.

Styrelsen har sitt sate i MéIndals kommun, Vastra Gotalands 1an. Samtliga styrelseledamoter kan nas
via Bolagets adress, Flojelbergsgatan 8C, 431 37 MdIndal, Sverige, dar Bolaget bedriver sin huvudsak-
liga verksamhet. Nedanstdende tabell presenterar information om styrelsens ledaméter, deras fodelse-
ar, respektive befattning, aret da de forsta gangen blev invalda i styrelsen och huruvida de kan anses
oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning samt Bolagets storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar Bolaget och Bolagets storre
dess ledning aktiedgare
Stefan Tilk 1964 Ordférande 2016 Ja Ja
Daniel Chiu 1972 Ledamot 2017 Ja Ja
Owe Orwar 1964 Ledamot 2015 Ja Ja
Carl Fhager 1975 Ledamot 2017 Ja Ja
Gavin Jeffries 1980 Ledamot 2012 Nej Ja
Regina 1964 Ledamot 2022 Ja Ja

Fritsche Danielson

Information om styrelsen

Stefan Tilk
Styrelseordférande sedan 2016

Utbildning: Civilingenjorsexamen i teknisk fysik fran Chalmers Tekniska Hogskola samt studier i fore-
tagsekonomi vid Barcelona School of Economics, Spanien.

Bakgrund: Stefan Tilk ar fore detta VD for Geveko AB och Elof Hanson AB. Tilk ar éaven fore detta Se-

nior Executive Vice President pa Volvo Buses AB och Volvo Trucks AB, tillika fore detta Executive Vice
President for Coor Service Management AB. Tilk har en bakgrund inom affarsutveckling, forhandlingar,
affarsplanering, verksamhetsstyrning, forsaljning och internationella affarer.

Ovriga nuvarande befattningar:
- Styrelseordférande i Mimer Information Technology AB och i Stallbacka Mobility AB.
- Styrelseledamot i FRUTAS Aktiebolag, STilik AB och i Araucania Invest AB.
- Styrelsesuppleant i Elways AB.

Innehav i Bolaget: Stefan Tilk ager 73 000 aktier i Fluicell via bolag.
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Daniel Chiu
Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning: B.Sc i kemi & B.A. in neurobiologi, UC Berkeley, USA, Ph.D. i kemi, Stanford University, USA,
samt Postdoc vid Harvard University, USA.

Bakgrund: Daniel Chiu har grundat flera biomedicinska/life science-foretag i Europa, USA och Asien,
sdsom Lamprogen Inc, Micareno Inc och Biolink Inc. Chiu ar ledamot och/eller ordférande i flera radgi-
varpaneler och granskningsorgan for offentlig sektor och naringsliv, exempelvis National Institutes of
Health och Oxford Global. Chiu har publicerat dver 200 vetenskapliga publikationer och hans innovatio-
ner ligger bakom over 60 patent.

Ovriga nuvarande befattningar: Daniel Chiu &r professor i kemi och bioingenjérskap vid University of
Washington i Seattle, USA. Han ar aven grundare av Lamprogen Inc samt grundare och styrelseordfo-
rande i Micareo Inc och Biolink Inc.

Innehav i Bolaget: Daniel Chiu ager inga aktier i Fluicell.

Owe Orwar
Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning: Doktorsexamen i kemi fran Goteborgs Universitet, Goteborg samt tva ars postdoktorstudier
vid Stanford University, USA.

Bakgrund: Owe Orwar har 6ver 20 ars erfarenhet fran bioteknik- och Idkemedelsbranscherna och var
tidigare global vice VD for forskning och utveckling pa Sanofi S.A. samt chef fér forskning och utveck-
ling pa Piramal Healthcare Ltd i Indien. Orwar har grundat bolagen Cellectricon AB, Oblique Therapeu-
tics AB, Inorbit Therapeutics AB, Cinda Pharma AB, Nanoxis AB samt Clavis & Vose Invest AB. Owe
Orwar innehar dver 75 patent.

Ovriga nuvarande befattningar:
- Styrelseledamot i Clavis & Vose Invest AB.
- Senior group leader pa Karolinska Institutet.

Innehav i Bolaget: Owe Orwar dger 178 638 aktier i Fluicell via bolag.

Carl Fhager
Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning: Jur. Kand. fran Goteborgs universitet.

Bakgrund: Carl Fhager &r advokat pa MAQS Advokatbyra i Goteborg med erfarenhet av kommersiella
avtal sa som samarbetsavtal, provisionsavtal och forvarv. Fhager &r specialiserad pa idrott, media och
underhalining och har varit sportchef for fotbollsklubben BK Hacken i fyra ar. Fhager har dven haft rad-
givande roller at foretagsstyrelser, liksom roller som styrelseledamot och ordférande.

Ovriga nuvarande befattningar:

- Styrelseordférande i Tidningskompaniet Stockholm AB, Delifa Forvaltnings AB, Trine AB och i
Cappy AB.

- Styrelseledamot, advokat och deldgare i MAQS Advokatbyra AB.

- Styrelseledamot i Aktiebolagets Sigrid Rudebecks Skola, Donso AdvokatAktiebolag och i
FootballAddicts Holding AB.

- Styrelsesuppleant i Trolldsens Advokataktiebolag, FootballAddicts AB, Kowal Advokatbyra AB,
Forza insider AB, House of Crayon AB, Friends of Forza AB, Forza Challenge AB, Akleja Invest AB,
Nifty Moments AB, Lindhardt Advokatbyra AB och i Global Value Partners AB.

- Fortroendeuppdrag inom Donso IS samt Sveriges Idrottsjuridiska forening

Innehav i Bolaget: Carl Fhager ager inga aktier i Fluicell (&r forhindrad pa grund av sin position som
advokat pd MAQS).
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Gavin Jeffries
CTO samt styrelseledamot sedan 2012

Utbildning: Masterexamen i kemi, University of York, UK, MSc i analytisk kemi University of Washing-
ton, USA samt PhD i analytisk kemi University of Washington, USA.

Bakgrund: Gavin Jeffries var bitradande professor vid Chalmers Tekniska Hogskola i fyra ar och har
publicerat 6ver 40 vetenskapliga skrifter, som har citerats i annan forskning éver 1 000 ganger. Jeffries
ar grundare till Fluicell och Cinemek inc och har en bakgrund inom Mikrofluidik, encellsanalys och optisk
plattformsintegration.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Jeffries and Associates AB.

Innehav i Bolaget: Gavin Jeffries dger 89 000 aktier i Fluicell privat samt 211 000 aktier i Fluicell via
bolag.

Regina Fritsche Danielsson
Styrelseledamot sedan 2022

Utbildning: Doktorsexamen i kardiovaskular fysiologi och farmakologi fran Géteborgs Universitet, Gote-
borg.

Bakgrund: Regina Fritsche Danielsons forskning fokuserar priméart pa att utveckla behandlingsmetoder
som kan hindra sjukdomar fran att forvarras och/eller att bota sjukdomar, med regenerativa tillvaga-
gangssatt och personliga mediciner som grundldaggande strategi. Fritsche Danielsson ar dven Senior
Vice President och ansvarig for forskning och tidig utveckling inom kardiovaskulara sjukdomar, njursjuk-
domar och amnesomsattning pa lakemedelsféretaget AstraZeneca.

Ovriga nuvarande befattningar:
- Senior Vice President pa AstraZeneca
- Styrelseledamot i British Heart Foundation Centre for Research Excellence Cambridge, the
Physiological Systems Domain Panel och Medical Research Council och i CCRM Nordic AB.

Innehav i Bolaget: Regina Fritsche Danielsons ager inga aktier i Fluicell.
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Ledande befattningshavare

Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Flojelbergsgatan 8C, 431 37 Mdlndal,
Sverige. Nedanstaende tabell presenterar information om Bolagets ledande befattningshavare, deras
fodelsear, respektive befattning, samt det ar da de forsta gangen utsags till sina nuvarande uppdrag.

Namn Fédelsear Befattning Tilltradesar
Carolina Trkulja 1984 Verkstallande Direktor 2023*
Gavin Jeffries 1980 Chief Technical Officer 2017**
Joakim Wahlberg 1970 Chief Financial Officer 2023

Jonas Hannestad 1981 Chief Marketing & Communication 2020***

* Chief Innovation Officer fér Bolaget maj 2023 — okt 2023.
** Aven styrelseledamot.
*#¥ Anstélldes forst 2019 pa Bolaget som Scientific Marketing Specialist.

Information om de ledande befattningshavarna

Carolina Trkulja

Verkstéllande direktér sedan oktober 2023,
efter att ha anstéllts som Chief Innovation Officer i maj 2023.

Utbildning: Doktorsexamen i i biofysikalisk kemi frdn Chalmers tekniska hogskola i Goteborg.

Bakgrund: Carolina Trkulja anstalldes som Chief Innovation Officer hos Fluicell, dar hon ledde bolagets
forskningssamarbeten. Hon har en bred erfarenhet inom lakemedelsutveckling, med sarskild kompe-
tens inom leadgenerering och preklinisk utveckling. Trkulja, som ar grundare av Oblique Therapeutics,
har bidragit till flera patent och publicerat sina forskningsresultat i kdnda vetenskapliga tidskrifter. Hen-
nes tidigare roll som Chief Scientific Officer vid Oblique Therapeutics AB har gett henne omfattande
erfarenhet inom forskning och lakemedelsutveckling.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Innehav i Bolaget: Carolina Trkulja &ger inga aktier i Fluicell.
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Gavin Jeffries
Chief Technical Officer (CTO) sedan 2017
Se information under “Information om styrelsen”.

Joakim Wahlberg
Chief Financial Officer (CFO) sedan 2023

Utbildning: Joakim har en licentiatexamen fran Handelshégskolan vid Géteborgs universitet och avser
férsvara sin doktorsavhandling i féretagsekonomi vid samma universitet under vintern 2023/24.

Bakgrund: Joakim Wahlberg har 6ver tva decenniers erfarenhet av att leda komplexa finansiella verk-
samheter, inklusive hans tidigare roll som CFO pa Pulsen Group, dar han ledde finansfunktionens
transformativa modernisering. Dessutom haller Joakim pa att slutféra sin doktorsexamen i foretagseko-
nomi vid Handelshogskolan i Goteborg. Hans forskning fokuserar pa ekonomistyrning som en dynamisk
formaga och dess roll i att driva strategisk utveckling och framja innovation inom organisationer.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i JW Business Contorl AB. Han var dven aktiv i flera
styrelser inom Pulsen Group fram till och med december 2023.

Innehav i Bolaget: Joakim Wahlberg ager 10 000 aktier privat och 40 000 aktier genom JW Business
Control AB.

Jonas Hannestad
Chief Marketing & Communication Officer sedan 2020

Utbildning: Doktorsexamen i fysikalisk kemi fran Chalmers Tekniska Hogskola, Goteborg och forsk-
ningserfarenhet som postdoktor vid RISE Research Institutes of Sweden och Chalmers Tekniska Hog-
skola.

Bakgrund: Jonas Hannestad kombinerar sin forskarbakgrund med erfarenheter fran projektledning
inom forskningskommunikation i granslandet mellan vetenskap och konst. Hannestads forskning har
sarskilt inriktat sig mot skarningspunkten mellan vetenskap, teknik och samhalle.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga

Innehav i Bolaget: Jonas Hannestad ager 1130 aktier




Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer, per dagen for prospektet, inga familjeband mellan styrelseledamdéterna och/eller de
ledande befattningshavarna. Gavin Jeffries ar i egenskap av bade styrelseledamot och ledande befatt-
ningshavare i Bolaget inte att betrakta som oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning. Med
undantag for de narstdendetransaktioner och intressekonflikter som redogors for i avsnittet “Legal in-
formation och dgarforhallanden” i Prospektet foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget
samt deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts i nagot bedréagerirelaterat mal under
de senaste fem aren. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren officiellt bundits av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yr-
kessammanslutningar vid och/eller utfardat paféljder mot en sadan person for ett brott. Ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Ersattningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavarna

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Arsstamman den
17 maj 2023 beslutade att arvode till styrelsen ska utga med fem (5) prisbasbelopp (2023 motsvaran-
de 262 500 SEK, exkl. sociala avgifter) till styrelsens ordférande och med tva (2) prisbasbelopp (2023
motsvarande 105 000 SEK, exkl. sociala avgifter) till dvriga ordinarie styrelseledamoter.

Styrelseledamoterna har ratt till ersattning for eventuella utlagg, transport och logi i relation till sty-
relseuppdraget. Styrelsens ledaméter har inte ratt till nagra férmaner efter att deras uppdrag som
styrelseledamaoter har upphort. Fér mer information hanvisas till avsnittet "Legal information och agar-
fornallanden — Vasentliga avtal”. | nedanstdende tabell redovisas ersattningar och évriga formaner till
styrelsen, VD samt ¢vriga ledande befattningshavare avseende rédkenskapsaret 2023.

Observera att den omorganisation som meddelades den 3 oktober 2023 har inverkan pa sammansatt-

ningen av ledningsgruppen. Antalet medlemmar i ledningsgruppen minskas fran sju medlemmar under
2023 till fyra medlemmar. Informationen nedan avser data fran ar 2023.

Ersattning och andra formaner under rdkenskapsaret 2023:

Styrelse (SEK) Befattning Styrelsearvode  Ovrig ersittning* Summa
Stefan Tilk Styrelseordférande 241500 241500
Regina Fritsche Danielsson Ledamot 73150 73150
Owe Orwar Ledamot 99 400 1029 000 1128 400
Carl Fhager Ledamot 73150 73150
Daniel Chiu Ledamot 0 0
Gavin Jeffries** Ledamot 0 0

*QOvrig erséttning avser erséttning via konsultavtal, se avsnittet “Legal information och &garférhéllanden
= Transaktioner med nérstaende” fér mer information.
**Aven anstélld i Bolaget och erhéller darfor inte styrelsearvode.
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Ledning (SEK) Fastl6n och Rorlig Ion Pensions-  Ovrig Summa
formaner kostnhader ersattning***

Victoire Viannay, VD**** 1010 000 198 000** 185 993 12 287 1406 280

Carolina Trkulja, VD 170 000 444 170 444

Ovriga ledande 4218 863 159 898*H*** 578 473 371605 5328839

befattningshavare*

* Bolaget hade sex ledande befattningshavare, utéver VD, fram till och med september 2023. Efter om-
struktureringen i oktober 2023 har bolaget 3 ledande befattningshavare utéver VD.
** Rorlig 16n avser bonus fér 2022, omfattande motsvarande tvd manadsléner enligt avtal, for genomféran-

de av nyemission.

*++ Ovrig erséttning avser arvode fér CFO under férsta halvéret 2023, samt privatvardsférsakringar.

***% Victoire Viannay avgick och Carolina Trkulja som VD den 9 oktober 2023.

*#kd% ROrlig I6n avser bonus for CTO fér 2023, motsvarande tva manadsléner enligt avtal, fér genomféran-
de av produktutveckling och lansering av nya produkter.
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Finansiell information och nyckeltal

| detta avsnitt presenteras historisk finansiell information, inbegripet finansiella nyckeltal, for réaken-
skapsaren 2021 och 2022, samt deldrsperioden 1 januari — 30 september for aren 2022 och 2023.
Den finansiella informationen avseende rakenskapsaren 2021 och 2022 ar hamtade fran Bolagets
reviderade arsredovisningar for samma perioder, vilka har inforlivats till Prospektet genom hanvisning.
Delarsinformationen for perioden 1 januari - 30 september 2023, med jamférande siffror for samma
period 2022, har hamtats fran Bolagets delarsrapport for den aktuella perioden, vilken har inforlivats
till Prospektet genom hanvisning. Deldrsrapporten har granskats éversiktligt (ej reviderats) av Bolagets
revisor. For mer information om via hanvisning inforlivad information hanvisas till avsnittet "Handlingar
inférlivade via hanvisning” i Prospektet. Arsredovisningarna och deldrsrapporten har uppréttats med
tilampning av arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3). Utdver vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospek-
tet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Hanvisning till de historiska finansiella rapporterna gors enligt féljande. De delar i respektive finan-
siell rapport som inte inforlivas genom hanvisning bedéms inte vara relevanta for en investerare eller
innehaller information som aterfinns i andra delar av Prospektet.

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023 Sida
Resultatrakning 14
Balansrakning 15-16
Kassaflddesanalys 18
Bolagets rapport dver forandring i eget kapital 17
Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022 Sida
Resultatrakning 13
Balansrakning 14-15
Kassaflddesanalys 16
Bolagets rapport dver forandring i eget kapital 17
Noter 18
Revisionsberéttelse 24
Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021 Sida
Resultatrakning 6
Balansrakning 7-8
Kassaflddesanalys 9
Bolagets rapport dver forandring i eget kapital 5
Noter 10-14
Revisionsberattelse 16-17

Deldrsrapport for perioden 1 januari till 30 september 2023
https://fluicell.com/wp-content/uploads/2023/11/Fluicell-kvartalsrapport-3-2023.pdf

Arsredovisning fér rakenskapséret 2022
Fluicell-AB-publ-Arsredovisning-2022.pdf

Arsredovisning for rakenskapsaret 2021
https://fluicell.com/wp-content/uploads/2022/04/Fluicell-arsredovisning-2021.pdf
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Finansiella nyckeltal

Nedanstdende tabell redovisar Bolagets finansiella nyckeltal fér rakenskapsaren 2022 och 2021 samt
deldrsperioden 1 januari — 30 september for aren 2023 och 2022. Finansiella nyckeltal for rékenskaps-
aren 2022 och 2021 har hamtats fran Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022. Finansiella
nyckeltal for perioden 1januari-30 september 2023, med jamférande siffror for samma period férega-
ende ar, har hamtats fran Bolagets delarsrapport for tredje kvartalet 2023. Dessa nyckeltal har éver-
siktligt granskats av Bolagets revisor.

En del av de finansiella nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Bolagets tillampade
redovisningsstandard. Fluicell beddmer att dessa sa kallade alternativa nyckeltal ger en battre forstael-
se for Bolagets ekonomiska situation samt att de i stor utstrackning anvands av vissa investerare, var-
depappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finan-
siell stallning. Dessa alternativa nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal
framtagna i enlighet med Fluicells tillampade redovisningsstandard. Dessutom bér sddana alternativa
nyckeltal, sasom Fluicell har definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa att dessa alternativa nyckeltal inte alltid definieras pa samma
satt och andra bolag kan ha berdknat dem pa ett annat satt an Fluicell.

Nyckeltal

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning (TSEK) 3127 1842 3 251 2 602
Resultat efter finansiella poster (TSEK) -18 499 -14 637 -21607 -21693
Res. i % av nettoomsattningen -591,59 -794,63 -664,62 -833,70
Balansomslutning (TSEK) 13 865 17 852 31766 26 981
Soliditet (%) 61,16 62,47 73,80 70,83
Avkastning pa eget kapital (%) -115,89 -96,73 -101,54 -112,37
Avkastning pa totalt kapital (%) -81,08 -65,26 -72,74 -83,63
Kassalikviditet (%) 166,15 20117 332,57 292,35
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Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig redovisningsstandard

Nedan anges Fluicells definitioner av de alternativa nyckeltal som presenteras i Prospektet och som

inte har definierats eller specificerats enligt Bolagets tillampade redovisningsstandard.

Nettoomsattning:

Bolagets totala intakter minus erhallna offentliga bidrag och ersattningar. Bola-

get anser att nyckeltalet ger en 6kad forstaelse for Bolagets intdkter fran den
operativa verksamheten.

Resultat efter finansiella

Rorelseresultat adderat med finansiellt nettoresultat. Bolaget anser att nyckel-

poster (TSEK): talet ger en 6kad forstaelse for Bolagets operativa verksamhet.

Resultati % av Resultat i forhallande till Bolagets nettoomsattning. Bolaget anser att nyckelta-

nettoomsattningen:

Balansomslutning:

let ger en battre forstaelse for Bolagets utveckling over tid.

Bolagets totala tillgangar eller skulder plus eget kapital, matchande poster.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for omfattningen av Bola-
gets totala verksamhet.

Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyck-
eltalet ger en battre forstdelse for hur totala tillgdngar har finansierats med

eget kapital.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat kapital.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets finansiella

stallning.

Avkastning pa totalt kapital: Rorelseresultat med tillagg for finansiella intakter, i procent av genomsnittlig
balansomslutning. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béattre forstaelse for

Bolagets finansiella stallning.

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder. Bolaget
anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets kortsiktiga betalnings-

formaga.

Harledning av alternativa nyckeltal

Nettoomsattning (TSEK)

Rorelsens intakter

Erhalina offentliga bidrag och erséatt-
ningar

Resultat efter finansiella poster
(TSEK)

Roérelseresultat

Finansiellt nettoresultat

Resultat i % av nettoomsattningen
Resultat
Nettoomsattning

Balansomslutning (TSEK)
Anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (TSEK)
Balansomslutning (TSEK)

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
3127 1842 3251 2602

4 097 5398 7042 3989

970 3556 3791 1388

-18 499 -14 637 -21607 -21693

-18 791 14 877 -21727 -21695

292 -240 120 3

-591,59 -794,63 -664,63  -833,70

-18 499 -14 637 -21607 -21693
3127 1842 3251 2 602

13 865 17 852 31766 26 981

1859 2 745 2 549 2133

12 006 15107 29 217 24 848

6116 62,47 73,80 70,83

8 480 11153 23 446 19111

13 865 17 852 31766 26 981
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Harledning av alternativa nyckeltal forts.

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31

Avkastning pa eget kapital (%) -115,89 -96,73 -101,54 -112,37
Resultat efter finansiella poster (TSEK) -18 499 -14 637 -21607 -21693
Genomshnittligt justerat kapital (TSEK) 15 963 15132 21279 19 304
Avkastning pa totalt kapital (%) -81,08 -65,26 -72,74 -83,63
Rorelseresultat med tillagg for -18 500 -14 629 -21 369 -21 666
finansiella intakter (TSEK)

Genomshnittlig balansomslutning (TSEK) 22 816 22 417 29 374 25905
Kassalikviditet (%) 166,15 201,17 332,57 292,35
Omséttningstillgangar exklusive 8 947 13 477 27 670 23008
varulagret (TSEK)

Kortfristiga skulder (TSEK) 5385 6 699 8 320 7 870

Vasentliga osdkerhetsfaktorer enligt revisionsrapport

| Bolagets revisionsrapport for delarsrapport 3 for perioden januari-september 2023 har Bolagets
revisor, under rubriken "Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagande om fortsatt drift” uttalat sig
enligt féljande:

“Utan att det padverkar var slutsats ovan vill vi fasta uppmérksamheten pa beskrivningen pa sida 12
“Antagande om fortsatt drift” av vilket framgar att situationen angaende bolagets finansiering utgér en
vasentlig osdkerhetsfaktor for foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Detta tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féreta-
gets formaga att fortsatta verksamheten.”

Revisionsberattelsen har i sin helhet inférlivats till Prospektet genom hanvisning.

Betydande forandringar i Bolagets finansiella stallning efter den 30 september 2023

Den 3 oktober 2023 tillkdnnagav Bolaget en betydande omstrukturering av sin verksamhet, med ett
nyinriktat fokus pa att accelerera utvecklingen av vavnadsbaserade produkter, speciellt inom typ-1
diabetesterapi. Denna strategiska forandring syftar till att forstarka Bolagets ekonomiska position och
Oka vardet for aktiedgarna. Omstruktureringen berdknas paverka ungefar hélften av tjansterna inom
foretaget och de kostnader som ar forknippade med denna férvéntas paverka resultatet for det fjarde
kvartalet 2023.

En omstruktureringsreserv pa ca 1,5 MSEK i balansrakningen representerar medel som avsatts decem-
ber 2023 for att tacka framtida kostnader associerade med omstruktureringen, inklusive personalkost-
nader, legala kostnader, mm. Denna post reflekterar ett beslutat ekonomiskt dtagande under 2023 for
kostnader som forvantas betalas under 2024.

| nuldget, med de befintliga finansiella forhallandena, racker rorelsekapitalet, inklusive brygglanet, for
att finansiera verksamheten fram till och med februari 2024. Bolagets uppskattade behov av rorelseka-
pital for de narmaste tolv manaderna uppgar till cirka 16 MSEK. Den planerade nyemissionen, som be-
raknas generera ungefar 30 MSEK, forvantas tillféras Bolaget den 12 februari 2024. Viktigt att notera ar
att en kombination av de strategiska féréandringarna, de ekonomiska besparingarna fran omstrukture-
ringen, samt det tillskott av kapital som nyemissionen medfor, bedéms tillsammans sakerstalla adekvat
likviditet for fortsatt drift.

Som kommunicerades till marknaden den 8 januari 2024 har Fluicell beviljats ett villkorat anslag om

5 miljoner kronor fran Eurostars, for utveckling av en forskningsplattform fér studier av hjarttoxicitet.
Fluicell har erhallit godkannande géllande projektfinansiering fran Eurostars och invantar slutgiltig for-
mell bekraftelse fran den nationella finansidren Vinnova, vilket berdknas ske under februari. Projektet
forvantas I6pa under tva ar och sker tillsammans med CytoCypher BV.
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Utdelningspolicy

Fluicell har hittills inte ldamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Fluicell &r ett utvecklingsbolag déar
genererade vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdelning ar
darfor inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallining sa
medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Férslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av
styrelsen i Fluicell och darefter framlaggas for beslut pa arsstdmma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.
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Legal information och dgerforhallanden

Allman information om aktierna i Fluicell

Fluicell &r ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget
ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har en-
dast ett aktieslag och varje aktie har darmed lika rostvarde. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt éverlatbara och har ISIN-kod SE0010831321

Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 2 994 024,55 SEK fordelat
pa totalt 27 218 405 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,11 SEK. Enligt Bolagets nuvarande bolags-
ordning, som antogs pa extra bolagsstamma den 30 september 2022, far aktiekapitalet inte understiga
1612 705 SEK och inte 6verstiga 6 450 820 SEK, fordelat pa lagst 14 660 962 och hogst 58 643 848
aktier. Antalet utestdende aktier vid ingdngen av det senast avslutade rékenskapsaret, 1januari 2023,
uppgick till 24 492 532 aktier. | samband med att den extra bolagsstamman den 4 januari 2024 i Bo-
laget godkande Foretradesemissionen, beslutades samtidigt att genomféra andringar av Bolagets bo-
lagsordning i form av intervalljusteringar avseende Bolagets aktiekapital samt antalet aktier. Darutéver
fattade den extra bolagsstamman beslut om minskning av Bolagets aktiekapital varigenom kvotvardet
per aktie i Bolaget minskades fr&n 0,11 kronor till 0,08 kronor.22

Foretradesemissionen kommer initialt, vid fullteckning, medfora att aktiekapitalet i Bolaget okar fran
nuvarande 2 177 472,40 SEK till hogst 23 952 196,40 SEK och att antalet aktier okar fran 27 218 405
aktier till hogst 299 402 455 aktier genom nyemission av hogst 272 184 050 aktier. For befintliga aktie-
agare som inte valjer att delta i Foretradesemissionen innebar detta en utspadning om maximalt 90,91
procent.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO5 kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterliga-
re hogst 10 887 362,00 SEK och antalet aktier 6ka med ytterligare hogst 136 092 025 aktier. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO6 kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterligare hogst
10 887 362,00 SEK och antalet aktier 6ka med ytterligare hdgst 136 092 025 aktier. Vid fulltecknad
Foretradesemission och fullt utnyttjande av TO5 respektive TO6 uppstar en sammanlagd utspadnings-
effekt om cirka 95,24 procent.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgon aktiedgare. Per
dateringen av Prospektet uppgar antalet aktiedgare i Bolaget till cirka 5 751. Savitt styrelsen kanner till
finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare éver-
enskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras.

22 Efter minskningen kommer Bolagets aktiekapital att uppga till 2 177 472,40 kronor fordelat pa 27 218 405 aktier, envar
aktie med ett kvotvarde om 0,08 kronor.
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Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Nedanstédende tabell redovisar samtliga aktiedgare med inne-
hav 6verstigande fem procent av kapitalet eller rosterna i Bolaget per den 30 november 2023 inklusive
darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Per dateringen av Prospektet finns det enligt
Bolagets kannedom inga fysiska eller juridiska personer som ager fem procent, eller mer an fem pro-
cent av samtliga aktier eller réster i Fluicell utéver vad som framgar av tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier Andel roster och kapital (%)
Avanza Pension 1431470 5,26
Ovriga 25786 935 94,74
Totalt 27 218 405 100,00

Teckningsoptioner, konvertibler och incitamentsprogram

Det finns vid dateringen av Prospektet inga utestdende optionsprogram, konvertibler eller aktierelate-
rade incitamentsprogram i Bolaget.

Vasentliga avtal

Forutom avtal inom ramen for den normala verksamheten har Bolaget under det senaste aret som fore-
gar offentliggdrandet av Prospektet ej ingatt ndgot vasentligt avtal.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Fluicell har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljedomsférfaranden eller myndighetsférfa-
randen (inklusive annu ej avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
stallning eller Ionsamhet. Bolaget har inte heller informerats om ansprak som kan leda till att Fluicell blir
part i sddan process eller skiljeférfarande.

Transaktioner med narstaende

Nérstdende parter ar samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare samt dess familje-
medlemmar. Transaktioner med narstaende avser dessa personers transaktioner med Fluicell.

Fluicell képer sedan april 2016 pa marknadsmassiga villkor konsulttjanster av Clavis & Vose Invest AB,
som &gs till 100 procent av Bolagets styrelseledamot Owe Orwar. Under rakenskapsaret 2021 uppgick
det utbetalda arvodet till totalt cirka 818 TSEK motsvarande cirka 31 procent av Bolagets omsattning.
Under rakenskapsaret 2022 uppgick det utbetalda arvodet till totalt cirka 840 TSEK motsvarande cirka
26 procent av Bolagets omsattning. Under perioden 2023 har totalt cirka 1 029 TSEK utbetalats mot-
svarande 33 procent av Bolagets omsattning. Under januari 2024 fortsatter dessa tjanster. Kostnaden
for dessa tjanster uppgar till cirka 73,5 TSEK per méanad.

Utdver vad som anges ovan har Bolaget inte, under den period som tacks av den historiska finansiella
informationen fram till och med dagen fér dateringen av Prospektet, varit part i ndgra narstaende-
transaktioner, som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget. For information om ersattning till
styrelseledamdter och ledande befattningshavare, se avsnittet "Bolagsstyrning — Ersattning till styrelse
och ledande befattningshavare”.
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Intressekonflikter

Personer i Bolagets styrelse och ledning ager aktier och teckningsoptioner i Fluicell. Innehav for
respektive person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i
Prospektet. Harutdver har ingen av styrelseledamaéterna eller de ledande befattningshavarna valts
eller utsetts till foljd av en sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har harutover heller nagra privata
intressen som kan std i strid med Bolagets intressen.

Fluicell har utéver ovan ingatt avtal om teckningsférbindelser och garantiataganden med ett antal
styrelseledamoter, befintliga aktiedgare och externa investerare. Lamnade teckningsforbindelser och
garantiataganden beskrivs narmare i avsnittet "Villkor for erbjudandet” i Prospektet.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller hos andra personer i ledande befattningar i Fluicell och det finns inte heller nagra andra fysis-
ka eller juridiska personer som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta
intressen i Bolaget.
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Tillgangliga dokument

Kopior av Fluicells bolagsordning och uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) samt villkor for
teckningsoptioner av serie TO5 respektive TO6 halls tillgangliga pa Fluicells huvudkontor, Fldjelbergs-
gatan 8C, 431 37 Mdlindal, Sverige, under hela Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Hand-
lingarna finns dven tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.fluicell.com.



http://www.fluicell.com

