INBJUDAN TILL TECKNING OCH
UPPTAGANDE TILL HANDEL AV
B-AKTIER |
VIAPLAY GROUP AB (PUBL)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att virdet av teckningsritterna inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhéllna teckningsritterna och teckna nya B-aktier senast den 2 februari 2024, eller
e silja de erhallna teckningsritterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya B-aktier, senast den 30 januari 2024.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya B-aktier genom respektive forvaltare.
NOTERA VIDARE ATT FULLFOLJANDE AV FORETRADESEMISSIONEN FORUTSATTER ATT DEN BLIR FULLTECKNAD

Ett villkor for att fullfolja emissionen av 870 344 684 nya B-aktier med foretridesrétt for befintliga aktiedgare ("Foretridesemissionen”) r att
aktiekapitalet i Viaplay Group AB (publ) 6kar med 52 220 681,04 SEK genom utgivande av 870 344 684 nya B-aktier till en teckningskurs om
1,00 SEK per ny B-aktie. Om teckning (med eller utan foretrddesrtt) och betalning av aktier motsvarande 870 344 684 SEK inte erhélls, det vill
sdga 870 344 684 B-aktier, genom Foretradesemissionen kommer beslutet om Foretradesemissionen att falla och Foretradesemissionen kommer
inte att fullfoljas. Om Foretradesemissionen inte fullfoljs kommer inga nya aktier att emitteras eller levereras. Om Foretradesemissionen inte
fullfoljs kommer teckningsritter som investerare har forvirvat pa den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq
Stockholm”) att vara utan virde, och vare sig den likvid som erlagts for sadana teckningsritter i marknaden eller eventuellt courtage att
aterbetalas. De investerare som har forvérvat teckningsrétter i marknaden riskerar saledes att forlora hela det belopp de har betalat for
teckningsritterna. Om Foretrddesemissionen inte fullfoljs kommer betalda tecknade aktier ("BTA”) att annulleras och innehavare av BTA kommer
i anslutning dédrmed att fa en fordran pd Bolaget (definieras nedan) motsvarande all erlagd likvid som betalats for teckning av B-aktier i
Foretradesemissionen. Om Foretradesemissionen inte fullfoljs finns det en risk att Rekapitaliseringsprogrammet (definieras nedan) inte kommer att
genomforas och att Bolaget dérfor inte kommer att ha tillrickliga medel for att dterbetala den likvid som betalats for teckning av B-aktier till de
som innehar BTA.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya B-aktier i Viaplay Group AB (publ) ér foremal for begrinsningar i vissa
jurisdiktioner, se avsnittet ”Viktig information”.

FINANSIELLA RADGIVARE

Cga/ﬂggw Morgan Stanley




IVIKTIG INFORMATION

Detta prospekt har upprittats med anledning av erbjudandet att teckna 870 344 684 nya B-aktier i Viaplay Group AB (publ) ("Bolaget” eller tillsammans med dess dotterbolag i
relevanta avseenden “Viaplay Group”) med foretradesritt for befintliga aktiedgare ("Foretriddesemissionen”) och med anledning av upptagandet till handel pd Nasdaq Stockholm
lav ytterligare B-aktier som emitterats genom en riktad nyemission av hogst 3 129 655 316 nya B-aktier till en begransad krets sarskilt vidtalade investerare mot kontant betalning
(den "Riktade Emlssmnen”), och en riktad nyemission av hogst 500 000 000 nya B-aktier till en begrinsad krets av Viaplay Groups borgendrer mot betalning genom kvittning
(’Skuldkonvertering ’, tillsammans med Foretrddesemissionen och den Riktade Emissionen ”Nyemissionerna”). Prospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggdras nér viardepapper erbjuds till allmadnheten eller tas
lupp till handel pa en reglerad marknad (och, i forekommande fall, Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980) ("Prospektforordningen”). Godkinnandet och
registreringen av prospektet innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullstindiga.

Distribution av prospektet och deltagande i Foretrddesemissionen ér i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Ingen dtgérd har vidtagits och atgérder
kommer inte att vidtas for att tillata ett erbjudande till allmédnheten i nagra andra jurisdiktioner dn Sverige, Danmark, Finland och Norge. Foretrddesemissionen riktar sig inte till
Ipersoner med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika och USA eller i nagon annan jurisdiktion ddr deltagande i
[Foretradesemissionen skulle krédva ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgérder &n de som foljer av svensk, dansk, finsk eller norsk ritt, om inte nagot undantag fran dessa
krav ar tillimpligt. Prospektet och andra handlingar avseende Foretradesemissionen far foljaktligen inte distribueras i eller till nimnda ldnder respektive nagot annat land eller nagon
lannan jurisdiktion dér sddan distribution eller Foretradesemissionen kriaver sddana atgérder eller annars strider mot tillimpliga regler, forutom om nagot undantag &r tillimpligt.
Teckning av aktier och forvirv av vérdepapper i Bolaget i strid med ovanstidende begrinsningar kan vara ogiltiga. Personer som mottar detta prospekt méste informera sig om och
folja sddana restriktioner. Atgirder i strid med sadana restriktioner kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

[En investering i vardepapper &r forenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget och Foretradesemissionen, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare
lsamt noga utvirdera och dverviga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta prospekt och eventuella tilldgg till detta prospekt. Ingen person dr
behorig att limna ndgon annan information eller gora nagra andra uttalanden &n de som finns i detta prospekt. Om sa dndé sker ska sddan information eller sadana uttalanden inte
lanses ha godkénts av Bolaget och ingen av dem ansvarar for sédan information eller sdédana uttalanden. Varken offentliggorandet eller distribution av detta prospekt, eller nagra
transaktioner som genomfors med anledning av Foretridesemissionen, ska anses innebéra att informationen i detta prospekt dr korrekt och gillande vid nagon annan tidpunkt &n per
dagen for dess offentliggorande eller att det inte har forekommit ndgon fordndring i Bolagets verksamhet efter nimnda dag. Om det sker visentliga forandringar av informationen i
Iprospektet kommer sadana forédndringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tilldgg till prospekt i Prospektforordningen.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt Foretradesemissionen i detta prospekt kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha ldmnat eller, i vissa fall, bli ombedda
latt lamna utféstelser och garantier som Bolaget och dess radgivare kommer att forlita sig pa. Bolaget forbehaller sig ritten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning
som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertridelse eller ett dsidoséttande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion. For Foretrddesemissionen och
prospektet géller svensk ritt. Tvist med anledning av Foretradesemissionen eller prospektet och ddrmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol.

Information for investerare i USA

Inga teckningsritter, BTA eller B-aktier utgivna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess dndrade lydelse ("U.S. Securities
IAct”) eller virdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas, siljas, aterforsiljas, tilldelas, levereras eller
Ipa annat sétt overforas, direkt eller indirekt, inom eller till USA, forutom enligt ett tillimpligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i
|U.S. Securities Act och i enlighet med tillimplig véirdepapperslagstiftning i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Det kommer inte att limnas négot erbjudande av
teckningsritterna, BTA eller B-aktier till allménheten i USA. Teckningsritterna, BTA eller B-aktier som kan emitteras vid utnyttjande av teckningsrétterna, erbjuds och siljs utanfor
JUSA, i s.k. offshore-transaktioner i enlighet med Regulation S i U.S. Securities Act ("Regulation S”). Varje erbjudande av teckningsritter, BTA eller B-aktier som kan emitteras vid
utnyttjande av teckningsritter i USA kommer endast att goras enligt ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act, till ett
begrinsat antal investerare som (i) &r s.k. “qualified institutional buyers” enligt definitionen i Rule 144A i U.S. Securities Act ("QIBs”), (ii) dr befintliga aktiedgare i Bolaget pa
avstimningsdagen for Foretridesemissionen och pa dagen for teckning, och (iii) har undertecknat och levererat (eller sett till att deras forvaltare levererar for deras rakning) s.k.
"investor letter” i foreskriven form till Bolaget ("QIB-brev”). Personer som mottar prospektet underréttas hirmed om att Bolaget kan komma att dberopa ett undantag fran
registreringskraven i Section 5 i U.S. Securities Act.

Fram till 40 dagar efter paborjandet av Foretrddesemissionen kan ett erbjudande, avyttring eller dverforing av teckningsritter, BTA eller B-aktier i USA som genomfors av en
méklare (oavsett om miklaren deltar i Foretridesemissionen eller inte) utgéra en 6vertradelse av registreringskraven i U.S. Securities Act.

Teckningsritterna, BTA eller B-aktierna har varken godkints eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission ("SEC”), ndgon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon av dessa myndigheter bedomt eller uttalat sig om Foretrddesemissionen eller riktigheten eller
fullstindigheten av detta prospekt. Att pasta motsatsen &r en brottslig handling i USA.

|Aktier som kan emitteras i samband med den Riktade Emissionen eller Skuldkonverteringsemissionen har inte och kommer inte heller att registreras enligt U.S. Securities Act eller
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas, séljas, aterforsiljas, tilldelas, levereras eller pa annat sétt
Overforas, direkt eller indirekt, inom eller till USA, forutom enligt ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act, och i
lenlighet med tillimplig virdepapperslagstiftning i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Information till investerare inom EU och EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) limnas inget erbjudande till allménheten av teckningsrétter, BTA eller B-aktier i andra medlemsldnder dn Sverige,
IDanmark, Finland och Norge. I andra medlemsstater i den Europeiska unionen ("EU”) kan ett sadant erbjudande endast limnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen. I
landra medlemslidnder inom EES i vilka Prospektforordningen giller, direkt eller genom implementering i nationell lagstiftning, kan ett sddant erbjudande endast ldmnas i enlighet
med undantag i Prospektforordningen eller nationell lagstiftning. I 6vriga ldnder i EES som inte har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant
lerbjudande av teckningsritter, BTA eller B-aktier endast lamnas i enlighet med tillimpliga undantag i nationell lagstiftning.

Information till investerare i Storbritannien

Prospektet har upprittats med utgédngspunkt i att varje erbjudande av virdepapper i Storbritannien kommer att ldmnas i enlighet med ett undantag i Prospektforordningen UK fran
skyldigheten att offentliggora ett prospekt for erbjudanden av virdepapper. Foljaktligen far alla personer som ldmnar eller avser att ldmna ett erbjudande i Storbritannien avseende
vardepapperen som ér foremal for erbjudandet som avses i prospektet, endast gora det under sadana omstandigheter att ingen skyldighet uppstar for Bolaget att i samband med ett
sadant erbjudande offentliggora ett prospekt enligt Section 85 i Financial Services and Markets Act 2000, i dess dndrade lydelse ("FSMA”) eller gora tillagg till ett prospekt enligt
lartikel 23 i Prospektforordningen UK. Bolaget har inte godként, och godkénner inte, limnandet av ett erbjudande av virdepapper under sadana omstandigheter att det uppstér en
skyldighet for Bolaget att offentliggora eller gora tillagg till ett prospekt for ett sédant erbjudande. Med “Prospektforordningen UK” avses forordning (EU) 2017/1129 som utgér
del av nationell rétt i Storbritannien enligt European Union (Withdrawal) Act 2018.

[ Storbritannien distribueras och riktas prospektet endast till (i) s.k. ”investment professionals” som omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
IPromotion) Order 2005, i dess dndrade lydelse ("Ordern”), och (ii) kapitalstarka enheter (Eng. high net worth companies) och andra personer till vilka det lagligen kan delges, som
faller inom artikel 49(2)(a) till (¢) i Ordern, under forutséttning att de utgér s.k. “qualified investors” enligt definitionen i artikel 2 i Prospektforordningen UK (alla sidana personer
bendmns gemensamt “relevanta personer”). Teckningsrétterna, BTA eller B-aktierna ér endast tillgéingliga for, och varje inbjudan, erbjudande eller avtal om att teckna, kopa eller
Ipa annat sétt forvirva sadana viardepapper kommer endast att behandlas avseende relevanta personer. En person som inte &r en relevant person ska inte handla utifrén eller forlita sig
Ipé prospektet eller nagot av dess innehall.

Framatblickande uttalanden

Detta prospekt innehaller vissa framétblickande uttalanden som speglar bolagsledningens nuvarande syn pa framtida och forvéintade finansiella och operativa resultat.
Framatblickande uttalanden kan kdnnas igen pa orden "tro”, forvinta”, ”forutse”, "dmna”, “kan”, ”planera”, "uppskatta”, “kommer”, “’striva”, ”bor”, skulle kunna”, ~ha for avsikt
latt” eller “kanske”, eller i varje enskilt fall deras negativa eller liknande uttryck. Exempel pé sadana framétblickande uttalanden innefattar, men &r inte begrinsat till, uttalanden om
preliminér finansiell och operativ information for 2023 och mél for 2024 samt om avsikter betrdffande Rekapitaliseringsprogrammet (definierat nedan) och Skuldomstruktureringen
(definierat nedan). Eftersom dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller uppskattningar och ér foremal for risker och osékerheter, kan de faktiska resultaten eller utfallen skilja
sig vdsentlig frin dem som anges i de framatblickande uttalandena till foljd av flera faktorer. Faktorer som kan leda till att Bolagets faktiska resultat, prestationer eller insatser skiljer
sig visentligt fran de som uttrycks eller antyds i framatblickande uttalanden innefattar bl.a. de faktorer som diskuteras i avsnittet ”Riskfaktorer™.
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Framatblickande uttalanden giller endast per dagen for detta prospekt. Bolaget atar sig ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera nagra framatblickande uttalanden,
oavsett om det beror pa ny information, framtida héndelser eller andra omsténdigheter, utdver vad som krévs enligt lag eller andra regler. Investerare uppmanas dérfor att inte fista
otillborlig vikt vid nagot av dessa framétblickande uttalanden.
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Foretridesritt

anmalt sig for teckning utan foretradesrétt.

Den som pa avstimningsdagen den 17 januari 2024 &r registrerad som aktiedgare i Viaplay Group
(oavsett vilket aktieslag som innehas) har rétt att teckna nya B-aktier i Foretrddesemissionen i
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstimningsdagen. For varje aktie som innehas pa
avstimningsdagen (oavsett vilket aktieslag som innehas) erhéller aktiedgaren elva (11)
teckningsritter. En (1) teckningsrétt beréttigar innehavaren till teckning av en (1) ny B-aktie. Nya
IB-aktier som inte tecknas med foretradesritt ska erbjudas aktiedgare och andra investerare som

Teckningskurs per aktie

1,00 SEK

Avstimningsdag for ritt att erhélla teckningsritter

17 januari 2024

Teckningsperiod

19 januari—2 februari 2024

IHandel med teckningsritter

19 januari—30 januari 2024

'Handel med BTA

Ingen handel med BTA kommer

att 4ga rum
ISIN-koder
A-aktier SE0012324226
B-aktier SE0012116390
Teckningsritter avseende B-aktier SE0021310810
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Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Prospektet har upprittats av Viaplay Group AB (publ), organisationsnummer 559124-6847, ("Bolaget” eller tillsammans
med dess dotterbolag i relevanta avseenden ”Viaplay Group”), med anledning av erbjudandet att teckna 870 344 684 nya B-
aktier i Bolaget med foretradesritt for befintliga aktiedgare ("Foretridesemissionen”) och med anledning av upptagandet till
handel pa Nasdaq Stockholm AB (”Nasdaq Stockholm”) av ytterligare B-aktier som emitterats genom en riktad nyemission
av hogst 3 129 655 316 nya B-aktier till en begrinsad krets sérskilt vidtalade investerare mot kontant betalning (den
”Riktade Emissionen”), och en riktad nyemission av hdgst 500 000 000 nya B-aktier till en begrénsad krets av Viaplay
Groups borgenérer mot betalning genom kvittning (’Skuldkonverteringsemissionen”, tillsammans med
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen ”Nyemissionerna”).

Bolagets adress dr Box 17104, 104 62 Stockholm, Sverige, och dess LEI-kod ar 5493006EOIJDODHJSR89 och ISIN-koden
for B-aktierna ar SE0012116390.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen den 16 januari 2024. Finansinspektionens besdksadress dr Brunnsgatan 3, 111
38 Stockholm, Sverige, och dess postadress &r Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige. Finansinspektionens telefonnummer &r
08-408 980 00 och webbplats &r www.fi.se.

Den hir sammanfattningen ska ldsas som en inledning till prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor
baseras pa en bedomning av hela prospektet av investeraren. Investerare i vardepapperen kan forlora hela eller delar av det
investerade kapitalet. Om talan vicks i domstol angdende information i prospektet kan den investerare som ar kédrande enligt
nationell rétt bli tvungen att sta for kostnaderna for dversittning av prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.
Civilréttsligt ansvar kan endast dldggas de personer som har lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséttningar ddrav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nir de dverviger att
investera i vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
Vem ar emittent av vardepapperen?

Information om emittenten

Emittenten av virdepapperen ér Viaplay Group AB (publ), organisationsnummer 559124-6847. Bolagets registrerade site &r i
Stockholm, Sverige. Bolaget ir ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk rétt. Bolagets verksamhet regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r 5493006EOIJDODHIJSRS89.

Huvudsaklig verksamhet

Viaplay Group &r en kommersiell leverantdr av videostreaming samt TV- och radiounderhallning. Under 2024 kommer
Viaplay Groups streamingtjénst Viaplay att finnas tillgdnglig direkt-till-konsument ("D2C”) i Norden, Baltikum, Polen,
Nederldnderna och Storbritannien. Viaplay Group har ingatt avtal om att sélja sin verksamhet i Storbritannien (med forbehall
for regulatoriskt godkdnnande) och att sélja sin Paprika Studios-verksamhet. Viaplay Group har dven for avsikt att avveckla
sina D2C-erbjudanden i USA och i Kanada i borjan av 2024 och ldmna de baltiska och polska marknaderna till sommaren
2025. Viaplay Groups innehallserbjudande inkluderar TV-serier, filmer, dokumentérer, barninnehall och ett premiumutbud
av direktsidnd sport. Genom innehéllskonceptet Viaplay Select dr dessutom Viaplays innehall tillgdngligt via
partnerplattformar i 23 ldnder runtom i vérlden. Forutom streamingtjdnsten Viaplay bestér Viaplay Groups utbud av 16
kommersiella TV-kanaler i Danmark, Norge och Sverige, 48 betal-TV-kanaler i Danmark, Norge, Sverige och Finland samt
30 kommersiella radiostationer i Sverige och Norge.

Stérre aktiedgare

I nedanstéende tabell framgar de aktiedgare som hade ett direkt eller indirekt aktieinnehav som representerar fem procent
eller mer av det totala antalet aktier och roster i Bolaget den 30 november 2023 (och dérefter for Bolaget kidnda fordndringar).
Per dagen for prospektet och sévitt Bolaget kinner till kontrolleras Bolaget inte direkt eller indirekt av ndgon person eller
ndgra personer. Se dven avsnittet ”Aktier, aktiekapital och stérre aktiedigare—Aktiedgaravtal” nedan.
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i Antal Antal Antal Totalt antal Andel av Andel av
Agare/forvaltare/depabank A-aktier B-aktier C-aktier aktier | rostriitterna (%) | aktiekapitalet (%)
Groupe Canal+ SA - 9500 000 - 9500 000 11,32 12,01
Schibsted ASA - 8 000 000 - 8 000 000 9,53 10,11
PPF Cyprus Management Limited - 7 875 286 - 7 875 286 9,39 9,95
Nordea Funds - 7278 827 - 7278 827 8,67 9,20
Killa: Euroclear Sweden AB

Styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare i koncernen

Bolagets styrelse bestar av Simon Duffy (ordférande), Andrew House, Kristina Schauman, Anders Borg och Natalie
Tydeman.

Bolagets ledande befattningshavare ér Jorgen Madsen Lindemann (President och CEO), Enrique Patrickson (EVP, CFO och
Head of Strategy and M&A), My Perrone (EVP och Group General Counsel), Matthew Hooper (EVP och Chief Corporate
Affairs Officer), Vanda Rapti (EVP, Viaplay Select & Content Distribution), Kenneth Andresen (Interim CEO Norwegian
Operations), Lars Bo Jeppesen (EVP och CEO Danish and Icelandic Operations), Peter Nerrelund (EVP och Chief Sport &
Business Development Officer), Philip Wéagnert (EVP och Chief Technology & Product Officer) och Christian Albeck (EVP
och Content Acquisition).

Revisor

KPMG AB ér Bolagets oberoende revisor. Tomas Gerhardsson, auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for revisorer i Sverige) &r huvudansvarig revisor. Revisorns kontorsadress &r Box 382, 101 27
Stockholm, Sverige.

FINANSIELL NYCKELINFORMATION FOR EMITTENTEN

Finansiell nyckelinformation i sammandrag

Utvalda resultatrdkningsposter

Januari-december? Januari-september?

2022 2021 2023 2022
Nettoomsittning (MSEK) 15691 12 661 13 664 11 021
Rorelseresultat (MSEK) 413 573 -7 413 707
Periodens resultat (MSEK) 323 325 -6 867 573
Rérelsemarginal (%) 2,63 4,52 -54,25 6,42
Resultat per aktie (SEK) 4,13 423 -87,78 7,33
Férsiljningstillvixt (%)* 23,9 5,5 24,0 21,0

1)  Informationen (forutom rérelsemarginalen och forsaljningstillvixt) dr hamtad fran Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter vilka ingar i
arsredovisningen for rikenskapsaret 2022. Arsredovisningen har reviderats av Bolagets oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i
den tillhdrande revisorsrapporten.

2) Informationen (forutom rérelsemarginalen och forsiljningstillvéxt) dr hdmtad fran Bolagets oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i
sammandrag som ingér i Viaplay Groups delarsrapport for perioden januari—september 2023.

3)  Alternativt nyckeltal. Berdknad som rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

4)  Alternativt nyckeltal. Berdknad som fordndring i nettoomsittning jamfort med samma period foregaende ar uttryckt i procent.

Utvalda balansrédkningsposter

31 december? 30 september?
(MSEK) 2022 2021 2023 2022
Summa tillgangar 21 863 19 527 19 038 20 836
Summa eget kapital 8911 8323 2014 9273
Total nettoskuld” 1482 -2 059 3328 546

1) Informationen (férutom total nettoskuld) &r himtad fran Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter vilka ingar i arsredovisningen for
rikenskapsaret 2022. Arsredovisningen har reviderats av Bolagets oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i den tillhérande
revisorsrapporten.

2)  Informationen (forutom total nettoskuld) &r himtad fran Bolagets oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i sammandrag som ingar i Viaplay
Groups delarsrapport for perioden januari-september 2023.

3)  Alternativt nyckeltal. Berdknat som summan av kort- och langfristiga 1an samt beslutad men ej betald utdelning minus likvida medel, kortfristiga
placeringar, rantebarande fordringar och fordran utdelning. I nettoskuld ingar dven leasingskulder efter avdrag for fordringar avseende
vidareuthyrning (subleasar).
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Utvalda kassaflédesposter

Januari-december? Januari-september?
(MSEK) 2022 2021 2023 2022
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3001 477 -1723 -2 554
Kassaflode fran investeringsverksamheten -502 243 -127 -62
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 535 2910 789 -42

1)  Informationen ér hdmtad fran Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter vilka ingér i arsredovisningen for rikenskapséret 2022.
Arsredovisningen har reviderats av Bolagets oberoende revisor KPMG AB i enlighet med vad som anges i den tillhérande revisorsrapporten.

2) Informationen &r himtad frdn Bolagets oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i sammandrag som ingér i Viaplay Groups delarsrapport for
perioden januari—september 2023.

SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN

Efterfragan pa Viaplay Groups produkter och tjdnster beror pa allmdnna ekonomiska och
marknadsméssiga férhallanden

Viaplay Groups verksamhet och rorelseresultat dr beroende och péverkas av ekonomiska och marknadsmaéssiga forhallanden,
inklusive faktorer sasom arbetsldshet, graden av konsumentfortroende, nivén av disponibla inkomster, férandringar i
kundernas kdpvanor, inflation och réntenivaer pa de marknader dir Viaplay Group 4r verksam. I synnerhet 4r Viaplay
Groups abonnemangsintékter i hog grad beroende av rddande ekonomiska forhéllanden och fordndringar i kundernas
kopvanor. En negativ utveckling av de allmédnna ekonomiska forhéallandena och marknadsforhallandena pa de marknader dér
Viaplay Group &r verksamt kan minska efterfradgan pa Viaplay Groups produkter och tjdnster samt darmed negativt paverka
Viaplay Groups abonnemangs-, reklam- och andra intékter, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Viaplay
Groups nettoomsittning och resultat.

Marknaden fér digital underhalining ar starkt konkurrensutsatt och Viaplay Group kan fa svarigheter att
konkurrera framgangsrikt

Viaplay Groups verksamhet &r i hog grad beroende av abonnemangsintékter. Det finns flera andra leverantdrer av olika
streamingtjanster bade pa de nationella och internationella medie- och underhéllningsmarknaderna, med vilka Viaplay Group
konkurrerar om tittare, abonnenter och distribution. Om Viaplay Group inte kan konkurrera framgéangsrikt finns det en risk
att Viaplay Group inte kan uppna tillrdcklig marknadsandel for att bibehalla eller 6ka sina abonnemangsintékter, vilket i sin
tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups nettoomséttning och resultat.

Viaplay Group kan misslyckas med att fortsétta att framgangsrikt erhalla och behalla réttigheter till
innehall av hég kvalitet och aterfa sina investeringar i sadana réttigheter

En viktig faktor for att attrahera abonnenter och annonsorer &r tillhandahallandet av hogkvalitativt underhallningsinnehall,
och ett misslyckande med att erhélla och behalla rittigheter till sadant innehall kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Viaplay Groups abonnemangs- och annonsintékter. Vidare finns det en risk att de forvérvade réttigheterna till hogkvalitativt
underhéllningsinnehall genererar lagre intékter dn forvintat och det kan inte garanteras att Viaplay Group kan fa tillbaka sina
investeringar i réttigheterna till sddant innehall.

Viaplay Groups verksamhet dr beroende av reklamférséljning pa sina marknader och férséljningen av
reklamtid till konkurrensméssiga priser

Viaplay Groups verksamhet &r vésentligt beroende av reklamforséljning, vilken kan paverkas av faktorer utanfor Viaplay
Groups kontroll, sasom fordndringar i konsumentbeteende, den relativa kvaliteten och populariteten hos Viaplay Groups
innehéllsutbud, dess publikandel, tillgangen till alternativa former av underhéllning och allménna ekonomiska forhéllanden.
En negativ utveckling av ndgon av dessa faktorer kan fa en vdsentlig negativ effekt pa Viaplay Groups reklamforséljning.

Viaplay Group ér utsatt for risker i samband med genomférandet av sin nya strategi och plan

Viaplay Group tillkénnagav en ny strategi och plan i samband med offentliggdrandet av delarsrapporten for perioden januari-
juni 2023 den 20 juli 2023. Implementeringen av den nya strategin pagar och ar foremal for genomforanderisker, inklusive att
implementeringen dr baserad pa vissa mal och antaganden som baseras pa aktuella forvéntningar och antaganden géllande
framtiden. Implementeringen av den nya strategin kan vidare ta ldngre tid och kosta mer &n forvéntat. Det finns inte heller
ndgon garanti for att den nya strategin ger de forvintade fordelarna. Ett misslyckande med genomf6randet av den nya
strategin skulle bland annat leda till att Viaplay Group skulle behova fortsétta att finansiera sin forlustbringande
internationella verksamhet for en ldngre period &n vad som for nirvarande planeras, vilket skulle fa en vésentlig negativ
inverkan pé Viaplay Groups verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Den tekniska utvecklingen kan 6ka riskerna fér kontodelning och piratkopiering av innehall, sarskilt nar
det géller sportréttigheter, och begrédnsa Viaplay Groups férmaga att skydda sina immateriella réittigheter

Viaplay Group investerar betydande belopp i forvérv, licensiering och produktion av sitt innehéll. Det 4r inte mojligt for
Viaplay Group att erhalla ett fullstdndigt skydd for de immateriella rittigheter som Viaplay Group forvérvar, licensierar och
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producerar fran att distribueras till obehoriga parter. Den tekniska utvecklingen méjliggér mer avancerade metoder for
kontodelning och piratkopiering. Det finns en risk att Viaplay Groups och dess tredjepartsdistributorers anstrangningar att
hévda sina rittigheter inte kommer att lyckas forhindra kontodelning och piratkopiering av innehall, vilket kan paverka
Viaplay Groups generering av intdkter negativt, sirskilt i forhallande till exklusiva sportrittigheter.

Viaplay Group kan misslyckas med att erhalla finansiering och refinansiering pa acceptabla villkor
Viaplay Group &r beroende av tillgéng till finansiering for att finansiera sin verksamhet. Viaplay Groups forméga att
amortera pa sina skulder beror pa Viaplay Groups finansiella och operativa resultat, som &r beroende av rddande ekonomiska
och konkurrensmissiga forhallanden och av vissa finansiella, affarsméssiga och andra faktorer utanfor Viaplay Groups
kontroll. Om Viaplay Group inte kan betala sina skulder och andra ataganden, kan Viaplay Group behova refinansiera eller
omstrukturera alla eller en del av sadana ataganden fore forfallodagen. Viaplay Groups tillgang till finansiering beror pé ett
antal faktorer, inklusive marknadsforhéllanden, allmén tillgang till lanefinansiering och Viaplay Groups kreditvardighet och
kreditkapacitet. Om Viaplay Group inte kan erhalla nddvéndig extern finansiering pa attraktiva villkor eller 6verhuvudtaget,
kan det fa en negativ inverkan pa Viaplay Groups likviditet, finansiella stéllning och verksamhet.

Viaplay Group &r féremal for risker relaterade till den langsiktiga och till stor del fasta kostnadsnivan for
Viaplay Groups innehéllsataganden

I samband med licensiering av innehall ingar Viaplay Group vanligtvis flerariga avtal med réttighetshavare med till stor del
fasta kostnadsataganden, vilket innebér att Viaplay Groups rorelseresultat, kassaflode och finansiella stéllning kan paverkas
negativt om Viaplay Groups intdktsgenerering fran sddant innehall inte uppfyller forvintningarna. Dessutom kan
langsiktigheten och de till stor del fasta kostnaderna begransa Viaplay Groups flexibilitet att planera for eller reagera pa
fordndringar i Viaplay Groups verksamhet, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups resultat och
finansiella stéllning.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Viardepapperens viktigaste egenskaper

Prospektet avser nyemitterade B-aktier (ISIN-kod SE0012116390) med anledning av Nyemissionerna. Aktierna &r
denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for prospektet finns det totalt 79 122 244 aktier i Bolaget, varav 531 536 &r
A-aktier, 77 701 208 &r B-aktier och 889 500 &r C-aktier. Per dagen for prospektet uppgar kvotvérdet per aktie i Bolaget till
2,00 SEK. Den 10 januari 2024 besl6t en extra bolagsstimma att vidta atgarder for att minska kvotvérdet till 0,06 SEK per
aktie i samband med fullféljandet av Nyemissionerna i syfte att mojliggora en teckningskurs i Nyemissionerna om 1,00 SEK
per aktie.

Den Riktade Emissionen kommer medfora att aktiekapitalet i Bolaget kommer 6ka med hogst 187 779 318,96 SEK genom
utgivande av hogst 3 129 655 316 nya B-aktier. Foretrddesemissionen kommer medfora att aktiekapitalet i Bolaget kommer
6ka med 52 220 681,04 SEK genom utgivande av 870 344 684 nya B-aktier. Skuldkonverteringsemissionen kommer medfora
att aktiekapitalet i Bolaget kommer 6ka med hogst 30 000 000,00 SEK genom utgivande av hdgst 500 000 000 nya B-aktier.
Vid fullteckning av Nyemissionerna kommer aktiekapitalet i Bolaget ddrmed uppga till 274 747 334,64 SEK fordelat pa
totalt 4 579 122 244 aktier i Bolaget (varav 531 536 A-aktier, 4 577 701 208 B-aktier och 889 500 C-aktier), med ett
kvotvirde om 0,06 SEK per aktie i Bolaget.

Réttigheter férenade med vardepapperen

Varje A-aktie beréttigar till tio (10) roster vid bolagsstimma. Varje B-aktie respektive C-aktie beréttigar till en (1) rost vid
bolagsstimma. Varje aktiedgare har rétt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Aktier som innehas av
Bolaget sjdlvt kan inte foretrddas vid bolagsstimma.

Om Bolaget beslutar att emittera nya A-aktier, B-aktier och C-aktier, mot annan betalning &n apportegendom, ska dgare av
A-aktier, B-aktier och C-aktier dga foretradesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primér foretrddesritt). Aktier som inte tecknas med primér foretradesritt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr foretradesritt). Om erbjudna aktier inte racker for den teckning som sker med subsididr
foretrddesritt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhéllande till det antal aktier de forut dger och i den mén detta inte
kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att emittera A-aktier, B-aktier och C-aktier, mot annan betalning &n
apportegendom, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r A-aktier, B-aktier eller C-aktier, dga foretradesrétt att
teckna nya aktier i forhéllande till det antal aktier de forut 4ger. Vad som ovan foreskrivs om aktiedgares foretriadesritt ska
dga motsvarande tillimpning vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev och ska inte innebdra ndgon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse fran aktiefigarnas foretriadesrétt. Vid 6kning av
aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av nya aktier ska nya A-aktier och B-aktier emitteras av respektive
aktieslag i forhallande till det antal aktier av dessa slag som finns sedan tidigare. Déarvid ska gamla aktier av visst aktieslag
medfora ritt till nya aktier av samma aktieslag. C-aktier beréttigar inte till deltagande i fondemission. De nyemitterade B-
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aktierna medfor rtt till utdelning forst fran och med den forsta avstimningsdagen som infaller efter det att
Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket. Alla A-aktier och B-aktier har lika rétt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuellt Gverskott i hdndelse av likvidation. C-aktier beréttigar inte till vinstutdelning. Vid Bolagets
upplosning beréttigar C-aktier till lika del i Bolagets tillgdngar som dvriga aktier, dock inte med ett hogre belopp &n vad som
motsvarar aktiens kvotvirde.

Agare till A-aktier dger ritt att pafordra att hela eller del av innehavet av A-aktier omvandlas till B-aktier. Begiran om
omvandling ska goras skriftligen till Bolagets styrelse i enlighet med bestimmelserna i Bolagets bolagsordning.

Utdelningspolicy
Styrelsen 6verviger kontinuerligt olika alternativ for att distribuera 6verskottsmedel till aktiedgare fréan tid till annan och nér
omsténdigheterna sa tillater.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Bolagets A-aktier och B-aktier &r upptagna till handel pad Nasdaq Stockholm. Kortnamnet (tickern) for A-aktien &r VPLAY A
och kortnamnet for B-aktien &r VPLAY B. Viaplay Group kommer att ansdka om upptagande till handel av B-aktierna som
emitteras genom Nyemissionerna pa Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Risker relaterade till att samtliga komponenter i Viaplay Groups rekapitalisering inte fullféljs

Fullfoljandet av Rekapitaliseringsprogrammet (definieras nedan) &r villkorat av och sammankopplat med fullféljandet av
dess respektive komponenter, inklusive att samtliga villkor for Skuldomstruktureringen (definieras nedan) uppfylls och att
Bolaget lyckas genomfora den kapitalanskaffning om 4 miljarder SEK genom Foretrddesemissionen och den Riktade
Emissionen, vilket &r en forutséttning for fullfljandet av Skuldomstruktureringen. I syfte att mojliggora kapitalanskaffningen
om 4 miljarder SEK har Bolaget inhdmtat dtaganden om att teckna alternativt garantera teckning av samtliga B-aktier i
Foretradesemissionen samt dtaganden om att teckna samtliga B-aktier i den Riktade Emissionen. Varken
teckningsatagandena eller garantidtagandena dr sikerstillda genom exempelvis bankgarantier, sparrmedel, pantsittning eller
liknande arrangemang. Férutom att det finns en risk att ett eller flera av tecknings- eller garantidtagandena inte fullgors i
enlighet med géllande avtal med Bolaget, finns det &ven en risk att andra komponenter i Rekapitaliseringsprogrammet inte
fullfoljs och att de som har atagit sig att teckna eller garantera teckning av B-aktier i Foretrddesemissionen och/eller den
Riktade Emissionen darfor inte &r skyldiga att fullgora sina dtaganden gentemot Bolaget. Om tecknings- och
garantidtagandena inte fullgors skulle det ha en vésentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups formaga att fullfolja
kapitalanskaffningen om 4 miljarder SEK genom Foretrddesemissionen och den Riktade Emissionen. Viaplay Groups
bedomning &r att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrickligt for Viaplay Groups behov under den kommande
tolvménadersperioden. Ett misslyckande med att fullfolja samtliga komponenter av Rekapitaliseringsprogrammet kan darfor
leda till att Viaplay Group inte anses uppfylla fortlevnadsprincipen och behdver gé vidare med andra mindre optimala
finansieringslosningar och, om de inte dr framgéngsrika, bryter mot villkoren for alla utestdende bankskulder och
obligationsdtaganden vid den tidpunkten samt behdver inleda ett insolvensforfarande, vilket sannolikt skulle leda till att
Viaplay Group inleder ett konkursforfarande, vilket skulle resultera i forlust av hela eller néstan hela av det kvarvarande
vérdet for aktiedgare och borgenérer.

Om Féretradesemissionen inte fullféljs finns det en risk att investerare som har utnyttjat teckningsriétter
och tecknat B-aktier genom betalning inte kommer att aterfa erlagd teckningslikvid

Om Foretradesemissionen inte fullfoljs kommer inga nya B-aktier att emitteras eller levereras i Foretrddesemissionen. De
som innehar BTA per dagen da det konstateras att Foretrddesemissionen inte kommer att fullf6ljas kommer att fa sina BTA
annullerade och i anslutning ddrmed en fordran pa Bolaget motsvarande den likvid som betalats for teckning av B-aktier i
Foretradesemissionen. Om Foretrddesemissionen inte fullfoljs finns det dock en betydande risk att inte heller den Riktade
Emissionen, Skuldkonverteringsemissionen eller Skuldomstruktureringen (definieras nedan) fullf6ljs, vilket skulle kunna
resultera i att Bolaget inte kommer att ha tillridckliga medel for att aterbetala den likvid som betalats for teckning av B-aktier
till de som innehar BTA.

Framtida forséljningar av aktier kan ha en vésentlig negativ inverkan pa priset pa aktierna i Viaplay Group
Investerare som tecknar aktier i Nyemissionerna kanske inte har en langsiktig dgarhorisont och kan ha en intention att sélja
alla eller delar av aktierna som de tecknar i Nyemissionerna. Priset pa aktierna i Viaplay Group kan komma att falla vid en
forséljning av aktier i Viaplay Group. Detta giller sdrskilt om forsdljningen genomfors av nagon av Bolagets storre
aktiedgare, styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, eller om ett betydande antal aktier i Viaplay Group siljs.
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH OM
UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NASDAQ STOCKHOLM

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allménna villkor for Féretridesemissionen

e  Antal aktier som erbjuds i Foretridesemissionen: Foretridesmissionen omfattar 870 344 684 B-aktier.

e Teckning med foretridesritt: Den som pé avstimningsdagen den 17 januari 2024 ar registrerad som aktiedgare
i Viaplay Group (oavsett vilket aktieslag som innehas) har rétt att teckna nya B-aktier i Foretrddesemissionen i
forhéllande till det antal aktier som innehas pa avstimningsdagen. For varje aktie som innehas pé avstimningsdagen
(oavsett vilket aktieslag som innehas) erhéller aktiedgaren elva (11) teckningsrétter. En (1) teckningsrétt beréttigar
innehavaren till teckning av en (1) ny B-aktie.

e  Teckning utan foretridesritt: Aktiedgare och Gvriga investerare kan anmadla teckning av nya B-aktier utan stod av
teckningsritter i Foretrddesemissionen.

e Teckningskurs: 1,00 SEK per B-aktie.

Férvantad tidsplan fér Féretradesemissionen

e Avstimningsdag for ritt att erhalla teckningsritter i Foretridesemissionen: 17 januari 2024.

e  Teckningstid i Foretridesemissionen: Fran och med den 19 januari 2024 till och med den 2 februari 2024, eller det
senare datum som bestdms av styrelsen.

e  Betalning i Foretridesemissionen: Teckning av nya B-aktier med stdd av teckningsrétter ska ske genom kontant
betalning eller, enligt sérskild 6verenskommelse med Viaplay Group dérom, pé sdrskild teckningslista. Betalning for
nya B-aktier som tecknas utan stod av teckningsritter ska erldggas kontant i enlighet med instruktioner pa utsédnd
avrakningsnota.

e  Handel med teckningsriitter i Foretradesemissionen: Handel med teckningsritter kommer att dga rum pé Nasdaq
Stockholm under perioden fran och med den 19 januari 2024 till och med den 30 januari 2024 (under kortnamnet
(tickern) VPLAY B TR).

e Handel med BTA i Foretriidesemissionen: Ingen handel med BTA kommer att 4ga rum i samband med
Foretradesemissionen.

o  Upptagande till handel av nya B-aktier pa Nasdaq Stockholm i Foretridesemissionen: Handel i de nya B-aktierna
pé Nasdaq Stockholm beréknas inledas omkring den 16 februari 2024.

e  Utspiddningseffekt av Foretriddesemissionen: Per dagen for prospektet uppgar det totala antalet aktier i Bolaget till
79 122 244 aktier, varav 531 536 dr A-aktier, 77 701 208 dr B-aktier och 889 500 4r C-aktier. Foretridesmissionen
omfattar 870 344 684 nya B-aktier och kommer vid fullteckning att medfora att det totala antalet aktier i Bolaget kar
till 949 466 928 aktier. Aktiedgare som viéljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd
med 91,7 procent och sin rostandel utspaddd med 91,2 procent (berdknat inklusive de 6 782 B-aktier och 889 500 C-
aktier som innehas av Bolaget per dagen for prospektet och fore den utspadningseffekt som uppstar till f6ljd av den
Riktade Emissionen och Skuldkonverteringemissionen). Darutover kommer det totala antalet aktier i Bolaget att 6ka
med hogst 3 129 655 316 nya B-aktier till f6ljd av den Riktade Emissionen och hogst 500 000 000 nya B-aktier till foljd
av Skuldkonverteringsemissionen. Det totala antalet aktier i Bolaget kommer efter Nyemissionerna saledes att 6ka med
hogst 4 500 000 000 nya B-aktier till hogst 4 579 122 244 aktier. Aktiedigare som deltar i Foretrddesemissionen, men
inte i den Riktade Emissionen och i Skuldkonverteringsemissionen, kan alltsa dnda fa sin dgarandel utspadd med 79,3
procent och sin rostandel utspiadd med 79,2 procent (beréknat inklusive de 6 782 B-aktier och 889 500 C-aktier som
innehas av Bolaget per dagen for prospektet). Detta innebér att aktieigare som inte deltar i ndgon av Nyemissionerna
kan fa sin dgarandel utspiddd med totalt 98,3 procent och sin rostandel utspadd med 98,2 procent (berdknat inklusive de
6 782 B-aktierna och 889 500 C-aktierna som Bolaget innehar per dagen for prospektet).

e  Upptagande till handel av de nya B-aktierna som emitterats genom den Riktade Emissionen och
Skuldkonverteringsemissionen: Handel med de nya B-aktierna som emitteras genom den Riktade Emissionen och
Skuldkonverteringsemissionen pa Nasdaq Stockholm forvéntas pdborjas omkring den 16 februari 2024.

Kostnader fér Nyemissionerna

Enligt Prospektforordningen ska prospektet innehélla information om uppskattade totala kostnader for endast
Foretradesemissionen. Mot denna bakgrund uppskattar Viaplay Group att 55 miljoner SEK av de totala
transaktionskostnaderna relaterade till Rekapitaliseringsprogrammet (definieras nedan) om 0,4 miljarder SEK avser
Foretradesemissionen. Eftersom Foretrddesemissionen genomfors som en del av Rekapitaliseringsprogrammet, och
betydande méingd arbete och kostnader dr gemensamma for flera av Rekapitaliseringsprogrammets olika komponenter, ar
denna uppskattning emellertid forenad med osdkerhet. Viaplay Group aldgger inte investerare nagra avgifter eller andra
kostnader i samband med Nyemissionerna. Courtage utgar ej i samband med Nyemissionerna.
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Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och motiv samt anvdndning av emissionslikvid

I delarsrapporten for perioden januari—juni 2023 tillkdnnagav Viaplay Group ett flertal utmaningar och presenterade en ny
strategi och plan. Bakgrunden till utmaningarna var att vissa av Viaplay Groups investeringar i innehall inte hade gett
forvéntat resultat och strdvan efter ett 6kat antal abonnenter hade skett pa bekostnad av virde. Det fanns dven svagheter pa
reklammarknaderna och ogynnsamma valutakurseffekter. De internationella expansionsantagandena, inklusive tidshorisont
till 16nsamhet, hade ocksa skjutits vasentligt in i framtiden sedan expansionen startade, och det fanns en betydande risk att
den internationella expansionen i sin helhet inte skulle lyckas.

Under de senaste ménaderna har Viaplay Group, tillsammans med sina finansiella rddgivare, arbetat intensivt med sina
storsta aktiedgare, sina langivare och sina obligationsinnehavare for att komma Gverens om en rekapitalisering av koncernen
for att adressera sina bankkovenants- och finansieringsutmaningar. En central komponent for en sadan rekapitalisering och
overenskommelse med koncernens langivare har varit en ny kapitalanskaffning om 4 miljarder SEK. Efter omfattande
forhandlingar och diskussioner med sina huvudintressenter offentliggjorde Viaplay Group den 1 december 2023 forslag till
foljande atgirder (bendmns tillsammans “Rekapitaliseringsprogrammet”):

e  Nyemissioner av 4 miljarder nya B-aktier till en kurs om 1,00 SEK per aktie, motsvarande en total bruttolikvid om 4
miljarder SEK, genom (a) Foretradesemissionen om 0,9 miljarder SEK och (b) den Riktade Emissionen om 3,1
miljarder SEK.

e  En omstrukturering av Viaplay Groups lanefinansiering, inklusive en nedskrivning av skuld om 2 miljarder SEK,
andrade villkor och forlangda forfallotider ("Skuldomstruktureringen”) och utgivandet av 500 miljoner nya B-aktier
genom Skuldkonverteringsemissionen.

Forutsatt att Nyemissionerna fulltecknas kommer Viaplay Group tillforas en nettolikvid om 3,6 miljarder (efter avdrag for
transaktionskostnader om 0,4 miljarder SEK). Nettolikviden kommer att anvéndas for att dterbetala den fullt utnyttjade
revolverande kreditfaciliteten (3,4 miljarder SEK efter nedskrivning i samband med Skuldomstruktureringen) och for att
finansiera en del av Viaplay Groups negativa kassafldde (0,2 miljarder SEK).

I syfte att mojliggora Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen har Bolaget inhdmtat ataganden om att teckna
alternativt garantera teckning av samtliga B-aktier i Foretradesemissionen (varav 31 procent 4r teckningsdtaganden och
69 procent dr garantidtaganden) samt ataganden om att teckna samtliga B-aktier i den Riktade Emissionen. Flera av dessa
ataganden, och i synnerhet de storre atagandena, &r villkorade av bl.a. att samtliga komponenter i
Rekapitaliseringsprogrammet fullfljs. Varken teckningsatagandena eller garantidtagandena ar sékerstillda genom
exempelvis bankgarantier, sparrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang.

Viaplay Groups bedémning &r att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrdckligt for Viaplay Groups behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Bristen pa rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden bedoms uppga till

-5 320 miljoner SEK. Eventuell nettolikvid fran Foretrddesemissionen eller den Riktade Emissionen ingér inte i berdkningen
av den beddmda bristen pa rorelsekapital eftersom de tecknings- och garantidtaganden som investerare har ingatt med
Viaplay Group i samband med Foretrddesemissionen och den Riktade Emissionen inte utgor s.k. fasta eller oaterkalleliga
ataganden i Prospektforordningens mening. For att forbattra Viaplay Groups likviditet och 16nsamhet har Viaplay Group,
utdver Rekapitaliseringsprogrammet, implementerat en rad atgérder (vidare bendmns dessa sjédlvhjélpsatgarder), inklusive de
initiativ som offentliggjordes i samband med deldrsrapporten for perioden januari—juni 2023. Baserat pa antagandet om ett
lyckat utfall av sjédlvhjédlpsatgarderna och Rekapitaliseringsprogrammet bedomer styrelsen for Viaplay Group att Viaplay
Groups rorelsekapital kommer att vara tillrickligt for Viaplay Groups behov under den kommande tolvmanadersperioden
(efter fullféljandet av Rekapitaliseringsprogrammet). Ett misslyckande med att fullfolja Rekapitaliseringsprogrammet kan
istdllet leda till att Viaplay Group inte anses uppfylla fortlevnadsprincipen och behdver ga vidare med andra mindre optimala
finansieringslosningar och, om de inte dr framgéngsrika, bryter mot villkoren for alla utestdende bankskulder och
obligationsdtaganden vid den tidpunkten samt behdver inleda ett insolvensforfarande, vilket sannolikt skulle leda till att
Viaplay Group inleder ett konkursforfarande, vilket skulle resultera i forlust av hela eller ndstan hela av det kvarvarande
vérdet for aktiedgare och borgenérer.

Intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare i samband med Nyemissionerna dr Carnegie Investment Bank AB (publ) (’Carnegie”) och
Morgan Stanley & Co. International plc ("Morgan Stanley”). Carnegie och Morgan Stanley (samt vissa till dessa nirstaende
foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjénster at Bolaget for vilka dessa har erhéllit, respektive kan komma att erhalla, erséttning. Carnegie och Morgan
Stanley erhaller erséttning for tjanster utférda i samband med Nyemissionerna som dr beroende av utfallet i Nyemissionerna.
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Riskfaktorer

INTRODUKTION

En investering i virdepapper ar forenad med risk. Detta avsnitt innehaller beskrivningar av de risker som
Viaplay Group anser dr visentliga for Viaplay Groups verksamhet och framtida utveckling. Riskerna ar
hénforliga till Viaplay Groups verksambhet, bransch och marknad, legala och regulatoriska forhallanden
samt Viaplay Groups aktier och Foretradesemissionen. Bedomningen av vésentligheten av varje risk &r
baserad pa sannolikheten for att risken forverkligas och den forvintade omfattningen av negativa effekter
till f61jd av att risken forverkligas. De risker som Viaplay Group beskriver i detta avsnitt dr begransade
till sadana risker som é&r specifika for Viaplay Group, Bolagets aktier eller Foretradesemissionen och som
ar visentliga for att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut. Beskrivningarna i detta avsnitt dr baserade pé
information som ér tillgénglig per dagen for detta prospekt. De risker som Viaplay Group for ndrvarande
beddmer dr mest visentliga beskrivs forst i respektive riskkategori. De efterfoljande riskerna ar inte
rangordnade.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Efterfragan pa Viaplay Groups produkter och tjanster beror pa allméanna ekonomiska och
marknadsmassiga forhallanden

Viaplay Group levererar underhéllning via streamingtjénster, linjar TV och radio. Innehallsutbudet
inkluderar direktsidnd sport i premiumsegmentet, forviarvade filmer och serier, dokumentérer, barninnehall
samt manus- och icke-manusbaserade originalproduktioner. Under 2024 kommer Viaplay att finnas
tillgdnglig pd D2C-basis i alla nordiska och baltiska ldnder, Polen, Nederldnderna och Storbritannien.
Viaplay Select gor dessutom Viaplays innehall tillgéngligt via partnerplattformar i 23 lander runt om i
virlden. Vidare bestar Viaplay Groups utbud av 16 kommersiella TV-kanaler i Danmark, Norge och
Sverige, 48 betal-TV-kanaler i Danmark, Norge, Sverige och Finland samt 30 kommersiella
radiostationer i Sverige och Norge.

Viaplay Groups verksambhet dr i hog grad beroende av abonnemangs- och reklamintikter frén sina
streamingtjanster och linjdra abonnemangstjanster. Under det forsta halvaret 2023 upplevde Viaplay
Group en forsdmring pa de marknader dir Viaplay Group verkar och den 5 juni 2023 tillkénnagav
Viaplay Group nedjusteringar av sina kortsiktiga mal for 2023 (som senare drogs tillbaka den 13 juli
2023, uppdaterades den 20 juli 2023 och uppdaterades pé nytt den 1 december 2023). Foérsdmringarna pé
de marknader dér Viaplay Group &r verksamt innefattade bland annat en minskad efterfragan pa de
nordiska och internationella streamingmarknaderna for abonnenter och ldgre linjér
abonnemangsforsiljning fran distributionspartners, en tilltagande forsdémring av de skandinaviska TV-
och radioreklammarknaderna, att genomforandet av kostnadsbesparingsprogram tagit langre tid dn véntat
och dessutom 6kade negativa valutaeffekter. Under perioden januari—september 2023 redovisade Viaplay
Group ett rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestorande poster om -885 miljoner SEK, varav
segmentet Nordics stod for 390 miljoner SEK och segmentet International stod for -1 275 miljoner SEK,
vilket motsvarar en minskning med 906 procent for koncernen jamfort med motsvarande period under
rakenskapséret 2022. Viaplay Groups verksamhet och rorelseresultat har saledes varit, och forvintas
fortsétta att vara, beroende och paverkad av ekonomiska och marknadsmaissiga forhallanden, inklusive
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faktorer sdsom arbetsloshet, graden av konsumentfortroende, nivan av disponibla inkomster, fordndringar
i kundernas kdpvanor, inflation och rintenivéer pa de marknader dédr Viaplay Group ar verksamt.

I synnerhet dr Viaplay Groups abonnemangsintékter i hog grad beroende av rddande ekonomiska
forhallanden, dér mindre pengar spenderas pa abonnemang i tider av ekonomisk nedgéng pa grund av till
exempel ldgre niva av disponibla inkomster for kunder och férdandringar i kundernas kdpvanor.
Forsamrade allmidnna ekonomiska och marknadsméssiga forhallanden kan dven leda till en avmattning pa
reklammarknaden och dirmed minska Viaplay Groups reklamintdkter. En negativ utveckling av de
allméinna ekonomiska forhéllandena och marknadsforhallandena pa de marknader dér Viaplay Group ér
verksamt kan minska efterfrdgan pa Viaplay Groups produkter och tjanster samt ddrmed negativt paverka
Viaplay Groups abonnemangs-, reklam- och andra intdkter, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ
inverkan pé& Viaplay Groups nettoomséttning och resultat.

Marknaden for digital underhallning ar starkt konkurrensutsatt och Viaplay Group kan fa
svarigheter att konkurrera framgangsrikt

Viaplay Groups verksambhet dr i hog grad beroende av abonnemangsintékter, vilka utgjorde 69,1 procent
av Viaplay Groups nettoomsittning under rdkenskapsaret 2022 och 73,1 procent av Viaplay Groups
nettoomsattning for perioden januari—september 2023. Viaplay stod for det storsta bidraget till intdkterna
och stod for 44,4 procent av Viaplay Groups nettoomséttning for rakenskapsaret 2022 och 52,3 procent av
Viaplay Groups nettoomséttning for perioden januari—september 2023. Det finns flera andra leverantorer
av olika streamingtjénster bade pa de nationella och internationella medie- och
underhallningsmarknaderna, med vilka Viaplay Group konkurrerar om tittare, abonnenter och
distribution. Viaplay Groups formaga att konkurrera framgéangsrikt ar beroende av ett antal faktorer,
inklusive formagan att utveckla och forvérva kvalitativt innehall, implementera ny teknik och
produktinnovationer samt uppna en omfattande distribution av Viaplay Groups innehallsutbud.

Manga kunder har abonnemang hos flera underhallningsleverantorer samtidigt och kan enkelt flytta sin
konsumtion fran en leverantor till en annan. Traditionella leverantorer av mediaunderhallning, inklusive
TV-bolag och kabelnétsoperatorer, kar sina prenumerationsbaserade streamingerbjudanden. Flera av
dessa konkurrenter har en 1&ng verksamhetshistoria, stora kundbaser, stark varuméarkeskdnnedom,
exklusiva rittigheter till visst innehall, stora innehallsportfoljer samt betydande finansiella-,
marknadsforings- och andra resurser. Det finns en risk att sddana aktdrer har mojlighet att erbjuda
attraktivare innehéll eller fa battre villkor frén leverantdrer, tillimpa mer aggressiv prisséttning och
avsitta mer resurser for produktutveckling, teknik, distributionsinfrastruktur, forvirv av innehall och
marknadsforing. Dessutom finns det en risk att nya aktorer kan komma in pa marknaden eller att
befintliga aktorer kan anpassa sina tjanster med unika erbjudanden eller metoder for att tillhandahalla
underhéllning. Konkurrenter har ocksa tillimpat, och kan komma att fortsétta att tillimpa, aggressiva
prisstrategier och avsitta betydligt mer resurser till marknadsforing och systemutveckling én vad Viaplay
Group kan gora. Det kan inte garanteras att kunderna kommer att foredra Viaplay Groups erbjudande
framfor konkurrenternas erbjudanden. En visentlig minskning i popularitet for Viaplay Groups innehall
eller andra konkurrenstryck kan minska antalet abonnenter och leda till en minskning av Viaplay Groups
abonnemangsintikter, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pd Viaplay Groups
nettoomsittning.
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Om Viaplay Group inte kan konkurrera framgangsrikt kanske den inte kan uppna tillracklig
marknadsandel, bibehalla eller 6ka sina abonnemangsintikter, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Viaplay Groups nettoomsittning och resultat.

Viaplay Group kan misslyckas med att erhalla och behalla rattigheter till innehall av hog
kvalitet och aterfa sina investeringar i sddana rattigheter

En av Viaplay Groups konkurrensférdelar och en viktig faktor for att attrahera abonnenter och annonsorer
till Viaplay Group ar tillhandahéllandet av hdgkvalitativt underhallningsinnehall, inklusive
premiumrattigheter for sport sisom Formel 1 och Premier League som licensieras fran tredje parter (se
avsnitten " Verksamhetséversikt—Konkurrenssituationen”, ”’Verksamhetsoversikt—Viaplay Groups
konkurrensfordelar” och ”Verksamhetsoversikt—Segmentsoversikt”). Sadana nyckelsportrittigheter
forvarvas, 1 de flesta fall, i alla medieformat och pa en exklusiv, flerarig och ofta multiterritoriell basis
frén réttighetsinnehavare. Frén tid till annan och under vissa forutséttningar vidarelicensierar &ven
Viaplay Group réttigheter. Eftersom nyckelsportlicenserna i allménhet dr foremal for tidsbegridnsade avtal
kan Viaplay Group inte garantera att sddant hogkvalitativt innehall kommer att fortsitta att vara
tillgéngligt for Viaplay Group (vare sig genom fornyelse eller pa annat sétt) pa acceptabla ekonomiska
och tekniska villkor eller 6verhuvudtaget, nir de nuvarande avtalen 16per ut. Viaplay Groups avtal om att
sdnda vissa premiumréttigheter ar dessutom foremal for stranga villkor till forman for innehallsdgaren.
Till exempel &r vissa avtal for att visa nyckelsportrattigheter foremal for strikta betalningsvillkor och
beroende av moderbolags- eller bankgarantier (Eng. standby letters of credit eller liknande), vilka fornyas
arligen och kan dras tillbaka om bankerna ar osékra pa om Viaplay Group har tillracklig likviditet for att
uppfylla sina betalningsataganden. De for ndrvarande utestdende bankgarantierna som utfardats i
samband med vissa nyckelsportrittigheter ska fornyas i samband med Rekapitaliseringsprogrammet. Om
Viaplay Group inte genomfor Rekapitaliseringsprogrammet som planerat kommer Viaplay Group inte att
kunna fornya bankgarantierna i enlighet med vad som kravs enligt nuvarande avtal med
rattighetsinnehavarna. Om Viaplay Group inte uppfyller sina betalningsédtaganden och/eller om de
moderbolags- eller bankgarantier som sadana réttigheter dr beroende av dras tillbaka eller inte fornyas
kan Viaplay Groups avtal om sédana viktiga sdndningsrattigheter sdgas upp, vilket skulle innebéra att
Viaplay Group forlorar rétten att visa sddant innehall. Ett misslyckande med att bibehélla hogkvalitativt
innehall kan ha en negativ inverkan pa Viaplay Groups forméga att attrahera abonnenter och annonsérer,
vilket i sin tur kan ha en védsentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups abonnemangs- och annonsintékter.
Dessutom kan hogkvalitativa réttigheter vara foreméal for icke-annullerbara betalningsataganden som
innebér att Viaplay Group kan behdva uppfylla sina betalningsataganden dven om Viaplay Group har
forlorat ritten att sinda sddant innehall, vilket kan ha en véisentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups
resultat och finansiella stéllning.

Viaplay Group ér ocksa foremal for betydande konkurrens om att férvérva licenser till innehall av hog
kvalitet, sésom premiumréttigheter for sport, vilket leder till betydande kostnader for att forvarva sddana
licenser. Till f6ljd av ett 6kande antal marknadsaktorer pd marknaden for videostreaming och TV-
underhallning, har programkostnaderna pressats uppat under de senaste aren, sarskilt i samband med
licensiering och forvdrv av sportinnehall fran tredje part (se avsnittet ”Verksamhetsoversikt—Kostnader™).
Det finns ingen garanti for att Viaplay Group i framtiden kommer att kunna konkurrera framgangsrikt
mot befintliga eller nya konkurrenter om att erhalla hdgkvalitativa réttigheter sdsom sportrittigheter eller
att den 6kande konkurrensen om innehéllslicenser inte kommer att ha en vésentlig negativ inverkan pa
Viaplay Groups verksamhet och kostnader for att erhélla sddana réttigheter.
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Vidare kan det inte heller garanteras att Viaplay Group kommer att fa tillbaka sina investeringar i
hogkvalitativt innehdll sdsom sportréttigheter. Effekten av dessa avtal pd Viaplay Groups resultat under
avtalens 16ptid beror pa ett antal faktorer, inklusive styrkan i reklammarknaderna, abonnemangsnivaer
och kostnader for innehall samt kundernas acceptans av Viaplay Groups innehall (inklusive priset for
detta) och andel av tittare. Om tittarna inte finner, exempelvis, Premier League och annat hogkvalitativt
innehall attraktivt eller for dyrt, kan Viaplay Group uppleva ett lagt tittande, vilket kan leda till 14gre
abonnemangs- och reklamintikter dn forvintat.

Viaplay Groups utbud av serier, filmer och sport kan attrahera farre tittare an forvantat
Viaplay Groups innehéllsutbud omfattar ett brett sportutbud, forvarvat innehall fran internationella och
lokala studios samt lokalt producerat originalinnehall (se avsnittet ”Verksamhetsoversikt—
Konkurrenssituationen” och avsnittet "’ Verksamhetsoversikt—Introduktion till Viaplay Group ). Viaplay
Groups forméga att generera abonnemangs- och reklamintékter, som tillsammans utgjorde 93,5 procent
av Viaplay Groups nettoomséttning for rdkenskapsaret 2022 och 91,8 procent av Viaplay Groups
nettoomséttning for perioden januari—september 2023, beror i hog grad pa Viaplay Groups forméga att
kopa in, utveckla och producera innehall som passar publikens smak och lockar hoga tittarsiffror.
Publikens mottagande av innehéllet &r inte bara beroende av programmets artistiska innehall utan ocksa
kritiska recensioner, distributorens marknadsforing, tillgangen till alternativa former av underhéllning, det
allménna ekonomiska klimatet och publikens smak i allmidnhet samt andra abstrakta faktorer, vilka alla
kan komma att fordndras snabbt och som inte kan forutsigas med sikerhet. Det finns alltsé en risk att
Viaplay Groups innehallsutbud inte kommer att bli framgéangsrikt och att Viaplay Groups
innehallsportfolj kommer att forlora sin attraktionskraft snabbare dn forvéntat. Om Viaplay Groups
innehéllsportfolj forlorar sin attraktionskraft snabbare &n forvéntat, kan Viaplay Groups publikandelar
paverkas negativt. Som ett resultat av detta kan Viaplay Group forlora abonnenter och
abonnemangsintékter och/eller en betydande del av Viaplay Groups marknadsandel, vilket ocksa kan
minska annonsdrernas vilja att kopa reklam fran Viaplay Group. Alla dessa faktorer kan ha en visentlig
negativ inverkan pd Viaplay Groups abonnemang- och reklamintékter.

Viaplay Groups verksamhet dr beroende av reklamforséljning pa sina marknader och
forsaljningen av reklamtid till konkurrensmaéssiga priser

Viaplay Groups verksambhet &r vésentligt beroende av reklamforséljning. Viaplay Groups
reklamforséljning utgjorde 24,3 procent av Viaplay Groups nettoomsittning for rakenskapséaret 2022 och
18,4 procent av Viaplay Groups nettoomsittning for perioden januari—september 2023. Viaplay Groups
reklamintikter genereras av reklam och sponsorskap for Viaplay Groups TV-kanaler, radiostationer och
streamingtjanster (se avsnittet ”Verksamhetsoversikt—Segmentsoversikt—Nordics—Reklam™). Under forsta
halvéret 2023 upplevde Viaplay Group en forsamring av sin verksamhetsmiljo, inklusive, bland andra
faktorer, en accelererad forsdmring av de skandinaviska marknaderna f6r TV- och radioreklam. Som ett
resultat av detta meddelade Viaplay Group den 5 juni 2023 en nedgradering av sina kortsiktiga utsikter
for 2023 (som senare drogs tillbaka den 13 juli 2023, uppdaterades den 20 juli 2023 och uppdaterades pa
nytt den 1 december 2023). Foljaktligen har Viaplay Groups verksamhet varit, och férvintas fortsitta att
vara, beroende av och paverkas av nivan pa reklamutgifter pd de marknader dir Viaplay Group ar
verksam, vilket kan paverkas av faktorer utanfor Viaplay Groups kontroll, sdsom forédndringar i
konsumentbeteende, konsumentutgifter, konkurrenssituation och allmdnna ekonomiska foérhallanden. En
negativ utveckling av ndgon av dessa faktorer kan fa en visentlig negativ effekt pa Viaplay Groups
reklamforséljning. Storleken pa reklamomséttningen bestims ocksa av médngden kommersiell reklamtid
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som séljs av eller genom Viaplay Group och dess distributdrer samt de reklampriser som tas ut. Bade
reklamtiden och priserna paverkas av den relativa kvaliteten och populariteten hos Viaplay Groups
innehéllsutbud, publikandel, tillgdngen till alternativa former av underhéllning, tittarbeteendet hos
publiken och de allminna ekonomiska forhdllandena. En negativ utveckling av nagon av dessa faktorer
kan leda till en nedgéng i Viaplay Groups reklamforséljning.

Viaplay Group kan misslyckas med att fornya avtal om distribution av innehall

Viaplay Groups innehéll levereras huvudsakligen via streamingtjénsten Viaplay och linjdra TV-kanaler
och kanalpaket. Streamingtjdnsten Viaplay distribueras bade D2C av Viaplay Group och via kanaler
foretag-till-foretag ("B2B”), och de traditionella TV-kanalerna och kanalpaketen séljs via aterforsiljare
och distributdrer (se avsnittet ” Verksamhetsoversikt—Segmentséversiks”). Viaplay Group ingar langsiktiga
avtal for distribution av sitt innehéllsutbud. Dessa avtal har i allmédnhet bestimda 16ptider och det kan inte
garanteras att Viaplay Group kommer att kunna fornya avtalen pa acceptabla villkor. Som ett resultat av
detta har distributérerna av Viaplay Groups program fordndrats och kan fortsétta att fordndras over tiden.
Aven om dessa avtal fornyas har innehallsdistributorer, som utsitts for press till foljd av kade
abonnemangsavgifter, distributionskostnader och alternativa distributionsutmaningar, krévt och kan
fortsétta att krdva villkor (inklusive prisséttning och distributionsbredd) som minskar Viaplay Groups
intdkter fran innehallsdistribution eller 6kar sadana intékter i l&ngsammare takt 4n forvéntat.

Dessutom ér Viaplay Groups reklamforsiljning beroende av Viaplay Groups formaga att leverera sitt
innehall till en stor publik. Om Viaplay Group misslyckas med att ingd och fornya avtal om distribution
av innehall som mojliggor distribution av dess innehall till en stor publik, kan efterfragan pa reklamtid i
Viaplay Groups innehéll minska, vilket kan ha en visentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups
reklamforséljning.

Om avtal om distribution av innehéll inte fornyas kan det ocksa leda till stérningar i Viaplay Groups
distribution av sitt innehall till sina kunder, vilket kan leda till forlust av anseende och/eller ett minskat
vérdeerbjudande till slutkunderna. Viaplay Group har till exempel haft ett 1dngsiktigt
distributionspartnerskap med den svenska telekommunikations- och TV-operatoren Telia. I september
2022 16pte det da gillande distributionsavtalet ut pa grund av att parterna inte kunde na en
overenskommelse om villkoren for en forlangning av distributionspartnerskapet. Som en f6ljd av detta
slutade Telia att distribuera Viaplay Groups innehall till sina kunder. Efter fortsatta forhandlingar kunde
Viaplay Group och Telia nd en 6verenskommelse om ett nytt flerarigt distributionspartnerskap i december
2022, varefter Telia aterupptog distributionen av Viaplay Groups innehéll till Telias TV- och
streamingkunder. Aven om parterna, i det hér fallet, slutligen nidde en 6verenskommelse, finns en risk att
Viaplay Group misslyckas med att fornya avtal om innehallsdistribution p& gynnsamma villkor, eller
Overhuvudtaget.

Dessutom kan Viaplay Groups forméga att fornya sina avtal om distribution av innehéll pa gynnsamma
villkor, eller dverhuvudtaget, paverkas av ett antal faktorer, sdisom konsolidering p&4 marknaden for
innehallsdistribution och intrddet av nya aktorer pa marknaden for distribution av innehall pa digitala
plattformar. Om avtal om distribution av innehall inte fornyas, fornyas pa mindre gynnsamma villkor
eller sdgs upp, kan det fi en vésentlig negativ effekt pa Viaplay Groups reklam- och
abonnemangsintékter.
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Viaplay Group ar utsatt for risker i samband med genomférandet av sin nya strategi och
plan

Den 20 juli 2023 tillkdnnagav Viaplay Group en ny strategi och plan i samband med offentliggérandet av
delarsrapporten for perioden januari-juni 2023. Den nya strategin innebdr bland annat att fokusera pa
kiarnverksamheten i Norden och Nederldnderna samt Viaplay Select, implementera en ny operativ modell,
skala ned, inga partnerskap eller lamna andra internationella marknader, anpassa storlek och prisséttning
av produkterbjudandet och genomfora ett omfattande kostnadsbesparingsprogram.

Implementeringen av den nya strategin pagar och ar foremal for genomforanderisker. Lampligheten och
genomforandet av den nya strategin kan paverkas av ett antal faktorer som ligger utom Viaplay Groups
kontroll. Den nya strategin dr baserad pa vissa mal och antaganden som baseras pé aktuella forvantningar
och antaganden géllande framtiden, inklusive den globala ekonomin, kunders efterfragan, konkurrens och
operationella faktorer. Sidana méal och antaganden ar foremal for betydande ovisshet och kan skilja sig
kraftigt fran faktiska resultat till f6ljd av ett antal faktorer. Exempelvis kan implementeringen ta ldngre tid
an forvintat och vara mer tidskridvande for ledningen an forvéntat, vilket kan ha en negativ inverkan pa
ledningens mdjligheter att fokusera pa Viaplay Groups forséljningstillvéxt, vilket i sin tur kan leda till att
Viaplay Group inte nér sina nya finansiella mal (enligt vad som anges i avsnittet ”Prelimindr finansiell
och operativ information for 2023 och mal for 2024”). Dessutom kan implementeringskostnaderna bli
hogre dn forvantat och den nya strategin kanske inte ger de forviantade fordelarna, inklusive stod till den
operativa effektiviteten och resultatet samt avkastningen pa Viaplay Groups investeringar i innehall och
teknik.

Den nya strategin innebér ett omfattande kostnadsminskningsprogram, vilket har resulterat i att Viaplay
Groups personalstyrka har minskats med 6ver 30 procent. Denna personalminskning och andra
omstruktureringsinitiativ kan stdra Viaplay Groups verksamhet och kan ha en negativ inverkan pé
Viaplay Groups rykte som arbetsgivare, vilket kan gora det svarare for Viaplay Group att behalla
befintliga anstéllda och anstélla nya anstéllda i framtiden, vilket i sin tur kan fa en vésentlig negativ effekt
pa Viaplay Groups verksamhet.

Den nya strategin involverar ocksé ett fokus pa kdrnverksamheterna Norden, Nederldnderna samt Viaplay
Select. Det finns ingen garanti for att dessa kiarnverksamheter kommer att vara framgangsrika eller s&
lonsamma som forvéntat. Genom att fokusera pd Norden och Nederldnderna, samt avyttringen av
internationella verksamheter och tillgangar, fokuserar Viaplay Groups exponering mot de allménna
ekonomiska och marknadsmaéssiga forhallandena pa dessa marknader. Det finns till exempel en risk att
Viaplay Group inte kommer att kunna konkurrera om abonnenter framgangsrikt pa dessa marknader,
sarskilt med tanke pé att konkurrenssituationen for abonnemangsbaserade videostreamingtjanster
(’SVOD”) pa dessa marknader blir alltmer konkurrensutsatt och fragmenterad i takt med att nya globala
streamingtjdnster lanseras av stora medie- och teknikforetag (se avsnittet ”Verksamhetsoversikt—
Konkurrenssituationen™). Detta kan leda till att Viaplay Group inte kan behélla och/eller fortsdtta utdka
sin abonnentbas pa dessa marknader, vilket i sin tur kan f& en visentlig negativ effekt pa Viaplay Groups
abonnemangsintékter.

Dessutom finns det en risk att Viaplay Group inte kommer att kunna vidarelicensiera innehéll eller avyttra
sina internationella verksamheter eller tillgdngar alls eller att sddana avyttringar inte kommer att kunna
ske p& gynnsamma villkor. Viaplay Groups internationella verksamhet ar for nidrvarande forlustbringande.
Rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestorande poster for segmentet International uppgick
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till -1 383 miljoner SEK for rakenskapséret 2022 och -1 275 miljoner SEK for perioden januari—
september 2023. Den internationella verksamheten forvéntas dven fortsittningsvis vara forlustbringande.
Viaplay Group har ingatt ett avtal om att silja verksamheten i Storbritannien under det forsta kvartalet
2024, och avser att avveckla sina D2C-erbjudanden i USA och i Kanada i borjan av 2024 samt ldmna de
baltiska och polska marknaderna till sommaren 2025. Viaplay Group har tidigare indikerat att den
negativa effekten pd det fria kassaflodet av att 1dimna de internationella icke-kérnverksamheterna kommer
att uppga till cirka 2,2 miljarder SEK mellan 2024 och 2028. Ledningen arbetar for att minska detta
belopp genom att genomfora en rad kostnadsbesparande initiativ. Om Viaplay Group misslyckas med att
vidarelicensiera innehall eller avyttra sin internationella verksambhet eller tillgdngar enligt ingdngna avtal
eller fattade beslut och ambitioner, kan Viaplay Group behova fortsétta att finansiera forlustbringande
verksambheter for en ldngre period &n vad som for nirvarande planeras, vilket skulle kunna innebéra att
nettokassautflodet under 20242028 dverstiger Viaplay Groups uppskattningar och fa en vésentlig
negativ inverkan pd Viaplay Groups verksambhet, resultat och finansiella stéllning.

Om Viaplay Group inte lyckas realisera ovanndmnda och andra efterstravade forbattringar som en del av
den nya strategin eller om atgirderna ar otillrdckliga eller bristfalligt utforda, finns det en risk att Viaplay
Groups forvintade kostnader och nettokassautflode inte kommer att forbattras i sddan utstrackning som
Viaplay Group forvintar sig. Det ér osédkert i vilken utstrickning som Viaplay Group fullt ut kommer
kunna implementera, eller realisera fordelarna med, de vidtagna eller planerade effektivitetsatgérderna,
eller om nagra sédana atgirder kommer att motsvara Viaplay Groups forvéntningar. Detta utgor en
vésentlig risk for Viaplay Groups 16nsamhet och fortsatta konkurrenskraft.

Om marknadsforhallandena vasentligen avviker fran de forvéntningar och antaganden som ligger till
grund for den nya strategin, finns det en risk att den nya strategin inte dr &ndamalsenlig och att Viaplay
Group darfor inte kommer kunna implementera den, vilket skulle ha en vésentlig negativ effekt pa
Viaplay Groups verksamhet, kostnader, rorelseresultat och framtidsutsikter.

Viaplay Groups verksamhet ar sarbar for betydande forandringar i teknik och i kundernas
konsumtionsmonster

Medie-, underhallnings- och internetféretag som Viaplay Group blir alltmer beroende av formagan att
framgéngsrikt anpassa sig till fordndrade monster for konsumtion av innehéll genom att inféra och
utnyttja ny teknik. Ny teknik kan paverka efterfrigan pa Viaplay Groups tjénster, hur dess tjanster
distribueras till kunderna, hur Viaplay Group tar betalt for och erhéller forsiljningsintékter for sina
underhallningstjénster och stabiliteten i dessa forsédljningsstrommar, killorna och arten av konkurrerande
innehéllserbjudanden, den tid och det sdtt pa vilket kunderna forvarvar och tittar pa vissa av Viaplay
Groups underhéllningstjanster samt de alternativ som finns for annonsorer for att na sina dnskade
malgrupper. Denna trend har paverkat affirsmodellen for vissa traditionella distributionsformer, vilket
framgér av den branschomfattande nedgangen i tittarsiffror for TV, utvecklingen av alternativa
distributionskanaler for linjéra T'V-kanaler och nedgéngen i abonnentnivéer for traditionella linjara TV-
kanaler, inklusive for ett antal av Viaplay Groups linjdra TV-kanaler.

Viaplay stod for 44,4 procent av Viaplay Groups nettoomsittning for rakenskapséret 2022 och 52,3
procent av Viaplay Groups nettoomsittning for perioden januari—september 2023. Det finns ingen garanti
for att Viaplay kommer att vara framgéngsrik pa lang sikt i forhéllande till framtida forédndringar i teknik
och kunders konsumtionsménster, inklusive kundernas krav pé kvalitet och tittarupplevelse. Det finns inte
heller ndgon garanti for att Viaplay Group kommer att kunna anpassa och genomfora forédndringar i sina
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affarsmodeller for att framgéngsrikt kunna méta eventuella framtida fordndringar i teknik och kunders
konsumtionsmonster. Som ett resultat av detta kan efterfrdgan p& Viaplay Groups produkter och tjanster
minska, vilket kan ha en visentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups verksamhet och nettoomséttning.

Dessutom ér Viaplay Group beroende av plattformar och enheter som dgs och/eller utvecklas av tredje
part for digital och linjar distribution av Viaplay Groups tjdnster (se avsnittet *’Verksamhetsoversikt—
Segmentsiversikt”). Eventuella tekniska fordndringar av sddana plattformar och enheter frén tredje part,
eller av Viaplay Groups tjénster, kan paverka kompatibiliteten mellan sddana plattformar eller enheter
fran tredje part och Viaplay Groups tjdnster. Underlatenhet att anpassa sig till sddana tekniska
forandringar kan leda till storningar i, eller forhindra, distributionen av Viaplay Groups tjanster, vilket i
sin tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups verksamhet och nettoomsattning.

Den tekniska utvecklingen kan 6ka riskerna for kontodelning och piratkopiering av
innehall, sarskilt nar det géller sportrattigheter, och begriansa Viaplay Groups formaga att
skydda sina immateriella rattigheter

Viaplay Group investerar betydande belopp i forvérv, licensiering och produktion av sitt innehall. Det ar
inte mojligt for Viaplay Group att erhélla ett fullstindigt skydd for de immateriella réttigheter som
Viaplay Group forvérvar, licensierar och producerar fran att distribueras till obehdriga parter. Exempelvis
finns det, &ven om det &r forbjudet enligt villkoren for koncernens streamingtjénst Viaplay, en risk att
Viaplay-abonnenters konton delas med obehdriga anvindare, och dven att sadan kontodelning sker
kommersiellt och i stor skala. Dessutom innebér den tekniska utvecklingen, inklusive digital kopiering
och filkomprimering, den globala tillvixten av hoghastighetsbredband och det faktum att
streaminginnehéll delas mellan flera distributorer en 6kad risk for piratkopiering. Dels for att det &r
enklare att kopiera och distribuera innehéll, dels for att pirattjénster ofta samlar innehall fran flera
streamingtjdnster vilket Okar virdet pé sddana pirattjanster. Lagstiftningsarbetet mot piratkopiering och
piratsajter dr eftersatt och gor det svért for Viaplay Group att skydda sitt innehall pa internet.

Viaplay Group ér beroende av tredje part for leverans av innehéll fran innehallsdgarna till Viaplay Group
samt for leverans av Viaplay Groups innehall och tjanster till slutkunderna (se avsnittet
”Verksamhetsoversikt—Segmentséversikt”), vilket innebdr att Viaplay Groups formaga att forhindra
piratkopiering av innehall och annan obehdrig anvindning av dess immateriella rittigheter dr beroende av
sadana tredje parters anstrdngningar att skydda Viaplay Groups innehall och tjénster. Det finns ingen
garanti for att Viaplay Group och dess tredjepartsdistributorer kommer att kunna anpassa sig till den
tekniska utvecklingen som mdjliggdr mer avancerade metoder for piratkopiering av innehall.

Det finns en risk att Viaplay Groups anstrangningar att hivda sina réttigheter och skydda sitt innehéll,
sina tjénster och immateriella rittigheter inte kommer att lyckas forhindra kontodelning och
piratkopiering av innehall, vilket kan paverka Viaplay Groups forséljningsgenerering fran dess produkter
och tjdnster negativt, sirskilt i férhéllande till exklusiva sportréttigheter.

Viaplay Group ar foremal for risker relaterade till avbrott i tjanster

Viaplay Group &r beroende av sina egna och tredjeparts IT-system for bland annat distributionen av
Viaplay Groups innehall. Viaplay, som &r den storsta intdktskategorin och stod for 44,4 procent av
Viaplay Groups nettoomséttning for rdkenskapsaret 2022 och 52,3 procent av Viaplay Groups
nettoomséttning for perioden januari—september 2023, &r beroende av ett komplext ekosystem av teknik
och tjanster, som alla maste fungera synkroniserat for att skapa en bra kundupplevelse. Under perioden
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januari—september 2023 hade streamingtjénsten Viaplay en sa kallad upptid om 99,98 procent. Alla
storningar, oavsett varaktighet eller orsak, kan emellertid ha en negativ effekt pa kundupplevelsen,
sdrskilt nédr det géller liveinnehéll, dar dven korta avbrott eller storningar kan ha en vdsentlig negativ
effekt pé tittarupplevelsen.

Avbrott 1 Viaplay Groups tjdnster kan bero pé olika faktorer, inklusive men inte begrénsat till egna
system, tredjepartsleverantorer eller illvilliga aktorer. Foljaktligen &r Viaplay Group utsatt for
cybersidkerhetshot sdsom systemattacker, vilket kan leda till avbrott och forseningar i Viaplay Groups
tjénster, missbruk av Viaplay Groups data, radering eller &ndring av lagrad information eller andra avbrott
1 sin verksamhet.

Om avbrott i Viaplay Groups tjénster skulle intrdffa kan Viaplay Groups verksamhet paverkas negativt
och Viaplay Groups rykte nér det giller cybersékerhet och dess tjansters tillforlitlighet kan paverkas
negativt, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pé efterfrdgan pa Viaplay Groups erbjudande fran
abonnenter och annonsorer. Foljaktligen kan hot mot cybersédkerheten, om de materialiseras, ha en
vésentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups verksamhet och nettoomsattning.

FINANSIELLA RISKER

Viaplay Group kan misslyckas med att erhalla finansiering och refinansiering pa
acceptabla villkor

Viaplay Group dr beroende av tillgang till finansiering for att finansiera sin verksamhet. Viaplay Group
har ett MTN-program med ett rambelopp om 4 miljarder SEK, under vilket Viaplay Group har emitterat
ett obligationslén pa 700 miljoner SEK som forfaller i maj 2024, ett obligationslan p& 650 miljoner SEK
som forfaller i juni 2025 och ett obligationslan pa 600 miljoner SEK som forfaller i februari 2026
("MTN-obligationerna”). Vidare har Viaplay Group direktlan i form av ett obligationslan pa 300
miljoner SEK som forfaller i juli 2026, ett obligationslan pa 700 miljoner SEK som forfaller i januari
2025 och ett obligationslan pa 300 miljoner SEK som forfaller i mars 2027 (”Direktlanen”). Viaplay
Group har dven en femarig syndikerad revolverande kreditfacilitet om 4 000 miljoner SEK som tecknades
i december 2020 (den ”Revolverande Kreditfaciliteten™). Viaplay Group har dragit det fulla beloppet
om 4 000 miljoner SEK under den Revolverande Kreditfaciliteten. Viaplay Group har &ven en syndikerad
garantifacilitet dar deltagande banker kan utfarda garantier for Viaplay Groups kommande betalningar
under kommersiella kontrakt som forfaller i augusti 2024 ("Garantifaciliteten”). Om
Rekapitaliseringsprogrammet fullfoljs kommer villkoren for MTN-obligationerna, Direktlanen, den
Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten att dndras och forldngas (se avsnittet ”Legala fragor
och kompletterande information—Vidsentliga avtal— Skuldomstrukturering enligt
Rekapitaliseringsprogrammet”).

Viaplay Group kan komma att skuldsétta sig ytterligare i framtiden och adra sig andra forpliktelser,
inklusive ytterligare innehallsforpliktelser. Viaplay Groups formaga att amortera pa sina skulder beror pa
Viaplay Groups finansiella och operativa resultat, som &r beroende av rddande ekonomiska och
konkurrensmaéssiga forhallanden och av vissa finansiella, affarsméssiga och andra faktorer utanfor
Viaplay Groups kontroll. Om Viaplay Group inte kan betala sina skulder (inklusive, men inte begriansat
till, MTN-obligationerna, Direktldnen, den Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten) och
andra ataganden, kan Viaplay Group behova refinansiera eller omstrukturera alla eller en del av sédana
itaganden fore forfallodagen. Aven om Rekapitaliseringsprogrammet skulle fullfoljas enligt plan ar det
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inte sékert att Viaplay Group kommer att ha mdjlighet att traffa verenskommelser kring nya
refinansieringsarrangemang i framtiden. Viaplay Groups tillgéng till finansiering beror pa ett antal
faktorer, inklusive marknadsforhallanden, allmén tillgang till 1dnefinansiering och Viaplay Groups
kreditvirdighet och kreditkapacitet. Till exempel kan storningar och osdkerhet pa kapital- och
kreditmarknaderna eller Viaplay Groups brist pa kreditvérdighet eller kreditkapacitet begrénsa tillgangen
till kapital, 6ka kostnaden for sddant kapital och/eller kriva att Viaplay Group uppfyller mer betungande
ataganden. Om Viaplay Group inte kan erhélla nédvéandig extern finansiering pa for Viaplay Group
attraktiva villkor eller 6verhuvudtaget, kan det f& en negativ inverkan pa Viaplay Groups likviditet,
finansiella stdllning och verksambhet.

Viaplay Group ar foremal for risker relaterade till sin formaga att uppfylla och félja
finansiella kovenanter och restriktiva villkor

Viaplay Groups finansieringsarrangemang, inklusive MTN-obligationerna, Direktlanen, Revolverande
Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten, &r (och kommer dven efter Rekapitaliseringsprogammet fortsétta
att vara) foremal for vissa finansiella kovenanter och restriktiva villkor. Dessa kovenanter och villkor
innefattar bland annat krav pa Viaplay Group att uppfylla vissa finansiella kovenanter och/eller efterleva
vissa begransningar avseende avyttring av tillgingar och upptagande av ytterligare skuld. De finansiella
kovenanterna och de restriktiva villkoren kan begrinsa Viaplay Groups finansiella och operativa
flexibilitet. Exempel pa andra bestimmelser i Viaplay Groups finansieringsavtal dr klausuler avseende
dgarfordndringar i Viaplay Group (sé kallade dgarforandringsklausuler).

Skulle Viaplay Group inte fullfolja Rekapitaliseringsprogrammet kommer Viaplay Group inte ha
tillrdckliga medel for att uppfylla sina ataganden gentemot réttighetshavare, obligationsinnehavare och
langivare nir de forfaller till aterbetalning vid deras forfallotidpunkter, och det finns dessutom en
vésentlig risk att Viaplay Group anses bryta mot villkoren for MTN-obligationerna, Direktlanen, den
Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten om det konstateras att Rekapitaliseringsprogrammet
inte kan fullféljas, och att 1dngivarna dérmed har rétt att forklara utestdende skuld omedelbart forfallen till
betalning, vilket i sig eller tillsammans med en sammanhéingande acceleration av vissa andra framtida
betalningsataganden skulle resultera i en rorelsekapitalbrist for Viaplay Group vid den tidpunkten. Om
Rekapitaliseringsprogrammet inte fullf6ljs och om skulden inte redan har forklarats forfallen till
omedelbar dterbetalning i samband med att det konstaterats att Rekapitaliseringsprogrammet inte kommer
att fullfoljas, bedomer Viaplay Group att Viaplay Group kommer att bryta mot de finansiella
kovenanterna under Direktldnen, den Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten i slutet av
februari 2024, i samband med nésta kovenantrapport baserad pé forhéllandena per den 31 december 2023.
Skulle Viaplay Group i en sadan kovenantrapport anses bryta mot de finansiella kovenanterna under
Direktlanen, den Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten kommer de langivande bankerna
och obligationsinnehavarna ha rétt att forklara den utestaende skulden omedelbart forfallen till betalning,
vilket i sig eller tillsammans med en sammanhingande acceleration av vissa andra framtida
betalningsataganden skulle resultera i en rorelsekapitalsbrist den 29 februari 2024 (eller sadant senare
datum da de langivande bankerna och obligationsinnehavarna faststiller att Viaplay Group har brutit mot
de finansiella kovenanterna i enlighet med relevanta villkor for Direktlanen, den Revolverande
Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten). Viaplay Groups finansieringsarrangemang kommer dven efter ett
eventuellt genomférande av Rekapitaliseringsprogrammet att innehélla finansiella kovenanter och
restriktiva villkor. Brott mot sddana dtaganden och villkor kan innebéra att langivarna eller
obligationsinnehavarna har rétt att sdga upp finansieringsarrangemanget och forklara utestdende skuld
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omedelbart forfallen till betalning. Aven om Viaplay Group kan fullfolja Rekapitaliseringsprogrammet
och det inte skulle uppsté nigra brott mot ataganden eller restriktiva villkor som leder till att langivarna
eller obligationsinnehavarna siger upp finansieringsarrangemanget eller forklarar utestdende skuld
omedelbart forfallen till betalning i detta fall, kan en framtida 6vertradelse av finansiella kovenanter eller
restriktiva villkor, om de inte atgérdas, utgdra en handelse som medfor att 1dngivarna och/eller
obligationsinnehavarna sager upp det relevanta lanet for fortida aterbetalning, vilket kan ha en vésentlig
negativ inverkan pa Viaplay Groups likviditet och finansiella stéllning.

Viaplay Group ar féremal for risker relaterade till den langsiktiga och till stor del fasta
kostnadsnivan for Viaplay Groups innehallsataganden

I samband med licensiering av innehall ingér Viaplay Group vanligtvis flerariga ataganden med
innehéllsleverantdrer. Viaplay Group ingar ocksa flerdriga ataganden for innehall som Viaplay Group
producerar, antingen direkt eller genom tredje part, inklusive element som ar forknippade med dessa
produktioner, sdsom icke-annullerbara ataganden. Per den 31 december 2023 uppgick Viaplay Groups
framtida betalningsataganden for icke-annullerbara program och sportréttigheter som &nnu inte har
redovisats som varulager eller forutbetalda kostnader till 47 650 miljoner SEK (varav 29 729 miljoner
SEK ska betalas inom ett till tre ar och 17 921 miljoner SEK ska betalas inom fyra till tio ar).
Betalningsvillkoren i dessa avtal &r inte knutna till kundernas anviandning eller storleken pa Viaplay
Groups abonnentbas utan kan bestimmas av till exempel produktionskostnader. Dessa flerariga avtal &r
ocksa foremal for prisokningsklausuler till nackdel for Viaplay Group, vilket innebér att Viaplay Groups
kostnader for dessa ataganden kan 6ka under avtalstiden. Med tanke pa innehallsdtagandenas flerariga
16ptid och till stor del fasta kostnadsataganden kan Viaplay Groups rorelseresultat, kassafléde och
finansiella stéllning paverkas negativt om Viaplay Groups affarsresultat inte uppfyller forvantningarna.

Vidare kan det hinda att Viaplay Group inte kan reagera pa en minskning av kassaflodet fran
verksamheten, inklusive sdédana som orsakas av en nedging i ekonomin, genom att minska Viaplay
Groups innehallsforpliktelser pa kort sikt. Dessutom kan langsiktigheten och de till stor del fasta
kostnaderna for Viaplay Groups innehéllsataganden begrinsa Viaplay Groups flexibilitet att planera for
eller reagera pa fordndringar i Viaplay Groups verksamhet och de marknadssegment inom vilka den &r
verksam. Till exempel, rapporterade Viaplay Group i sin delarsrapport for perioden januari—juni 2023, att
den till stor del fasta delen av Viaplay Groups kostnadsbas skapar negativa resultateffekter nér initiativ
for forsdljningstillvdxt och kostnadsbesparingsprogram inte ar tillrickliga for att kompensera for
verksamhetens vergripande potential for forséljningstillvaxt.

Om Viaplay Group licensierar och/eller producerar innehéll som inte tas emot positivt av kunderna i ett
territorium, eller inte kan visas i ett territorium, kan forvarv och bibehallande av abonnenter paverkas
negativt och Viaplay Group kan tvingas att skriva ned innehéll och/eller fortsdtta folja betungande avtal
for sadant underpresterande innehall, vilket skulle kunna f& en visentlig negativ paverkan pa Viaplay
Groups resultat, kassaflode och finansiella stdllning. Med tanke pa innehallsatagandenas flerériga 16ptid
och till stor del fasta kostnadsétaganden, med inbyggda kostnadsokningar, kan Viaplay Group ddrmed
sakna mojlighet att snabbt anpassa sitt innehallserbjudande och Viaplay Groups resultat och finansiella
stéllning kan paverkas negativt.
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Viaplay Group redovisar goodwill och andra immateriella tillgangar med obestambar
livsldngd i balansréakningen

Viaplay Group redovisar betydande goodwill och andra immateriella tillgdngar i balansrdkningen som har
en obestdmbar livsldngd och har redovisats efter forvarv av andra bolag. Per den 30 september 2023
uppgick sddan goodwill och andra immateriella tillgngar till 1 601 miljoner SEK (varav goodwill
uppgick till 1 353 miljoner SEK). Viaplay Group skriver inte av goodwill och andra immateriella
tillgdngar med obestambar livsldngd, utan genomfor i stéllet en provning av nedskrivningsbehov arligen
eller nér handelser eller dndrade forutséttningar indikerar att det bokforda vardet pa goodwill och andra
immateriella tillgangar inte kan atervinnas. Immateriella tillgdngar som skrivs av kan pa liknande sitt
stdllas infor en minskning av det verkliga virdet, vilket leder till nedskrivningar. Viaplay Group beaktar
all aktuell information for att faststédlla behovet av en nedskrivning, eller for att berékna storleken pa
denna, inbegripet fordndringar i ekonomin, minskningar i Viaplays Groups publikandelar eller
tittarsiffror, 6kad konkurrens eller fordndringar i systemet for publikmitning. Om héndelser eller
fordndringar i det ekonomiska klimatet eller andra faktorer orsakar en minskning av det verkliga vérdet pa
dessa tillgangar, kan Viaplay Group tvingas genomfora nedskrivningar, vilket skulle kunna fa en
vésentlig negativ paverkan pa Viaplay Groups resultat och finansiella stdllning.

Viaplay Group ar féremal for valutarisker

Viaplay Group &r exponerad for valutakursfluktuationer pa grund av sin internationella verksamhet och
struktur. Valutakurserna fluktuerar stdndigt pa grund av réntorna i olika l&nder, den allménna ekonomiska
utvecklingen och olika geopolitiska storningar eller hiandelser. Detta géller savil valutafloden
(transaktionsexponering) som omrékning av Viaplay Groups utléndska dotter- och intresseforetags
resultat och balansrdkningar till rapporteringsvalutan SEK (omrékningsexponering). Viaplay Groups
nettoomséttning dr denominerad i flera valutor utéver SEK, inklusive DKK, NOK och EUR. En
betydande del av Viaplay Groups rorelsekostnader dr ocksa denominerade i andra valutor dn SEK,
eftersom Viaplay Group till exempel forvarvar merparten av sitt innehall, generellt for avtal med en 16ptid
over flera ar, i USD och EUR. For perioden januari—september 2023 hade Viaplay Group
valutakursfoérandringar om -477 miljoner SEK for sin redovisade nettoomsittning. Foljaktligen, &r
Viaplay Group exponerad for valutakursfordndringar mellan SEK och andra valutor som anvénds i
Viaplay Groups verksambhet, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups
forséljningstillvixt och nettoomséttning. Nuvarande eller framtida hedgingatgéirder kanske inte ger
Viaplay Group skydd mot de negativa effekterna av valutakursfluktuationer. Effektiviteten i Viaplay
Groups hedgingétgirder beror pa riktigheten i antaganden och prognoser, vilka, om de ar felaktiga, ocksa
kan ha en visentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups forséljningstillvixt och resultat.

Viaplay Group ar exponerat for skatterelaterade risker

Viaplay Group bedriver verksamhet genom dotterbolag i olika jurisdiktioner. I samband med
Rekapitaliseringsprogrammet lamnar Viaplay Group vissa marknader och kommer séledes att upphora att
verka inom vissa jurisdiktioner samt genomfor dndringar i Viaplay Groups kapitalstruktur. Dessa
atgérder, sdvil som Viaplay Groups ordinarie verksamhet, bedrivs i enlighet med Viaplay Groups
uppfattning och tolkning av tillimpliga skattelagar och andra skattebestimmelser samt krav fran relevanta
skattemyndigheter. Det finns en risk att Viaplay Groups uppfattning och tolkning av skattelagar och andra
bestimmelser, inklusive avseende intékter, forséljning och anvdndning, mervérde, uppskjutna
skattefordringar eller skatteskulder och andra skatter, inte ar korrekt i alla avseenden. Skattekostnader,
uppskjutna skattefordringar eller skatteskulder och effektiva skattesatser kan dven paverkas negativt av
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andringar 1 tillimpliga skattelagar och skatteregler, eller tillimpning och tolkning dérav, inklusive mdjliga
retroaktiva effekter. For perioden januari—september 2023 uppgick Viaplay Groups skatt till 690 miljoner
SEK, och per den 30 september 2023 hade Viaplay Group uppskjutna skattefordringar netto om 688
miljoner SEK. Skattemyndigheter i de ldnder dir Viaplay Group bedriver verksamhet kan gora
beddmningar och fatta beslut som skiljer sig fran Viaplay Groups uppfattning och tolkning av ndmnda
lagar och andra bestammelser, vilket kan innebéra krav pa att Viaplay Group betalar véisentliga summor
for tillkommande skatter, inklusive straffavgifter och rinta, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ
inverkan pé& Viaplay Groups resultat och finansiella stéillning.

LEGALA RISKER

Viaplay Groups verksamhet paverkas av lagar, regler och férordningar pa den marknad
dar Viaplay Group ar verksam

Viaplay Group &r verksamt pa ett antal internationella marknader och dess verksamhet omfattas darfor av
regler i flera olika jurisdiktioner, inklusive Sverige, Norge, Danmark, Finland, Polen, Nederldnderna och
Storbritannien (se avsnittet *’Verksamhetsoversikt—Introduktion till Viaplay Group”). De regelverk som
reglerar Viaplay Groups verksamhet innefattar bdde EU- och nationella lagar och férordningar som ror
till exempel reklam, upphovsritt, sindningar, konsumentskydd, dataskydd, konkurrens och beskattning.
Forandringar i sdédana lagar och forordningar, sirskilt i forhallande till reklamkrav, krav pa
geoblockering, licenskrav, atkomstkrav, innehéllsdverforing och spektrumspecifikationer,
konsumentskydd, beskattning eller andra aspekter av Viaplay Groups verksamhet, eller ndgon av dess
konkurrenters verksamhet, kan begrénsa eller pa annat sitt negativt paverka det sétt pa vilket Viaplay
Group for nérvarande bedriver sin verksamhet.

I takt med att streamingtjanster blir allt vanligare pa de internationella marknaderna vill regeringarna i allt
hogre grad infora nya eller utvidga befintliga regler till dessa tjanster, i synnerhet de som ror
mediesédndningar och beskattning. Exempelvis gor EU-lagstiftningen det mojligt for enskilda
medlemsstater att infora avgifter och andra ekonomiska skyldigheter for medieoperatérer som ar
etablerade utanfor deras jurisdiktion. I juni 2023 meddelade den danska regeringen en avsikt att inféra en
avgift for streamingtjinstleverantorer i Danmark. Liknande initiativ i Danmark och i andra jurisdiktioner
kan leda till att Viaplay Group far ytterligare kostnader, och Viaplay Group kanske inte kan 6verfora
sadana kostnader, helt eller delvis, till kunder, distributérer och/eller annonsérer genom prisjusteringar
och liknande étgérder.

Om Viaplay Group maste folja nya bestimmelser eller lagar eller nya tolkningar av befintliga
bestammelser eller lagar, kan detta leda till att Viaplay Group &drar sig ytterligare kostnader eller dndrar
sin affarsmodell.

Viaplay Group kan bli indraget i tvister och andra réattsprocesser

Viaplay Group ér frén tid till annan involverat i tvister och andra réittsprocesser. Historiskt har sédana
tvister innefattat rittsprocesser med anledning av kundklagomal samt péastadda eller faktiska brott mot
avtal avseende licenser, forvarv och investeringar. Till exempel ldmnade Viaplay Group in en
stimningsansokan mot TV2 AS till Oslo tingsritt i september 2022 till f61jd av TV2 ASs olagliga
anviandning av klipp fran Viaplays Premier League sdndningar. I februari 2023 domde Oslo tingsratt till
Viaplay Groups fordel. TV2 AS &verklagade domen, men parterna har nu forlikats, varigenom TV2 AS
accepterade den forsta domen. Utfallet i denna specifika tvist anses inte ha ndgon betydande inverkan pa
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Viaplay Groups finansiella stéllning eller Ionsamhet. Viaplay Group kan dock bli foremal for krav i
samband med historisk, nuvarande och framtida affiarsverksamhet som kan leda till tvister och andra
rattsliga forfaranden, som skulle kunna ha en visentlig inverkan pa Viaplay Groups finansiella stéllning
eller 16nsambhet.

Viaplay Group &r dessutom verksamt inom en teknikintensiv industri som karaktériseras av snabb teknisk
utveckling och komplexitet. Foljaktligen finns en risk for att Viaplay Group ar foremal for
kravframstéllningar baserade pa bristande efterlevnad av innehallsvillkor, eller pastadda eller faktiska
intrang i immateriella réttigheter. Sddana tvister kan vara tidskrdvande, stora den dagliga verksamheten,
involvera stora summor och medfora betydande kostnader for Viaplay Group, oavsett om det dr Viaplay
Group eller motparten som initierar tvisten. Om Viaplay Group skulle bli indraget i tvister skulle det
saledes kunna fé en visentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups verksamhet och finansiella position.

Viaplay Group ar beroende av distributionslicenser for sitt TV- och radioinnehall

Viaplay Group ér beroende av siandningstillstand och, i vissa fall, andra operativa licenser eller tillstdnd
fran tillsynsmyndigheter pa de marknader dar Viaplay Group &r verksamt for att kunna bedriva sin TV-
och radioséndningsverksamhet. Vissa av Viaplay Groups licenser 16per ut vid olika tidpunkter och det
finns en risk att Viaplay Groups licenser eller tillstand inte kommer att fornyas eller forldngas, som krévs
for att fortsitta Viaplay Groups sdndningsverksamhet.

Underlatenhet att i alla vdsentliga avseenden f6lja villkoren for Viaplay Groups licenser eller andra
auktorisationer, inklusive de tillhdrande ansdkningar som ldmnats in av Viaplay Group kan leda till att
sadana licenser eller andra behorigheter inte fornyas eller pa annat sétt avslutas. Vidare finns en risk att
fornyelser eller forldngningar av befintliga licenser inte kommer att utfardas pa samma villkor som
befintliga licenser eller pa villkor som &r acceptabla for Viaplay Group. Viaplay Group kanske inte heller
kommer att lyckas fa alla erforderliga godkédnnanden och licenser i framtiden for sin verksamhet utan att
infora restriktioner eller villkor som kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups verksamhet,
eller att fragor om regelefterlevnad kommer att tas upp med avseende pa Viaplay Groups historiska,
nuvarande och/eller framtida verksambhet.

Underlatenhet att erhalla erforderliga licenser, utebliven fornyelse eller uppsdgning av nddvéindiga
sdndningslicenser eller andra operativa licenser eller tillstdnd, eller védsentligt negativa dndringar av
villkoren for fornyade licenser kan ha en vésentlig negativ effekt pa Viaplay Groups TV- och
radioséndningsverksamhet samt de intdkter som genereras fran sddan verksambhet.

Viaplay Group kan misslyckas med att efterleva lagar och regler avseende hantering av
personuppgifter

Per den 30 september 2023 hade Viaplay Group 6,7 miljoner Viaplay-abonnenter och dver 1 000
anstillda. Som ett resultat av detta behandlar Viaplay Group stora mangder personuppgifter i sin
verksambhet. Viaplay Groups kundbas utgdrs av privatpersoner och Viaplay Group genomfor
marknadsforingsatgérder som till viss del bygger pé dataprofilering. Med anledning av detta dr Viaplay
Group skyldigt att folja dataskydds- och integritetslagstiftning i de jurisdiktioner dir Viaplay Group
bedriver verksamhet, ddribland EU:s dataskyddsforordning ("GDPR”). Sadana lagar begrinsar Viaplay
Groups mojligheter att samla in och behandla personuppgifter relaterade till bl.a. sina produkter och
tjanster, kunder och anvidndare av sina produkter och tjénster samt tredje parter, inklusive att anvinda
sadana uppgifter i marknadsforingssyfte. GDPR innehaller bl.a. administrativa pafoljder och ett utdkat
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civilrdttsligt ansvar med omvind bevisborda for den personuppgiftsansvarige. GDPR uppstéller dessutom
omfattande dokumentationskrav och hoga krav pa dppenhet, vilket inte bara paverkar den initiala
personuppgiftsinsamlingen utan dven 6vervakning och utredningar. Det finns en risk att Viaplay Group
inte har implementerat GDPR eller andra tillampliga dataskyddsregler pé det sétt och i den utstrackning
som kravs och Viaplay Groups arbete med att tillimpa GDPR kommer eventuellt inte att leda till
forvantade resultat. Viaplay Group dr darfor foremal for risken att personuppgifter anvinds felaktigt,
forloras eller lamnas ut eller behandlas i strid med géllande regler om dataskydd och integritet, av Viaplay
Group eller av tredje part (pa uppdrag av Viaplay Group). Viaplay Group kan foljaktligen komma att
héllas ansvarigt i enlighet med tillimplig dataskyddslagstiftning. Saddant ansvar kan uppsta om Viaplay
Group eller en extern leverantdr som Viaplay Group arbetar med inte dverfor kunduppgifter pa ett sikert
sitt eller om forlust av personuppgifter skulle uppsté pa nagot annat sétt. Om Viaplay Group skulle héllas
ansvarig enligt t.ex. GDPR skulle Viaplay Group dessutom kunna forlora anseende, uppleva nedgingar

i antalet &terkommande kunder och det skulle kunna péverka potentiella nya kunders vilja att anvénda
Viaplay Groups produkter och tjanster. Om Viaplay Group skulle gora sig skyldigt till 6vertriddelser av
GDPR eller annan tillimplig dataskydds- och integritetslagstiftning skulle det séledes kunna ha en negativ
inverkan pé Viaplay Groups verksamhet och resultat.

RISKER HANFORLIGA TILL AKTIERNA

Viaplay Groups stérsta aktiedgare kan utéva ett betydande inflytande 6ver Viaplay Group
Groupe Canal+ SA och PPF Cyprus Management Limited, som for ndrvarande representerar sammanlagt
22,0 procent av aktierna och 20,7 procent av rosterna i Bolaget, har, med forbehall for ett antal villkor
(inklusive att Skuldomstruktureringen fullféljs samt att Féretradesemissionen och den Riktade
Emissionen fulltecknas), atagit sig att (a) teckna sammanlagt 2 475 538 520 B-aktier i den Riktade
Emissionen (motsvarande ett teckningsbelopp om 1 228 833 333 kronor for Groupe Canal+ SA
respektive 1 246 705 187 kronor for PPF Cyprus Management Limited), och (b) teckna sin pro rata-andel
i Foretradesemissionen (motsvarande ett teckningsbelopp om 104 500 000 kronor for Groupe Canal+ SA
respektive 86 628 146 kronor for PPF Cyprus Management Limited). Detta innebér att om
Nyemissionerna fullfoljs kommer Groupe Canal+ SA och PPF Cyprus Management Limited vardera att
inneha aktier i Viaplay Group motsvarande cirka 29,3 procent av aktierna och rosterna i Bolaget.
Inflytandet som ndgon av dessa tva storre aktiedgare kan komma att ha i fragor som ar foremal for
Viaplay Groups aktiedgares godkdnnande kan vara visentligt, diribland i fragor avseende val av
styrelseledamdéter, vissa 6kningar av aktiekapitalet och emissioner av nya aktier. Storre aktiedgares
intressen kan avvika fran andra aktiedgares respektive intressen.

Framtida forsaljningar av aktier kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa priset pa
aktierna i Viaplay Group

Om Foretraddesemissionen, den Riktade Emissionen och Skuldkonverteringsemissionen fullféljs kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 4 500 000 000 nya B-aktier fran totalt 79 122 244 aktier till totalt

4 579 122 244 aktier, vilket motsvarar en 6kning om 5 687,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.
Investerare som tecknar aktier i Foretradesemissionen, den Riktade Emissionen och
Skuldkonverteringsemissionen kanske inte har en langsiktig dgarhorisont och kan ha en intention att sélja
alla eller delar av aktierna som de tecknar i dessa aktieemissioner. Priset pa aktierna i Viaplay Group kan
komma att falla vid en forséljning av aktier i Viaplay Group. Detta géller sérskilt om forséljningen
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genomfors av ndgon av Bolagets storre aktiedgare, styrelseledaméter eller ledande befattningshavare,
eller om ett betydande antal aktier i Viaplay Group séljs.

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar beroende av flera faktorer

Aktiekursen kan vara mycket volatil, innebdrandes att en investering i aktier kan dka eller minska i vérde
och det finns en risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital. Aktiekursens utveckling ar
beroende av flera faktorer, varav nagra dr bolagsspecifika och nagra ér hinforliga till aktiemarknaden
generellt. Aktiekursen kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller
forvintade resultat, oformaga att na analytikers resultatforvéntningar, misslyckande med att uppna
finansiella och operativa mal, fordndringar i allmdnna ekonomiska eller regulatoriska forhallanden. Den
volatila aktiekursen kan utgora en betydande risk for enskilda investerare som behover silja A-aktier eller
B-aktier med kort varsel, och som darfor kan tvingas silja sina A-aktier eller B-aktier till ett pris som
innebér en forlust for investeraren. Det finns dven en risk att det inte vid varje tidpunkt kommer att
foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Bolagets aktier, vilket kan leda till att investerare som
behdver sélja A-aktier eller B-aktier med kort varsel inte kan sélja A-aktier eller B-aktier alls, i tillrdcklig
utstrackning, eller tvingas avyttra A-aktier eller B-aktier till ett pris som innebir forlust for investeraren.

Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper kan komma att spada ut
aktieinnehavet och ha en negativ inverkan pa aktiepriset

Viaplay Group kan i framtiden behova ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet eller
genomfora tilltdnkta investeringar (sa som forvérv av foretag eller verksamheter). Exempelvis kan
emissioner av ytterligare virdepapper eller skuldebrev sinka marknadsvardet pa Bolagets aktier samt
spada ut de ekonomiska och rostrelaterade rittigheterna for befintliga aktieigare om inte befintliga
aktiedgare ges foretradesritt i emissionen eller om befintliga aktiedgare av ndgon anledning inte kan, far
eller vill utnyttja sin foretradesratt.

Viaplay Groups mdéjlighet att betala utdelning &r beroende av flera faktorer

Viaplay Groups utdelningspolicy ar sddan att Bolagets styrelse kontinuerligt ska 6vervéga olika alternativ
for att distribuera dverskottsmedel till aktiedgare fran tid till annan och nér omstindigheterna s tillater.
Om Bolagets styrelse lamnar forslag om utdelning till bolagsstimman, ska styrelsen beakta ett antal
faktorer, dédribland de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av Bolagets
och koncernens egna kapital samt Bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt. Bolagets formaga att betala utdelningar i framtiden och storleken pa sddana eventuella utdelningar
ar foljaktligen beroende av Viaplay Groups framtida vinst, finansiella stillning, kassafloden, behov av
nettororelsekapital, investeringskostnader och andra faktorer. I svensk rétt finns det bestimmelser som
innebdr att utdelning endast far d4ga rum om det efter utdelningen finns full tickning for Bolagets bundna
egna kapital. Arsstimman 2020, 2021, 2022 respektive 2023 har beslutat, i enlighet med styrelsens
forslag varje ar, att inte limna niagon arlig kontantutdelning for rakenskapséaren 2019, 2020, 2021
respektive 2022 och att dverfora vinstmedlen for varje rakenskapsar till nédsta rikenskapsér. Bolaget kan
komma att fortsétta att terinvestera eventuell framtida vinst i verksamheten, och Bolagets bolagsstimma
kan komma att besluta att inte betala utdelningar i framtiden eller att Viaplay Group inte kommer att ha
tillrackliga medel for att betala utdelningar i framtiden.

Sarskilda risker for aktiedgare utanfér Sverige
Bolagets aktier dr endast upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm i svenska kronor (SEK) och Bolaget
kommer endast att betala eventuell vinstutdelning i SEK. Detta innebér att aktiedgare med hemvist
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utanfor Sverige kan paverkas negativt i forhéllande till viardet av innehav och eventuella vinstutdelningar
nér dessa omvandlas till andra valutor, om den svenska kronan minskar i viarde i forhallande till den
aktuella valutan. I vissa jurisdiktioner, inklusive men inte begrinsat till Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika och USA, kan det dven finnas
vérdepapperslagstiftning som medfor att aktieigare med hemvist i sddana jurisdiktioner inte har mojlighet
att delta i nyemissioner och andra erbjudanden om Overlatbara vardepapper till allmédnheten. Om Bolaget i
framtiden emitterar nya aktier med foretrddesrétt for sina aktiedgare kan aktiedgare i sdédana jurisdiktioner
foljaktligen vara foremal for begransningar som t.ex. innebér att de inte kan utdva sin foretriadesritt eller
att deras deltagande pé annat sétt forsvaras eller begransas. Sddana begransningar utgdr en betydande risk
for aktiedgare i USA och i andra jurisdiktioner dér sddana begriansningar tillampas.

RISKER RELATERADE TILL NYEMISSIONERNA

Risker relaterade till att samtliga komponenter i Viaplay Groups rekapitalisering inte
fullféljs

Fullféljandet av Rekapitaliseringsprogrammet ar villkorat av och sammankopplat med fullféljandet av
dess respektive komponenter, inklusive att samtliga villkor for Skuldomstruktureringen uppfylls och att
Bolaget lyckas genomfora den kapitalanskaffning om 4 miljarder SEK genom Foretrddesemissionen och
den Riktade Emissionen, vilket dr en forutsittning for fullféljandet av Skuldomstruktureringen.

I syfte att mojliggora kapitalanskaffningen om 4 miljarder SEK har Bolaget inhdmtat d&taganden om att
teckna alternativt garantera teckning av samtliga B-aktier i Foretradesemissionen (varav 31 procent ar
teckningsataganden och 69 procent ar garantidtaganden) samt ataganden om att teckna samtliga B-aktier i
den Riktade Emissionen. Flera av dessa ataganden, och i synnerhet de storre atagandena, ér villkorade av
bl.a. att samtliga komponenter i Rekapitaliseringsprogrammet fullfoljs. En av dessa komponenter dr
Skuldomstruktureringen, vars fullfoljande bl.a. &r villkorad av, forutom att Foretrddesemissionen och den
Riktade Emissionen fulltecknas, att relevanta kreditgodkénnanden erhélls, fullstindiga
transaktionsdokument (inklusive sikerhetsdokumentation) 6verenskoms och ingés av relevanta parter
samt att relevanta fullféljandevillkor for transaktionerna uppfylls. Villkoren for Skuldomstruktureringen
ar inte uppfyllda per dagen for detta prospekt och Bolaget kan inte garantera att villkoren kommer att
uppfyllas. Om samtliga komponenter i Rekapitaliseringsprogrammet inte fullf6ljs finns det saledes en risk
att de som har tagit sig att teckna eller garantera teckning av B-aktier i Foretrddesemissionen och/eller
den Riktade Emissionen inte dr skyldiga att fullgdra sina ataganden gentemot Bolaget. Dessutom é&r
varken teckningsatagandena eller garantidtagandena sdkerstillda genom exempelvis bankgarantier,
sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang, och det finns saledes en risk att ett eller flera av
tecknings- eller garantidtagandena inte fullgors i enlighet med géllande avtal med Bolaget.

Om tecknings- och garantidtagandena rorande Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen inte
fullgors skulle det ha en vdsentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups formaga att fullfolja
kapitalanskaffningen om 4 miljarder SEK genom Foretrddesemissionen och den Riktade Emissionen.
Detta géller i synnerhet om ett eller flera av de storre atagandena inte fullgors eftersom det skulle 6ka
svarigheterna for Bolaget att komma 6verens med andra investerare om teckning av de B-aktier som
skulle ha tecknats av de investerare som ingatt ett tecknings- eller garantidtagande gentemot Bolaget. For
mer information om tecknings- och garantidtagandena, se avsnittet ”Legala firdagor och kompletterande

information—Visentliga avtal-Tecknings- och garantidtaganden etc.”.
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Viaplay Groups bedomning ar att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Viaplay Groups
behov under den kommande tolvménadersperioden. Ett misslyckande med att fullfolja samtliga
komponenter av Rekapitaliseringsprogrammet kan dérfor leda till att Viaplay Group inte anses uppfylla
fortlevnadsprincipen och behdver ga vidare med andra mindre optimala finansieringslosningar och, om de
inte dr framgangsrika, bryter mot villkoren for alla utestdende bankskulder och obligationsataganden vid
den tidpunkten samt behover inleda ett insolvensforfarande, vilket sannolikt skulle leda till att Viaplay
Group inleder ett konkursforfarande, vilket skulle resultera i forlust av hela eller nédstan hela av det
kvarvarande vérdet for aktiedgare och borgenérer.

Det finns en risk att handeln i teckningsratter i Foretradesemissionen kan vara
begridnsad

De som pa avstdmningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Bolaget erhaller teckningsritter i relation
till sitt befintliga aktieinnehav (oavsett vilket aktieslag som innehas). Teckningsrétterna forvintas ha ett
ekonomiskt virde som endast kan komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem for
teckning av nya B-aktier senast den 2 februari 2024 eller siljer dem senast den 30 januari 2024. Efter
utgangen av teckningstiden kommer outnyttjade teckningsrétter utan avisering att bokas bort fran
innehavarens viardepapperskonto, varvid innehavaren helt gar miste om det férvintade ekonomiska virdet
for teckningsritterna. Investerare riskerar dirmed att inte kunna realisera virdet av sina teckningsrétter.
Sadana forhallanden skulle utgora en betydande risk for enskilda investerare. En begransad likviditet kan
ocksa forstdrka fluktuationerna i marknadspriset for teckningsrétter och/eller BT A. Prisbilden for dessa
instrument riskerar ddrmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Forvarvade teckningsratter i Foretradesemissionen kan forlora sitt varde

Om Foretraddesemissionen inte fullfoljs kommer inga nya B-aktier att emitteras eller levereras i
Foretradesemissionen. Om Foretradesemissionen inte fullfoljs kommer teckningsrétter som investerare
har forvirvat saledes att vara utan viarde och vare sig den likvid som erlagts for sddana teckningsrétter
eller eventuellt courtage att dterbetalas. Investerare som har forvéarvat teckningsrétter riskerar alltsé att
forlora hela det belopp som de har betalat for teckningsritterna. Om Foretradesemissionen inte fullfoljs
kommer BTA att annulleras och innehavare av BTA kommer i anslutning ddrmed att fa en fordran pa
Bolaget motsvarande teckningskursen om 1,00 SEK for varje B-aktie som sddan BTA ar hanforlig till.

Betalda tecknade aktier kommer inte att vara féremal for handel pa Nasdaq Stockholm

Efter teckning av nya B-aktier med stdd av teckningsrétter genom kontant betalning kommer Euroclear
Sweden AB (“Euroclear Sweden”) att sinda ut en virdepappersavi som bekréftelse pd att BT A bokats in
pa tecknarens konto. De nya B-aktierna som tecknats pa detta sitt kommer att bokforas som BTA pa
kontot till dess att registrering av Foretradesemissionen har skett hos Bolagsverket. Eftersom fullféljandet
av Foretrddesemissionen ar villkorat av att Foretradesemissionen blir fullt tecknad och betald och Bolaget
vill skapa mdjlighet for den som tecknat och betalat for B-aktier i Foretrddesemissionen att aterfa
teckningskursen for varje tecknad och betalad B-aktie kommer BTA inte att kunna vara foremal for
handel p& Nasdaq Stockholm (eftersom det inte 4r mojligt att stoppa handeln av BTA i sddan tid att det ar
mojligt att sdkerstélla att den som &r registrerad innehavare av BTA den dag da det konstateras att
Foretrddesemissionen inte kommer att fullfoljas dr den som ska ha rétt till aterbetalning av
teckningslikviden). Detta innebér att den som utnyttjar teckningsritter och tecknar B-aktier genom
betalning i Foretrddesemissionen inte kommer att kunna overlata erhallna BTA pa Nasdaq Stockholm och
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alltsé inte omsétta sin investering pa Nasdaq Stockholm forrén BTA har omvandlats till B-aktier efter
fullf6ljande av Foretradesemissionen.

Om Foretradesemissionen inte fullféljs finns det en risk att investerare som har utnyttjat
teckningsratter och tecknat B-aktier genom betalning inte kommer att aterfa erlagd
teckningslikvid

Om Foretrddesemissionen inte fullfoljs kommer inga nya B-aktier att emitteras eller levereras i
Foretrddesemissionen. De som innehar BTA per dagen da det konstateras att Foretrddesemissionen inte
kommer att fullféljas kommer att fa sina BTA annullerade och i anslutning dirmed en fordran pa Bolaget
motsvarande den likvid som betalats for teckning av B-aktier i Foretradesemissionen. Om
Foretradesemissionen inte fullfoljs finns det emellertid en betydande risk att inte heller den Riktade
Emissionen, Skuldkonverteringsemissionen eller Skuldomstruktureringen fullf6ljs. Ett misslyckande med
att fullf6lja ndgon av dessa komponenter i Rekapitaliseringsprogrammet kan leda till att Viaplay Group
inte anses uppfylla fortlevnadsprincipen och behdver gé vidare med andra mindre optimala
finansieringsldsningar och, om de inte dr framgangsrika, bryter mot villkoren for alla utestaende
bankskulder och obligationsataganden vid den tidpunkten samt behdver inleda ett insolvensforfarande,
vilket sannolikt skulle leda till att Viaplay Group inleder ett konkursforfarande, vilket skulle resultera i
forlust av hela eller nédstan hela av det kvarvarande virdet for aktiedgare och borgenérer. Foljaktligen
finns det en risk att Bolaget inte kommer att ha tillrickliga medel for att kunna aterbetala den likvid som
betalats for teckning av B-aktier till de som innehar BTA om Foretrddesemissionen inte fullfoljs.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen drabbas av storre utspadning an
aktiedgare som deltar i Féretradesemissionen

Viljer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina teckningsritter i Foretrddesemissionen i enlighet med det
forfarande som beskrivs i detta prospekt kommer teckningsritterna att forfalla och bli vardeldsa utan rétt
till erséttning for innehavaren. Foljaktligen kommer sddana aktiedgares proportionella dgande och rostritt
att minska. Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att fa sin &dgarandel
utspadd med 91,7 procent och sin rostandel utspaddd med 91,2 procent (berdknat inklusive de 6 782 B-
aktier och 889 500 C-aktier som innechas av Bolaget per dagen for prospektet och fére den
utspadningseffekt som uppstér till foljd av den Riktade Emissionen och Skuldkonverteringsemissionen).
Dessa aktiedgare kan kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten som uppstar till foljd av
Foretrddesemissionen (men inte den Riktade Emissionen eller Skuldkonverteringsemissionen) genom att
sdlja sina teckningsrétter. Vid overlatelse av teckningsritt overgér foretradesrétten till den nya
innehavaren av teckningsritten.

Utdver B-aktierna som emitteras genom Foretrddesemissionen kommer det totala antalet aktier i Bolaget
att 6ka ytterligare med hogst 3 129 655 316 nya B-aktier till foljd av den Riktade Emissionen och hogst
500 000 000 nya B-aktier till f61jd av Skuldkonverteringsemissionen. Det totala antalet aktier i Bolaget
kommer efter Nyemissionerna saledes att 6ka med hogst 4 500 000 000 nya B-aktier till hogst

4 579 122 244 aktier. Aktiedgare som deltar i Foretrddesemissionen, men inte i den Riktade Emissionen
och i Skuldkonverteringsemissionen, kan alltsd fa sin dgarandel utspadd med 79,3 procent och sin
rostandel utspadd med 79,2 procent (berdknat inklusive de 6 782 B-aktier och 889 500 C-aktier som
innehas av Bolaget per dagen for prospektet). Detta innebér att aktiedgare som inte deltar i ndgon av
Nyemissionerna kan fa sin dgarandel utspadd med totalt 98,3 procent och sin rostandel utspadd med 98,2
procent (berdknat inklusive de 6 782 B-aktierna och 889 500 C-aktierna som Bolaget innehar per dagen
for prospektet).
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Aktiedgare kommer inte att kompenseras for den utspddning av Bolagets resultat per aktie som
Nyemissionerna kan innebdra. Deras relativa andel av Bolagets egna kapital kommer ocksa att minska.
Om en aktiedgare viljer att sdlja sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa teckningsrétter siljs &
aktiedgarens végnar, finns det en risk att den erséttning aktiedgaren erhéller for teckningsrétterna pa
marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Bolaget efter att
Foretradesemissionen slutforts.
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Inbjudan till teckning av B-aktier i
Foretradesemissionen

Den 10 januari 2024 beslutade en extra bolagsstdmma i Bolaget, i enlighet med styrelsens forslag, om
Foretridesemissionen, den Riktade Emissionen och Skuldkonverteringsemissionen. Detta avsnitt avser
endast Foretridesemissionen.

Den 10 januari 2024 beslutade en extra bolagsstimma i Bolaget, i enlighet med styrelsens forslag, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission av 870 344 684 B-aktier med foretradesritt for Bolagets
aktiedgare.

Foretrddesemissionen kommer att 6ka Bolagets aktiekapital med 52 220 681,04 SEK, genom utgivande
av 870 344 684 nya B-aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesrétt att teckna de nya B-aktierna i
forhéllande till det antal aktier som de dger pa avstimningsdagen den 17 januari 2024 (oavsett vilket
aktieslag som innehas).

De som ér registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa avstimningsdagen
den 17 januari 2024 erhaller elva (11) teckningsritter for varje innehavd aktie i Bolaget (oavsett aktieslag,
dvs. bade innehavare av A-aktier och innehavare av B-aktier kommer att erhalla teckningsritter for nya
B-aktier). En (1) teckningsritt berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie. Endast hela B-aktier kan
tecknas (dvs. inga fraktioner).! I den utstrickning nya B-aktier inte tecknas med stod av teckningsritter
ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat B-aktier utan stdd av teckningsritter i
enlighet med vad som anges i avsnittet ”Villkor och anvisningar fér Féretrddesemissionen”.

Teckningsperioden i Foretradesemissionen borjar den 19 januari 2024 och slutar den 2 februari 2024 eller
den senare dag som bestdms av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgér av avsnittet
?Villkor och anvisningar for Foretrddesemissionen”.

Teckningskursen har faststillts till 1,00 SEK per B-aktie, vilket innebér att Foretradesemissionen vid
fullteckning tillfor Bolaget 870 344 684 SEK fore avdrag for transaktionskostnader.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med 91,7
procent och sin rostandel utspddd med 91,2 procent (berdknat inklusive de 6 782 B-aktier och 889 500 C-
aktier som innehas av Bolaget per dagen for prospektet och fore den utspadningseffekt som uppstér till
foljd av den Riktade Emissionen och Skuldkonverteringsemissionen). Darutover kommer det totala
antalet aktier i Bolaget att 6ka med hogst 3 129 655 316 nya B-aktier till foljd av den Riktade Emissionen
och hogst 500 000 000 nya B-aktier till f61jd av Skuldkonverteringsemissionen. Det totala antalet aktier i
Bolaget kommer efter Nyemissionerna saledes att 6ka med hogst 4 500 000 000 nya B-aktier till hogst

4 579 122 244 aktier. Aktiedgare som deltar i Foretradesemissionen, men inte i den Riktade Emissionen
och i Skuldkonverteringsemissionen, kan alltsd dndé fa sin dgarandel utspiddd med 79,3 procent och sin
rostandel utspadd med 79,2 procent (berdknat inklusive de 6 782 B-aktier och 889 500 C-aktier som
innehas av Bolaget per dagen for prospektet). Detta innebér dven att aktiedgare som inte deltar i ndgon av
Nyemissionerna kan fa sin dgarandel utspadd med totalt 98,3 procent och sin rostandel utspadd med 98,2

! Per dagen for prospektet innehar Bolaget 6 782 B-aktier och 889 500 C-aktier. De aktier som innehas av Bolaget kommer inte att
berittiga Bolaget till teckning av B-aktier i Foretridesemissionen.
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procent (berdknat inklusive de 6 782 B-aktierna och 889 500 C-aktierna som Bolaget innehar per dagen
for prospektet).

Berittigade aktiedgare har mdjlighet att finansiellt kompensera sig for den utspadningseffekt som uppstér
till foljd av Foretradesemissionen (men inte den Riktade Emissionen eller Skuldkonverteringsemissionen)
genom att silja sina teckningsritter. Vid overlatelse av teckningsrétt 6vergar foretradesrétten till den nya
innehavaren av teckningsritten. Aktiedgare vars aktier ar direktregistrerade och har adresser registrerade i
obehdriga jurisdiktioner kommer inte att erhalla teckningsrétter pa deras viardepapperskonton.
Teckningsritterna som annars skulle levereras till sidana aktiedgare kommer att siljas och
forséljningslikviden kommer att utbetalas till sddana aktiedgare (med avdrag for kostnader). Belopp fran
sédan forséljning som understiger 100 SEK kommer dock inte att betalas ut.

Det bor observeras att om teckning (med eller utan foretradesrétt) och betalning av 870 344 684 nya B-
aktier, motsvarande 870 344 684 SEK, inte erhalls, kommer Foretradesemissionen inte fullfoljas och inga
nya aktier kommer att emitteras eller levereras. Om Foretrddesemissionen inte fullfoljs kommer
teckningsrétter som investerare har forvérvat pa Nasdaq Stockholm saledes att vara utan virde, och vare
sig den likvid som erlagts for sadana teckningsritter i marknaden eller eventuellt courtage kommer att
aterbetalas. Den investerare som har forvirvat teckningsritter i marknaden riskerar séledes att forlora hela
det belopp de har betalat for teckningsrétterna. Om Foretrddesemissionen inte fullfoljs kommer BTA att
annulleras och innehavare av BTA kommer i anslutning ddrmed att f4 en fordran pa Bolaget motsvarande
all likvid som betalats for teckning av B-aktier i Foretradesemissionen. Om Foretradesemissionen inte
fullfoljs finns det en risk att Rekapitaliseringsprogrammet inte genomfors och att Bolaget darfor inte
kommer att ha tillrickliga medel for att aterbetala den likvid som betalats for teckning av B-aktier till de
som innehar BTA, se avsnittet "’ Riskfaktorer—Risker relaterade till Nyemissionerna—Om
Féretrddesemissionen inte fullfoljs finns det en risk att investerare som har utnyttjat teckningsrdtter och

tecknat B-aktier genom betalning inte kommer att dterfd erlagd teckningslikvid”.

I syfte att mojliggora Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen har Bolaget inhdmtat ataganden
om att teckna alternativt garantera teckning av samtliga B-aktier i Foretrddesemissionen (varav 31 procent
ar teckningsataganden och 69 procent &r garantiataganden) samt ataganden om att teckna samtliga
B-aktier i den Riktade Emissionen. Flera av dessa ataganden, och i synnerhet de storre dtagandena, ar
villkorade av bl.a. att samtliga komponenter i Rekapitaliseringsprogrammet fullfoljs. Varken
teckningsatagandena eller garantiatagandena ar sékerstillda genom exempelvis bankgarantier,
sparrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang. Se avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande
information—Vidsentliga avtal-Tecknings- och garantidtaganden etc.” for mer information om dessa
ataganden.

Stockholm den 16 januari 2024

Viaplay Group AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

BAKGRUND OCH MOTIV

I delarsrapporten for perioden januari—juni 2023 tillkdnnagav Viaplay Group ett flertal utmaningar och
presenterade en ny strategi och plan. Detta innefattade att fokusera pa sina karnverksamheter i Norden,
Nederlédnderna och Viaplay Select, implementera en ny operativ modell, skala ned, inga partnerskap eller
lamna andra internationella marknader, anpassa storlek och prisséttning av produkterbjudandet,
genomfora ett omfattande kostnadsbesparingsprogram och utfora en omedelbar strategisk dversyn av hela
verksamheten for att utvirdera samtliga mojligheter, inklusive vidarelicensiering av innehall, avyttring av
tillgangar, kapitalanskaffningar alternativt en forséljning av hela koncernen.

Bakgrunden till utmaningarna var att vissa av Viaplay Groups investeringar i innehéll inte hade gett
forvéntat resultat och stravan efter ett 6kat antal abonnenter hade skett pa bekostnad av virdeskapande.
Det fanns dven svagheter pa reklammarknaderna och ogynnsamma valutakurseffekter. De internationella
expansionsantagandena, inklusive tidshorisont till 1nsamhet, hade ocksa skjutits vdsentligt in i framtiden
sedan expansionen startade, och det fanns en betydande risk att den internationella expansionen i sin
helhet inte skulle lyckas.

Under sommaren 2023 anlitade Viaplay Group radgivare och undersokte mojligheten att sélja sin
verksamhet i Storbritannien, Polen och Baltikum. De inkomna buden skulle dock inte ha skapat
meningsfullt aktiedgarvirde eller tillétit ett uttrdde fran ndgon marknad till ett break even-vérde. Som ett
resultat av detta, och pa grund av fortsatt forsdmring av den internationella verksamhetens operativa
resultat, limnades Viaplay Group med betydande ataganden och nettokassautfloden rérande de
internationella icke-kidrnverksamheterna under 2024-2029. Viaplay Group har tidigare indikerat att den
negativa effekten pa det fria kassaflodet av att ldmna de internationella icke-kdrnverksamheterna kommer
att uppga till cirka 2,2 miljarder SEK mellan 2024 och 2028. Ledningen arbetar for att minska detta
belopp genom att genomfora en rad kostnadsbesparande initiativ.

Under de senaste manaderna har Viaplay Group, tillsammans med sina finansiella radgivare, arbetat
intensivt med sina storsta aktiedgare, sina langivare och sina obligationsinnehavare for att komma 6verens
om en rekapitalisering av koncernen for att adressera sina bankkovenants- och finansieringsutmaningar.
En central komponent for en sadan rekapitalisering och dverenskommelse med koncernens langivare har
varit en kapitalanskaffning om 4 miljarder SEK. Viaplay Group har noggrant undersokt mojligheterna att
sdkra garantidtaganden for en sddan kapitalanskaffning och har kommit fram till att de foreslagna
atgirderna, med en riktad nyemission som kompletterar en foretridesemission, utgdr det enda géngbara
alternativet pa grund av storleken och det braddskande behovet av en rekapitalisering.

Efter omfattande férhandlingar och diskussioner med sina huvudintressenter offentliggjorde Viaplay
Group Rekapitaliseringsprogrammet den 1 december 2023, vilket innefattar:

e Nyemissioner av 4 miljarder nya B-aktier till en kurs om 1,00 SEK per aktie, motsvarande en
bruttolikvid om 4 miljarder SEK, genom (a) Foretrddesemissionen om 0,9 miljarder SEK och (b) den
Riktade Emissionen om 3,1 miljarder SEK.

e  Skuldomstruktureringen, innebédrande en omstrukturering av Viaplay Groups lane- och
obligationsfinansiering, inklusive en nedskrivning av skuld om 2 miljarder SEK, &ndrade villkor och
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forlangda forfallotider och utgivandet av 500 miljoner nya B-aktier genom
Skuldkonverteringsemissionen.

Teckningskurserna for alla nyemissioner i Rekapitaliseringsprogrammet (dvs. Foretrddesemissionen, den
Riktade Emissionen och Skuldkonverteringsemissionen) faststélldes till 1,00 SEK per B-aktie. Denna
teckningskurs var resultatet av omfattande forhandlingar med intressenter och slutsatsen att, givet Viaplay
Groups kapitalstruktur och operativa resultat, Viaplay Group inte hade nagot aktievdrde. Under sddana
omstindigheter ansdgs Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen vara det enda géngbara
alternativet for att sdkerstélla en kapitalanskaffning om 4 miljarder SEK.

Styrelsen utvirderade noggrant mojligheten att endast genomfora en foretradesemission for att fullfolja
kapitalanskaffningen om 4 miljarder SEK. I denna utvérdering overvéigde styrelsen mojligheterna att na
en fullteckning om 4 miljarder SEK for att uppfylla villkoren for rekapitaliseringen fran Viaplay Groups
langivare. Efter denna utvérdering kom styrelsen fram till att sadan fullteckning av en foretradesemission
inte skulle kunna uppfyllas i avsaknad av tecknings- och garantidtaganden (som pé grund av storleken och
det braddskande behovet av den nédvindiga kapitalanskaffningen inte var tillgdngliga) och att risken for
att misslyckas med att anskaffa de 4 miljarder SEK som dr nodvéndiga skulle vara betydande och darmed
dventyra Viaplay Groups dverlevnad. Foljaktligen anség styrelsen att Foretradesemissionen och den
Riktade Emissionen &r det enda sittet for Viaplay Group att tillforlitligt kunna anskaffa de 4 miljarder
SEK som krévs i kontant kapitaltillskott.

Fullféljandet av Rekapitaliseringsprogrammet ar villkorat av och sammankopplat med fullféljandet av
dess respektive komponenter, dédribland att Nyemissionerna fulltecknas och fullfoljs, att relevanta
kreditgodkdnnanden erhalls for Skuldomstruktureringen, att fullstdndiga transaktionsdokument (inklusive
sikerhetsdokumentation) for Skuldomstruktureringen 6verenskoms och ingés av relevanta parter och att
fullfoljandevillkor for transaktionerna uppfylls.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Den sammanlagda nettolikviden fran Nyemissionerna kommer att vara mindre &n 4 miljarder SEK pa
grund av att radgivar- och transaktionskostnaderna under den langa transaktionsférhandlings- och
implementeringsperioden forvintas uppga till 0,4 miljarder SEK. Enligt Prospektforordningen ska
prospektet dven innehalla information om uppskattade totala kostnader for endast Foretrddesemissionen.
Mot denna bakgrund uppskattar Viaplay Group att 55 miljoner SEK av de totala transaktionskostnaderna
relaterade till Rekapitaliseringsprogrammet om 0,4 miljarder SEK avser Foretrddesemissionen. Eftersom
Foretradesemissionen genomfors som en del av Rekapitaliseringsprogrammet och betydande méngd
arbete och kostnader dr gemensamma for flera av Rekapitaliseringsprogrammets olika komponenter, ar
denna uppskattning emellertid férenad med osdkerhet.

Nettolikviden om 3,6 miljarder SEK kommer att anvdndas for att aterbetala den nu fullt utnyttjade
Revolverande Kreditfaciliteten (3,4 miljarder SEK efter nedskrivning i samband med
Skuldomstruktureringen) och for att finansiera en del av Viaplay Groups negativa kassaflode (0,2
miljarder SEK), vilket &ven innefattar en nedskrivning av skuld om 2,0 miljarder SEK, &ndrade villkor
och forlangda 16ptider av MTN-obligationerna, Direktlanen, den Revolverande Kreditfaciliteten och
Garantifaciliteten.
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Viaplay Groups bedomning ar att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Viaplay Groups
behov under den kommande tolvménadersperioden. Bristen pa rorelsekapital for den kommande
tolvmanadersperioden uppgér till -5 320 miljoner SEK. Eventuell nettolikvid frén Foretradesemissionen
eller den Riktade Emissionen ingér inte i berdkningen av den bedomda bristen pa rorelsekapital eftersom
de tecknings- och garantidtaganden som investerare har ingétt med Viaplay Group i samband med
Foretrddesemissionen och den Riktade Emissionen inte utgor s.k. fasta eller oaterkalleliga taganden i
Prospektforordningens mening. For att forbéttra Viaplay Groups likviditet och 16nsamhet har Viaplay
Group, utdver Rekapitaliseringsprogrammet, implementerat en rad atgirder, inklusive de initiativ som
offentliggjordes i samband med delarsrapporten for perioden januari—juni 2023. Baserat pa antagandet om
ett lyckat utfall av sjilvhjdlpsatgirderna och Rekapitaliseringsprogrammet beddmer styrelsen for Viaplay
Group att Viaplay Groups rorelsekapital kommer att vara tillrdckligt for Viaplay Groups behov under den
kommande tolvménadersperioden (efter fullféljandet av Rekapitaliseringsprogrammet). Ett misslyckande
med att fullfolja Rekapitaliseringsprogrammet kan istéllet leda till att Viaplay Group inte anses uppfylla
fortlevnadsprincipen och behdver ga vidare med andra mindre optimala finansieringslosningar och, om de
inte dr framgangsrika, bryter mot villkoren for alla utestaende bankskulder och obligationsataganden vid
den tidpunkten samt behover inleda ett insolvensforfarande, vilket sannolikt skulle leda till att Viaplay
Group inleder ett konkursforfarande, vilket skulle resultera i forlust av hela eller nédstan hela av det
kvarvarande vérdet for aktiedgare och borgenérer. For mer information, se avsnittet ”Utvald historisk och
annan finansiell information—Redogorelse for rérelsekapital”.

Styrelsen i Bolaget dr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdannedom
overensstammer den information som ges i prospektet med sakforhdllandena och ingen uppgift som

sannolikt skulle kunna pdverka dess innebord har utldmnats.

Stockholm den 16 januari 2024
Viaplay Group AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar for
Foretradesemissionen

Den 10 januari 2024 beslutade en extra bolagsstdmma i Bolaget, i enlighet med styrelsens forslag, om
Foretridesemissionen, den Riktade Emissionen och Skuldkonverteringsemissionen. Detta avsnitt
innehdller villkor och anvisningar for Foretrddesemissionen.

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som é&r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa avstimningsdagen
den 17 januari 2024 erhéller elva (11) teckningsritter for varje innehavd aktie i Bolaget (oavsett aktieslag,
dvs. bade innehavare av A-aktier och innehavare av B-aktier kommer att erhélla teckningsrétter for nya
B-aktier). En (1) teckningsritt beréttigar till teckning av en (1) ny B-aktie. Endast hela B-aktier kan
tecknas (dvs. inga fraktioner).? Anmélan om teckning av nya B-aktier kan dven goras utan stod av
teckningsrétter. Sddan anmaélan ska goras pa anmélningssedeln ”Teckning av aktier utan stod av
teckningsrdtter ”, se avsnittet ”Teckning av nya B-aktier utan stod av teckningsrdtter” nedan.

VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONENS FULLFOLJANDE

Fullf6ljandet av Foretrddesemissionen forutsitter att Bolaget erhaller teckning (med eller utan
foretradesrétt) och betalning av 870 344 684 nya B-aktier, motsvarande 870 344 684 SEK i
teckningslikvid genom Foretradesemissionen. Om sa inte sker kommer Foretrddesemissionen inte att
fullfoljas. De som per dagen da det konstateras att Foretradesemissionen inte kommer att fullfoljas
innehar BTA pa sin depé eller sitt virdepapperskonto (s.k. VP-konto) kommer att fa en fordran pé
Bolaget motsvarande teckningslikviden.

Teckningsperioden i Foretrddesemissionen borjar den 19 januari 2024 och slutar den 2 februari 2024.
Styrelsen dger ratt att forlinga teckningsperioden. Bolaget avser att offentliggdra antalet B-aktier som har
tecknats i Foretradesemissionen under teckningsperioden genom ett pressmeddelande omkring den 5
februari 2024. Bolaget avser att offentliggéra om Foretradesemissionen kommer att fullfoljas eller inte s&
snart som mdjligt efter att Bolaget kan konstatera att Bolaget erhallit betalning for samtliga B-aktier som
emitteras genom Foretrddesemissionen. Bolaget berdknar att detta kommer att kunna ske omkring den 9
februari 2024. Eftersom vissa tecknings- och garantidtaganden avseende Foretrddesemissionen ar
villkorade av bl.a. att samtliga 6vriga komponenter i Rekapitaliseringsprogrammet uppfylls kommer det
emellertid, &ven om Foretradesemissionen r fullt tickt av mottagna teckningsanmélningar efter utgangen
av teckningsperioden, finnas en risk att betalning for tecknade B-aktier inte erldggs (eller inte behover
erldggas eftersom villkoren for sddan betalning inte dr uppfyllda) efter utgdngen av teckningsperioden och
att Foretradesemissionen dérfor inte kan fullfoljas.

Om Foretrddesemissionen inte fullfoljs kan Bolaget eventuellt behdva inleda ett insolvensforfarande,
vilket medfor en risk for befintliga aktiedgare och de som har tecknat och betalat for nya B-aktier i
Foretradesemissionen att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

2 Per dagen for Prospektet innehar Bolaget 6 782 B-aktier och 889 500 C-aktier. De aktier som innehas av Bolaget kommer inte att
berittiga Bolaget till teckning av B-aktier i Foretridesemissionen.
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TECKNINGSKURS
Teckningskursen for de nya B-aktierna ér 1,00 SEK per ny B-aktie.

Bolaget alidgger inte investerare négra avgifter eller andra kostnader i samband med
Foretradesemissionen. Courtage utgér inte i samband med Foretradesemissionen.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag for faststéllande av vilka aktiedgare som har ritt att erhélla teckningsrétter i
Foretradesemissionen dr den 17 januari 2024.

A-aktierna och B-aktierna handlas utan rétt att erhalla teckningsrétter i Foretrddesemissionen fran och
med den 16 januari 2024.

TECKNINGSPERIOD

Teckningsperioden borjar den 19 januari 2024 och slutar den 2 februari 2024. Styrelsen édger ritt att
forldnga teckningsperioden.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter dger rum pa Nasdaq Stockholm frén och med den 19 januari 2024 till och
med den 30 januari 2024 under kortnamnet (tickern) VPLAY B TR. ISIN-koden for teckningsrétterna ar
SE0021310810.

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsritter genom betalning senast den 2 februari 2024 eller inte
séljer sina teckningsrétter senast den 30 januari 2024 kommer sddan aktiedgares outnyttjade
teckningsritter att forfalla utan viarde och innehavaren kommer inte att erhalla nigon kompensation.

Om Foretraddesemissionen inte fullfoljs kommer teckningsrétter som investerare har forvérvat pa Nasdaq
Stockholm att vara utan vdrde, och vare sig den likvid som erlagts for sadana teckningsrétter i marknaden
eller eventuellt courtage kommer att aterbetalas. Den investerare som har forvérvat teckningsratter i
marknaden riskerar séledes att forlora hela det belopp de har betalat for teckningsrétterna. Om
Foretrddesemissionen inte fullfoljs kommer BTA att annulleras och innehavare av BTA kommer 1
anslutning dérmed att fa en fordran pa Bolaget motsvarande all erlagd likvid som betalats for teckning av
B-aktier i Foretrddesemissionen. Om Foretrddesemissionen inte fullfoljs finns det en risk att
Rekapitaliseringsprogrammet inte genomfors och att Bolaget darfor inte kommer att ha tillriackliga medel
for att aterbetala den likvid som betalats for teckning av B-aktier till de som innehar BTA, se avsnittet
”Riskfaktorer—Risker relaterade till Nyemissionerna—Om Féretrdidesemissionen inte fullfoljs finns det en
risk att investerare som har utnyttjat teckningsrdtter och tecknat B-aktier genom betalning inte kommer
att dterfd erlagd teckningslikvid”. Om Foretradesemissionen inte fullfljs kan Bolaget eventuellt behdva
inleda ett insolvensforfarande, vilket medfor en risk for befintliga aktiedgare och de som har tecknat och
betalat for nya B-aktier i Foretrddesemissionen att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
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UPPTAGANDE TILL HANDEL AV DE NYA B-AKTIERNA PA NASDAQ
STOCKHOLM

Viaplay Group kommer att ansoka om upptagande till handel av de nya B-aktierna pa Nasdaq Stockholm
i samband med fullféljandet av den Riktade Emissionen, Skuldkonverteringsemissionen och
Foretrddesemissionen. Bolaget berdknar att handeln med de nya B-aktierna som emitteras i den Riktade
Emissionen, Skuldkonverteringsemissionen och Foretradesemissionen kommer att inledas samtidigt
omkring den 16 februari 2024.

RATT TILL UTDELNING

De nya B-aktierna medfor rétt till utdelning forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att de nya B-aktierna har registrerats hos Bolagsverket och inforts i aktieboken
hos Euroclear Sweden.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Bolaget avser att offentliggora antalet B-aktier som har tecknats i Foretrddesemissionen under
teckningsperioden genom ett pressmeddelande omkring den 5 februari 2024. Bolaget avser att
offentliggdra om Foretrddesemissionen fullfoljs eller inte s& snart som mdjligt efter att Bolaget kan
konstatera att Bolaget erhallit betalning for samtliga B-aktier som emitteras genom Foretrddesemissionen.
Bolaget berdknar att detta kommer att kunna ske omkring den 9 februari 2024. Eftersom vissa tecknings-
och garantidtaganden avseende Foretradesemissionen &r villkorade av bl.a. att samtliga dvriga
komponenter i Rekapitaliseringsprogrammet uppfylls kommer det emellertid, &ven om
Foretradesemissionen &r fullt tickt av mottagna teckningsanmalningar efter utgdngen av
teckningsperioden, finnas en risk att betalning for tecknade B-aktier inte erldggs (eller inte behover
erldggas eftersom villkoren for sddan betalning inte ar uppfyllda) efter utgdngen av teckningsperioden och
att Foretradesemissionen dérfor inte kan fullfoljas.

Om Foretraddesemissionen inte fullfoljs kan Bolaget eventuellt behova inleda ett insolvensforfarande,
vilket medfor en risk for befintliga aktiedgare och de som har tecknat och betalat for nya B-aktier i
Foretrddesemissionen att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

EMISSIONSREDOVISNING

Direktregistrerade aktiedgare

En fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare
som pa avstdmningsdagen ir registrerade i Bolagets aktiebok, dock med undantag for sidana som &r
bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner, se avsnittet “Aktiedgare i vissa obehériga jurisdiktioner” nedan.
Den fortryckta emissionsredovisningen innehéller bland annat information om antalet erhallna
teckningsrétter och det totala antalet nya B-aktier som kan tecknas. Nagon sérskild avisering om
registrering av teckningsritterna pa aktiedgarens virdepapperskonto kommer inte att ske.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav i Bolaget &r forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare kommer inte
erhélla nagon emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmaélan om teckning och betalning ska
istéllet ske i enlighet med instruktioner frén respektive forvaltare.
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Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsritter och nya B-aktier till personer som &r bosatta i andra lander &n Sverige och
de lander till vilket prospektet kommer att passporteras (dvs. Danmark, Finland och Norge) kan paverkas
av vardepapperslagstiftningen i sddana ldnder. Exempelvis kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa viardepapperskonton med registrerade adresser i vissa obehdriga jurisdiktioner, sa
som Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller
andra jurisdiktioner dér deltagande i Foretradesemissionen skulle kréva ytterligare prospekt, registreringar
eller andra myndighetsgodkidnnanden inte att erhalla detta prospekt, om inte nagot undantag fran dessa
krav ar tillimpligt. Vidare kommer aktiedgare vars aktier ar direktregistrerade och har adresser
registrerade i obehoriga jurisdiktioner inte att erhilla teckningsritter pa deras virdepapperskonton.
Teckningsritterna som annars skulle levereras till sidana aktiedgare kommer att séljas och
forséljningslikviden kommer att utbetalas till sddana aktiedgare (med avdrag for kostnader). Belopp frén
sadan forséljning som understiger 100 SEK kommer dock inte att betalas ut.

Aven om forvaltare med direktregistrerade innehav (sivida de inte har registrerade adresser i nagon
obehorig jurisdiktion) forvéintas erhélla teckningsrétter pa sina virdepapperskonton kommer, med vissa
undantag, aktiedgare som &r bosatta i nigon av ovanstdende obehoriga jurisdiktioner och som innehar
aktierna genom sadan forvaltare inte att ha ritt att delta i Foretrddesemissionen. Trots ovanstaende
information kommer befintliga aktiedgare i USA per avstimningsdagen och dagen for teckning, som &r
s.k. ’qualified institutional buyers” ("QIBs”) enligt definitionen i Rule 144 A i U.S. Securities Act ha rétt
att delta 1 Foretradesemissionen och vara tillatna att delta om de utfardat och levererat ett sa kallat ”QIB-
brev” i ett forutbestimt format till Bolaget. Banker, forvaltare eller andra finansiella mellanhédnder som
innehar aktier for aktiedgare i Bolaget (dvs. forvaltarregistrerade aktier) far inte, utan samtycke fran
Bolagets, eller i enlighet med Bolagets instruktioner, Bolagets finansiella radgivare i samband med
Foretradesemissionen, eller deras representanter, skicka detta prospekt, QIB-brevet, den fortryckta
emissionsredogorelsen eller andra handlingar rorande Foretradesemissionen till aktiedgare som sin adress,
eller som dr bosatta eller befinner sig i, nagon obehorig jurisdiktion.

TECKNING AV NYA B-AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av nya B-aktier med stod av teckningsratter ska ske genom kontant betalning eller, enligt
sdrskild 6verenskommelse med Viaplay Group dérom, pa sérskild teckningslista under perioden fran och
med den 19 januari 2024 till och med den 2 februari 2024. Efter teckningsperiodens utgdng kommer
outnyttjade teckningsritter forfalla och bli viardeldsa och utan avisering att bokas bort fran innechavarens
vardepapperskonton.

For att inte virdet av erhallna teckningsritter for teckning av B-aktier ska ga forlorat maste innehavaren

antingen:

e utnyttja teckningsritterna for att teckna nya B-aktier senast den 2 februari 2024 eller enligt
instruktioner fran respektive forvaltare, eller

e silja de teckningsritter som inte har utnyttjats senast den 30 januari 2024.

Teckning av nya B-aktier med stod av teckningsrétter genom betalning ar oaterkallelig och aktietecknare
kan inte upphiva eller modifiera en sddan teckning av nya B-aktier.
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Direktregistrerade aktieagare bosatta i Sverige

Teckning av nya B-aktier med stéd av teckningsritter genom kontant betalning kan ske genom
anvédndande av antingen den fortryckta bankgiroavin eller en separat anmélningssedel med samtidig
betalning enligt nagot av foljande alternativ:

e Bankgiroavin anvinds om samtliga teckningsritter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
Sweden ska utnyttjas. Inga tilldgg eller &ndringar far goras pa bankgiroavin.

e Anmilningssedel for teckning av aktier med st6d av teckningsritter anvinds om teckningsrétter har
kopts, salts eller 6verforts fran annat vérdepapperskonto eller om det av annan anledning &r ett annat
antal teckningsrétter dn det som framgér av den fortryckta emissionsredovisningen som ska utnyttjas
for teckning. Betalning for tecknade aktier ska goras samtidigt som insdndandet av den ifyllda
anmalningssedeln for teckning av aktier med stod av teckningsritter. Betalning kan utforas pa samma
sdtt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank, genom girering eller pa
bankkontor. Vardepapperskontonumret dér teckningsritterna innehas méste anges i samband med
betalning.

Anmélningssedel enligt ovan kan bestillas fran Carnegie under kontorstid pa telefon +46 (0)8-5886 9483
eller laddas ner fran Carnegies hemsida www.carnegie.se. Vid teckning av nya B-aktier med stdd av
teckningsrétter genom kontant betalning ska anmélningssedel (i forekommande fall) och betalning vara
Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 2 februari 2024.

Om teckning av nya B-aktier med st6d av teckningsrétter sker pa sérskild teckningslista ska betalning
istéllet erlaggas i enlighet med instruktion om betalning pé separat avriakningsnota.

Direktregistrerade aktiedgare som inte dr bosatta i Sverige

Teckningsberéttigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte dr féoremal
for de restriktioner som beskrivs i avsnittet “Aktiedgare i vissa obehoriga jurisdiktioner” ovan och som
inte kan anvinda den fortryckta bankgiroavin kan betala i svenska kronor (SEK) genom bank i utlandet i
enlighet med f6ljande:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

103 38 Stockholm, Sverige

SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning méste tecknarens namn, adress, virdepapperskontonummer och referensnumret fran
emissionsredogorelsen anges. Sista dag som betalningen maste vara mottagaren tillhanda ar den 2
februari 2024.

Om teckning avser annat antal aktier &n vad som framgar av emissionsredovisningen ska istéllet
anmaélningssedeln for teckning av aktier med stdd av teckningsrétter anvéndas, vilken kan bestéllas fran
Carnegie under kontorstid pé telefon: +46 (0)8-5886 9483 eller laddas ner fran Carnegies hemsida
www.carnegie.se. Betalning ska ske enligt ovan angiven instruktion med védrdepapperskontonumret dar
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teckningsrétterna innehas som referens. Anmélningssedeln (i enlighet med ovan adress) och betalning ska
vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 2 februari 2024.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat och som onskar teckna nya B-aktier med stod av
teckningsrétter anmaler sig for teckning i enlighet med instruktion fran respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning av nya B-aktier med stdd av teckningsrétter genom kontant betalning kommer Euroclear
Sweden att sinda ut en virdepappersavi som bekriftelse pa att BT A bokats in pa tecknarens konto. De
nya B-aktierna som tecknats pa detta sitt kommer att bokforas som BTA pa kontot till dess att
registrering av Foretrddesemissionen har skett hos Bolagsverket. Under forutsittning att
Foretradesemissionen fullfoljs forvéntas registrering av B-aktier som tecknats med stod av teckningsrétter
ske hos Bolagsverket omkring den 12 februari 2024. Darefter kommer BTA att bokas om till B-aktier,
vilket berdknas ske omkring den 16 februari 2024. Nagon virdepapperskontoavi utsénds inte i samband
med denna ombokning.

Ingen handel med BTA

Eftersom fullfoljandet av Foretradesemissionen ér villkorat av att Foretrddesemissionen blir fullt tecknad
och betald och Bolaget vill skapa mojlighet for den som tecknat och betalat for B-aktier i
Foretrddesemissionen att aterfa teckningskursen for varje tecknad och betalad B-aktie kommer BTA inte
att kunna vara foremal for handel pa Nasdaq Stockholm (eftersom det inte dr mojligt att stoppa handeln
av BTA i sédan tid att det 4r mojligt att sékerstilla att den som &r registrerad innehavare av BTA den dag
dé det konstateras att Foretraidesemissionen inte kommer att fullféljas &r den som ska ha rétt till
aterbetalning av teckningslikviden).

TECKNING AV NYA B-AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

De nya B-aktierna kan dven tecknas utan stod av teckningsrétter.

Direktregistrerade aktieagare

Anmilan om teckning av nya B-aktier utan stod av teckningsritter ska goras pa den sirskilda
anmaélningssedeln for teckning utan stod av teckningsrétter. Endast en anmaélan féar inges per person. Om
flera anmélningssedlar inges kommer endast den anmélningssedel som sist kommit Carnegie tillhanda att
beaktas.

Om anmilan avser annan person &n undertecknad, maste dven en sirskild blankett for formyndare och
behoriga ombud fyllas i och skickas in tillsammans med anmélningssedeln for teckning utan stod av
teckningsrétter.

Anmélningssedlar och andra blanketter kan erhéllas fran ndgot av Carnegies kontor i Sverige eller laddas
ner fran Carnegies hemsida www.carnegie.se samt frdn Viaplay Groups hemsida www.viaplaygroup.com.
Anmélningssedeln kan antingen skickas per post till Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support,
103 38 Stockholm, Sverige, eller 1dmnas in till ett av Carnegies kontor i Sverige. Anmélningssedeln ska
vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 2 februari 2024.
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Krav pa NID/LEl-nummer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska personer. Fran och med den

3 januari 2018 behdver juridiska personer ha en LEI-kod for att kunna genomfora en
virdepapperstransaktion. Om en sddan kod inte finns fir Carnegie inte genomfora transaktionen for den
juridiska personen. Tecknare som behdver forvarva en LEI-kod for att teckna aktier i Bolaget bor
kontakta ndgon av de leverantdrer som finns tillgéngliga pa marknaden. Ténk pé att ansoka om
registrering av LEI-kod i god tid eftersom koden maste anges pa anmélningssedeln. Mer information om
kraven for LEI-kod finns pa Finansinspektionens webbplats, www.fi.se.

Nationellt ID (NID-nummer eller National Client Identifier, NCI-nummer) dr en global identifieringskod
for individer. Fran och med den 3 januari 2018 behdver alla fysiska personer ha ett NID-nummer och det
behover vara specificerat for att kunna genomfora en viardepapperstransaktion. Om sédant nummer inte &r
specificerat kan Carnegie vara forhindrad att genomfora transaktionen for den fysiska personen. Om du
endast har ett svenskt medborgarskap &r ditt NID-nummer ”SE” f6ljt av ditt personnummer. Om du har
fler eller annat medborgarskap an svenskt kan ditt NID-nummer utgéras av andra typer av nummer. For
mer information om hur NID-nummer forvirvas vinligen kontakta ditt bankkontor. Tank pé att lokalisera
ditt NID-nummer i tid eftersom numret maste anges pa anmalningssedeln.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat och som dnskar teckna nya B-aktier utan stod av
teckningsrétter anmaéler sig for teckning i enlighet med instruktion fran respektive forvaltare.

TILLDELNING AV NYA B-AKTIER VID TECKNING UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

For det fall att inte samtliga nya B-aktier tecknas med st6d av teckningsrétter ska Bolagets styrelse
besluta om tilldelning av B-aktier som tecknats utan stod av teckningsrétter i enlighet med foljande:

e [ forsta hand ska de nya B-aktierna tilldelas de som har tecknat nya B-aktier med stdd av
teckningsritter och utan stod av teckningsrétter anmaélt att de onskar teckna ytterligare nya B-aktier,
oavsett om de var aktiedgare pd avstimningsdagen pd onsdagen den 17 januari 2024 eller inte, i
forhallande till det antal teckningsratter varje sdédan person utnyttjade for teckning av B-aktier och, i
den mén detta inte kan ske, genom lottning.

e I andra hand ska de nya B-aktierna tilldelas de som, i forekommande fall, har tecknat nya B-aktier
utan stdd av teckningsritter enligt sarskilda avtal med Viaplay Group som forutsétter tilldelning i
detta steg i turordningen, i enlighet med villkoren for sidana eventuella avtal.?

e [ tredje hand ska de nya B-aktierna tilldelas andra som har tecknat nya B-aktier utan stdd av
teckningsrétter och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal B-aktier som varje sddan person
anmaélt att den 6nskar teckna samt, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

e [Isista hand ska de nya B-aktierna, i forekommande fall, tilldelas de som har tecknat nya B-aktier
enligt emissionsgarantidtaganden med Viaplay Group som forutsétter tilldelning i detta steg i
turordningen, i enlighet med villkoren for sddana eventuella ataganden.

3 Per dagen for prospektet finns inga sidana avtal som forutsitter tilldelning i detta steg i turordningen.
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De som tecknat B-aktier utan stdd av teckningsrétter och ska erhalla tilldelning av B-aktier i enlighet med
ovanstdende tilldelningsprinciper kommer att erhdlla en betalningsinstruktion avseende betalning for
sadana B-aktier omkring den 6 februari 2024. Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat kommer att
erhélla denna betalningsinstruktion i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande
kommer att skickas till de som inte ska tilldelas nya B-aktier. Betalning for tecknade nya B-aktier ska
erldggas i enlighet med instruktionerna pa betalningsinstruktionen som skickas till tecknaren.

Sedan betalning for tecknade nya B-aktier erlagts och de nya B-aktierna registrerats hos Bolagsverket
kommer Euroclear Sweden att skicka ut en avi som bekréftar tilldelningen och inbokningen av de nya B-
aktierna pa tecknarens viardepapperskonto. Inga BTA kommer att bokas in pa tecknarens
véardepapperskonto utan tecknaren erhéller aktier direkt. Registrering av de nya B-aktierna som tecknats
utan stdd av teckningsritter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 12 februari 2024. Inbokning av
de nya B-aktierna pa vardepapperkontona forvéntas ske omkring den 16 februari 2024.

OVRIG INFORMATION OCH HANTERING AV PERSONUPPGIFTER

De som tecknar, eller anméler sig for teckning av, nya aktier kommer lamna in personuppgifter till
Carnegie. Personuppgifter som ldmnas till Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och personnummer
eller som 1 dvrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas
av Carnegie, som ir personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av Foretrddesemissionen.
Behandling av personuppgifter sker ocksé for att Carnegie ska kunna fullgora sina forpliktelser enligt lag.
Personuppgifter kan for angivna &ndamél — med beaktande av reglerna om banksekretess — ibland komma
att lamnas ut till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till foretag som Carnegie samarbetar med,
inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s godkénda och lampliga skyddsétgérder. I vissa fall &r
Carnegie ocksé skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket. Du
kan 1dsa mer om hur Carnegie behandlar personuppgifter pa https://www.carnegie.se/personuppgifter/.

OVRIG INFORMATION

Carnegie dr emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. Det faktum att Carnegie ér
emissionsinstitut innebar inte i sig att Carnegie betraktar tecknaren i Foretrddesemissionen som kund till
Carnegie. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for nya B-aktier, ska Viaplay Group
tillse att det 6verskjutande beloppet aterbetalas. Ingen rdnta kommer utga pa dverskjutande belopp.
Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att 1dmnas utan beaktande. Om
teckningslikviden betalas for sent, &r otillrdcklig eller betalas pa felaktigt sitt kan anméilan om teckning
komma att ldmnas utan avseende eller tilldelning komma att ske med ett 14gre belopp, varvid
overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utgé pa sadant dverskjutande belopp. Belopp
understigande 100 SEK aterbetalas inte.
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Hur man tecknar aktier i
Foretradesemissionen

Den 10 januari 2024 beslutade en extra bolagsstdmma i Bolaget, i enlighet med styrelsens forslag, om
Foretridesemissionen, den Riktade Emissionen och Skuldkonverteringsemissionen. Detta avsnitt avser
endast Foretridesemissionen.

Villkor

For varje befintlig aktie (oavsett aktieslag) i Bolaget som du innehar pa avstimningsdagen far du elva (11) teckningsritter. En
(1) teckningsritt ger rétt att teckna en (1) ny B-aktie. Teckning kan dven ske utan stdd av teckningsrétter, dock utan
foretradesritt.

Avstiamningsdag for ratt Handel med
Teckningskurs att erhalla Teckningsperiod X &
. 0 teckningsratter
teckningsratter

1,00 SEK per B-

aktic 17 januari 2024 19 januari-2 februari 2024 19 januari—30 januari 2024

Teckning av B-aktier med stéd av teckningsratter

1. Du tilldelas teckningsriitter

For varje befintlig aktie (oavsett
aktieslag) i Bolaget som du
innehar den 17 januari 2024
erhaller du elva (11)
teckningsritter

En (1) aktie i Bolaget —> Elva (11) teckningsrétter

2. 8ad hdr utnyttjar du teckningsritter

En (1) teckningsratt +
En (1) teckningsritt + 1,00 SEK 1,00 SEK (dvs. 1,00 SEK —>

ger en (1) ny B-aktie 180 ()18 il

x en (1) teckningsritt)
3. Ar du direktregistrerad aktieiigare eller har du aktierna hos forvaltare?

Om du utnyttjar samtliga teckningsrtter, anvand den utsénda fortryckta
—> bankgiroavin fran Euroclear Sweden.
Du har ett
vérdepapperskonto
(dvs. direktregistrerade
aktier) och bor i Sverige

Om du har kopt, salt eller overfort teckningsrétter till/fran ditt
vérdepapperskonto, fyll i anmélningssedeln for teckning med stod av

> teckningsritter. Anmélningssedeln kan erhallas fran Carnegie
(www.carnegie.se) och frdn Bolaget (www.viaplaygroup.com). Betalning
g0rs 1 enlighet med instruktionerna pa anmélningssedeln.

Du har ett

vérdepapperskonto Se ovan. Betalning gors i enlighet med instruktionerna under

(dvs. direktregistrerade —_—> ”Direktregistrerade aktiedigare som inte dr bosatta i Sverige” i avsnittet
aktier) och bor *Villkor och anvisningar for Foretrddesemissionen”.

utomlands*

4 Notera att siirskilda regler géller for aktiefigare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se avsnittet Villkor och anvisningar
for Foretrddesemissionen—Aktiedigare i vissa obehoriga jurisdiktioner”.
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Du har depa (dvs. Om du har dina aktier i Bolaget i en eller flera depéer hos bank eller
forvaltarregistrerade > vérdepappersinstitut far du information fran din/dina férvaltare om antal
aktier) teckningsritter. Folj de instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Teckning av B-aktier utan stod av teckningsriitter5

Anvind anmélningssedeln for teckning utan stod av teckningsritter.

Du har ett - . . - . s
. > Anmilningssedel kan erhéllas fran Carnegie (www.carnegie.se) och fran
VL Bolaget (www.viaplaygroup.com).
lf?jlrlvg?tra(rlfg als(tdr‘e}ia de Teckning och betalning ska ske via respektive forvaltare. Folj de
ki) & > instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

NOTERA ATT VISSA FORVALTARE KAN HA EN KORTARE ANMALNINGSPERIOD. KONTROLLERA
INSTRUKTIONERNA FRAN REPSEKTIVE FORVALTARE.

3 Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i avsnittet Villkor och anvisningar for Foretridesemissionen—
Teckning av nya B-aktier utan stod av teckningsritter”.
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Verksamhetsoversikt

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinformation som har hdmtats frdn tredje part och
denna information har dtergetts korrekt, och savitt Viaplay Group kéinner till och kan utrona av
information som offentliggjorts av dessa tredje parter har inga sakforhdllanden uteldmnats som skulle
gora den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viaplay Group har ddremot inte oberoende
verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstindighet inte kan garanteras. Den
marknadsinformation som ingdr i avsnittet ~’Verksamhetsoversikt” dr baserad pa foljande kdllor:
SIFO/KANTAR, MMS Sweden, Nielsen och TNS/Gallup. Detta avsnitt innehdller viss information som dr
framatblickande till sin natur. Viaplay Group anser att sdadan framdtblickande information dr baserad pd
rimliga forvintningar. Framadtblickande uttalanden dr dock forknippade med inneboende risker och
osdkerhetsfaktorer, och ett antal faktorer kan leda till att faktiska resultat eller utfall skiljer sig visentligt
fran dem som uttrycks i framdtblickande uttalanden. Viaplay Group kan inte ge ndgra garantier for att
vdgledningen kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekt. Potentiella investerare varnas for att
sdtta otillborlig tilltro till nagon av de framdtblickande uppgifterna i detta avsnitt.

INTRODUKTION TILL VIAPLAY GROUP

Viaplay Group dr en kommersiell leverantor av videostreamingtjanster samt TV och radiounderhallning
med huvudkontor i Stockholm, Sverige. Bolaget grundades 2018 som Nordic Entertainment Group AB
(’NENT Group”), i vantan pa sin avknoppning frdn Modern Times Group MTG AB (“MTG”). Bolagets
aktier delades ut till MTG:s aktiedgare och listades pa Nasdaq Stockholm 2019. NENT Group bytte namn
till Viaplay Group 2022.

Viaplay Groups streamingtjanst Viaplay ér en bred videounderhéllningstjdnst som levereras pa en
teknologisk plattform som dr utformad for att tillhandahélla relevanta och uppskattade tittarupplevelser.
Viaplay finns tillgdngligt pd D2C-basis i Sverige, Danmark, Norge, Finland, Island, Nederldnderna,
Baltikum, Polen och Storbritannien. Varje dag underhalls miljontals kunder genom Viaplays
innehallsutbud, inklusive TV-serier, filmer, dokumentérer, barninnehall och ett stort utbud av premium
live-sport. Genom innehéllskonceptet Viaplay Select dr dessutom Viaplays beréttelser och innehall (Eng.
storytelling) tillgdngligt via partnerplattformar i 23 lander runtom i vérlden.

Utdver streamingtjénsten Viaplay, innehar Viaplay Group sdndningstillstdnd och operativa licenser och
tillstand for sin TV- och radiosdndningsverksamhet. TV- och radiosdndningsverksamheten bestér av 16
kommersiella TV-kanaler i Danmark, Norge och Sverige, 48 betal-TV-kanaler i Danmark, Norge, Sverige
och Finland samt 30 kommersiella radiostationer i Sverige och Norge. Viaplay Group hade 6,7 miljoner
Viaplay streamingabonnenter i slutet av det tredje kvartalet 2023. Kunder prenumererar pa Viaplay
genom Viaplays D2C-erbjudanden och genom B2B-partnerskap med tredjeparts betal-TV-distributorer.

I juli 2023 offentliggjorde Viaplay Group en strategisk omfokusering pé kédrnverksamheten i Norden,
Nederlédnderna och Viaplay Select. Viaplay Group har ingétt avtal om att sélja sin verksamhet i
Storbritannien (med forbehall for regulatoriskt godkédnnande). Darutover avser Viaplay Group att
avveckla sina D2C-erbjudanden i USA och i Kanada i borjan av 2024 samt lamna de baltiska och polska
marknaderna till sommaren 2025. Viaplay Groups studioverksamhet har minskats avsevért, inklusive den
Budapest-baserade innehallsproduktionsverksamheten Paprika Studios som héller pé att avyttras. Viaplay
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Group har ocksé infort en nationsbaserad organisation som syftar till att 6ka ansvarsskyldighet och
sakerstilla effektivt beslutsfattande.

KONKURRENSSITUATIONEN

Konkurrenssituationen for abonnemangsbaserade videostreamingtjénster i Norden har blivit alltmer
konkurrensutsatt och fragmenterad i takt med att nya globala streamingtjénster har lanserats av stora
medie- och teknikforetag. Icke-nordiska abonnemangsbaserade videostreamingplattformar utgor de flesta
av Viaplay Groups viktigaste konkurrenter inom streaming, med Netflix som den stdrsta konkurrenten i
regionen. Konkurrenssituationen omfattar dven plattformar som Max, Disney+, Prime Video, AppleTV
and Discovery+.

Utover abonnemangsbaserade videostreamingplattformar méter Viaplay Group konkurrens fran
etablerade telekommunikationsleverantdrer eftersom dessa foretag erbjuder betal-TV-tjanster inklusive
livesant sportinnehéll och/eller abonnemangsbaserade videostreamingtjénster. Telia Company erbjuder
till exempel abonnemangsbaserade videostreamingtjénster inklusive TV-, film- och sportinnehall till sina
kunder i Norden (genom vad som tidigare var kdnt som C More) och Elisa erbjuder en liknande tjanst
genom plattformen Elisa Viihde i Finland. Dessutom erbjuder de stora nordiska teleoperatdrerna
heltickande paket av linjéra betal-TV-kanaler och abonnemangsbaserade videostreamingtjénster, vilka
ofta dven inkluderar Viaplays tjdnster som paketerbjudande eller pa tilldggsbasis.

Viaplay Groups reklamfinansierade TV-kanaler och radiostationer konkurrerar med lokala linjédra
marknadsaktorer i hela Norden, samt flera lokala och internationella digitala plattformar som séljer
reklam. Viaplay Group anser att dess TV-kanalserbjudande gor Viaplay Group till en stark aktor pa de
TV-marknader dir Viaplay Group ar aktiv samt bedomer att dess radiondtverk dven gor Viaplay Group
till en stark aktor pd den norska och svenska radiomarknaden.

VIAPLAY GROUPS KONKURRENSFORDELAR

Viaplay Group har ett omfattande sportutbud som kombinerar globala sportréttigheter med lokalt
fokuserade rattigheter som gors tillgéngliga 6ver flera plattformar, skdrmar och tjénster. Avtalen 16per
vanligtvis dver flera &r, vilket forbattrar mojligheterna till intéktsgenerering. Den omfattande portfoljen
av lokala och internationella sportréttigheter dr en viktig konkurrensfordel for Viaplay Group. Dessutom
har Viaplay Group ett bibliotek med egenproducerat innehall, bade manus och icke-manusbaserat, som &r
anpassat for att vara relevant pa de lokala marknaderna och som kan kommersialiseras bade genom
Viaplay-plattformen och linjdra kanaler eller sdljas till tredje part. Dessutom har Viaplay Group en
omfattande portfolj av forviarvade TV-serier och filmer fr&n Hollywood och lokala studios, som
tillsammans med sportinnehdllet och lokalt relevanta berittelser och innehdll (Eng. storytelling) utgor ett
attraktivt erbjudande till marknaden.

Viaplay Group ingér langsiktiga avtal (med i allmédnhet bestdmda 16ptider) for distribution av sitt
innehéllsutbud och har en portfolj av strategiska allianser med innehallsleverantérer och distributorer som
ger stordriftsfordelar i form av riackvidd, innehall, produkter och teknik. Dessa allianser ger en
konkurrensfordel, sarskilt jamfort med lokala konkurrenter pa en enda marknad eller plattform.

Viaplay Groups kunderbjudande tilltalar en bred publik och sérskiljer Viaplay Group fran sina
konkurrenter.
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Viaplay Groups huvudsakliga konkurrensfordelar bestar av foljande huvudpunkter:

e  Ett erfaret och engagerat team

e En Overtygande mix av innehdll som omfattar direktsénd sport, filmer och serier frdn Hollywood
samt lokalt producerade program

e Kreativt berdttande och innehall i kombination med riktad marknadsforing och en robust teknisk
plattform

e Vil paketerat och prissatt innehéllserbjudande i kombination med starkt forséljningsfokus

e Langsiktiga partnerskap med innehéllsleverantdrer och distributionspartners

e Fokus pé kostnadskontroll, avkastning pa investeringar och kassaflodesgenerering

SEGMENTSOVERSIKT

Koncernens rapportering av tva rorelsesegment, Nordics och International, baseras huvudsakligen pa
kundernas geografiska hemvist. Rapporteringen aterspeglar koncernens operativa struktur och hur
resultatet i koncernen dvervakas, rapporteras och f6ljs upp internt. I segmentet Nordics, vid sidan av
streamingtjdnsten Viaplay, genererar Viaplay Group intékter fran sina verksamheter inom TV, radio och
digital annonsering, aterforséljning av sina linjdra TV-kanaler, vidarelicensieringen av innehall och sin
Viaplay Studios verksamhet. Inom segmentet International, redovisar Viaplay Group forsiljningen inom
Viaplay-plattformen utanfor Norden (i Nederldanderna, Polen, Baltikum, USA, Kanada och
Storbritannien) och forsdljningen av sitt brandade innehallskoncept Viaplay Select.

Viaplay Group redovisar abonnenter, nettoomséttning och rorelseresultat fore intressebolag och
jamforelsestorande poster for varje segment pa kvartalsbasis. Segmentet Nordics star for merparten av
Viaplay Groups nettoomséttning och genererade 11 461 miljoner SEK under perioden januari—september
2023, vilket motsvarar 83,9 procent av Viaplay Groups nettoomsittning. Segmentet International stod for
16,1 procent av Viaplay Groups nettoomsittning om 13 664 miljoner SEK under perioden januari—
september 2023. Rorelseresultat fore intressebolag och jaimforelsestorande poster for segmentet Nordics
uppgick till 390 miljoner SEK for perioden januari—september 2023 och motverkades med -1 275
miljoner SEK for segmentet International.
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Viaplay abonnentbas (tusental) Nettoomsittning per segment och kategori i Nordics
(for perioden januari-september 2023)
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Informationen avseende Viaplay abonnentbas, nettoomsittning per segment och kategori i Nordics, nettoomsittning, rorelseresultat fore
intressebolag och jamforelsestorande poster samt rorelsemarginal fore intressebolag och jamforelsestérande poster dr baserad pa eller berdknad
utifrdn information himtad frin Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden januari-september 2023.

Nordics

Segmentet Nordics har alltid varit Viaplay Groups kidrnverksamhet och bestér av tre intéktskategorier:
Viaplay; Linjéra abonnemang & Ovrigt, vilket inkluderar linjira betal-TV-kanaler, vidarelicensering av
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innehéll och Viaplay Studios, samt Reklam, bade digital och pa TV-kanaler och radiostationer. Segmentet
Nordics representerar verksamheten i Sverige, Norge, Danmark, Finland och Island.

Nordics — Organisk forsiljningstillvixt Nordics — Viaplay abonnentbas (tusental)
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Informationen om Nordics organisk forséljningstillvixt, Viaplay abonnentbas, rapporterad forséljningstillvéxt och forsiljning per kategori dr
hamtad frén eller berdknad utifran information frén interna redovisningssystem eller fran Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden januari—
september 2023.

Viaplay

Viaplay &r en videostreamingtjanst i Norden. Viaplays innehéllsutbud inkluderar direktsénd sport,
forvarvade filmer och serier, dokumentérer, barninnehall samt manus- och icke-manusbaserade
produktioner. Det distribueras badde D2C och genom B2B-partnerskap i varje land. Viaplay stod for den
storsta delen av Nordics nettoomséttning och uppgick till 4 939 miljoner SEK for perioden januari—
september 2023 med en rapporterad forsédljningstillvixt om 25,5 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Inom kategorin Viaplay uppgick den organiska forséljningstillvéixten till 22,8 procent
jamfort med samma period foregdende ar och Viaplay utgjorde 43 procent av den totala
nettoomséattningen inom segmentet Nordics under perioden januari—september 2023.

Under andra halvan av 2023 tog Viaplay Group ett aktivt beslut att inte forlénga vissa partnerskapsavtal
med laga intikter, vilket resulterade i en minskning av den totala abonnentbasen med 654 tusen
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abonnenter, varav 481 tusen i Norden, jamfort med slutet av 2022. Per den 30 september 2023 hade
Viaplay Group 6 664 tusen abonnenter, varav 4 144 tusen i Norden.

Strategiska B2B-partnerskap och linjéra distributionspartnerskap ér en viktig del av Viaplay Groups
strategi och har gjort det mojligt for Viaplay Group att 6ka sin abonnentbas, 6ka sin marknadsandel,
minska sina anskaffningskostnader, minska sin kundomséttning och 6ka sin varumaérkes- och
innehéllsexponering.

Nordics — Viaplays kvartalsvisa forsiljning for Q4 2021-Q3 2023 (MSEK)
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Informationen om Viaplays forséljning dr baserad pa information himtad fran Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden januari-september
2023.

Linjéra abonnemang & Ovrigt

Kategorin Linjira abonnemang & Ovrigt bestar av tre intéiktsstrommar:

e Linjér distribution av en portfolj TV-kanaler som representerar en relevant innehallsportfolj for
premium-TV i Norden, distribuerad genom ett stort antal partners.

e Vidarelicensering av innehall till tredje parter, vilket &r ett effektivt sdtt att ytterligare generera
intékter frn innehallsinvesteringar. Viaplay Group har till exempel vidarelicensierat skid-VM och
dam-VM till NRK i Norge samt utvalda Premier League-matcher till Canal Plus i Polen.

e Viaplay Studios forséljning som omfattar forsiljning av innehall fran Viaplay Groups
produktionsstudios till externa parter. Den 10 januari 2024 besl6t en extra bolagsstdmma att
godkénna avyttringen av Paprika Studio-verksamheten.

Linjira abonnemang & Ovrigt stod for 4 014 miljoner SEK (35,0 procent) av Nordics forsiljning for
perioden januari—september 2023, med en rapporterad forsédljningstillvaxt om 13 procent jimfort med
samma period foregdende ar.

Tillvaxten i abonnemangsforsdljning av linjdra kanaler under perioden januari—september 2023
reflekterade prisokningar for Viaplay Groups linjéra kanaler, hogre intékter frén vidarelicensiering av
sportrittigheter samt forsiljning fran Viaplay Groups studios.
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Nordics — Linjira abonnemang & Ovrigt kvartalsvisa forsiljning for Q4 2021-Q3 2023 (MSEK)
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® Linjira abonnemang & Ovrigt

Informationen om Linjira abonnemang & Ovrigt forsiljning 4r baserad pa information hiimtad fran Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden
januari-september 2023.

Reklam

Viaplay Groups reklamverksamhet omfattar alla de tre skandinaviska ldnderna (Sverige, Norge och
Danmark). Omséttningen genereras av annonsering och sponsring pa Viaplay Groups linjdra TV-kanaler
(Sverige, Norge och Danmark), kommersiella radiostationer (Norge och Sverige), digitala plattformar och
streamingtjanster. [ Sverige driver Viaplay Group 20 kommersiella radiokanaler och den genomsnittliga
andelen av kommersiellt lyssnande for perioden januari—september 2023 var 44 procent. I Norge driver
Viaplay Group 10 kommersiella radiokanaler och den genomsnittliga andelen av kommersiellt lyssnande
for perioden januari—september 2023 var 66 procent.

I Sverige, Norge och Danmark, har Viaplay Group 16 kommersiella TV-kanaler, och tittarandelen bland
malgruppen var i genomsnitt 21 procent i de tre skandinaviska linderna for perioden januari—september
2023. I Sverige driver Viaplay Group TV3, som &r flaggskeppet bland underhéllningskanalerna, samt
TV6, TVE, TV10 och V Sport Extra. I Norge driver Viaplay Group TV3, TV3+, TV6, V Sport 1, och V
Sport Premier League. I Danmark driver Viaplay Group TV3, TV3+, TV3 PULS, TV3 SPORT, TV3
MAX och See.

Genomsnittlig kommersiell lyssnarandel for Viaplay Groups stationer ("CSOL”) (%)

CSOL CSOL

Sverige Ql Q2 Q3 Snitt Norge Ql Q2 Q3 Snitt
2023 4477 433 442 441 2023 66,0 65,3 67,3 66,2
2022 43,5 44,7 43,7 44,0 2022 69,7 68,1 67,5 68,4

Genomsnittlig kommersiell tittarandel for Viaplay Groups kanaler ("CSOV”) (%)

CSov CSov

Sverige Ql Q2 Q3 Snitt Norge Ql Q2 Q3 Snitt
2023 24,1 19,3 25,6 23,0 2023 19,4 16,6 16,8 17,6
2022 21,3 222 20,1 21,2 2022 16,6 19,9 17,6 18,0

CSov

Danmark Ql Q2 Q3 Snitt

2023 20,3 22,1 21,2 21,2
2022 19,0 19,8 18,5 19,1

Informationen om CSOL och CSOV ir berdknad pa genomsnittet av kvartalsdata och dr baserad pé eller berdknad utifrén information himtad fran
Bolagets oreviderade delérsrapport for perioden januari-september 2023.

Reklamintékterna uppgick till 2 508 miljoner SEK under perioden januari—september 2023. Den
organiska forséljningstillvixten for reklamintikter minskade 9 procent jimfort med samma period
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foregdende ar, vilket aterspeglar de ogynnsamma marknadsforhallandena. Digitala annonsintékter 6kade
jamfort med samma period foregdende &r under alla kvartal, men inte tillrackligt for att motverka
nedgangen for linjdra reklamintékter. Den genomsnittliga kommersiella tittarandelen 6kade i Sverige och
Danmark under de tre forsta kvartalen jimfort med samma period foregaende ar och minskade i Norge.
Samtliga tre TV-annonsmarknader uppskattas ha minskat under samma period.

Reklamintékterna stod for 21,9 procent av nettoomséttningen for segmentet Nordics under perioden
januari-september 2023.

Nordics — Reklam kvartalsvisa forsiljning for Q4 2021-Q3 2023 (MSEK)
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Informationen om Reklam forsdljning &r baserad pa information himtad fran Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden januari-september
2023.

International

Segmentet International bestér av tva intdktsstrommar: Viaplay och Viaplay Select. Segmentet genererade
2 203 miljoner SEK i nettoomséttning for perioden januari—september 2023, motsvarande 16,1 procent av
Viaplay Groups totala nettoomsittning for samma period. Viaplay Group redovisade International som ett
separat segment for forsta gadngen under det forsta kvartalet 2023.

International nettoomsiittning Viaplay abonnentbas Viaplay Selects marknader
(MSEK) (tusental) (antal)
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Informationen om International nettoomsittning och Viaplay abonnentbas ér baserad pa information hamtad frdn Bolagets oreviderade
delarsrapport for perioden januari—september 2023. Informationen om Viaplay Select-marknader ar himtad fran Bolagets interna
foretagsinformation.

Viaplay

Under 2021 inledde Viaplay Group sin internationella expansion genom att gora Viaplay tillgangligt pa
D2C-basis i de tre baltiska ldnderna och i Polen, foljt av Nederldnderna och Storbritannien under 2022
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samt USA och Kanada under 2023. Viaplay Groups D2C-streamingtjénst Viaplay finns for nirvarande pa
atta marknader utanfor Norden. For perioden januari—september 2023 rapporterade Viaplay en organisk
forséljningstillvixt pa 119 procent jamfort med samma period foregaende ar. Den negativa
abonnenttillviaxten pa 6,5 procent under januari—september 2023 till 2,5 miljoner abonnenter, jamfort med
31 december 2022, reflekterar utfasningen av partnerskapsuppldgg som inte drev intékter och vinst.
Viaplays abonnentbas vixte med 14,5 procent jamfort med samma period foregédende ar, frimst drivet av
Polen och Nederldnderna.

Viaplay Select

Viaplay Select som lanserades under det andra kvartalet 2022, ar ett innehallskoncept som gor Viaplays
berittelser och innehall och utvalda partnerinnehall tillgéngligt pa partnerplattformar runt om i vérlden.
Konceptet har utvecklats snabbt och var per den 30 september 2023 tillgéngligt p&4 23 marknader, med
fem marknader tillagda under 2023. Konceptet ar ett sétt att tjina pengar pa innehallsportfdljen pa
marknader dir Viaplay Group inte har ett D2C-erbjudande. Bland partnerna finns CANAL+ Osterrike,
Vodafone Grekland, Deutsche Telekom och Bell Media, och varje erbjudande kan skridddarsys for den
specifika partnern, fran vilken Viaplay erhaller en avgift.

KOSTNADER

Den totala kostnadsbasen for Viaplay Group &r uppdelad i tre huvudkategorier: kostnad for forséljning,
forsdljnings- och marknadsforingskostnader och administrationskostnader. Kostnad for forséljning
utgjorde 87 procent av den totala kostnadsbasen (exklusive jamforelsestorande poster) om 14 549
miljoner SEK for perioden januari—september 2023 och bestér huvudsakligen av avtal om sportrittigheter
over flerarsperioder. Innehéllskostnader, som &r en del av kostnad for forsdljning, inkluderar bade
innehall som forvérvats fran tredjeparts-studios och lokala program som bestéllts fran tredjeparts-
produktionsbolag. Forséljnings- och marknadsforingskostnader stod for 6 procent av den totala
kostnadsbasen (exklusive jamforelsestorande poster) for perioden januari—september 2023 och
administrationskostnader (inklusive 6vriga rorelseintikter och rorelsekostnader) stod for 7 procent av den
totala kostnadsbasen (exklusive jamforelsestorande poster).

Viaplay Group erbjuder ett omfattande utbud av direktsind sport, férvarvade filmer och serier,
dokumentérer och barninnehall samt manus- och icke-manusbaserade produktioner. Viaplay Group ser
standigt over och strivar efter att optimera denna innehallsmix baserat pa konsumentkédnnedom och
dataanalys. Under perioden januari—september 2023 stod icke-sportrelaterat forvarvat innehall for 57
procent av tittat innehéll pa Viaplay, medan Viaplay Groups manus- och icke-manusbaserade innehall
stod for 5 procent respektive 6 procent av tittandet pad Viaplay. Sportinnehdll stod for 32 procent av
tittandet pa Viaplay.

Viaplay Group har en bred och omfattande portfolj av sportréttigheter. Portfoljen &r en strategisk
blandning av stora sportrattigheter inom nyckelkategorier som fotboll, ishockey och motorsport, och
lokala nyckelréttigheter som taktiskt valts ut for varje marknad. Réttigheterna forvérvas, i de flesta fall,
over alla mediefonster och pa en exklusiv, flerarig och ofta multiterritoriell basis. Fran tid till annan och
under vissa forutsittningar vidarelicensierar dven Viaplay Group réttigheter. Viaplay Groups nuvarande
viktigaste sportrittigheter omfattar bland annat UEFA Champions League, engelska Premier League,
NHL, Formel 1, golf majors och danska Superligan. Vissa avtal for att visa nyckelsportrittigheter &r
foremal for strikta betalningsvillkor och beroende av moderbolags- eller bankgarantier (Eng. standby
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letters of credit eller liknande), vilka férnyas arligen och kan dras tillbaka om bankerna &r osdkra pa om
Viaplay Group har tillricklig likviditet for att uppfylla sina betalningsataganden. De for nirvarande
utestaende bankgarantierna som utfardats i samband med vissa nyckelsportrittigheter ska fornyas i
samband med Rekapitaliseringsprogrammet.

Det forvarvade innehallet bestar av premiumserier och filmer fran studios dver hela virlden, inklusive
bade Hollywood och nordiska studios, med betydande partners som Sony Pictures, Paramount, Nordisk
Film Egmont, Scanbox och MGM. Studioavtalen tecknas vanligtvis pa flerars- och multiterritoriell basis,
med vanligtvis exklusiva forsta och andra sa kallade pay window-avtal, vilket kompletteras med icke-
exklusiva avtal om innehéllsrattigheter.

Lokalt beréttande och innehall, bAde manus- och ickemanusbaserat, dr en viktig del av Viaplay Groups
innehallsstrategi. Detta innehall bestills vanligtvis for Viaplay Groups streamingtjinster och TV-kanaler,
i syfte att leverera exklusiva och relevanta berittelser for den lokala publiken. Innehéllet inkluderar
internt genererade koncept fran Viaplay Studios, idéer frén tredjeparts produktionsbolag och etablerade
lokala eller internationella format.

DEN SENASTE UTVECKLINGEN OCH INFORANDET AV NY STRATEGI

I juni 2023 tillkdnnagav Viaplay Group en revidering av sina kortsiktiga utsikter for 2023 pa grund av en
snabbt forsimrad verksamhetsmiljo och ett langre forverkligande av sitt kostnadsbesparingsprogram én
forvantat. Samtidigt utsdg Viaplay Group Jergen Madsen Lindemann, tidigare VD och koncernchef for
MTG, till ny VD och koncernchef for Viaplay Group med omedelbar verkan.

De investeringar som gjordes i innehall gav inte den forvéntade avkastningen och Viaplay Group var
bundna pé kort och medellang sikt. Dessutom hade strivan efter abonnenttillvaxt skett pa bekostnad av
véardeskapande, sarskilt i partneravtal. Svagheten pa annonsmarknaderna och fluktuationer i
valutakurserna hade paverkat Bolaget ytterligare. Dessutom skots antaganden relaterade till internationell
expansion, inklusive tidsplaner for 16nsamhet, avsevirt pa framtiden.

For att mota de ovanndmnda utmaningarna har Viaplay Group implementerat en rad olika
sjalvhjélpsétgirder, inklusive de initiativ som aviserades i samband med delérsrapporten for perioden
januari—juni 2023, i syfte att forbattra Viaplay Groups likviditet och l16nsamhet. For att genomfora den
nya strategin och gora det majligt for Viaplay Group att leverera hallbar tillvaxt, marginalokning och
kassaflodesgenerering, har Viaplay Group identifierat fem strategiska omraden enligt nedan, vilka
koncernen kommer att fortsétta att fokusera pa.

Fem strategiska omraden

1. Transformationsinitiativ for att fokusera om forsiljningsmodellen och optimera kostnadsbasen

e Oka D2C-prissittningen for att aterspegla ett virdeméssigt attraktivt erbjudande for kunder
e Forbattra modellen for B2B-partnerskap for att forbéttra 1onsamheten
e Oka antalet digitala annonser

2. Fokus pa avkastningen fran investeringar i innehall

e Fokus pa relevant, populdrt och kommersiellt framgangsrikt innehéll och forséljning av Viaplay
Select

Inbjudan till teckning och upptagande till handel av B-aktier i Viaplay Group AB (publ)

55



56

e Okat fokus pa lokalt relevant berittande och innehdll (Eng. storytelling) och god avkastning pa
investeringar

e Nedskrivning av underpresterande program och snabbare avskrivning av manusbaserat innehall
3. Ritt storlek och pris pa sportrittigheter

e Fokus pa de viktigaste sportrattigheterna for att minska kostnaderna
e  Arbeta strategiskt med vidarelicensiering av utvalda sportréttigheter
e Intdktsgenerering av viktiga sportréttigheter tillsammans med partners

4. Optimera portfoljen

e Avveckla de billiga TV- och filmpaketen pa internationella marknader

e Silja, inga partnerskap avseende eller avveckla verksamheterna i Baltikum, Polen, Storbritannien,
USA och Kanada

e  Strategisk dversyn av alla 6vriga tillgangar

5. Omstrukturera organisationen

e Omorganisation till en nationsbaserad modell for att 6ka effektiviteten och komma narmare
kunderna. Dessutom kommer Viaplay Group att strdva efter att skapa en decentraliserad modell for
att 6ka transparensen och ansvarsskyldigheten

e Lokalt baserade redaktioner, marknadsforing, forsiljning och support ar nyckelfaktorer for att
sakerstilla ett effektivt beslutsfattande

SJALVHJALPSATGARDER

Sedan introduktionen av Viaplay Groups nya strategi och plan som offentliggjordes i samband med
delérsrapporten for perioden januari—juni 2023 har foljande sjélvhjalpsétgérder vidtagits av Viaplay
Group for att forbattra koncernens likviditet och I6nsamhet: inforandet av en ny nationsbaserad operativ
modell, ett omfattande kostnadsbesparingsprogram som resulterat i en minskad personalstyrka med dver
30 procent, omforhandling av avtal med partners for att 1dgga storre vikt vid varde istdllet for volym och
ingdende av nya kommersiella avtal med innehéllsleverantdrer vilka kommer forbéttra Viaplay Groups
avkastning pa investeringar. De omndmnda avtalen inkluderar ett innovativt nytt strategiskt partnerskap
med Formel 1 i Nederldnderna, vilket sikerstéller 1onsamhet och adderar ytterligare viarde for Viaplay
Groups tjdnster, samt avtal om att sélja eller vidarelicensiera Viaplay Groups innehall och
innehallsrattigheter till tredjepartsplattformar.

Den internationella Viaplay-verksamheten i Baltikum, Polen och Storbritannien utanfor
kiarnverksamheten har fortsatt att prestera simre dn forvintat, men béttre 4n motsvarande period
foregdende ar som ett resultat av de kostnadsbesparingar som Viaplay Group har genomfort. Végen till
lonsamhet for dessa verksamheter har inte bedomts vara realistisk, varfor Viaplay Group ingétt ett avtal
om att sélja den brittiska verksamheten samt avser att avveckla sitt D2C-erbjudande i USA och i Kanada i
borjan av 2024 och 1dmna de baltiska och polska marknaderna till sommaren 2025. Avyttringen av
Viaplay-verksamheten i Storbritannien &r foremal for regulatorisk godkdnnande och forvintas avslutas
under det forsta kvartalet 2024. Viaplay Group har tidigare indikerat att den negativa effekten pa det fria
kassaflddet av att limna de internationella icke-kdrnverksamheterna kommer att uppga till cirka 2,2
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miljarder SEK mellan 2024 och 2028. Ledningen arbetar for att minska detta belopp genom att
genomfora en rad kostnadsbesparande initiativ.

Utover ovan innebdr Viaplay Groups skifte i strategi, bort fran manusbaserade originalproduktioner, farre
synergier mellan dess innehéllsproduktionsverksamhet och Viaplay Group, vilket i sin tur medfor att dess
agande av studios blir onddigt. Viaplay Group har dérfor, i linje med sin nya strategi och plan, ingatt avtal
med Poblano Kft. avseende avyttring av samtliga aktier i Paprika Holding AB inklusive dess direkta och
indirekta dotterforetag. Den 10 januari 2024 beslot en extra bolagsstimma att godkidnna avyttringen av
samtliga aktier i Paprika Holding AB (se avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande information—
Visentliga avtal’).

ANSTALLDA OCH ORGANISATION

Viaplay Groups nya organisationsstruktur syftar till att mojliggora forbattrad operativ effektivitet och
prestanda, stirka Viaplay Groups fokus pé utvecklingen av marknadsrelevanta produkterbjudanden, samt
accelerera den pagéende dversynen av Viaplay Groups verksamhet och avkastning pa investeringar. Den
nya nordiska verksamhetsmodellen kommer att vara baserad pa nationsbaserade ledningsgrupper med
fullt ansvar for den dagliga driften och den strategiska utvecklingen av verksamheterna, inklusive full
insyn och ansvar for forsdljning, kostnader, 16nsamhet, kassafloden, innehéll, marknadsféring och
personalverksamhet. Foretags- och centralfunktionerna kommer att ses dver och anpassas i enlighet med
detta. Per den 30 september 2023 hade Viaplay Group cirka 1 200 anstéllda, efter personalminskningar
om cirka 30 procent under perioden januari—september 2023.

HALLBARHET

Viaplay Group dr en véirderingsstyrd organisation och stravar efter att pdverka samhéllet positivt och att
minimera verksamhetens paverkan pa miljon. Viaplay Group verkar i en bransch med hogt tempo och
snabba fordndringar, vilket skapar bade utmaningar och mdjligheter for verksamheten nér det géller
héllbarhet. Viaplay Group &r engagerad i FN:s Global Compacts principer for ansvarsfullt foretagande
och principerna for kvinnors egenmakt, och anvénder dessa och andra internationella ramverk for
héllbarhet, miljo och ménskliga réttigheter som végledning for sitt arbete och som hjélp for att
framtidssékra verksamheten.

Viaplay Groups hallbarhetsstrategi dr en central del av foretagets verksamhet och styrning. Strategin &r
integrerad med Viaplay Groups syfte, varderingar, overgripande affarsstrategi och kultur, och stdds av ett
eget policyramverk, mal, fardplan och nyckeltal. Alla strategiska affdrsbeslut tar hansyn till
hallbarhetsfrégor.

Det overgripande ansvaret for hallbarhetsstrategin, mélen, dtgirderna och uppfoljningen ligger hos
styrelsen. Styrelsen foljer upp detta arbete genom regelbundna uppdateringar, som inkluderar
diskussioner om hallbarhetstrender, risker och utveckling. Styrelsen delegerar ansvaret for att hantera
héllbarhetsfragor till hallbarhetschefen, som samordnar med alla affarsfunktioner for att sékerstélla det
operativa ansvaret for att implementera och uppfylla de specifika mal och delmal i hallbarhetsstrategins
fardplan som é&r relevanta for deras arbete. Tvérfunktionella arbetsgrupper har inréttats for att driva
forbattringar inom flera hallbarhetsomraden i Viaplay Group.
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Hallbarhetsstrategins fokusomraden och mal for hallbar utveckling
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Varje ar redovisar Viaplay Group sitt hallbarhetsarbete i en integrerad ars- och héllbarhetsredovisning.

Denna hallbarhetsrapport granskas och godkénns av styrelsen. KPMG AB, i egenskap av oberoende
revisor, lamnar en granskningsrapport av hallbarhetsrapporten.

Atgérder fér klimat och miljoé
Viaplay Group strivar efter att sétta klimat- och miljoatgérder i centrum for sin verksamhet. Viaplay
Group arbetar for att minska sin miljopéverkan och for att minimera utslédppen i hela virdekedjan.

Framjande av mangfald och inkludering

Viaplay Group har ett holistiskt synsétt pa mangfald och inkludering. Viaplay Groups innehall speglar de
samhillen dar Viaplay Group verkar, med beréttelser som utmanar stereotyper, speglar olika verkligheter
och adresserar samhéllsutmaningar. Mangfald och inkludering i Viaplay Groups arbetsmiljo leder till
battre beslut och en 6kad kinsla av tillhdrighet och syfte.

Framjande av vélbefinnande och etik

Viaplay Group strivar efter att stdrka medvetenheten om etik och efterlevnad i hela sin verksamhet och
leveranskedja och att inforliva Viaplay Groups uppférandekod och véirderingar, inklusive mod, jadmlikhet,
uppskattning och fortroende, utgér grunden for Viaplay Groups verksamhet och det dagliga arbetet.
Viaplay Groups medarbetares sikerhet och vilbefinnande ar Viaplay Groups viktigaste fraga, och
Viaplay Group framjar en transparent kultur som inkluderar alla och aterspeglar Viaplay Groups
virderingar.

Inbjudan till teckning och upptagande till handel av B-aktier i Viaplay Group AB (publ)



Preliminar finansiell och operativ
information for 2023 och mal for 2024

INTRODUKTION

I samband med offentliggdrandet av Viaplay Groups delarsrapport for perioden januari-september 2023
kommunicerade Viaplay Group mél for rdkenskapséren 2023 respektive 2024. Dessa mél ersatte Viaplay
Groups tidigare kommunicerade kortsiktiga och 1dngsiktiga mal (se avsnittet " Tidigare mdl for 2023 och
2020-2025" nedan). Den 16 januari 2024 offentliggjorde Viaplay Group ett uppskattat och preliminirt
utfall for perioden januari—december 2023 (som delvis utgdr ett sa kallat ”forvantat resultat” enligt
Prospektforordningen) i enlighet med vad som anges i avsnittet ”Prelimindr finansiell och operativ
information for 2023 nedan. Med anledning av detta offentliggérande har de tidigare offentliggjorda
malen for 2023 forlorat sin giltighet (se avsnittet Tidigare mdl for 2023 och 2020—2025 nedan). Viaplay
Group offentliggjorde dven uppdaterade mal for rakenskapsaret 2024 i enlighet med vad som anges i
avsnittet "Mal for 2024 nedan. Med anledning av detta offentliggdrande har de tidigare offentliggjorda
maélen for 2024 forlorat sin giltighet (se avsnittet Tidigare mal fér 2023 och 2020-2025).

Den finansiella och operativa informationen som anges i detta avsnitt har inte reviderats eller granskats av
Viaplay Groups revisor. Informationen avseende perioden januari-december 2023 som anges i avsnittet
”Prelimindr finansiell och operativ information for 2023” &r av preliminér natur och &r baserad pé
antagandet att de analyser och bekriftelser avseende utfallet av perioden januari—december 2023 som
alltjamt pégar &r korrekta. Viaplay Groups fullstindiga delarsrapport for perioden januari—december 2023
planeras att publiceras den 22 februari 2024.

Malen for rakenskapséret 2024 som anges i avsnittet "Madl for 2024” ar framétblickande till sin natur.
Viaplay Group anser att dessa framétblickande uttalanden &r baserade pé rimliga forvantningar.
Framatblickande uttalanden dr dock foremal for risker och osidkerheter, och ett antal faktorer kan leda till
att faktiska resultat eller utfall skiljer sig vdsentligt fran de som anges i de framatblickande uttalandena.
Viaplay Group kan inte 1dmna négra garantier for att malen kommer att forverkligas eller visa sig vara
korrekta. Potentiella investerare uppmanas att inte fésta otillborlig vikt vid nagot av de framatblickande
uttalandena i detta avsnitt.

PRELIMINAR FINANSIELL OCH OPERATIV INFORMATION FOR 2023

Nettoomsittning, Koncernen Cirka 18,56 miljarder SEK

Nettoomsittning, Nordics Cirka 15,59 miljarder SEK

Nettoomséttning, International Cirka 2,97 miljarder SEK

Viaplay-abonnenter Cirka 6,502 miljoner

Koncernens rorelseresultat fore Forlust om cirka 1,11 miljarder SEK for koncernen, varav
jamforelsestorande poster och resultat fran | 16nsamhet om cirka 0,55 miljarder SEK for Nordics och forlust om
intressebolag cirka 1,66 miljarder SEK for International

Fritt kassaflode*, Koncernen Negativt cirka 3,50 miljarder SEK

*Kassaflode fran den operativa verksamheten samt kassaflode fran investeringsverksamheten exkluderat for forviry och
avyttringar av verksamheter.
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Den preliminéra finansiella informationen for perioden januari-december 2023 har sammanstéllts och
upprittats pa en grund som &r jamforbar med Viaplay Groups historiska finansiella information och som 1
allt véasentligt 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av Viaplay Group (se ”Not I—
Redovisnings- och virderingsprinciper” pa sidorna 51-52 samt ”Noterna 2—32” pé sidorna 52—80, som
tillampligt, 1 Viaplay Groups ars- och hallbarhetsredovisning 2022 och ”Not [—Redovisningsprinciper” pa
sidorna 15-16 i Viaplay Groups delarsrapport for perioden januari—september 2023). Informationen &r
baserad pa antagandet att de analyser och bekriftelser avseende utfallet av perioden som alltjamt pagar ar
korrekta.

Koncernens nettoomsittning for helaret forvintas vara inom det tidigare kommunicerade malintervallet,
dér den nordiska verksamheten forvintas ha presterat dver den 6vre delen av det tidigare angivna
intervallet, och den internationella verksamheten forvéntas ha presterat under det tidigare angivna
intervallet. Viaplay-abonnentbasen per arets slut forvéntas att ha varit ndgot mindre &n det tidigare
kommunicerade mélintervallet, med cirka 4,106 miljoner abonnenter inom Nordics och cirka 2,396
miljoner abonnenter inom International. Férandringen berodde framst pa en nedgang i den finldndska
abonnentbasen under det fjarde kvartalet och hogre kundomséttning och allmén osékerhet pa de
internationella marknaderna som Viaplay Group planerar att 1dmna. Den hdgre dn forvéntade
nettoforsiljningstillvixten inom Nordics forvintas sirskilt ha reflekterat en ldgre minskning av
reklamintdkter for det fjarde kvartalet och hogre vidarelicenseringsintékter jaimfort med samma period
foregédende ar, med stabila Viaplay-intdkter under det fjarde kvartalet och fortsatt forsdljningstillvaxt
inom linjira abonnemangsintdkter och vrigt jamfort med samma period foregéende ar. Den ldgre &n
forvantade nettoomsattningen for International forvintas reflektera en fordubbling av omséttningen under
det fjarde kvartalet jamfort med samma period foregaende éar.

Viaplay Groups totala Ionsamhet och 16nsamhet per segment forvéntas ligga inom de tidigare
kommunicerade malintervallen, medan Viaplay Groups uppskattade fria kassaflode for aret forvéntas ha
forbattrats, jamfort med de tidigare mélen, tack vare atgirder som vidtagits for att forbattra Viaplay
Groups rorelsekapital.

Viaplay Group forvéntas gora avsittningar eller nedskrivningar i rakenskaperna for det fjarde kvartalet
2023 for olika poster pa totalt cirka 2,4-2,6 miljarder SEK, vilka kommer att redovisas som
jamforelsestorande poster i delarsrapporten for perioden januari—-december 2023 som ska offentliggoras
den 22 februari 2024. Dessa poster avser frimst de internationella icke-kdrnverksamheterna som Viaplay
Group ldmnar (Baltikum, Polen, Nordamerika och Storbritannien). Kassaeffekten forvéntas uppga till
cirka 2,2 miljarder kronor. Viaplay Group har tidigare indikerat att den negativa effekten pa det fria
kassaflodet av att limna de internationella icke-kdrnverksamheterna kommer att uppga till cirka 2,2
miljarder SEK mellan 2024 och 2028. Ledningen arbetar for att minska detta belopp genom att
genomfora en rad kostnadsbesparande initiativ.

Mer generellt forvantar sig Viaplay Group att de atgirder som den vidtar kommer att gora det mojligt for
kérnverksamheten att leverera en langsiktig arlig forsdljningstillvaxt pa laga till medelhdga ensiffriga
procenttal, att leverera tvésiffriga rorelseresultatsmarginaler om cirka fem &r och att generera ett positivt
fritt kassaflode 2025. Hela koncernen, inklusive de internationella icke-kdrnverksamheterna, forvéantas ha
ett positivt fritt kassaflode 2027.
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MAL FOR 2024

Nettoomsittning for kdrnverksamheterna

Nordics, Nederlédnderna och Viaplay Select P il e

Rorelseresultat fore jamforelsestérande
poster och resultat fran intressebolag for Mellan forlust om 250 miljoner SEK och l6nsamhet om 50
kéarnverksamheterna Nordics, miljoner SEK

Nederlidnderna och Viaplay Select

Negativt 1,7-2,2 miljarder SEK inklusive negativt 0,6—0,8
Fritt kassaflode*, Koncernen miljarder SEK avseende de internationella icke-
kérnverksamheterna

*Kassaflode frn den operativa verksamheten samt kassaflode fran investeringsverksamheten exkluderat for
forvérv och avyttringar av verksamheter.

Malen for 2024 som anges ovan har sammanstéllts och uppréttats pa en grund som ar jamforbar med
Viaplay Groups historiska finansiella information och som i allt vésentligt dverensstimmer med de
redovisningsprinciper som tillimpas av Viaplay Group (se ”Not I—Redovisnings- och
vdrderingsprinciper” pa sidorna 51-52 samt ”Noterna 2—32” pa sidorna 52—-80, som tillimpligt, i Viaplay
Groups ars- och hallbarhetsredovisning 2022 och ”Not [—-Redovisningsprinciper” pa sidorna 15-16 i
Viaplay Groups delérsrapport for perioden januari—september 2023).

Nettoomsittningsintervallet for kdrnverksamheterna har uppdaterats sedan offentliggdrandet av de
tidigare mélen den 1 december 2023 i syfte att aterspegla forséljningen av
innehéllsproduktionsverksamheten Paprika och fordndringar i valutakurser. Forséljningen av
innehallsproduktionsverksamheten Paprika godkindes av den extra bolagsstimman som holls den 10
januari 2024 och forvéntas slutforas under det forsta kvartalet 2024. Vixelkursen mellan Viaplay Groups
rapporteringsvaluta SEK och dess operativa valutor EUR, DKK och NOK har fordndrats visentligt sedan
november och forvintas att resultera i valutaomrékningseffekter som kommer att minska Viaplay Groups
rapporterade nettoomsittning for 2024 jamfort med de tidigare mélen. Lonsamhetsmalet for 2024 har
justerats for den begrinsade effekten av de ovan ndmnda fordndringarna eftersom valutaeffekterna dven
kommer att minska de rapporterade kostnaderna samt att Paprika-verksamheten inte bidrog i nagon
vésentlig utstrackning till koncernens l6nsamhet.

Resultatet for icke-kdrnverksamheten i Baltikum, Polen, Nordamerika och Storbritannien (fram till och
med slutforandet av den tidigare annonserade avyttringen av verksamheten, vilken ar foremal for
regulatoriskt godkdnnande och forvintas slutforas under forsta kvartalet 2024) kommer att inkluderas i
Viaplay Groups resultat for 2024. Den forvéintade effekten pa Viaplay Groups resultatrdkning kommer att
offentliggoras senast i samband med publiceringen av Viaplay Groups deléarsrapport for perioden januari—
december 2023 den 22 februari 2024.

Malen for koncernens fria kassaflode for samtliga verksamheter (bade kirn- och icke-kdrnverksamheter)
ar ofordndrade.
Malen for 2024 &r baserade pé foljande huvudsakliga antaganden som Viaplay Group kan péverka:

e Bibehélla eller forbattra marknadspositionerna i Norden, Nederldnderna, och genom Viaplay Select.

e Bibehalla verksamheterna i Baltikum och Polen infOr att limna bada marknaderna till sommaren
2025.
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e Slutforande i forvéntad tid av forséljning av Viaplay Groups verksamhet i Storbritannien samt
innehallsproduktionsverksamheten Paprika i central- och Osteuropa.

e Inga av Viaplay Groups visentliga kostnadsposter ovintat och vésentligen okar.

e Rorelsekapitalsfaciliteter tillkommer under 2024 for att ytterligare forbéttra
kassagenereringsnivéerna.

e Slutférandet av Rekapitaliseringsprogrammet.
Malen for 2024 &r baserade pé foljande huvudsakliga antaganden som Viaplay Group inte kan paverka:

e Konkurrenssituationen pa Viaplay Groups marknad inte viasentligen fordndras.

e Det intrdffar inga vésentliga fordndringar i de makroekonomiska faktorer som paverkar Viaplay
Group eller dess befintliga eller potentiella kunder.

e Det intrdffar inga vésentligt negativa fordndringar av utlindska valutakurser.

e Det intraffar inga visentliga dndringar i lagar och regler som skulle ha en betydande inverkan pa
Viaplay Groups verksambhet.

TIDIGARE MAL FOR 2023 OCH 2020-2025

I enlighet med Prospektforordningen ska prospektet, om en vinstprognos har offentliggjorts och
fortfarande ar utestdende men inte langre giltig, innehélla ett uttalande om detta och en forklaring till
varfor prognosen inte ldngre &r giltig.

I samband med Viaplay Groups kapitalmarknadsdag den 22 september 2021 offentliggjorde Viaplay
Group en rad langsiktiga operativa och finansiella mél for 2020-2025, méal som uppdaterades av Viaplay
Group i samband med offentliggdrandet av Viaplay Groups delarsrapport for perioden januari—september
2022 den 25 oktober 2022 (’Tidigare Langsiktiga Mal”). Vidare, i samband med Viaplay Groups
kapitalmarknadsdag den 9 november 2022, offentliggjorde Viaplay Group vissa operativa och finansiella
mal for 2023 ("Tidigare Kortsiktiga Mal”). Den 5 juni 2023 meddelade Viaplay Group att den drar
tillbaka Tidigare Langsiktiga Mal och att den justerar ned Tidigare Kortsiktiga Mal (" Tidigare
Nedjusterade Kortsiktiga Mal”). Den 13 juli 2023 meddelade Viaplay Group att den dven tar tillbaka
Tidigare Nedjusterade Kortsiktiga Mél vilka offentliggjordes den 5 juni 2023. I samband med
offentliggdrandet av Viaplay Groups delérsrapport for perioden januari—juni 2023 den 20 juli 2023
kommunicerade Viaplay Group nya mal for rikenskapsaren 2023 (“Tidigare Andrade Mal for 2023”)
respektive 2024 (“Tidigare Andrade Mal for 2024”), mal som uppdaterades pa nytt i samband med
offentliggorandet av Viaplay Groups delarsrapport for perioden januari—september 2023 den 1 december
2023.

Dessa Tidigare Langsiktiga Mal, Tidigare Kortsiktiga Mal, Tidigare Nedjusterade Kortsiktiga Mal,
Tidigare Andrade Mal for 2023 och Tidigare Andrade Mal for 2024 avser utestdende perioder, men ar pa
grund av Viaplay Groups éterkallande av malen inte langre giltiga. Malen for 2023 som offentliggjordes i
samband med publiceringen av delarsrapporten for januari—september 2023 dr inte ldngre giltiga till f61jd
av offentliggdrandet av den preliminéra finansiella och operativa informationen for 2023 som anges i
avsnittet ”Prelimindr finansiell och operativ information for 2023 ovan. Malen for 2024 som
offentliggjordes i samband med offentliggdrandet av delarsrapporten for januari—september 2023 &r inte
langre giltig med anledning av offentliggérandet av mélen for 2024 som anges i avsnittet ” Viaplay
Groups uppskattade fria kassaflode for aret forvintas ha forbattrats, jamfort med de tidigare malen, tack
vare atgirder som vidtagits for att forbattra Viaplay Groups rorelsekapital.
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Viaplay Group forvéntas gora avsittningar eller nedskrivningar i rakenskaperna for det fjarde kvartalet
2023 for olika poster pa totalt cirka 2,4-2,6 miljarder SEK, vilka kommer att redovisas som
jamforelsestorande poster i delarsrapporten for perioden januari—-december 2023 som ska offentliggoras
den 22 februari 2024. Dessa poster avser frimst de internationella icke-kdrnverksamheterna som Viaplay
Group lamnar (Baltikum, Polen, Nordamerika och Storbritannien). Kassaeffekten forvéntas uppga till
cirka 2,2 miljarder kronor. Viaplay Group har tidigare indikerat att den negativa effekten pa det fria
kassaflodet av att limna de internationella icke-kdrnverksamheterna kommer att uppga till cirka 2,2
miljarder SEK mellan 2024 och 2028. Ledningen arbetar for att minska detta belopp genom att
genomfora en rad kostnadsbesparande initiativ.

Mer generellt forvantar sig Viaplay Group att de atgérder som den vidtar kommer att géra det mdjligt for
kiarnverksamheten att leverera en langsiktig arlig forséaljningstillvixt pé laga till medelhoga ensiffriga
procenttal, att leverera tvasiffriga rorelseresultatsmarginaler om cirka fem ar och att generera ett positivt
fritt kassaflode 2025. Hela koncernen, inklusive de internationella icke-kdrnverksamheterna, forvintas ha
ett positivt fritt kassaflode 2027.

Mal for 2024 ovan.

Tidigare Nedjusterade Kortsiktiga Ml justerades ned den 5 juni 2023 pa grund av flera faktorer: for det
forsta, den minskande efterfrdgan pa de nordiska och internationella D2C streamingmarknaderna for
abonnenter och ldgre linjdr abonnemangsforsiljning fran distributionspartners. For det andra, den
tilltagande forsdmringen av de skandinaviska TV- och radioreklammarknaderna. For det tredje, att
genomforandet av kostnadsbesparingsprogram tog ldngre tid 4n véntat. Dessutom dkade de negativa
valutaeffekterna och hade en negativ effekt pa Viaplay Group.

Tidigare Langsiktiga Mal drogs tillbaka den 5 juni 2023 till f6ljd av det utmanande och osdkra
makroekonomiska ldget samt tillsittandet av Jergen Madsen Lindemann som ny VD och koncernchef for
Viaplay Group, som tillsammans med sin nya ledningsgrupp inledde en 6versyn av Viaplay Groups
verksamhet och resultat for att utvirdera behovet av forbattringar avseende struktur, verksamheten och
kapitalallokering for att leverera enligt Viaplay Groups strategi. Aterkallandet av Tidigare Nedjusterade
Kortsiktiga Mal den 13 juli 2023 var en f6ljd av denna &versyn, och aterspeglade betydligt svagare
utsikter avseende framtida forséljnings- och resultatutveckling for i synnerhet de nordiska
verksamheterna, vilket i synnerhet var hanforligt till att 6kningen av de till storre delen fasta
innehéllskostnaderna inte kompenserades av intdktsokningar eller kostnadsbesparingar i tillracklig
utstrackning.

Tidigare Andrade Mal for 2024 uppdaterades den 1 december 2023 till att inkludera mal for fritt
kassaflode for de aterstdende verksamheterna i segmentet International (Baltikum, Polen, Storbritannien
och Nordamerika), som tidigare inte hade forvéntats vara en del av Viaplay Group under 2024. For
verksamheten i Storbritannien pagar en forsiljningsprocess och transaktionen forvéntas vara genomford
under det forsta kvartalet 2024, verksamheten i USA sténgs i huvudsak ned, medan verksamheterna i
Baltikum och Polen kommer att vara en del av Viaplay Group under 2024 och senast fram till och med
sommaren 2025. Den forvéintade effekten av dessa verksamheter pa Viaplay Groups resultatrakning
indikerades att offentliggoras senast i samband med publiceringen av Viaplay Groups delarsrapport for
perioden januari—-december 2023 i februari 2024.
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Kapitalisering och skuldsattning

INTRODUKTION

Enligt Prospektforordningen ska prospektet innehalla en sarskild redogdrelse for eget kapital och
skuldséttning per ett datum som infaller tidigast 90 dagar fore dagen for prospektet. Eftersom balansdagen
enligt Viaplay Groups senast offentliggjorda finansiella delérsrapport &r den 30 september 2023 (vilket dr
tidigare dn 90 dagar fore dagen for prospektet) presenterar Viaplay Group i nedanstaende tabeller
redogorelsen for kapitalisering och skuldséttning per den 31 oktober 2023. Informationen har hdmtats
frén Viaplay Groups interna redovisningssystem och dr oreviderad.

Viaplay Group presenterar redogdrelsen for kapitalisering och skuldsittning dels pa faktisk basis (dvs.
baserat pa belopp som redovisas i Viaplay Groups interna redovisningssystem), dels pa justerad basis for
att illustrera effekterna av framtida transaktioner som kan komma att bidra till att Viaplay Groups
kapitalisering och skuldsittning &dndras visentligt. Kapitaliserings- och skuldsittningstabellerna innehéaller
endast rantebdrande skuldséttning.

Informationen om Viaplay Groups kapitalisering och skuldsittning pa justerad basis i detta avsnitt utgdr
framatblickande uttalanden. Aven om Viaplay Group bedomer att forvéintningarna som framgér av dessa
framatblickande uttalanden &r rimliga kan Viaplay Group inte ldmna nagra garantier for att de kommer att
forverkligas eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller
uppskattningar och ar foremal for risker och osdkerheter, kan de faktiska resultaten eller utfallen skilja sig
visentligt fran dem som anges i de framétblickande uttalandena till f61jd av flera faktorer bortom Viaplay
Groups kontroll. Flera av dessa faktorer beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. De framatblickande
uttalandena i detta avsnitt géller endast per dagen for prospektet. Viaplay Group &tar sig ingen skyldighet
att offentligt uppdatera eller revidera ndgra framétblickande uttalanden, oavsett om det beror pa ny
information, framtida hdndelser eller andra omsténdigheter, utéver vad som krivs enligt lag eller andra
regler. Investerare uppmanas dérfor att inte fésta otillborlig vikt vid ndgot av de framatblickande
uttalandena i detta avsnitt.

Justeringarna per den 31 oktober 2023 &r baserade pé antagandet att Viaplay Group kommer att
genomfora foljande framtida transaktioner, som kan komma att bidra till att Viaplay Groups egna kapital
och skuldsdttning dndras vésentligt:

e Nyemissioner av 4 000 000 000 nya B-aktier till en teckningskurs om 1,00 SEK per aktie,
motsvarande en total bruttolikvid om 4 miljarder SEK, genom (a) den Riktade Emissionen av
3 129 655 316 nya B-aktier och (b) Foretrddesemissionen av 870 344 684 nya B-aktier.

e  Omstrukturering av Viaplay Groups lanefinansiering, inklusive en nedskrivning av skuld om 2
miljarder SEK, &ndrade villkor och forlangda forfallotider genom Skuldomstruktureringen och
utgivandet av 500 000 000 nya B-aktier genom Skuldkonverteringsemissionen.
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KAPITALISERING

(MSEK) Faktisk | Justeringar Justerad
31 okt 2023 31 okt 2023
Kortfristiga skulder
Garanterade - - -
Mot sékerhet - - -
Utan garanti/sikerhet™* 5513 -5400Y 113
Summa kortfristiga skulder 5513 -5 400 113
Langfristiga skulder
Garanterade - - -
Mot sékerhet - - -
Utan garanti/sdkerhet** 2 185 82 2193
Summa langfristiga skulder 2185 8 2193
Eget kapital
Aktiekapital 158 1179 275
Ovrigt tillskjutet kapital 4282 42129 8494
Ovriga reserver*** 2471 1 500” 971
Summa eget kapital 1969 5829 7798
Summa kapitalisering 9667 437 10 104

* Posten “Kortfristiga skulder utan garanti/sékerhet” i kolumnen “Faktisk 31 okt 2023” bestéar av 4 000 miljoner
SEK relaterade till Viaplay Groups fullt utnyttjade Revolverande Kreditfacilitet med banker, 1 400 miljoner SEK
relaterade till foretagsobligationer som forfaller till betalning i maj 2024 och januari 2025 samt leasingskuld enligt
IFRS 16 uppgéende till 113 miljoner SEK.

** Posten “Langfristiga skulder utan garanti/sdkerhet” i kolumnen “Faktisk 31 okt 2023 bestar av 1 850 miljoner
SEK relaterade till foretagsobligationer som forfaller till betalning under 2025-2027 samt leasingskuld enligt IFRS
16 uppgaende till 335 miljoner SEK.

*+* Posten “Ovriga reserver” i kolumnen “Faktisk 31 okt 2023” bestir av balanserade vinstmedel om 4 257 miljoner
SEK, 6vriga reserver om 212 miljoner SEK samt totalresultat for perioden om -6 940 miljoner SEK.

1) Summan av (i) aterbetalning av befintliga bankskulder (-3 392 miljoner SEK), (ii) utsldckandet av befintliga
bankskulder och obligationsdtaganden (genom kvittning mot nya B-aktier som ska emitteras i
Skuldkonverteringsemissionen) samt dndringar och forlangningar (omklassificering fran kortfristiga till langfristiga)
av befintliga obligationsataganden (-2 008 miljoner SEK).

2) Utsldckandet av befintliga obligationsdtaganden (genom kvittning mot nya B-aktier som ska emitteras i
Skuldkonverteringsemissionen) samt dndringar och forlangning (omklassificering fran kortfristiga till langfristiga)
av befintliga obligationsataganden (netto 8 miljoner SEK).

3) Den totala nettosumman av (i) minskningen av aktiekapitalet med 153 miljoner SEK och (ii) 6kningen av
aktiekapitalet som en effekt av den Riktade Emissionen, Foretradesemissionen och Skuldkonverteringsemissionen
om sammanlagt 270 miljoner SEK.

4) Den totala summan av (i) 6kning av &vrigt tillskjutet kapital om 153 miljoner SEK till f61jd av den motsvarande
minskningen av aktiekapitalet, (ii) likviden fran den Riktade Emissionen (3 130 miljoner SEK),
Foretradesemissionen (cirka 870 miljoner SEK) och Skuldkonverteringsemissionen (500 miljoner SEK) exklusive
den del av likviden som redovisas som aktiekapital (-270 miljoner SEK) samt (iii) uppskattade
transaktionskostnader for Rekapitaliseringsprogrammet uppgér till 413 miljoner SEK, varav 171 miljoner SEK é&r
hanforligt till Nyemissionerna som kommer att redovisas i eget kapital och minska 6vrigt tillskjutet kapital inom
eget kapital. Aterstoden om 242 miljoner SEK i#r hénforlig till Skuldomstruktureringen som i redovisningen kommer
att periodiseras dver obligationernas respektive faciliteternas 16ptid och kommer att redovisas antingen som en
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minskning av respektive skuldpost eller som en forutbetald lanekostnadstillgang. Transaktionskostnaderna relaterade
till Skuldomstruktureringen aterspeglas inte i skuldsittningstabellen.

5) Utslackandet av del av befintliga bankskulder och obligationsataganden (2 000 miljoner SEK) genom kvittning
mot nya B-aktier som ska emitteras i Skuldkonverteringsemissionen (500 miljoner SEK) kommer, baserat pa
antagandet att B-aktiens marknadsvirde motsvarar teckningskursen i Skuldkonverteringsemissionen om 1,00 SEK
per aktie, att redovisas i eget kapital med ett belopp om 500 miljoner SEK och resterande 1 500 miljoner SEK
kommer att redovisas i totalresultatet for perioden, varvid det senare beloppet ar inkluderat i 6vriga reserver i denna
tabell.

Nar utslackandet av del av befintliga bankskulder och obligationsataganden om sammanlagt 2 000 miljoner SEK
och Skuldkonverteringsemissionen om 500 miljoner B-aktier dr genomforda ska marknadsvéirdet pa de 500 miljoner
B-aktier som emitterades vid tidpunkten for slutférandet av Skuldkonverteringsemissionen redovisas direkt i eget
kapital och det redovisade virdet pa bankskulder och obligationsataganden minskas till det verkliga vérdet pa de
aterstaende lanen per detta datum, diar mellanskillnaden redovisas i resultatrdkningen (som dérmed ingér i
totalresultatet for perioden). Eftersom B-aktiens marknadsvérde vid tidpunkten for genomforandet av
Skuldkonverteringsemissionen inte dr ként per dagen for detta prospekt har Viaplay Group upprittat denna
redogorelse baserat pa antagandet att B-aktiens marknadsvirde motsvarar teckningskursen i savil den Riktade
Emissionen och Foretrddesemissionen som i Skuldkonverteringsemissionen, dvs.1,00 SEK per aktie. Om B-aktiens
marknadsvérde avviker frén 1,00 SEK vid tidpunkten for genomforandet av Skuldkonverteringsemissionen kommer
den faktiska redovisningen av utsldckandet av del av bankskulder och obligationsétaganden och
Skuldkonverteringsemissionen att avvika fran beloppen i denna redogorelse, dock ar den totala effekten pa redovisat
virde av minskningen av bankskulder och obligationsataganden samt 6kningen av totalt eget kapital hanforlig till
Skuldkonverteringsemissionen densamma. I den utstrickning som det verkliga vérdet pa de aterstdende lanen dr
lagre (hogre) dn deras aterstiende nominella belopp, 6kar (minskar) resultatrakningen och eget kapital med en sadan
skillnad.

SKULDSATTNING

(MSEK) Faktisk | Justeringar Justerad
31 okt 2023 31 okt 2023

(A) Kassa och bank 2916 195V 3111

(B) Andra likvida medel - - -

(C) Ovriga finansiella tillgdngar - - -

(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 2916 195 3111

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive

skuldinstrument, men exklusive kortfristiga andelen av

langfristiga finansiella skulder)** 113 - 113

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella

skulder*** 5 400 -5 400% -

(G) Kortfristig finansiell skuldséittning (E)+(F) 5513 -5 400 113

(H) Kortfristig finansiell nettoskuldséittning (G)-(D) 2597 -5 595 -2 998

(I) Langfristiga finansiella skulder (exklusive

kortfristig andel och skuldinstrument)** 335 - 335

(J) Skuldinstrument*** 1850 83 1858

(K) Léngfristiga leverantdrsskulder och andra skulder - - -

(L) Langfristig finansiell skuldséttning (I)+(J)+(K) 2185 8 2193

(M) Total finansiell skuldsidttning (H)+(L)* 4782 -5 587 -805

* Definitionen av “total finansiell skuldséttning” i denna tabell avviker fran definitionen av Viaplay Groups
alternativa nyckeltal “nettoskuld”. Skillnaden bestér i att kortfristiga och langfristiga leasingfordringar &r
inkluderade i definitionen av Viaplay Groups alternativa nyckeltal “nettoskuld” men inte i total finansiell
skuldséttning i denna tabell. Transaktionskostnaderna relaterade till Skuldomstruktureringen aterspeglas inte i
skuldsittningstabellen.

Inbjudan till teckning och upptagande till handel av B-aktier i Viaplay Group AB (publ)




** Posten “Kortfristiga finansiella skulder” i kolumnen “Faktisk 31 okt 2023” bestér av kortfristig leasingskuld
enligt IFRS 16 uppgéende till 113 miljoner SEK. Posten “Léangfristiga finansiella skulder” i kolumnen “Faktisk
31 okt 2023” bestar av langfristiga leasingskulder enligt IFRS 16 uppgaende till 335 miljoner SEK.

*** Posten “Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder” i kolumnen “Faktisk 31 okt 2023” bestér av

4 000 miljoner SEK relaterade till Viaplay Groups fullt utnyttjade Revolverande Kreditfacilitet med banker och

1 400 miljoner SEK relaterade till kortfristiga foretagsobligationer. Posten ”Skuldinstrument” i kolumnen ”Faktisk
31 okt 2023” bestar av langfristiga foretagsobligationer uppgéende till 1 850 miljoner SEK.

1) Den totala summan av (i) likviden frén den Riktade Emissionen (3 130 miljoner SEK) och Foretradesemissionen
(cirka 870 miljoner SEK), (ii) uppskattade kostnader for Rekapitaliseringsprogrammet (-413 miljoner SEK) som
framgar i not 4 till kapitaliseringstabellen och (iii) aterbetalningen av befintlig bankskuld (-3 392 miljoner SEK).

2) Den totala summan av (i) dterbetalningen av befintlig bankskuld (-3 392 miljoner SEK) och (ii) utslickande av
befintlig bankskuld och obligationsdtaganden (genom kvittning mot nya B-aktier som ska emitteras i
Skuldkonverteringsemissionen) samt éndringar och forlangning (omklassificering fran kortfristiga till langfristiga)
av befintliga obligationsataganden (-2 008 miljoner SEK).

3) Utsldckandet av befintliga obligationsataganden (genom kvittning mot nya B-aktier som ska emitteras i
Skuldkonverteringsemissionen) samt &dndringar och forlangningar (omklassificering fran kortfristiga till langfristiga)
av befintliga obligationsataganden (netto 8 miljoner SEK).

INDIREKT SKULDSATTNING OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Den indirekta skuldséttningen och eventualforpliktelserna som presenteras nedan, presenteras i enlighet
med regler i Prospektférordningen och ESMAs riktlinjer om informationskrav enligt
Prospektforordningen, vilka avviker fran Viaplay Groups redovisningsprinciper avseende

eventual forpliktelser dar IAS 37 Avsittningar, eventualforpliktelser och eventualtillgangar, tillimpas.
Nedanstaende information avser att ge investerare en oversikt 6ver visentlig skuldséttning som inte
aterspeglas i rapporteringen dver skuldséttning ovan.

Framtida betalningsataganden avseende avtalade program- eller sportréttigheter som &nnu inte har
redovisats som varulager eller forutbetalda kostnader, redovisas som framtida betalningsataganden.
Majoriteten av atagandena dr i EUR och USD. Tabellen nedan visar framtida betalningsataganden for ej
uppsigningsbara program- och sportrittigheter per den 31 december 2023.

Koncernen (MSEK) 31 dec 2023
Inom 1-3 ar 29 729
Inom 4-10 ar 17 921
Totalt 47 650

Viaplay Group anvénder terminskontrakt for att sékra sin exponering mot utlindska valutor som
uppkommer i verksamheten och valutaswappar for att matcha valutafloden tidsméssigt. Viaplay Group
anvinder dven ranteswappar for att hedga sin exponering mot rorlig 3-manaders STIBOR rénta for
obligationslan. Derivaten vérderas till verkligt virde i Viaplay Groups rikenskaper och framtida
forandringar i verkligt virde kommer, netto efter skatt, att paverka riakenskaperna.
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Utvald historisk och annan finansiell
information

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Nedanstaende finansiell information &r inforlivad genom hianvisning och utgér en del av prospektet.
Informationen 4r tillgénglig pa Bolagets webbplats, www.viaplaygroup.com. De delar av nedanstaende
dokument som inte &r inforlivade genom hénvisning &r antingen inte relevanta for investerare eller sa
omfattas de av andra delar av prospektet.

e Viaplay Groups reviderade arsredovisning for rdkenskapsaret 2022. Hanvisningen avser den

konsoliderade resultatrdkningen pé sida 46, den konsoliderade balansridkningen pé sida 47, den
konsoliderade rapporten om fordndring i eget kapital pa sida 48, den konsoliderade
kassaflodesanalysen pé sida 49, noterna pa sidorna 50-80 och revisionsberéttelsen pa sidorna 92-96.

e  Viaplay Groups oreviderade delarsrapport for perioden januari—september 2023. Hanvisningen avser

den konsoliderade resultatrdkningen i sammandrag pa sida 11, den konsoliderade balansrdkningen i
sammandrag pé sida 12, den konsoliderade rapporten om fordndring i eget kapital i sammandrag pé
sida 13, den konsoliderade kassaflodesanalysen i sammandrag pa sida 13, noterna pa sidorna 1518
och granskningsrapporten pa sida 10.

NYCKELTAL | VIAPLAY GROUPS RESULTATRAKNING

Nettoomséttning
Viaplay Groups nettoomséttning harroér huvudsakligen fran forsiljning av abonnemang, reklamtid,
innehallsproduktion och licensering av olika tjénster.

Kostnad for forséljning

Kostnad for forsiljning inkluderar kostnader for forvérvat och producerat innehall, sportrittigheter,
distributionskostnader inklusive streamingdistribution samt alla kostnader som &r direkt relaterade till
forséljningen av en produkt eller tjénst, inklusive kundservice och forséljningsprovisioner.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader
Forséljnings- och marknadsforingskostnader inkluderar kostnader for personal och dér tillhdrande
administrativa uppgifter samt marknadsforing, reklam och PR-kostnader.

Administrationskostnader
Administrationskostnader inkluderar kostnader relaterade till centrala funktioner samt teknik- och
utvecklingskostnader for streamingplattformen.

Finansiella poster
Finansiella poster bestér av rinteintékter och rantekostnader fran uppléning, rantekostnader fran
diskontering, nettovalutakursforandringar, leasingavtal och dvriga kostnader.
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Skatt

Skattekostnader bestér av aktuell svensk och utlandsk bolagsskatt samt uppskjuten skatt. Aktuell skatt
berdknas pa arets skattepliktiga resultat. Detta kan skilja sig fran det resultat fore skatt som redovisas i
resultatrdkningen pa grund av justering for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla intéikter och kostnader
samt temporara skillnader. Aktuella skatter berdknas pa basis av de skatteregler som géller i de ldnder dar
koncernbolagen har verksamhet. Uppskjuten skatt avser temporéra skillnader mellan en tillgdngs eller en
skulds redovisade virde och dess skattemissiga viarde. Den uppskjutna skatten berdknas baserat pa
skattesatserna i respektive land. Uppskjutna skattefordringar pa skatteméssiga forluster, temporira
skillnader och skattekrediter redovisas i den utstrdckning det &r sannolikt att de kommer att kunna
utnyttjas inom en 6verskadlig framtid.

FAKTORER SOM PAVERKAR VIAPLAY GROUPS RESULTAT

Introduktion

Viaplay Groups resultat har paverkats, och kommer fortséttningsvis att paverkas av ett antal faktorer,
varayv vissa star utanfor Viaplay Groups kontroll. Nedan beskrivs de huvudsakliga faktorer som bedoms
ha péverkat Viaplay Groups resultat for perioderna som ndmns i detta avsnitt, och som dven kan forvéntas
paverka Viaplay Groups resultat i framtiden:

e Efterfragan och marknadsvillkor

e  Forsiljningsvolymer, prisséttning och produktmix

e Distributionsavtal

e Utveckling, produktion och inkdp av efterfragat innehéll
e Sidsongsvariationer

e  Valutaeffekter

e Finansieringskostnader

Efterfragan och marknadsvillkor

Viaplay Groups resultat och kassaflode paverkas av den allméinna efterfrdgan pa de produkter och tjanster
som Viaplay Group tillhandahaller. Efterfrdgan pa de abonnemangsfinansierade produkterna okar i takt
med att abonnemangsbaserade videostreamingtjinster (dvs. SVOD) s& som Viaplay penetrerar en allt
storre del av marknaden samt av den motstandskraft som uppvisas bland mer traditionella TV-tjdnster
sdsom Viaplay Groups linjdra kanaler. SVOD-tjanster har historiskt sett utgjort ett komplement till mer
traditionella produkter, men har i 6kad grad kommit att ersétta dessa. Den dvergripande efterfragan pa
betal-TV-produkter paverkas av faktorer saisom bredden i produkterbjudandet, prissattning,
livsstilsforandringar, antalet marknadsaktorer och tillvéxten av antalet hushall.

Efterfrdgan pa Viaplay Groups reklamfinansierade produkter styrs av faktorer som innehallets
attraktionskraft och utvecklingen av den tid som kunder viljer att tillbringa som tittare eller lyssnare,
liksom av den rddande konkurrenssituationen. Viaplay Groups formaga att konkurrera framgéngsrikt ar
beroende av ett antal faktorer, inklusive formagan att utveckla och férvarva kvalitativt innehall,
implementera ny teknik och produktinnovationer samt uppna en omfattande distribution av Viaplay
Groups innehéllsutbud. Vidare é&r tillvéxt i efterfragan ocksé styrd av makroekonomiska faktorer som
disponibel inkomst och arbetsloshetsgrad, liksom av annonsoérernas kopkraft och utveckling.
Reklamintékterna skiftar mellan olika produkttyper sdsom tryckta medier, internet, radio och TV. TV-
tittarnas vanor overgar till streaming och streaming via mobila enheter, och denna fordndring i
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konsumentbeteendet har medfort en minskning av tittarsiffrorna for linjar TV. Annonsering i traditionella
linjédra TV-sdndningar har dock fortsatt vara attraktivt for annonsorer d& TV fortfarande ger en hog
rackvidd, ar enkelt att méta och sdker avkastning pa investeringar. Viaplay Group har dven ett partnerskap
med Pluto TV som ér en reklamfinansierad streamingtjédnst, och partnerskap med andra sddana
reklamfinansierade videostreamingtjdnster som genererar reklamintikter genom digitala produkter. Bade
annonsvolymerna och annonspriserna inom videostreamingtjénster 6kar och motsvarar for narvarande en
relativt liten men patagligt vixande del av den totala annonsmarknaden.

Forsaljningsvolymer, prisséttning och produktmix

En betydande andel av Viaplay Groups forséljning och vinst genereras frén abonnemangsavgifter.
Viaplay Groups formaga att behalla den befintliga kundbasen och att dven locka nya kunder drivs i forsta
hand av Viaplay Groups kapacitet att erbjuda underhallningsupplevelser av hog kvalitet som gors
tillgéngliga pa ett brett utbud av plattformar till attraktiva priser. Viaplay Groups forméga att kapitalisera
pa sina innehallskostnader 6ver flera olika plattformar ar en strategisk fordel nir det géller utformningen
av ett konkurrenskraftigt innehéllserbjudande. Konsumentkénnedom &r en annan huvudfaktor som gor det
mojligt for Viaplay Group att erbjuda efterfragat och relevant innehall genom attraktiva
anvédndargrinssnitt. Viaplay Groups sammanlagda abonnentbas har vuxit genom en kombination av
Viaplay Groups abonnenttillvixt D2C och abonnenttillvixt B2B via partnerskap med betal-TV-
operatdrer. Viaplay Groups erbjudande innefattar bade premiumtjanster och mer grundlaggande
erbjudanden for kanaler och streamingtjanster.

En mindre del av Viaplay Groups intékter hanfor sig till forsiljning av reklamtid och reklamutrymme i
egna TV- och radiokanaler, streamingplattformar och hemsidor. Viaplay Groups reklamintékter fran radio
och TV ér beroende av radande forhallanden pa annonsmarknaden i allménhet och pa TV- och
radiomarknaden i synnerhet. Tittar- och lyssnarandelar ar ytterligare viktiga faktorer.

Viaplay Groups finansiella resultat &r en funktion av prisséttning och produktmix. Generellt sett har
priserna pé betal-TV-abonnemang 6kat under de senaste aren. Abonnemangspriserna for
streamingtjanster har stigit for de grundldggande erbjudandena men i synnerhet for de paket som
innefattar premiumsport. Detta dr en trend som véntas fortsétta.

Distributionsavtal

Viaplay Group har flera partners som distribuerar dess innehall i varje land for dess SVOD-tjénst och
betal-TV-kanaler, vilket representerar en betydande del av de intdkter som genereras fran abonnemang.

Utveckling, produktion och inkép av efterfragat innehall

Viaplay Groups forméga att utveckla, producera och forvarva innehall som lever upp till eller overtraffar
konsumenternas forvintningar ér avgoérande for att Viaplay Group ska kunna generera reklam- och
abonnemangsintékter. Vikten av relevant innehall med hog kvalitet har 6kat under de senaste aren pa de
marknader dir Viaplay Group dr verksam, och TV-bolag och streamingleverantdrer har dkat sina
innehéllsinvesteringar som ett resultat av detta. Kostnaderna for inkop av attraktiva TV-serier, filmer och
sportinnehall har 6kat till f6ljd av en mer intensiv konkurrenssituation. Storre kopare, bestéllare och
producenter av underhallningsinnehéll i Norden far generellt vdsentliga skalfordelar.

Sasongsvariationer

Reklamintikterna paverkas av sdsongsvariationer. Forsiljningen ar storst under det fjédrde kvartalet pa
grund av sdsongsmassigt hoga nivaer av TV-tittande och traditionellt stark efterfragan fran annonsdrer
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under november och december. Detta monster vintas upprepa sig i fortséttningen. Det finansiella
resultatet paverkas dven av sandningstidpunkterna for storre sportevenemang, exempelvis EM och VM i
handboll, VM i ishockey, OS samt VM och EM i fotboll, p& Viaplay Groups egna eller konkurrenternas
kanaler eftersom det har en direkt effekt pa tittarsiffror, intdkter och kostnader. Tidpunkterna for diverse
idrottssdasonger kan ocksa paverka storleken av kundbasen och de intdkter som genereras. Dessutom
paverkas kassaflodet av sdsongsvariationer till f61jd av betalningar for viktiga sportrattigheter som typiskt
sett har en forskjutning mot det forsta, det tredje och det fjirde kvartalet.

Valutaeffekter

Forandringar i valutakurser kan exponera Viaplay Group for omfattande valutaomréknings- och
transaktionsrisker som paverkar Viaplay Groups resultat och kassafloden.

Viaplay Group redovisar sitt resultat i SEK och nettoomséttningen utanfor Sverige motsvarade 68 procent
av den totala nettoomsattningen under 2022, varav resten av Norden stod for 59 procent av Viaplay
Groups nettoomséttning under 2022. Valutafluktuationer kan darfor fa en avsevard inverkan vid
omrdkningen av den valuta som verksamhetens intékter genererades i till SEK.

Dessutom ér en betydande andel av Viaplay Groups rorelsekostnader i andra valutor an SEK. Viaplay
Group kdper exempelvis in merparten av sitt programinnehall i USD och EUR. Déarfor kan
valutafluktuationer f& en betydande effekt pa Viaplay Groups resultat och kassafloden vid omrékning av
de inkdp som intréffat i utlindsk valuta till lokal valuta.

Viaplay Groups finanspolicy sitter ramarna for sédkring av dessa valutaexponeringar med hjilp av
valutaterminskontrakt.

Finansieringskostnader

Viaplay Groups resultat och kassaflode paverkas av finansieringskostnader vilka huvudsakligen bestar av
rantekostnader och andra kostnader for Viaplay Groups finansieringsarrangemang, inklusive MTN-
obligationerna, Direktlanen, Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten (vilka for dr foremal
for den pagéende Skuldomstruktureringen, se avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande information—
Visentliga avtal-Skuldomstrukturering enligt Rekapitaliseringsprogrammet”). Viaplay Group exponeras
for ranterisker genom l&n, finansiella tillgdngar och utnyttjade rantebarande kreditfaciliteter.
Réntekostnaderna péverkas av marknadsrantornas nivaer vilka frimst drivs av inflationen och l&ngivarnas
likviditet. Viaplay Group péverkas av rantor i de valutor som Viaplay Group har utestdende skulder.

UTVALDA ALTERNATIVA NYCKELTAL OCH OPERATIVA NYCKELTAL

1 detta prospekt presenterar Viaplay Group vissa finansiella och operativa nyckeltal, inklusive vissa sd
kallade alternativa nyckeltal. Med ett alternativt nyckeltal avses ett finansiellt mdtt over historisk eller
framtida resultatutveckling, finansiell stillning eller kassafloden som inte dr ett sddant finansiellt matt
som definieras eller specificeras i tillimpliga regler for finansiell rapportering. De alternativa
nyckeltalen dr baserade pd information som hdamtats ifran Viaplay Groups reviderade drsredovisning for
rikenskapsdret 2022 och oreviderade deldrsrapport for perioden januari—september 2023 samt
oreviderade interna redovisnings- och rapporteringssystem som dr foremdl for Viaplay Groups interna
kontroll dver den finansiella rapporteringen. De alternativa nyckeltal som Viaplay Group presenterar dr
inte definierade enligt IFRS. Viaplay Group anser att dessa alternativa nyckeltal i kombination med
nyckeltal definierade enligt IFRS bidrar till en forstdaelse for trenderna avseende finansiellt resultat och
skuldsdttning och utgor anvindbar information for investerarna. Dessa alternativa nyckeltal bor inte
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betraktas isolerat fran eller som ett substitut till nyckeltal som definierats eller specificerats enligt IFRS.

De alternativa nyckeltal som presenteras och definierats av Viaplay Group dr kanske inte jamforbara

med nyckeltal med liknande bendmningar som anvdnds av andra bolag. I avsnitten ~Avstdmning av

alternativa nyckeltal” och ”Definitioner av alternativa nyckeltal” nedan finns information om hur

Viaplay Group stdmmer av och definierar de alternativa nyckeltalen i prospektet och en forklaring till

anvdndningen av dem. I avsnittet " Definitioner av operativa nyckeltal” nedan finns information om hur

Viaplay Group definierar de operativa nyckeltal som ingar i detta prospekt och en forklaring av

anvdndningen av dem.

Avstamning av alternativa nyckeltal

Nettoskuld
Koncernen (MSEK) 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022 31 dec 2021
Kortfristiga 1an (+) 2200 150 650 800
Langfristiga lan (+) 2 550 3250 3250 2500
Total finansiell upplining 4750 3400 3900 3300
Réntebirande fordringar (-) 20 20 20 20
Kortfristig placering (-) - 100 - -
Likvida medel (-) 1724 3065 2775 5702
Finansiell nettoskuld 3006 215 1105 -2422
Leasingskulder (+) 453 479 513 522
Leasingfordringar (-) 131 148 136 158
Summa leasingskulder netto 322 331 377 364
Nettoskuld 3328 546 1482 -2 059

Rorelseresultat fore intressebolag och jamférelsestérande poster

Rorelseresultat fore intressebolag och jiamforelsestérande poster
Koncernen (MSEK) Jan-sep Jan-sep Helér Helér

2023 2022 2022 2021

Rorelseresultat -7413 707 413 573
Jamforelsestorande poster (-) -6 577 595 510 -74
Rorelseresultat fore -836 112 -97 647
jimforelsestorande poster
Resultat fran intressebolag (-) 48 200 275 40
Rorelseresultat fore intressebolag och -885 -88 -372 607

jamforelsestorande poster
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Jamférelsestorande poster

Koncernen (MSEK) Jan-sep Jan-sep Helar Helar
2023 2022 2022 2021

Reafrlust vid avyttring av NENT Studio - - - -74

UK och nedskrivning av tillgdngar inom

Studios

Uttrdde Baltikum - sportinnehall -540 - - -

(International)

Nedskrivning och avsittning — icke- -1407 - -27 -

sportinnehall (International)

Nedskrivning av goodwill och dvriga -512 - - -

tillgdngar (International)

Nedskrivning och avsittning — icke- -2234 - - -

sportinnehall (Nordics)

Nedskrivning och avsittning — -1572 - - -

sportinnehall (Nordics)

Omstrukturerings- och -286 - -37 -

uppsagningskostnader

Forvarvs- och integrationskostnader for -3 - -22 -

Premier Sports

Radgivningskostnader -23 - - -

Forlikning i réttsprocess - 595 595 -

Totalt -6 577 595 510 -74

Jamférelsestorande poster klassificerade per funktion

Koncernen (MSEK) Jan-sep Jan-sep Helér Helar
2023 2022 2022 2021
Kostnad for forsiljning -5 764 - -38 -
Administrationskostnader (+) -296 - -34 -
Ovriga rorelseintikter och -517 595 582 -74
rorelsekostnader (+)
Totalt -6 577 595 510 -74
Rérelsemarginal
Koncernen (MSEK) Jan-sep Jan-sep Helar Helar
2023 2022 2022 2021
Rorelseresultat -7413 707 413 573
Nettoomséttning 13 664 11021 15 691 12 661
Rorelsemarginal (%) N/A 6,4% 2,6% 4,5%
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Rérelsemarginal fore intressebolag och jamférelsestérande poster

(MSEK) Jan-sep Jan-sep  Helar 2022  Helar 2021
2023 2022

Nordics

Nettoomséttning 11 461 10215 14 257 12 606
Rorelsekostnader fore intressebolag och -11 071 -9 340 -13 246 -11 494
jamforelsestorande poster (-)

Rorelseresultat fore intressebolag och 390 875 1011 1112
jamforelsestorande poster

Rérelsemarginal fore intressebolag och 3,4% 8,6% 7,1% 8,8%
Jjdmforelsestérande poster (%)

International

Nettoomséttning 2203 806 1434 55
Rorelsekostnader fore intressebolag och -3478 -1 769 -2 817 -560
jamforelsestorande poster (-)

Rorelseresultat fore intressebolag och -1275 -963 -1 383 -505
jamforelsestorande poster

Rérelsemarginal fore intressebolag och N/A N/A N/A N/A
Jjdmforelsestorande poster (%)

Totalt koncernen

Nettoomséttning 13 664 11021 15 691 12 661
Rorelsekostnader fore intressebolag och -14 549 -11 109 -16 063 -12 054
jamforelsestorande poster (-)

Rorelseresultat fore intressebolag och -885 -88 -372 607
jamforelsestorande poster

Rérelsemarginal fore intressebolag och N/A N/A N/A 4,8%

Jjdmforelsestorande poster (%)

Inbjudan till teckning och upptagande till handel av B-aktier i Viaplay Group AB (publ)



Férséljningstillvéxt

Koncernen Rapport- Forvirv/  Nettoomsittning Valutakurs- Netto-
(MSEK) erad netto-  avyttringar justerad for effekter omséttning
omséttning forvarv/ justerad for
avyttringar forvirv/
avyttringar
och valuta-
kurseffekter
(organisk
forsiljning)
Nordics
jan—sep
2023 11461 - 11461 -304 11157
2022 10 215 - 10 215 - 10 215
Tillvixt 1246 1246 942
Tillvaxt % 12,2% 12,2% 9,2%
International
jan—sep
2023 2203 -262 1941 -173 1768
2022 806 - 806 - 806
Tillvixt 1397 1135 962
Tillvaxt % 173,3% 140,8% 119,4%
Totalt
koncernen
jan—sep
2023 13 664 -262 13 402 -477 12 925
2022 11021 - 11021 - 11021
Tillvixt 2 643 2 381 1904
Tillvaxt % 24.,0% 21,6% 17,3%
Totalt
koncernen
rikenskapsar
2022 15 691 -56 15 635 -542 15 093
2021 12 661 -48 12 613 - 12 613
Tillvixt 3030 3022 2 480
Tillvaxt % 23,9% 24,0% 19,7%
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativt Definition Forklaring till anviindningen

nyckeltal

Fritt kassaflode Summan av kassaflode frén den 16pande Anvénds for att folja och
verksamheten och kassafldde fran analysera kassaflode for hela
investeringsverksamheten exklusive forvirv | koncernen samt for Nordics och
och avyttringar av verksambheter. Internationals verksambhet.

Resultat fran Viaplay Groups andel av intressebolags eller | Separat rapportering av resultat

intressebolag joint ventures resultat for perioden. Ett fran intressebolag bidrar till en
intressebolag (exklusive joint venture) &r ett | bittre forstaelse av Viaplay
bolag dir koncernen har en rostrétt pA minst | Groups verksamhet och ger mer
20 procent men inte mer &dn 50 procent. Ett jamforbara siffror mellan
joint venture dr ett samarbetsarrangemang perioderna.
dir parterna som har gemensamt
bestimmande inflytande har rétt till
arrangemangets nettotillgéngar.

Jamforelsestorande | JamfOrelsestorande poster avser materiella Separat rapportering av

poster poster och héndelser relaterade till jamforelsestorande poster bidrar
forandringar i Viaplay Groups struktur eller | till en béttre forstaelse av
verksamheter som &r relevanta for Viaplay Groups verksamhet och
forstéelsen av Viaplay Groups utveckling pa | ger mer jamforbara siffror
jamforbar basis. mellan perioderna.

Nettoskuld Nettoskuld dr summan av kort- och Anviénds for att folja och
langfristiga 1&n samt beslutad men ej betald | analysera skuldutvecklingen i
utdelning minus likvida medel, kortfristiga Viaplay Group och utvirdera
placeringar, rantebiarande fordringar och Viaplay Groups
fordran utdelning. I nettoskuld ingér dven refinansieringsbehov.
leasingskulder efter avdrag for fordringar
avseende vidareuthyrning (subleasar). En
negativ siffra innebér att Viaplay Group har
en nettokassa (likvida medel dverstiger
rantebdrande skulder).

Rorelseresultat Rorelseresultat dr periodens resultat fore Anvénds for att folja och
finansnetto och skatt, ocksa kallat EBIT analysera Viaplay Groups
(Earnings Before Interest and Taxes). rorelseresultat inklusive resultat

frén intressebolag och
jamforelsestorande poster.
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Rorelseresultat fore
intressebolag och

Rorelseresultat efter aterlaggning av resultat
frén intressebolag och jaimforelsestorande

Anvinds for att f6lja och
analysera underliggande

jémforelsestorande | poster. rorelseresultatet och for att ge

poster jamforbara siffror mellan
perioderna.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomséttning. | Anvénds for att folja och
analysera rorelseresultat i
forhallande till nettoomsittning.

Rorelsemarginal Rorelsemarginal fore intressebolag och Anviénds for att folja och

fore intressebolag

jamforelsestorande poster i procent av

analysera rorelsemarginal fore

och nettoomséttningen. intressebolag och
jamforelsestorande jamforelsestorande poster i
poster forhallande till nettoomséttning.
Organisk Organisk forsdljningstillvaxt ar fordndringen | Anvénds for att folja och
forsiljningstillvaxt | i nettoomséttning jimfort med samma period | analysera jimforbar
foregdende ar, exklusive forvérv, avyttringar | forsiljningstillvéixt eller
och justerat for valutaomrakning och forséljningsminskning i SEK och
transaktionseffekter. mojliggor separata utvarderingar
kring effekten av
forvarv/avyttringar och
kursforéndringar.
Rapporterad Forandring i nettoomséttning jamfort med Anviénds for att folja och
forsiljningstillvaxt | samma period foregéende ar uttryckt i analysera forséljningstillvéxt

procent.

eller forsdljningsminskning
jamfort med samma period
foregéende ar.

Definitioner av ope

rativa nyckeltal

Operativa Definition Forklaring till anviindningen
nyckeltal
Abonnenttillvixt Forandringen i Viaplay-abonnenter jamfort Anvinds for att f6lja och

med samma period foregaende ar.

analysera fordandringen i
Viaplay-abonnentbasen jamfort
med samma period foregéende
ar.

CSOL, andel av
kommersiellt
lyssnande (Eng.

CSOL bestar av Viaplay Groups uppskattade
andel av kommersiellt radiolyssnande i
alderskategorin 10+ ar i Norge och 12-79 ar
i Sverige.

Anvénds for att folja och
analysera den uppskattade
andelen lyssnande péd Viaplay
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Commercial Share
of Listening)

Groups kommersiella
radiokanaler.

CSOV, andel av
kommersiellt
TV-tittande (Eng.
Commercial Share

CSOV bestér av Viaplay Groups
uppskattade andel av kommersiellt TV-
tittande 1 &lderskategorin 25-59 ér.

Anvénds for att folja och
analysera den uppskattade
andelen av TV-tittande pa
Viaplay Groups kommersiella

of Viewing) TV-kanaler.
Viaplay- En kund som har tillgéng till Viaplay och for | Anvénds for att f6lja och
abonnenter vilken en betalningsmetod har analysera Viaplay-
tillhandahallits. Viaplay Group rapporterar abonnentbasen.
endast betalda abonnemang dér en betalning
har mottagits direkt fran slutkund eller fran
en partnerorganisation. Fran och med andra
kvartalet 2023 exkluderas temporéra
kampanjabonnenter utan meningsfull ARPU
frén distributionspartners i Viaplay-
abonnenter.
Viaplay Select Marknader pa vilka Viaplay Select ar Anviénds for att folja och
marknader tillgénglig. analysera antalet marknader pa

vilka Viaplay Select ar
tillgénglig.

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Enligt Prospektforordningen ska prospektet innehalla ett uttalande av Bolaget om att rorelsekapitalet

enligt Bolagets uppfattning ar tillrackligt for Bolagets behov under kommande tolv ménader, eller, om sé

inte &r fallet, hur Bolaget planerar att anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behdvs for kommande

tolvménadersperiod.

Viaplay Groups bedomning ar att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Viaplay Groups

behov under den kommande tolvménadersperioden.

Enligt Viaplay Groups bedémning, utifran omstandigheterna fore fullféljandet av

Rekapitaliseringsprogrammet, uppgar bristen pa rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden
till -5 320 miljoner SEK. Eventuell nettolikvid fran Foretradesemissionen eller den Riktade Emissionen

ingdr inte i berdkningen av den beddmda bristen pa rorelsekapital eftersom de tecknings- och

garantidtaganden som investerare har ingatt med Viaplay Group i samband med Foretrddesemissionen

och den Riktade Emissionen inte utgor s.k. fasta eller odterkalleliga ataganden i Prospektforordningens

mening. Per den 31 december 2023 uppgick Viaplay Groups likvida medel till 2 569 miljoner SEK.

Anledningen till rorelsekapitalsbristen ér att Viaplay Group under de kommande tolv manaderna

forvéntar sig att ha ett negativt fritt kassafléde om -1 700 miljoner SEK till -2 200 miljoner SEK samt ett
kassaflode fran finansieringsverksamheten om -1 400 miljoner SEK i 1&n som forfaller till betalning plus
ytterligare -4 600 miljoner SEK i bankskuld och obligationsataganden som forfaller till betalning i fortid
till f61jd av ett forvintat brott mot de finansiella villkoren i Viaplay Groups MTN-obligationer, Direktlan,
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Garantifacilitet och den Revolverande Kreditfaciliteten (se nedan), vilket sammanlagt motsvarar ett totalt
negativt kassaflode i intervallet -7 700 miljoner SEK till -8 200 miljoner SEK.

Viaplay Group har ett MTN-program med ett rambelopp om 4 miljarder SEK, under vilket Viaplay
Group har emitterat ett obligationslén pa 700 miljoner SEK som forfaller i maj 2024, ett obligationslan pa
650 miljoner SEK som forfaller i juni 2025 och ett obligationslan pa 600 miljoner SEK som forfaller i
februari 2026 (dvs. MTN-obligationerna). Vidare har Viaplay Group direktlén i form av ett obligationslan
pa 300 miljoner SEK som forfaller i juli 2026, ett obligationslan pa 700 miljoner SEK som forfaller i
januari 2025 och ett obligationslan pa 300 miljoner SEK som forfaller i mars 2027 (dvs. Direktlanen).
Viaplay Group har dven en femarig syndikerad revolverande kreditfacilitet om 4 000 miljoner SEK som
tecknades i december 2020 (dvs. den Revolverande Kreditfaciliteten). Viaplay Group har dragit det fulla
beloppet om 4 000 miljoner SEK under den Revolverande Kreditfaciliteten. Viaplay Group har dven en
syndikerad garantifacilitet dir deltagande banker kan utfirda garantier for Viaplay Groups kommande
betalningar under kommersiella kontrakt som forfaller i augusti 2024 (dvs. Garantifaciliteten).
Direktlanen, den Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten dr foremal for finansiella
kovenanter. Kovenanterna ar baserade pé nettoskuld/EBITDA och EBITDA/réntekostnader definierade i
relevanta avtal och stdms av kvartalsvis. For mer information om MTN-obligationerna, Direktlanen, den
Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten, se avsnittet ”Legala frdagor och kompletterande
information—Visentliga avtal”.

Viaplay Group berdknar att Rekapitaliseringsprogrammet ska vara genomfort i mitten av februari 2024.
Utan genomforandet av Rekapitaliseringsprogrammet berédknas Viaplay Group endast ha likvida medel
fram till slutet av februari 2024.

Skulle Viaplay Group inte fullfolja Rekapitaliseringsprogrammet kommer Viaplay Group inte ha
tillrdckliga medel for att uppfylla sina ataganden gentemot réttighetshavare, obligationsinnehavare och
langivare nir de forfaller till aterbetalning vid deras forfallotidpunkter, och det finns dessutom en
vésentlig risk att Viaplay Group anses bryta mot villkoren for MTN-obligationerna, Direktlanen, den
Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten om det konstateras att Rekapitaliseringsprogrammet
inte kan fullféljas, och att 1dngivarna dérmed har rtt att forklara utestdende skuld omedelbart forfallen till
betalning, vilket i sig eller tillsammans med en sammanhéngande acceleration av vissa andra framtida
betalningsataganden skulle resultera i en rorelsekapitalbrist for Viaplay Group vid den tidpunkten.

Om Rekapitaliseringsprogrammet inte fullfoljs och om skulden inte redan har forklarats forfallen till
omedelbar dterbetalning i samband med att det konstaterats att Rekapitaliseringsprogrammet inte kommer
att fullfoljas, bedomer Viaplay Group att Viaplay Group kommer att bryta mot de finansiella
kovenanterna under Direktldnen, den Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten i slutet av
februari 2024 (nér nésta kovenantrapport baserat pa forhallandena per den 31 december 2023 ska avges).
Skulle Viaplay Group i en sadan kovenantrapport anses bryta mot de finansiella kovenanterna under
Direktlanen, den Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten kommer de langivande bankerna
och obligationsinnehavarna ha rétt att forklara den utestaende skulden omedelbart forfallen till betalning,
vilket i sig eller tillsammans med en sammanhingande acceleration av vissa andra framtida
betalningsataganden skulle resultera i en rorelsekapitalsbrist den 29 februari 2024 (eller sadant senare
datum da de langivande bankerna och obligationsinnehavarna faststiller att Viaplay Group har brutit mot
de finansiella kovenanterna i enlighet med relevanta villkor for Direktlanen, den Revolverande
Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten).
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Om Rekapitaliseringsprogrammet avbryts under februari 2024, da Viaplay Group for ndrvarande
forvantar sig att kunna avgdra om Rekapitaliseringsprogrammet kan fullf6ljas eller inte, &r Viaplay
Groups beddmning att den ovan nimnda accelerationen av bank-, obligations- och andra
betalningsataganden skulle resultera i en rorelsekapitalsbrist om -9 486 miljoner SEK vid den tidpunkten.

Om Rekapitaliseringsprogrammet fullfoljs skulle Viaplay Group erhalla (a) ett kapitaltillskott om

4 miljarder SEK (genom den Riktade Emissionen och Foretrddesemissionen), (b) en nedskrivning om 2
miljarder SEK av befintliga skuldforpliktelser enligt MTN-obligationerna, Direktlanen, och den
Revolverande Kreditfaciliteten, varav 0,5 miljarder SEK kommer att kvittas mot 500 miljoner B-aktier
(genom Skuldkonverteringsemissionen), och (c) dndring och forldngning av MTN-obligationerna,
Direktlanen, den Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten. Likviden fran
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen kommer att anvéndas till att hantera Viaplay Groups
omedelbara finansieringsutmaningar genom en full aterbetalning av det dragna beloppet under den
Revolverande Kreditfaciliteten (3,4 miljarder SEK efter nedskrivning i samband med
Skuldomstruktureringen).

Utdver Rekapitaliseringsprogrammet har Viaplay Group implementerat en rad sjélvhjélpsatgarder for att
forbattra Viaplay Groups likviditet och Ionsamhet, inklusive de initiativ som offentliggjordes i samband
med delarsrapporten for perioden januari—juni 2023. Sjilvhjilpsatgirderna innefattar fokus pa den
nordiska kdrnverksamheten, Nederlinderna och Viaplay Select verksamheten, implementering av en ny
operativ modell, skala ned, inga partnerskap eller 1dmna andra internationella marknader, anpassa storlek
och prissittning av produkterbjudandet och genomfora ett omfattande kostnadsbesparingsprogram, samt
vidarelicensiering av innehdll och avyttring av tillgangar. Exempel pa implementerade sjélvhjélpséatgérder
innefattar att Viaplay Group nyligen har ingétt ett innovativt nytt strategiskt partnerskap med Formel 1 i
Nederlédnderna. Viaplay Group har dven ingatt avtal om att sélja eller vidarelicensiera sitt innehéll och
sina innehéallsréttigheter till tredjepartsplattformar, att silja sin verksamhet i Storbritannien (med forbehéll
for regulatoriskt godkdnnande) och att silja sin Paprika Studios-verksamhet. Viaplay Group avser dven
att lamna de baltiska och polska marknaderna till sommaren 2025. Viaplay Group avser dessutom att
avveckla sina D2C-erbjudanden i USA och i Kanada i borjan av 2024. Viaplay Group har tidigare
indikerat att den negativa effekten pa det fria kassaflodet av att Iimna de internationella icke-
kérnverksamheterna kommer att uppga till cirka 2,2 miljarder SEK mellan 2024 och 2028. Ledningen
arbetar fOr att minska detta belopp genom att genomfora en rad kostnadsbesparande initiativ.

Baserat pa antagandet om ett lyckat utfall av sjélvhjilpsatgiarderna och Rekapitaliseringsprogrammet
beddmer styrelsen for Viaplay Group att Viaplay Groups rorelsekapital kommer att vara tillrdckligt for
Viaplay Groups behov under den kommande tolvmanadersperioden (efter fullf6ljandet av
Rekapitaliseringsprogrammet).

Ett misslyckande med att fullfolja Rekapitaliseringsprogrammet kan istéllet leda till att Viaplay Group
inte anses uppfylla fortlevnadsprincipen och behdver ga vidare med andra mindre optimala
finansieringslosningar och, om de inte &r framgéangsrika, bryter mot villkoren for alla utestdende
bankskulder och obligationsitaganden vid den tidpunkten (inklusive bland annat MTN-obligationerna,
Direktlanen, den Revolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten) samt behover inleda ett
insolvensforfarande, vilket sannolikt skulle leda till att Viaplay Group inleder ett konkursforfarande,
vilket skulle resultera i forlust av hela eller nistan hela av det kvarvarande vérdet for aktiedgare och
borgenérer.
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VASENTLIGA INVESTERINGAR

Bolaget har inte gjort ndgra visentliga investeringar sedan den 31 december 2022 och har inga enskilda
pagaende vésentliga investeringar eller fasta dtaganden avseende enskilda vésentliga pagaende
investeringar. Bolaget har dock ingatt avtal avseende program- eller sportréttigheter enligt vilka Bolaget
har betydande framtida betalningsataganden for ej uppségningsbara program- och sportrittigheter, se
avsnittet ”Kapitalisering och skuldsdttning—Indirekt skuldsdttning och eventualforpliktelser”.

BETYDANDE FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING OCH
RESULTAT

Det har inte skett nagra betydande fordndringar i Viaplay Groups finansiella stéllning eller finansiella
resultat sedan den 30 september 2023. For en beskrivning av viss preliminér finansiell och operativ
information for 2023, se avsnittet ”Prelimindr finansiell och operativ information for 2023 och mdl for
20247,

Om Rekapitaliseringsprogrammet fullfoljs kommer det att medfora betydande forandringar i Viaplay
Groups finansiella stillning, se avsnittet ”Kapitalisering och skuldsdtning”. Slutforandet av
Rekapitaliseringsprogrammet forvintas ske i februari 2024.

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING FOR DET SENASTE RAKENSKAPSARET

Styrelsen dverviger kontinuerligt olika alternativ for att distribuera 6verskottsmedel till aktiedgare fran
tid till annan och nir omstandigheterna s tillater. Bolaget betalade inte ndgon vinstutdelning for
rakenskapséret 2022.

SUBSTANSVARDE PER AKTIE

Tabellen nedan visar substansvérdet per aktie fore respektive efter Nyemissionerna baserat pa Bolagets
egna kapital och antal aktier per den 30 september 2023 och det antal aktier som Bolaget kan komma att
emittera i Nyemissionerna. Teckningskursen i Nyemissionerna dr 1,00 SEK per ny B-aktie.

Fore Nyemissionerna | Efter Nyemissionerna
Summa eget kapital hinforligt till moderbolagets 2014 7 8431
aktiedgare, MSEK
Antal aktier 79 122 244 4579 122 244%
Substansvirde per aktie, SEK 25,45 1,71

1)  Avser Bolagets egna kapital per den 30 september 2023 6kat med 5 829 miljoner SEK i enlighet med justeringarna for eget
kapital i kapitaliseringstabellen i avsnittet “Kapitalisering och skuldsdttning—Kapitalisering”.

2)  Avser antalet aktier i Bolaget per den 30 september 2023 okat med antalet aktier i Foretradesemissionen (870 344 684 nya
B-aktier) och det hogsta antalet aktier i den Riktade Emissionen (3 129 655 316 nya B-aktier) och

Skuldkonverteringsemissionen (500 000 000 nya B-aktier).
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Styrelse, koncernledning och revisor

STYRELSEN

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hogst nio styrelseledaméter, utan
suppleanter. Styrelsen bestar for ndrvarande av nedanstaende fem ledamoter som ar valda for tiden intill
slutet av arsstimman 2024.

Simon Duffy

Styrelseledamot sedan 2018. Tillfdllig styrelseordforande sedan 2023.

Fodd: 1949

Huvudsaklig utbildning: Magisterexamen fran University of Oxford och masterexamen fran Harvard
Business School.

Nuvarande uppdrag utanfoér Viaplay Group: Styrelsecordférande i Modern Times Group MTG AB,
YouView TV Ltd och LW Theatres Holdings Limited. Styrelseledamot i Avianca Group International
Limited och Really Useful Group Investments Limited.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem aren): Styrelseordférande i Telit
Communications Plc och styrelseledamot Wizz Air Holdings Plc.

Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nérstaende): 2 000 B-aktier.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Andrew House

Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 1965

Huvudsaklig utbildning: Filosofie kandidatexamen i engelsk litteratur fran University of Oxford.
Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Styrelseledamot i Nissan Motor Limited och Dentsu
Group, radgivande ledamot i Intelity och Bidstack Group PLC, och mentor till The Exco Group
(tidigare Merryck & Co).

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem daren): Koncernchef och Global CEO for Sony
Interactive Entertainment och marknadsforingschef for Sony Corporation.

Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nirstiende): Inga.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets stdrre aktiedgare.
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Kristina Schauman

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1965

Huvudsaklig utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm.

Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Agare, verkstillande direktor och styrelseledamot i Calea
AB. Styrelseledamot i Ellos Group AB (publ), DanAds International AB, Vionlabs AB, Coor Service
Management Holding AB, REEDA Capital Management AB, AFRY AB, BEWi ASA, Ahlstrom Oyi och
Ahlstrom Holding 3 Oy.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem aren): Styrelseledamot i Orexo AB, Diaverum
AB, Verdane Njordur AB (publ), Billerud Aktiebolag (publ), BEWiSynbra Group AB (publ) och
Envirotainer Holding AB. CFO for Carnegie Investment Bank AB och OMX AB, samt andra
finansrelaterade roller for Investor AB, ABB och Stora Enso.

Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nirstiende): 6 000 B-aktier.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets stdrre aktiedgare.

Anders Borg

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1968

Huvudsaklig utbildning: Utbildad i nationalekonomi, ekonomisk historia, politik och filosofi vid
universiteten i Stockholm och Uppsala.

Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Styrelseordforande i Sehlhall Fastigheter AB, Sehlhall
Holding AB, Checkin.com Group AB och DanAds International AB. Styrelseledamot i LKAB, Stena
International, Rud Pedersen Group och Nederman Holding Aktiebolag. Verkstillande direktér och
styrelseledamot i Anders Borg Investment AB, samt senior radgivare till East Capital, Amundi, Kinnevik
och Nordic Capital.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem aren): Styrelseledamot i Emergy Holding AB.
Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nirstiende): 5 238 B-aktier.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets stdrre aktiedgare.

Natalie Tydeman

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1971

Huvudsaklig utbildning: Kandidatexamen i matematik fran University of Oxford och Master of
Business fran Harvard Business School.

Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Styrelseledamot i Modern Times Group MTG AB.
Senior Investment Director pa Kinnevik AB samt styrelseledamot i olika portf6ljbolag till Kinnevik:
Betterment och Job and Talent Holding Limited.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem aren): Styrelseledamot i Futurelearn Limited,
Nesta och Central British Fund for World Jewish Relief (THE) samt Managing Partner pa v | t Partners.
Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nérstiende): 562 B-aktier.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets stdrre aktiedgare.
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KONCERNLEDNINGEN

Koncernledningen bestar for ndrvarande av nedanstédende tio personer.

Jorgen Madsen Lindemann
Koncernchef och verkstillande direktor samt tillforordnad verkstillande direktor for den svenska och

finska verksamheten sedan 2023.

Fodd: 1966

Huvudsaklig utbildning: Gentofte Gymnasium i Képenhamn.

Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Styrelseordférande i ASOS Plc.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem aren): Koncernchef och verkstéllande direktor
for Modern Times Group (MTG) AB och styrelseledamot i Zalando.

Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nérstaende): 2 400 B-aktier.

Enrique Patrickson

EVP, Chief Financial Officer samt Head of Strategy and M&A sedan 2022.

Fodd: 1973

Huvudsaklig utbildning: Magisterexamen i foretagsekonomi fran Linkdpings universitet.
Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Inga.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem dren): CFO och VP of Sales, Asien-
Stillahavsomradet & Mellandstern och Afrika pa Electrolux. Styrelseledamot i flera dotterbolag till
Electrolux inklusive ett minoritetsdgt joint venture (Guangdong De Yi Jie Appliances Co., Ltd.).
Styrelseledamot i Svenska Handelskammaren i Singapore.

Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom niirstiende): 1 354 B-aktier.

My Perrone

EVP och Group General Counsel sedan 2022. Har arbetat for Bolaget sedan 2011.
Fodd: 1977

Huvudsaklig utbildning: Juristexamen fran Lund University.

Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Inga.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem dren): Inga.
Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nérstaende): 3 189 B-aktier.

Matthew Hooper

EVP och Chief Corporate Affairs Officer sedan 2023. Har arbetat for Bolaget sedan 201 1.

Fodd: 1970

Huvudsaklig utbildning: Magisterexamen fran University of Oxford.

Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Inga.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem dren): EVP och Head of Corporate
Communications for Modern Times Group MTG AB samt verkstillande direktor och styrelseledamot i
Modern Times Group MTG UK Limited.

Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nérstaende): 31 024 B-aktier.

Vanda Rapti

EVP, Viaplay Select & Content Distribution sedan 2023. Har arbetat fér Bolaget sedan 2003.

Fodd: 1976

Huvudsaklig utbildning: Juristexamen fran University of Athens och examen i Entertainment Law fran
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University of Westminster.

Nuvarande uppdrag utanfoér Viaplay Group: Grundare och verkstéllande direktor for Coffee Films.
Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem aren): SVP och Group Head of Acquisitions,
Content Distribution & Partnerships for Modern Times Group MTG AB.

Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nirstiende): 1 585 B-aktier.

Kenneth Andresen

Tillforordnad verkstdillande direktor for den norska verksamheten sedan 2023. Har arbetat for Bolaget
sedan 1993 (med undantag for 2000).

Fodd: 1972

Huvudsaklig utbildning: Media industry diploma fran CBS Executive.

Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Chef 6ver Radio Norge i Modern Times Group MTG AB
och dess dotterbolag. Medlem i flera branschstyrelser, bland annat Norsk Presseforbund, Norsk Radio AS
och Biblioteksvederlagsfondet — Pressens Faglitteraturfond.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem dren): Inga.

Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nérstaende): 12 422 B-aktier.

Lars Bo Jeppesen

EVP och verkstillande direktor for den danska och islindska verksamheten sedan 2023.

Fodd: 1967

Huvudsaklig utbildning: Masterexamen i Marketing Management fran Aarhus Universitet.

Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Styrelseordférande i Letz Sushi.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem aren): Verkstédllande direktor for Dentsu i
Norden, Central- och Osteuropa. Styrelseordférande i Merkle Nordics och Merkle Switzerland. Managing
director vid Parken Sport & Entertainment A/S, F.C. Kebenhavn samt General Manager for Snap Inc i
Norden.

Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nérstaende): Inga.

Peter Norrelund

EVP och Chief Sport & Business Development Officer sedan 2023. Har arbetat for Bolaget sedan 2003.
Fodd: 1971

Huvudsaklig utbildning: Examen frdn Danmarks Medie- og Journalisthgjskole.

Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Inga.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem aren): EVP och Head of Product Development
& Incubation p&4 Modern Times Group MTG AB, verkstéllande direktor for DreamHack Sports Games
och Chief Operations Officer for Turtle Entertainment.

Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nérstaende): 131 155 B-aktier.

Philip Wagnert

EVP och Chief Technology & Product Officer sedan 2022. Har jobbat for Bolaget sedan 2018.
Fodd: 1980

Huvudsaklig utbildning: Kandidatexamen i Management frdn London School of Economics and
Political Science.

Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Partner och styrelsesuppleant i Wagnert & Wégnert
Handelsbolag.
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Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem dren): Inga.
Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nérstaende): 3 370 B-aktier.

Christian Albeck

EVP, Content Acquisition sedan 2023. Har arbetat for Bolaget sedan 2002.

Fodd: 1980

Huvudsaklig utbildning: Masterexamen fran Copenhagen Business School.

Nuvarande uppdrag utanfor Viaplay Group: Inga.

Tidigare uppdrag utanfor Viaplay Group (senaste fem aren): SVP, Content och Creative vid Modern
Times Group MTG AB.

Aktieinnehav i Bolaget (inklusive genom nirstiende): 3 500 B-aktier.

YTTERLIGARE INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER OCH
KONCERNLEDNINGEN

Samtliga styrelseledamdter och medlemmar i koncernledningen kan nas via Bolagets adress:
Ringvégen 52, Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoterna och medlemmarna i koncernledningen. Det
foreligger inga 6verenskommelser mellan Bolaget och storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter, enligt vilka négon styrelseledamot har valts in i styrelsen eller medlem i koncernledningen tillsatts
som ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen av styrelseledamdterna eller medlemmarna i koncernledningen (i)
domts i bedrégerirelaterade mal, (ii) representerat ett bolag som har forsatts i konkurs, ansékt om
likvidation eller varit foremal for konkursforvaltning, (iii) blivit bunden vid och/eller varit foremal for
pafoljder fran ndgon reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkidnda yrkessammanslutningar), eller
(iv) forbjudits av domstol att vara medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller
att utdva ledande eller dvergripande funktioner for ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller medlem i koncernledningen har nagra privata intressen som skulle kunna sté i
strid med dess skyldigheter gentemot Bolaget. Vissa styrelseledamdter och medlemmar i
koncernledningen har finansiella intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

EXTERN REVISOR

Vid arsstimman den 16 maj 2023 utsags KPMG AB till Bolagets oberoende revisor for tiden intill slutet
av arsstimman 2024. Tomas Gerhardsson, auktoriserad revisor och medlem av FAR
(branschorganisationen for revisorer i Sverige) ar huvudansvarig revisor sedan 2021. KPMG AB har varit
Bolagets oberoende revisor sedan 2018. KPMG AB:s adress ar Box 382, 101 27 Stockholm, Sverige.
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Aktier, aktiekapital och storre aktieagare

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per dagen for detta prospekt ska aktiekapitalet enligt Bolagets bolagsordning vara lagst 100 000 000 SEK
och hogst 400 000 000 SEK, fordelat pa lagst 50 000 000 aktier hogst 200 000 000 aktier. Aktier kan ges
ut i tre serier: A-aktier, B-aktier och C-aktier. A-aktier kan ges ut till ett antal av hogst 200 000 000 aktier,
B-aktier kan ges ut till ett antal av hogst 200 000 000 aktier och C-aktier kan ges ut till ett antal av hogst
200 000 000 aktier.

Per dagen for detta prospekt dr Bolagets registrerade aktiekapital 158 244 488 SEK, fordelat pé totalt

79 122 244 aktier (varav 531 536 ar A-aktier, 77 701 208 &r B-aktier och 889 500 &r C-aktier). Per dagen
for prospektet uppgar aktiernas kvotvirde till 2,00 SEK per aktie. Den 10 januari 2024 beslot en extra
bolagsstimma att vidta atgarder for att minska kvotvérdet till 0,06 SEK per aktie i samband med
fullf6ljande av Nyemissionerna i syfte att mojliggora en teckningskurs i Nyemissionerna om 1,00 SEK
per aktie.

Aktierna i Bolaget dr emitterade enligt svensk rétt, fullt betalda och denominerade i SEK. Aktierna &r inte
foremal for inskrdnkningar i den fria 6verlatbarheten. Aktiedgarnas rattigheter kan endast dndras i
enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for detta prospekt dr Bolagets A-aktier och B-aktier upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.
C-aktierna &r inte upptagna till handel.

FORANDRINGAR | AKTIEKAPITALET OCH ANTALET AKTIER | SAMBAND MED
NYEMISSIONERNA

Okning av aktiekapitalet och antalet aktier

Per dagen for detta prospekt, dr det totala antalet aktier i Bolaget 79 122 244 aktier, varav 531 536 &r A-
aktier, 77 701 208 ar B-aktier och 889 500 &r C-aktier. Foretradesemissionen kommer att medfora att
antalet aktier i Bolaget 6kar med 870 344 684 nya B-aktier, vilket motsvarar en 6kning med 1 100,0
procent av det totala antalet aktier i Bolaget och 1 037,3 procent av det totala antalet roster i Bolaget
(berdknat inklusive de 6 782 B-aktierna och 889 500 C-aktierna som Bolaget innehar per dagen for
prospektet). Aktiekapitalet kommer genom Foretradesemissionen att 6ka med 52 220 681,04 SEK.

Sammanlagt, vid fullteckning, kommer Foretradesemissionen, den Riktade Emissionen om 3 129 655 316
nya B-aktier och Skuldkonverteringsemissionen om 500 000 000 nya B-aktier medfora att antalet aktier i
Bolaget kommer att 6ka med 4 500 000 000 nya B-aktier fran 79 122 244 aktier (varav 531 536 &r A-
aktier, 77 701 208 ar B-aktier och 889 500 ar C-aktier) till 4 579 122 244 aktier (varav 531 536 &r A-
aktier, 4 577 701 208 ar B-aktier och 889 500 &r C-aktier), vilket motsvarar en 6kning med 5 687,4
procent av det totala antalet aktier i Bolaget och 5 363,1 procent av det totala antalet roster i Bolaget
(berdknat inklusive de 6 782 B-aktierna och 889 500 C-aktierna som Bolaget innehar per dagen for
prospektet).

Den Riktade Emissionen kommer medfora att aktiekapitalet i Bolaget kommer dka med hogst 187 779
318,96 SEK. Foretradesemissionen kommer medfora att aktiekapitalet i Bolaget kommer 6ka med 52 220
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681,04 SEK. Skuldkonverteringsemissionen kommer medfora att aktiekapitalet i Bolaget kommer 6ka
med hogst 30 000 000,00 SEK. Vid fullteckning av Nyemissionerna kommer aktiekapitalet i Bolaget
dérmed uppga till 274 747 334,64 SEK fordelat pa totalt 4 579 122 244 aktier i Bolaget (varav 531 536
A-aktier, 4 577 701 208 B-aktier och 889 500 C-aktier), med ett kvotviarde om 0,06 SEK per aktie i
Bolaget.

Utspéadning

Foretradesmissionen omfattar 870 344 684 nya B-aktier och kommer vid fullteckning att medfora att det
totala antalet aktier i Bolaget okar till 949 466 928 aktier. Aktiedgare som véljer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer att fi sin dgarandel utspddd med 91,7 procent och sin rostandel utspadd
med 91,2 procent (berdknat inklusive de 6 782 B-aktier och 889 500 C-aktier som innehas av Bolaget per
dagen for prospektet och fore den utspadningseffekt som uppstar till foljd av den Riktade Emissionen och
Skuldkonverteringsemissionen).

Dérutdver kommer det totala antalet aktier i Bolaget att 6ka med hogst 3 129 655 316 nya B-aktier till
foljd av den Riktade Emissionen och hdgst 500 000 000 nya B-aktier till foljd av
Skuldkonverteringsemissionen. Det totala antalet aktier i Bolaget kommer efter Nyemissionerna att 6ka
med hogst 4 500 000 000 nya B-aktier till hogst 4 579 122 244 aktier. Aktiedgare som deltar i
Foretrddesemissionen, men inte i den Riktade Emissionen och i Skuldkonverteringsemissionen, kan alltsé
anda fa sin dgarandel utspddd med 79,3 procent och sin rostandel utspadd med 79,2 procent (berdknat
inklusive de 6 782 B-aktier och 889 500 C-aktier som innehas av Bolaget per dagen for prospektet). Detta
innebér dven att aktiedgare som inte deltar i ndgon av Nyemissionerna kan fa sin dgarandel utspddd med
totalt 98,3 procent och sin réstandel utspadd med 98,2 procent (berdknat inklusive de 6 782 B-aktierna
och 889 500 C-aktierna som Bolaget innehar per dagen for prospektet).

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Bolagsstamma

Arsstimma ska hallas inom sex manader frin utgangen av varje rikenskapsér. Utdver arsstimma kan
extra bolagsstimma sammankallas. Enligt bolagsordningen ska kallelse till bolagsstimma ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls tillganglig pad Bolagets webbplats.
Bolaget ska dven annonsera i Svenska Dagbladet om att kallelse har skett.

Den som vill delta i bolagsstimma ska dels vara inford som aktiedgare i utskrift eller annan framstillning
av hela aktieboken avseende forhallandena sex bankdagar fore bolagsstimman, dels anméla sin avsikt att
delta till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstimman. For att fa delta i
bolagsstimman maste den som latit forvaltarregistrera sina aktier, utover att anmaila sig, 1ata registrera
aktierna i eget namn sa att han eller hon &r rostrittsregistrerad i bolagsstimmoaktieboken senast fyra
bankdagar fore bolagsstimman. Aktiedgare som dnskar bli rostrittsregistrerade bor informera sina
forvaltare i god tid fore denna dag. Aktiedgare kan nérvara vid bolagsstimma personligen eller genom
ombud och far ha med sig hogst tva bitrdden.

Rostratt

Varje A-aktie berittigar till tio (10) roster vid en bolagsstimma. Varje B-aktie respektive C-aktie
berittigar till en (1) rost vid en bolagsstimma. Varje aktiedgare har ritt att rosta for samtliga aktier som
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aktiedgaren innehar i Bolaget. Aktier som innehas av Bolaget sjélvt kan inte foretrddas vid en
bolagsstimma.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget beslutar att emittera nya A-aktier, B-aktier och C-aktier, mot annan betalning dn
apportegendom, ska dgare av A-aktier, B-aktier och C-aktier ha foretradesritt att teckna ny aktier av
samma aktieslag i forhdllande till det antal aktier de forut dger (primér foretradesritt). Aktier som inte
tecknas med primér foretradesritt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesrétt).
Om erbjudna aktier inte riacker for den teckning som sker med subsidiér foretradesrétt, ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den mén det inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar Bolaget att emittera A-aktier, B-aktier och C-aktier, mot annan betalning dn apportegendom, ska
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr A-aktier, B-aktier och C-aktier, ha foretradesritt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesritt ska 4ga motsvarande tillimpning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler och ska inte innebdra nadgon inskrénkning i mojligheten att fatta beslut
om emission med avvikelse frn aktiedgarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av nya aktier ska nya A-aktier och B-
aktier emitteras av respektive aktieslag i forhallande till det antal aktier av dessa slag som finns sedan
tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ritt till nya aktier av samma aktieslag. C-
aktier beréttigar inte till deltagande i fondemission.

Rétt till utdelning och 6verskott vid likvidation

De nyemitterade B-aktierna medfor rétt till utdelning forst frdn och med den forsta avstimningsdag som
infaller efter det att Foretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket. Alla A-aktier och B-aktier
har lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt 6verskott i hindelse av likvidation.
C-aktier beréttigar inte till vinstutdelning. Vid Bolagets upplosning berédttigar C-aktier till lika del i
Bolagets tillgangar som dvriga aktier, dock inte med ett hogre belopp é4n vad som motsvarar aktiens
kvotvirde.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimma. Vinstutdelning fir endast 4ga rum om det efter
utdelningen finns full tdckning for Bolagets bundna egna kapital (den s.k. beloppssparren) och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hiansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stiller pa storleken av Viaplay Groups egna kapital samt konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Bolagstimman far som huvudregel inte besluta om utdelning av ett
storre belopp én vad styrelsen har foreslagit eller godként. Eventuella utdelningar betalas till aktiedgarna i
enlighet med de rutiner for utbetalning av utdelning som géller enligt Euroclear Swedens vid var tid
gillande regelverk for emittenter och emissionsinstitut. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och en sadan fordran &r
foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken
aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende ritt till utdelning
till aktiedgare utanfor Sverige. Utover eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystemet
1 berorda jurisdiktioner sker utbetalningarna till sidana aktiedgare pd samma sitt som till aktieigare med
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hemvist i Sverige. For mer information om utdelningar, se avsnittet "Utvald historisk och annan

finansiell information—Utdelningspolicy och utdelning for det senaste rikenskapsdret”.

Inlosenférbehall

Minskning av aktiekapitalet, dock inte till mindre &n det minst tillatna aktiekapitalet, kan pa begéran av
agare av C-aktier och efter beslut av Bolagets styrelse eller bolagsstimma, ske genom inldsen av C-aktier.
Begéran fran aktiedgare av C-aktier ska framstéllas skriftligen till Bolagets styrelse och styrelsen ska
behandla fradgan skyndsamt. Nar minskningsbeslut har fattas, ska ett belopp motsvarande
minskningsbeloppet avsittas till reservfond om hérfor erforderliga medel finns tillgéngliga.
Inlésenbeloppet per C-aktie ska motsvara kvotvirdet for sddana aktier.

Efter erhdllande av underrittelse om inldsenbeslut ska aktieédgare skyndsamt erhalla betalning for
aktierna, eller, dir Bolagsverkets eller domstols tillstdnd krivs, efter erhdllande av underrittelse att
lagakraftvunna beslut registrerats.

Omvandlingsforbehall

C-aktier som innehas av Bolaget ska pa beslut av styrelsen kunna omvandlas till B-aktier. Styrelsen ska
dérefter genast anméla omvandlingen for registrering hos Bolagsverket. Omvandlingen ar verkstilld nir
registrering har skett och omvandlingen har antecknats i avstimningsregistret.

Enligt beslut vid den extra bolagsstimman den 10 januari 2024 ska Bolagets bolagsordning &ndras pa s&
sdtt att A-aktier ska kunna omvandlas till B-aktier ndrsomhelst under aret (inte endast under januari och
juli manad varje ar). Agare till A-aktier dger ritt att pafordra att hela eller del av innehavet av A-aktier
omvandlas till B-aktier. Begéran om omvandling ska goras skriftligen till Bolagets styrelse. Dérvid ska
anges (i) det antal A-aktier som 6nskas omvandlade eller (ii) den andel av det totala antalet roster i
Bolaget som aktiedgaren Onskar att inneha efter att omvandling skett av samtliga A-aktier som anmalts
for omvandling. Vid anmilan enligt (ii) ovan ska aktiedgaren dven ange sitt totala innehav av A-aktier
och B-aktier vid tidpunkten for begéran. Styrelsen ska anméla omvandling for registrering hos
Bolagsverket. Omvandlingen &r verkstilld nir registrering skett och omvandlingen antecknats i
avstimningsregistret.

Aktiernas overlatbarhet

Aktierna dr inte foremél for nidgra begransningar i fradga om dess fria dverlatbarhet.

BEMYNDIGANDE AT STYRELSEN ATT BESLUTA OM ATERKOP AV AKTIER

Arsstimman den 16 maj 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att besluta om aterkdp av Bolagets egna
aktier for indragning av aktier genom minskning av aktiekapitalet. Aterkdp av A-aktier och B-aktier ska
ske pa Nasdaq Stockholm, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndsta drsstimma. Hogst s&
manga aktier far aterkopas att Bolagets innehav inte vid nagot tillfalle 6verstiger tio (10) procent av det
totala antalet aktier i Bolaget. Aterkdp av aktier p4 Nasdaq Stockholm far ske till ett pris per aktie inom
det vid var tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hogsta kopkurs och lagsta
sdljkurs. De aktier som aterkops av Bolaget ska vara de vid varje tidpunkt billigaste tillgéngliga aktierna.
Betalning for aktierna ska erliggas kontant. Syftet med bemyndigandet &r att ge styrelsen flera alternativa
metoder 1 arbetet med att leverera langsiktigt aktiedgarvirde och totalavkastning.
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BEMYNDIGANDE AT STYRELSEN ATT BESLUTA OM EMISSION AV
VARDEPAPPER

Arsstimman den 16 maj 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen fore nista
arsstimma och med eller utan avvikelse fran aktiedgares foretradesritt, besluta om emission av nya B-
aktier och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler baserat pa marknadsforhallanden med beaktande
av eventuella rabatter pd marknadsvillkor. Bemyndigandet inkluderar en rétt att besluta om nyemissioner
mot kontant betalning, genom tillskjutande av apportegendom eller genom kvittning. Sddana emissioner
far ssmmanlagt inte utgdra mer &n tio (10) procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid den tidpunkt
da bemyndigandet utnyttjas for forsta gangen. Syftet med bemyndigandet, liksom skélet till avvikelse fran
aktiedgarnas foretriadesratt, dr att ge sadan flexibilitet som kravs for att sdkerstélla den ldmpligaste
kapitalstrukturen och for att tillvarata potentiella investerings- och finansieringsmojligheter nir sédana
uppkommer.

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Per dagen for detta prospekt har Bolaget inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
finansiella instrument som, om de utnyttjas, skulle resultera i en utspadningseffekt for Bolagets
aktiedgare.

STORRE AKTIEAGARE

I nedanstédende tabell framgar de aktiedgare som hade ett direkt eller indirekt aktieinnehav som
representerar fem procent eller mer av det totala antalet aktier och roster i Bolaget per den 30 november
2023 (och dérefter for Bolaget kdnda fordndringar). Per dagen for prospektet och sévitt Bolaget kidnner till
kontrolleras Bolaget inte direkt eller indirekt av ndgon enskild person eller ndgra personer. Se dven
avsnittet “Aktier, aktiekapital och stérre aktiedgare—Aktiedigaravtal” nedan.

Andel av Andel av
Antal Antal Antal | Totalt antal | rostritterna | aktiekapitalet
Agare/fﬁrvaltare/depﬁbank A-aktier | B-aktier| C-aktier aktier (%) (%)
Groupe Canal+ SA -1 9500000 - 9 500 000 11,32 12,01
Schibsted ASA -| 8000000 - 8 000 000 9,53 10,11
PPF Cyprus Management -| 7875286 - 7 875 286 9,39 9,95
Limited
Nordea Funds -| 7278 827 - 7278 827 8,67 9,20
Kiilla: Euroclear Sweden AB

AKTIEAGARAVTAL

Enligt Prospektforordningen ska prospektet innehalla en beskrivning av eventuella arrangemang som

enligt Bolagets kdinnedom kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget éndras vid ett senare datum. Savitt

Bolaget kédnner till finns inte nagot sadant arrangemang per dagen for prospektet.

Bolaget har emellertid blivit informerat av PPF Cyprus Management Limited och Groupe Canal+ SA att

de den 9 januari 2024 ingick ett samarbetsavtal avseende deras aktieinnehav i Bolaget efter slutforandet

av Rekapitaliseringsprogrammet for att reglera vissa aspekter av deras férehavanden i Bolaget, déribland

att ge varandra mdjlighet till styrelserepresentation i Bolaget (under forutsittning att deras representanter
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sammantaget alltid ska vara i minoritet i styrelsen och/eller eventuella styrelseutskott i Bolaget) samt
forfaranden for att parternas respektive representanter i Bolagets styrelse ska diskutera och, i mojligaste
maén och i enlighet med lag, enas kring en gemensam hallning avseende agendapunkter som ska
diskuteras vid styrelsemoten. Samarbetsavtalet innehéller &ven begridnsningar avseende parternas
avyttringar av aktier under en period om tva ar fran dagen for samarbetsavtalet, varvid parterna endast far
Overlata aktier i Bolaget till deras nirstaende eller inom ramen for offentliga uppkopserbjudanden. Efter
denna “lock up-period” ska parterna per kalenderar ha rétt att avyttra aktier i Bolaget upp till en total
volym om tva procent av det totala antalet aktier i Bolaget. For 6vriga avyttringar efter lock up-perioden
ska forkopsratt gélla for den icke-sdljande parten av den séljande partens aktier i Bolaget. Darutdver
innehaller samarbetsavtalet en sa kallad ”’stand still-bestimmelse” som innebdir att parterna under en
period om tva ar fran dagen for samarbetsavtalet atar sig att inte forvarva, eller forma nérstaende att
forvérva, aktier eller andra viardepapper i Bolaget (med undantag for de aktier som parterna forvérvar
inom ramen for Rekapitaliseringsprogrammet). Stand still-bestimmelsen ska upphora att gilla om en
tredje part i god tro offentliggor ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget i enlighet
med Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM.

Aktiemarknadsndmnden har i sitt uttalande AMN 2023:61 bekréftat att PPF Cyprus Management Limited
och Groupe Canal+ SA, under de i deras framstéllning till Aktiemarknadsnimnden angivna
omsténdigheterna, inte skulle anses vara nérstaende enligt 3 kap. 5 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden ("LUA”) och budplikt séledes inte uppkomma till f6ljd av
samarbetsavtalets ingdende om parternas sammanlagda (men inte individuella) aktieinnehav i Bolaget
efter Nyemissionerna uppgér till eller Gverstiger tre tiondelar av rosterna for samtliga aktier i Bolaget.

Viaplay Group kommer inte att vara part till samarbetsavtalet mellan PPF Cyprus Management Limited
och Groupe Canal+ SA, och samarbetsavtalet innehaller inte ngra dtaganden for Viaplay Group.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstdimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige). Inga aktiebrev har utfardats for A-
aktierna, B-aktierna eller C-aktierna, och inga aktiebrev kommer att utfirdas for de nya B-aktierna. ISIN-
koden for aktierna i Bolaget &r SE0012324226 for A-aktierna och SE0012116390 for B-aktierna.
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Legala fragor och kompletterande
information

GODKANNANDE AV PROSPEKTET OCH GILTIGHETSTID

Prospektet har upprittats i form av ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen
i samband med erbjudandet att teckna nya B-aktier i Foretradesemissionen och i samband med
upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholm av nya B-aktier som emitterats i den Riktade Emissionen
och Skuldkonverteringsemissionen. Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behorig
myndighet enligt Prospektforordningen. Finansinspektionen godkdnner prospektet enbart i sd motto att
det uppfyller de krav pé fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Detta godkdnnande ska inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent som avses i prospektet eller
for kvaliteten pa de aktier som avses i prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vérdepapper. Finansinspektionens postadress &r Box 7821, 103 87
Stockholm. Finansinspektionens telefonnummer ar 08-408 980 00 och dess webbplats dr www.fi.se.

Prospektet ar giltigt under en tid av tolv ménader efter godkédnnandet den 16 januari 2024, forutsatt att det
kompletteras med tilldgg ndr sa krévs enligt artikel 23 i Prospektforordningen. Skyldigheten att upprétta
tillagg till detta prospekt med anledning av nya omstédndigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter upphdr nér B-aktierna har tagits upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolaget ir ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 31 augusti 2017 och registrerades hos
Bolagsverket den 8 september 2017. Bolagets nuvarande foretagsnamn, Viaplay Group AB (publ),
registrerades hos Bolagsverket den 18 maj 2022. Bolagets styrelse har sitt site i Stockholm, Sverige.
Verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. Bolagets organisationsnummer dr 559124-6847
och dess LEI-kod &r 5493006EO0IJDODHJSR89. Bolagets adress dr Box 17104, 104 62 Stockholm,
Sverige. Bolagets telefonnummer ar 08-562 025 00 och adressen till Bolagets webbplats &r
www.viaplaygroup.com. Informationen pa Bolagets webbplats ingér inte i prospektet, sdvida inte denna
information uttryckligen inforlivats genom hénvisning i prospektet (se avsnittet ”Utvald historisk och
annan finansiell information—Historisk finansiell information som inforlivas genom hdnvisning”).

VASENTLIGA AVTAL

Viaplay Group har inte ingatt ndgra visentliga avtal eller andra avtal som innehéller rattigheter eller
skyldigheter som ar av vésentlig betydelse for Viaplay Group under de tva senaste rikenskapsaren, utdver
de som ingétts inom ramen for Rekapitaliseringsprogrammet.

Nedan presenteras en sammanfattning av vésentliga avtal som ingatts av Viaplay Group inom ramen for
Rekapitaliseringsprogrammet, forutom sédana avtal som ingatts inom ramen for den 16pande
verksamheten.
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Verksamheten i Storbritannien

Den 28 november 2023 ingick Viaplay Group ett avtal om att silja sin konsumentinriktade verksamhet i
Storbritannien. Transaktionen &r foremal for regulatoriskt godkdnnande och forvéntas slutfoéras under det
forsta kvartalet 2024.

Paprika Studio

Den 16 oktober 2023 ingick Viaplay Group ett avtal, villkorat av bolagsstimmans efterf6ljande
godkinnande, med Poblano Kft avseende avyttringen av samtliga aktier i Paprika Holding AB, inklusive
dess direkta och indirekta dotterforetag, innebédrande en avyttring av Paprika Studio-
produktionsverksamheten. Den extra bolagsstimman den 10 januari 2024 beslot att godkdnna avyttringen
av samtliga aktier i Paprika Holding AB. Slutférandet av transaktionen forvéntas ske under januari 2024.

Tecknings- och garantiataganden etc.

Groupe Canal+ SA och PPF Cyprus Management Limited, som for ndrvarande representerar sammanlagt
22,0 procent av aktierna och 20,7 procent av rosterna i Bolaget, har, med forbehall for ett antal villkor
(inklusive att Skuldomstruktureringen fullf6ljs samt att Foretradesemissionen och den Riktade
Emissionen fulltecknas), atagit sig att (a) teckna sammanlagt 2 475 538 520 B-aktier i den Riktade
Emissionen (motsvarande ett teckningsbelopp om 1 228 833 333 SEK for Groupe Canal+ SA respektive

1 246 705 187 SEK for PPF Cyprus Management Limited), och (b) teckna sin pro rata-andel i
Foretrddesemissionen (motsvarande ett teckningsbelopp om 104 500 000 SEK for Groupe Canal+ SA
respektive 86 628 146 SEK for PPF Cyprus Management Limited). Dessutom har fonder som foretrads av
Nordea Asset Management tagit sig att teckna B-aktier for 78 624 425 SEK i Foretrddesemissionen (med
eller utan stdd av teckningsritter som saddana fonder erhéllit baserat pa deras befintliga aktieinnehav i
Viaplay Group) och teckna 367 505 298 B-aktier i den Riktade Emissionen. Vidare har ett begrénsat antal
innehavare av Viaplay Groups MTN-obligationer och vissa andra sérskilt vidtalade investerare atagit sig
att teckna de resterande 286 611 498 B-aktier i den Riktade Emissionen (motsvarande ett teckningsbelopp
om 286,6 miljoner SEK). Teckningsatagandena avseende Foretradesemissionen och den Riktade
Emissionen bendmns tillsammans som “Teckningsitagandena”. Ingen ersittning utgar for
Teckningsatagandena.

Sedan offentliggérandet av Rekapitaliseringsprogrammet den 1 december 2023 har dven ett antal
investerare atagit sig att garantera teckning av totalt 600 592 113 nya B-aktier i Foretrddesemissionen
(motsvarande 600,6 miljoner SEK) ("Garantidtagandena”).® Fér Garantidtagandena utgér kontant
erséttning om fem procent av det garanterade beloppet (motsvarande en total kontant ersdttning om 30
miljoner SEK).

¢ Foljande Garantidtaganden ingicks den 20 december 2023: Fredrik Lundgren, 75 miljoner SEK (c/o Viaplay Group AB (publ),
Box 17104, 104 62 Stockholm, Sverige), Wilhelm Risberg, 75 miljoner SEK (c/o Viaplay Group AB (publ), Box 17104, 104 62
Stockholm, Sverige), Buntel AB, 75 miljoner SEK (Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm, Sverige), Anavio Equity Capital
Markets Master Fund Ltd., 70 miljoner SEK (c/o Maples Corporate Services Limited, P.O Box 309, Ugland House, KY1-1104,
Caymandarna), Schonfeld IR Master Fund Pte. Ltd., 50 miljoner SEK (Singapore, 12 Marina View, Asia Square Tower 2, 018961,
Singapore), Munkekullen 5 Forvaltning AB, 45 miljoner SEK (c/o Molse, Munkekullsvigen 5, 429 43 Sar6, Sverige), Tommy Ure,
40 miljoner SEK (c/o Viaplay Group AB (publ), Box 17104, 104 62 Stockholm, Sverige), Marlon Viarnvik, 30 miljoner SEK (c/o
Viaplay Group AB (publ), Box 17104, 104 62 Stockholm, Sverige), Invium Partners AB, 25 miljoner SEK (Smalandsgatan 14 7TR,
111 46 Stockholm, Sverige), Arbona AB, 20 miljoner SEK (Kivra: 556541-8869, 106 31, Stockholm, Sverige), Dariush Hosseinian,
20 miljoner SEK (c/o Viaplay Group AB (publ), Box 17104, 104 62 Stockholm, Sverige), Formue Nord Markedsneutral A/S,

20 miljoner SEK (Qstre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark) och Jakob Ryer, 20 miljoner SEK (c/o Viaplay Group AB (publ), Box
17104, 104 62 Stockholm, Sverige). Foljande Garantidtagande ingicks den 16 januari 2024: Carnegie Investment Bank AB (publ),
35,6 miljoner SEK (Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm, Sverige).
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Det ovanstaende innebar att 100 procent av den Riktade Emissionen tdcks av Teckningsataganden samt
att 31 procent av Foretrddesemissionen ticks av Teckningsataganden och att resterande 69 procent av
Foretradesemissionen ticks av Garantidtaganden. Varken Teckningsatagandena eller Garantidtagandena
ar dock sékerstillda genom exempelvis bankgarantier, sparrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang. Vissa Teckningsataganden &r dessutom foremal for ett antal villkor rérande bl.a.
fullf6ljandet av andra komponenter i Rekapitaliseringsprogrammet. Foljaktligen finns det en risk att
Teckningsatagandena och/eller Garantidtagandena inte fullgors helt eller delvis och att villkoren for
fullf6ljandet av Rekapitaliseringsprogrammets respektive komponenter inte uppfylls, vilket skulle kunna
ha en visentlig negativ inverkan pa Viaplay Groups forméga att fullfolja Nyemissionerna och
Rekapitaliseringsprogrammet (se avsnittet “’Riskfaktorer—Risker relaterade till Nyemissionerna—Risker
relaterade till att samtliga komponenter i Viaplay Groups rekapitalisering inte fullféljs”).

Skuldomstrukturering enligt Rekapitaliseringsprogrammet

Den 1 december 2023 nddde Bolaget en 6verenskommelse med vissa av sina storsta aktiedgare, langivare
och obligationsinnehavare avseende ett rekapitaliseringsprogram innefattande en kapitalanskaffning om
4 miljarder SEK, ett omforhandlingspaket for befintliga skulder samt en rad operationella forbattringar
(dvs. Rekapitaliseringsprogrammet). Omforhandlingspaketet for skulderna &r avsett att innebéra en
fordandring av Viaplay Groups finansieringsarrangemang i enlighet med vad som framgar nedan och
innefattar bland annat en nedskrivning av skuld om 2 000 miljoner SEK, varav 500 miljoner SEK ska
skrivas ned genom konvertering till nya B-aktier i Skuldkonverteringsemissionen, samt dndringar av vissa
finansiella kovenanter och restriktiva villkor (inklusive men inte begransat till Agarférdndringsklausuler)
(dvs. Skuldomstruktureringen). Fullféljandet av Skuldomstruktureringen &r villkorat av och
sammankopplat med fullf6ljandet av dess respektive komponenter, att Nyemissionerna fulltecknas, att
relevanta kreditgodkdnnanden erhalls, att fullstdndiga transaktionsdokument (inklusive
sdkerhetsdokumentation) dverenskoms och ingas av relevanta parter och att relevanta fullfoljandevillkor
for transaktionerna uppfylls.

e  Viaplay Group har ett MTN-program med ett rambelopp om 4 miljarder SEK, under vilket Viaplay
Group har emitterat ett obligationslan pa 700 miljoner SEK som forfaller i maj 2024, ett
obligationslén pa 650 miljoner SEK som forfaller i juni 2025 och ett obligationslan pa 600 miljoner
SEK som forfaller i februari 2026 (dvs. MTN-obligationerna). Dessa obligationslan 16per med rorlig
ranta om 3-ménaders STIBOR plus en rantebasmarginal. Skuldomstruktureringen ar avsedd att
innebéra forlangning av MTN-obligationerna till december 2028, en 6kning av rdntebasmarginalen
till 375 baspunkter, och en nedskrivning om 47 procent (motsvarande 916,5 miljoner SEK) av det
utestdende nominella beloppet under MTN-obligationerna, varav 11,75 procent (motsvarande
229,125 miljoner SEK) av det totala utestdende nominella beloppet under MTN-obligationerna ska
skrivas ned genom konvertering till nya B-aktier i Skuldkonverteringsemissionen. Avsikten &r vidare
att det dven fortsdttningsvis kommer att foreligga en rétt for obligationsinnehavarna att enligt
villkoren for MTN-obligationerna begéra aterkop av MTN-obligationer vid vissa hidndelser som leder
till att ndgon forvérvar eller tar kontroll dver mer &n 30 procent av det totala antalet roster i Viaplay
Group.

e Viaplay Group har dven direktlan i form av ett obligationslan pa 300 miljoner SEK som forfaller
ijuli 2026, ett obligationslan pd 700 miljoner SEK som forfaller i januari 2025 och ett obligationslédn
pa 300 miljoner SEK som forfaller i mars 2027 (dvs. Direktlanen). Det forsta direktlanet I6per med
fast rénta och de tva senare direktlanen 16per med rorlig rinta om 3-ménaders STIBOR plus en
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rantebasmarginal, dér rantekonstruktionen har &ndrats fran rorlig till fast rdnta genom rénteswappar. I
den korta kapitalmarknaden har Viaplay Group ett foretagscertifikatprogram med en ram uppgaende
till 3 500 miljoner SEK. Foretagscertifikatprogrammet dr per dagen for prospektet outnyttjat.
Skuldomstruktureringen dr avsedd att innebdra en forlingning av 16ptiden for Direktlanen till juni
2028 samt en nedskrivning av Direktlanen med 476 miljoner SEK, varav 118 miljoner SEK ska
skrivas ned genom konvertering till nya B-aktier i Skuldkonverteringsemissionen. Dessutom &r
Skuldomstruktureringen avsedd att innefatta en dndring av Direktlanens villkor avseende
agarforandringar 1 Viaplay Group (sé kallade dgarforandringsklausuler), pa sa sitt att
direktlanegivarna har ritt att sdga upp Direktlanen och forklara utestdende skuld omedelbart forfallen
till betalning vid betydande dgarfordandringar i Viaplay Group.

e  Viaplay Group har dven en femarig syndikerad revolverande kreditfacilitet om 4 000 miljoner SEK
som tecknades i december 2020 (dvs. den Revolverande Kreditfaciliteten). Den Revolverande
Kreditfaciliteten &r per dagen for prospektet fullt utnyttjad. Den Revolverande Kreditfaciliteten kan
nyttjas i olika valutor och réntan baseras pad IBOR (ej lagre 4n 0 procent), beroende pa vilken valuta
som valts, plus en rintebasmarginal. Skuldomstruktureringen ar avsedd att innebéra en forléngning
av den Revolverande Kreditfacilitetens 16ptid till juni 2028 samt en nedskrivning av den
Revolverande Kreditfaciliteten med 608 miljoner SEK, varav 152 miljoner SEK ska skrivas ned
genom konvertering till nya B-aktier i Skuldkonverteringsemissionen. Av den totala nettolikviden om
3,6 miljarder SEK frén Nyemissionerna ska 3,4 miljarder SEK anvéndas for att aterbetala den
resterande utestdende skulden under den Revolverande Kreditfaciliteten. Dessutom &r
Skuldomstruktureringen avsedd att innefatta en dndring av den Revolverande Kreditfacilitetens
villkor avseende dgarfordndringar i Viaplay Group (sa kallade dgarfordndringsklausuler), pé sé sétt
att langivarna har rétt att sdga upp den Revolverande Kreditfaciliteten och forklara utestaende skuld
omedelbart forfallen till betalning vid betydande dgarférdndringar i Viaplay Group.

e Viaplay Group har en syndikerad garantifacilitet dér deltagande banker kan utfdrda garantier for
Viaplay Groups kommande betalningar under kommersiella kontrakt som forfaller i augusti 2024
(dvs. Garantifaciliteten). Garantifaciliteten dr foremal for finansiella kovenanter.
Skuldomstruktureringen dr avsedd att innebéra en forlangning av Garantifacilitetens 16ptid till juni
2028 samt en utdkning av det totala garantibeloppet till initialt 565 miljoner EUR for att 6ver tid dkas
till 646 miljoner EUR. Dessutom &r Skuldomstruktureringen avsedd att innefatta en dndring av
Garantifacilitetens villkor avseende dgarfordndringar i Viaplay Group (sé kallade
agarforandringsklausuler), pa sa sitt att langivarna har ratt att sdga upp Garantifaciliteten och forklara
utestdende skuld omedelbart forfallen till betalning vid betydande dgarforandringar i Viaplay Group.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Viaplay Group har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet sddana forfaranden som pagér eller som enligt Viaplay Groups kédnnedom
riskerar att inledas) under de senaste tolv ménaderna, vilka kan ha, eller nyligen har haft, betydande
effekter pa Viaplay Groups finansiella stillning eller 1dnsambhet.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Den extra bolagsstimman beslutade den 10 januari 2024 att godkinna avyttringen av samtliga aktier i
Paprika Holding AB inklusive dotterbolag till Pablano Kft. (se avsnittet ”Legala frdgor och
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kompletterande information—Paprika Studio™) i enlighet med villkoren som framgér av beslutsforslaget i
kallelsen till den extra bolagsstimman som offentliggjordes den 11 december 2023. Poblano Kft.
kontrolleras gemensamt av Akos Erdos, verkstillande direktor tillika styrelseledamot i ett flertal foretag
inom Paprika-koncernen, tillsammans med vissa andra nyckelpersoner i Paprika-koncernen. Avyttringen
var darfor villkorad av godkdnnande av den extra bolagsstimman i Viaplay Group i enlighet med 16 kap.
aktiebolagslagen.

Inga andra nérstdendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar visentliga for Viaplay Group har dgt
rum efter den 31 december 2022. For ytterligare information om nérstdendetransaktioner, se Not
6 "Narstdendetransaktioner” i Viaplay Groups delarsrapport for perioden januari—september 2023.

SAMMANFATTNING AV INFORMATION SOM HAR OFFENTLIGGJORTS ENLIGT
EU:s MARKNADSMISSBRUKSFORORDNING

Nedan sammanfattas den information som Bolaget har offentliggjort i enlighet med EU:s
marknadsmissbruksférordning (596/2014) under de senaste tolv ménaderna och som é&r relevant per dagen
for detta prospekt.

Finansiella rapporter

e Den 14 februari 2023 publicerade Viaplay Group sin delérsrapport for perioden januari-december
2022.

e Den 25 april 2023 publicerade Viaplay Group sin deldrsrapport for perioden januari—-mars 2023.

e Den 20 juli 2023 publicerade Viaplay Group sin delarsrapport for perioden januari—juni 2023.

e Den 1 december 2023 publicerade Viaplay Group sin delérsrapport for perioden januari—september
2023.

Strategiska mal och forandringar i koncernledningen etc.

e Den 5 juni 2023 offentliggjorde Viaplay Group en nedgradering av sina kortsiktiga mal for 2023
samt tillsdttandet av en ny verkstéllande direktor.

e Den 13 juli 2023 offentliggjorde Viaplay Group aterkallandet av sina tidigare kommunicerade mal
for helaret 2023.

e Den 16 januari 2024 offentliggjorde Viaplay Group preliminér finansiell och operativ information for
2023 och mal for 2024.

Rekapitaliseringen

e Den I december 2023 offentliggjorde Viaplay Group avsikten att genomfora Nyemissionerna och
Skuldomstruktureringen.

INFORMATION OM OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN

LUA (dvs. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden), Nasdaq Stockholms
takeover-regler, Aktiemarknadsndmndens tolkningar och tillimpningar av Nasdaq Stockholms
takeover-regler samt, i forekommande fall, Aktiemarknadsndmndens tolkningar av Naringslivets
Borskommittés tidigare géllande regler om offentliga uppkdpserbjudanden ar tillimpliga pa offentliga
uppkdpserbjudanden avseende aktierna i Bolaget.
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Enligt LUA far ett bolag endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgiarder som ar d4gnade att forsdmra
forutsdttningarna for ett erbjudandes ldmnande eller genomforande, om styrelsen eller VD har grundad
anledning att anta att erbjudandet &r nira forestdende.

Aktierna i Bolaget &r inte foremal for erbjudande som har ldmnats till f61jd av budplikt, inlosenrétt eller
losningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har 1dmnats avseende Bolagets aktier under det
innevarande eller foregédende rakenskapsaret.

RADGIVARES INTRESSEN

Bolagets finansiella radgivare i samband med Nyemissionerna dr Carnegie och Morgan Stanley. Carnegie
och Morgan Stanley (samt vissa till dessa nirstdende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at
Bolaget for vilka dessa har erhéllit, respektive kan komma att erhélla, erséttning. Carnegie och Morgan
Stanley erhaller erséttning for tjénster utforda i samband med Nyemissionerna som &r beroende av utfallet
i Nyemissionerna.

KOSTNADER | SAMBAND MED NYEMISSIONERNA

Enligt Prospektforordningen ska prospektet innehélla information om uppskattade totala kostnader for
endast Foretrddesemissionen. Mot denna bakgrund uppskattar Viaplay Group att 55 miljoner SEK av de
totala transaktionskostnaderna relaterade till Rekapitaliseringsprogrammet om 0,4 miljarder SEK avser
Foretradesemissionen. Eftersom Foretradesemissionen genomfors som en del av
Rekapitaliseringsprogrammet och betydande méngd arbete och kostnader &4r gemensamma for flera av
Rekapitaliseringsprogrammets olika komponenter, &r denna uppskattning emellertid férenad med
osdkerhet. Viaplay Group aldgger inte investerare nagra avgifter eller andra kostnader i samband med
Nyemissionerna. Courtage utgar ej i samband med Nyemissionerna.

VIKTIG INFORMATION OM SKATT

Skattelagstiftningen i investerares hemland och Sverige kan péverka eventuell inkomst frén B-aktier i
Bolaget.

Beskattningen av eventuell utdelning, samt kapitalvinstbeskattning och regler avseende kapitalforluster i
samband med avyttrande av vardepapper, beror pa aktiedgarens enskilda omstandigheter. Sarskilda
skatteregler giller for vissa kategorier av skattskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier och teckningsrétter bor darfor radfraga en skatterddgivare for information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppkomma i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av
utldndska skatteregler och skatteavtal.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Kopior av Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns tillgédngliga for granskning pa Bolagets
kontor pa Ringvégen 52, 118 67 Stockholm, Sverige, pa vardagar under vanliga kontorstider.
Handlingarna finns &ven tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.viaplaygroup.com.
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Definitioner och ordlista

“B2B”

Foretag-till-foretag.

”Bolaget” eller tillsammans med dess
dotterbolag i relevanta avseenden ”Viaplay
Group”

Viaplay Group AB (publ).

"BTA”

Betalda tecknade aktier.

“D2C”

IDirekt-till-konsument.

"Direktlanen”

Viaplay Groups direktlan i form av ett obligationslan pa 300
miljoner SEK som forfaller i juli 2026, ett obligationslén pa 700
miljoner SEK som forfaller i januari 2025 och ett obligationslan pa
300 miljoner SEK som forfaller i mars 2027.

"Foretridesemissionen”

[Emissionen av 870 344 684 nya B-aktier med foretridesritt for
befintliga aktiedgare i Bolaget.

”Garantifaciliteten”

Viaplay Groups syndikerade garantifacilitet under vilken
deltagande banker kan utfarda garantier for kommande betalningar
under kommersiella kontrakt.

»GDPR”

[Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den
27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana
uppgifter.

PLUA”

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
laktiemarknaden.

"MTN-obligationerna”

Viaplay Groups MTN-program med ett rambelopp om 4 miljarder
SEK, under vilket Viaplay Group har emitterat ett obligationslan
pa 700 miljoner SEK som forfaller i maj 2024, ett obligationslan
pa 650 miljoner SEK som forfaller i juni 2025 och ett
obligationslan p& 600 miljoner SEK som forfaller i februari 2026.

"Nyemissionerna” Foretradesemissionen, den Riktade Emissionen och
Skuldkonverteringsemissionen.
"Prospektforordningen” [Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den

14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nér virdepapper
lerbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
imarknad (och, i forekommande fall, Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980).

”Rekapitaliseringsprogrammet”

Det forslag till rekapitaliseringsprogram som Viaplay Group
offentliggjorde den 1 december 2023 och som innefattar:

e  Nyemissioner av 4 miljarder nya B-aktier till en kurs om 1,00
SEK per aktie, motsvarande en total bruttolikvid om
4 miljarder SEK, genom Foretrddesemissionen och den
Riktade Emissionen.

e  En omstrukturering av Viaplay Groups lanefinansiering,
inklusive en nedskrivning av skuld om 2 miljarder SEK,
andrade villkor och forldngda forfallotider genom
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Skuldomstruktureringen och utgivandet av 500 miljoner nya
B-aktier genom Skuldkonverteringsemissionen.

”Revolverande Kreditfaciliteten”

Viaplay Groups femériga syndikerade revolverande kreditfacilitet
om 4 000 miljoner SEK som tecknades i december 2020.

”"Riktade Emissionen”

Riktad nyemission av hogst 3 129 655 316 nya B-aktier till en
begransad krets sarskilt vidtalade investerare mot kontant
betalning.

"SEK”

Svenska kronor.

”Skuldkonverteringsemissionen”

Riktad nyemission av hogst 500 000 000 nya B-aktier till en
begriansad krets av Viaplay Groups borgendrer mot betalning
lgenom kvittning.

”Skuldomstruktureringen”

Omstrukturering av MTN-obligationerna, Direktlanen, den
IRevolverande Kreditfaciliteten och Garantifaciliteten, inklusive
nedskrivning av skuld om 2 miljarder SEK, &ndrade villkor och
forlangda forfallotider.

"SVOD”

IAbonnemangsbaserade videostreamingtjénster.
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Adresser

BOLAGET

Viaplay Group AB (publ)

Box 17104
104 62 Stockholm
Sverige

FINANSIELLA RADGIVARE

Carnegie Investment Bank AB (publ) Morgan Stanley & Co. International plc
Regeringsgatan 56 25 Cabot Square
103 38 Stockholm Canary Wharf
Sverige London E14 4QA
Storbritannien

LEGALA RADGIVARE TILL BOLAGET

Betraffande svensk ratt Betraffande amerikansk ratt
Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP
Hamngatan 2 City Place House
Box 5747 55 Blasinghall Street
114 87 Stockholm London EC2V 5EH
Sverige Storbritannien

LEGALA RADGIVARE TILL FINANSIELLA RADGIVARE

Betraffande svensk ratt Betraffande amerikansk ratt
Linklaters Advokatbyra AB Linklaters LLP
Regeringsgatan 67 One Silk Street
Box 7833 London EC2Y 8HQ
103 98 Stockholm Storbritannien
Sverige
REVISOR
KPMG AB
Box 382
101 27 Stockholm
Sverige
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