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Inbjudan till teckning av
units i Metacon AB (publ)

PROSPEKTET GODKANDES AV FINANSINSPEKTIONEN DEN 30 JANUARI 2024,

Prospektet ar giltigt i upp till 12 manader efter datumet for godkannandet forutsatt att det kompletteras med tillagg néar sa kravs enligt artikel
23 prospektforordningen. Skyldigheten att tillhandahaélla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter kommer inte att vara tillampligt nar Prospektet inte langre &r giltigt.

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att unitratternas varde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna Units senast den 19 februari 2024
eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare; eller
- Sélja de erhéllna unitratterna som inte har utnyttjats senast den 14 februari 2024.

Observera att det &ven finns mojlighet att anméala sig for teckning av Units utan stéd av unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade
innehav pa depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare fér instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR BEGRASNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER, SE
AVSNITTET "VIKTIG INFORMATION’.




Metacon AB (publ)

VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av den
forestdende nyemissionen i Metacon AB (publ), org.nr 556724-1616,
om hogst 68 517 160 Units som emitteras med foretradesratt for
befintliga aktiedgare ("Féretradesemissionen”). Med "Metacon”,
"Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende pa sammanhanget,
Metacon AB (publ), org.nr 556724-1616, koncernen i vilkken Metacon
AB (publ) & moderbolag eller dotterféretag i Koncernen. Med "Unit”
avses en sammanhallen enhet av sex (6) nyemitterade aktier och tva
(2) vederlagsfria vidhangande teckningsoptioner av serie TO 1.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen

i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets férordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentlig-
gbras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till

handel pa en reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv
2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Prospektet har uppréattats i
form av ett férenklat prospekt for sekundaremissioner i enlighet med
artikel 14 i Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner
Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta
godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bor goéra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera
i emittentens vardepapper. Prospektet har upprattats som en del av
ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.
For Prospektet och Foretradesemissionen galler svensk ratt. Tvist

med anledning av Prospektet, Foéretrddesemissionen och darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU”), Units, aktier

eller teckningsoptioner som tecknats i Foretrddesemissionen har
registrerats eller kommer att registreras enligt U.S. Securities Act fran
1933 i sin nuvarande lydelse och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantséttas, séljas, aterforsaljas, levereras eller dverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA. Vardepapperen har inte rekommenderats av
amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon
delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA.

Inte heller har nagon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig om
Foretradesemissionen respektive riktigheten eller tillforlitigheten av
detta dokument. Att pasta motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist i
USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Sydafrika, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller i nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk rétt.
Foljaktligen far inte Prospektet eller dvrigt material hanforligt till
Foretradesemissionen distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar
distribution eller Féretradesemissionen enligt Prospektet kraver sadana
atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion teckning av
Units och férvarv av vardepapper i Féretrddesemissionen i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Prospektet maste informera sig om och folja sddana
restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgoéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning. Varje investerare bor konsultera
egna radgivare innan utnyttjande av unitratter eller forvarv av betalda
tecknade Units eller nya aktier som omfattas av villkoren i Prospek-
tet. Investerare bor géra en sjalvstandig beddmning av rattsliga,
skatteméssiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra konsekvenser
av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehallet i Prospektet
som juridisk raddgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning.
Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta atgarder for att tillata
innehav eller distribution av Prospektet (eller ndgot annat material
relaterat till Foretradesemissionen) i lander dar sadan distribution kan
strida mot lag eller rattsliga krav.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att goéra informationen lattillganglig for 1asaren.
Foljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa tabeller, vid summering,
inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer
Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtids-
inriktad information ar alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor

sig till historiska fakta och handelser samt sddana uttalanden som &r
hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som
"anser”, "bedémer”, "férvantar”, "kan”, "ska”, "vill”, "bor” "planerar”,
"uppskattar”, "savitt man kanner till” eller liknande uttryck som identi-
fierar information som framtidsinriktad. Detta géller sarskilt uttalanden
och asikter i Prospektet vilka avser framtida resultat, finansiell stallning,
kassaflode, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och
ledning, framtida tillvaxt och Iénsamhet och allméan ekonomisk och
regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som péaverkar
Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande
uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Bolaget kanner till. Sadana uttalanden &r foremal for risker, oséker-
heter och andra faktorer som kan medfora att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets finansiella stallning, kassafléde och Iénsamhet,
kan komma att avvika vasentligt frdn de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra
att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund

for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre
fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund foér, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet
ar exponerad for ett antal risker och osékerheter som kan medféra att
ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller
berékning blir inkorrekt.

Bolaget kan inte lamna nagra garantier savitt avser riktigheten i de
framtidsinriktade uttalanden som gors hari eller savitt avser det faktiska
intraffandet av nagra forutsedda utvecklingar. | ljuset av dessa risker,
osakerheter och antaganden ar det mojligt att framtida handelser som
namns i Prospektet inte kommer att intréaffa. Dessutom kan framtids-
inriktade uttalanden och prognoser som harrér fran externa parters
undersokningar som hanvisas till i Prospektet visa sig vara felaktiga.
Faktorer som kan medverka att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker fran vad som uttalas i framtidsinriktad information
innefattar, men ar inte begrénsad till, de som beskrivs i avsnittet

" Riskfaktorer”, Bolaget fransager sig uttryckligen alla skyldigheter att
uppdatera dessa framtidsinriktade uttalanden for att spegla eventuella
andringar i dess forvantningar eller ndgon férandring av handelser,
villkor eller omstandigheter pa vilka sadana uttalanden ar baserade,
om inte sadan skyldighet foljer av lag eller Nasdaq First North Growth
Market:s regelverk. Alla efterféljande skriftliga och muntliga uttalanden
om framtiden hanférliga till Bolaget eller till personer som agerar for
dess rékning gors helt med forbehall fér de osékerhetsfaktorer som
omnamns ovan och som finns pa andra stéllen i Prospektet, inklusive
de i avsnittet " Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch-
och marknadsinformation samt statistik och berakningar hamtade fran
branschrapporter och studier, marknadsundersokningar, offentligt
tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sadana
uttalanden identifieras genom hanvisning till kalla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i
Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs samt Bolagets stéllning i férhallande till sina
konkurrenter, ar inte baserad pa publicerad statistik eller information
fran oberoende tredje part och saknar darfor kallhanvisning. Sadan
information och sadana uttalanden aterspeglar Bolagets béasta
uppskattningar med utgangspunkt i information som har erhallits fran
bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den
bransch dér Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats
av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sadan information och
sadana uttalanden &r anvandbara for investerares forstaelse for den
bransch i vilken Bolaget &r verksam och Bolagets stéllning inom bran-
schen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden
som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt annan
information som hamtats fran offentligt tillgéngliga kéallor. Bolaget har
inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen
eller allméanna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att
dess interna analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats av nagon
oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Bolaget tar inte nagot ansvar for riktigheten i nagon marknads- eller
branschinformation i Prospektet. Bolaget bekréaftar att den information
som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har inte nagra
uppgifter uteldmnats som skulle kunna innebéra att den atergivna
informationen ar felaktig eller vilseledande.
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Foretridesritt Varje befintlig aktie i Metacon berattigar till en unitrétt. Fem (5) unitrétter berattigar till teckning av en

Unit. En Unit bestar av sex (6) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO 1. | den utstrackning
Units inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas till aktiedgare och andra investerare till
teckning.

Teckningskurs

1,74 SEK per Unit, motsvarande 0,29 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO 1 emitteras vederlagsfritt.

Avstamningsdag for ratt till del-
tagande i Foretradesemissionen

1 februari 2024

Teckningsperiod

5 februari 2024 — 19 februari 2024

Handel med unitratter

5 februari 2024 — 14 februari 2024

Handel med BTU

Fran och med den 5 februari 2024 till dess att Foretradesemissionen har registrerats vid Bolagsverket.

Teckning och betalning med
féretradesratt

Teckning med std6d av unitratter sker under teckningsperioden genom samtidig kontant betalning.

Teckningsperioden och betalning
utan foretradesratt

Finansiell kalender

Anmalan om teckning utan foretradesrétt ska ske till Nordic Issuing AB senast den 19 februari 2024 pa
sarskild anmalningssedel som kan erhéllas fran Metacons webbplats, www.metacon.com, Nordic Issuing
AB:s webbplats, www.nordic-issuing.se, eller pa Pareto Securities AB:s webbplats, www.paretosec.se.
Tilldelade Units ska betalas kontant eller enligt anvisningar pa tilldelningsbeskedet. Depakunder hos
forvaltare ska i stallet anmala sig till, och enligt instruktion fran, forvaltaren.

Bokslutskommuniké 2023

28 mars 2024

Kvartalsrapport Q1 2024

16 maj 2024

Kvartalsrapport Q2 2024

22 augusti 2024

Kvartalsrapport Q3 2024

7 november 2024

Bokslutskommuniké 2024

19 februari 2025
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Sammanfattning

SAMMANFATTNING

Introduktion och varning

Inledning och varningar

Sammanfattningen bér betraktas som en introduktion till Prospektet och varje beslut att investera i vardepappren bér baseras
péa en beddvmning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investeraren kan férlora hela eller delar av det investerade
kapitalet.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for dverséattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna

av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjéalpa
investerare nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

Metacon AB (publ), org.nr 556724-1616, Drottninggatan 1B, 753 10, Uppsala, med LEI-kod 549300SDRDOFYQWN2531,
erbjuder enligt detta Prospekt aktier i Bolaget med kortnamn (ticker) "META” och ISIN-kod: SEO003086214 samt tecknings-
optioner av serie TO 1 med kortnamn "META TO 1" och ISIN-kod: SE0021513389. Bolaget nas pa www.metacon.com samt
pé telefon +46 (0)19 12 68 00 (informationen pa Bolagets webbplats utgér inte en del av Prospektet savida informationen inte
inforlivas i Prospektet genom hanvisning).

Behérig myndighet

Det ar Finansinspektionen, Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm som &r behérig myndighet fér ansékan om registrering och
godkannande av Prospektet. Finansinspektionens telefonnummer &r 08 40 89 80 00 och Finansinspektionens e-post &r
prospekt@fi.se. Finansinspektionens webbplats ar www.fi.se.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen den 30 januari 2024.

Nyckelinformation om emittenten

Vem &r emittent av
virdepapperen?

Metacon AB (publ), org.nr 556724-1616, med LEI-kod 549300SDRDOFYQWN2531, &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat
i Sverige vars verksamhet bedrivs i enlighet med svensk tillamplig lagstiftning, daribland aktiebolagslagen (2005:551) och
arsredovisningslagen (1995:1554).

Metacon &r ett energiteknikbolag med fokus pa utveckling, tillverkning och marknadsféring av produkter for gron vatgas-
produktion. Bolaget specialiserar sig pa elektrolys- och reformeringsteknik samt relaterade tjanster.

| tabellen nedan redovisas Bolagets storre aktiedgare med innehav om éver fem procent av antalet aktier och réster i Bolaget
per den 29 december 2023, med, fér Bolaget, dér efter kdnda férandringar. Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av enskilda parter.

Namn Aktieinnehav % av roster och kapital
Lombard International Assurance SA 24 021 356 7,01
Ovriga aktiedgare 318 564 447 92,99
Totalt 342 585 803 100

Bolagets styrelse bestar av foljande fem styrelseledamater: Ingemar Andersson (ordférande), Christer Nygren, Marie Brodin,
Mats W Lundberg och Thomas Nygren.

Bolagets ledande befattningshavare &r Christer Wikner, VD och koncernchef, Bo Carlsson, COO, Géran Rasberg, CFO, Johan
Berggren, Head of Sales, Jonas Danielsson, Affarsomradeschef Elektrolys, Christian Hofmann, CBO Reforming och Managing
Director Metacon GmbH, Julia Berggren, Business Operations Director, Masanori Miyake, VD Metacon KK och Thomas
Chalkidis, CTO Metacon och Managing Director Metacon S.A.

Revisionbolaget R3 Revision AB (Riddargatan 30, 114 57 Stockholm) &r Bolagets revisor. Den auktoriserade revisorn Tomas
Nojd ar utsedd som huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinfor-
mation fér emittenten

Nedan presenteras ett urval av historisk finansiell nyckelinformation fér Bolaget for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt

for perioden 1 januari — 30 september 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022. Den historiska finansiella
nyckelinformationen ar hamtad ur Bolagets arsredovisning for rakenskapséaret 2022, vilken har reviderats av Bolagets
revisor, samt ur Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari 2023 - 30 september 2023, vilken inte har inte reviderats eller
Oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Koncernredovisningen ar uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Utvalda resultatrédkningsposter Helar Helar Jan - sep Jan - sep
2022 2021 2023 2022

(reviderade (reviderade (ej reviderade (ej reviderade

Belopp i MSEK om inte annat anges siffror) siffror) siffror) siffror)
Nettoomséattning 63,8 10,2 59,4 52,9
Rorelseresultat -47 .4 -39,1 -52,7 -52,9

Periodens resultat -50,4 -34,4 -53,4 -53,2



Metacon AB (publ)

Finansiell nyckelinfor-
mation fér emittenten
(forts.)

Utvalda balansriakningsposter 31 december 31 december 30 september 30 september
2022 2021 2023 2022

(reviderade (reviderade (ej reviderade (ej reviderade

Belopp i MSEK om inte annat anges siffror) siffror) siffror) siffror)
Summa tillgangar 190,0 2415 152,5 306,5
Summa eget kapital 171,7 230,8 119,2 291,6
Utvalda kassaflodesanalysposter Jan - sep Jan - sep
Helar 2022 Helar 2021 2023 2022

(reviderade (reviderade (ej reviderade (ej reviderade

Belopp i MSEK om inte annat anges siffror) siffror) siffror) siffror)
Lépande verksamheten -50,2 -26,5 -43,8 -61,0
Investeringsverksamheten -9,2 -178,8 -3,7 -9,0
Finansieringsverksamheten 121,6 172,0 2,4 114,7
Periodens kassaflode 62,2 -33,3 -45,1 44,7

Specifika nyckelrisker
for emittenten

Risker relaterade till intjiningsférmaga och framtida kapitalbehov

For rakenskapséaret 2022 redovisade Metacon en forlust om cirka 50 MSEK. Metacon kommer dven framover utveckla och
vidareutveckla produkter vilket kommer medféra betydande kostnader. Saval storleken som tidpunkten for eventuella framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland framgéng med produktutveckling, genererade intakter samt samarbets-
avtal. Det finns en risk att Bolaget kommer séka mojligheter till finansiering, inklusive lanefinansiering. Om ytterligare externt
kapital skulle komma att behdva anskaffas genom nyemission riskerar befintliga aktiedgares innehav att bli utspatt. Det finns
en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa for Bolaget férdelaktiga villkor eller
att sddant anskaffat kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets utsatta plan, vilket kan
medfora negativa effekter pa Bolagets utveckling och investeringsmojligheter. Metacon ar séledes beroende av att kapital
framdver kan anskaffas i den utstrackning som erfordras. Eventuella férseningar i produktutveckling kan komma att innebara
att forsaljning och kassafléde genereras senare an planerat. For det fall Bolaget inte lyckas med kapitalanskaffningar nar
behov uppstar finns det risk for tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n ¢nskat
vilket kan leda till férsenade eller uteblivna intakter. Det finns aven risk for att Metacon blir tvunget att inskranka Bolagets
planerade aktiviteter eller ytterst avbryta verksamheten.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Risker relaterade till att Bolaget ér i ett tidigt utvecklingsskede

Metacon har &nnu inte uppnatt en omsattning som genererar positivt kassaflode eller vinst. Det foreligger risk att det tar lang
tid innan driftsdverskott intrader, eller att Idnsamhet aldrig uppnas. Det finns dven risk att Bolaget missbeddmer produkternas
kommersiella gangbarhet, eller de priser marknaden &r villig att betala. Skulle nagon av dessa tre risker realiseras kan det
leda till avveckling av hela eller delar av verksamheten, obestand eller konkurs, varvid det satsade kapitalet helt eller delvis
gar forlorat.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Risker relaterade till féretagsforvarv

Under 2021 férvarvade Metacon aktier i Helbio Holdings S.A. och Water2H2 AB. Forvarv av féretag eller rérelser har historiskt
och kan &ven framgent vara ett satt att uppna kommersiella mal eller for att pa annat satt starka Metacons marknadsposition.
Skulle Bolaget vélja att genomféra sadana forvarv foreligger risk att foretagsforvarvet inte ger forvantade effekter, vilket
tillfalligt eller ldngvarigt kan hamma Bolagets utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets framtidsutsikter, resultat och
finansiella stallning. Vidare finns det en risk att Metacon maste skriva ned den goodwill eller andra immateriella tillgangar som
uppkommer vid férvarv. En nedskrivning av goodwill paverkar Bolagets resultat och finansiella stéallning negativt.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner

Verksamheten &r beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Per den 30 september
2023 hade Metacon 34 anstéllda. Insatserna fran var och en av dessa personer kommer att vara fortsatt viktiga fér Bolaget.
Om Bolaget skulle forlora nagon av sina nyckelmedarbetare finns risk for forseningar och avbrott i utvecklingen av Bolagets
produkter. Sadana forseningar eller avbrott kan komma att inverka negativt pa Bolagets expansion och tillvéaxt. Det finns en
risk att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera det antal nya kvalificerade medarbetare som verksamheten kraver. Saledes
foreligger det en risk att rekryteringssvarigheter kan komma att ha en negativ effekt pa Bolagets tillvaxt och verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker relaterade till immateriella rattigheter
Metacons framtida framgang skulle kunna paverkas av Bolagets formaga att bibehalla skydd for immateriella rattigheter i
form av patent, framtida varumarken, féretagsnamn och domannamn som skyddas med st6d av immaterialrattslig lagstiftning
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Specifika nyckelrisker
for emittenten (forts.)

och avtal. Det finns en risk for att Bolaget inte kommer kunna erhalla eller bibehalla patent for sina produkter eller sin tekno-
logi eller erhalla patent for nya. For det fall tredje part skulle inneha patent som omfattar samma produkt eller teknologi som
Metacons, kan Bolaget tvingas driva réattsliga processer, aven internationellt, for att fa faststallt om kommersialisering av en
produkt eller teknologi &r mojlig. Bolaget kan &ven tvingas driva rattsliga processer, aven internationellt, for det fall tredje part
skulle bedémas gora intrdng pa patent tillhérande Metacon. Kostnaden for sadana processer kan vara betydande. Bolaget
riskerar dven att férlora sadana processer, vilket kan innebara att Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphor.
Samtliga dessa faktorer kan medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella verksamhet. Det
finns ingen garanti for att sekretessavtal med anstéllda, konsulter och samarbetspartners skyddar fullt ut mot offentliggérande
av konfidentiell information, mot ratten for anstallda, konsulter och samarbetspartners till immateriella rattigheter eller att
avtalen ger tillracklig pafolid vid avtalsbrott. Dessutom kan Metacons affarshemligheter pa annat sétt bli kdnda eller utvecklas
sjalvstandigt av konkurrenter. Om Bolagets interna information och kunskap inte kan skyddas kan verksamheten komma att
paverkas negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker relaterade till kvalitetskontroller och produktansvar

Bolagets framgang &r beroende av att dess produkter haller hog kvalitet. Kvalitetskontroller har darfér en betydelsefull roll

i faststallandet och tillgodoseendet av kundkrav, forebyggande av defekter, forbattringar av produkter och tjanster samt
sakerstéllande av produkternas sékerhet och effektivitet. Vid lansering av nya produkter kan Bolaget drabbas av garanti-
ataganden och reklamationer fran kunder. Sddana processer kan vara kostsamma for Bolaget och kan resultera i minskad
forsaljning, omfattande ansvarsférpliktelser och ta ledningens tid, uppmarksamhet och resurser i ansprak pa ett satt som
inverkar negativt pa Bolagets I6pande verksamhet. Metacons ansvarsfoérsakringar kan visa sig vara otillrackliga for att tacka
alla potentiella krav och forluster, vilken kan ha en betydande effekt fér Bolagets kostnader. Aven grundlésa krav kan utsatta
Metacon fér negativ publicitet och adra Metacon stora kostnader fér legal radgivning och potentiellt utdragna rattsprocesser.
Oaktat det slutliga avgérandet kan sddana ansprak och rattsprocesser komma att ha en betydande effekt pa Metacon
anseende och saledes dven pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker relaterade till formaga att hantera tillvaxt

Bolaget befinner sig i en tillvaxtfas som stéller hdga krav pa saval féretagsledningen som Bolagets operativa och finansiella
infrastruktur. Bolaget har for avsikt att véaxa, vilket staller ytterligare krav pa utformning och implementering av planerings- och
ledningsprocesser i verksamheten.

Expansion inom befintliga marknader saval som till nya marknader och jurisdiktioner, inklusive utokad férsaljning och
aktivitet inom sadana jurisdiktioner, ar alltid férenat med osékerhetsfaktorer och risker som till exempel utdkat produktansvar
i handelse av fel eller brister i Metacons produkter, striktare miljdansvar och/eller hogre krav fran myndigheter eller andra
offentliga organ. Dessa risker maste sarskilt beaktas i Bolagets utformning av planerings- och ledningsprocesser och

det finns en risk att Bolaget inte férmar att beakta varje relevant risk som &r kopplat till expansion pa befintliga och nya
marknader och jurisdiktioner. Som ett led i framtida expansion kommer Bolaget &ven behova rekrytera personal som uppfyller
sarskilda kompetenskrav avseende till exempel produktutveckling, férséljning och marknadsféring och det finns en risk att
Bolaget inte lyckas rekrytera ratt kompetens, vilket kan medféra att Bolagets tillvaxttakt stagnerar eller avbryts helt. En sadan
utveckling skulle kunna leda till 6kade kostnader eller kostnader som éverhuvudtaget inte ger Bolaget nagon nytta. Framtida
tillvéaxt staller vidare héga krav pa Bolagets styrelse och ledning att avsétta resurser och planera for utdkad tillverknings- och
forséaljningskapacitet.

Om ovanstaende processer inte utformas pa ett fullstandigt och adekvat sétt, inte finns péa plats i god tid innan Bolaget véljer
att expandera verksamheten eller om styr-, planerings-, tillverknings-, forséljnings- och ledningsprocesser inte kan anpassas
till marknadsutvecklingen eller hanterar de risker som &r férknippat med expansion pa befintliga eller nya marknader eller
jurisdiktioner, kan det fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, beddmer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker relaterade till prognososékerhet

Bolaget verkar pa en marknad som &nnu inte fullt ut har uppnatt mognadsstadiet och som kan karakteriseras av langa
inforséljningsprocesser vilket medfér en stor prognossékerhet. En tidigare eller senareldggning av order kan innebéra en
avsevard paverkan pa Bolagets nettoomsattning och resultat. Svarigheter med att kunna prognostisera intékter, kostnader
och resultat paverkar Bolagets mojligheter att genomféra investeringar och i ¢vrigt utveckla befintlig verksamhet i den takt
som Bolaget beddmer &r 6nskvard, vilket i sin tur kan hamma Bolagets utveckling generellt. Om dessa risker forverkligas kan
det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Nyckelinformation om vérdepappren

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

De vardepapper som erbjuds till allménheten och som upptas till handel enligt Prospektet &r aktier i Bolaget med ISIN-kod
SE0003086214 och teckningsoptioner av serie TO 1 med ISIN-kod SE0021513389 i Metacon.

Aktierna i Metacon é&r utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och denominerade i svenska kronor, SEK. Per dagen fér
Prospektet uppgar antalet aktier till 342 585 803, envar med ett kvotvarde om 0,01 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning

ska aktiekapitalet uppga till lagst 3 425 858 SEK och hogst 13 703 432 SEK, fordelat pa lagst 342 585 803 aktier och hogst
1370 343 212 aktier. Det finns ett aktieslag.
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Vardepapperens
viktigaste egenskaper
(forts.)

Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstdmma. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det
antal aktier de ager sedan tidigare. Samtliga aktier medfor lika réatt till andel i Bolagets vinst och tillgangar samt till eventuellt
Overskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s
("Euroclear”) forsorg. Ratt till utdelning har den som péa den avstamningsdag som beslutas av bolagsstamman, eller
styrelsen med bolagsstdmmans bemyndigande, &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear foérda aktieboken.
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktierna.

Bolaget har inte lamnat nagon utdelning det senaste rakenskapsaret.
Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy. Bolaget befinner sig fortfarande i en inledande kommersiell fas. For

narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av
verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas i nartid.

Var kommer vardepap-
peren att handlas?

Aktierna i Metacon handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken &r en alternativ marknadsplats, klassificerad som
tillvaxtmarknad fér sméa och medelstora féretag, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska
status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i Foéretradesemissionen kommer att upp-
tas till handel pa Nasdagq First North Growth Market i samband med att Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket.

Vilka nyckelrisker ar
specifika fér vardepap-
peren?

Vardepapperen som erbjuds inom ramen for Foretradesemissionen ar foremal for foljande specifika nyckelrisker.

Volatil aktiekurs

Att investera i aktier &r till sin natur férknippat med risken att vardet pa investeringen kan ga ned. Det finns en risk att Bolagets
aktiekurs kommer att falla, bland annat pa grund av Foretradesemissionen i Bolaget samt misslyckanden i kommersialise-
ringen av Metacons produkter. Metacons aktiekurs har varit volatil sedan Bolagets aktie noterades pa Nasdaq First North
Growth Market. Under perioden 1 januari 2023 — 30 september 2023 har Metacons aktiekurs uppgatt till som lagst 0,75 SEK
och som hogst 1,535 SEK. Foljaktligen kan aktiekursen vara volatil. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer,
varav en del &r bolagsspecifika medan andra &r knutna till aktiemarknaden som helhet. Det &r inte mojligt att forutse i vilken
utstrackning investerarnas intresse i Metacon leder till en aktiv handel med aktierna eller hur handeln med aktierna kommer
att fungera framledes. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte &r varaktig, kan det innebara svarigheter for
aktieagare att sélja sina aktier.

Nyckelinformation om erbjudandet av vérdepapper till allmédnheten

Pa vilka villkor och
enligt vilken tidsplan
kan jag investera i detta
véardepapper?

Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 1 februari 2024.

De som pé& avstamningsdagen &r registrerade som aktieagare i Metacon erhéller en (1) unitratt for varje pa avstamnings-
dagen innehavd aktie i Metacon. Fem (5) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit. Varje Unit bestar av sex (6) aktier
och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1 i Bolaget. | den utstrackning Units inte tecknas med foretradesratt
ska dessa tilldelas aktieagare och andra investerare som har tecknat Units utan foretradesratt. Sadan tilldelning ska i forsta
hand ske till dem som &ven har tecknat Units med stdd av unitratter.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 5 februari 2024 till och med den 19 februari 2024. Teckningskursen har
faststallts till 1,74 SEK per Unit, motsvarande 0,29 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO 1 emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO 1: En (1) teckningsoption av serie TO 1 medfor ratt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvéagda genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie pa
Nasdagq First North Growth Market under perioden fran och med den 20 februari 2025 till och med den 5 mars 2025, dock
lagst till 0,01 SEK och hogst till 0,44 SEK. Anméalan om teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner av serie TO 1 kan
&ga rum under perioden fran och med den 7 mars 2025 till och med den 21 mars 2025.

Handel med unitratter &ger rum pa Nasdagq First North Growth Market under perioden fran och med den 5 februari 2024 till
och med den 14 februari 2024.

Handel med BTU kommer att &ga rum pa Nasdaq First North Growth Market mellan den 5 februari 2024 till dess att BTU har
omvandlats till aktier och teckningsoptioner av serie TO 1, vilket beréknas ske omkring vecka 9 2024.

Det preliminara utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande séa snart det blir kant for
Bolaget, vilket beréknas ske omkring den 19 februari 2024.

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 9 2024, ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 utan sarskild avisering fran Euroclear.

De nya aktierna och teckningsoptionerna av serie TO 1 avses tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i
samband med omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner vilket berdknas ske omkring vecka 9 2024.

Vid full teckning i Foretradesemissionen ¢kar antalet aktier och roster i Bolaget med 411 102 960 aktier, fran 342 585 803
aktier till 753 688 763 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 54,5 procent (berdknat pa antalet aktier och réster
efter Foretradesemissionen). For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av serie TO 1
utnyttjas fér teckning av aktier, kommer antalet aktier att ka med ytterligare hdgst 137 034 320 aktier till 890 723 083 aktier,
motsvarande en ytterligare utspadning om cirka 15,4 procent.

Bolagets kostnader for Foretradesemissionen férvantas vid full teckning uppga till cirka 18,4 MSEK (varav upp till cirka 10,7
MSEK utgér garantiersattning). Dessa kostnader ar framst hanférliga till radgivningskostnader, kostnader for revisorer och
ersattningar for garantiataganden.

Metacon alagger inte investerare nagra avgifter eller andra kostnader.
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Varfér uppréttas detta
prospekt?

For att stodja Metacons strategi och mojligheter att uppna sina framtida kommersiella och finansiella mal, har Bolaget
beslutat att genomféra Foretradesemissionen. Nettolikviden fran Féretradesemissionen férvantas hjélpa Bolaget att framja
tillvaxt och kommersialisering, med fokus pa att starka Bolagets produktionskapacitet, vilket bland annat inkluderar etablering
av serietillverkning av Metacons patentskyddade katalytiska reaktorer, vilka &r hjartat i Bolagets reformeringsprodukter samt
etablering av en fabrik for tillverkning av alkaliska trycksatta elektrolysanlaggingar i Sverige alternativt nagon annanstans i Eu-
ropa med en férvantad kapacitet pa 1 GW fullt utbyggd. Detta beddms nédvandigt for att kunna mota forvantad efterfragan
fran Metacons framtida kunder samt de tidigare annonserade samarbetena med PERIC Hydrogen Technologies Co., Ltd.
("PERIC") for den kinesiska marknaden och for pagéende samarbetsprojekt med Bolagets partners inom ammoniak for deep
sea shipping och etanol-till-vatgas for snabbladdning av batterifordon och for sa kallade microgrids. Vidare planerar Bolaget
att expandera internationellt, satsa pa forskning och utveckling samt stérka sin organisatoriska kapacitet for att effektivt
hantera tillvaxt och optimera verksamheten.

Inraknat de nya storre satsningar som Bolaget planerar att géra ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte

ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen, med

stod av bemyndigandet fran extra bolagsstdamman den 24 januari 2024, beslutat om genomférande av Foretradesemissionen,
om sammanlagt cirka 119,2 MSEK fére emissionskostnader, vilka beréknas uppga till cirka 18,4 MSEK.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen ar avsedd att finansiera Bolaget under kommande tolv manader. Vid full teckning
i Foretradesemissionen avser Bolaget att huvudsakligen anvanda den uppskattade nettolikviden om cirka 100,8 MSEK till
foljande anvandningsomraden, rangordnade i prioritetsordning:

o Aterbetalning av brygglan fran Bizcap AB inklusive ranta och upplaggningsavgift. Lanebeloppet uppgar vid fullt utnyttjiande
till 25 MSEK. Per dagen for Prospektet har 10 MSEK utnyttjats. (Cirka 10 — 20 procent.)

e FEtablering av egen tillverkningskapacitet som levererar fullskaliga reaktorer till Metacons vatgasgeneratorer (HHG) och
forbereder teknikodverforing for produktion av kompletta vatgasgeneratorer till partners inklusive PERIC, for att sakerstalla
leveranskapacitet och utdka internationell narvaro av Metacons vatgasgeneratorer pa den europeiska och kinesiska
marknaden. Samtidigt paborjas projektet mot etableringen av en fabrik for tillverkning av alkaliska trycksatta elektrolys-
anlaggningar i antingen Sverige eller nagon annanstans i Europa med en forvantad kapacitet pa 0,5 GW i ett forsta steg
och 1 GW eller mer fullt utbyggt. (Cirka 20 — 30 procent.)

e Starka och expandera organisationen med erfaren ledning, ingenjors- och férsaljningsresurser for att driva global
expansion, forsaljningstillvaxt och leveransférmaga for foretagets produkter och tjanster inklusive att leda eller delta i
storskaliga forsaljningsprojekt av industriella elektrolysanlaggningar med en kapacitet pa 10 - 500 MW i olika europeiska
lander. (Cirka 10 — 20 procent.)

e Starka Bolagets rorelsekapital inklusive trade finance-behov for att méta den 6kade efterfragan pa elektrolysérer och
tillhérande system for lagring, transport och tankstationer. (Cirka 10 — 20 procent.)

e Utveckla strategiska partnerskap och tillvaxtinitiativ med branschledande aktérer inom biogas, vatgas och relaterade.
(Cirka 10 — 20 procent.)

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 utnyttjas fér teckning av aktier och teckningskursen uppgar till 0,01 SEK
kommer Bolaget tillféras cirka 1,4 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,19 MSEK. Om tecknings-
kursen under samma forutsattningar exempelvis uppgar till mellan 0,01 - 0,44 SEK tillférs Bolaget mellan cirka 1,4 — 60,3
MSEK fére emissionskostnader, vilka beréknas uppga till mellan cirka 0,1-3,1 MSEK. Den ytterligare nettolikviden, vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 1, avses anvandas till samma anvandningsomraden som ovan.

Foretradesemissionen genomférs séledes for att tillféra Metacon rérelsekapital och skapa béttre forutsattningar att realisera
Bolagets strategi och affarsplan for att skapa varde fér Metacons aktiedgare och dvriga intressenter.

Pareto Securities agerar finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen. Pareto Securities har tillhandahallit, och

kan i framtiden tillhandahalla, olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersiella- och andra tjanster at Metacon for vilka de
erhallit, respektive, kan komma att erhalla, erséattning. Pareto Securities erhaller en pa forhand avtalad erséattning for utférda

tjanster i samband med Foretradesemissionen. Storleken pa denna ersattning ar avhangig utfallet i Foretradesemissionen.

Advokatfirman Schjedt &r legal radgivare till Metacon i samband med Féretradesemissionen. Advokatfirman Schjgdt kan
komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.
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Riskfaktorer

En investering i Metacons vdrdepapper innebdr olika risker. Detta avsnitt innehdller beskrivningar av de risker och viktiga

omsténdigheter som Metacon anser ar vasentliga féor Metacons verksamhet och framtida utveckling. Riskerna ér hanfér-
liga till Metacons verksamhet, bransch och marknad, legala och regulatoriska férhallanden samt Metacons vérdepapper.

Potentiella investerare bér noggrant évervéga de risker som beskrivs i det nedanstdende, men éven all 6vrig information i
detta Prospekt, fore en investering i Metacon.

| enlighet med Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129 (prospektférordningen) &r de risker som Metacon
beskriver i detta avsnitt begrénsade till sddana risker som &r specifika for Metacon eller Metacons virdepapper och som
&r véasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Beskrivningarna i detta avsnitt ér baserade pda information
som dr tillgéinglig per dagen fér detta Prospekt. Det sétt pa vilket Metacon paverkas av varje riskfaktor beskrivs genom

att utvardera vdsentlighetsgraden av varje riskfaktor, baserat pa hur sannolik den &r och den férvéntade omfattningen av
dess negativa effekter. Fér detta andamdl redovisas vésentligheten genom en gradering av sannolikheten pa en kvalitativ
skala med beteckningarna ”lag”, "medel” eller "hég” och en gradering av den férvéintade omfattningen av de negativa

effekterna pa en kvalitativ skala med beteckningarna ”liten”,

RISKER HANFORLIGA BOLAGET

Risker relaterade till intjéiningsformaga och framtida kapitalbehov

For rakenskapsaret 2022 redovisade Metacon en forlust om

cirka 50 MSEK. Metacon kommer aven framdéver utveckla och
vidareutveckla produkter vilket kommer medféra betydande
kostnader. Saval storleken som tidpunkten for eventuella framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland framgang med
produktutveckling, genererade intakter samt samarbetsavtal. Det
finns en risk att Bolaget kommer stka mojligheter till finansiering,
inklusive lanefinansiering. Om ytterligare externt kapital skulle
komma att behova anskaffas genom nyemission riskerar befintliga
aktiedgares innehav att bli utspatt. Det finns en risk att nytt kapital
inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa
for Bolaget fordelaktiga villkor eller att sddant anskaffat kapital inte
skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets
utsatta plan, vilket kan medféra negativa effekter pa Bolagets
utveckling och investeringsmojligheter. Metacon &r saledes bero-
ende av att kapital framéver kan anskaffas i den utstrackning som
erfordras. Eventuella férseningar i produktutveckling kan komma
att innebara att férsaljning och kassafléde genereras senare &an
planerat. For det fall Bolaget inte lyckas med kapitalanskaffningar
nar behov uppstar finns det risk for tillfalligt utvecklingsstopp eller
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an dnskat
vilket kan leda till forsenade eller uteblivna intékter. Det finns aven
risk for att Metacon blir tvunget att inskranka Bolagets planerade
aktiviteter eller ytterst avbryta verksamheten.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Risker relaterade till att Bolaget dr i ett tidigt utvecklingsskede

Metacon har &nnu inte uppnatt en omsattning som genererar
positivt kassafléde eller vinst. Det foreligger risk att det tar lang tid
innan driftsdverskott intrader, eller att I6nsamhet aldrig uppnas.
Det finns aven risk att Bolaget missbeddmer produkternas
kommersiella gangbarhet, eller de priser marknaden &r villig att
betala. Skulle ndgon av dessa tre risker realiseras kan det leda

till avveckling av hela eller delar av verksamheten, obestand eller
konkurs, varvid det satsade kapitalet helt eller delvis gar forlorat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar lag. Om riskerna intréffar, bedémer Bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna &r stor.

mede

In

eller "stor”.

Risker relaterade till féretagsférvarv

Under 2021 forvarvade Metacon aktier i Helbio Holdings S.A.

och Water2H2 AB. Forvarv av foretag eller rérelser har historiskt
och kan &ven framgent vara ett satt att uppna kommersiella mal
eller for att pa annat satt starka Metacons marknadsposition.
Skulle Bolaget valja att genomfora sadana forvarv foreligger risk
att foretagsforvarvet inte ger forvantade effekter, vilket tillfalligt
eller langvarigt kan hamma Bolagets utvecklingstakt samt inverka
negativt pa Bolagets framtidsutsikter, resultat och finansiella
stallning. Vidare finns det en risk att Metacon maste skriva ned
den goodwill eller andra immateriella tillgdngar som uppkommer
vid férvarv. En nedskrivning av goodwill paverkar Bolagets resultat
och finansiella stéllning negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar
ar lag. Om riskerna intraffar, beddmer Bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna &r stor.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner

Verksamheten &r beroende av férmagan att rekrytera, utveckla
och behalla kvalificerade medarbetare. Per den 30 september
2023 hade Metacon 34 anstallda. Insatserna fran var och en av
dessa personer kommer att vara fortsatt viktiga fér Bolaget. Om
Bolaget skulle forlora nagon av sina nyckelmedarbetare finns risk
for férseningar och avbrott i utvecklingen av Bolagets produkter.
Séadana forseningar eller avbrott kan komma att inverka negativt
pé Bolagets expansion och tillvéxt. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer att kunna rekrytera det antal nya kvalificerade
medarbetare som verksamheten kraver. Séledes foreligger det en
risk att rekryteringssvarigheter kan komma att ha en negativ effekt
pé Bolagets tillvaxt och verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna &r medel.

Risker relaterade tillimmateriella rattigheter

Metacons framtida framgéang skulle kunna paverkas av Bolagets
formaga att bibehalla skydd for immateriella rattigheter i form

av patent, framtida varumérken, féretagsnamn och doménnamn
som skyddas med stdd av immaterialrattslig lagstiftning och
avtal. Det finns en risk for att Bolaget inte kommer kunna erhalla
eller bibehalla patent for sina produkter eller sin teknologi eller
erhalla patent for nya. For det fall tredje part skulle inneha patent
som omfattar samma produkt eller teknologi som Metacons, kan
Bolaget tvingas driva rattsliga processer, aven internationellt, for
att fa faststallt om kommersialisering av en produkt eller teknologi
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ar mojlig. Bolaget kan aven tvingas driva réattsliga processer, aven
internationellt, for det fall tredje part skulle bedémas gora intrang
pé patent tillhérande Metacon. Kostnaden for sddana processer
kan vara betydande. Bolaget riskerar dven att férlora sddana
processer, vilket kan innebdara att Bolagets ratt till den immateriella
rattigheten upphor. Samtliga dessa faktorer kan medféra en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
verksamhet. Det finns ingen garanti for att sekretessavtal med
anstallda, konsulter och samarbetspartners skyddar fullt ut mot
offentliggérande av konfidentiell information, mot ratten fér anstéllda,
konsulter och samarbetspartners till immateriella rattigheter eller
att avtalen ger tillracklig pafolid vid avtalsbrott. Dessutom kan
Metacons affarshemligheter pa annat séatt bli kanda eller utvecklas
sjalvstandigt av konkurrenter. Om Bolagets interna information och
kunskap inte kan skyddas kan verksamheten komma att paverkas
negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna &r medel.

Risker relaterade till kvalitetskontroller och produktansvar

Bolagets framgéang ar beroende av att dess produkter haller

hog kvalitet. Kvalitetskontroller har darfér en betydelsefull roll i
faststéllandet och tillgodoseendet av kundkrav, férebyggande
av defekter, forbattringar av produkter och tjanster samt séker-
stallande av produkternas sakerhet och effektivitet. Vid lansering
av nya produkter kan Bolaget drabbas av garantidtaganden och
reklamationer fran kunder. Sadana processer kan vara kostsamma
for Bolaget och kan resultera i minskad foérséljning, omfattande
ansvarsforpliktelser och ta ledningens tid, uppmarksamhet och
resurser i ansprak pa ett satt som inverkar negativt pa Bolagets
|6pande verksamhet. Metacons ansvarsforsakringar kan visa sig
vara otillrackliga for att tacka alla potentiella krav och férluster,
vilken kan ha en betydande effekt fér Bolagets kostnader. Aven
grundlésa krav kan utsatta Metacon fér negativ publicitet och
adra Metacon stora kostnader for legal rddgivning och potentiellt
utdragna rattsprocesser. Oaktat det slutliga avgérandet kan
sadana ansprak och rattsprocesser komma att ha en betydande
effekt pa4 Metacon anseende och saledes &ven pa Bolagets
verksamhet och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar &r medel. Om riskerna intréffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker relaterade till formaga att hantera tillvéxt

Bolaget befinner sig i en tillvaxtfas som stéller hoga krav pa

saval foretagsledningen som Bolagets operativa och finansiella
infrastruktur. Bolaget har for avsikt att vaxa, vilket stéller ytterligare
krav pa utformning och implementering av planerings- och
ledningsprocesser i verksamheten.

Expansion inom befintliga marknader saval som till nya marknader
och jurisdiktioner, inklusive utdkad forséljning och aktivitet inom
sadana jurisdiktioner, ar alltid férenat med osakerhetsfaktorer och
risker som till exempel utdkat produktansvar i handelse av fel eller
brister i Metacons produkter, striktare miljdansvar och/eller hogre
krav fran myndigheter eller andra offentliga organ. Dessa risker
maste sarskilt beaktas i Bolagets utformning av planerings- och
ledningsprocesser och det finns en risk att Bolaget inte formar

att beakta varje relevant risk som ar kopplat till expansion pa
befintliga och nya marknader och jurisdiktioner. Som ett led

i framtida expansion kommer Bolaget aven behdéva rekrytera
personal som uppfyller sarskilda kompetenskrav avseende till

exempel produktutveckling, férséljning och marknadsféring och
det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera ratt kompetens,
vilket kan medféra att Bolagets tillvaxttakt stagnerar eller avbryts
helt. En sadan utveckling skulle kunna leda till kade kostnader
eller kostnader som ¢verhuvudtaget inte ger Bolaget nagon nytta.
Framtida tillvaxt staller vidare hoga krav pa Bolagets styrelse och
ledning att avsatta resurser och planera for utdkad tillverknings-
och férséljningskapacitet.

Om ovanstaende processer inte utformas pa ett fullstandigt och
adekvat satt, inte finns pa plats i god tid innan Bolaget véljer att
expandera verksamheten eller om styr-, planerings-, tillverknings-,
forsaljnings- och ledningsprocesser inte kan anpassas till mark-
nadsutvecklingen eller hanterar de risker som &r férknippat med
expansion pa befintliga eller nya marknader eller jurisdiktioner,
kan det fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna &r medel.

Risker relaterade till prognososdkerhet

Bolaget verkar pa en marknad som annu inte fullt ut har uppnatt
mognadsstadiet och som kan karakteriseras av langa infor-
saljningsprocesser vilket medfér en stor prognososékerhet. En
tidigare- eller senarelaggning av order kan innebéara en avsevard
paverkan pa Bolagets nettoomséttning och resultat. Svarigheter
med att kunna prognostisera intakter, kostnader och resultat kan
paverka Bolagets mojligheter att genomféra investeringar och i
ovrigt utveckla befintlig verksamhet i den takt som Bolaget
beddmer ar dnskvard, vilket i sin tur kan hd&mma Bolagets utveck-
ling generellt. Om dessa risker forverkligas kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker relaterade till den tekniska utvecklingen inom
energisektorn

Energisektorn, inom vilken Bolaget ar verksamt, genomgar stora
forandringar, huvudsakligen kopplade till den tekniska utvecklingen
inom omradet. Gron vatgasproduktion och dess mangsidiga
anvandningsomraden har enligt Bolaget potential att spela en
nyckelroll i den pagéaende energiomstéaliningen varlden éver. Energi-
omstallningen har lett till en dkad efterfragan pa gron vatgas

och darmed en pataglig behovsokning av att utbka Metacons
kapacitet. Koncernen innehar flera patent samt gedigen kunskap
inom effektiv omvandling av kolvéaten till vatgas, vilket utgor
grunden for Bolagets produkter inom omradet katalytisk reforme-
ring. For det fall ny teknik utvecklas inom det omrade dar Metacon
ar verksamt, det vill sdga inom framstélining, anvandning och
lagring av vatgas, har Bolaget begréansade resurser att anpassa
sig. Dessa risker tillsammans med utmaningar i bedémningen

av okningstakten i efterfragan gor det svarare att prognostisera
genomslaget av Metacons projekt. Om férandringar sker som ar
negativa for Metacons projekt, riskerar Bolagets nettoomsattning
och resultat paverkas negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar
ar lag. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna ar medel.
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Risker relaterade till marknad och konkurrens

En del produktanvandningsomraden inom flera av de marknads-
segment som Metacon dnskar komma in pa har utvecklats
ldngsammare &n tidigare bedémts, vilket kan innebéra att det
kan ta langre tid an férvantat for Bolagets produkter att na ut pa
marknaden och att generera intakter inom dessa segment. Aven i
fall dar anvandningsomraden redan existerar maste hansyn tas till
att Bolaget séljer ny teknik, vilket kan innebéra att kundresponsen
kan ta langre tid an forvantat. Detta i sin tur kan leda till att det
kommer att ta langre tid att generera intdkter och kassafléde.
Vidare kan konkurrenter till Bolaget, sasom Viessmann, Mahler
och Solid Power, ha utvecklat, eller komma att utveckla, direkt
eller indirekt konkurrerande produkter som kan tillgodose samma
underliggande kundbehov som Bolagets produkter, vilket riskerar
att negativt paverka Metacons tillvaxt och férséljningsmojligheter.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar liten.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer och
geopolitiska férhallanden

Efterfragan p& Metacons produkter &r beroende av hastigheten i
omstallningen till fossilfria alternativ, politiska stodatgarder och
det allménna ekonomiska laget, vilket i sin tur paverkas av makro-
ekonomiska faktorer i de lander och regioner dar Metacon
bedriver verksamhet. Bolaget har fér narvarande Europa som

sin huvudsakliga marknad avseende sin verksamhet. Bolaget
utvarderar kontinuerligt sin marknadsstrategi med hansyn till
utvecklingen av marknadstrender. Ett nyligen 6kat intresse

fran USA, sérskilt med tanke péa inférandet av IRA, har lett till

att Bolaget 6vervager att aven inkludera USA som en potentiell
marknad. Med anledning av att Metacon bedriver sin verksamhet
i olika jurisdiktioner paverkas efterfragan pa Bolagets produkter.
En vasentlig negativ ekonomisk utveckling eller politisk osékerhet
pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet skulle leda

till en betydande branschomfattande nedgang i omséattning. En
betydande negativ ekonomisk utveckling eller langvarig politisk
osédkerhet pa nagon av dessa marknader skulle darfér kunna ha
en negativ inverkan pa Metacons nettoomséttning och resultat.

Kriget i Ukraina och de atgarder som regeringar runt om i varlden
har infort har i hog grad paverkat de ekonomier som &r relevanta
for Bolaget. Om kriget i Ukraina fortsatter skulle det kunna ha en
negativ inverkan pa leveranser av produkter och tjanster som &ar
nédvandiga i Bolagets verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar &r medel. Om riskerna intréffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna &r liten.

Risker relaterade till produktionsstérningar

Metacon driver projekt som bestar av en kedja av olika processer
dar avbrott eller stérningar i nagot led kan fa konsekvenser for
Bolagets férmaga att uppfylla dess ataganden gentemot kund.
Bolaget ar beroende av leveranser av komponenter fran externa
parter, sasom PERIC Hydrogen Technologies Co. Ltd. ("PERIC")
Det finns en risk att de externa parternas avtal som har betydelse
for Metacons produkter upphor eller bryts, vilket skulle kunna
medféra att avtalade projekt férsenas eller uteblir. Det finns

aven en risk att handelser intraffar, till exempel lokala strejker,
fabriksbrander, naturkatastrofer eller andra handelser som medfor
produktionsstérningar i Bolagets verksamhet eller att avtalade
leveranser forsenas eller uteblir. Vidare arbetar inte Metacons

externa leverantérer uteslutande med Bolagets produkter och

kan darfér drabbas av kapacitetsbegransningar om deras

andra kunder kraftigt 6kar sina bestallningar. Detta kan medféra
forseningar i projekten och darmed férsamrade kundrelationer.
Vidare kan sadana férseningar férsamra Bolagets mojligheter att
vinna affarer och utveckla nya kundrelationer. Om nagon av dessa
risker skulle realiseras skulle det kunna ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna &r liten.

Riskerar relaterade till lagstiftning och politiska beslut

Bolaget ar och kommer &ven framgent att vara verksamt pa
marknader och inom sektorer som i manga fall praglas av en hog
grad av politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av
olika slag. Andringar av regleringar och lagar eller &ndringar av
tolkning och tillampning av géllande lagstiftning avseende till
exempel skatter, utlandskt Agande, statligt deltagande, royalty,
tullar samt andra politiska eller ekonomiska risker och osakerhets-
faktorer sasom exempelvis krigshandlingar, terrorattacker och
liknande kan péverka resultat och stéllning negativt. Exempelvis
kan reglerna for subsidier eller skatter relaterade till investeringar
i anlaggningar for utvinning av férnybar energi férandras. Darmed
foreligger risk att andringar i lagar, regelverk eller den politiska
situationen pa olika marknader dér Bolaget och/eller dess kunder
ar verksamma kan ha en inverkan pa Bolagets tillvéxt, resultat och
finansiella stallning.

Vidare finns en risk att Bolagets konkurrenter utvecklar nya
tekniska I6sningar som pa ett effektivare satt anpassar dess
produkter till radande politiska beslut. Om Metacon misslyckas
med att utveckla sina produkter i takt med férandringar pa grund
av politiska beslut riskerar det att ha en negativ effekt pa Bolagets
resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar lag. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den forvantade
omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker relaterade till Bolagets strategi

Bolagets nuvarande strategi gar ut pa att (i) skala upp Bolagets
tillverkningskapacitet genom att etablera en ny tillverkningsfabrik
avsedd for elektrolysorer nagonstans i Europa, (ii) accelerera
Bolagets internationella expansion genom identifierade prioriterade
marknader (for narvarande framst Europa), (iii) stérka Bolagets
produkt- och tjansteutbud samt att utvardera partnerskap i hela
vardekedjan, och (iv) forstarkning av Bolagets organisatoriska
kapacitet och operativa strukturer for att stddja expansion och
skalning. Bolagets uttryckta strategi kan dock visa sig vara
otillracklig eller felriktad. For att Bolaget ska vara framgangsrik i
dess verksamhet ar det en férutsattning att Bolaget utvecklar och
bibehaller tydliga strategier och riktlinjer for dess verksamhet.
Om Bolaget inte lyckas utforma affarsmassigt lampliga strategier,
exempelvis att deras utpekade prioriterade marknader inte skulle
visa sig vara korrekta, och riktlinjer eller i ovrigt fattar felaktiga
strategiska beslut, kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
tillvaxt, nettoomsattning och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar
ar 1ag. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna ar medel.
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Risker relaterade till skattelagstiftning

Metacon bedriver eller kan komma att bedriva verksamhet i flera
lander. Bolaget har exempelvis en stérre anlaggning belagen

i Grekland. Dotterbolag inom Koncernen finns aven utéver
Grekland belagna i Sverige, Tyskland och Japan. Savitt styrelsen
kénner till sker detta i enlighet med géllande skattelagstiftning
for saval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som
bedrivs utomlands. Det finns dock en risk for att Bolagets tolkning
av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen férandras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och utlandska
skattemyndigheters beslut kan darfér Bolagets tidigare eller
nuvarande skattesituation komma att férandras vilket kan leda

till en 6kning av Bolagets skatteutgifter, vilket skulle kunna ha en
negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar
ar lag. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker relaterade till beroende av samarbetspartners och
distributérer

Bolaget ar beroende av partners och har etablerat samarbeten
och affarsférhallanden med etablerade aktorer pa marknaden,
sasom exempelvis PERIC. Om nagon av Bolagets partners skulle
forséattas i en position som férsvarar eller férsenar partnerns
ataganden inom ramen for samarbetet eller affarsférhallandet
uppkommer risk att Bolagets verksamhet paverkas pa ett

negativt satt. Det finns en risk att Bolaget inte betraktas som en
lamplig affarspartner pa nagon av de globala marknaderna déar
Bolaget avser att bedriva sin verksamhet, och att Bolaget inte

har férmagan att inratta en féretagsstruktur med distributérer
utomlands som ar Iénsam for Bolaget. Vidare finns en risk for att
Bolagets potentiella och befintliga affarspartners inte bedéms som
lampliga, pa grund av bristande efterlevnad av krav kopplat till
socialt och miljorelaterat ansvarstagande eller av andra skal, vilket
kan paverka Bolagets mojligheter att bedriva och utveckla verk-
samheten och foljaktligen aven efterfragan pa Bolagets produkter
samt leda till 6kade kostnader for dvervakning av regelefterlevnad
vilket paverkar Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar lag. Om riskerna intréffar, bedémer Bolaget att den forvantade
omfattningen av de negativa effekterna &r liten.

RISKER HANFORLIGA TILL METACONS FINANSIELLA
SITUATION

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget ar ett utvecklingsbolag med som uppvisar negativt
kassafldde. Bolaget kan saledes, beroende pa nar det nar positivt
kassaflode, aven i framtiden komma att behdva stka nytt externt
kapital. Saval storleken pa som tidpunkten fér Bolagets framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland lyckade
produktlanseringar, framgang i kommersialiseringen av produkter
och ingaendet av samarbetsavtal. De kommande tolv manaderna
uppgar Metacons uppskattade rorelsekapitalunderskott till cirka
90 MSEK. Det ar Bolagets styrelses beddémning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
de kommande tolv manaderna. Rorelsekapitalunderskottet
beraknas uppsta i juli 2024. Det finns en risk att nytt kapital inte

kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa
for Bolaget acceptabla villkor. Om nagon av riskerna forverkligas
skulle detta kunna fa stora negativa konsekvenser for Bolagets
finansiella stallning och resultat, vilket i sin tur i hdg grad kan
paverka Bolagets marknadsvarde.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att sakna tillrackligt med likvida
medel for Bolaget att kunna fullfélja sina betalningsataganden.
Bolaget hanterar likviditetsrisken genom kontinuerlig uppféljning
av varsamheter. Koncernen prognostiserar I6pande framtida
kassafloden utifran olika scenarier for att sékerstélla att finansiering
sker i ratt tid. Utdver eget kapital ar Koncernens verksamhet i allt
vastligt finansierad via externt kapital och I&an. Per den 30 september
uppgick Bolagets langfristiga skulder till cirka 6,7 MSEK och
Bolagets kortfristiga skulder till 26,6 MSEK. Om tillgangen till
likvida medel férsvaras eller paverkas negativt skulle Bolagets
mojlighet att fullfolja sina betalningsataganden, vilket skulle kunna
ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar &r medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Bolagets motparter inte kan
uppfylla sina finansiella ataganden gentemot Bolaget. En del av
Bolagets foérséljning sker mot framtida betalning, vilket innebar en
kreditexponering i form av kundfordringar. Bolaget hade per den
30 september 2023 kortfristiga kundfordringar om totalt cirka 23,4
MSEK vilket utgér cirka 15 procent av bolaget totala tillgangar
per den 30 september 2023, vilka uppgick till cirka 152,5 MSEK.
Sadana kundfordringar innefattar en konkret kreditrisk vid
betalningssvarigheter eller andra svarigheter for motparter att
fullfolja sina ataganden gentemot Bolaget, vilket skulle kunna leda
till forluster for Bolaget och séledes paverka Bolagets finansiella
stéllning och resultat negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar
ar lag. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den forvantade
omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Valutarisk

Bolaget har saval inkdp som férsaljning i utlandska valutor. Inkop
och férséljning ar exponerat mot bland annat EUR med anledning
av att Bolaget har en stérre anlaggning belagen i Grekland och
eftersom Bolaget har ett dotterbolag i Tyskland. Bolaget rapporterar
i SEK och SEK &r Bolagets funktionella valuta. Valutaexponering
uppstéar, exempelvis, vid inkép eller férséljning i andra valutor

an SEK. Storre framtida valutafluktationer skulle kunna leda till
forluster for Koncernen och negativt paverka dess likviditet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar lag. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget att den forvantade
omfattningen av de negativa effekterna ar medel.
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RISKER HANFORLIGA TILL VARDEPAPPERNA OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Volatil aktiekurs

Att investera i aktier ar till sin natur férknippat med risken att
vardet pa investeringen kan ga ned. Det finns en risk att Bolagets
aktiekurs kommer att falla, bland annat pa grund av Foretrades-
emissionen i Bolaget samt misslyckanden i kommersialiseringen
av Metacons produkter. Metacons aktiekurs har varit volatil

sedan Bolagets aktie noterades pa Nasdaq First North Growth
Market. Under perioden 1 januari 2023 — 30 september 2023 har
Metacons aktiekurs uppgatt till som lagst 0,75 SEK och som hogst
1,535 SEK. Fdljaktligen kan aktiekursen vara volatil. Aktiekursens
utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del &r bolags-
specifika medan andra &r knutna till aktiemarknaden som helhet.
Det ar inte majligt att férutse i vilken utstrackning investerarnas
intresse i Metacon leder till en aktiv handel med aktierna eller

hur handeln med aktierna kommer att fungera framledes. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det
innebara svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig lamnat ndgon utdelning. Eftersom
Metacon under de narmaste aren kommer att befinna sig i en fas
av utveckling av Bolagets organisation och portfolj av varumarken,
produkter och projekt, kommer eventuellt dverskott genererat
inom verksamheten att &terinvesteras i verksamheten. Det finns en
risk att framtida kassafléden inte kommer att 6verstiga Bolagets
kapitalbehov och att bolagsstdmma inte kommer att besluta om
utdelningar i framtiden.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital for att
finansiera sin verksamhet. Sadan finansiering kan krava anskaff-
ning av medel genom emissioner av finansiella instrument. Det
finns en risk att framtida finansieringsbehov inte kan tillgodoses pa
acceptabla villkor. Det finns ocksa en risk att framtida emissioner
av aktier kommer spéda ut aktiedgandet och paverka priset pa
aktiedgarnas innehav. Om dessa risker skulle realiseras kan det
ha en negativ effekt pa investerares placerade kapital och priset
péa Bolagets aktier.

Risker férknippade med Foretrddesemissionen

Bolagets Féretradesemission av Units innebér att befintliga
aktiedgare, som huvudregel, har foretradesratt att teckna Units i
forhallande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten fér emissionen. Det
finns en risk att handeln i unitratter kommer att vara begransad.

En begrénsad handel i unitratter kan medféra problem fér enskilda
innehavare att avyttra sina unitratter och darigenom innebéra

att innehavaren inte kan ekonomiskt kompensera sig fér den
utspadning som Foéretradesemissionen innebar.

Aktiedgare i vissa andra lander kan dock vara féremal for
inskrankningar som férhindrar dem fran att delta i Foretradesemis-
sionen, eller sa kan deras deltagande pa annat satt vara forsvarat
eller begréansat. Innehavare som har rétt att teckna Units men som
inte deltar i Foretradesemissionen fére utgangen av tecknings-
perioden kommer ga miste om ratten att teckna aktier. Ingen
kompensation kommer utga till aktie&dgare vars unitratter forfaller.

Aktiedgare i jurisdiktioner utanfér Sverige som ar férhindrade

att foretradesvis teckna Units i aktuell Féretradesemission och
aktiedgare som gar miste om réatten att teckna Units riskerar att
deras innehav av aktier och rdster i Bolaget kommer bli utspadda,
vilket kan leda till att deras innehav minskar i varde.

Teckningsoptioner emitterade i Féretrddesemissionen

Kursutvecklingen av Bolagets aktie kan paverka handeln med och
priset pa de teckningsoptioner som emitteras i Foretradesemis-
sionen. En negativ kursutveckling fér Bolagets aktie kan komma
medféra negativa effekter pa teckningsoptionernas varde. Om
aktiekursen géar ner under kursen for utnyttjande av tecknings-
optioner blir teckningsoptionerna utan varde.

Risker forknippade med tecknings- och garantiataganden

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har atagit
sig att teckna Units motsvarande cirka tva procent av
Foretradesemissionen vilket motsvarar cirka 2,4 MSEK. Tecknings-
atagandena ingicks i december 2023. Ingen erséttning utgar

for teckningsataganden. Utdver teckningsataganden har vissa
externa garanter i december 2023 lamnat garantidtaganden med
sedvanliga villkor for teckning av Units om sammanlagt 97,6 MSEK,
motsvarande cirka 81,9 procent av Foretrédesemissionen.
Darmed ar Foretradesemissionen tackt av tecknings- och
garantiataganden om cirka 83,9 procent. For garantiatagandena
utgar ersattning till ett sammanlagt belopp om 11 procent av det
garanterade beloppet, motsvarande cirka 10,7 MSEK.

Tecknings- och garantiatagandena éar inte sékerstallda. Folj-
aktligen finns det en risk att en eller flera av berérda parter helt
eller delvis inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden.
Uppfylls inte ovannamnda tecknings- respektive garantiataganden
skulle det kunna ha en negativ effekt pa Metacons mojligheter att
med framgang genomfora Foretradesemissionen.
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Inbjudan till teckning av Units i Metacon

Metacons styrelse beslutade den 25 januari 2024, med stdd av
bemyndigande fran extra bolagsstamman den 24 januari 2024,
att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av sa kallade
Units, bestaende av aktier och teckningsoptioner av serie TO 1,
med foéretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.

Féretradesemissionen innebar att Bolagets aktiekapital kan
komma att 6kas med hogst 4 111 029,60 SEK, fran nuvarande

3 425 858,03 SEK till hogst 7 536 887,63 SEK, genom utgivande
av hogst 411 102 960 aktier. For det fall Féretradesemissionen
tecknas till fullo och samtliga teckningsoptioner av serie TO 1
utnyttjas fér teckning av aktier i Bolaget kommer aktiekapitalet
Oka med ytterligare 1 370 343,20 SEK genom utgivande av hogst
137 034 320 aktier. Vid full teckning i Féretradesemissionen och
vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 1
kommer Bolagets aktiekapital att uppga till 8 907 230,83 SEK och
antalet aktier i Bolaget uppga till 890 723 083 aktier. Metacons
aktiedgare har féretradesratt att teckna Units i forhallande till det
antal aktier de sedan tidigare ager. Avstamningsdagen for ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 1 februari 2024.

De som pa avstdmningsdagen &r registrerade som aktiedgare i
Metacon erhaller en (1) unitratt for varje pa avstamningsdagen
innehavd aktie i Metacon. Fem (5) unitratter berattigar till teckning
av en (1) Unit. En Unit bestar av sex (6) aktier och tva (2) teck-
ningsoptioner av serie TO 1. | den utstrackning Units inte tecknas
med foretradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och andra

investerare som har tecknat Units utan féretradesratt i enlighet
med vad som anges i avsnittet " Villkor och anvisningar’. Sadan
tilldelning ska i férsta hand ska till dem som aven har tecknat Units
med stdd av unitratter. Teckning ska ske under perioden fran och
med den 5 februari 2024 till och med den 19 februari 2024 eller
den senare dag som bestdms av styrelsen samt i évrigt i enlighet
med vad som framgar av avsnittet " Villkor och anvisningar’.

Teckningskursen har faststallts till 1,74 SEK per Unit, motsvarande
0,29 SEK per aktie, vilket innebar att Féretradesemissionen, om
den fulltecknas, sammanlagt tillfér Metacon cirka 119,2 MSEK
fore emissionskostnader. For det fall samtliga teckningsoptioner
av serie TO 1 utnyttjas for teckning av aktier och teckningskursen
uppgar till 0,01 SEK kommer Bolaget tillféras cirka 1,4 MSEK fore
emissionskostnader, vilka beréknas uppga till cirka 0,1 MSEK. Om
teckningskursen under samma forutsattningar exempelvis uppgar
till mellan 0,01 — 0,44 SEK tillférs Bolaget mellan cirka 1,4 — 60,3
MSEK foére emissionskostnader, vilka beréknas uppga till mellan
cirka 0,1-3,1 MSEK.

Aktiedgare som inte véljer att delta i Féretrddesemissionen
kommer att fa sin &garandel utspadd med upp till hogst cirka
61,5 procent (inklusive utspadning pa grund av utnyttjande
av teckningsoptionerna av serie TO 1), men har moéjlighet att
kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
unitratter.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Metacon AB (publ) att med féretrddesrétt teckna Units i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
Harutdver erbjuds dven aktiedgare och andra investerare att utan foretrddesrétt anméla intresse om teckning av Units i enlighet med
villkoren i Prospektet.

Orebro den 30 januari 2024
Metacon AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

For att stodja Metacons strategi och mojligheter att uppna sina
framtida kommersiella och finansiella mal, har Bolaget beslutat att
genomfora Foretradesemissionen. Nettolikviden fran Foretrades-
emissionen forvantas hjalpa Bolaget att framja tillvaxt och
kommersialisering, med fokus pa att stéarka Bolagets produktions-
kapacitet, vilket bland annat inkluderar etablering av serietillverkning
av Metacons patentskyddade katalytiska reaktorer, vilka ar hjartat
i Bolagets reformeringsprodukter samt etablering av en fabrik

for tillverkning av alkaliska trycksatta elektrolysanlaggingar i
Sverige alternativt ndgon annanstans i Europa med en férvantad
kapacitet pa 1 GW fullt utbyggd. Detta beddéms nédvandigt for
att kunna moéta férvantad efterfragan fran Metacons framtida
kunder samt de tidigare annonserade samarbetena med PERIC.
for den kinesiska marknaden och for pagaende samarbetsprojekt
med Bolagets partners inom ammoniak fér deep sea shipping
och etanol-till-vatgas fér snabbladdning av batterifordon och fér
sa kallade microgrids. Vidare planerar Bolaget att expandera
internationellt, satsa pa forskning och utveckling samt stérka

sin organisatoriska kapacitet for att effektivt hantera tillvéxt och
optimera verksamheten.

Inréknat de nya stérre satsningar som Bolaget planerar att géra
ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte

ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande tolv
manaderna. Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen, med
stoéd av bemyndigandet fran extra bolagsstamman den 24 januari
2024, beslutat om genomférande av Foretradesemissionen, om
sammanlagt cirka 119,2 MSEK fére emissionskostnader.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen &r avsedd att finansiera
Bolaget under kommande tolv manader. Vid full teckning i
Féretradesemissionen avser Bolaget att huvudsakligen anvanda
den uppskattade nettolikviden om cirka 100,8 MSEK till féljande
anvandningsomraden, rangordnade i prioritetsordning:

. Aterbetalning av brygglan fran Bizcap AB inklusive ranta och
upplaggningsavgift. Lanebeloppet uppgar vid fullt utnyttjande
till 25 MSEK. Per dagen for Prospektet har 10 MSEK utnyttjats.
(Cirka 10 — 20 procent.)

e FEtablering av egen tillverkningskapacitet som levererar
fullskaliga reaktorer till Metacons vatgasgeneratorer (HHG)
och férbereder teknikdverforing for produktion av kompletta
vatgasgeneratorer till partners inklusive PERIC, for att séker-
stélla leveranskapacitet och utdka internationell narvaro av
Metacons vatgasgeneratorer pa den europeiska och kinesiska
marknaden. Samtidigt pabdrjas projektet mot etableringen av
en fabrik for tillverkning av alkaliska trycksatta elektrolysanlagg-
ningar i antingen Sverige eller ndgon annanstans i Europa med
en forvantad kapacitet pa 0,5 GW i ett forsta steg och 1 GW
eller mer fullt utbyggt. (Cirka 20 — 30 procent.)

e Stérka och expandera organisationen med erfaren ledning,
ingenjors- och forsaljiningsresurser for att driva global expan-
sion, forséljningstillvaxt och leveransférmaga for foretagets
produkter och tjanster inklusive att leda eller delta i storskaliga
forsaljiningsprojekt av industriella elektrolysanlaggningar med
en kapacitet pa 10 — 500 MW i olika europeiska lander. (Cirka
10 - 20 procent.)

e Starka Bolagets rorelsekapital inklusive trade finance-behov fér
att mota den okade efterfragan pa elektrolysoérer och tillhérande
system for lagring, transport och tankstationer. (Cirka 10 — 20
procent.)

e Utveckla strategiska partnerskap och tillvaxtinitiativ med
branschledande aktérer inom biogas, vatgas och relaterade
industrisektorer for att bland annat skapa demonstrations-
platser for att paskynda forséljningsinsatser genom langsiktiga
partnerskap. (Cirka 10 — 20 procent.)

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 utnyttjas

for teckning av aktier och teckningskursen uppgar till 0,01 SEK
kommer Bolaget tillféras cirka 1,4 MSEK fére emissionskostnader,
vilka beraknas uppga till cirka 0,1 MSEK. Om teckningskursen
under samma foérutsattningar exempelvis uppgar till mellan

0,01 — 0,44 SEK tillférs Bolaget mellan cirka 1,4 — 60,3 MSEK

fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till mellan cirka
0,1-3,1 MSEK. Den vytterligare nettolikviden, vid fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner av serie TO 1, avses anvandas till
samma anvandningsomraden som ovan.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit tecknings- och garanti-
ataganden om totalt cirka 100 MSEK, motsvarande cirka 83,9
procent av Foretradesemissionen. Skulle den férvantande
emissionslikviden — trots féreliggande tecknings- och garanti-
ataganden — inte inflyta som planerat och skulle Metacon inte
lyckas generera intékter eller genomféra kostnadsneddragningar,
kan Bolaget tvingas behdva stka ytterligare extern finansiering
och senarelagga eller avbryta utvecklingsaktiviteter. Detta kan

i férlangningen innebéara att Bolagets verksamhet kan behdva
begransas. Tecknings- och garantidtagandena &r inte sakerstéallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Foretradesemissionen genomfors saledes for att tillféra Metacon
rorelsekapital och skapa battre férutsattningar att realisera
Bolagets strategi och affarsplan for att skapa varde fér Metacons
aktiedgare och 6vriga intressenter.

Styrelsen fér Metacon AB (publ) &r ansvarig for Prospektets innehall. Styrelsen forsékrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgéarder
har vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, och enligt styrelsens kdnnedom &verensstdmmer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och har ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd uteldmnats.

Orebro den 30 januari 2024
Metacon AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 1 februari 2024 &r registrerade
som aktiedgare i den av Euroclear fér Bolagets rékning férda
aktieboken ager foretradesratt att teckna Units i forhallande till det
antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls
en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att teckna Units
med foretradesratt, varvid fem (5) unitratter ger ratt till teckning

av en (1) Unit. En (1) Unit bestar av sex (6) aktier och tva (2)
teckningsoptioner av serie TO 1.

EMISSIONSVOLYM

Féretradesemissionen omfattar utgivandet av hégst 68 517 160
Units. Den totala emissionslikviden uppgar, vid full teckning i
Féretradesemissionen, till hogst cirka 119,2 MSEK fére emissions-
kostnader. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1,
som emitteras inom ramen for Féretradesemissionen, kommer
Bolaget att tillféras ytterligare sammanlagt cirka 60,3 MSEK fére
emissionskostnader.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIETO 1

Teckningsoptioner av serie TO 1 ger innehavaren réatt att under
perioden fran och med den 7 mars 2025 till och med den 21 mars
2025 teckna nya aktier i Bolaget. En (1) teckningsoption av serie
TO 1 berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i
Metacon. Teckningskursen fér teckning av aktier genom utnyttjande
av teckningsoptioner av serie TO 1 uppgar till 70 procent av den
volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq

First North Growth Market under perioden fran och med den

20 februari 2025 till och med den 5 mars 2025, dock lagst till

0,01 SEK och hogst till 0,44 SEK per aktie.

Teckningsoptionerna av serie TO 1 kommer att vara foremal for
handel fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears
system, vilket férvantas ske omkring vecka 9 2024 och kommer att
handlas i svenska kronor. Teckningsoptionerna av serie TO 1 har
ISIN-kod SE0021513389.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen i Foretradesemissionen uppgar till 1,74 SEK

per Unit, motsvarande en teckningskurs om 0,29 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna av serie TO 1 ges ut vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Den som pé avstamningsdagen den 1 februari 2024 &r registrerad
som aktieagare i den av Euroclear fér Metacons rakning, forda
aktieboken erhaller unitratter i forhallande till det antal aktier inne-
havaren &ger pa avstamningsdagen. Innehavare av unitratter ager
foretradesratt att teckna Units i forhallande till det antal unitratter
som innehas och utnyttjas. Sista dag fér handel i Bolagets aktie
med réatt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 30 januari
2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande
i Foretradesemissonen ar den 31 januari 2024.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske, genom samtidig
kontant betalning, under perioden fran och med den 5 februari
2024 till och med den 19 februari 2024. Observera att unitratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgang
och férlorar darmed sitt varde. Under teckningsperioden kan
ocksa anmalan om teckning av Units goras utan stdd av unitratter.
Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga tecknings-
perioden och tiden for betalning, vilket, om det blir aktuellt,
kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande senast
sista dagen av teckningsperioden d.v.s. den 19 februari 2024.

UNITRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) unitratt. Unitratter berattigar innehavaren att teckna
Units med féretradesratt i Féretradesemissionen, varvid fem (5)
unitratter ger ratt till teckning av en (1) Unit. Varje Unit innehéller
sex (6) aktier och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TO 1.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter &ger rum pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 5 februari 2024 till

och med den 14 februari 2024 under handelssymbolen (ticker)
META UR. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop
och férséljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma
ratt att teckna Units som de unitratter aktieagare erhaller baserat
pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Unitratterna har
ISIN-kod: SE0021513405.

EJUTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter vilka inte salts senast den 14 februari 2024 eller utnyttjas
for teckning av Units senast den 19 februari 2024 kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokningen av unitratter.
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DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Emissionsredovisning och teckning

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 1 februari 2024 &r registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillganglig pa
Nordic Issuings webbplats (www.nordic-issuing.se) samt pa
Bolagets webbplats (www.metacon.com). Den som ar upptagen

i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda férteckning éver
panthavare med flera, erhdller inte nagon information utan under-
rattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto uts&ndes ej.

Teckning med stéd av féretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden fran och med den 5 februari
2024 till och med den 19 februari 2024. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
stdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhéallna unitratter
Onskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Inga tillagg eller &ndringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anméalan ar bindande.

2. Teckning via Nordic Issuing med stéd av unitrétter
| det fall ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas foér teckning, t.ex.
genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teckning med
stod av unitratter géras pa Nordic Issuings plattform https://
minasidor.nordic-issuing.se/ och anvéandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska logga in pa
plattformen och uppge det antal unitratter som dnskar utnyttjas,
antal Units som denne tecknar sig fér samt belopp att betala.
Anmaéalan ar bindande.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE
TECKNING

Férsta dagen i teckningsperioden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallande Prospektet, kort sammanfattning kring erbjudandet
samt anmalningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan
anvanda for teckning med stdd av unitratter for sina underliggande
kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalnings-
sedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de
mottas innan sista dagen i teckningsperioden om de postas.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredo-
visning. Teckning och betalning ska i stéllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera att
nar nyttjiande av unitrétter sker via en bank respektive férvaltare
bor detta ske tidigt i teckningsperioden pa grund av att respektive
bank/férvaltare kan sétta olika tidsgranser for sista dag for
teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av Units med foretradesratt, det vill saga fran
och med den 5 februari 2024 till och med den 19 februari 2024.
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandig-
heter forlanga teckningstiden och tiden fér betalning. En sadan
forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden
och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om att teckna Units utan foretradesratt ska géras pa
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning

av Units utan féretradesratt goras till respektive férvaltare och

i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &ar
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. For att

kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen
utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon majlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat Units saval med som utan
stdéd av unitratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att Id&mnas
utan avseende. Det &r endast tillatet att anmaéla en "Teckning utan
stod av unitratter”. Teckningen ska ske senast den 19 februari
2024. Anméalan ar bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV
SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depa med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), méaste kontrollera med den
bank eller férvaltare som for kontot, om férvarv av vardepapper
inom ramen for erbjudandet &r mojligt. Anmalan ska i sa fall goras
i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

TECKNING OVER 15000 EUR

For det fall teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR ska
penningtvattsformular fyllas i och insandas till Nordic Issuing
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansie-
ring av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut
vardepapper, trots att betalning inkommit, forran penningtvatts-
kontrollen &r Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Belarus, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Sydafrika, Schweiz, Singapore, Sydkorea
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt)
och vilka &ger ratt att teckna Units i Féretradesemissionen, kan
vanda sig till Nordic Issuing for information om teckning och
betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Belarus, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Sydafrika, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, kommer inga
unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande
att teckna Units i Bolaget till aktieagare i dessa lander.
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Inga BTU, Units, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper
utgivna av Metacon har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepappers-
lagstiftning i nagon delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada.
Darfor far inga BTU, Units, aktier, teckningsoptioner eller andra
vardepapper utgivna av Metacon ¢verlatas eller erbjudas till
forsaljning i USA eller Kanada annat &n i sddana undantagsfall
som inte kréver registrering. Anmalan om teckning av Units i strid
med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas
utan avseende.

Utan hinder av ndgon annan bestdmmelse i detta dokument,

den fortryckta emissionsredovisningen eller anméalningssedlarna,
forbehaller sig Bolaget ratten att tillata vilken person som helst att
ansdka om nya vardepapper i Foéretrddesemissionen om Bolaget
ar overtygad om att transaktionen i fraga &ar undantagen fran eller
inte omfattas av de lagar eller férordningar som ger upphov till
begransningarna i fraga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga Units tecknas med foretradesratt enligt
ovan ska styrelsen, inom ramen fér Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av Units till annan som tecknat Units
utan stod av foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan
tecknare darvid ska ske.

| férsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd

av unitratter ske till sddana tecknare som &ven tecknat Units

med stdd av unitréatter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal unitratter som utnyttjats for teckning av Units och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska, om samtliga Units inte tilldelas enligt ovan,
tilldelning ske till dem som anmaélt intresse av att teckna Units
utan foéretradesratt och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal
Units som anges i respektive teckningsanmalan, och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd av
unitratter ske till dem som ingétt garantidtaganden i egenskap av
emissionsgaranter. For det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske i forhallande till det belopp som var och en
garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS TECKNADE UTAN
STOD AV UNITRATTER

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan stéd av
unitratter, 1&mnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrékningsnota via e-post. Avrakningsnotor &r berék-
nade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och
likvid ska enligt instruktion pé avrakningsnotan erlaggas senast
tva bankdagar darefter. Notera att det inte finns nagon majlighet
att dra beloppet fran angiven depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
Units komma att 6verlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid
sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt Foretrades-
emissionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa Units komma att f& svara for hela eller delar av mellanskill-
naden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADES-
EMISSIONEN

Offentliggérandet av det preliminara utfallet i Féretradesemis-
sionen ar planerat till den 19 februari 2024 eller snarast maojligt
efter att teckningsperioden avslutats. Bolaget kommer att publicera
utfallet av Féretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras vid Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi
med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade Units (BTU)
skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade Units ar bokférda som
BTU péa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad vid
Bolagsverket vilket beréknas ske omkring vecka 9 2024.

Aktieagare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller forvaltare
erhéller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU &ger rum pa Nasdaq First North Growth Market
fran och med den 5 februari 2024 fram till dess att Foretrades-
emissionen registrerats vid Bolagsverket och BTU omvandlats

till aktier och teckningsoptioner av serie TO 1. Tecknade Units

ar bokforda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
beréknas ske omkring vecka 9. Handel med BTU kommer att
ske under kortnamn (ticker) "META BTU”. ISIN-koden fér BTU ar
SE0021513413. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till tjanst med formedling av kép och forsaljning av BTU.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Séa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 utan
sérskild avisering fran Euroclear. Observera att Foretradesemis-
sionen kan komma att delregistreras vid Bolagsverket. Foér de
aktiedgarna som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Bolaget ar noterade pa Nasdagq First North Growth
Market. Aktierna handlas under kortnamnet "META” och har ISIN-
kod SE0003086214. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner av
serie TO 1 sker.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONERNA AV SERIETO 1

Teckningsoptionerna av serie TO 1, med korthamn META TO 1
och ISIN-kod SE0021513389, avses tas upp till handel pa Nasdaqg
First North Growth Market i samband med att omvandlingen av
BTU till aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 sker, givet

att férutsattningarna fér upptagande till handel, bland annat
avseende spridning, ar uppfyllda.
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RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den
forsta avstamningsdagen fér utdelning som infaller efter det att
de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna. Aktier som
utgivits efter utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 ger
rétt till vinstutdelning fran och med den férsta avstamningsdag for
utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstalls i sadan
utstrackning att aktierna upptagits som interimsaktier i Bolagets
aktiebok.

UTSPADNING

Genom Foretradesemissionen kan, vid full teckning, antalet aktier i
Bolaget initialt 6ka med hogst 411 102 960 aktier fran 342 585 803
aktier till 753 688 763 och aktiekapitalet 6ka med hogst

4111 029,60 SEK fran 3 425 858,03 SEK till 7 536 887,63 SEK,
vilket motsvarar en utspadning om hogst cirka 54,5 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget. Utspadningen ar baserad
péa antalet emitterande aktier vid upprattande av detta prospekt.

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga
teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas fér teckning av aktier i
Bolaget kan aktiekapitalet 6ka med ytterligare hégst 137 034 320
aktier fran 753 688 763 till 890 723 083 och aktiekapitalet tkar
med ytterligare hogst 1 370 343,20 SEK fran 7 536 887,63 SEK il
8 907 230,83 SEK, vilket motsvarar en ytterligare utspadning om
hogst cirka 15,4 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget.

EVENTUELL OMISKKNING AV TECKNINGSKURS OCH
TECKNINGSBERATTIGANDE

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
teckningsoptionerna av serie TO 1 beréttigar till teckning av

kan komma att omraknas vid exempelvis fondemission eller
nyemission i Bolaget. | det fall omrakning kommer att aktualiseras
kommer Bolaget via pressmeddelande offentliggéra mer informa-
tion om detta pa sin webbplats (www.metacon.com).

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (MiFID
[I) som tradde i kraft den 3 januari 2018 behdver alla investerare
ha en global identifieringskod for att kunna genomféra varde-
papperstransaktioner. Dessa krav medfér att juridiska personer
behodver anstka om registrering av en sa kallad Legal Entity
Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pa sitt National Client
Identifier (NCI) for att kunna teckna Units i Foretradesemissionen.
Observera att det &r tecknarens juridiska status som avgér om en
LEI-kod eller NCl-nummer behdvs, samt att Nordic Issuing kan
vara férhindrad att utfora transaktionen at personen i fraga om
LEl-kod eller NCI-nummer (séasom tillampligt) inte tillhandahalls.
Juridiska personer som behéver erhélla en LEI-kod kan vanda sig
till nagon av de leverantérer som finns p& marknaden. Instruktioner
for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestar NCI-numret

av beteckningen "SE” f6ljt av personens personnummer. Om
personen i fraga har flera medborgarskap eller nagot annat &n
svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara nagon annan typ
av nummer. Den som avser teckna Units i Féretrddesemissionen
uppmanas att anstka om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i
god tid for att aga ratt att deltaga i Foretradesemissionen och/eller
kunna tilldelas Units som tecknas utan stéd av unitréatter.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget ager inte rétt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya Units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade Units kommer Nordic Issuing att ombesorja att 6ver-
skjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant
fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto som
Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer
att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av Units ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en
teckning av Units.

En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan komma
att lAmnas utan beaktande. Om likviden fér tecknade Units
inbetalas for sent, ar ofillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att l&mnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett 1&gre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera anmalningar/
teckningar av samma kategori inges kommer endast den
anmalan/teckning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att
beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som understi-
ger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
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GARANTIATAGANDEN, TECKNINGSFORBINDELSER M.M. ut (emissionsgarantier kommer inte att anvandas for belopp
’ overskridande cirka 97,6 MSEK). Avtalen om emissionsgaranti

ingicks i december 2023 och emissionsgarantiersattning utgar
genom kontant ersattning uppgaende till 11 procent av det

garanterade beloppet. Garantidtagandena ar inte sékerstallda
genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande
Garantidtagande arrangemang, vilket innebdr en risk att en eller flera av de som

Genom avtal ingangna med Bolaget har externa investerare atagit ingatt avtal inte sakert kommer att kunna fullfélja sina dtaganden.
sig att teckna Units i Foretrédesemissionen upp till ett varde om

Sammantaget omfattas Féretrddesemissionen av teckningsfor-
bindelser och garantiataganden uppgéende till cirka 100 MSEK,
motsvarande cirka 83,9 procent av Foretradesemissionen.

cirka 97,6 MSEK, motsvarande cirka 81,9 procent av Féretrades-  Fysiska och juridiska personer som ingatt garantiataganden kan
emissionen, for det fall Féretradesemissionen inte tecknas fullt nés pa adresserna som anges i tabellen nedan.
Namn Belopp (SEK) Del av Foretradesemissionen (%)
Formue Nord Markedsneutral A/S' 15 000 000 12,6
Buntel AB? 15 000 000 12,6
Munkekullen 5 forvaltning AB® 11 000 000 9,2
Wilhelm Risberg* 10 000 000 8,4
Fredrik Lundgren* 10 000 000 8,4
Cicero Fonder AB* 8 000 000 6,7
Exelity AB® 5000 000 4,2
Dariush Hosseinian* 3 500 000 2,9
Paul Zeino* 2 500 000 2.1
Mats Nilsson* 2 500 000 2.1
Linus Berger* 2 500 000 21
Goran Kéllebo* 2500 000 2,1
Anders P Carlsson* 2 500 000 2.1
Shaps Capital AB® 2 000 000 1,7
Gerhard Dal* 2 000 000 1,7
Selandia Alpha Invest A/S’ 1600 000 1,3
Philip Ohlsson* 1 000 000 0,8
AD94 Holding Aktiebolag® 1000 000 0,8
Totalt 97 600 000 81,9

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantiataganden kan nas via Bolagets adress, Drottninggatan 1B, 753 10 Uppsala.

)

)

) Munkekullsvagen 5, 429 43 Saro.

) Box 7188, 103 88 Stockholm.

) C/O Finserve Nordic, Riddargatan 30, 114 57, Stockholm.
) Box 642, 114 11 Stockholm.

)
)

Erséattningen for ingdngna garantidtaganden kommer att utga oavsett om garanterna far tilldelning eller ej. Den totala garantierséattningen
i Foretradesemissionen uppgar till cirka 10,7 MSEK.
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Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran Bolagets styrelseledamaéter och ledande befattningshavare om totalt cirka 2,4 MSEK,
motsvarande cirka tva procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna beréttigar inte till nagon erséattning. Tecknings-
forbindelserna ar inte sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebér en risk
att en eller flera av de som ingétt avtal inte sakert kommer att kunna fullfélja sina ataganden.

Personer som ingatt teckningsforbindelser framgar av tabellen nedan.

Namn Belopp (SEK) Del av Féretradesemissionen (%)
Thomas Nygren 1000 000 0,8
Creative Consul&ting AB’ 500 000 0,4
Forest Peak AB? 300 000 0,3
Christer Nygren 150 000 0,1
Thomas Chaklidis 110 000 0,1
Rasberg Invest AB® 100 000 0,1
Bo Carlsson 100 000 0,1
Marie Brodin 50 000 0,0
Mats W Lundberg 50 000 0,0
Christer Wikner 30 000 0,0
Jonas Danielsson 10 000 0,0
Christian Hofmann 5000 0,0
Totalt 2 405 000 2,0

1) Bolaget kontrolleras av Ingemar Andersson.
2) Bolaget kontrolleras delvis av Johan Berggren och Julia Berggren.
3) Bolaget kontrolleras av Géran Rasberg.

Lock-up

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav i Metacon har ingatt sa kallade lock-up-arrange-
mang infor Foretradesemissionen, genom att gentemot Pareto
Securities, med sedvanliga férbehall avseende forsaljning i
samband med offentliga uppkdpserbjudanden eller férséljning i
enlighet med pant- och finansieringsavtal, atagit sig att inte avyttra
finansiella instrument i Bolaget under en period om 180 dagar
raknat fran likviddagen i Foretradesemissionen.

Vidare har Bolaget atagit sig gentemot Pareto Securities att inte
emittera ytterligare aktier eller andra aktierelaterade instrument
under en period om tolv manader efter teckningsperiodens utgang.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattelagstiftningen i (i) investerarens medlemsstat och (ii) det
land dar emittenten har sitt sate kan inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen som berors i Prospektet. Beskattningen av
varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation,

till exempel om aktiedgaren &r obegransat eller begrénsat
skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren &ger vardepapperna som
fysisk eller juridisk person, eller om vardepapperna férvaras

pa ett investeringssparkonto. Vidare géller sarskilda regler for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
forsakringsforetag. Varje innehavare av vardepapper bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av Units i
Foretradesemissionen kommer att 1&mna personuppgifter fill
Nordic Issuing. Personuppgifter som l&mnas till Nordic Issuing
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning det kravs
for att administrera Foretradesemissionen. Aven personuppgifter
som inhdmtas fran annan kélla &n de personuppgifterna avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att person-
uppgifter dverlamnas till och behandlas av Pareto Securities
eller Metacon. Informationen om behandling av personuppgifter
lamnas av Nordic Issuing, som ar personuppgiftsansvarig fér
behandlingen av personuppgifter. Nordic Issuing tar emot
begaran om réttelse eller radering av personuppgifter pa den
adress som anges i avsnittet "Adresser’.
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Verksamhetsbeskrivning och

marknadsoversikt

Styrelsen férsékrar att information frén referenser och kdllhénvisningar i Prospektet har atergivits korrekt och att

- savitt styrelsen kénner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av denna tredje part - inga sakférhal-
landen har utelémnats pa ett séH som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden om
Bolagets verksamhet och marknad grundar sig pa savél externa som interna kéllor samt styrelsens och ledningens egna
antaganden och bedémningar. De externa kéllorna inkluderar hénvisningar till redje part fér att stédja dessa pastaende.
Dér ndgon hénvisning inte anges till extern kélla baseras pastdendena pa Bolagets egen bedémning.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Introduktion

Metacon &r ett energiteknikbolag med fokus pa utveckling, tillverk-
ning och marknadsféring av produkter fér grén vatgasproduktion.
Bolaget specialiserar sig pa elektrolys- och reformeringsteknik
samt relaterade produkter och tjanster. Gron vatgasproduktion
och vatgas mangsidiga anvandningsomraden har potential att
spela en nyckelroll i den pagéende energiomstaliningen varlden
Over. Energiomstéllningen har lett till en 6kad efterfragan pa

gron vatgas och darmed en pataglig behovsokning av att utdka
Metacons kapacitet.

Koncernen ar uppdelad i tva affarsomraden — Reformering och
Elektrolys — med varsin foérsaljningsorganisation. Koncernen inne-
har flera patent samt gedigen kunskap inom effektiv omvandling
av kolvaten till vatgas, vilket utgér grunden fér Bolagets produkter
inom omréadet katalytisk reformering.

Affarsomrédet reformering bestar av tva produktkategorier:
produkter for decentraliserad vatgasproduktion samt fristdende
kraftvarmesystem i varierande storlekar for olika applikationer.
Inom affarsomradet elektrolys erbjuder Bolaget flera produkter
frén externa tillverkare som séljs som helhetslésningar for
vatgasproduktion, med eller utan integrerade vatgastankstationer.
Bolagets mal &r att erbjuda kostnadseffektiv teknik for gron
vatgas inom olika anvandningsomraden. Produkterna inom bade
reformering och elektrolys utgér, enligt Bolaget, I6nsamma inves-
teringar for kunder. Enligt Bolaget beraknas den genomsnittliga
aterbetalningstiden (pay-back) for en vatgasgenerator vara cirka
fem ar, och den interna avkastningen (IRR) i storleksordningen

25 procent. For en 5 MW elektrolysér bedoms aterbetalningstiden
vara nagot under fem ar och den interna avkastningen cirka 27
procent. Dessa berdkningar grundas p& antagandet att en fardig
|6sning erbjuds till kunden, dar kund séljer vatgas péa grossistniva.
Per den 30 september 2023 uppgick Bolagets nettoomsattning till
70 MSEK raknat pa de senaste tolv manaderna (LTM).

Med anledning av den snabba utvecklingen inom vatgassektorn
véaxer behovet av produktionsanlaggningar. Metacon &r en

aktor med férmaga att designa och bygga medelstora vatgas-
produktionsanlaggningar och tankstationer. Bolaget kan skapa
anlaggningar med bade elektrolys- och reformeringsteknologi i
varierande storlekar. Metacons moduléara teknik ger hog flexibilitet
med mojlighet att gradvis 6ka kapaciteten genom att 1agga till fler
enheter.

Metacon har flera pagaende projekt i Europa och expanderar for
att mota den okande efterfragan. Bolaget har levererat elektrolys-
I6sningar for olika anvandningsomraden och projektstorlekar,
inklusive en unik anlaggning i Alghult i Sméaland dér vatgas
produceras med hjalp av vindkraft. Denna anlaggning, tillsam-
mans med tankstationen, ar helt sjalvférsorjande, vilket innebar
att ingen vatgas behover kopas in eller transporteras fran externa
leverantorer till tankstationen.

Sedan den senaste kapitaltillférseln som genomférdes under
ar 2022 och listbytet till Nasdaq First North Growth Market
har Metacons fokus legat pa att fortsatta Bolagets utveckling.
Fokusomraden har sedan dess varit:

o Aktivt framjat tillvaxt och kommersialisering genom att stérka
produktionskapaciteten for att méta stigande efterfragan samt
investerat i forskning och utveckling for att optimera verksam-
heten och bibehalla konkurrenskraft.

¢ |ntensifierad satsning pa forsaljining och marknadsféring, med
séarskilt fokus pa Bolagets demonstrationsanlaggningar.

e Forstarkning av organisatorisk kapacitet for att effektivt hantera
Bolagets tillvaxt.

Metacon expanderar sin produktionskapacitet inom reformering
genom att flytta produktionen av containerbaserade reformerings-
anlaggningar till &ndamalsenliga lokaler i Grekland, med planerad
fardigstalining och inflyttning senast under det férsta kvartalet av
2024. De utbkade anlaggningarna mojliggér en skalbar seriepro-
duktion, férbéattrad lagerkapacitet och kvalitetskontroll. Den nya
lokalen har kapacitet att hantera produktionen av 10 vatgasgene-
ratorer per ar, vilket motsvarar en ordervolym vard cirka 25 — 30
MEUR vid dagens priser. Dessutom ger den Bolaget mojligheten
att tillverka och leverera reaktorer till Metacons vatgasgeneratorer
och ¢verfora teknik for produktion av kompletta vatgasgeneratorer
till partners s& som exempelvis PERIC.

Bolaget forbereder aven for uppférandet av en fabrik nagonstans

i Europa for licenstillverkning av alkaliska elektrolysérer med
exklusiv ratt till vissa delar av den europeiska marknaden, vilket
kommer att starka Metacons forméaga att delta i storre projekt,
eventuellt i gigawattskala. Metacon uppréttar &ven en service- och
eftermarknadsfunktion for att erbjuda heltdckande support till sina
kunder.
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Vision & affdrsidé

Metacons vision ar att etablera sig som en av de framsta aktérerna
i Europa inom lésningar for lokal produktion av fossilfri vatgas som
kan anvandas inom bade industrin och transportsektorn. Bolagets
vision lyder:

"Att bli ett av de ledande féretagen i Europa inom Iésningar for lokal
produktion av fossilfri vatgas till industrin och transportsektorn”

Metacon erbjuder avancerad teknologi och lésningar for produktion
av gron vatgas, vilket ar ett bidrag for att driva évergangen till ren
energi och en fossilfri bransleférsérjining. Bolaget stravar efter att
bidra till denna viktiga omstéllning genom banbrytande teknologier
och tjanster och Bolagets affarsidé lyder:

"Vi tillhandahaller ledande teknologier och I6sningar fér produktion

av grén vétgas — ett nyckelverktyg fér omstéliningen till ren energi
och fossilfri brénsleférsérjning”

Férsdljning av specialdesignade system

Intdktsmodell

Metacons intéktsmodell omfattas av:
e Forsaljning av specialdesignade system fér produktion av
vatgas, el och varme;

e Forskning- och utvecklingsprojekt;
e Service och eftermarknadsintéakter; och

e Materialférsaljning for eftermarknad sa som reservdelar och
uppgraderingskomponenter.

Sammanfattningsvis bygger intdktsmodellen pé att tillhandahalla
hoégkvalitativa produkter och tjanster samt att aktivt utbka Bolagets
narvaro och férmaga att moéta kundernas behov. Intaktsmodellen
ligger till grund fér en stabil och mangsidig inkomstkalla som
framjar fortsatt tillvaxt och innovation.

Fardiga system for vatgasproduktion och tankning utgér den huvudsakliga intaktsstrémmen i varde, mojliggér service och eftermarknad
samt eftermarknadsforsaljning. Fokus i detta segment pa storre ordrar i termer av storlek och omfattning med ett genomférande som
stracker sig ¢ver 12 till 18 manader beroende pa storlek. Timingen av kassafléden skapar behov av rorelsekapital och god avkastning

uppkommer i nara anslutning till slutférandet av projektet.

lllustration av kassaflédet i projekt - 100 MSEK-system
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Forskning- och utvecklingsprojekt

FoU-samarbeten med kunder vilket genererar forskningsfinansiering och avgifter vilket ger god avkastning med positivt kumulativt
kassafldde redan fran starten av ett projekt. Okande efterfragan da kunder séker Metacons expertis och teknik vilket Bolaget anser

bekréaftar positionen som betrodd |6sning och utvecklingspartner.

lllustration av kassafléde i projekt
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Service och eftermarknad

Underhallstjanster for Metacons utrustning och vatgassystem.
Fakturering sker vanligtvis varje kvartal och beloppet beror bland
annat pa storleken pa det underhallna systemet. Intaktsstrommen
bygger saledes pa aterkommande intékter som anses kommer
Oka i takt med att den installerade basen vaxer.

Materialférsdljning fér eftermarknad sé som reservdelar och
uppgraderingskomponenter

Eftermarknadsférséljning av reservdelar och komponenter for
systemet déar bestallningar laggs vid behov vilket har nagon
paverkan pa rorelsekapital. Intaktsstrommen bygger saledes
pa engangsintakter som anses kommer oka i takt med att den
installerade basen véxer.

Strategi

Foér att framja tillvaxt och innovation har Metacon utformat en
strategi med foljande fokusomraden:

e Skala upp tillverkningskapacitet inom reformeringsomradet
genom flytt till storre faciliteter i Grekland, med en yta om cirka
3 000 m?, férvantas anlaggningen vara fullt operativ under
forsta kvartalet av 2024 och kommer méjliggéra produktion av
tio containerbaserade vatgasgeneratorer per ar samt kraft-
varmesystem. Dessutom planeras en serieproduktion av
reaktorer for Metacons vatgasgeneratorer att inledas i
anlaggningen. Parallellt planeras etableringen av en ny
tillverkningsfabrik for alkaliska elektrolysérer i Europa med en
forvantad tillverkningskapacitet pa 500 MW i ett férsta steg och
1000 MW eller mer fullt utbyggd.

e Accelerera Bolagets internationella expansion genom
identifierade prioriterade marknader. Framst ligger fokus for
narvarande pa Norden, Tyskland, Storbritannien, Grekland,
Balkanlanderna och Osteuropa. For att starka Bolagets
position p& dessa marknader kommer egna séljteam samt
lokala séljresurser att anvandas. Bolaget utforskar &ven andra
potentiella marknader, sdsom Frankrike, Italien, Portugal och
Spanien samt hdgpotentialmarknader som USA och Kina, for
att ytterligare stodja tillvaxtstrategin.

e Starka Bolagets produkt- och tjansteutbud genom att aktivt
stka forbattringar och innovationer fér att méta marknadens
foranderliga behov samt utéka partnerskap inom hela varde-
kedjan, vilket inkluderar regionala, lokala och industriella
samarbeten.

e Forstarkning av Bolagets organisatoriska kapacitet och opera-
tiva strukturer for att stédja expansion och uppskalning. Detta
inkluderar bland annat investeringar inom interna processer,
system, och FoU for att mojliggoéra forbattringar. Samtidigt
fokuseras pa att optimera hantering av global efterfragan.

Metacons finansiella mal faststélldes 2022 och inkluderar att
uppna en omsattning pa éver 500 MSEK och att vara kassaflédes-
positiva senast 2025, dar bade intakter och kostnadsférdelning
kommer att vara avgérande faktorer. Under 2022 noterade
Metacon en inkomstékning om 389 procent.
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Teknik

Traditionell vatgasreformering

Produktion av vatgas for industriellt bruk sker huvudsakligen
genom sa kallad angreformering av fossila kolvaten. | en typisk
traditionell process tillats den fossila ravaran, ofta naturgas
blandad med anga, reagera med en katalysator av nickel under
mycket hogt tryck och héga temperaturer, vilket resulterar i
uppdelningen av gasen i vatgas och kolmonoxid. Det férekommer
ett antal varianter av traditionella reformeringsprocesser. Dessa
traditionella reformeringsprocesser ar kanda for att vara dyra och
inte sarskilt Iampliga for mindre produktionsanlaggningar da de
kraver stora fysiska anlaggningar, ofta placerade nara forbruk-
ningsstallena, sdsom kemiska fabriker som producerar
ammoniak. Vidare kraver dessa anlaggningar konstant tillférsel av
fossila ravaror. Traditionell angreformering ar déarmed ekonomiskt
olamplig fér decentraliserad produktion till mindre lokala anvandare,
sasom bréanslestationer for fordonsflottor eller energiférsorjning
(varme och el) till fastigheter. Ovanstaende redogorelse for
traditionell vatgasproduktion &r baserad pa de kunskaper Bolaget
erhallit under tiden som verksam péa vatgasmarknaden.

Metacons innovativa katalytiska reformeringsteknik

Metacons dotterbolag Metacon S.A. har utvecklat en teknik for
katalytisk uppvarmning av vatgasreaktorn. Denna teknik eliminerar
behovet av dppna lagor for uppvarmning, vilket medfor att
utslappen av koldioxid fran processen minskas samtidigt som
systemverkningsgraden 6kar och att anlaggningens storlek kan
minskas. Anlaggningarna ryms i standardcontainrar f6r minskad
markbelaggning, enkel transport och installation, vilket gér dem
idealiska for decentraliserad och kontinuerlig vatgasproduktion.
Om biogas, biogen etanol eller gron ammoniak anvands som
ravara blir den framstallda vatgasen klimatneutral och beroende
pé hur biogasen ar framstalld och hur restprodukterna anvands
kan processen till och med vara koldioxidnegativ. Denna teknik
mojliggor en lokal och miljovanlig vatgasproduktion med hog
effektivitet.

Identifierade applikationsomré&den per produktkategori

Kraftvarmesystem Véatgasgenerator

& Telekommunikationsstationer f Biogasproducenter
B8 Storre hushall ™ Avloppsreningsverk

E Kommersiella fastigheter A Marina applikationer

Elektrolys

Det finns olika typer av vattenelektrolys, men den, enligt Bolaget,
mest relevanta for att producera fossilfri "gron” vatgas ar alkalisk
elektrolys. Vattenelektrolys &r en teknik som anvands for att
producera vatgas genom att anvanda elektrisk strém for att bryta
ner vatten i dess grundlaggande bestandsdelar, namligen vate
och syre.

Processen sker i en elektrolysoér, dér vattenmolekylerna delas
upp med hjalp av elektroder och en elektrisk stromkalla. Vid den
negativa elektroden samlas vate upp, medan syre samlas vid den
positiva elektroden. Denna metod mojliggér produktion av ren
vatgas for olika anvandningsomréden, och syre blir en biprodukt
av processen.

Vid klassificering av vatgas som "grén” &r den avgoérande faktorn
pa vilket sétt elektriciteten som anvands i elektrolysen genereras.
Gron vatgas produceras med hjalp av fornybar energi, sésom
sol- eller vindkraft, som kélla fér den elektricitet som driver elektro-
lysen. Eftersom férnybar energi inte slapper ut koldioxid eller
andra vaxthusgaser vid elproduktionen anses den resulterande
vatgasen vara miljovanlig och séledes "gron”.

Produkter

Bolagets produktutbud &r under omformning och fokuserar pa tva
huvudomraden, namligen elektrolys- och reformeringsteknik. Utéver
detta erbjuder Bolaget &ven relaterade produkter och tjanster,
inklusive support och kompletterande produkter. Inom reforme-
ringstekniken ingar vatgasgeneratorer med en produktionskapa-
citet pa 50 till 250 kubikmeter vatgas per timme. Inom elektrolys
ingér olika typer av elektrolysorer, inklusive bade PEM- och
alkaliska elektrolysorer. Utdver det nAmnda erbjuder Bolaget aven
kraftvarmesystem for olika typer av fastigheter, dar el, varme och
kyla genereras fran olika kolvateféreningar som biogas, naturgas,
gasol och etanol. Dessutom inkluderar Bolagets produktutbud
tankstationer for vatgas, som omfattar kompletta 350 och 700
bars vatgastankstationer i olika storlekar med tillhérande reformer,
kompressor, hégtryckslager, kylare och dispensrar.

Elektrolysor Tankstation

En Industri- och B

tillverkningsanlaggningar WU Operattr av tankstationer

Producenter av

1) fornybar energi ==, Transport och logistikbolag

Lager- och
N

f Energilagring materialhantering
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Vatgasgeneratorer (reformer), HHG-serien

Metacons reformer-teknik ar skalbar och kan tillverkas i bade sma
system och stora anlaggningar. Systemen ar lampade for integra-
tion med biogasanlaggningar, vatgastankstationer, industrier med
eget behov av vatgas och for effekttillskott genom generering av
elektricitet med PEM-brénsleceller. Produktionskapaciteten kan
varieras fran 50-250 kubikmeter vatgas per timme och ravaran
kan vara biogas, saval ra som uppgraderad till fordonsgas,
alternativt naturgas eller gasol. Renhet pa vatgasen astadkoms
med hjalp av egenutvecklad teknik och renhetsnivan varierar fran
99,9 till 99,999 procent, beroende pa kundens behov.

Metacons vatgasgeneratorer ar val lampade att integrera med
biogasproduktion och tankstationer fér produktion av vatgas
genom reformering av lokalt tillganglig eller uppgraderad biogas. |
takt med att antalet vatgasdrivna fordon 6kar ar lokal vatgas-
produktion en viktig forutsattning for att tankstationerna i Sveriges
vatgasinfrastruktur ska kunna drivas |[dnsamt.

For befintliga biogastankstationer, dar etablerade system for
fordonsburen transport av biogas (eller pipeline fran biogas-
anlaggning) redan finns, utgér mojligheten att reformera biogasen
till vatgas pa plats intill tankstationen en sérskilt intressant kom-
mersiell aspekt. Metacons miljovanliga och effektiva vatgasgene-
ratorer kan lokalt producera vatgas for flera industritilldmpningar.

Metacons teknologi bygger pa egna patenterade konfigurationer
for reformeringsprocesser. Metacons teknik ar kostnadseffektiv
jamfort med dagens vanligaste metod, dar vatgas produceras
storskaligt fran naturgas, och distribueras éver stora avstand till
héga kostnader. Kunder som véljer Metacons teknologi och en
vatgasgenerator med produktionskapacitet om 250 kubikmeter
véatgas per timme, ger en lénsam investering med en férvantad
kort aterbetalningstid om cirka fem ar, och interna avkastningen
(IRR) pa 25 procent. Det &r inte bara ett val som gynnar miljon
genom att framja héllbar vatgasproduktion, utan det &r ocksa en
strategisk och I6nsam investering fér kunderna.

Konkurrensférdelar:

® |nnovativ och kompakt — vasentligt mindre an traditionella
reformeringskonstruktioner, vilket bidrar till smidig integration
i olika miljer och 6kad sakerhet till féljd av elimineringen av
Oppen laga.

e Med laga driftstemperaturer minskar inte bara materialkostna-
derna. Aven kvaveoxid-, kolmonoxid- och svaveloxidutslapp
som belastar miljén kan i princip elimineras.

e Med en patenterad HIWAR-reaktordesign kan vatgasgenera-
torn uppna upp till 8 procent hogre effektivitet &n konventionell
teknik. Genom att integrera reformering och férbranning kan
Metacon erbjuda en kostnadseffektiv reaktorkonstruktion med
hog prestanda.

e Med en férvantad livslangd pa 20 ar och planerat underhall, ar

|6sningen inte bara en palitlig prestanda utan ocksa langsiktig
hallbarhet.

Elektrolysorer

Parallellt med Bolagets egenutvecklade reformeringsteknik kan
Metacon erbjuda olika I6sningar inom elektrolys for framstalining av
gron vatgas. Metacon erbjuder olika elektrolysalternativ, inklusive
PEM- och alkalisk teknologi som finns tillgangliga i bade containe-
riserade och skidmonterade alternativ och &ar skraddarsydda for
att mota kundens exakta behov. Teknologierna skiljer sig at nagot,
dar alkalisk teknologi utgér omkring 85 procent av marknaden
samt med lagre investeringskostnad per kW. PEM-teknologin &r
dock en framvéaxande teknologi med potential till hogre effektivitet
och lagre driftstemperaturer.

Metacons alkaliska elektrolysérer &r den optimala I16sningen for
storskaliga installationer som kréver kostnadseffektivitet och hég
effektivitet. Dessa elektrolysorer har individuella stackar med
kapacitet upp till 10 MW. Deras prestanda gor dem idealiska for
industriell anvandning och tankstationer. Dessutom kan Metacons
alkaliska elektrolysorer anpassas for att méta kundens specifika
krav, vilket ger flexibilitet och maojlighet till skrdddarsydda lésningar
for olika behov och projekt. Att valja en skraddarsydd 16sning fér
en 5 MW alkalisk elektrolysor fran Metacon beréknas inte bara
vara ett miljovanligt beslut utan ockséa en lénsam investering,

med en forvantad aterbetalningstid under fem ar och en intern
avkastning (IRR) om cirka 27 procent.

PEM-elektrolysor ar en alternativ och nyare teknologi for att
producera gron véatgas. Det breda anvandningsomradet och
snabb responstid gér PEM idealiska for direkt integration med
fornybara energisystem. Dessutom &r dessa elektrolyssystem
fysiskt kompakta, vilket gér dem mangsidiga och anvandbara i
en rad olika tillampningar. Metacons PEM-system erbjuds i bade
container- och skidmonterade alternativ, vilket mojliggér snabb
och enkel installation.

De elektrolysanlaggningar som Metacon erbjuder tas fram
tillsammans med Bolagets samarbetspartner PERIC som har
varldens stdrsta installerade bas av elektrolysanlaggningar. PERIC
har lang erfarenhet av att arbeta globalt med bade tillverkning och
forsaljining av vatgasgeneratorer och har séalt system till nagra av
varldens stérsta gasproducenter sasom Air Liquide, Air Products,
Linde och Praxair.

Konkurrensférdelar:

o Kostnadseffektivt pa grund av god produktionskapacitet hos
samarbetspartner, vilket mojliggor konkurrenskraftiga priser.

e Snabba leveranstider pa grund av produktionseffektivitet hos
samarbetspartner och formagan att optimera produktionsflodet,
vilket resulterar i kortare ledtider fran order till leverans.

e Hog prestanda och tillforlitlighet dver tid.

metacon
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Vatgastankstationer

Metacon erbjuder I6sningar inom véatgasdistribution for att méta
olika affarsbehov. Bolagets utbud inkluderar integrerade och
fristdende vatgastankstationer, vatgaskomponenter och losningar
for vatgaslagring och transport.

e Integrerad vétgastankstation: den integrerade vatgastank-
stationen &r en heltdckande 16sning for vatgasgenerering,
lagring och distribution. Denna anpassningsbara 16sning kan
hantera kapaciteter fran 10 kg till 3 500 kg per dag med 6nskat
arbetstryck och antal dispensrar.

* Fristaende vétgastankstation: For mer flexibilitet erbjuder
Bolaget fristdende vatgastankstationer som kan anpassas efter
olika kallor och véatgastryck. Dessa stationer ar anpassade for
befintliga elektrolysorer eller lagringsenheter och kan hantera
kapacitet fran 10 kg till 3 500 kg per dag med justerbart
fyllningstryck.

e Vdtgaskomponenter. Bolaget erbjuder aven ett brett utbud av
vatgaskomponenter och reservdelar, med stod fran Bolagets
eftermarknadscenter och palitliga servicepartners.

e Vitgaslagring och transport. Med Bolagets erfarenhet och
samarbeten med globala leverantérer moéjliggér integrering
av lagring med kapacitet upp till 5 000 kg och tryck upp till dver
1 000 bar.

Kraftvérmesystem, H2PS-5

H2PS-5 &r Bolagets mindre energisystem. Systemet skapar
mojligheter for lokal el- och varme-produktion med anvandning av
till exempel biogas, naturgas eller gasol. Systemet kan anvandas
bade anslutet till det kommersiella elnétet eller genom fristdende
anvandning. Kraftvarmesyste-met, med en eleffekt om 5kW och en
termisk effekt om 7 kW har utvecklats av Metacons dotter-bolag
Metacon S.A. Enheten &r utformad for att vara ett stationart kraft-
varmesystem for anvand-ning i exempelvis mindre byggnader,
lantbruk, telekommunikationsstationer och stérre batar.

H2PS-5 &r ett sa kallat "multifuel’-energisystem, vilket innebar att
branslet kan vara gasol, biogas eller naturgas och producerar
upp till 5 kW el och upp till 7 kW varme. Systemet bestar av en
reformer och en PEM-branslecell med styrdator och operatérs-
panel, samt spanningsomvandlare och varmevéaxlare for anslutning
till fastighetens el- och varmesystem. Anslutning till yttre elnat ar
inte nodvandig, varfor huset saledes kan anvandas "off-grid”.

Konkurrensfordelar:

e Innovativ [6sning med ett mangsidigt multibranslesystem som
fungerar med gasol, biogas eller naturgas. Minimala ljud- och
vibrationsnivaer med forbattrad sékerhet som ett resultat av
elimineringen av ¢ppna lagor.

e Drastiskt minskade utslapp — H2PS-5 slapper ut 170 ganger
lagre mangd av kvaveoxider och kolvaten samt 27 ganger
lagre méngd kolmonoxid &n konventionell teknik. Aven
svaveloxidutslapp uteblir.

e Elverkningsgraden fér H2PS-5 dverstiger 35 procent beroende
pa insatsbransle (mer an dubbelt sa effektiv som vanliga
dieselgeneratorer).

o Driftskostnaden for brénsle ar mindre an halften sa stor som for
konventionella dieselgenera-torer. Férvantad underhallskostnad
ar mindre an 50 procent jamfért med konventionella generatorer
till foljd av den enkla konstruktionen.
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Service och eftermarknad

Metacon erbjuder en service- och eftermarknadstjanst for att
sékerstalla kontinuerlig och effektiv vatgasproduktion. Metacon
erbjuder regelbundet planerat underhall for att férhindra drifts-
avbrott och férlanga anlaggningens livslangd. Detta inkluderar
inspektioner, rengéring och utbyte av férbrukade komponenter
for att sékerstéalla optimal prestanda. Bolaget kan dven hantera
ovantade driftsstérningar och erbjuda uppgraderingar av kunders
anlaggningar for att forbattra effektivitet, sdkerhet och hallbarhet.

Forskning och utveckling

Metacons dotterbolag Metacon S.A. ar verksamma inom
reformeringsteknologi och arbetar kontinuerligt med att utveckla
tekniken for olika tillampningar. Ett sadant tilldampningsomrade

ar sonderdelning (krackning) av ammoniak i bestandsdelarna
véate och kvave dar vatet kan anvandas for framdrivning av fartyg
eller annan landbaserad applikation. Metacon har utvecklat en
prototyp som effektivt spjalkar ammoniak till vatgas. En uppskalad
(MW) anlaggning blir tillrackligt kompakt fér att kunna integreras
ombord pa fartyg. Vatgasen kan antingen forsorja forbrannings-
motorer, dar en viss mangd vatgas tillsatts for att mojliggora
férbranning av ammoniak, eller branslecellsbaserade drivlinor,
dar den genererade elektriciteten far driva elmotorer. Bada
I6sningarna ar "noll-CO2-lésningar”, da de inte involverar nagot
kol. Samma tekniska l6sning kan tillampas fér landapplikationer
for att producera ren vatgas, utan nagra koloxidutslépp. Om
ammoniaken produceras fran férnybara kéllor genereras gron
vatgas med Bolagets teknologi. Sjéfartsindustrin ar en av de
storsta utslapparna av vaxthusgaser och Metacons teknik kan i
framtiden bidra till en kraftig reduktion av utslappen bade genom
sobnderdelning av ammoniak och genom reformering av bunkrad
flytande naturgas i kombination med CCS-teknik (Carbon Capture
& Storage). Metacon har via sitt japanska dotterbolag i samarbete
med Metacon S.A. utvecklat en egen teknisk 16sning (sé kallad
PSA) for rening av vatgas. For att na Parisbverenskommelsens
klimatmal och EU:s omstalining av energisystemen enligt
strategin som presenterades 8 juli 2020, kommer alla metoder
for framstéllning av vatgas att behova tillampas parallellt. EU har
i strategin indelat vatgas i tre grupper utifran tillverkningsmetod;
gron, gra, turkos och bla, dar gron ar den mest efterstravade.
Bolagets teknik, dar biogas anvands som ravara, genererar sa
kallad fossilfri grén vatgas pa samma séatt som elektrolys gor dér
fornyelsebar elektricitet anvands.

Vidare ar det nuvarande globala transportsystemet starkt bero-
ende av fossila branslen, vilket leder till stora koldioxidutslapp.
Batterielektriska fordon (BEV) blir allt vanligare, och i takt med att
marknaden véaxer finns det stora utmaningar med att ladda dem
snabbt och bekvamt.

Metacon, genom dotterbolaget Metacon S.A., har utvecklat
teknologi for att konvertera etanol till vate, som sedan anvands i
bransleceller for att producera elektricitet for laddning av bland
annat elfordon. Denna teknik erbjuder ett alternativ till att bygga
om eller uppgradera elnatet och mojliggdr miljévanlig laddning
av elbilar. Etanolforsorjningen kan losas pa samma satt som sker
med konventionella flytande brénslen.

Tillverkning, montering och leveranskedja

For narvarande genomfér Bolaget en flytt till stérre faciliteter som &r
avsedda for tillverkning, montering av sina reformeringsprodukter
samt forskning och utveckling. Anlaggningen, som &r belédgen i
Patras, Grekland, har en yta pa cirka 3 000 m? och genomgar just
nu en omfattande uppgradering. Nar anlaggningen ar fardigstalld,
och fullt uppgraderad, férvantas den 6ka Koncernens totala
tillverkningskapacitet till cirka 10 vatgasgeneratorer per ar. Vid
behov av ytterligare produktionskapacitet kan kontraktstillverkare
involveras for att mota efterfragan.

Inom elektrolysomradet expanderar Bolaget genom etableringen
av en ny produktionsanlaggning nagonstans i Europa avsedd for
tillverkning och montering av alkaliska elektrolysérer baserad pa
PERIC:s teknologi. Produktionsanlaggningen &r i planeringsfas.
Bolaget har sékrat exklusiva rattigheter till PERIC:s teknologi

for alkaliska elektrolysérer samt exklusiva rattigheter for att
marknadsféra och distribuera egna produkter pa den europeiska
marknaden. PERIC har ¢ver 60 ars erfarenhet av att leverera
produkter och teknologier for vatgasgenerering. De har dven lang
tillverkningserfarenhet, stor tillverkningskapacitet samt alkaliska
elektrolysoérer pa upp till 10 MW vilket &r den storsta enskilda
stackstorleken pa marknaden.

Bolaget inleder per dagen for Prospektet en noggrann
utvardering av platsen for fabriken. Beslutet kommer att baseras
pa faktorer som tillganglighet av kvalificerad arbetskraft, logistiska
fordelar och potentiella samhallsbidrag. Den férvantade totala
tillverkningskapaciteten uppgar till 500 MW i ett férsta steg och
1000 MW eller mer fullt utbyggt. Anlaggningen kommer att stédja
skalbar serieproduktion av alkaliska elektrolysoérer, samt inkludera
investeringar for lageryta och kvalitetskontroll.

Etableringsprojektet av fabriken kommer genomga tre faser efter
att den slutliga geografiska platsen har faststallts:

1. | den férsta fasen forvantas fabriken uppna en tillverknings-
kapacitet om 500 MW, och produktionen av elektrolysérer
kommer att félja en monteringsbaserad process. Detta inkluderar
just-in-time-materialfldden, montering och test av elektrolysorer.
Produktionskonceptet mojliggér smidig anpassning till efter-
frdgan och serieproduktion med kostnadsférdelar.

2. | den andra fasen bibehalls den befintliga tillverknings-
kapaciteten samtidigt som Bolaget dvertar sa stora delar
av produktionsprocessen som majligt. Detta inkluderar att
Bolaget tar full kontroll ¢ver inkdp och tillverkning med malet
att kontinuerligt forbattra tillverkningsprocesserna, optimera
materialfléden och minska produktionskostnaderna.

3. | den tredje fasen avser Bolaget ha full kapacitet och opti-
merade produktionsprocesser. | denna fas planerar Bolaget
att utdka sin tillverkningskapacitet till 1 000 MW fér att kunna
mota den dkade efterfrdgan pa sina produkter. Detta kan
inkludera investeringar i ytterligare produktionslinjer, utékad
anlaggningsyta samt ¢kad personalstyrka for att hantera den
okande produktionen och efterfragan. Malet &r att sakerstélla
att Bolaget kan leverera elektrolysérer i énskad volym och
uppratthalla hog kvalitet samtidigt som det effektiviserar
kostnaderna och ¢kar konkurrenskraften pa marknaden.
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Bolaget har den 25 januari 2024 ingétt ett exklusivt licensavtal
med PERIC for att bygga en europeisk sé kallad gigafabrik for
elektrolysanlaggningar baserad pa PERIC:s ledande trycksatta
alkaliska teknik, med exklusiva tillverkningsrattigheter i flera
europeiska lander. PERIC ar valkant fér utveckling och tillverkning
av en av de mest effektiva och beprévade elektrolysteknologierna
inom omradet sedan mer an 60 ar tillbaka. Metacons foéreslagna
fabrik, som kan etableras i Sverige eller annat EU-land, siktar pa
en initial &rlig produktionsvolym péa upp till 500 MW, med planer
pa att Oka produktionsvolymen till 1 000 MW. En érlig produktions-
volym om 500-1000 MW férutsétter att Bolaget bygger 50-100
kompletta elektrolysanlaggningar arligen, med bade 5 MW och
10 MW elektrolysmoduler beroende pa kundens val och behov.
Aven om individuella krav, konfigurationer och situationer varierar,
ar det ungefarliga marknadspriset for en 5 MW elektrolysor for
narvarande cirka 40 - 50 MSEK beroende pa I6sning. Initiativet ar
en del av Metacons strategi att etablera en betydande néarvaro pa
den europeiska marknaden for grén vatgas, konkurrera med stora
industriaktorer och att erbjuda ett mangsidigt produktsortiment
inom bade elektrolys och reformering for fossilfri vatgasproduktion
on- eller off grid. Fabriksprojektet forvantas krava separat
finansiering och Metacon kommer att utvardera mojligheten att
erhélla finansiering genom nationella och EU-stédprogram, samt
andra former av finansiering fér den nya fabriken.

Forsdljning och kunder

| takt med den snabba utvecklingen inom vatgassektorn blir
behovet av vatgasproduktionsanlaggningar alltmer patagligt.
Metacon &r en av fa svenska aktdrer som har bevisad férmaga
att designa och bygga medelstora produktionsanlaggningar och
tankstationer for vatgas.

Metacon kan konstruera vatgasproduktionsanlaggningar baserade
pé elektrolys- och reformeringsteknologi i olika storlekar, for flera
applikationsomréaden, olika regioner och olika projektstorlekar.
Bolagets senaste unika projekt &r en anlaggning som producerar
vatgas direkt fran lokal vindkraft till en nérbelédgen tankstation for
bade personbilar och lastbilar.

Metacons reformeringsteknologi gér det méjligt att anvanda
icke-fossila branslen som biometan, etanol och ammoniak.
Dessa branslen kan komma fran exempelvis avloppsreningsverk,
livsmedelsindustrin och lantbruk. Det finns ett dkat intresse

inom fartygsindustrin att bygga fraktfartyg med ammoniak som
grundbransle fér vatgasproduktion.

For att sékerstélla framgéng har Bolaget utvecklat en flexibel
forsaljningsstrategi som anpassas efter det specifika projektets
behov. Strategiska partnerskap, dér Metacon samarbetar med
relevanta partners, anvéands ofta vid intrade pa nya marknader.
Nar projekten kraver integration med tredjepartsutrustning eller
involverar stoérre EPC-leverantérer samarbetar Bolaget med andra
aktorer for att 6ka chanserna att vinna projekt. | de fall dar Bolagets
erbjudande ar starkt och ingen partner behdvs tar Bolaget direkt
kontakt med potentiella kunder. Vidare lagger Bolaget bud pa
offentliga upphandlingar, ibland ensamt och ibland som en del av
konsortier, sarskilt nar offentlig finansiering ar tillganglig.

Metacon har kartlagt flera marknader, inklusive ett antal prioriterade
europeiska lander. Bolagets nuvarande marknader inkluderar
Norden, Tyskland, Storbritannien, Grekland, Balkanl&nderna och
Osteuropa. Samtidigt ¢vervager Metacon aven méjligheten att
expandera till andra marknader, exempelvis till Spanien, Portugal,
Frankrike och Italien. Bolaget utvarderar kontinuerligt sin marknads-
strategi med hansyn till utvecklingen av marknadstrender. Ett
nyligen okat intresse fran USA, sarskilt med tanke pa inférandet av
IRA, har lett till att Bolaget 6vervager att aven inkludera USA som
en potentiell marknad, och aven Kina.

Metacon planerar att anvanda sina egna forsaljningsteam for att
etablera sig pa namnda marknader. Dessa marknader kommer
ocksa att ha dedikerade forsaljningsresurser. Bolaget planerar
ocksa att i framtiden etablera lokalt forsaljningsstdd och teknisk
servicesupport ndr dess installerade kapacitet 6kar i respektive
region. Dessutom &r Bolaget ¢ppet for partnerskap for att hantera
marknadsspecifik komplexitet. P4 marknader som inte &r priorite-
rade, och dar Bolagets forsaljningsteam har begransad eller ingen
stark narvaro, férvantar sig Bolaget att samarbeta med strategiska
partners for att hantera potentiella mojligheter.

Organisation

Metacon AB (publ) utgér moderbolag i en koncern bestaende

av sex helagda dotterbolag, Water2H2 AB (Sverige), Metacon
Warrant AB (under namnandring till Metacon Technology AB)
(Sverige), Metacon Asset AB (Sverige), Metacon S.A. (Grekland),
Metacon GmbH (Tyskland) och Metacon KK (Japan).

Koncernen befinner sig i en organisatorisk tillvaxt, dar antalet
anstallda 6kade fran 17 personer den 1 januari 2021 till dver 34
personer den 30 september 2023. Okningen i antalet anstallda har
fordelats pa olika avdelningar, inklusive forskning och utveckling,
teknik och support, kommersiell och serviceteknik.

Metacon AB (publ)

(Sweden)

Group Management
Business development
Marketing and Sales

Water2H2 AB Metacon Metacon Asset AB
(Sweden) Rlaronhes (Sweden)
Electrolyzers (Sweden)

Warrant management

100% 100% 100%

Metacon S.A. Metacon GmbH Metacon KK
(Graeece) (Germany) (Japan)
Reforming R&D, Reformers & CHP Marketing & Sales

small-scale production Electrolyzers

100% 100% 100%
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Historik

201

* Metacon AB bildades i Karlskoga av medarbetare med
bakgrund inom internationell férsvars- och energiverksamhet.
Syftet med bolaget var att investera i, och marknadsféra,
produkter relaterade till hantering och framstallning av vatgas.

2012

o Ett sa kallat kommersialiseringsavtal ingicks mellan Metacon
och Metacon S.A. (da Helbio S.A.), vilket bland annat stipu-
lerade att Metacon skulle bistd med periodiska ekonomiska
tillskott till dennes utvecklingsverksamhet i utbyte mot ratterna
till férséljning och distribution av dess produkter.

2013

e En kvittningsemission genomférdes varigenom Metacon blev
agare till 51 procent av aktierna i Helbio Holdings S.A., som
ager samtliga aktier i Metacon S.A. (tidigare Helbio S.A.)
Metacon blev ddrmed moderbolag i en koncern. Férvarvet
syftade till att kommersialisera Helbios kunskaper och patent
inom katalytisk reformerteknologi med Metacons erfarenheter
av industriprojekt och internationell marknadsutveckling.

2014

e Metacons agande i Helbio Holdings S.A 6kade till 53 procent.
Resterande 47 procent &gdes av grundaren Xenophon
Verykios samt ett antal privatpersoner med mindre innehav.

e Metacon 6ppnade ett marknadskontor i Yokohama for att
utveckla kontakter med japansk industri och marknad.

2015

e Metacon levererade en tankstation for vatgas till bilindustrins
vintertestcentrum i Arjeplog. Stationen anvandes under flera
testsasonger.

2016

e Metacon S.A. erholl tva EU-projekt, Prometheus 5 och AutoRE
i vilket ingick flera projektdeltagare — bland annat Daimler
(Mercedes) och Alstom. Planerna pé notering av Metacons
aktie fordrojdes av organisatoriska skal.

2017

e Samarbetsavtal ingicks med det tyska motorutvecklings-
foretaget Keyou GmbH, som utvecklat en vatgasdriven
férbranningsmotor for tyngre fordon. Syftet med samarbetet var
att samordna marknadsforingen i de bada bolagen. Metacon
genomférde nddvandiga organisatoriska forandringar for att
noteringsplanerna skall kunna realiseras, men introduktionen
genomfoérdes inte heller under detta ar.

e Metacon S.A. leverererade tva reformerenheter till Brasilien och
en forseriebestélining av en 5 kW kraftenhet till Indien.

2018

e Chris Tornblom tilltradde som ny verkstallande direktér under
juni 2018, och slutférde nédvandiga férandringar infér Bolagets
notering.

e Metacon S.A. erhdll order pa ett forsta 5kW kraftvarmesystem
av typen P 5 fran ett bolag i Sydkorea. Intentionsavtal om
serieleveranser ingicks for att sedermera inledas under senare
delen av 2019.

e Metacons aktie togs upp till handel pa NGM Nordic SME, efter
en overtecknad spridningsemission som inbringade 18 MSEK.

e Bolaget erholl en order fran Prudensco Ltd (Bangalore, Indien)
pa tva kraftvarmeenheter P 5. Den ena enheten anvandes som
en yttre kraftenhet for telekomandamal (APU), med biogas som
bransle.

2019

e Metacon S.A. erholl en order fran Pontifical Catholic University
of Rio de Janeiro, att uppgradera en processor for etanolbransle.
Dessutom innefattade ordern konstruktion av ett elkraftsystem
och integration med bransleprocessorn.

e Metacon S.A. erhdll en ytterligare order fran Prudensco
Integrated Systems Pvt. Ltd, Indien, for tillverkning av ett
APU-system baserat pa metanol som bransle. APU-systemet
utformades for att tillgodose behoven av ren, stabil och tyst
kraftproduktion, speciellt for telekommunikationsapplikationer.

e | juli 2019 flyttade Metacons dotterbolag Metacon S.A till den
nya kontors-, laboratorie- och produktionslokaler.

e Metacons dgande i Helbio Holdings S.A. 6kade till 56,63 procent.
Resterande 43,37 procent agdes av grundaren Xenophon
Verykios samt ett antal privatpersoner med mindre innehav.

e Metacons dotterbolag Metacon KK utsédg Ken-ichi Neriukawa
och Koji Matsuura som nya styrelseledaméter. | samband med
detta lamnade Mr. Neriukawa sin roll som verkstéllande direktor
for Metacon KK och ersattes av Masanori Miyake.

e Metacon S.A. pabdrjade uppbyggnaden av en andaméalsenlig
produktionsanlaggning i Patras.

e Metacon KK stallde ut pa FC Expo 2019 i Tokyo som &r ansedd
som en varldens stérsta massor inom vatgasmarknaden.
Metacon KK inledde samarbete med Futamura Chemical Co.,
Ltd. rérande kraftgenereringssystem.

e Metacon S.A. erhdll en bestélining av en kraftvarmeenhet till
grekiska EDA S.S., en distributor av naturgas.

2020

e Metacons dotterbolag Metacon S.A. tillkdnnagav att installa-
tionen och idrifttagandet av ett H2PS-5-system hos EDA
(Attiki Natural Gas Distribution Company) hade genomférts
framgangsrikt.

e Metacon ingick ett avtal med Hynion AS, dar Hynion avsag att
hyra en vatgasreformer fran Metacon. Reformern, &ven tidigare
kallad AutoRe-enheten, hade lokalt vid en vatgastankstation
kapacitet att producera cirka 40 Nm3 vatgas per timme for
tankning av fordon.

e Metacons dotterbolag Metacon S.A. tillverkade och levererade
ett branslecellssystem till Catholic University of Rio de Janeiro.

e Metacons dotterbolag Metacon S.A. erhéll en order fran Chemical
Process & Energy Resources Institute (CPERI) innefattande
en leverans av ett lagtemperaturs PEM bréanslecellsystem som
drivs av vatgas med hog renhet och ett justerbart DC/AC-
effektkonditioneringssystem med en effekt pa 5 kW.
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Metacons dotterbolag Metacon S.A. tillverkade och levererade
det 5 kW kraftvarmesystem till Pontifical Catholic University of
Rio de Janeiro, som tillkdnnagavs via ett pressmeddelande den
29 april 2019. Systemet drivs med naturgas for produktion av
elektrisk kraft (5 kW) och varme (7 kW) via mellanproduktion av
vatgas, med en lag temperatur PEM-branslecell.

Metacons dotterbolag Metacon S.A. levererade det 5kW kraft-
varmesystem (H2PS-5) for gasol som tillverkades at Notes Co.,
Ltd. i Nagano, och som tillkdnnagavs via ett pressmeddelande
den 1 maj 2019.

Metacons dotterbolag Metacon S.A. Id&mnade in tre ansokningar
om patent som baseras pa tva tidigare patent.

2021

Christer Wikner tilliradde som ny koncernchef och verkstallande
direktor i samband med arsstdmman i juni 2021.

Metacon slutférde forvarvet av intressebolaget Water2H2 AB.
Da utvecklingen inom béade elektrolysmarknaden och Water2H2
Overtraffade forvantningarna.

Tva pagaende patentansokningar med amerikanska Patent-
och registreringsverket godkandes. Patenten har titeln "Kataly-
tiskt uppvarmd bransleprocessor med utbytbara strukturerade
barare och katalysator fér bransleceller” och "Varmeintegrerad
reformer med katalytisk férbranning for vatgasproduktion”.

Metacon férvarvade resterande 41,1 procent av aktierna

i Helbio Holdings S.A. Genom att Helbio blev ett helagt
dotterbolag till Metacon ¢kades darmed effektiviteten, Bolaget
fick full kontroll Gver viktig forskning och patent samt synergier
blev méjliga inom Koncernen.

Bolaget erholl en order fran Brunel University London, University
of Groningen och ett universitet i vastra Makedonien.

Metacon tecknade ett icke-exklusivt distributionsavtal fér
kraftvarmeenheten H2PS-5 i Japan med bolaget Notes Co.

Water2H2 AB ingick ett avtal om férséljning av en elektrolys-
anlaggning med tillhérande vatgastankstation till Uppvidinge
Vatgas till ett kontraktsvarde péa 21,5 MSEK. | slutet av aret
tillkannagav Bolaget ocksa en order fran det schweiziska
WattAnyWhere for system for reformering av etanol till vatgas.

2022

Metacon ingick ett exklusivt samarbetsavtal i Norden med
GISAB, Géllivare Industriservice AB, del av Jernbro, som
agerar som installator och driftsattare vid férséljning av
elektrolysanlaggningar och tankstationer.

Metacon ingick ett samarbetsavtal med DEDA, PowerCell och
Soluforce for att skapa en demonstrations — och testpark for
innovativa vatgasbaserade energisystem i Grekland, kallad
"Hydrogen Village”.

Metacon sl6t ett avtal med PERIC for leverans av vatgastank-
stationer till den europeiska marknaden under eget varumérke
och branding.

Metacon ingick ett avtal om férséljning av en elektrolysan-
laggning med tva tillhdrande vatgastankstationer till Botnia
Hydrogen AB till ett kontraktsvarde om 56 MSEK.

Metacon genomférde en provisionsbaserad affar vard cirka
750 000 SEK fran PERIC efter att ha slutfort en forsaljning av en
5 MW elektrolysanlaggning i USA.

Metacons dotterbolag Metacon S.A. tillverkade och levererade
en forsta ammoniak cracker-prototyp till Pherousa Green
Technologies AS som mojliggér vatgasbaserad fartygsdrift med
nollutslapp for sjofartsindustrin. Bolaget har ensamratt till denna
teknik for produktion av vatgas fran ammoniak.

Metacon och den tyska green tech-distributéren Brennstoffzelle-
4home GmbH (B4H) tecknade ett Memorandum of Under-
standing ("MoU”) fér férséljning och installation av H2PS-5 i
Tyskland och bérjade ta emot bestéllningar.

Metacon genomférde en féretradesemission som tecknades
till cirka 87,3 procent och tillférde Bolaget cirka 139 MSEK fore
emissionskostnader.

Metacon genomférde ett listbyte och noterade Bolagets aktier
pa Nasdaq First North Growth Market.

Metacon erholl godkand CE-markning av férsta generationens
reformer-baserade vatgasgenerator HHG 40.

Metacon, i samarbete med Hydroholding, skrev kontrakt
for leverans av en smaskalig tankstation for vatgas (HRS) i
Slovakien.

Metacon och vattenreningsverket Abwasserverband Kempten
(Allgau) undertecknade ett MoU fér demonstration av grén
vatgas fran biogas med Metacons reformerteknologi i Kempten,
Tyskland.

Metacon tecknade ett Master Supply Agreement med Ground
Investment Corp SRL som leverantér till ett nyckelfardigt 10 MW
gront vatgasprojekt.

2023

Metacon tecknade ett MoU med den statliga skogsforvaltaren
RDSF i Polen for ett nyckelfardigt vatgasprojekt med total
kapacitet om cirka 5 MW.

Metacon, i samarbete med Hydroholding, skrev kontrakt fér
leverans av en integrerad PEM-elektrolysér och vatgastank-
station i Slovakien.

Metacons dotterbolag Metacon S.A. erhéll en order fran
universitetet i Western Macedonia.

Metacons dotterbolag Metacon S.A. erhéll en order pa system
for reformering av etanol till gron vatgas fran WattAnyWhere for
off-grid-elfordonsladdning.

Metacons dotterbolag Metacon S.A. erhéll tre olika ISO-
certifieringar.

Metacon S.A delagda bolag Pherousa Green Technologies AS
designade och férberedde en bestéllining av upp till sex fartyg
drivna pa bransle genom ammoniak vilket mojliggjordes genom
Metacon S.A:s teknik som baseras pa ammoniak-till-vatgas-
reformering.

Metacon tillsammans med Uppvidinge Véatgas invigde Sveriges
forsta publika vatgastankstation for tankning av bade tunga
fordon och personbilar med véatgas producerad med el fran

ett eget vindkraftverk i Smaland. Resultatet av detta ar en inte-
grerad vatgasproduktion for tankning med bade 350 och 700
bars tryck (fér tunga fordon och personbilar). Anlaggningen
har en kapacitet pa 200 kg ren vatgas per dag. Anlaggningen
mojliggor séledes transport av vatgas mellan produktionsenhe-
ten och tankstationen. Projektet Visar genomférbarheten av att
dverga fran importerade fossila branslen till lokalt producerad
grén vatgas utan att belasta det svenska elsystemet.

2024

Metacon ingick ett licensavtal med PERIC, Kina om OEM-
tillverkning av PERIC:s alkaliska elektrolysteknologi under
eget varumarke.
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Utsikter och investeringsargument - Metacons framgéngspelare

Unik teknologi

Metacons karnverksamhet bygger
pé enligt Bolaget unika, patenterade
teknologier, processer och system for

®

Méngsidigt erbjudande
Erbjudandet av vatgasproduktionssys-
tem och kompletterande I6sningar ar
enligt Bolaget den perfekta I6sningen

véatgasproduktion. for en rad branscher som évergar till
héllbara alternativ.
Transformerande partnerskap Projektfokus Kortfristig 6kning av efterfrédgan
Metacon samarbetar med de som Projektinriktad affarsmodell gér Bolaget férvantar att den europeiska
enligt Bolaget ar nagra av de béasta och Metacon val positionerat for att efterfragan pa fossilfri vatgas dvertraffar
varldsledande féretagen inom agera pa mojligheterna i pagaende och nuvarande konsumtion av fossilbaserad
produktion, projektutformning och kommande vatgasprojekt i Europa. vatgas inom nagra ar och ékar med

utférande — inklusive licensproduktions-
avtal med PERIC.

nastan dubbelt s& mycket vid
decenniets slut.
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MARKNADSOVERSIKT

Introduktion

Metacon levererar vatgasgeneratorer, elektrolysorer, tankstationer
och kraftvarmesystem. Vatgas-generatorer och elektrolysorer
levereras framst till kunder for framstéalining av vatgas for exempelvis
transport, elkraftsgenerering och industriella applikationer.
Marknaden for kraftvarmesyste-men ar framst fastigheter i lander
dar gas anvands for uppvarmning samt tilldmpningar dar diesel-
generatorer kan ersattas till exempel for alstring av elektricitet for
drift av mobiltelefonmaster.

Allméant om vatgasmarknaden

Foér samtliga marknadssegment utgoérs den viktigaste trenden
avseende tillvaxten fér Bolagets produkter av de konkreta stra-
tegier och stodatgarder for framjande av vatgasanvandning som
vidtagits av EU, enskilda stater och ledande industrikoncerner.
Forekomsten av sadana strategier och atgarder ar darfor viktiga
indikatorer vid en analys av Metacons expansionsforutsattningar
och férvantade framtida marknadspotential.

Vatgas utgor en ravara med betydande potential som energibarare med egenskap att transportera, lagra och tillhandahalla energi. Per
dagen for Prospektet anvands vatgas som en ravara inom bland annat kemisk industri, exempelvis vid tillverkning avammoniak eller i
raffinaderier. Véatgas kan tillverkas genom ett antal olika metoder. Den vanligaste metoden for att tillverka vatgas &r sa kallad angrefor-

2

mering. Detta innebéar att fossilgas hettas upp tillsammans med en katalysator. Detta skapar vad man kallar fér "gra” vatgas som orsakar
stora utslépp av koldioxid. Ett framtida alternativ ar vad som kallas for "bla” vatgas, dar koldioxidinfangning adderas till processen. En
annan metod for att skapa vatgas ar genom metoden elektrolys, vilket innebar att vatten spjalkas i en elektrolysor till vatgas och syre
med hjalp av el. Om denna el &r férnybar klassificeras vatgasen som "groén”. Vatgas framstélld genom reformering av biogas klassas

aven den som "grén”.

GRA BLA TURKOS GRON

Farg VATGAS VATGAS VATGAS* VATGAS
Angreformering Angreformering Pyrolys Elektrolys eller
eller férgasning eller férgasning med angreformering

"carbon capture”
Process (85-95%)
Metan eller kol Metan eller kol Férnyelsebar energi
eller biogas
Kdlla

* Turkos Vatgas ar ett framvéxande alternativ fér minskade koldioxidutsldapp

Vatgasens framtida anvandningsomraden ar manga och

ravaran har potential att utgéra en viktig del i den pagaende
energiomstaliningen. Exempelvis kan vatgas omvandlas till el

via en branslecell, en energiomvandlare som pa ett effektivt satt
omvandlar gasens kemiska energi till elektricitet och varme.
Restprodukten blir endast rent vatten. Vatgasen kan, i kombination

med en branslecell, ersatta batterier, till exempel i olika former

av elfordon. Vatgas kan dartill anvandas i hogre grad inom
industrin, exempelvis som ersattning till kol, som energiférsérjning
till hus samt i mindre enheter sdsom mobiltelefoner, datorer och
fritidsbatar.
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Kalla: Hydrogen Generation Market'

Marknaden for vatgas véxer och allt fler Iander har inlett eller
genomfor redan stora satsningar pa vatgas som en framtida ren
och flexibel energibéarare. Analysfirman Precedence Research
estimerar storleken pa marknaden till cirka 150 miljarder USD ar
2023 och férvantas vaxa med cirka 5,4 procent arligen till 2030.
Foljaktligen forvantas storleken pa marknaden na 219 miljarder
USD éar 2030.? Vatgasens potential blir &n mer tydligt sett till
antalet annonserade storskaliga projekt och investeringar genom
hela vardekedjan som presenteras i den exekutiva summeringen
av Hydrogen Insights 2023, framtagen av McKinsey & Company.®
Exempel pa séddana investeringar finns i norra Sverige dar tva
storskaliga industriella vatgasprojekt pagar, H2 Green Steel och
Hybrit, dar miljardtals kronor kommer att investeras.

o112

Giga-skala
0 8® produktion

® 553

Storskalig
industriell
anvandning

x ° 191
." Mobilitet
2 S y " ° 94

. Integrerad H,-

ekonomi
© »

® 96
Infrastruktur-
projekt

7 1046 projekt’

684 imaj 2022

$3208B

Investeringar som krévs fér att utveckla
projekt som tillkénnagivits fram till 2030

Europa Latinamerika Amerika  Oceanien Mellanéstern  Afrika Kina Japan,
Sydkorea,
resterande

1) Fokus pd proiekt pé >1 MW Asien

2023

2022

Kalla: Hydrogen Insights Report 2023 Hydrogen Council, McKinsey & Company.

Vatgasens roll i energiomstdllningen

Marknaden for vatgas befinner sig fér narvarande i stark
utvecklingsfas drivet av bade politiska och affarsméassiga krafter.
Sammantaget baseras det starka momentum inom marknaden
for vatgas pa vatgasens egenskaper som bland annat utgérs av
foljande.

Vatgas majliggér hantering av kritiska energiutmaningar

Vétgas ar ett alternativ som mojliggoér for en kraftig minskning av
utslpp in en rad sektorer, inklusive transport, kemikalier, jarn och
stél, dar det generellt sett ar svart att minska utslappen. Vatgas
kan ocksa bidra till att starka energisékerheten och sjalvstandig
energiférsorjning.

Vatgas ér mangsidig

Teknik som redan finns tillganglig mojliggér produktion, lagring,
transportering och anvandning av vatgas pa olika satt. En mangd
olika branslen kan producera vétgas, inklusive férnybara energi-
kallor, karnkraft, naturgas, kol och olja. Vatgas kan transporteras
som gas genom roérledningar eller i flytande form av exempelvis
fartyg. Vidare kan vatgas omvandlas till elektricitet och metan

for hushall, industri samt kan anvandas som bréansle for bilar,
lastbilar, fartyg och flygplan.

Vatgas kompletterar férnybara energikéllor

Vatgas kompletterar produktion fran fornybara energikallor, som
solceller och vindkraft, vars tillganglighet inte alltid matchar
efterfragan. Vatgas ar ett av alternativen for att lagra energi fran
fornybara energikallor och bedéms vara ett lagkostnadsalternativ
for att lagra el 6ver dagar, veckor eller till och med méanader.
Vatgas och vatgasbaserade branslen kan transportera energi fran
fornybara kéllor éver langa avstand, till exempel fréan regioner med
rikliga sol- och vindresurser till energiintensiva stader.

Teknisk utveckling

Vatgas genererar ett allt starkare intresse fran bade regeringar
och féretag. Investeringar i vatgas kan bidra till att framja teknisk
och industriell utveckling i ekonomier runt om i varlden och skapa
kvalificerade jobb.

Vatgas har omfattande tilldmpningsomréden

Per dagen for Prospektet anvands vatgas primart vid oljeraffi-
nering och produktion av konstgddsel. For att vatgasen ska fa

en betydande roll i energiomstaliningen ar det en forutsattning

att vatgas infors i allt fler sektorer. Exempelvis finns det, enligt
Bolaget, stor potential f6r vatgas inom gruvindustrin, konstgédsel-
produktion, transporter, byggnader och kraftproduktion.

1) Hydrogen Generation Market (By Technology: Coal Gasification, Steam Methane Reforming, and Others; By Application: Methanol Production, Ammonia Production, Petroleum
Refinery, Transportation, Power Generation, and Others; By System Type: Merchant and Captive; By Type, By Source) - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends,

Regional Outlook, and Forecast 2022 — 2030.
2) Precedence Research.
3) Hydrogen Insights Report 2023 Hydrogen Council, McKinsey & Company.
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Drivkrafter och trender for vatgasmarknaden

Globala &taganden

Engagemanget for att uppna en energisystemomstalining som
bidrar till minskade koldioxidutslapp och stérre férsérjnings-
trygghet har 6kat. USA har ateranslutit till Parisavtalet och med-
delade avsikt att uppna klimatneutralitet pa lang sikt samt minska
utslappen med 50 procent till 2030.# Globalt har éver

1 000 projektplaner tillkdnnagetts, varav 795 avser att vara fullt
eller delvis fardigstéallda fram till 2030. Dessa projekt representerar
totala investeringar pa 320 miljarder dollar direkt in i vatgasvarde-
kedjorna fram till 2030. Europa leder fortfarande véarlden nar det
galler vatgasprojektplaner, foljt av Latinamerika och Nordamerika.
EU har som mal att minska véaxthusgasutslappen med 55

procent fram till &r 2030 och det planeras en offentlig finansiering
om 54 miljarder euro for vatgasprojekt inom Europa. For att
framja anvandningen av vatgas som en ren energikalla planeras
vatgasstationer var 100:e kilometer senast ar 2028. Vidare stravar
EU efter en inhemsk vatgasproduktion om 10 miljoner ton senast

Okande vétgasinvesteringar och produktionskapacitet

ar 2030. Prognostiserad volym av ren vatgas i Europa uppgér
till cirka 20 miljoner ton per ar.° Giga-skaliga projektplaner, som
kraver betydande investeringar, har ocksa okat avsevart. Trots
denna positiva utveckling kravs det betydligt mer for att na
nollutslappsmalen ar 2050.°

EU:s striktare koldioxidmal fér 2030 har bidragit till stegringen av
koldioxidpriserna till 55 USD/tCO2, och den brittiska regeringen
har atagit sig att underteckna véarldens mest ambitiésa klimatmal i
lag: att minska 1990 ars utsléappsnivaer med 78 procent till 2035.7
Dessa globala ataganden, bland flertalet andra, har ater betonat
vikten och behovet av ren energi och darmed befast vatgas
viktiga position i den global kampen mot klimatférandringarna.

Vidare stravar Tyskland efter att bli ledande inom vatgas och
planerar att ha infrastruktur for elektrolyskapacitet om 10 GW till &r
2040. Storbritannien har satt ett mal om 5 GW till 2030. | Sverige
diskuteras mal om 3 GW till 2030 och 8 GW till 2045.

Utvecklingen av projekt och investeringar inom véatgas har okat till foljd av stora globala dtaganden fér en gron energiomstalining.
Sedan den senaste Hydrogen Insights-rapporten publicerades i maj 2023 har investeringarna fram till 2030 6kat med 35 procent, fran
240 miljarder dollar till 320 miljarder dollar, jamfért med féregaende rapport som sléapptes atta manader tidigare. Europa &r fortfarande
ledaren i globala projektférslag inom vatgas med de hogsta totala investeringarna (117 miljarder USD, 35 procent av de globala invest-
eringarna) och den hdgsta absoluta tillvaxten (40 miljarder USD). Latinamerika och Nordamerika féljer Europa, dar vardera representerar
ungefar 15 procent av de annonserade investeringarna. Storskaliga projektférslag i gigaskala utgér 112 projektférslag, vilket kraver
ungefar 150 miljarder USD i investeringar fram till 2030, nastan en férdubbling frdn 61 som rapporterades i foregadende rapport.®

Over 320 miljarder USD i véatgasinvesteringar...

Ber&knade investeringar i vate fram till 2030

(miljarder USD)

W Slutanvéandning
och avsattning

W Infrastruktur  ll Produktion och leverans

151

c. miljarder

UsSD 170

i “mogna” investeringar

37
- :

Annonserade Planeringsstadie L&ngt framskriden Atagna
planering
=
8
Investeringar Vatgasprojekt Produktionsresultat Minskade
produktionskostnader

Kalla: Hydrogen Insights Report 2023 Hydrogen Council, McKinsey & Company.

...fér att majliggéra en samhdllsomfattande évergang

Produktion i gigaskala
(e ks
p;;lel? :" SW‘ \P ‘ S [ToM Rorlighet
m Integrerad
vatgasekonomi
m Infrastrukturprojekt

4) https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2021/04/22/fact-sheet-president-biden-sets-2030-greenhouse-gas-pollution-reduction-target-aimed-at-creating-

good-paying-union-jobs-and-securing-u-s-leadership-on-clean-energy-technologies/.
) Hydrogen Council, McKinsey & Company, European Commission, Deloitte.
) https://hydrogencouncil.com/en/hydrogen-insights-2023/.
7) https://www.bbc.co.uk/news/uk-politics-56807520.
8) https://hydrogencouncil.com/en/hydrogen-insights-2023/.
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Fram till 2030 har mer &n 230 GW elektrolyskapacitet tillkanna-
getts, vilket &r en 6kning pa 57 GW jamfort med tidigare rapport.®
Detta signalerar en global trend mot stdrre investeringar i vatgas-
teknologi for att framja héallbarhet och minska koldioxidutslappen.
Av denna kapacitet anses ¢ver hélften, cirka 120 GW, vara
mogen, med genomférbarhetsstudier eller FEED-studier (nastan
111 GW) eller har passerat det slutliga investeringsbesilutet (FID)
(cirka 9 GW). Elektrolyskapaciteten vid eller efter FID nastan
fordubblades fran 5 GW till dver 9 GW, med majoriteten i Kina
(cirka 40 procent av de 9 GW), foljt av Nordamerika och Europa
(cirka 15 procent vardera).°

Europa ar den stérsta marknaden geografiskt sett, med éver en
tredjedel av den globala tillkdnnagivna kapaciteten (cirka 80 GW),
varav 40 procent ar i planeringsstadiet eller langre. Latinamerika
och Oceanien féljer Europa som de stérsta marknaderna foér
tillk&nnagivna volymer, med 20 procent respektive 15 procent av
de tillkdnnagivna volymerna.™

9) https://hydrogencouncil.com/en/hydrogen-insights-2023/.
10) https://hydrogencouncil.com/en/hydrogen-insights-2023/.
11) https://hydrogencouncil.com/en/hydrogen-insights-2023/.

Distributionsfléden

| dagslaget saknas en omfattande infrastruktur for att transportera
vatgas pa storskalig niva. For att mojliggora kostnadseffektiv
transport av vatgas pa storskalig niva kravs ett vatgasledningsnat,
kompletterat med lastbilar for distribution till mindre andamal. Men
detta férvantas komma att férandras. Ar 2030 estimeras ungefar
30 procent av den annonserade produktionskapaciteten att
transporteras, antingen genom fartyg eller rérledningar. Prognoser
visar att 60 procent av den amerikanska vatgasproduktionen
kommer att transporteras genom ledningar ar 2050. For langre
transporter med fartyg maste vatgas omvandlas for att 6ka
energitatheten.


https://hydrogencouncil.com/en/hydrogen-insights-2023/
https://hydrogencouncil.com/en/hydrogen-insights-2023/
https://hydrogencouncil.com/en/hydrogen-insights-2023/
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Kapitalisering, skuldsattning och
annan finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Nedanstéende tabell aterger information om Bolagets egna kapital och réantebérande skuldséttning per den 30 november 2023.

MSEK 30 november 2023
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 19,0
Mot garanti 0
Mot sékerhet! 11,6
Utan garanti/utan sékerhet 7,4
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 6,6
Mot garanti 0
Mot sékerhet’ 5,2
Utan garanti/utan sékerhet 1,4
Summa eget kapital 102,4
Aktiekapital 3,4
Reservfond(er) 0
Ovriga reserver 99,0
Totalt 128,0

1) Samtliga sékerheter avser foretagsinteckningar i Metacon AB (publ).

NETTOSKULDSATTNING
Nedanstaende tabell aterger information om Bolagets rantebarande nettoskuldséttning per den 30 november 2023.

MSEK 30 november 2023
(A) Kassa 29,0
(B) Andra likvida medel 0
(C) Ovriga finansiella tillgangar 0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 29,0
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga andelen av 10,0
langfristiga skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 1,6
(G) Kortfristig finansiell skuldséttning (E)+(F) 11,6
(H) Kortfristig finansiell skuldséttning netto (G)-(D) -17,4
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 6,6
(J) Skuldinstrument 0
(K) Langfristiga leverantérsskulder och andra skulder 0
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (I)+(J)+(K) 6,6
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) -10,8
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ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Rorelsekapitalutlatande

Det ar Metacons styrelses bedémning att det befintliga rérelse-
kapitalet inte ar tillrackligt fér de aktuella behoven under de
kommande tolv manaderna.

De kommande tolv manaderna uppgar Metacons uppskattade
rérelsekapitalunderskott till cirka 90 MSEK. Det ar Bolagets styrelses
beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt

for de aktuella behoven under de kommande tolv méanaderna.
Rorelsekapitalunderskottet beréknas uppsta i juli 2024.

Styrelsen har mot ovanstédende bakgrund, med stéd av bemyn-
digandet fran extra bolagsstamman den 24 januari 2024, den

25 januari 2024 beslutat om nyemission av hogst 411 102 960
aktier och 137 034 320 teckningsoptioner av serie TO 1 i form

av Units med foretradesratt for befintliga aktieagare. For det fall
Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget initialt cirka 100,8
MSEK efter avdrag foér emissionskostnader. For det fall samtliga
teckningsoptioner av serie TO 1 utnyttjas for teckning av aktier
och teckningskursen uppgar till 0,01 SEK kommer Bolaget tillféras
cirka 1,4 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till
cirka 0,1 MSEK. Om teckningskursen under samma forutsattningar
exempelvis uppgar till mellan 0,01 — 0,44 SEK tillférs Bolaget
mellan cirka 1,4 — 60,3 MSEK fére emissionskostnader, vilka be-
raknas uppga till mellan cirka 0,1-3,1 MSEK. Bolaget bedémer att
om Foretradesemissionen fullféljs enligt plan &r nettolikviden fran
Foretradesemissionen tillsammans med Bolagets nu tillgangliga
likvida medel tillrackligt for att méta nuvarande behov samt tacka
det beddémda rorelsekapitalunderskottet under minst tolv manader
frén och med dagen fér Prospektet.

Om Foéretradesemissionen, trots utstallda tecknings- och garanti-
ataganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning och om Bolaget
inte erhaller tillracklig emissionslikvid fran teckningsoptionerna av
serie TO 1, som kan utnyttjas for teckning av aktier under perioden
frAn och med den 7 mars 2025 till och med den 21 mars 2025,
kan Bolaget tvingas so6ka alternativa finansieringsméjligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga Ian, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller driva verksamheten i

mer aterhallsam takt an planerat till dess ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter
skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle
tvingas revidera aktuella utvecklingsplaner, vilket skulle paverka
Bolagets utveckling negativt, eller kan i varsta fall, om ingen
hallbar finansieringslésning kan erhallas, tvingas anstka om
rekonstruktion eller konkurs.

Investeringar

Koncernen har sedan utgangen av 2022 fram till dagen for
Prospektet gjort investeringar om cirka 0,4 EUR, vilka i huvudsak
avser patent, katalysatorberedningsmaskin, beldggningskam-
mare, material till lager och testning samt datorprogram och
hardvara.

Vidare har Metacon ingatt fasta ataganden avseende investeringar
om cirka 672 TEUR, vilka i huvudsak avser katalysatorberednings-
maskin, beldggningskammare samt material till lager och testning.

Utover vad som har angivits ovan har Bolaget inte gjort nagra
véasentliga investeringar sedan den 31 december 2022. Metacon
har inte heller ingatt nagra fasta ataganden avseende vasentliga
investeringar sedan dess.

Vésentliga trender

Per dagen for Prospektet foreligger inte nagra for Koncernen
kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller handelser som kan férvéantas ha

en vasentlig inverkan pa Koncernens affarsutsikter under det
innevarande rakenskapsaret.

EU:s striktare koldioxidmal fér 2030 har bidragit till stegringen av
koldioxidpriserna till 55 USD/tCO2, och den brittiska regeringen
har atagit sig att underteckna véarldens mest ambitiosa klimatmal i
lag: att minska 1990 ars utslappsnivaer med 78 procent till 2035.
Dessa globala ataganden, bland flertalet andra, har ater betonat
vikten och behovet av ren energi och darmed befast vatgas
viktiga position i den global kampen mot klimatférandringarna.
Darutéver kanner Koncernen inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle
kunna paverka Koncernens verksamhet.

Betydande férandringar sedan den 30 september 2023

For att sakerstélla finansieringsbehovet fran januari 2024 il
februari 2024 har Bolaget tagit upp en kreditfacilitet om upp till
25 MSEK. Metacon har mojlighet att utnyttja kreditfaciliteten i tva
olika trancher. Den férsta tranchen uppgar till 10 MSEK och den
andra tranchen uppgar till 15 MSEK. Den férsta tranchen har en
upplaggningsavgift om 4 procent av lanebeloppet i den forsta
tranchen och I6per med en ranta om 2 procent per paboérjad
manad. Den andra tranchen har en upplaggningsavgift om 3
procent av lanebeloppet i den andra tranchen och I16per med en
ranta om 1,7 procent per pabérjiad manad. Kreditfaciliteten ska
aterbetalas med emissionslikviden fran Foretradesemissionen.
Kreditfaciliteten forfaller till betalning den 29 februari 2024. Per
dagen for Prospektet har totalt cirka 10 MSEK utnyttjats i kredit-
faciliteten. Langivare ar Bizcap AB.

Det har, utéver vad som anges ovan, inte intraffat nagra vasentliga
handelser eller skett nagra betydande férandringar av Metacons
finansiella stallning eller finansiella resultat sedan den 30
september 2023.
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Nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa nyckeltal som inte har definierats eller specificerats enligt BFNAR (”Alternativa Nyckeltal”).
Metacon beddmer att de Alternativa Nyckeltalen anvénds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kom-
pletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. De Alternativa Nyckeltalen har, om inte annat anges, inte reviderats och
ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bér de Alternativa Nyckeltalen,
sasom Metacon har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa
att de Alternativa Nyckeltalen inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan ha beréaknat dem pa ett annat séatt &n Metacon.

Jan-sep 2023 Jan-sep 2022 Helar 2022 Helar 2021
Belopp i MSEK om inte annat anges Ej reviderade siffror Reviderade
Nettoomséattning 59,4 52,9 63,8 10,2
Rorelsens intékter! 65,8 54,9 67,1 13,7
Rorelseresultat’ -52,7 -52,9 -47 .4 -39,1
Resultat efter finansiella poster -53,4 -53,2 -50,4 -34,4
Balansomslutning 152,56 306,5 190 2415
Eget kapital 119,2 291,6 1717 230,8
Rorelsemarginal %' -89 -100 -74 -384
Nettoskuldsattning %' -35 -29 -58 -17
Soliditet %1) 78,2 95,1 90,3 95,5
Antal aktier vid periodens slut ('000) 342 586 342 586 342 586 265 380
Genomsnittligt antal aktier (‘000) 342 586 288 570 301 908 240 556
Resultat per aktie, SEK -0,16 -0,18 -0,17 -0,13
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,81 1,37 1,13 3,04
Antal anstéllda, arsmedeltal 34 29 31 22
Antal anstéllda, vid periodens slut 34 31 33 24

1) Alternativt nyckeltal.
Nyckeltalsdefinitioner och syfte med nyckeltalen
Rorelsens intdkter Nettoomsattning och dvriga rérelseintakter.
Rérelseresultat Resultat fore finansnetto.
Rérelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Nettoskuldséttning Lang- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel i procent av eget kapital.
Resultat per aktie Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med det vdgda genomsnittliga antalet
utestdende aktier under perioden.

Soliditet (%) Eget kapital i procent av balansomslutning.
Genomsnittligt antal aktier Genomsnitt av antal utestaende aktier under perioden.
Genomsnittligt antal anstéllda Genomsnitt av antal anstéllda under perioden omréknat till heltidstjanster.

Syftet med nyckeltalen &r att ge en sammanfattande analys och tydlig bild av Bolagets resultat och stallining.
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Jan-sep 2023 Jan-sep 2022 Helar 2022 Helar 2021
Belopp i MSEK om inte annat anges Ej reviderade siffror Reviderade
Rérelsemarginal
Rorelseresultat -52,7 -52,9 -47 .4 -39,1
/ Nettomsattning 59,4 52,9 63,8 10,2
Rorelsemarginal (%) -89 -100 -74 -384
Soliditet (%)
Eget kapital 119,2 291,6 1717 230,8
+ 78 % av obeskattade reserver 0 0 0 0
/ Balansomslutning 152,5 306,5 190 2415
Soliditet (%) 78,2 95,1 90,3 95,5
Resultat per aktie
Resultat hanforligt till moderbolaget -53,4 -53,2 -50,4 -30,5
/ genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden ('000) 342 586 288 570 301908 240 556

Resultat per aktie -0,16 -0,18 -0,17 -0,13
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

STYRELSE

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besté av lagst tre och hogst atta ledamoéter utan suppleanter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av fem ledamoter valda av arsstamman 2023 for tiden intill slutet av arsstamman 2024.

Bolaget och Storre

Namn Uppdrag Invald bolagsledning aktiedgare Innehav*

Ingemar Andersson  Ordférande 2016 Ja Ja 3 107 323 aktier, 750 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024
och 625 000 teckningsoptioner av serie 2023/2025:2

Christer Nygren Ledamot 2017 Ja Ja 991 502 aktier, 750 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024
och 625 000 teckningsoptioner av serie 2023/2025:2

Marie Brodin Ledamot 2021 Ja Ja 61 338 aktier, 500 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024,
och 625 000 teckningsoptioner av serie 2023/2025:2

Mats W Lundberg Ledamot 2018 Ja Ja 57 356 aktier

Thomas Nygren Ledamot 2021 Ja Ja 1497 638 aktier, 500 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

e INGEMAR ANDERSSON, FODD 1951

=

? Styrelseledamot sedan 2016.
‘ ; ' Styrelseordférande sedan 2017.

Utbildning och biografi: Med bakgrund fran Militarhdgskolan och
officerstjanst vid Pansartrupperna 1973-1982, har Ingemar &éver
25 &rs erfarenhet i ledande befattningar inom svensk forsvars-
industri. Under perioden 1982-2007 var Ingemar Marknadschef
FFV, Vice VD AB Bofors, Affarsomradeschef Celsius AB och
stéllféretradande Koncernchef Saab AB. Sedan 2007 driver
Ingemar eget konsultbolag inom affarsutveckling och manage-
ment for bade svensk och internationell industri. Ingemar har
aven styrelseerfarenhet fran bade noterade och onoterade bolag
i tidiga skeden samt internationell erfarenhet av komplexa affarer i
cirka 40 lander.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Exact MCG
Group AB. Styrelsesuppleant Creative Consulting.

Beroendestatus: Oberoende i férhallande till Bolaget, dess
ledande befattningshavare och storre aktiedgare.

Innehav i Metacon: 3 107 323 aktier, 750 000 teckningsoptioner
av serie 2021/2024 och 625 000 teckningsoptioner av serie
2023/2025 i Metacon.

och 625 000 teckningsoptioner av serie 2023/2025:2

CHRISTER NYGREN, FODD 1948
Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning och biografi: Civilingenjor i teknisk fysik fran LiTH.
Christer har erfarenhet av internationell marknadsféring och
forsaljning av komplexa system och produkter och har haft
ledande befattningar inom AB Bofors, Celsius AB och Saab AB.
Christer har gedigen erfarenhet av att leda team av tekniker och
specialister for introduktion och férséljning av innovativa och
komplexa produkter pa den globala marknaden.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i NYCC Consulting
AB.

Beroendestatus: Oberoende i férhallande till Bolaget, dess
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare.

Innehav i Metacon: 991 502 aktier, 750 000 teckningsoptioner
av serie 2021/2024 och 625 000 teckningsoptioner av serie
2023/2025 i Metacon.
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MARIE BRODIN, FODD 1972
Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och biografi: Utbildningsbakgrund inom afférs-
utveckling och strategisk kommunikation. Marie Brodins tidigare
uppdrag inkluderar tjanster som Vice President Communications
and Sustainable Business pa Sandvik Mining and Rock Technology,
Brand and Communications Manager pa Atlas Copco Group,
Corporate Communications Manager pa Atlas Copco China

samt tidigare VD for reklambyran Liljedal Communications. Med
omfattande internationell erfarenhet inom kommunikation och
marknadsforing pa ledningsniva innehar Marie for narvarande
rollen som kommunikationschef pa Orebro universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Mandei AB och
Orebrokompaniet AB. Styrelsesuppleant i Nazareus AB.

Beroendestatus: Oberoende i forhallande till Bolaget, dess
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare.

Innehav i Metacon: 61 338 aktier, 500 000 teckningsoptioner
av serie 2021/2024 och 625 000 teckningsoptioner av serie
2023/2025 i Metacon.

MATS W LUNDBERG, FODD 1974
Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och biografi: Civilingenjor i kemiteknik och Teknologie
Doktor i oorganisk kemi. Mats har ¢ver tio ars internationell
erfarenhet av forskning och produktutveckling inom bransleceller
och vatgasteknologi. Mats ar hallbarhetschef pa Sandvik och
valkand inom vatgassektorn. Mats har varit en av drivkrafterna
bakom Sveriges fjarde vatgastankstation som finns i Sandviken,
dar det finns flest vatgasfordon i Sverige.

Andra pagaende uppdrag: Inga andra pagaende uppdrag.

Beroendestatus: Oberoende i férhallande till Bolaget, dess
ledande befattningshavare och storre aktieagare.

Innehav i Metacon: 57 356 aktier i Metacon.

THOMAS NYGREN, FODD 1962
Styrelseledamot sedan 2021.

Vg 4

Utbildning och biografi: Juristexamen fran Uppsala universitet
och praktiserande advokat och partner i Advokatfirman Schjgdt.
Med 6éver 25 ars inriktning pa start-ups och tillvaxtféretag inom
teknologisektorn, har Thomas framgangsrikt hanterat foretagsfor-
varv, kapitalanskaffningar, bérsintroduktioner och olika former av
teknologiavtal. Thomas &r dessutom en engagerad entreprendr
och investerare i teknikbolag. Thomas &r bland annat medgrundare
av det tidigare borsnoterade A3 Allménna Telefonaktiebolaget,
déar han dessutom var ordférande fram till bolagets utkop frén
stockholmsbérsens small-cap-lista 2020. Han har aven haft
styrelseuppdrag i flera andra noterade och onoterade bolag.

<

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Metacon Asset
AB. Styrelseledamot i Medhelp Care Aktiebolag (publ), Havnegata
Advokatbyra AB, Havnegata Advokatbyra Holding AB, Caranth
Trading AB, N 3 Advokatbyra AB, ANS Intressenter AB och
Caranth Holding AB. Styrelsesuppleant i Vermiculus Financial
Technology AB.

Beroendestatus: Oberoende i foérhallande till Bolaget, dess
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare.

Innehav i Metacon: 1 497 638 aktier och 500 000 tecknings-
optioner av serie 2021/2024 och 625 000 teckningsoptioner av
serie 2023/2025 i Metacon.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Verksam i

Namn Befattning Bolaget sedan Innehav*

Christer Wikner VD och koncernchef 2021 62 500 aktier, 1 000 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024 och 1 000 000 teckningsoptioner av serie
2023/2025:1

Bo Carlsson Chief Operation Officer 2019 80 362 aktier, 500 000 teckningsoptioner och 400 000
teckningsoptioner av serie 2023/2025:1

Christian Hofmann CBO Reforming och Managing 2021 250 000 teckningsoptioner och 400 000 teckningsoptio-

Director Metacon GmbH ner av serie 2023/2025:1

Goran Rasberg Chief Financial Officer 2019 -

Johan Berggren Head of Sales 2021 3 221 944 aktier, 250 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024 och 400 000 teckningsoptioner av serie
2023/2025:1

Jonas Danielsson Affarsomradeschef Elektrolys 2022 400 000 teckningsoptioner av serie 2023/2025:1

Julia Berggren Business Operations Director 2021 3 824 278 aktier och 400 000 teckningsoptioner av serie
2023/2025:1

Masanori Miyake CEO Metacon KK 2019 250 000 aktier

Thomas Chalkidis CTO Metacon och 2003 340 900 aktier och 600 000 teckningsoptioner av serie

Managing Director Metacon S.A.

* Avser eget samt nérstaende fysiska och juridiska personers innehav.

CHRISTER WIKNER, FODD 1969
VD och koncernchef. Anstdlld sedan 2021.

&

Utbildning och biografi: Christer Wikner innehar en bred
utbildningsbakgrund, en executive MBA fran Handelshogskolan

i Stockholm, en kemistexamen fran Uppsala universitet och en
medicinisk doktorsexamen i medicinsk biokemi och biofysik fran
Karolinska Institutet.

Christer har verkat i olika ledande befattningar inom féretag som
Amersham och General Electric. Han har varit ansvarig ¢ver
utveckling och internationell lansering av komplexa system-
produkter och hatft roller som affarsutvecklingschef och ansvarig
for strategisk tillvaxt. Christer har &ven mangarig erfarenhet som
entreprenér inom omraden som CleanTech, digitalisering/SaaS
och hallbarhet, och har framgangsrikt grundat och lett féretag som
Turn energy AB, Relation Desk AB och Valueguard Index Sweden AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Force Alignment
AB, Prolivital Sweden AB och Sofia Wikner Estetik AB. Styrelse-
ledamot i och verkstéllande direktor for Strategic Move AB och
United Strategy AB. Styrelseledamot i Metacon Warrant AB,
Metacon Assets AB, Water2H2 AB, ETT Easy To Trust AB,
Valleviken Holding AB, Turn energy AB och HPSolartech AB.

Innehav i Metacon: 62 500 aktier, 1 000 000 teckningsoptioner
av serie 2021/2024 och 1 000 000 teckningsoptioner av serie
2023/2025:1 i Metacon.

2021/2024

f ;‘.\ BO CARLSSON, FODD 1961
'] § Chief Operation Officer. Anstdlld sedan 2019.

Utbildning och biografi: Examen i maskinteknik vid Link&pings
universitet och managementkurser i Oxford, England. Innan han
Bo tilltradde sin tjanst pa Metacon arbetade han som projektledare
vid Alfred Nobel Science Park. Tidigare arbetade han fyra ar pa
Sapa Profiler dar han innehaft olika ledande befattningar inom
affarsverksamhet och produktion. Fére Sapa Profiler arbetade han
pa ESAB AB i dver 20 ar. P4 ESAB AB hade han olika befattningar,
inledningsvis inom Design R&D och slutligen som Managing
Director for ESAB Welding Equipment AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Water2H2 AB och
Metacon Warrant AB.

Innehav i Metacon: 80 362 aktier, 500 000 teckningsoptioner
av serie 2021/2024 och 400 000 teckningsoptioner av serie
2023/2025:1 i Metacon.
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CHRISTIAN HOFMANN, FODD 1969

CBO Reforming och Managing Director
Metacon GmbH. Anstdlld sedan 2021.

Utbildning och biografi: Christian Hofmann, har éver 20 ars
erfarenhet inom férgasning, pyrolys, depolymerisering och
anaerob nedbrytning av biomassa for hallbara branslen. Innan
han kom till Metacon var han teknisk chef, VD och styrelseord-
férande inom férnybar energi och projektfinansiering. Han har en
agronomexamen fran universitetet i Kassel och en doktorsexamen
i Process Engineering fran universitetet i Kiel, med fokus pa vat-
gasproduktion fran biomassa. Christian ar &ven aktiv universitets-
docent inom férnybar energi och vatgasproduktion. Hans omfat-
tande expertis gér honom till en nyckelfigur inom hallbar energi
och vatgasproduktion. Pa Metacon leder han marknadsstrategi,
produktutveckling och férsaljning in reformering omradet.

Andra pagaende uppdrag: Christian Hofmann har inga andra
pagaende uppdrag.

Innehav i Metacon: 250 000 teckningsoptioner av serie
2021/2022 och 400 000 teckningsoptioner av serie 2023/2025:1 i
Metacon.

JONAS DANIELSSON, FODD 1973

Affarsomrddeschef Elektrolys.
Anstdalld sedan 2022.

)

\»

Utbildning och biografi: Jonas Danielsson &r en erfaren
energiingenjor med dver 25 ars branscherfarenhet inom energi-
produktion och processteknik, bade nationellt och internationellt.
Han har arbetat i olika roller och tekniker, inklusive montage,
driftséttning, service av anlaggningar, forskning och utveckling,
"asset management”, samt projektledning. Jonas har aven haft
ledande befattningar som chef fér mekanisk verkstad, processin-
genjorer, forebyggande underhall (FU), underhall, entreprenader,
strategisk anlaggningsutveckling, anlaggningsproduktion och
EPC inom olika féretag och verksamheter. Hans breda expertis
och omfattande erfarenhet gér honom till en betydande aktér inom
energibranschen och projektledning.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Ledarna Energi &
Teknik.

Innehav i Metacon: 400 000 teckningsoptioner av serie
2023/2025:1 i Metacon.

GORAN RASBERG, FODD 1953

| Chief Financial Officer. Konsult fér Bolaget
sedan 2019.

Utbildning och biografi: Géran Rasberg har stark akademisk
grund med matematikkurser vid Universitetsfilialen i Orebro och
en eftergymnasial ekonomiutbildning fér teoretisk kompetens
som godkand revisor. Géran har flerérig erfarenhet som revisor
och ekonomi- och redovisningschef for olika féretag, inklusive
Kinnevikkoncernen. De senaste drygt 20 aren har Géran som
auktoriserad redovisningskonsult via SRF framgangsrikt grundat
och drivit tva redovisningsbyraer. Sedan 2013 driver Goran
redovisningsbyran Rasberg ekonomi AB. Géran har dven som
konsult hanterat rapportering till marknadsplatser som Aktietorget
och Nasdaq First North Growth Market. Dartill har Géran agerat
som en betrodd radgivare inom ekonomiska fragor fér VD och
ledning i dessa bolag.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Rasberg ekonomi
AB och Rasberg Invest AB.

Innehav i Metacon: Géran Rasberg innehar inga aktier eller
teckningsoptioner i Metacon.

JOHAN BERGGREN, FODD 1960
Head of Sales. Konsult fér Bolaget sedan 2021.

Utbildning och biografi: Johan Berggren har gedigen utbildning
med en bakgrund fran Skogs- och jagméstarlinjen vid Sveriges
Lantbruksuniversitet. Med ¢ver 35 &rs erfarenhet har Johan
innehaft VD-positioner inom omraden som vindkraft, bioenergi
och skogsindustrin. Johan har aven framgangsrikt arbetat med
forséljning och konstruktion av energianlaggningar och hans
senaste uppdrag var som VD fér BioEndev AB, ett varldsledande
biokolféretaget som producerar férnyelsebara branslen for
energiindustrin, stalindustrin och oljeraffinaderier.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i och verkstallande
direktor for Silvi Energy Eastern Europe AB. Styrelseledamot i
Metacon Assets AB, Forest Peak AB, Silvi Energy AB, Holmsund
Biocarbon Plant AB och Urogallus AB. Styrelsesuppleant i
Smauland & Partners. Styrelsesuppleant och verkstéllande
direktor for Water2H2 AB.

Innehav i Metacon: 3 221 944 aktier indirekt via bolag, 250 000
teckningsoptioner av serie 2021/2024 och 400 000 tecknings-
optioner av serie 2023/2025:1 i Metacon.
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JULIA BERGGREN, FODD 1990

Business Operations Director. Konsult for
Bolaget sedan 2021.

Utbildning och biografi: Julia Berggren har en dubbel kandidat
i Foretagsekonomi och Ekonomi fran Stockholms universitet och
innehar diplom i Management Accounting fran CIMA (Charted
Institute of Management Accountants). Julia har flera ars
erfarenhet inom finans- och banksektorn med en framstaende
meritlista inom Business Controlling, finansiell modellering och
projektledning. Innan Julia tilltradde tjansten pa Metacon var
hon em av medgrundarna av Water2H2 som férvarvades av
Metacon 2021.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i och verkstéllande
direktor for Forest Peak AB. Styrelseledamot i Botnia Hydrogen AB.

Innehav i Metacon: 602 334 aktier privat, 3 221 944 aktier
indirekt via bolag och 400 000 teckningsoptioner av serie
2023/2025:1 i Metacon.

MASANORI MIYAKE, FODD 1956
CEO fér Metacon KK. Anstdlld sedan 2019.

»

Utbildning och biografi: Kemisk ingenjér med akademisk
bakgrund inklusive en Master of Engineering fran Kobe
University i Japan. Med 6ver 35 ars erfarenhet inom kemisk
anlaggningsdesign, PSA-design, samt forskning och utveckling
har Masanori specialiserat sig pa vatgassystem. Masanori har
aven en framgangsrik forsaljningsbakgrund och har arbetat med
att marknadsféra och sélja utrustning for ett betydande japanskt
kemikaliebolag.

Andra pagaende uppdrag: Masanori Miyake har inga andra
pagéende uppdrag.

Innehav i Metacon: 250 000 aktier i Metacon.

THOMAS CHALKIDIS, FODD 1972

CTO fér Metacon och Managing Director for
Metacon S.A. Anstdlld sedan 2003.

Utbildning och biografi: Thomas Chalkidis innehar en MEng,
MSc och PhD-examen i kemiteknik fran University of Patras. Med
20 ars erfarenhet pa Metacon S.A har Thomas innehaft olika
ingenjors- och ledarskapspositioner. De senaste top aren har
Thomas arbetat som COO med fokus pa teamledning, utveckling
samt implementering av innovativa processer, projektledning och
deltagande vid stora internationella evenemang. Hans expertis
omfattar heterogen katalys, reaktordesign, katalysatorutveckling,
processdesign och optimering, HazOp-studier och minskning av
NOx-féroreningar, med sarskild inriktning pa vatgasproduktion
fran bade férnybara och konventionella branslen.

Andra pagaende uppdrag: Thomas Chalkidis har inga andra
pagaende uppdrag.

Innehav i Metacon: 340 900 aktier och 600 000 teckningsoptioner
av serie 2021/2024 i Metacon.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets huvudkontor pa Drottninggatan 1B, 753 10
Uppsala.

Bo Carlsson var styrelseledamot i och verkstéllande direktor for
CAWA Holding AB och Aktiebolaget J E Bergstrom Mekaniska
Verkstad som férsattes i konkurs den 11 april 2022. Darutover har
ingen av Bolagets styrelseledamoéter eller ledande befattningsha-
vare under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterat mal,
(ii) varit stallféretradare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation
(annat &n frivilliga likvidationer) eller genomgatt foretagsrekon-
struktion, (iii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive
erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid eller varit foremal
for pafoljd pa grund av brott (iv) férbjudits av domstol att vara
medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att utdva ledande eller dvergripande funktioner hos en
emittent.

Styrelseledamoterna Christer Nygren och Thomas Nygren ar
syskon. Vidare ar Julia Berggren dotter till Johan Berggren.
Darutover foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseleda-
moter och/eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som
kan sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan har
dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom innehav av finansiella
instrument i Bolaget. Ingen av styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna har ingatt avtal med Bolaget eller
med nagot av dess dotterbolag om formaner efter uppdragets
avslutande, utdver vad som annars framgar i detta Prospekt. Det
har inte traffats nagon sarskild éverenskommelse mellan storre
aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt vilken
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts
in i nuvarande befattning.

REVISOR

Enligt Metacons bolagsordning ska Bolaget utse en revisor.
Metacons revisor utses arligen av arsstamman. Det senaste revi-
sorsvalet skedde pa arsstamman den 8 juni 2023 da Tomas Nojd
omvaldes for perioden intill slutet av arsstamman 2024. Tomas
Nojd &r auktoriserad revisor och medlem i FAR (den svenska
branschorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer och
radgivare). Tomas Nojd har varit Bolagets revisor sedan 2016.
Tomas Nojds kontorsadress ar Riddargatan 30, 114 57 Stockholm.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

ALLMAN INFORMATION

Enligt Metacons bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till 1agst
3 425 858 SEK och hogst 13 703 432 SEK, fordelat pa lagst

342 585 803 aktier och hégst 1 370 343 212 aktier. Metacons
registrerade aktiekapital uppgick per den 30 september 2023 till

3 425 858,03 SEK fordelat pa 342 585 803 aktier. Inga forandringar
av antalet aktier har skett sedan den 30 september 2023. Det finns
ett aktieslag i Bolaget och varje aktie har ett kvotvarde om 0,01
SEK. ISIN-koden for aktierna i Metacon ar SE0003086214. Aktien
handlas under kortnamnet META. Teckningsoptioner av serie TO 1
avses upptas till handel pa Nasdag First North Growth Market
under kortnamnet "META TO 1" (ISIN-kod: SE0021513389).
Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Aktierna &r fullt betalda och fritt dverlatbara.
Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna
omfattas inte av nagra bestammelser om konvertering.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta fér samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretrddesrdtt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen. Det finns inget i bolagsordningen som begrénsar
Bolagets mojlighet att i enlighet med aktiebolagslagen emittera
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Rétt till utdelning och behdllning vid likvidation

Samtliga aktier har lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuellt dverskott i handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga aktie-
agare som &r registrerade i den av Euroclear férda aktieboken pa
av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag ar berattigade till
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom
Euroclear som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan
aven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare

inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet. Sadan fordran &r foremal
for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning fér
aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Betalningar till aktieagare
som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féoremal for
svensk kupongskatt.

UTDELNINGSPOLICY
Bolaget har inte lamnat nagon utdelning det senaste réakenskapsaret.

Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy. Bolaget befinner
sig fortfarande i en inledande kommersiell fas. For narvarande har
darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera tillvéxt och drift av verksamheten och
forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas i
nartid.

KONVERTIBLA ELLER UTBYTBARA VARDEPAPPER

Per dagen for Prospektet har Bolaget, utdver teckningsoptions-
programmen som beskrivs nedan, inga utestaende tecknings-
optioner, konvertibler eller liknande finansiella instrument som
kan berattiga till teckning av nya aktier eller pa annat satt paverka
aktiekapitalet i Bolaget.

Incitamentsprogram 2021/2024

Arsstamman 2021 beslutade om inrattande av incitaments-
program innefattande (A) emission av teckningsoptioner av
serie 2021/2024 med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
till Metacon Warrant AB samt (B) godkannande av ¢verlatelse
av teckningsoptioner till vissa styrelseledamoter, anstallda och
konsulter.

Programmet innebar att 9 000 000 teckningsoptioner gavs ut till
Metacons helagda dotterbolag Metacon Warrant AB fér att senare
Overlatas till Bolagets styrelseledamoter, anstallda och konsulter.
Overlatelserna av teckningsoptionerna genomférdes till marknads-
varde vid 6verlatelsetidpunkten. Personer anstéllda i det grekiska
dotterbolaget erhéll dock sina teckningsoptioner vederlagsfritt.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska kunna
aga rum under perioden fran och med den 5 maj 2024 till och
med den 5 juni 2024. En teckningsoption berattigar innehavaren
till teckning av en (1) aktie i Bolaget.

Teckningskursen per aktie ar 10,52 SEK. Den maximala utspad-
ningseffekten av programmet ar cirka 2,6 procent.

Incitamentsprogram 2023-2025:1

Arsstamman 2023 beslutade om inrattande av ett incitaments-
program innefattande (A) emission av teckningsoptioner av serie
2023-2025:1, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,

till Metacon AB (publ) samt (B) godkannande av ¢verlatelse

av teckningsoptioner till vissa ledande befattningshavare och
nyckelpersoner inom Koncernen.

Programmet innebar att hdst 6 500 000 teckningsoptioner kunde
ges ut till Metacon for att senare ¢verlatas till Koncernens med-
arbetare. Per dagen fér Prospektet har 5 150 00 teckningsoptioner
av serie 2023-2025:1 ¢verlatits vidare till deltagare i incitaments-
programmet. Overlatelserna av teckningsoptionerna genomférdes
till marknadsvarde vid overlatelsetidpunkten. Personer anstallda

i det grekiska dotterbolaget erhaller dock sina teckningsoptioner
vederlagsfritt. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna
ska kunna aga rum under perioden fran och med den 1 juli 2025
till och med den 1 augusti 2025. En teckningsoption berattigar
innehavaren till teckning av en (1) aktie i Bolaget.

Teckningskursen per aktie ar 3 SEK. Den maximala utspadnings-
effekten av programmet ar cirka 1,9 procent.
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Incitamentsprogram 2023-2025:2

Arsstamman 2023 beslutade om inrattande av ett incitaments-
program innefattande (A) emission av teckningsoptioner av serie
2023-2025:2, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,

till Metacon AB (publ) samt (B) godkéannande av ¢verlatelse av
teckningsoptioner till Bolagets styrelseledaméter.

Programmet innebar att hdgst 2 500 000 teckningsoptioner
kunde ges ut till Metacon for att senare dverlatas till Bolagets
styrelseledamoter. Per dagen for Prospektet har 2 500 000 teck-
ningsoptioner av serie 2023-2025:2 ¢verlatits vidare till deltagare

i incitamentsprogrammet. Overlételserna av teckningsoptionerna
genomfoérdes till marknadsvarde vid dverlatelsetidpunkten.
Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska kunna
aga rum under perioden fran och med den 1 juli 2025 till och med
den 1 augusti 2025. En teckningsoption beréattigar innehavaren till
teckning av en (1) aktie i Bolaget.

Teckningskursen per aktie ar 3 SEK. Den maximala utspadnings-
effekten av programmet ar cirka 0,7 procent.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Extra bolagsstdmman den 24 januari 2024 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen besluta om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bemyndigandet
innefattar ratten att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt till
teckning samt rétten att besluta om emission som betalas genom
tillférande av kontanta medel, apport eller genom kvittningsratt.
Bolagets aktiekapital och antalet aktier far med stéd av bemyndi-
gandet sammanlagt hdgst tkas med ett belopp respektive antal
som ryms inom bolagsordningens granser. Beslutsforslaget i

sin helhet utgdr del av kallelsen. Styrelsens skal till mojlighet att
avvika fran aktiedgarnas foretradesrétt ar att kunna sékra Bolagets
behov av kapital vid en expansion och att kunna genomféra
strategiska forvarv.

UTSPADNING

Full teckning i Féretradesemissionen innebar att antalet aktier i
Bolaget 6kar fran 342 585 803 till 753 688 763 vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 54,5 procent (beréknat pa antalet nya
aktier till foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala
antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission). Om
Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner
av serie TO 1 till fullo utnyttjas fér teckning av aktier i Bolaget
kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare hogst 137 034 320
till 890 723 083, motsvarande en ytterligare utspadning om cirka
15,4 procent.

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvarde per aktie fore
respektive efter Foretradesemissionen baserat pa eget kapital
per den 30 september 2023 och det hdgsta antalet aktier som
kan komma att ges ut i Féretradesemissionen. Tabellen nedan
beaktar inte de eventuella aktier som kan komma att tecknas vid
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1.

Per den Foére Foretrades- Efter Foretrades-
30 september 2023 emissionen emissionen
Eget kapital, MSEK 119,2 238,4!
Antal aktier 342 585 803 753 688 763
Nettotillgangsvarde 0,35 0,32

per aktie, SEK

1) Avser Metacons eget kapital per den 30 september 2023 ¢kat med emissionslikviden,
vid full teckning av Foretradesemissionen, under férutsattning att inga vidhdngande
teckningsoptioner utnyttjas for aktieteckning, fére emissionskostnader.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget &r registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register foérs av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier.
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OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas
avseende aktierna i Metacon tillampas, per dagen for Prospektet,
Takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”).
Om styrelsen eller verkstéllande direktéren i Metacon, pa grund av
information som harrér fran den som avser att lamna ett offentligt
uppkoépserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande &r nara férestaende,
eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far Metacon enligt
Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar agnade att férsamra forutsattningarna for erbju-
dandets lamnande eller genomférande. Metacon far oaktat detta
stka efter alternativa erbjudanden. Under ett offentligt uppkdps-
erbjudande star det aktiedgarna fritt att bestamma huruvida de
Onskar att avyttra sina aktier i det offentliga uppkdpserbjudandet.
Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som har lamnat
erbjudandet, under vissa férutsattningar, vara berattigad att |[6sa
in resterande aktieagare i enlighet med reglerna om tvangsinltsen
i 22 kap. aktiebolagslagen. Aktierna &r inte foremal for nagot
erbjudande som har Idmnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller
inlésenskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har [&mnats
for de erbjudna aktierna under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.

AGARSTRUKTUR

Nedan visas Bolagets &gare med anmalningspliktigt innehav
(6ver fem procent av aktierna eller résterna), enligt uppgifter fran
Euroclear, per den 29 december 2023 med for Bolaget darefter
kanda férandringar. Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av enskilda parter.

% av roster

Namn Aktieinnehav och kapital
Lombard International 24 021 356 7,01
Assurance SA

Ovriga aktiedgare 318 564 447 92,99

Totalt 342 585 803 100

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal eller
andra 6verenskommelser som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till nagra ¢verenskom-
melser som kan leda till att kontrollen dver Metacon férandras.

HANDEL MED AKTIEN

Bolagets aktier handlas sedan den 26 september 2022 pa
Nasdagq First North Growth Market under kortnamnet META och
med ISIN-kod SE0003086214.

VIKTIG INFORMATION OM BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intakter som erhélls fran aktier i Bolaget.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskatt-
ning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktieagares specifika situation. Sarskilda
skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga och vissa typer
av investeringsformer. Varje innehavare av Units och unitratter
bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om
de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler
och skatteavtal.
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Legala fragor och kompletterande

information

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION

Bolaget, organisationsnummer 556724-1616 och LEI-kod
549300SDRDOFYQWN2531, &r ett svenskt publikt aktiebolag, som
bildades och registrerades vid Bolagsverket den 20 februari 2007.
Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Nuvarande féretagsnamn Metacon
AB (publ) (tillika kommersiella beteckning) registrerades den

18 april 2011. Bolaget har sitt sate i Orebro kommun. Bolagets
registrerade adress ar Drottninggatan 1B, 753 10 Uppsala.
Bolagets telefonnummer ar +46 (0)19-12 68 00 och dess webbplats
ar www.metacon.com (informationen pa Bolagets webbplats utgor
inte en del av Prospektet savida informationen inte har inforlivats
genom hanvisning i Prospektet). Enligt Bolagets bolagsordning
ska Bolaget dga och forvalta fast och 16s egendom, bedriva
handel med fast egendom, bedriva férséaljningsverksamhet inom
energisektorn, féretradesvis produktion och forsaljning av elkraft
och elkraftsystem samt darmed férenlig verksamhet. Metacon-
aktien ar sedan den 26 september 2022 noterad pa Nasdaq First
North Growth Market. Aktien handlas under kortnamnet META.

Metacon AB utgér moderbolag i en koncern bestdende av sex
helagda dotterbolag, Water2H2 AB (Sverige), Metacon Warrant
AB (Sverige), Metacon Asset AB (Sverige), Metacon S.A.
(Grekland), Metacon GmbH (Tyskland) och Metacon KK (Japan).

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Bolaget
ingatt under de senaste tva aren samt andra avtal som Bolaget
ingatt och som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av
vasentlig betydelse fér Bolaget (i bada fallen med undantag for
avtal som ingatts i den I6pande affarsverksamheten).

Kreditfacilitet fran Bizcap

For att sakerstalla finansieringsbehovet fran januari 2024 till
februari 2024 har Bolaget tagit upp en kreditfacilitet om upp till
25 MSEK. Metacon har méjlighet att utnyttja kreditfaciliteten i tva
olika trancher. Den forsta tranchen uppgar till 10 MSEK och den
andra tranchen uppgar till 15 MSEK. Den forsta tranchen har en
upplaggningsavgift om 4 procent av lanebeloppet i den forsta
tranchen och 16per med en ranta om 2 procent per paboérjad
méanad. Den andra tranchen har en upplaggningsavgift om

3 procent av lanebeloppet i den andra tranchen och I6per med
en ranta om 1,7 procent per paborjad manad. Kreditfaciliteten ska
aterbetalas med emissionslikviden fran Foretradesemissionen.
Kreditfaciliteten forfaller till betalning den 29 februari 2024. Per
dagen for Prospektet har totalt cirka 10 MSEK utnyttjats i kredit-
faciliteten. Langivare &r Bizcap AB.

Licensavtal med PERIC

Den 25 januari 2024 offentliggjorde Metacon att Bolaget ingatt
ett exklusivt licensavtal med PERIC for att bygga en europeisk sa
kallad gigafabrik for elektrolysanlaggningar baserad pa PERIC:s
ledande trycksatta alkaliska teknik, med exklusiva tillverknings-
rattigheter i flera europeiska lander. Metacons féreslagna fabrik,
som eventuellt kan etableras i Sverige eller annat EU-land, siktar
pa en initial arlig produktionsvolym pa upp till 500 MW, med planer
pa att 6ka produktionsvolymen till 1 000 MW. Fabriksprojektet
forvantas krava separat finansiering och Metacon kommer att
utvardera mojligheten att erhalla finansiering genom nationella och
EU-stédprogram, samt andra former av finansiering fér den nya
fabriken. Fabriken beraknas tas i drift under forsta halvaret 2025.

Bindande avsiktsforklaring med PERIC Hydrogen Technologies
Co om tillverkning och férsdljning av vatgasgeneratorer.

Den 23 november 2023 offentliggjorde Bolaget att Bolaget ingatt
en bindande avsiktsforklaring med PERIC. Avsiktsforklaringen
innebér att Metacon och PERIC har faststallt principerna for ett
tillverknings- och férsaljningsavtal som ger PERIC rétt att for

den kinesiska marknaden tillverka och salja Metacons vatgas-
generatorer (HHG-system) baserade pa Metacons patenterade
reformeringsteknologi. Det avtal som detta MoU syftar till kan ge
Metacon bade en stark volymtillverkare for samtliga Metacons
marknader och en forséljningspartner pa en av varldens storsta
vatgasmarknader.

Samarbetsavtal med WattAnyWhere om leverans och vidare-
utveckling av Metacon S.A. etanolreformer

Den 9 november 2023 offentliggjorde Bolaget att Bolagets
dotterbolag Metacon S.A. ingétt ett samarbetsavtal med Schweiz-
baserade foretaget WattAnyWhere genom att inga ett exklusivt
partneravtal fér leverans och vidareutveckling av Metacon S.A.:s
etanolreformer till WattAnyWhere's off-grid snabbladdstationer for
batterielektriska fordon. Avtalet I6per under en tioarsperiod och
for det fall avtalet inte sags upp inom avtalad uppséagningstid,
forlangs det automatiskt med fem ar per gang.

Avtal med WattAnyWhere om férsaljning av reformeringssystem

Den 7 mars 2023 offentliggjorde Bolaget att Bolagets dotterbolag
Metacon S.A. ingatt avtal avseende leverans av ett reformerings-
system till WattAnyWhere. Systemet kommer att anvandas for
on-site-produktion av elkraft utan anslutning till elnatet, det vill
s&ga off-grid. Ordervardet uppgar till cirka 193 000 EUR.

Samarbetsavtal med Hydroholding avseende leverans av
PEM-elektrolysér och vatgastankstation i Slovakien

Den 27 februari 2023 offentliggjorde Bolaget att Bolaget ingatt

ett samarbetsavtal tillsammans med EPC-partner Hydroholding
avseende leverans utav en integrerad 1 MW PEM elektrolysér och
vatgastankstation med kapacitet om 400 kg per dag. Det totala
kontraktsvardet for Metacon uppgar till 3,9 MEUR. Anlaggningen
planeras att sattas i drift under 2024.

Bindande avsiktsforklaring med statliga skogsférvaltaren RDSF
i Polen

Bolaget offentliggjorde 24 januari 2023 att Bolaget ingéatt en
bindande avsiktsférklaring (eng. Memorandum of Understanding)
med statliga skogsférvaltaren RDSF i Polen avseende en férvantad
order av ett nyckelfardigt vatgasprojekt med total kapacitet

om ca 5 MW. Det totala vardet av den férvantade ordern ar cirka
5,8 MUSD vid fullt utnyttjande inom avsiktsforklaringen. Projekt-
start var, i enlighet med vad som tidigare meddelats, planerad till
2023 men har per dagen for Prospektet inte paborjats. Bolaget ar
av uppfattningen att projektet kan férvantas inledas under 2024.
Vatgasproduktion férvantas paborjas under 2024.
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Centralt leveransavtal med Ground Investment Corp SRL

Den 8 december 2022 offentliggjorde Bolaget att Bolaget ingatt
ett centralt leveransavtal (eng. Master Supply Agreement) med
Ground Investment Corp SRL, Rumanien (GIC) avseende en 10

MW containeriserad vatgasanlaggning till ett varde av 16,1 MEUR.

Projektstart och bestalining var avhangigt ett EU-bidragsbeslut
for GIC. EU-bidraget har sedermera avvisats, men ny ansékan
under samma férutsattningar har lamnats in och projektet ar med
anledning déarav fortfarande aktivt.

Bindande avsiktsférklaring med vattenreningsverket
Abwasserverband Kempten (Allgéu)

Bolaget offentliggjorde 25 november 2022 att Bolaget ingatt

en bindande skriftlig avsiktsforklaring (eng. Memorandum of
Understanding) med vattenreningsverket Abwasserverband
Kempten (Allgau) ("AVKE”"), baserat i Kempten, Tyskland om
samarbete inom lokal, elndtsoberoende gron vatgasproduktion
frén biogas med avloppsvatten som metankélla. Ett vatgascenter
ska byggas pé platsen for AVKE till vilket Metacon kommer att
leverera en medelstor HHG-vatgasgenerator efter godkannande.
AVKE har under januari 2024 lamnat in anstkan om bygglov och
invantar fér narvarande regulatoriskt godkannande. Tyskland ar
en viktig marknad for Bolaget d& landet har ¢ver 10 000 biogas-
och avloppsbehandlingsanlaggningar med en genomsnittlig
anlaggningskapacitet dver 100 Nm3 biometan per timme och
har séledes enligt Bolaget hdgsta biogasproduktionstatheten i
Europa. Resultatet av projektet férvantas generera en av de mest
koldioxidnegativa- och klimatkylningsteknologierna med en daglig
produktion pa 110 kg ren vatgas med kvalitet pa 99,999 procent.
Bioprodukter, som genererar icke-fossil grén koldioxid, kan
sedermera anvandas som industriella ravaror.

Avtal om férsdljning av elektrolysanléggning

Den 27 april 2022 offentliggjorde Bolaget att Bolaget ingatt

avtal for leverans av tva elektrolysbaserade och helt integrerade
tankstationer for gron vatgas till Botnia Hydrogen AB. Affaren
gjordes i samarbete med underleverantéren PERIC som tillverkar
elektrolysanlaggningen samt svenska Gallivare Industriservice AB
som utfor installation och driftsattning. Det totala kontraktsvardet
uppgar till cirka 56 MSEK, med reservation for valutakursférand-
ringar.

Samarbetsavtal med PERIC Hydrogen Technologies Co. Ltd.

Den 4 mars 2022 offentliggjorde Bolaget att Bolagets tyska
dotterbolag Metacon GmbH ingatt ett samarbetsavtal med PERIC
for leverans av Metacons portfélj av vatgastankstationer ("HRS”)

i Europa, inklusive EU, EFTA och Storbritannien. Metacon GmbH

och PERIC har sedan tidigare ingatt partnerskap for elektrolysorer.

Samarbetsavtalet innebar att partnerskapet utvidgas till att aven
omfatta HRS-omradet. Enligt avtalet kommer Metacon GmbH

att anvanda PERIC:s mangsidiga och beprévade sortiment av
|6sningar och utrustning for vatgastankning. Metacon GmbH har
ratt att salja HRS-I6sningarna under eget varumarke och branding
och kommer aktivt att delta i vidareutveckling och/eller anpass-
ning till Metacons kunders behov i Europa. Avtalet [6per fram till
och med den 31 december 2026. For det fall avtalet inte s&gs upp
inom avtalad uppséagningstid, férlangs automatiskt avtalsperioden
med tva ar per gang.

Samarbetsavtal med GISAB, Gdllivare Industriservice AB, del av
Jernbro

Den 26 januari 2022 offentliggjorde Metacon att Bolaget har ingatt
ett samarbetsavtal med Géllivare Industriservice AB (Jernbro)
som ska agera som installatér och driftsattare (s.k. EPC) for
forsaljning av nyckelfardiga elektrolysanlaggningar. Metacon och
Gallivare Industriservice AB (Jernbro) ska enligt avtalet arbeta
exklusivt med varandra inom Norden. Parterna kommer &ven att
samarbeta fran fall till fall pa évriga marknader utanfér Norden dar
det ar mojligt. Avtalet I6per under en femarsperiod och for det fall
avtalet inte sdgs upp inom avtalad uppsagningstid, férlangs det
automatiskt med tva ar per gang.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Metacons heléagda dotterbolag Metacon S.A. innehar fér narvarande
fyra patent. Patenten avser brasilianska, japanska, europeiska,
amerikanska och kanadensiska marknaderna.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN

Bolaget ar fér nérvarande inte, och har inte under de senaste tolv
manaderna varit part i nagon tvist eller annat rattsligt forfarande
som nyligen haft eller kan komma att f& en betydande effekt pa
Bolagets finansiella stallning och resultat. Bolaget ar inte heller
medvetet om nagot potentiellt sadant forfarande.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har inte genomfort nagra transaktioner med néarstaende
under perioden fran och med den 1 januari 2023 till och med
dagen for Prospektet.

RADGIVARES INTRESSEN

Pareto Securities ar finansiell radgivare till Metacon i samband
med Foretradesemissionen. Pareto Securities har tillhandahallit,
och kan i framtiden tillhandahalla, olika bank-, finansiella-,
investerings-, kommersiella- och andra tjanster at Metacon for
vilka de erhallit, respektive, kan komma att erhélla, ersattning.
Pareto Securities erhaller en pa forhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Storleken
pa denna erséttning ar avhangig utfallet i Foretradesemissionen.

Advokatfirman Schjgdt ar legal radgivare till Metacon i samband
med Foretrddesemissionen. Advokatfirman Schjedt kan komma att
tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Metacon.

KOSTNADER

De av Metacons kostnader som ar hanférliga till Féretradesemis-
sionen, inklusive betalning till den finansiella radgivaren och andra
radgivare, och andra férvantade transaktionskostnader férvantas
uppga till cirka 18,4 MSEK, varav cirka 10,7 MSEK utgoérs av
garantiersattning.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Informationen som anges nedan ska anses inférlivad i Prospektet genom hanvisning. Investerare boér ta del av all information som
inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen som inférlivas genom hanvisning ska lasas som en del darav. De delar av
den finansiella informationen som inte inforlivats genom hanvisning &r antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns p& annan

plats i Prospektet.

Metacons reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2022

Sidhénvisning

Koncernens resultatrakning
Koncernens balansrakning
Koncernens kassaflodesanalys
Noter

Revisionsberattelsen

14
15-16

17
22-35
39-40

Lank till finansiell rapport: https.//metacon.se/wp-content/uploads/2023/04/Arsredovisning-2022-Metacon-AB-Publ-och-revisionsberattelse.pdf

Metacons kvartalsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2023

Sidhénvisning

Koncernens resultatrékning
Koncernens balansrakning
Koncernens férandring i eget kapital

Koncernens kassaflédesanalys

10
11-12
13
13

Lank till finansiell rapport: https.//metacon.se/wp-content/uploads/2023/11/Delarsrapport-Q3-2023-Sve.pdf

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022 har reviderats
av Bolagets revisor. Revisionsberéttelsen &r fogad ill arsredovis-
ningen. Arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Kvartalsrapporten for perioden
1 januari — 30 september 2023 har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 (K3) men har inte reviderats av Bolagets revisor.

Forutom Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022 har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Handlingar som halls tillgéingliga for inspektion

Bolagets (i) bolagsordning, (ii) registreringsbevis fran Bolags-
verket, (iii) villkor fér teckningsoptioner av serie TO 1 och (iv)
dokument inférlivade genom hanvisning i Prospektet (se avsnittet
"Dokument inférlivade genom hénvisning”), hélls tillgangliga for
inspektion under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa

Drottninggatan 1B, 753 10 Uppsala. Dessa handlingar finns
aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.metacon.com (informationen pa Bolagets webbplats utgor
inte en del av Prospektet sdvida informationen inte har inforlivats
genom hanvisning i Prospektet).

Prospektets godkdnnande

Detta Prospekt har godkéants av Finansinspektionen som behdrig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
férordning (EU) 2017/1129. Detta godk&nnande ska inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent eller kvaliteten pa de
vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor géra sin
egen beddémning av huruvida det ar [ampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt
i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.


https://metacon.se/wp-content/uploads/2023/04/Arsredovisning-2022-Metacon-AB-Publ-och-revisionsberat
https://metacon.se/wp-content/uploads/2023/11/Delarsrapport-Q3-2023-Sve.pdf
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Lagstadgade offentliggoranden

Nedan féljer en sammanfattning av den information som har offentliggjorts av Bolaget i enlighet med férordning (EU)
nr 596/2014 (MAR) under de tolv senaste manaderna och som é&r relevant per Prospektets datum.

FINANSIELLA RAPPORTER

Den 1 november 2023 publicerade Metacon sin delérsrapport for
Q3 2023.

Den 24 augusti 2023 publicerade Metacon sin delarsrapport for
Q2 2028.

Den 17 maj 2023 publicerade Metacon sin delarsrapport for Q1
2023.

Den 16 februari 2023 publicerade Metacon sin bokslutskom-
muniké for 2022.

BOLAGETS OPERATIVA VERKSAMHET

Den 25 januari 2024 offentliggjorde Metacon att Bolaget ingatt
ett exklusivt licensavtal med PERIC for att bygga en europeisk
gigafabrik for elektrolysanlaggningar baserad pa PERIC:s
trycksatta alkaliska teknik, med exklusiva tillverkningsrattigheter i
flera europeiska lander.

Den 23 november 2023 offentliggjorde Metacon att Bolaget

har ingétt ett Memorandum of Understanding med PERIC om
strategiskt partnerskap for tillverkning och férséaljning av Metacons
vatgasgeneratorer pa den kinesiska marknaden

Den 13 november offentliggjorde Metacon att Bolaget erhallit
godkand CE-markning av HHG 50 for produktion av grén vatgas
fran biogas.

Den 9 november 2023 offentliggjorde Metacon att Bolaget ingar
strategiskt partnerskap med WattAnyWhere for utrullning av
off-grid elbilsladdstationer.

Den 31 maj 2023 offentliggjorde Metacon att Pherousa Green
Shipping AS (PGS), tillsammans med Pherousa Green Technologies
AS (PGT), ett dotterbolag till Metacons dotterbolag Metacon S.A
att det designat och férbereder en bestallning av upp till sex
Ultramax torrlast bulkfartyg, designade av féretaget Deltamarin i
Finland.

Den 19 april 2023 offentliggjorde Metacon att Bolagets dot-
terbolag Metacon S.A. erhéller tre olika ISO-certifieringar av
kvalitetsledningssystem enligt standarderna ISO 9001:2015, ISO
14001:2015 och ISO 45001:2018.

Den 7 mars 2023 offentliggjorde Metacon att de far en
order pa system for reformering av etanol till grén vatgas fran
WattAnyWhere for off-grid elfordonsladdning.

Den 1 mars 2023 offentliggjorde Metacon att Bolagets dotterbolag
Metacon S.A. far en order fran Universitet i Western Macedonia
for ett automatiserat system for studier inom omradet katalytisk
vatgasproduktion fran biogas och biometan.

Den 27 februari 2023 offentliggjorde Metacon att Bolaget i sam-
arbete med Hydroholding levererar integrerad PEM-elektrolysér
och vatgastankstation i Slovakien.

FORETRADESEMISSIONEN

Den 25 januari 2024 offentliggjorde Metacon att styrelsen for
Bolaget har beslutat om Féretrddesemissionen.
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Definitionslista

Nordic Issuing

Nordic Issuing AB

Euroclear

Euroclear Sweden AB

Foretradesemissionen

Avser nyemission av Units i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt

Metacon, Bolaget eller Koncernen

Beroende pa sammanhanget, Metacon AB (publ), koncernen i vilken
Metacon AB (publ) &r moderbolag eller dotterféretag i koncernen

Pareto Securities

Pareto Securities AB

MSEK Miljoner svenska kronor
TSEK Tusen svenska kronor
Prospektet Detta prospekt

SEK Svenska kronor

EUR Euro



Adresser

BOLAGET

METACON AB (PUBL)

Drottninggatan 1B
753 10 Uppsala
Telefon: +46 (0)19-12 68 00
www.metacon.com

FINANSIELL RADGIVARE

PARETO SECURITIES AB

Berzelii Park 9
111 47 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

ADVOKATFIRMAN SCHJ@DT

Hamngatan 27
101 33 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL DEN FINANSIELLA RADGIVAREN

BAKER & MCKENZIE ADVOKATBYRA

Vasagatan 7
111 20 Stockholm
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