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. .Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 2 februari 2024. Prospektet ar giltigt i hogst tolv

manader efter detta datum under férutsattning att GRANGEX AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt

forordning (EU) 2017/1129 Prospektforordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i det

fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka be-

domningen av vardepapperen. Skyldigheten att uppratta tillagg till detta prospekt galler mellan tidpunkten

for godkannandet av prospektet och utgangen av erbjudandeperioden. Bolaget har ingen skyldighet att

efter erbjudandeperiodens utgang upprétta tillagg till prospektet. FONDKOMMISSION



Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med "GRANGEX", "Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende pa sammanhang,
GRANGEX AB (publ), org. nr 556710-2784 eller den koncern i vilken GRANGEX AB
ar moderbolag. Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Foretrades-
emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna aktier enligt villkoren

i Prospektet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Finansiell radgivare avseende Erbjudandet &r G&W Fondkommission. Med "G&W"
avses Giinther & Wikberg Kapitalforvaltning AB med bifirma G&W Fondkommission,
org. nr 556549-4613. Emissionsinstitut avseende Erbjudandet ar Aqurat Fondkom-
mission AB, org. nr 556736-0515 ("Aqurat”). Hanvisning till "SEK” avser svenska
kronor, héanvisning till "EUR" avser euro och hanvisning till "USD" avser amerikanska
dollar. Med "K" avses tusen och med “M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i Kommissionens delege-
rade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129. Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlig-
het med forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i foérordning (EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor inte
betraktas som nagot stod fér den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet
har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
2017/1129. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till
sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgérder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller
till land dér distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare
registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk rétt eller strider
mot tilldmpliga bestdmmelser i sadant land.

Varken de teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktier
som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras enligt Uni-
ted States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt
nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dér Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter yt-
terligare prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som foljer av svensk
ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller nyemitterade aktier inte direkt
eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till Idnder dér atgard enligt
ovan kréavs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”).
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa egen bedomning
av Bolaget och Foretradesemissionen enligt Prospektet, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga inves-
teringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt
eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behdrig att Idmna nagon annan
information eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i Prospektet och, om
sa anda sker, ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants
av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden.
Varken offentliggorandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs
med anledning harav ska under nagra omstéandigheter anses innebéra att informatio-
nen i Prospektet &r korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for
offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har forekommit nagon forandring i
Bolagets verksamhet efter ndmnda dag.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehéllet i Prospektet och darmed sammanhang-
ande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklu-
sivt tilldmplig p& Prospektet och Erbjudandet.

Jainf,

och viss fr iktad infor

Markr
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att information
fran tredje part har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har ute-
l&mnats som skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sésom uttalanden och
antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutséattningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet.
Pa grund av de risker, osdkerheter och antaganden som framétriktade uttalanden ar

forenade med, ar det majligt att framtida handelser som néamns i detta Prospekt inte
kommer att intréffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som
refereras till i detta Prospekt och vilka harror fran tredje mans undersokningar visa
sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt
fran sadana uttalanden, exempelvis till foljd av sadana risker som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revide-
ringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till foljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet, utéver
vad som fdljer av tilldmplig lagstiftning.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsréatternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen
utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 19 februari 2024,
eller senast den 14 februari 2024 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det aven ar majligt att anmala sig for
teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter och att aktiedgare med forvaltarregist-
rerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp
anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnittet “Finansiell
information och nyckeltal’ samt i de arsredovisningar och delarsrapporten som infor-
livats genom hanvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

NGM Nordic SME

GRANGEX aktier handlas pa NGM Nordic SME Sweden ("NGM Nordic SME"), som

ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2014/65 ("MIFID II") om marknader for
finansiella instrument. Emittenter p4 NGM Nordic SME &r inte foremal for samma
regler som emittenter pa en reglerad marknad, sdsom definierat i EU-lagstiftning och
implementerat i nationell lagstiftning. Dessa emittenter &r i stallet foremal for mindre
omfattande regler anpassade for mindre tillvéxtforetag. Riskerna hanforliga till en
investering i en emittent p4 NGM Nordic SME kan dérfor vara hogre &n en investering
i en emittent pa en reglerad marknad.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
héanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information ska anses inférlivad i Prospektet genom
hénvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hénvisning kan erhéllas fran GRANGEX
elektroniskt via Bolagets webbplats, www.grangex.se eller i pappersformat postledes fran Bolaget p& adress: Vastman-
nagatan 1, 111 24 Stockholm. Bolaget bedomer att de delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet antingen inte
ar relevanta for investerare eller sa dterges motsvarande information pa annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pé Bolagets eller tredje parts
hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Bola-
gets eller tredje parts hemsida har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen.

Hanvisningar gors enligt foljande:

GRANGEX:s arsredovisning for rakenskapsaret 2021:
Koncernens forandring i eget kapital (sidan 34)
Koncernens resultatrakning (sidan 32)

Koncernens balansrakning (sidan 33)

Koncernens kassaflodesanalys (sidan 35)

Noter (sidorna 40-50) och

Revisionsberattelse (sidorna 52-53).

https://grangesbergexploration.se/wp/wp-content/uplo-
ads/2022/04/Grangex-AR-2021-F.pdf

GRANGEX:s arsredovisning for rakenskapsaret 2022:
Koncernens forandring i eget kapital (sidan 38),
Koncernens resultatrakning (sidan 36),
Koncernens balansrékning (sidan 37),

Koncernens kassaflédesanalys (sidan 39),

Noter (sidorna 44-65) och

Revisionsberattelse (sidorna 67-68).

http://grangesbergexploration.se/wp/wp-content/uplo-
ads/2023/04/Grangex-AR-2022.pdf

GRANGEX:s delarsrapport for perioden januari 2023 -
september 2023:

Resultatrakning, Koncernen (sidan 7),
Balansrékning, Koncernen (sidan 8),
Kassaflodesanalys, Koncernen (sidan 9)
Forandringar i eget kapital, Koncernen (sidan 10),
Noter (sidorna 13-15).

http://grangesbergexploration.se/wp/wp-content/uplo-
ads/2023/11/GRANGEX-delarsrapport-q3_2023.pdf
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Sammanfattning

1. Inledning

1.1 Aktieslag och ISIN

Foretradesemissionen omfattar aktier i GRANGEX AB (publ).

Aktier: SE0018014243
TR: SE0021512274
BTA: SE0021512282

1.2 Bolagsinformation

Bolagets foretagsnamn ar GRANGEX AB (publ) med org. nr 556710-2784 och LEI-kod
(identifikationsnummer for juridisk person) 549300MZ7HL7X6AXMC13.

Adress: Vastmannagatan 1, 117 24 Stockholm

Telefonnummer: +46(0)70-5910483

Bolagets hemsida ar www.grangex.se

1.3 Behorig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska
behdriga myndigheten for godkannandet av Prospektet enligt Prospektforordningen.
Finansinspektionen har foljande kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm

Telefonnummer: +46 8 408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se

Hemsida: www.fi.se

1.4 Godkannande

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 2 februari 2024.

1.5 Upplysningar och varningar

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut
om att investera i vardepapperen bor grundas pé att investeraren studerar hela EU-tillvaxt-
prospektet. Vid handel i vardepapper kan investeraren forlora hela eller delar av sitt investe-
rade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att be-
tala kostnaden for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de réattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, fel-
aktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tilsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om GRANGEX

2.1 Om GRANGEX

GRANGEX ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat 2006-08-18 och registrerat hos Bolags-
verket i Sverige 2006-09-04. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate
i Stockholms kommun, Stockholms 1an. GRANGEX:s verksamhet regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551).

GRANGEX ér ett svenskt mineralutvecklingsbolag med visionen att aktivt bidra till ett hall-
bart samhalle. Bolaget stravar tillsammans med sina koncernbolag efter att bli den framsta
mineralutvecklingskoncernen i Europa som utvecklar och bedriver ansvarsfull utvinning och
atervinning av mineraler, framst jarnmalmsprodukter och andra kritiska mineraler for den
grona omstallningen med minimal klimatpaverkan.

Verkstallande direktor ar Christer Lindqvist.

Agarforhallanden

Nedan listas samtliga aktieagare med innehav dverstigande fem procent av aktierna eller
rostetalet i Bolaget per den 31 december 2023 inklusive darefter kdnda forandringar fram till
dagen for Prospektet. Bolaget ar savitt styrelsen kanner till inte direkt eller indirekt kontrolle-
rat av ndgon enskild aktiedgare.

Namn Antal aktier Kapital, % Roster, %
Edvard Berglund Holding Stockholm AB 1566111 18,01 18,01
Christer Lindqgvist (privat och genom Couder AB) 1 544 212 17,76 17,76
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Sammanfattning, forts

2.2 Finansiell nyckelinformation

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation som &ar hadmtad fran Bolagets revidera-
de arsredovisningar for rakenskapsaren 20271 och 2022 samt oreviderad for delarsrapport
for januari—september 2023. Bolaget har dvergatt fran K3 till IFRS som redovisningsprincip
fran och med rakenskapsar 2022. Jamforelsesiffror for 2021 har réknats om enligt IFRS.

Reviderat rakenskapsar som
avslutades den 31 december

Oreviderat delar for perioden
1 januari-30 september
(9 manader)

KSEK 2022 2021 2023 2022
Summa intakter 24 086 16383 25 864 18792
Rorelseresultat -12 574 -10789 -13 533 -9941
Periodens resultat -12 961 -9 664 -24709 -10235
Resultat per aktie, fore och

efter utspadning (SEK) -1,51 -1,46 -2,84 -1,20

Utvalda balansrakningsposter for Koncernen

Reviderat per arsskifte den 31 december

Oreviderat per den 30 september

KSEK 2022 2021 2023 2022
Summa tillgdngar 148 266 126 109 244 631 148 921
Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 132408 109 596 107 713 135135

Utvalda kassaflodesposter for Koncernen

Reviderade rikenskapsaret som
avslutades den 31 december

Oreviderat delar for perioden
1 januari — 30 september

KSEK 2022 2021 2023 2022
Kassaflode fran den Iopande

verksamheten 10397 -15009 -17 387 9713
Kassaflode fran investerings-

verksamheten -37 329 -21 697 -53 168 -27 020
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten 32355 64 361 101 466 33112
Periodens kassaflode 15372 27 655 30901 -3 621

Bolagets nyckeltal utéver ovan angivna

2022 2021 jan—sep 2023 jan—sep 2022
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), KSEK -11 684 -9938 12772 -9410
Resultat per aktie, SEK -1,51 -1,46 -2,84 -1,20
Kassalikviditet, % 125 282 266 303
Likvida medel, KSEK 12712 28 084 43613 24 463
Soliditet, % 89 87 44 91
Personal vid slutet av perioden 12 11 12 12

2.3 Huvudsakliga risker
for GRANGEX

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Risker relaterade till Bolagets avsikt att starta gruvverksamhet i Dannemora

Koncernen avser att aterstarta brytning av jarnmalm i Dannemoragruvan och den fullstandi-
ga projektfinansieringen planeras vara genomford under andra kvartalet 2024. Ett forsenat
investeringsbeslut kan leda till forsenad driftstart av Dannemoragruvan. Bolaget ar beroende
av att bibehélla relevanta tillstand och av att attrahera tillrackligt med kapital. Ett misslyck-
ande av detta kan paverka Koncernens majlighet att dterstarta brytning i Dannemoragruvan
enligt den tidplan som finns eller Gverhuvudtaget, vilket negativt kan paverka planerade

produktionsvolymer, finansiella mal och framtida Ionsamhet.

Miljbansvar

Koncernens miljéansvar innefattar bland annat ansvar for orsakade fororeningar samt vid
behov sanering av miljon och eventuell skyldighet att rekonstruera landskap och omgivning,
och det finns en sarskild risk att miljdansvar for verksamheten i Sala Bly AB aktualiseras
vilket kan f& en betydande negativ inverkan pa Koncernens resultat. Vad géller Koncernens
planerade gruvdrift i Dannemora och avsedd verksamhet i Sydvaranger samt apatit- och
REE-projektet i Grangesberg, bor noteras att miljoansvarsatagandet aktualiseras redan vid
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forberedande undersokningar, prospektering samt senare vid anlaggande, driftsfas och
efterbehandling. Vidare kan skyddsatgéarder behdva vidtas till féljd av avsedd miljofarlig
verksamhet i Grangesberg, vilket kan medfdra begransningar och kostnader for Koncernens
nuvarande och planerade verksamhet i Grangesberg.

Risker relaterade till Bolagets avsikt att genomféra Sydvarangerprojektet

Koncernen har ett pagaende villkorat forvarv av Sydvaranger Mining AS (“Sydvaranger”)

for en total kopeskilling pa 33 000 000 USD. Forvérvet ar villkorat av att Anglo American
erlagger finansiering om 17 500 000 USD under ett royaltyavtal och att Sydvaranger Mining
AS erhaller alla tillstand (sdsom tillampligt) nddvandiga for transaktionen. Anglo Americans
finansiering om 17 500 000 USD under royaltyavtalet ar sin tur villkorat av att GRANGEX
sakrar motsvarande finansiering senast den 31 mars 2024, och att bolag inom Koncernen
ingar ytterligare avtal med Anglo American. Koncernens finansiering kommer att genom-
foras i en separat process oberoende av GRANGEX 6vriga verksamhet och denna Foretréa-
desemission, och det finns saledes en risk att Koncernen inte lyckas sakerstalla nodvandig
finansiering for att genomfora forvarvet av Sydvaranger enligt den tidplan som finns eller
overhuvudtaget.

Det finns &ven en risk for att aktiedgare i GRANGEX kan komma att fa sin dgarandel utspadd
bade mot bakgrund av att Koncernen behdver sakerstélla omfattande finansiering for att
slutfora forvarvet av Sydvaranger, vilket kan komma att ske genom emission av aktier i
GRANGEX, och mot bakgrund av att den forsta kopeskillingen om 20 miljoner USD delvis
kan komma att betalas genom aktier i GRANGEX.

Likviditets- och investeringsrisk samt framtida investeringsbehov

Koncernen har per dagen for Prospektet en kassagenererande enhet i Sala Bly AB, genom
vilken Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten &r beroende av i ett kortsiktigt
perspektiv. Vidare kommer finansiering att behdva anskaffas for investeringar for Koncer-
nens projekt i Dannemora, Grangesberg och Sydvaranger. Eventuell oférméga att erhalla
finansiering pd godtagbara villkor eller dverhuvudtaget kan paverka Koncernens finansiella
och operationella flexibilitet samt framtida [6nsamhet.

Avtal med tredje part

Koncernen &r beroende av avtal med tredje part for att kunna bedriva prospekteringsarbete
och framtida planerad och avsedd gruvdrift och mineralutvinning. Bland annat ar Koncernen
beroende av att sdkra langsiktiga avtal till for Koncernen godtagbara villkor med tredje part
vad avser exempelvis elforsorjning for den planerade verksamheten i Dannemoragruvan
samt for att leverans av nyckelutrustning erhalls i tid. Ataganden mot tredje part kan i flera
fall vara monetart betydande och/eller I6pa under mycket lang tid vilket innebar ett betydan-
de kommersiellt &tagande, vilket i sig medfor risker for Koncernen. For det fall Koncernen
inte kan inga avtal med relevanta tredje parter eller ifall en part valjer att séga upp sitt avtal
med Koncernen eller inte kan uppfylla sina ataganden enligt inganget avtal, eller om nya av-
tal endast kan ingas pa mindre formanliga villkor &n tidigare, kan det ha en negativ inverkan
pa Koncernens majlighet att paborja avsedd gruvdrift samt medfora okade kostnader och/
eller minskade intakter for Koncernen som helhet.

3. Nyckelinformation om Bolagets vardepapper

3.1 Aktiernas rattigheter

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget, ISIN-kod SE0018014243. Akti-
erna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt Gverlatbara. Rattigheterna forenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns sammanlagt 8 694 861 aktier utestdende i Bolaget.
Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 5,00 SEK (avrundat).

Rostratt

Samtliga aktier i Bolaget beréttigar innehavaren till en (1) rést pa bolagsstdmma och varje
aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om
Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller en kvittningsemission har aktiedgare som huvudregel foretradesratt att teckna sddana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen. Samtliga aktier i
Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i han-
delse av likvidation, utan inbordes prioritetsordning. Samtliga aktieagare som ar registrerade
i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa den avstdamningsdag som beslutas av
bolagsstamman ar berattigade till utdelning.
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Sammanfattning, forts

Rattigheterna forenade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier av respektive
aktieslag som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstamman. Rétt till vinstutdelning tillfaller den som pé av bolagsstédmman beslutad av-
stamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normailt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear, men betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna
inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinst-
utdelningsbeloppet under en tid som begrénsas genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for
svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvaxtbolag och ndgon utdelning har inte skett for det senaste rékenskapséret
och ar inte planerad under de ndrmaste aren. Om Bolagets framtida resultat och finansiella
stéllning s& medger kan utdelning bli aktuell. Beslut av vinstutdelning fattas av bolagsstam-
man och ratt till utdelning tillkommer den som pé avstamningsdagen &r inford och registre-
rad i Bolagets aktiebok.

3.2 Plats for handel

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa den muiltilaterala handelsplattformen,
registrerad som en tillvaxtmarknad for smé och medelstora féretag, NGM Nordic SME.
De nyemitterade aktierna kommer ocksé att vara féremal for handel pa NGM Nordic SME.
Sadan handel berdknas upptas vecka 11.

3.3 Garantier som varde-
papperen omfattas av

Ej tillampligt. Vardepapperen omfattas inte av nagra garantier.

3.4 Huvudsakliga risker kopplade
till Bolagets aktier

Risk for utspadning vid framtida aktiekapitalokningar

Bolaget kommer av olika skal i framtiden att behdva ta in kapital, bland annat for att finan-
siera sina planerade och avsedda verksamheter i Dannemora, Sydvaranger och Grangesberg
och for att genomfora forvarv. Om Bolaget bestammer sig for att ta in ytterligare kapital
genom emission av aktier och/eller konvertibla vardepapper kan det leda till att aktieagare
som inte kan delta i en sddan emission eller som vid en foretrddesemission valjer att inte
utova sin ratt att teckna sddana vardepapper, far sin dgarandel i Bolaget utspadd och kan
dessutom, beroende pa villkoren fér sddana emissioner, ha en negativ inverkan pa aktiekur-
sen, vinsten per aktie och substansvardet per aktie i Bolaget.

Likviditetsrisk

Bolagets aktier handlas p4 NGM Nordic SME vilket & en marknadsplats som generellt har
mindre likvida aktier &n en reglerad marknad. Bolagets aktier har ocksa under vissa perioder
uppvisat en begransad likviditet. Fran och med den 1 januari 2023 till och med den 31 de-
cember 2023 har i genomsnitt cirka 42 000 aktier i Bolaget omsatts per dag med betydande
variation i omsattningen under olika perioder och handelsdagar. Avsaknad av likviditet kan
fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris och innebéra svarigheter att sélja storre ak-
tieposter inom en kortare tidsperiod, eller 6verhuvudtaget, utan att detta medfor betydande
negativ paverkan pa Bolagets aktiekurs.

4. Information om Foretradesemissionen

4.1 Villkor och tidsplan
for Foretradesemissionen

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 22 december 2023 att genomfora Erbjudandet, innefattandes en
nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om 5 796 574 aktier motsvarande
vid full teckning cirka 81,2 MSEK fore emissionskostnader.
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Foretradesratt till teckning av aktier

Den som pa avstdmningsdagen den 1 februari 2024 ar aktiedgare i Bolaget dger foretrades-
ratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen utifran aktiedgarens befintliga aktieinnehav i
Bolaget.

Teckningsratter
Tre (3) befintliga aktier ger ratt teckna tva (2) nya aktier.

Emissionsbelopp och kostnader

Bolagets kostnader hanférliga till Féretrddesemissionen forvantas vid full teckning uppga
till cirka 7 MSEK. Bolagets kostnader bestar framst av kostnader for finansiell rddgivare och
emissionsinstitut. Efter avdrag for kontanta emissionskostnader uppgér nettolikviden fran
Foretradesemissionen vid full teckning séledes till cirka 74,2 MSEK.

Teckningsforbindelser och garantier

Ledande befattningshavare i Bolaget och storre aktiedgare har tillsammans atagit sig att
teckna aktier for cirka 11 MSEK, motsvarande cirka 14 procent av Foretradesemissionen. Ett
konsortium av garanter har dtagit sig att teckna aktier upp till ett belopp om cirka 63 MSEK
motsvarande cirka 78 procent av Foretradesemissionen. Vare sig teckningsforbindelser eller
garantidtaganden &r dock sakerstéllda genom bankgaranti eller dylikt.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 14 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej sélts senast den 14 februari 2024 eller utnyttjas for teckning av
aktier senast den 19 februari 2024 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersattning.

Andring av antalet utestdende aktier, aktiekapital och utspadning

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer GRANGEX aktiekapital
att initialt 0ka med 28 982 871,22 SEK fran 43 474 306,83 SEK till 72 457 178,05 SEK och
antalet aktier med 5 796 574 fran 8 694 861 aktier till 14 491 435 aktier. Detta innebér en
utspadningseffekt motsvarande 40 procent av det totala antalet aktier och 40 procent av
det totala antalet roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. Aktiedgare som innehar aktier
och valjer att inte teckna i Foretradesemissionen har dock maojlighet att ekonomiskt delvis
kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina erhallna teckningsratter.

Harutover kan det tillkomma utspadning som ett resultat av garantiersattning for stallda
garantidtaganden, forutsatt att de parter som utstéllt garantidtaganden véljer att erhalla

sin ersattning i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Utspadningseffekten som ett resultat
av garantiersattning kan hogst uppga till cirka 4,9 procent av det totala antalet aktier och
rosterna i GRANGEX efter Foretradesemissionen. Det finns ingen mojlighet for aktiedgare att
ekonomiskt kompensera sig for utspddningseffekten som uppstar till foljd av garantiersétt-
ning.

Under forutsattning att Foretrddesemissionen fulltecknas och att samtliga parter som
ingatt garantidtaganden véljer att erhalla sin garantiersattning i form av nyemitterade aktier
i Bolaget, kommer GRANGEX aktiekapital darmed att 6ka med 31 852 586,34 SEK fran

43 474 306,83 SEK till 75 326 893,17 SEK och antalet aktier med 6 370 517 fran 8 694 861
aktier till 15 065 378 aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla teck-
ningsratter i Foretradesemissionen ar den 1 februari 2024. Sista dag for handel i Bolagets
aktie inklusive ratt att erhélla teckningsrétter &r den 30 januari 2024. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsréatter &r den 31 januari 2024.

Teckningsperiod och teckning utan foretradesratt

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 5 februari 2024 till och med
den 19 februari 2024. Anmélan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsrétter ska
goras pa anmalningssedeln for teckning utan stod av teckningsratter. Anméalningssedel kan
erhdllas fran Aqurat eller GRANGEX och ska vara Aqurat tillhanda senast den 19 februari
2024. Aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat och som onskar teckna nya aktier utan
stdd av teckningsréatter kan anmala sig for teckning i enlighet med instruktion fran respekti-
ve forvaltare.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsréatter dger rum pa NGM Nordic SME under perioden fran och med den
5 februari 2024 till och med den 14 februari 2024 under kortnamnet (tickern) GRANGX TR.
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Tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter

| de fall samtliga aktier inte tecknas med foretrddesratt (dvs. med stdd av teckningsrétter)
ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av aktier tecknade utan stod av teckningsratter, varvid (i) tilldelning i forsta hand ska ske till
dem vilka aven tecknat aktier med stod av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan er-
halla full tilldelning, tilldelning ska ske i forhallande till deras teckning med stod av tecknings-
ratter och, om detta inte ar mojligt, genom lottning, (ii) tilldelning i andra hand ska ske till
annan som tecknat aktier i Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter och, for det
fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ska ske i forhallande till det antal aktier
som var och en har tecknat och, om detta inte &r mojligt, genom lottning, och (iii) tilldelning i
tredje hand ska ske till garanter och da i forhallande till stallda garantidtaganden.

Handel i BTA

Handel med BTA avseende aktier som tecknats med stod av teckningsratter berdknas dga
rum pa NGM Nordic SME fran och med den 5 februari 2024 till och med den 11 mars 2024
under kortnamnet (tickern) GRANGX BTA.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsrétter
och BTA utgdr dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2

10

Bakgrund och motiv
samt anvandning av
emissionslikviden

Styrelsen har gjort bedomningen att Bolaget inte har tillrackligt med rorelsekapital att
genomfora Bolagets affarsplan och strategi, bland annat projektfinansiering av Dannemora
gruva. | syfte att kapitalisera Bolaget med rorelsekapital for att sakerstélla fullféljandet av
denna och andra delar av sin strategi inom onskad tidsram beslutade styrelsen den 22
december 2023 att genomfora Foretrddesemissionen.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas hogst cirka 81,2 MSEK
fore avdrag for relaterade emissionskostnader, vilka beréknas uppga till cirka 7 MSEK exklu-
sive ersattning till garanter. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden,
dock inte sakerstallda, till ett sammanlagt varde av 74 MSEK motsvarande 92 procent av
Foretradesemissionen av storre aktiedgare och ledande befattningshavare respektive ett
konsortium av investerare.

Nettoemissionslikviden om 74,2 MSEK fran Foretradesemissionen avser GRANGEX att
allokera enligt féljande &ndamal i prioritetsordning:

B Brygglanets aterbetalning vid erhallandet av emissionslikviden 20 MSEK
B Dannemora Iron AB 47,2 MSEK
m Ovrigt for projektutveckling och overheadkostnader i Bolaget cirka 7 MSEK

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmajligheter genom till exempel riktade emissioner till ytterligare
investerare, 1an eller liknande.

Alternativt tvingas Bolaget driva verksamheten i mer aterhallsam takt an planerat i avvaktan
pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sékra en alternativ finansiering kommer
det att paverka Bolagets majlighet att utveckla och kommersialisera sina produkter enligt
plan, vilket paverkar Bolagets saval finansiella som operativa stallning negativt.

Radgivare och vasentliga intressekonflikter

G&W ar finansiell radgivare och Aqurat ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet. G&W
ager per datum for Prospektet 116 000 aktier i GRANGEX. | dvrigt har inte G&W eller Aqurat
nagra ekonomiska eller andra intressen i Bolaget vid tidpunkten for Prospektet. Bolaget
bedomer att det inte foreligger ndgra vasentliga intressekonflikter rorande Foretradesemis-
sionen.
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Ansvar for Prospektet och godkannande myndighet

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen som ar den
behdriga svenska myndigheten enligt Europaparlamentets
och rédets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad,
och om upph&vande av direktiv 2003/71/ EG ("Prospektférord-
ningen”).

Finansinspektionen godkédnner Prospektet enbart i s matto

att det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkannandet
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som
avses i Prospektet eller som nagot slags stod for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora
sina egna bedomningar av huruvida det ar lampligt att investera
i de aktier som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospekt-
forordningen.

Ansvar for Prospektet

Styrelsen for GRANGEX &r ansvarig for innehallet i Prospektet.
Savitt styrelsen kanner till dverensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift
har uteldmnats som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord.

Per dagen f6r Prospektet bestéar styrelsen i GRANGEX av:
Klas Astrom, ordférande

Annika Billberg, ledamot

Thomas Soderqvist, ledamot

Bard Bergfald, ledamot

Johan Lundgqvist, ledamot

Tobias Fagerlund, ledamot

For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare”.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part, déribland
yttrande fran en sé kallad Qualified Person eller Kompetent
Person Thomas Lindholm pa sid 22. Thomas Lindholm &r
bergsingenjor vid GeoVista AB, som av Fennoscandian Associ-
ation for Metals and Minerals Professionals (FAMMP), utsetts
till Kompetent Person med att rapportera om mineraltillgangar.
Kontorsadress &r Nygatan 10, 972 33 Luled. Thomas Lindholm
har inget vasentligt intresse i Bolaget. Rapporten har tagits fram
pa Bolagets begéran och Thomas Lindholm har godkant att
den ska inkluderas i foreliggande Prospekt.

Bolaget forsékrar att information fran tredje part i Prospektet
har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan
utrona av information som offentliggjorts av berord tredje

part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i
Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade
beddmning om inga andra grunder uttryckligen anges. De tred-

jepartskallor som GRANGEX har anvant sig av vid upprattandet
av Prospektet framgar i kallforteckningen nedan.

Kallforteckning

B RMG Consulting, Dannemora FS, Executive Summary,
december 2022.

B Dannemora Mineral AB &rsredovisning 2013

B https:/grangesbergexploration.se/wp/wp-content/
uploads/2022/12/Executive-Summary-Feasibility-Stu-
dy-15-Dec-2022.pdf

B https:/grangesbergexploration.se/wp/wp-content/uplo-
ads/2022/09/JORC-Table-1-2022-09-20-Published-1.pdf

B https:/mb.cision.com/Main/15169/3727814/1891920.pdf

B GeoVista, Jan-Matts tailings dam Grangesberg, Scoping
Study, november 2021.

B Bloomberg, Historical iron ore prices, januari 2023.

B Fitch Solutions, Global Iron Ore Mining Outlook, september
2022.

B [EA, Iron and Steel Technology Roadmap, januari 2023.

B Energimyndigheten, H2 Green Steel forbereder for fossilfri
stalproduktion i Boden, februari 2022.

B Naturvardsverket, Parisavtalet, februari 2023.

B LKAB, Cirkulér, fossilfri och giftfri mineralgddsel, januari
2023.

B Argus Potash Analytics, Annual Long term Outlook 2021,
januari 2023.

B Europakommissionen, Questions and Answers: Ensuring the
availability and affordability of fertilisers, februari 2023.

B http://www.jorc.org/docs/jorc_code2012.pdf

B National Instrument 43-1071 Standards of Disclosure for
Mineral Projects | 0SC
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Bakgrund och motiv

| syfte att kapitalisera GRANGEX med rérelsekapital for att sakerstélla fullféljandet av Bolagets affarsplan och strategi

beslutade styrelsen den 22 december 2023 att genomféra Foretradesemissionen. Bolagets rorelsekapitalbehov for de
kommande tolv médnaderna (februari 2025) beraknas uppga till 74,2 MSEK. Dessa fordelas p4 féljande omréden: Aterbe-
talning brygglén 20 MSEK, Dannemoragruvan 47,2 MSEK samt évrigt cirka 7 MSEK.

Dannemoragruvan — behov 47,2 MSEK

GRANGEX helagda dotterbolag Dannemora Iron AB erhdll den
22 juni 2023 tillstand till gruv- och vattenverksamhet med mera
vid Dannemoragruvan av Mark- och miljodomstolen i Nacka.

| samband med detta upphandlades utrustning for drénering
av gruvan samt forberedelser for en projektfinansiering for en
aterstart av gruvan. Lonsamhetsstudien fran 2022 behover
uppdateras infor projektfinansieringen. Detta sammantaget gor
att rorelsekapitalbehovet fér Dannemora Iron AB de komman-
de 12 manaderna bedoms uppga till cirka 67,2 MSEK. Infor
erhéllandet av emissionslikviden fran Foretrddesemissionen
har GRANGEX upptagit en bryggfinansiering om 20 MSEK, for
att tidigareldgga och pabdrja aktiviteter i Dannemora Iron AB —
darav blir nettobehovet for Dannemora 47,2 MSEK.

Ovrigt - behov 7 MSEK

Moderbolaget behdver for drift- och ledningsfunktioner tillsam-
mans med dotterbolaget Grangesberg Exploration AB cirka
7 MSEK for de kommande 12 manaderna.

Styrelsen har gjort bedomningen att Bolaget den kommande
12 manadersperioden inte har tillrackligt med rorelsekapital att
genomfora dessa och andra delar av sin strategi inom 6nskad
tidsram utan foreliggande Foretrades-

emission.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att
tillforas hogst cirka 81,2 MSEK fore avdrag for relaterade
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 7 MSEK
exklusive erséattning till garanter. Bolaget har erhallit tecknings-
forbindelser och garantidtaganden, dock inte sakerstallda, till
ett sammanlagt varde av cirka 74 MSEK av storre aktiedgare
och ledande befattningshavare respektive ett konsortium av
investerare.

Nettoemissionslikviden om 74,2 MSEK fran Foretradesemis-
sionen avser GRANGEX att allokera enligt foljande andamal i
prioritetsordning:

B Brygglénets dterbetalning vid erhallandet

av emissionslikviden 20 MSEK
B Dannemora Iron AB 47,2 MSEK
m Ovrigt for projektutveckling och

overheadkostnader i Bolaget cirka 7 MSEK

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning
avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter
genom till exempel riktade emissioner till ytterligare investerare,
1&n eller liknande.

Alternativt tvingas Bolaget driva verksamheten i mer aterhall-
sam takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.
Skulle Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering
kommer det att paverka Bolagets mojlighet att utveckla och

kommersialisera sina produkter enligt plan, vilket paverkar
Bolagets saval finansiella som operativa stallning negativt. For
fullstandig information avseende Bolagets rorelsekapital, se
avsnittet "Redogdrelse for rorelsekapital’.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar G&W, vilken har bitratt Bolaget
i upprattandet av Prospektet. G&W friskriver sig fran allt ansvar

i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekven-
ser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pé uppgifter i Prospektet, da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran GRANGEX och styrelsen for GRANGEX ar
ansvarig for innehallet i Prospektet. Aqurat &r emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

G&W &r finansiell radgivare och Aqurat &r emissionsinstitut
avseende Erbjudandet. GRW har 116 000 aktier i Bolaget. G&W
och Aqurat erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utférda
tjénster i samband med Erbjudandet. S&val G&W:s som Aqurats
ersattning ar till overvagande del avhangigt teckningsvolymen

i Emissionen. Darutover har G&W och Aqurat inga ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

I samband med Erbjudandet har GRANGEX erhallit tecknings-
forbindelser av en person i ledningsgruppen om totalt cirka 7,0
MSEK, motsvarande cirka 8,6 procent av Foretradesemissio-
nen. Dock bor p&pekas att inga av ovanstdende &r sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel eller likande arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse att Féretradesemissionen
kan genomforas framgangsrikt, bedoms det inte foreligga
ndagra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intresse-
konflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

GRANGEX é&r ett svenskt mineralutvecklingsbolag med visionen att aktivt bidra till ett hallbart samhélle inom Europa.

Koncernen stravar efter att bli den framsta mineralutvecklingskoncernen, vilken utvecklar och bedriver ansvarsfull utvin-

ning och &tervinning av jarnmalm och kritiska mineraler med minimal klimatpaverkan.

Bolaget arbetar vid tidpunkten for Prospektet med tre utveck-
lingsprojekt och har ett operativt verksamhetsomrade:

B Ett dterupptagande av verksamheten i Dannemoragruvan
med en ny anrikningsprocess for produktion av hogkvalitativ
jarnmalmskoncentrat i det helagda dotterbolaget Dannemo-
ra lIron AB

B Utvinnning av apatit frdn gruvavfall i Grangesberg via det
helagda dotterbolaget Grangesberg Exploration AB

B Fortsatt tillverkning av olika fossilfria blyprodukter av ater-
vunnet bly frén bilbatterier i det heldgda dotterbolaget Sala
Bly AB

B Utveckling och aterupptagande av produktion av jarnmalm
for den grona omstallningen av stélindustrin av den norska
Sydvarangergruvan via ett for &ndamalet nybildat bolag
GRANGEX Sydvaranger A/S

| syfte att majliggora for investerare att gora en valgrundad
beddmning och beskriva vilka effekter Foretradesemissionen
innefattar for Bolagets och Koncernens verksamhet, redogors
nedan for Bolagets och Koncernens verksamhetsinriktning i
de olika apatit- och jarnmalmsprojekten samt det operativa
dotterbolaget Sala Bly.

Dannemoraprojektet

GRANGEX @mnar ateruppta produktionen av jarnmalm i Danne-
moragruvan. Genom en modern och anpassad anrikningspro-
cess kan ett hogkvalitativt magnetitkoncentrat med en jarnhalt
om 68 procent produceras.’ Bolagets avsikt ar att Dannemo-
ragruvan ska producera ett jarnmalmskoncentrat genom en i

'3

huvudsak elektrifierad produktionsprocess, vilket gor processen
fossilfri.

Dannemoragruvan har senast varit i produktion fran 2012 fram
till och med 2015. Infor aterstarten 2012 gjordes omfattande in-
vesteringar i anlaggningar samt modernisering av den befintliga
infrastrukturen bade i gruvan och ovan jord. Enligt rakenskaper-
na fran den tidigare &garen, Dannemora Mineral AB, framgar det
att over 1 100 MSEK investerades i gruvan, inklusive investe-
ringar i infrastruktur och ovanjordsanlaggningar.?

Nedan illustreras de befintliga anldggningarna i gratt och rott
och de tillkommande anldggningarna i gront. Bortsett fran
valfungerande kontors- och personalutrymmen &r ovriga
byggnader tommma s&nar som pa den fast installerade malm-
hissmaskineriet i laven (5). | befintliga byggnader (6) och (7)
kommer den torra processen med krossning och ett forsta
stegs vatseparering ske och i den nya byggnaden (8) kommer
den vata processen med malning, ytterligare magnetseparering
samt flotation ske.

Genom installation av en till Dannemoramalmen optimerad
anrikningsprocess kommer gruvan att kunna producera ett hog-
kvalitativt magnetitkoncentrat med en jarnhalt om 68 procent." 2

Dannemoragruvan har idag tillgang till flera utskeppnings-
hamnar. Oxelésund, 220 km sydvast om Dannemoragruvan,
beddms av Bolaget vara det framsta alternativet. Hamnen har
l&ng erfarenhet av hantering av bulkmaterial, daribland jarn-
malm, pellets och metallurgiskt kol. Hamnen har kapacitet for
torrbulkfartyg med langd 388 meter och djup 16,5 meter vilket
gor det mojligt for GRANGEX att vara konkurrenskraftigt pa de
storre marknaderna inom MENA-regionen och Europa. Daglig

Jarnvagsterminal
Produktsilos
Administrationskontor
Produktionskontor
Lavtorn

Tidigare processbyggnad
Sorteringsanldaggning

Vat anrikningsprocess (ny)
Fortjockare och vattensilo (ny)
Gammalt stall
Huvudventilationsschakt
Huvudramp

Huvudentré

0POB000000000

17 RMG Consulting, Dannemora FS, Executive Summary, december 2022.
2 Dannemora Mineral AB arsredovisning 2013

3 https.//grangesbergexploration.se/wp/wp-content/uploads/2022/12/Executive-Summary-Feasibility-Study-15-Dec-2022.pdf
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

kapacitet per dag uppgar till 3 780 ton med en reservkapacitet
om cirka 15 procent dver de 30 jarnvagsvagnar som kravs for
den dagliga transporten. Bolaget kommer sakerstalla minst
150 000 ton lagringskapacitet i hamnen.*

Idag representerar koncentrat med mer an 67-procentig jarnhalt
cirka 4 procent av marknaden. Det rader stor efterfragan pa
hogkvalitativa jarnmalmskoncentrat, inte minst fran stalin-
dustrin. Stalindustrin gor idag stora anstrangningar for att

hitta producenter av hogkvalitativ jarnmalm for att minimera
klimatpaverkan i vardekedjan. Nya koldioxidminimerande
produktionsprocesser forutsatter hogkvalitativ jarnmalm som
insatsvara for att uppna gynnsamma resultat. Genom sin
planerade verksamhet i Dannemoragruvan forvantas GRANGEX
tillverka hogkvalitativt magnetitkoncentrat genom en nastan
helt koldioxidfri produktionskedja.*

Slutsatser fran Feasibility-studien (FS)

Genomford FS har identifierat goda majligheter att producera
hogkvalitativ jarnmalm i Dannemoragruvan med minimal kli-
matpéverkan.® Den ekonomiska utvarderingen som genomforts
uppskattar de totala kapitalutgifterna under gruvans livslangd
till cirka 195,6 MUSD, med en driftskostnad om cirka 54,7 USD
per ton baserat pa ett jarnpris pa 129 USD per ton. Baserat pa
dessa utgifter beraknas projektet generera ett nettonuvarde
fore skatt ("NPV") pa 274 MUSD, med en diskonteringsranta om
8 procent och en internrénta ("/RR") pa 31,5 procent. Detta re-
sulterar i en NPV efter skatt pd 206 MUSD, med en IRR pa 26,9
procent och en &terbetalningstid om 3,74 ar. Baserat pé hittills
genomforda metallurgiska tester ar det mojligt att producera ett
koncentrat med en jarnhalt om 68 procent, vilket moter kraven
for produktionen av direktreducerat jarn ("DRI").° DRI framstalls
genom direktreduktion av hogkvalitativ jarnmalm. Denna
process reducerar kraftigt mangden koldioxid jamfort med den
traditionella masugnsprocessen. En slutsats av genomford
studie pavisar att Dannemoragruvan kan komma att spela en
viktig roll i den grona omstallningen genom att producera ett
hoghaltigt magnetitkoncentrat som mojliggor produktion av
direktreducerat jarn for fossilfri staltillverkning.®

Nyckeltal Feasibility-studien 2022 *
Livslangd 11 ar
Gruvproduktion, helt elektrisk 3 M ton per ar
Magnetitkoncentrat, 68 procent jarn (torr) 1,0 M ton per ar

OPEX 68 procent jarn FOB/ton 54,7 USD per ton

Investeringskostnad till produktionsstart 178 MUSD
Investeringskostnad efter produktionsstart 17 MUSD
NPV8 — fore skatt 274 MUSD
IRR — fore skatt 31 procent
Aterbetalningstid <4ar
Totala investeringar under gruvans livslangd  195,6 MUSD

Mineraltillgangsuppskattning

I nedan tabell framgar estimerad mineraltillgdngsuppskattning
per den 8 augusti 2022.5

Tonnage, Mt Jirn,%  Mangan, %  Svavel, %
Kand 17,32 37,49 1,90 0,25
Indikerad 11,88 34,66 2,20 0,27
Indikerad -
bearbetningsavfall 3,00 22,50 2,50 0,19
Total kdnd + indikerad 32,20 34,91 2,06 0,25
Antagen 595 3333 2,27 0,15
Total antagen 595 33,33 2,27 0,15

Mineraltillgdngsuppskattningen som presenteras ovan har
varit foremal for detaljerad gruvplanering, inklusive overvagan-
de av forvantade eller faktiska modifierande faktorer sdsom
grabergsinblandning (utsp&dning) och planerade och operativa
malmforluster. Det resulterande tonnaget anses darfor vara en
sannolik malmreserv. Den uppskattade sannolika mineralreser-
ven for Dannemoragruvan, per den 31 oktober 2022, uppskattas
till 31,11 M ton med 32,10 procent jarn, 2,02 procent mangan
och 0,24 procent svavel, som visas i tabellen nedan. | malmre-
servuppskattningen ingar ocksa cirka 3,0 M ton anrikningssand
med 22,5 procent jarn, 2,50 procent mangan och 0,19 procent
svavel. Anrikningssanden som ingér i mineralreservuppskatt-
ningen baseras pa anrikningssand som historiskt har placerats
som aterfylining i flera av de utbrutna malmkropparna i Kon-
stang och Kruthus, belagna i sddra delen av Dannemoragruvan.

I nedan tabell framgar sannolik mineralreserv for Dannemo-
ragruvan per den 31 oktober 2022.

Jérnhalt Mangan- Svavel-
Alla malmkroppar Mt (wt%) halt (wt%) halt (wt%)
Totalt 31,11 32,10 2,02 0,24

4 https.//grangesbergexploration.se/wp/wp-content/uploads/2022/12/Executive-Summary-Feasibility-Study-15-Dec-2022.pdf

5 RMG Consulting, Dannemora FS, Executive Summary, december 2022.

6  https:/grangesbergexploration.se/wp/wp-content/uploads/2022/09/JORC-Table-1-2022-09-20-Published-1.pdf
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Tillstand
I nedan tabell framgar de tillstand och koncessioner som Dannemora Iron innehar per dagen for Prospektet.

Tillstdnd och koncessioner Giltig fran Giltig till Koncessionsmetaller Areal hektar
Bearbetningskoncession

Dannemora 070101 320101 Jarn, mangan et cetera 177
Markanvisningar

Dannemora 081203 320101 284
Tillstand enligt miljobalken till gruvverksamhet

Dannemora 230622 320101

Overgripande process infor gruvstart

I mars 2023 meddelade GRANGEX att det helagda dotterbola-
get Dannemora Iron AB hade undertecknat ett bindande term
sheet for ett offtake-avtal med det globala gruvbolaget Anglo
American. Det exklusiva avtalet omfattar hela den planerade
produktionen av hoghaltigt magnetitkoncentrat frdn Dannemo-
ragruvan under gruvans beraknade livslangd pa elva ar. Med
en forvantad produktion pa cirka 1,0 Mt jarnmalm é&rligen har
avtalet ett indikativt vérde pa motsvarande 15 miljarder SEK,
baserat pa dagens priser. Som en forutséattning for offtake-rat-
tigheterna har GRANGEX och Anglo American aven signerat
ett royaltyavtal pa 10 miljoner USD, vars kommersiella villkor
beddms vara i linje med marknadsstandard.’

Med en planerad produktionsstart under 2026 forvantar sig
GRANGEX, att genom Dannemoragruvan, bli den forsta grona
producenten av hoganrikat magnetitkoncentrat som uppfyller

de kvalitetskrav som stélls for produktion av jarnsvamp, en
central komponent i tillverkningen av gront stal.

For Koncernens verksamhet i Dannemora innehas nodvandiga
tillstand. I juni 2023 fick Dannemora Iron AB tillstand fran Mark-
och miljodomstolen for att bedriva gruvverksamhet vid Danne-
moragruvan. Beslutet vann laga kraft i juli 2023. Alla nddvandi-
ga tillstand &r pa plats for att paborja anldggningsarbeten infor
den dterupptagna produktionen i Dannemora, och Dannemora
Iron AB behover erldgga en deposition fore ianspréktagandet
av tillstandet. Med tillstdndet pa plats kan Dannemora Iron AB
nu ta itu med anlaggningsarbeten och forberedelser for att
ateruppta produktionen.

Ett av de storre delprojekten for dterstarten av Dannemoragru-
van ar dranering. Som foljd av detta har Dannemora Iron AB
ingatt ett leverans- och funktionsavtal for ett komplett pump-

7 https://mb.cision.com/Main/15169/3727814/1891920.pdf



Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

system med Carl Hamm PPS (PTY) Ltd. avseende drénering av
Dannemoragruvan. Draneringen planeras inledas under tredje
kvartalet 2024 och forvantas vara fullt genomford under 2025.
Draneringen ar ett viktigt steg i att slutfora pafdljande under-
jordsinstallationer.

Dérutover kraver villkoren i miljétillstdndet &ven en kvalificerad
vattenrening av allt vatten som lamnar gruvan till recipienten
Sundbrodn. For att innehdlla dessa villkor har Dannemora Iron
AB ingatt ett hyres- och funktionsavtal med NSI Mobile Water
Solutions Sweden AB for ett komplett mobilt vattenreningssys-
tem for den initiala pumpningen av gruvan. Som en del av avta-
let kommer &ven NSI Mobile Water Solutions Sweden AB att sta
for bemanning av anlaggningen under drift. Vattenreningssyste-
met ar aven en viktig del i GRANGEX hallbarhetsstrategi och det
renade vattnet som pumpas ut till Sundbrodan kommer att hélla
dricksvattenkvalitet.®

Apatitprojektet i Grangesberg

Apatitprojektet ar ett atervinningsprojekt med avsikt att utvinna
apatit, ett fosfatmineral med hog halt av fosfor samt REE och
magnetit i Grangesberg. Projektet har en tydlig miljdinrikt-

ning dar den apatit som kommer produceras ar kadmiumfri.
Kadmiumfri apatit majliggor produktion av gddningsmedel

med minskade féroreningar for jordbruket. Genom detta projekt
ar Bolagets ambition att bli en cirkular och fossilfri producent
av atervunnen fosfor och apatitbdrande mineraler fran gamla
sandmagasin och avfallsdammar.

Jan-Matts avfallsanldaggning, en av fa avfallsanlaggningar i
Grangesbergsomradet med en hog fosforhalt, mojliggor pro-
duktion av apatitkoncentrat. Mangden sand i Jan-Matts avfalls-
anlaggning ar begransad med en estimerad produktionstid om
sex ar. Det finns dock ytterligare majligheter i omradet i form av
andra avfallsanlaggningar som innehaller vardemineraler. Detta
underbygger majligheten att forlanga den uppskattade produk-
tionstiden for vidare produktion av efterfragade mineraler.®

Genomford scoping study

En scoping study var ett forsta steg i processen for GRANGEX
att undersoka mojligheten att &tervinna avfallet i Jan-Matts
avfallsanldggning och producera hogkvalitativ apatit. Denna
studie ger en grundlig Gversyn 6ver projektet i sin helhet och
statuerar forutsattningarna for uppstart. En feasibility-studie
planeras infor en inldmning till Mark- och miljddomstolen.

Genomford scoping study, vilken offentliggjordes den 29
november 2021, har identifierat goda majligheter att utveckla
ett [bnsamt atervinningsprojekt i Grangesberg, med anriknings-
sand i Jan-Mattsdammen som ravara.' Det testarbete vilket
genomforts genom genomford scoping study och dérefter

genomforda undersokningar visar pa mojligheterna att produ-
cera hogkvalitativ apatit och magnetitkoncentrat. Mineraltill-
gangsuppskattning enligt den internationell standarden JORC
2012 visar pa minst 3,5 miljoner ton sand, med 5,46 procent av
fosforpentoxid (P205) och 9,69 procent jarn. Avfallsand fran
jarnmalmsproduktion som deponerats i Jan-Mattsdammen
beddms kunna upparbetas och producera cirka 300 kton apatit-
koncentrat innehallande en 16,3-procent fosfor samt 162 kton
magnetit innehéllande 70 procent jarn."

Nyckeltal fran scoping-studie 2021

Apatitkoncentrat, 16,3 procent fosfor 304 000 ton
Magnetitkoncentrat, 70 procent jarn 162 000 ton
Investeringskostnad till produktionsstart 120 MSEK

Produktionstid 5ar
OPEX FoB/ton, Kristinehamn 675 SEK
NPV8 - fore skatt 170 MSEK
IRR — fore skatt Cirka 80 procent

Aterbetalningstid 21 manader

Tillstand

I nedan tabell anges de tillstand och koncessioner som
dotterbolaget Grangesberg Exploration innehar per dagen for
Prospektet.

Undersokningstillstand kan forlangas om aktivt prospekterings-
arbete utfors inom berdrt omrade. Ett undersokningstillstand
enligt minerallagen (1991:45) ger ensamrétt (&ven i forhallande
till markagaren) att kartlagga geologin inom det aktuella omra-
det med syfte att utreda om det finns en mineralfyndighet och
hur den i sa fall ar beskaffad, samt dess storlek och eventuella
brytvardhet. Ett undersokningstillstdnd ger dven foretrade till en
bearbetningskoncession av den eventuella fyndigheten.

Ett undersokningstillstand ger inte innehavaren rétt att direkt
pabdrja undersokningsarbete. For att bedriva undersokningsar-
bete kravs en arbetsplan och undersokningsarbete far endast
utforas i enlighet med gallande arbetsplan. Arbetsplanen ska
uppréttas av innehavaren av undersokningstillstandet och vara
skriven pa svenska. Den ska delges &garen till den fastighet dér
arbetet ska bedrivas och berorda innehavare av sarskild ratt.
Dessa har majlighet, att inom tre veckor fran delgivning, fram-
stalla invandningar mot arbetsplanen. Om det inte framstalls
nagon invandning inom ovan ndmnda tid blir arbetsplanen
gallande. Om det framstalls invandningar mot arbetsplanen kan
tillstdndshavaren forsoka komma 6verens med den som invant
om arbetsplanens innehall. Tillstdndshavaren kan ocksé vanda
sig till Bergsstaten och begara en provning av arbetsplanen.
Arbetsplanen ska i sddant fall faststéllas av Bergsstaten och

Tillstdnd och koncessioner Giltig fran Giltig till Koncessionsmetaller Areal hektar
Undersokningstillstand Giltigt fran Giltigt till Koncessionsmetaller Areal hektar
Grangesberg nr 100 190410 240410 Jarn, apatit samt REE 182
Grangesberg nr 200 190612 240612 Jarn, apatit samt REE 614
Grangesberg nr 300 200910 230910* Jarn, apatit samt REE 398

* Ansdkan om forldngning har ldmnats in till Bergsstaten

8  https.//mb.cision.com/Main/15169/3727814/1891920.pdf
9  GeoVista, Jan-Matts tailings dam Grangesberg, Scoping Study, november 2021.
10 GeoVista, Jan-Matts tailings dam Grangesberg, Scoping Study, november 2021.

11 GeoVista, Jan-Matts tailings dam Grangesberg, Scoping Study, november 2021; Gréngesberg Exploration Holding ABL (publ), pressmeddelande 30 november 2022.
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bli géllande om de atgarder som anges &r nédvandiga for en
andamalsenlig undersokning i omradet och inte medfér sa sto-
ra oldgenheter att oldgenheterna dvervéger tillstdndshavarens
intresse av att f4 utfora arbetena. Beslutet om faststéllelse ska
forenas med de villkor som behdvs. En gallande arbetsplan ska
sandas till Bergmastaren, lansstyrelsen och kommunen.

Na&r ett undersokningstillstand har varit géllande i sex ar kan
det, enligt minerallagen (1991:45), férlangas med sammanlagt
hogst fyra ar om sarskilda skal foreligger. Enligt minerallagens
forarbeten avses med sérskilda skal sddant som tvist om
undersokningstillstandet, langvarig arbetsinstéllelse, naturka-
tastrof, fyndighetens beskaffenhet, sarskilda naturforhéllanden
eller darmed jamforliga omstéandigheter som kan ha hindrat
eller forsvarat undersokningsarbetet.

Bolaget avser att fardigstalla miljdansokan for Grangesberg.
Handlaggningen hos Mark- och miljodomstolen av denna be-
raknas ta cirka 12—18 manader och darefter kan konstruktion
och forberedelser for produktion startas. Eftersom apatitprojek-
tet &r betydligt mindre i omfattning jamfort med Dannemora-
projektet, bade vad géller de miljomassiga hdnsynstagandena,
att ingen gruvbrytning kommer att ske, samt pa grund av ett
mindre investeringsbehov och en enklare konstruktionsfas,
beréknas produktionen inledas cirka sex manader efter erhallet
miljotillstand.

Arrendeavtal

Den 28 augusti 2020 ingick Grangesberg Exploration ett utvin-
ningsarrendeavtal med Heden Skog AB. Genom avtalet upplater
Heden Skog omraden om 43,2 hektar inom fastigheten Grang-
esberg 1:127, vilken innehas av Heden Skog med dganderatt,
belagen i Grangesberg. Den 31 juli 2020 ingick Grangesberg
Exploration ett anlaggningsarrendeavtal med LOFAB Lars-Erik

Andersson AB. Genom avtalet upplater LOFAB tre omraden om
totalt 19 000 kvm inom fastigheten Ludvika Grangesberg Gru-
vallmanning 1:263, vilken innehas av LOFAB med dganderatt,
belagen i Grangesberg.

Sala Bly
Om Sala Bly

GRANGEX bedriver genom dotterbolaget Sala Bly tillverkning av
en bred skala produkter, bédde standardiserade och kundspecifi-
ka i sma eller storre serier. Bolaget har reformerat produktions-
kedjan och helt 6vergatt till fossilfri produktion. Sala Bly har sitt
ursprung i blyutvinning och startade sin verksamhet redan i
slutet av 1800-talet. Dotterbolaget tillverkar olika blyprodukter
baserade pa dtervunnet bly framst fran forbrukade bilbatterier.

Sala Bly har ett brett sortiment av s&val standardiserade som
kundanpassade blyprodukter. | manga fall bistar Sala Bly
kunderna med all service fran konstruktion till fardig produkt.
Den arliga produktionsvolymen uppgar till cirka 1 000 ton varav
merparten (cirka 600 ton) utgors av extruderade produkter, dvs.
produkter som ar tillverkade med en teknik som innebar att
materialet pressas eller dras genom en form eller matris, och
resterande volym av valsade produkter, dvs. produkter som ar
tillverkade genom att materialet passerar genom tva eller flera
roterande valsar. Exempel pa produkter &r ammunitionstrad,
anoder, gjutna produkter, rullplat, formatplat, rontgen/radiak-
skydd, tegel, stanger, ror, tennprodukter, ankare, hammare,
fyliningar, motvikter, batterianslutningar m.m.

Sala Bly &ger dven Sala Bly Fastigheter AB ("Sala Bly Fastighe-
ter”), vars verksamhet innefattar uthyrning av lokaler.
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Sydvarangergruvan

Nyckeltal 2020 DFS

Mineraltillgangar 471 Mt
Livslangd ~20 ar
Gruvproduktion (planerad) 9,2 Mt/ ar
Produktion av 68 % malmkoncentrat 3,6 Mt/ ar
OPEX 68 procent jarn FOB/ton 30,1USD/t
Investeringskostnad till produktionsstart 515 MUSD
Investeringskostnad efter produktionsstart 60 MUSD
NPV8 — fore skatt 550 MUSD
IRR - fore skatt 25 procent
Aterbetalningstid <5ar

Om Sydvarangerprojektet

GRANGEX meddelade den 29 juni 2023 att Bolaget ingatt ett
exklusivitetsavtal med OMF Fund Il H Ltd ("Orion”) med syftet
att forhandla en slutlig definitiv dokumentation avseende ett
uppkdp av 100 procent av aktiekapitalet och aktiedgarlanen

i Sydvaranger Mining AS ("Sydvaranger”) fran Orion for en
total kopeskilling pa 33 miljoner USD. Den 30 november 2023
tecknades darefter ett villkorat kopeavtal avseende forvarvet.
Fram till ett fullféljande av forvarvet har GRANGEX forbundit
sig att under perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024 ta Gver
kostnaderna f&r de nuvarande drifts- och underhéllskostnader
for projektet uppgdende till cirka 5 MSEK/manad (samman-
lagt totalt cirka 15 MSEK) som regleras vid tilltradet. Se vidare
riskavsnittet "Risker relaterade till Bolagets avsikt att genomféra
Sydvarangerprojektet”.

Sydvaranger ager en jarnmalmsgruva i Kirkenes, Nordnorge,
dar GRANGEX planerar infor en aterstart av produktionen att
uppgradera den befintliga anrikningsprocessen till att framstalla
ultra-héganrikat jarnmalmskoncentrat anpassad for fossilfri
stéltillverkning. Sedan avtalet ingicks har GRANGEX genomfért
en due diligence pa Sydvaranger och forhandlat fram de slutliga
villkoren for kopeavtalet med Orion. Kopeskillingen kommer

att delas upp i tva delar. En forsta del pd 20 miljoner dollar, dar
en miljon redan har betalats, ska vara betald av GRANGEX vid
tilltradet av aktierna senast den 31 mars 2024. Den aterstaen-
de kopeskillingen pa 13 miljoner dollar kommer att betalas av
GRANGEX vid det slutliga investeringsbeslutet om att ateruppta
verksamheten, som for ndrvarande &r planerad i borjan av 2026.

Sydvaranger har en historia av gruvverksamhet sedan 1910.
Gruvan var i drift fram till 1996, da den lades ned av den statliga
dgaren. 2006 forvarvades gruvan av Tschudi-gruppen, en
valrenommerad norsk shipping- och logistikkoncern. Efter be-
tydande investeringar i ombyggnad och renovering tog gruvan

i drift 2009 men pé grund av fallande malmpris forsattes den i
konkurs i november 2015. Tschudi-gruppen forvarvade konkurs-
boet 2016 och finansierade via ett Ian fran Orion Mine Finance
en feasibilitystudie som slutfordes 2020. 2021 salde Tschudi
Sydvaranger till det kanadensiska gruvbolaget Tacora. Orion
erhdll rattigheter genom lanefinansieringen som 2023 innebar
att Orion senare kopte tillbaka Sydvaranger och inledde en for-
saljningsprocess. Feasibilitystudien beskriver de tekniska och
ekonomiska forutsattningarna for en aterstart av produktionen
med en arsproduktion pa upp till 4 miljoner ton magnetitkon-
centrat med 68-procentigt jarn anpassad for masugnspellets.
Med mineraltillgdngar om totalt 471 miljoner ton (58 miljoner

kand, 413 miljoner indikerade) och ytterligare 43 miljoner ton
som &r antagna, forvantas gruvan ha en livslangd pa cirka

20 ar baserat pa reserverna. Projektet Sydvaranger och dess
planerade produktutveckling kommer att komplettera GRANG-
EX planerade produktion av hoganrikat jarnmalmskoncentrat

i Dannemora. Styrelsen gor bedémningen att Bolaget efter

ett forvarv av Sydvaranger kan positioneras som en ledande
europeisk producent av hoganrikat magnetitkoncentrat som
insatsvara for produktion av fossilfritt stal.

Nuvardesberakningen av tillgdngen uppgar till 550 miljoner USD
enligt den senaste feasibilitystudien. Denna nuvardesberakning
baseras pa en diskonteringsranta pa 8 procent. Gruvan har
redan etablerade och vasentliga installationer och infrastruktur
samt en integrerad strategisk relation med Tschudi-gruppen
avseende hamninfrastrukturen. Under senaste produktionspe-
rioden producerade gruvan ett hoganrikat 68 procent magnetit-
koncentrat med hog kiselhalt."?

Den globala gruvkoncernen Anglo American har tillkommit som
strategisk partner efter att avtalet gdllande Dannemora ingicks

i mars 2023. GRANGEX meddelade den 22 december 2023

att det via det for forvarvsandamalet bildade norska bolaget
GRANGEX Sydvaranger AS har ingatt ett royaltyavtal med Anglo
American plc ("Anglo American”) avseende delfinansiering

av det villkorade forvarvet av Sydvaranger Mining AS och for
den framtida utvecklingen och driften av Sydvarangergruvan.
Forutsatt att parterna ingar slutligt off take-avtal &r avsikten att
Anglo American ska bli exklusiv off-taker/marknadsforare av

all produktion frdn Sydvarangergruvan under gruvans livslangd
pa villkor att de bidrar med 50 MUSD i projektfinansieringen for
aterstarten av Sydvarangergruvans drift. Baserat pa en feasibili-
ty-studie fran 2019 berdknas Sydvarangergruvan producera upp
till 3,6 Mt/ar hoganrikat magnetitkoncentrat under en 25-arspe-
riod. Grangex och Anglo American kommer att slutfora offta-
ke-uppgorelsen till ett slutligt avtal innan den 31 mars 2024.

Sydvarangeraffaren Steg for steg

Ett exklusivitetsavtal ingicks med Orion Mine Finance i juni
2023 och 1 MUSD betalades av GRANGEX AB. Ett sélj och
kopavtal (SPA, Sale and purchase agreement) pa 33 MUSD
avseende aktierna i Sydvaranger Mining AS ingicks mellan
GRANGEX Sydvaranger AS och Orion Mine Finance den 30
november 2023. T MUSD som erlades for exklusivitetsavtalet
far avrdknas kopeskillingen.

Vid affarens stangning, senast den 31 mars 2024 ska GRANG-
EX Sydvaranger AS betala 19 MUSD till Orion Mine Finance,
med majlighet att delvis erldgga upp till 3 MUSD i GRANG-
EX-aktier, dock motsvarande max 9,9 procent av borsvardet for
GRANGEX efter genomférd transaktion.

Resterande kdpeskilling om 13 MUSD kommer betalas da
GRANGEX Sydvaranger AS fattar investeringsbeslutet att ge-
nomfdra anldggningsinvesteringen i Sydvarangergruvan enligt
den uppdaterade feasibility-studien, for narvarande planerat till
borjan av 2026.

Finansieringen av GRANGEX Sydvaranger AS

GRANGEX och Anglo American har ingatt ett royaltyavtal for
forvarvet av Sydvaranger Mining AS samt utvecklingen av ater-
startsprojektet fram till att anlaggnings-/projektfinansiering ar
tillganglig. Partnerna har avtalat att finansiera det for andamalet
skapade bolaget, GRANGEX Sydvaranger AS, med upptill 35
MUSD i lika delar for forvarvet av Sydvaranger Mining AS och

12 DFS 2020

1 8 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | GRANGEX AB (PUBL) - FEBRUARI 2024



det planerade utvecklingsarbete fram till projektfinansieringen
ar arrangerad och investeringsbeslut fattats.

Royaltyavtalet innebar dven att Anglo Americans befintliga roy-
altyrattigheter flyttas fran Dannemora till Sydvaranger Mining
efter genomfort forvarv av Sydvaranger Mining AS.

Ett royaltyavtal med Anglo American pa 17,5 MUSD ingicks i
december 2023 enligt foljande;

B Anglo American betalar 17,5 MUSD till GRANGEX Sydva-
ranger AS vid transaktionens slutforande senast den 31
mars 2024.

B GRANGEX ska senast vid transaktionens slutforande tillse
att 17,5 MUSD tillfors Grangex Sydvaranger AS genom en
separat finansieringsprocess varvid upp till 3 MUSD kan
avrdknas fran dtagandet motsvarande det belopp som
GRANGEX betalar Orion Mine Finance i nyemitterade aktier i
GRANGEX.

Efter genomforandet av forvarvet i april 2024 kommer GRANG-
EX i samarbete med sina strategiska partners Anglo American,
Tschudi Group och organisationen i Sydvaranger, att inleda

en uppdatering av den befintliga feasibility-studien med malet
att hoja malmkoncentratets kvalitet och uppna en nominell
framtida arlig produktion om cirka 3,6 miljoner ton hoganrikat
pelletskoncentrat av fossilfri DRI-kvalitet.

GRANGEX kommer att samarbeta med relevanta norska intres-
senter pa lokal, regional och nationell niva for att sékerstélla
kollektivt stod och planering for aterstarten av gruvan. Foreta-
get anser att terupptagandet av driften &r i linje med Norges
och EU:s mal att starka sjélvforsorjningen av ravaror. Dessutom
férvantas den planerade starten bidra positivt till lokalsamhéllet
och regionen.

Sydvaranger har alla nédvandiga myndighetstillstand och god-
kannanden for den planerade gruv- och processverksamheten.

Marknad
Inledning

Koncernen kommer i huvudsak vara verksam pa marknaden for
jarnmalm. Rent jarn forekommer ytterst sparsamt i jordskor-
pan. Kemiska foreningar mellan jarn och andra grundamnen
som syre, svavel med flera &r déremot vanligt férekommande.
For utvinning av jarnmetall &r foreningar med syre, sésom
magnetit och hematit, helt dominerande. Koncentrationer av
ekonomiskt intressanta mineraler kallas mineralresurser eller,
om de ar ekonomiskt majliga att bryta, malmer. Malmer med

magnetit kallas ofta svartmalmer medan hematitmalmer sedan
gammalt ibland kallas for blodstensmalmer, vilket syftar pa det
blodréda streck som bildas om de repas.

Koncernen kommer via apatitprojektet i Gradngesberg ocksa
vara verksam pa den globala apatitmarknaden.

Jarnmalmsmarknaden

Réstalsproduktionen i varlden har under 2023 legat pa ungefar
samma niva som 2022, trots lagkonjunktur med hoga réantor
och Iag tillvaxt. Den totala produktionen uppgick till 1 888
miljoner ton (2022: 1 889 miljoner ton), varav Kina stod for
70719 miljoner ton. Lander som Ryssland, Indien och Sydkorea
har sett en 6kad produktion medan stora producentlander som
Japan, Tyskland, Turkiet och Brasilien sett minskade produk-
tionsvolymer.

Arbetet med att reducera koldioxidutslépp inom stélindustrin
fortsétter och allt fler stalféretag satsar alltmer forskning- och
utvecklingsresurser for att hitta miljovanligare produktionspro-
cesser. Manga valjer att satsa pa att stalla om frén syrgasba-
serade konverterteknologi (BOF), skrota sina masugnar och
ersatta med elektrostalugnsteknologi (EAF). EAF-teknologin &r
baserad pa en blandning av skrot och pellets med hégvardig
jarnmalmskoncentrat, DRI-kvalitet, som ravara dar behoven

av stora méangder gron el och kraven pa hogvardig jarnravara
star for de stora utmaningarna. | dessa avseenden har Sverige
och Skandinavien stora fordelar, bade vad avser tillgang till
gron el och, inte minst, till hogvardig jarnmalm. Dannemoras
magnetitkoncentrat, med en jarnhalt pa ca 68% hor till varldens
absoluta toppskikt vad avser jarnhalt. Aven dess 6vriga kemiska
egenskaper &r att betrakta som attraktiva for stalproducenter
med ambitioner att tillverka gront stal.

Priserna for 67,5% jarnmalm for pellets produktion under 2023
har under aret varierat mellan 116 USD per ton och 165 USD
per ton och har i borjan av 2024 legat mellan 150 och 165 USD
per ton.

Jarnmalmsmarknaden, precis som allt annat i varldsekonomin,
praglas fortsatt av stora osakerheter, till stor del beroende pa
den pagaende konflikten mellan Ryssland och Ukraina och se-
dan i oktober 2023 ocksa av konflikten mellan Gaza och Israel.
En forstarkande faktor i jarnmalmsbranschen ar oron de stora
jarnmalmsproducenterna i framfor allt Australien kdnner infor
den gréna omstéllningen. Det kommer rada en kraftig obalans
mellan vad jarnmalmskaoparna vill kdpa och vad producenterna
kommer att kunna erbjuda. Bolagets bedomning ar att premier-
na for hogvardiga produkter kan komma att oka ytterligare.

Jarnmalmspriser 2023 MB-IR0-0188 - Iron ore 67.5% Fe pellet feed, cfr Qingdao, $/tonne
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Marknadsaversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

Gront stal

Bakgrund

Produktionen via direktreduktion i schaktugn anvander gas for
att reducera jarnet varvid "jarnsvamp” bildas, en insatsvara som
kan anvandas for stalproduktion i en elektrisk ljusbagsugn.

De tekniker som ar under utveckling hos exempelvis Hybrit

och H2 Green Steel bygger pa en modifierad version av denna
produktionsteknik dar vatgas anvands for reduktionen av jarnet
i stallet for den idag dominerande anvandningen av naturgas.
Dessa nya produktionsprocesser beraknas eliminera 95 procent
av koldioxidutsldppen jamfort med traditionellt masugnsfram-
stallt stal.”®

| december 2015 ingicks det globala klimatavtalet Parisavtalet
som tradde i kraft 2016. Ett av de huvudsakliga méalen i avtalet
var att halla den globala uppvarmningen langt under 2 °C och
strava efter att begrénsa den till 1,5 °C. Detta framforallt genom
att minska utslappen av vaxthusgaser. EU har beslutat om
klimatmal som géller hela unionen vilket innebér att Sverige
omfattas av dessa mal. EU:s klimatmal satta med anledning

av Parisavtalet anger att hela EU ska minska utslappen av
vaxthusgaser med minst 55 procent till 2030 jamfort med 1990
ars utslappsnivéer.™ Den globala jarn- och stalindustrin star
globalt sett for cirka 7 procent av de globala utslappen. Inrak-
nas indirekta utslapp fran exempelvis energiforsorjningen stiger
andelen till cirka 10 procent.

Dessa internationella dtaganden och den globala jérn- och stal-
industrins stora andel av varldens totala utslapp och uttalade
ambition att reducera denna andel har skapat starka incitament
for att reducera mangden utslapp fran nuvarande produktions-
metoder och driva pa en omstallning till gront stal utan skadliga
utslépp. For att reducera industrins miljopaverkan ar fem

huvudsakliga strategier relevanta:

Utokad anvandning av hogvardigt jarnmalmskoncentrat
Effektivare stalproduktionsprocesser

Nya koldioxidfria staltillverkningsmetoder

Utokad anvandning av atervunnet stal

g~ N

Utokad anvandning av tekniker for koldioxidavskiljning och
lagring

Hogvardigt jarnmalmskoncentrat kan definieras som jarnmalm-
skoncentrat med en jarnhalt lika med eller 6verstigande 67
procent. Anvandning av hogvardigt jarnmalmskoncentrat redu-
cerar mangden foéroreningar och utsldpp vid framstéliningen

av stal i masugn. Hogvardigt jarnmalmskoncentrat &r ocksa en
viktig komponent for att effektivisera stalproduktion eftersom
energiatgangen for staltillverkning ar ldgre ju hogre andelen jarn
ar i den insatsvara som anvands.'®

Efterfrdgan pa gront stél bedoms vara stor och ett stort antal
internationella industriforetag har genom avsiktsforklaringar
och/eller avtal tagit steg for att sakra sin tillgéng till gront stél
nar fullskalig produktion inleds, bland annat Volvo, Miele, BMW,
Geely och Polestar. | de fall dessa ingatt i avtal med prisklausu-
ler &r den premie som betalas for gront stal upp till 40 procent
jamfort med en konventionell, icke-gron stalprodukt av motsva-
rande kvalitet.™

Denna férandrade marknadsdynamik, dar kunder i allt hogre
grad vardesatter produkter som kan bidra till att reducera kol-
dioxidutslapp, kommer sannolikt resultera i en sé kallad "gron”
premie for den typ av hogvérdig jarnmalm som Dannemora och
Sydvaranger avser utvinna och skapa en vaxande efterfragan
pé hogkvalitativt, gront framstalld jarnmalm.™

13 Energimyndigheten, H2 Green Steel forbereder for fossilfri stalproduktion i Boden, februari 2022.

14 Naturvardsverket, Parisavtalet, februari 2023.
15 RMG Consulting, Dannemora FS, Executive Summary, december 2022.
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Apatitmarknaden

Apatit &r ett kalciumfosfat-mineral som huvudsakligen anvéands
for att tillverka fosfatbaserade godningsmedel.

Ungefér hélften av véarldens livsmedelsproduktion &r beroende
av mineralgodsel, dven kallat konstgddsel.'® Mineralgddsel-
marknaden uppskattas omsatta 180 miljarder USD och voly-
men (métt i ton) uppskattas véxa med cirka tva procent arlig
genomsnittlig tillvaxttakt ("CAGR") mellan &ren 2022 och 2030.
Tillvaxten bedoms inte paverkas av cykler i véarldsekonomin och
drivs av globala megatrender sdsom en ckande varldsbefolk-
ning.

Mineralgodsel kan delas in i tre typer efter grundémnesbasen,
kalium-, fosfor- och kvavebaserat godsel. Fordelningen sett till
naringsamnen, ar 56 procent kvave, 23 procent fosfor och 21
procent kalium. Fosforbaserat mineralgodsels huvudsakliga
fordel &r att det okar plantornas kvalitet. Exempel pa fosfor-
baserat mineralgddsel ar ammoniumfosfat och superfosfat.
Industrin for framstallning av fosforbaserat mineralgodsel ar
konsoliderad till ett farre antal leverantorer och produktionsme-
toder. Majoriteten av kapaciteten att producera fosforbaserat
mineralgddsel finns i Kina."”

Efterfrdgan pa fosfat har dkat under Covid-19 pandemin och
har dven paverkats av Rysslands invasion av Ukraina i februari
2022 och efterfoljande sanktioner som paverkat globala
exportfloden och befintliga leverantorskedjor inom livsmedels-
produktion och drivit pa efterfrdgan av svensk och europeisk
produktion av mineralgodsel.”®

Sverige saknar i dagslaget egen konstgodselproduktion och ar
helt beroende av import. Under de senaste aren har dock ett
antal projekt initierats for att skapa en svensk produktion av
konstgodsel, bland annat Cinis Fertilizer som under 2024 avser
att starta en process for att foradla restmaterial fran pappers-
och massaindustrin samt fran batteriindustrin for att skapa och
borja producera kaliumbaserat konstgodsel.

Mojligheter/utmaningar
Dannemora

Bolaget bedomer att Dannemoraprojektet har utvecklats val
sedan borjan av 2021. Projektet berdknas efter uppdaterad
feasibility-studie, forutsatt slutford projektfinansiering under
2024, kunna starta anlaggningsarbetena strax dérpa. Produk-
tionsstart beréknas till andra halvaret 2026. Utmaningar finns
dock med exempelvis elforsorjning for en utokad elektrifiering
och instabila finansmarknader avseende finansiering.

Apatitprojektet i Grangesberg

Apatitprojektet i Grangesberg passar val in i Europeiska Unio-
nens uppmaning att utvinna mer kritiska mineraler inom EU.
Den inledande scoping-studien visade pa god Ionsamhet och
priserna pa apatit har sedan dess fordubblats. Utmaningen lig-
ger i att det ar ett litet projekt i ssmmanhanget med begransad
livslangd och darmed svérare att finansiera med externa medel.

Sydvaranger

Bolagets bedémning ar att om en uppdaterad feasibility-studie
visar att ett hoghaltigt magnetitkoncentrat med laga férorening-
ar anpassat for DRI-produktion kan produceras, finns mycket
goda chanser att teroppna en av de stérsta jarnmalmsgruvor-
na i Europa. Det ar dock stora investeringar som kravs for ett
aterdppnande.

Sala Bly

Bolagets bedomning ar att verksamheten i Sala har fortsatt
goda marknadsforutsattningar under overskadlig framtid. Det
radande oroliga omvarldslaget med militar upprustning som
folid skapar framfor allt 0kande efterfrdga pd ammunitionstrad.
Utmaningar kan finnas i en eventuell kommande lagstiftning
avseende blyanvandning i civil ammunition, samt i ett 6kat
underhallsbehov for produktionsutrustningen till foljd av okad
efterfrdgan pa bolagets produkter.

Information fran tredje part och rapport fran
Kompetent Person

Informationen som har anskaffats fran tredje part har ater-
getts korrekt och sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av
informationen som offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Foreliggande avsnitt
innehéller information fran tredje part, déribland ett yttrande av
GeoVista AB med Thomas Lindholm som ansvarig sa kallad
"Qualified Person” eller "Kompetent Person”.

| Sverige ar en Kompetent Person en person som av Fen-
noscandian Association for Minerals and Metals Professionals
("FAMMP") anses vara kvalificerad att genomfora uppskatt-
ningar av mineraltillgdngar och oberoende varderingar av
fyndigheter och skriva under relaterade tekniska rapporter.
Internationellt ska en Kompetent Person vara en person som ar
ingenjor eller geovetare med minst fem ars relevant erfarenhet
av mineralprospektering, utveckling eller drift av gruvprojekt el-
ler beddmning av mineralprojekt eller en kombination av dessa
samt har erfarenhet som ar relevant for @mnet av den tekniska
rapporten. Personen ska dven vara medlem i en erkand teknisk
forening for individer verksamma inom sadant omrade.

Thomas Lindholm ar utbildad civilingenjor inom geoteknologi/
geofysik och &r godkand som Kompetent Person enligt FAMMP.
Thomas Lindholm &r dessutom Fellow AusIMM (Australasian
Institute of Mining and Metallurgy) vilket innebar att han kan
rapportera i enlighet med saval PERC- som JORC-regelverken.
Thomas Lindholms kontorsadress ar foljande: GeoVista AB,
Nygatan 10A, 972 33 Luled. Thomas Lindholm har inget vésent-
ligt intresse i Bolaget och har gett sitt godkannande till att det
ifrdgavarande yttrandet aterges i Prospektet och hanvisas till i
relevanta sammanhang.

16 LKAB, Cirkulér, fossilfri och giftfri mineralgédsel, januari 2023.
17 Argus Potash Analytics, Annual Long term Outlook 2021, januari 2023.

18 Europakommissionen, Questions and Answers: Ensuring the availability and affordability of fertilisers, februari 2023.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

Uttalande fran Kompetent Person

Kund: Datum:

GRANGEX AB (publ) 2024-01-04

Projekt: GeoVista Nr:

Uttalande fran Kompetent Person GVPM24001
iy, W gy Forfattare: Kundens Id:
LREOD W ISTa

Thomas Lindholm

PM Uttalande fran Kompetent Person

Denna promemoria presenterar en teknisk bedémning av
GRANGEX AB (publ):s (Bolaget) avsikt att undersoka maj-
ligheterna att inleda produktion av jarnmalmskoncentrat i
Dannemora och Kirkenes, apatit och séllsynta jordartsmetaller i
Grangesberg samt jarnmalm i Grangesberg.

Rapporten ar forfattad av bergsingenjor Thomas Lindholm,
GeoVista AB, som av Fennoscandian Association for Metals
and Minerals Professionals (FAMMP) utsetts till Kompetent
Person att rapportera om mineraltillgéngar. | egenskap av Kom-
petent Person utgor Thomas Lindholm i enlighet med ESMA:s
bestdmmelser (European Securities and Markets Authority,
2013) § 131-133, en Kompetent Person som besitter erforder-
lig kompetens for att uppréatta detta uttalande. Den tekniska
bedémningen ar utférd pa uppdrag av Bolaget, for att kunna
inkluderas i ett emissionsprospekt for aktier som, forutsatt
godkénd ansokan, blir noterade pa NGM Nordic SME Sweden.
Bedomningen &r baserad pa information tillganglig intill 2024-
01-05 och dérefter kdnda forandringar. Thomas Lindholm har
inget vasentligt intresse i Bolaget och &r saledes oberoende i
forhallande till Bolaget.

Bolaget ar i strikt bemarkelse att betrakta som ett "Mineral
Company” i enlighet med ESMA:s bestédmmelser (European
Securities and Markets Authority, 2013) § 131-133, och enligt

artikel 39 och bilaga 29 i férordning (Europeiska Unionen, 2019),

och ska som ett sddant kunna redovisa férvantade ekonomiska
utfall etc. fran sina projekt. Da Bolaget nu slutfort genomfor-
barhetsstudien for aterstart av Dannemoragruvan samt en
forstudie for produktion av apatit i Grangesberg finns sddana
bedémningar att tillgd. Bdgge studierna &r redovisade i enlighet
med JORC." Genom det villkorade kdpet av Sydvaranger Mi-
ning AS har Bolaget ocksé erhallit en nyligen utarbetad genom-
forbarhetsstudie, redovisad i enlighet med det Kanadensiska
regelverket NI143-101.2° Nar det galler produktion av jarnmalm i
Grangesberg har annu inga studier genomforts.

Sammanfattande beskrivning och utlatande om
projektens genomforbarhet

Bolaget innehar i dag fyra prioriterade och konkreta projekt,
nedan listade i prioritetsordning:

m Aterupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat i
Dannemoragruvan, samt

m Aterupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat i
gruvan i Sydvaranger, samt

B Utvinning av apatit och séllsynta jordartsmetaller fran sand-
magasinen i Grangesberg, samt

B Jarnmalmsprojektet, framst i Grangesberg.

Syftet med foretradesemissionen &r att anskaffa kapital for att
framgangsrikt kunna fortséatta att utveckla dessa projekt.

Projekt

Aterupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat
i Dannemoragruvan

Dannemoragruvan aterstartades av Dannemora Mineral AB
2012 och gruvan var i produktion fram till maj 2015 d& den
stangdes pa grund av bolagets konkurs. Infor aterstarten 2012
gjordes stora investeringar i gruvan, cirka 500-600 MSEK
enligt Bolagets bedémningar. Delar av de planerade investe-
ringarna fullfoljdes dock inte, vilket frdmst resulterade i hogre
produktionskostnader. Andra konsekvenser var lagre utbyten
av magnetit samt lagre jarnhalt i produkten och darmed lagre
produktpriser.

Bolaget har nu slutfért en genomfdrbarhetsstudie (sa kallad
definitive feasibility study) for att kunna bedéma majligheterna
att &teruppta driften i gruvan samt majliga produktionsvoly-
mer och kvaliteter. Resultaten av studien, som redovisats i
enlighet med regelverket JORC-2012, publicerades av Bolaget
i december 2022 (Grangesberg Exploration AB, 2022) visar att
projektet har ett nuvarde pa 274 MUSD vid en diskonterings-
rdnta pa 8%, internréntan (avkastningen) uppgar till 31%. Totalt
erfordras investeringar pa 178,3 MUSD (1 872,6 MSEK) innan
produktionsstart, dessutom erfordras ersattningsinvesteringar
pé 17,3 MUSD (181,2 MSEK) under gruvans livslangd.

Produktionskostnaden for att producera 1 ton koncentrat,
transportera det till hamnen i Oxelosund och lasta det pa fartyg
uppskattas till 54,7 USD/ton.

Valutakursen USD/SEK har satts till 10,5:1.

Av de tillstand som erfordras finns idag saval en giltig bearbet-
ningskoncession och markanvisning som ett miljotillstand, det
sistnamnda vann laga kraft den 17 juli 2023.

Det ar vart att notera att studien genomgaende bygger pa
anvandning av batterielektrisk utrustning och darigenom majlig-
gor leverans av jarnmalm med mycket Iagt fossilt avtryck.

Det &ar nu Bolagets avsikt att arbeta igenom den genomforda
studien for att ytterligare starka dess resultat.

19 http://www.jorc.org/docs/jorc_code2012.pdf
20 National Instrument 43-107 Standards of Disclosure for Mineral Projects | 0SC
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Aterupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat i
Sydvaranger gruva, Kirkenes

Sydvarangergruvan var i produktion fran tidigt 1900-tal fram
till dess att driften lades ner 1997. Driften aterupptogs darefter
under 2007 och pagick fram till dess att dgarbolaget gick i
konkurs i november 2015, d& beroende pa kraftiga nedgangar i
priset pa jarnmalm.

GRANGEX ingick i november 2023 ett villkorat kopeavtal med
OMF Fund Il H Ltd om forvarv av 100% av aktiekapitalet och
aktiedgarlanen i Sydvaranger Mining AS, som &ger gruvan och
dess infrastruktur.

OMF Fund Il H Ltd lat slutfora en omfattande genomférbar-
hetsstudie (sa kallad definitive feasibility study). Studien visar,
baserat pa kdnda och indikerade mineraltillgangar pa 58,4 Mton
@ 33,6% Fe respektive 413,1 Mton @ 33,0% Fe, att gruvan
skulle ha en livslangd pa cirka 20 ar, med en genomsnittlig arlig
produktion av 3.5 Mton jarnmalmskoncentrat med en halt av
68% Fe, detta till en kostnad av 68,1 USD/ton (torrt), FOB Kirke-
nes. | tilldgg till de kdnda och indikerade tillgangarna finns det
42,8 Mton @ 31,7% Fe i klassen antagna mineraltillgangar.

Studien visar pa ett initialt kapitalbehov pa 515 MUSD, samt yt-
terligare kapitalbehov under drift p4 60 MUSD samt ett nuvarde
pa 550 MUSD vid 8% diskonteringsranta. Internrantan uppgar
till 25%. Aterbetalningstiden skulle vara lagre &n 5 ar (GRANGEX
AB, 2023). | studien anvandes en vaxelkurs pa 1 USD:9,65 NOK.

GRANGEX har nu for avsikt att arbeta igenom den utforda
genomforbarhetsstudien for att ytterligare starka projektet och
dess forvantade resultat.

Utvinning av apatit och sallsynta jordartsmetaller fran
sandmagasinen i Grangesberg

Bolaget innehar idag tre undersokningstillstand for jarn, apatit
och séllsynta jordartsmetaller (REE) i Grangesbergsomradet.
Detaljer for tillstdnden och deras giltighet presenteras i Tabell 1.

Minerallagen (SFS 1991:45) medger forlangning av giltighets-
tiden for undersokningstillstand. Efter det att de tre forsta aren
passerat kan tillstandet forldngas med tre &r om andamalsenlig
undersokning utforts inom omradet. Det kan darefter forlangas
ytterligare fyra &r om det finns séarskilda skal. Giltighetstiden
kan darefter forlangas med ytterligare sammanlagt hogst fem
ar, om det finns synnerliga skal, sésom att tillstdndshavaren
visar att betydande arbete har lagts ned inom omréadet och

att vidare undersokningar sannolikt kommer att leda till att en
bearbetnings-koncession kan meddelas.

Bolaget presenterade i november 2021 (Grangesberg Explo-
ration AB, 2021) resultatet av en forstudie (sa kallad scoping

Tabell 1. Undersékningstillstand, data frdn Bergsstaten 2024-01-02.

study), som utforts i enlighet med regelverket JORC-2012,
som visar att Jan Matts-magasinet uppskattas innehalla 2,79
miljoner ton sand med genomsnittliga halter av 2,37% fosfor
och 10,11% jéarn. Bolaget avser utvinna apatit, som innehéller
saval fosfor som REE genom en flotationsprocess samt ett
jarnmalmskoncentrat genom magnetisk separation.

Studien visar vidare att det &r mojligt att arligen och under fem
ar producera cirka 304 000 ton koncentrat med en halt av 16,3%
fosfor samt cirka 162 000 ton magnetitkoncentrat med en halt
av 70% jarn.

Den ekonomiska utvarderingen av projektet visar att projektet
har ett nuvarde pa 170 MSEK vid en diskonteringsrédnta pa 8%,
internréntan (avkastningen) uppgar till 80%. Aterbetalningstiden
uppskattas till cirka 21 manader.

Den provtagning som Iag till grund for forstudien tackte emel-
lertid inte den del av sandmagasinet som var tackt av vatten.
Efter studiens genomférande har aven den delen provtagits och
Bolaget kunde i november 2022 meddela att det totala tonnaget
sand nu uppskattas uppga till 3,46 miljoner ton, med bibehallen
halt av fosfor och jarn (Gréngesberg Exploration AB, 2022). For-
studien har inte uppdaterats efter den uppdaterade uppskatt-
ningen av tonnage och halt. Det utokade tonnaget medfor dock
rimligen att man endera kan forlanga produktionstiden eller oka
produktionstakten, bagge alternativen ger ett battre ekonomiskt
utfall.

Tillstand fran Lansstyrelsens miljoprévningsdelegation kommer
att erfordras for verksamheten, liksom tillstdnd for vattenverk-
samhet samt for att ater deponera resterande material. Bolaget
beddmer majligheten att erhalla erforderliga tillstdnd som god.
Utvinning ur restavfall erfordrar inte bearbetningskoncession
fran Bergsstaten.

Jarnmalmsprojektet i Grangesberg

Bolagets avsikt ar att genomfora en forstudie for att avgora om
en konsolidering av de idag kanda och undersokta jarnminerali-
seringarna i omradet skulle kunna skapa forutsattningar for en
omfattande produktion av jarnmalm. | framtiden skulle Bolaget
dessutom kunna overvdga uppkop av andra aktorer i omradet.

Kommentarer

Z\terupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat
i Dannemoragruvan

Den befintliga bearbetningskoncessionen for Dannemoragru-
van géller till 2032. Om produktion d& pagar kommer den

automatiskt att forlangas med 10 ar. Utdver bearbetningskon-
cessionen finns en markanvisning, utfardad av Bergmastaren,

Namn Identitet Area (ha) Giltig fran Giltig till Mineral

Grangesberg nr 100 2019:42 182,1860 2019-04-10  2024-04-10  apatit, jarn som forekommer i berg-
grunden, lantan och lantanider, skandium

Grangesberg nr 200 2019:57 614,4356 2019-06-12  2024-06-12  apatit, jarn som férekommer i berg-
grunden, lantan och lantanider, skandium,
yttrium

Grangesberg nr 300 2020:69 398,3364 2020-09-10  2023-09-10* apatit, jarn som forekommer i berg-

grunden, lantan och lantanider, skandium,
tenn, vanadin, yttrium

* Ansdkan om forlangning av tillstandet Grangesberg 300 &r annu inte behandlad av Bergsstaten.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

for det industri- och gruvomrade som erfordras fér produktio-
nen. Miljctillstandet beviljades under 2023, det vann laga kraft
17 juli 2023.

Bolaget har nu slutfort genomforbarhetsstudien (definitive
feasibility study) med positivt resultat. Det &r forfattarens asikt
att, baserat pa studien, en aterstart av gruvan &r fullt mojlig att
genomfora och att det ekonomiska utfallet skulle vara fordelak-
tigt. Vidare anses det rimligt att antaga att en del av de antagna
mineraltillgdngar som finns kan omvandlas till indikerade eller
kanda och darmed kunna 6ka gruvans livslangd.

Aterupptagande av produktionen av jarnmalmskoncentrat i
Sydvaranger gruva, Kirkenes

Samtliga tillstdnd som erfordras for att ateruppta driften vid
gruvan i Sydvaranger finns pa plats.

OMF Fund Il H Ltd har slutfért genomférbarhetsstudien (defi-
nitive feasibility study) med positivt resultat. Det &r forfattarens
asikt att, baserat pa studien, en aterstart av gruvan &r fullt
maojlig att genomfdra och att det ekonomiska utfallet skulle vara
fordelaktigt. Vidare anses det rimligt att antaga att en del av de
antagna mineraltillgdngar som finns kan omvandlas till indikera-
de eller kanda och darmed kunna cka gruvans livslangd.

Utvinning av magnetit, apatit och sallsynta jordartsmetaller
fran sandmagasinen i Grangesberg

Idag genomfors allt fler projekt internationellt, dar aterstadende
vardemetaller (eller motsvarande) utvinns ur tidigare utvinnings-
avfall, liknande det som &terfinns i Jan Matts-dammen.

Rent tekniskt &r de foreslagna metoderna (magnetisk separa-
tion och flotation) valkanda och inte speciellt komplicerade, de
anvands i valdigt manga gruvor vérlden runt, inklusive i Sverige.

Bolaget har nu genomfort en forstudie av tonnage och halter av
vardemetallerna som &terstar i den sand som finns i maga-
sinet. Man har dessutom genomfort anrikningstester for att
bestdamma halter och kvaliteter pd produkterna och paborjat
marknadsstudier. Det som kan anses kvarsta &r att i viss man
optimera processerna for att sakerstalla goda processutbyten
och forvantade goda produktkvaliteter.

Noterbart &r ocksa att den framréknade kapitalkostnaden
genomgdende bygger pé inkop av helt ny utrustning vilket knap-
past &r nddvandigt for ett projekt med en livslangd pa under

10 ar. Inkdp av begagnade kvarnar, flotationsceller etc. skulle
kunna sanka kapitalkostnaden avsevart.

Forfattaren ser inga tekniska problem med att Bolaget ska
kunna utfora de ovan beskrivna insatserna. Tillstdndsmassigt

Referenser

bor det heller inte innebara nagra problem, Bolaget kommer i
praktiken att genomfora ett omfattande uppstadningsprojekt,
vilket innebar att de idag deponerade massorna kommer att
tas upp, behandlas och delvis deponeras pa nytt, men med ett
miljdméssigt sékrare langtidsperspektiv.

EU-kommissionens Joint Research Centre publicerade 2019 ett
dokument dér vikten av att utvinna kvarvarande kritiska rdma-
terial ur avfallsprodukter betonas som en del av den cirkuléra
ekonomin (Blengini, 0.a., 2019).

Jarnmalmsprojektet i Grangesberg

Detta ar det projekt som ojamforligt kommer att krava mest
insatser for att kunna genomforas. Jarnmalmsfyndigheten i
Grangesberg ar mattligt undersokt i sina djupare delar. For att
undersoka den och omvandla det tonnage som idag anges
som prospekteringsmal till indikerat eller battre kommer det
att erfordras omfattande undersoékningsarbeten och darmed
avsevarda kostnader.

Slutsatser

Mojligheterna for att aterstarta driften saval av Dannemo-
ragruvan som Sydvarangergruvan anses vara mycket goda.

De genomforda studierna haller hdg klass och tacker alla
erforderliga omraden. Arbetet med att anskaffa erforderligt
kapital har inletts, forfattaren anser att det ar mycket sannolikt
att det kommer att lyckas. Det nyligen inledda omtaget med att
revidera studierna med nya gruvplaner etc. kommer sannolikt
att starka projektens genomforbarhet.

Bolagets majligheter for utvinning av apatit och REE ur avfalls-
sanden i Jan Matts-dammen bedoms som goda. Resultatet av
den forstudie som Bolaget publicerat, samt det tillkommande
tonnage som rapporterats efter studien, visar pé att projektet ar
saval tekniskt genomférbart som att det skulle vara gynnsamt
ekonomiskt.

Att undersoka den djupt belagna jarnmalmsfyndigheten i
Grangesberg och kunna sammanstalla resultaten till en genom-
forbarhetsstudie bedoms som majligt, men kommer att vara
mycket resurskravande.

Thomas Lindholm

2024-01-04
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Ordlista

Anrikning Process i vilken koncentrationen av det vardefulla
mineralet hojs

Apatit Ett fosforbarande mineral har ofta en inblanding av REE

Bearbetningskoncession Tillstand att bearbeta (bryta) en
fyndighet (&ldre bendmning; utmal)

Brytning Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller i
underjordsgruva

CAPEX Capital expenditures, investeringsutgift som kapitali-
seras

Cut off Lagsta halt som accepteras for att inga i en berakning
av tonnage och medelhalter

Definitiv Feasibilty-studie Slutlig detaljerad projektstudie base-
rad bindande offerter, ibland fortsattning pa pre-fesibility-studie,

som med Idnsamhetsberakning kan bilda underlag for investe-
ringsbeslut

DFS Se definitiv feasibility-studie
DRI Direct Reduduced Iron, direktreducerat jarn

Driva en ort Tillverka en tunnel genom att borra, ladda och
spranga

Fe Den kemiska beteckningen for jarn

Feasibility-studie Teknisk och ekonomisk genomférbarhetstu-
die enligt internationell standard

Flotation Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i en vatska
lyfts till ytan och "skummas” av

Genomforbarhetsstudie se Feasibility-studie

Geologisk kartering Undersokning av berggrunden i avsikt att
gora en karta som visar bergarters utbredning och strukturers
upptradande

Inmutning Aldre beteckning for undersokningstillsténd

JORC |Internationell standard for uppskattning av mineraltill-
gangar och mineralreserver

Jarnmalmskoncentrat Finmald jarnmalm ofta med hog
jarnhalt

Karnborrning Roterande borrning som anvands for att ta upp
en karna av berggrunden

Magnetit Mineral med den kemiska sammansattningen
Fe304. Bryts for utvinning av jarnMalm Mineralisering som kan
exploateras med ekonomisk vinst

Malmskiva En niva dar malmen bryts
Masugn Ugn i vilken det oxidbundna jarnet reduceras till rajarn

Miljétillstand Tillstand enligt Miljobalken att bedriva gruvbryt-
ning och malmbehandling

Mineralisering Koncentration av potentiellt ekonomiskt intres-
santa mineral i berggrunden

Mineraltillgang Geologisk uppskattning av en mineraliserings
storlek och halt enligt internationell standard

Mineralreserv Ekonomiskt brytbar del av en mineraltillgdng
enligt internationell standard

Mn Den kemiska beteckningen for Mangan

Monazit Ett mineral och fosfat av metallerna cerium, lantan,
neodym, praseodym med flera sallsynta metaller

OPEX Operating Expenditure, produktionskostnad fritt lastat
utskeppningshamn

Ort Gruvgang

P205 Den kemiska beteckningen for fosforpentoxid vilket ar
den kemiska foreningen som ar fosforbarande i apatiten.

Preliminary Economical Assessment (PEA) Scoping-studie
med Ionsamhetsberakning

Pre-feasibility-studie Projektstudie baserad pa budgetofferter,
tex fordjupning av genomford scoping-studie med Idnsamhets-
berakning

Prospektering Soka efter mineralisering

Ramp Se snedbana

REE Sallsynta jordartsmetaller

Rajarn Produkt fran masugnen.

S Den kemiska beteckningen for svavel

Salva Ett tunnelavsnitt som borras och sprangs

Schakt Oftast vertikal "ort” som anvandes for transport av
malm och personal

Scoping-studie Projektstudie, baserad pa erfarenhetsmassiga
kostnadsuppskattningar, som visar pa oversiktlig genomforbar-
het.

Skip Malmhisskorg

Slig Finkornig jarnmalmsprodukt som erhalls genom anrikning
av jarnmalm

Snedbana Tunnel for upp och nerfart i gruvan

Sovring Torr malmbehandlingsprocess dar styckemalm och
mull utvinns genom magnetisk separering och siktning

Spel Hissmaskineriet for transport av malm i skipp i schaktet
Styckemalm Jarnmalmsprodukt som erhélls vid sovring
Tillredningsort Ort som foljer och "6ppnar upp” malmen

Undersokningstillstand Tillstand fran Bergsstaten att bedriva
prospektering inom att visst omrade
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Allman bolagsinformation samt organisationsstruktur

Bolagets registrerade foretagsnamn, tillika handelsbeteckning,
ar GRANGEX AB (publ) med organisationsnummer 556710-
2784. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
549300MZ7HL7X6AXMC13. GRANGEX &r ett svenskt publikt
avstamningsbolag, som bildades 2006-08-18 och registrerades
hos Bolagsverket 2006-09-04. Bolagets associationsform regle-
ras av, och aktieagares rattigheter kan endast forandras i enlig-
het med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r moderbolag i
en koncern som dven omfattar de heldgda dotterbolagen: Sala
Bly AB, org nr 556282-7773 (inkluderande underliggande helég-
da dotterbolag Sala Bly Fastigheter AB, org nr 556069-6113),
Grangesberg Exploration AB, org nr 559208-5244, Dannemora
Iron AB 559058-7644, samt GRANGEX Sydvaranger AS, org nr
932 255 634.

Koncernen bildades 2020 i samband med forvarvet av Grang-
esberg Exploration AB. Moderbolaget ar inte beroende av vare
sig ett enskilt dotterbolag eller dotterbolagen samfallt. Det &ar
endast Sala Bly som har en verksamhet som ar i produktion
och genererar intakter och dartill ett visst verskott. Koncernen
ar beroende av externt kapital fram till produktionsstart i de
enskilda dotterbolagen.

Nedan visas organisationsstrukturen dver Koncernen per dagen
for Prospektet.

Bolag

GRANGEX AB (publ)
100% Dannemora Iron AB

Organisationsnummer

556710-2784
559056-7649
559208-5244
556282-7773

100% Grangesberg Exploration AB
100% Sala Bly AB

100% Sala Bly Fastigheter AB 556069-6113
100% GRANGEX Sydvaranger AS (NO) 932 255 634*

*  Bolaget &r ett sa kallat SPV, Special Purpose Vehicle, ett bolag som enkom bildats
for genomférandet av Sydvarangerprojektet

Debitering av tjanster inom koncernen &r i huvudsak baserade
pé resursutnyttjande.

Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholms kommun, Stock-
holms 1an, med adress Vastmannagatan 1, 111 24 Stockholm
och telefonnummer +46 70-5910483. Bolagets webbplats

ar www.grangex.se, varvid det noteras att informationen pa
webbplatsen inte ingar i Prospektet sdvida denna information
inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning (se avsnittet
"Handlingar inforlivade genom hénvisning”).

Anstillda

Under rakenskapsaret 2022 hade Koncernen 12 medelantal
anstallda jamfort med 11 medelantal anstallda under 2021.

Visentliga forandringar av Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan 30 september 2023

| samband med beslutet att genomféra Foretradesemissionen
har GRANGEX upptagit en bryggfinansiering om 20 MSEK, for
att tidigareldgga och paborja aktiviteter i Dannemora Iron AB.
Bolaget har i 6vrigt inte genomgatt nagra vasentliga forand-
ringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur
sedan utgéngen av 30 september 2023 fram till tidpunkten for
Prospektets offentliggorande.

Finansiering av Bolagets verksamheter

GRANGEX avser att primart finansiera verksamheten och
rorelsekapital genom nettolikvid fran Erbjudandet, ingédngna roy-
altyavtal med Anglo American och operativt kassaflode samt
vid behov genom projektfinansiering i GRANGEX dotterbolag,
nyemissioner alternativt genom lanefinansiering.

Investeringar

Vésentliga pagaende investeringar eller investeringar for vilka
fasta dtaganden redan gjorts

Som aviserades i pressmeddelande den 31 juli 2023 har
Bolaget ingatt avtal for system avseende dranering och vat-
tenrening av Dannemoragruvan. Bolaget har hitintills investerat
cirka 29 MSEK i pumputrustning frdn Carl Hamm och cirka 10
MSEK kvarstar for detta dtagande. For projektering avseende
vattenrening har NSI engagerats och cirka 12 MSEK investerats
och 20 MSEK kvarstar fram tills dess vattenreningen kommer
igang.

Vésentliga investeringar sedan 30 september 2023

Inga vasentliga investeringar utdver vad som som namnts
under ovanstaende rubrik har skett sedan den 30 septem-

ber 2023. De arbeten som utforts, under tiden efter den 30
september 2023, avseende projekten har varit av férberedande
karaktar som exempelvis upphandling och projektering infor
anlaggningsstart.

Information om trender

Sévitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av det senaste
rakenskapsaret fram till Prospektets tillkdnnagivande inte skett
nagra forandringar i utvecklingstrender i fraga om produktion,
forséljning, lager, kostnader och forsaljningspriser.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning,
per dagen for Prospektet, inte tillrackligt for de aktuella behoven
de kommande tolv manaderna. Bolaget bedomer vidare att

det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten fram till april 2024.

Bolagets rorelsekapitalbehov fér de kommande tolv manaderna
(februari 2025) beraknas uppga till 74,2 MSEK. | syfte att kapita-
lisera Bolaget med rorelsekapital och skapa forutsattningar for
att sakerstalla fullféljande av Bolagets affarsplan beslutade sty-
relsen den 22 december 2023 om att genomfora Erbjudandet.

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget
initialt att erhdlla cirka 81,2 MSEK fére avdrag for kostnader
relaterade till Foretrddesemissionen. Emissionen omfattas
sammanlagt till cirka 14 procent av teckningsforbindelser och
78 procent av garantidtaganden, dock ar dessa inte sékerstall-
da genom bankgaranti, sparrmedel eller dylika arrangemang.
Kostnaderna relaterade till Féretradesemissionen vantas uppga
till cirka 7 MSEK.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning
avser Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmajligheter
genom till exempel riktade emissioner, 1an eller liknande. Skulle
Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering kommer det
att paverka Bolagets mojlighet att fortskrida enligt plan, vilket
paverkar Bolagets saval finansiella som operativa stallning
negativt.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper &r férenad med risk. Detta avsnitt innehéller beskrivningar av de risker och viktiga om-

standigheter som GRANGEX anser ar vasentliga for Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskerna ar han-

forliga till Koncernens verksamhet, bransch och marknader och omfattar vidare legala och regulatoriska risker, finansiella

risker samt risker hanférliga till vardepapperna och Féretradesemissionen. Vésentligheten av varje riskfaktor indikeras

med tillimpningen av en skala; Iag, medel eller hég, utifrén Bolagets bedémning av vésentligheten av varje risk pa

grundval av sannolikheten for att risken forverkligas och den férvdntade omfattningen av dess negativa effekter om den

skulle materialiseras. | enlighet med Prospektférordningen ar de risker som beskrivs begrénsade till saédana risker som &r

specifika for Koncernen eller GRANGEX aktier och vésentliga for att kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen for riskfaktorer &r baserad pa information som ar
tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som per
dagen for Prospektet bedoms som mest vasentliga presenteras
forst i varje kategori. De efterfoljande riskerna presenteras utan

rangordning.

Koncern- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till Bolagets avsikt att starta
gruvverksamhet i Dannemora

Den 29 juni 2022 lamnade Koncernen, genom dotterbolaget
Dannemora Iron AB ("Dannemora Iron”), in en miljdansokan for
fornyad gruvverksamhet, inklusive vattenverksamhet, i Dan-
nemora, och den 22 juni 2023 erhdll Dannemora Iron tillstand

i enlighet med inlamnad miljdansckan. Innan dess, den 16
december 2022, presenterades en sa kallad Feasibility Study
("'FS"), vilket i detta fall utgér en slutstudie som detaljerat anger
de tekniska och ekonomiska forutsattningarna for gruvdrift vars
utfall ligger till grund for dtagandet att ga vidare med projektet,
av Dannemoragruvan dar den bedémda aterbetalningstiden var
mindre &n fyra ar efter produktionsstart.

Den 6 mars 2023 offentliggjorde Bolaget att Dannemora Iron
ingatt ett sa kallat term sheet for ett leveransavtal (offtake-av-
tal) for Dannemoragruvans hela produktion, med det globala
gruvbolaget Anglo American plc ("Anglo American”) som kdpa-
re. Som en forutsattning for offtake-rattigheterna som vid ett
inganget leveransavtal skulle tillfalla Anglo American, har Bola-
get och Anglo American ingétt ett royalty-avtal enligt vilket Kon-
cernen har sakrat 10 miljoner USD i finansiering. For det fall att
forvarvet av Sydvaranger Mining AS blir ovillkorat och séledes
genomfors (se mer under riskfaktorn "Risker relaterade till Bola-
gets avsikt att genomfdra Sydvarangerprojektet’ nedan) kommer
Anglo Americans ratt till royalty avseende Dannemoragruvan
att dverga till, och omfattas av royaltyavtalet for Sydvaranger
(se mer under avsnittet "Agarférhéllanden, legal information och
kompletterande information — Vésentliga avtal — Bindande term
sheet for ett offtake-avtal och royaltyavtal med Anglo American
avseende Dannemoragruvan”). Den fullstandiga projektfinansie-
ringen fér Dannemoragruvan planeras vara genomford under
andra halvaret 2024. Ett forsenat investeringsbeslut kan leda till
forsenad driftstart for Dannemoragruvan.

En forutsattning for driftstart av Dannemoragruvan ar att
Bolaget bibehaller relevanta tillstdnd och attraherar tillrackligt
med kapital, i tilldgg till sedan tidigare erhallen finansiering, for
att tacka de forvantade hoga investeringskostnaderna for an-
laggningsfasen och framtida gruvdrift. Misslyckande vad galler
att bibehalla relevanta tillstand eller att anskaffa erforderlig

finansiering och/eller uppskjutna investeringar till foljd av kapi-
talbrist kan sdledes negativt paverka Koncernens mojlighet att
aterstarta brytning i Dannemoragruvan enligt den tidplan som
finns, eller dverhuvudtaget, vilket skulle ha en negativ inverkan
pa Bolagets formaga att uppna planerade produktionsvolymer,
sina finansiella mal samt framtida Insamhet. Vidare kan den
planerade produktionen visa sig mindre [dnsam an estimerat,
med hansyn till osdkerhetsfaktorer sdsom bland annat felupp-
skattade mineraltillgangar samt oférutsedda hogre kostnader
for brytning och anrikning (se riskfaktorn "Mineralprospektering
och bedémning av mineraltiligangar” nedan). Vidare férvantas
verksamhetens kundkrets bli snav och koncentrerad till ett fatal
aktorer, vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Koncernens
framtida verksamhet och resultat for det fall att ndgon framtida
kund skulle avsluta relationerna med Koncernen.

Riskbedomning: Medel

Ogynnsamma fluktuationer i ravarupriser

Koncernens framtida resultat, vardeutveckling och Ionsamhets-
potential kommer vara relaterat till en rad faktorer, daribland
priset pa metaller och mineraler. Exempelvis ar den framtida
utvecklingen av varldsmarknadspriset pa bland annat jarnmalm
och fosfat (som &r den joniserade formen av fosfor) av vdsent-
lig betydelse for Koncernen. Under 2023 har priserna pa jarn-
malm (65% fines CFR China) varierat mellan 99,84 USD/ton och
148,08 USD/ton med fortsatt stora osakerheter den narmaste
framtiden, till allra storsta del pa grund av Rysslands invasion
av Ukraina. Efterfragan pa fosfat har 6kat under Covid-19
pandemin. Aven denna efterfragan har péverkats av Rysslands
invasion av Ukraina i februari 2022. Efterfoljande sanktioner har
péverkat globala exportfloden och befintliga leverantorskedjor
inom livsmedelsproduktion och drivit pa efterfrdgan av svensk
och europeisk produktion av mineralgddsel. Under 2023 var
varldsmarknadspriset pa fosfat som ldgst 300 USD/ton och
som hogst 347 USD/ton. Ett 1&gt varldsmarknadspris pa bland
annat jarnmalm och fosfat skulle medfora att brytning inom
ramen for planerad gruvverksamhet i Dannemora och avsedd
verksamhet i Sydvaranger samt planerad mineralproduktion

i Grangesberg skulle bli mindre lonsam samt riskera att en
mindre del av mineraltillgdngarna blir ekonomiskt I6nsamma att
bryta. Det finns saledes en risk att vardet pa mineralreserverna i
Dannemoragruvan, Sydvaranger och i Grangesberg, bestdende
av bland annat jarnmalm och fosfor, fluktuerar pa ett for Kon-
cernen ogynnsamt satt, vilket utgor en risk for vardeutveckling-
en samt den framtida Ionsamhetspotentialen for Koncernen.

Riskbedomning: Medel
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Mineralprospektering och bedémning av mineraltillgangar

Koncernens verksamhet idag innefattar bland annat betydan-
de mineralprospekteringsarbete. Koncernen kontrollerar for
tillfallet mineraltillgdngar inom jarnmalmsprojektet i Dannemora
och apatitprojektet i Grangesberg. Det finns en risk att en i
framtiden paborjad gruvdrift och mineralutvinning visar sig
mindre |dnsam an beraknat, eftersom alla uppskattningar av
utvinningsbara mineraltillgdngar och mineralreserver till stor del
bygger pa sannolikheter och endast kan verifieras genom indu-
striell produktion. Det finns for narvarande inga sakra metoder
for att faststélla exakt hur mycket mineralreserver som finns

i olika geologiska lager. Den metod som finns att tillga ar att
anvanda sig av internationellt ackrediterade mineraltillgangs-
berékningssystem (bland annat JORC), vars bedomningar
genomfors av oberoende sé kallade kvalificerade personer,
vilka efter basta férmaga och givet all tillgénglig information
intygar hur stora resurser respektive reserver som i framtiden
kan komma att visa sig ekonomiskt utvinningsbara. Eftersom
sannolika, antagna, uppskattade, indikerade eller kdnda mineral-
tillgangar (reserver eller resurser) endast ar bedémningar finns
det en risk att de ar felaktiga, och att samtliga eller ndgon del
av en indikerad mineraltillgéng inte existerar, kan omvandlas

till en mineralreserv, ar ekonomiskt brytbar eller utvinningsbar
eller kan uppgraderas till en hogre kategori. Vidare paverkas

en mineralforekomsts ekonomiska livskraft av en rad ytterliga
faktorer, sdsom radande metallpris och efterfragan, kostnader
for lokal infrastruktur och finansiering, samt erhallandet av
nddvéandiga myndighetstillstdnd och andra relaterade regle-
ringar. De mineraltillgdngar som Koncernen slutligen visar sig
forfoga over kan alltsd komma att avvika fran de av Koncernen
presenterade bedomningarna.

Ogynnsam utveckling i prospekteringsarbetet och/eller
felbedomda mineralreserver samt yttre faktorer som paverkar
Koncernens planerade verksamhet negativt kan leda till att
Koncernen far en otillfredsstéllande utveckling, vilket skulle
kunna negativt paverka Koncernens framtida intdktsmajligheter,
tillvaxt och formaga att inhdmta kapital for framtida mineralpro-
spektering, gruvdrift och mineralutvinning.

Riskbedomning: Lag

Risker relaterade till Bolagets avsikt att genomféra
Sydvarangerprojektet

I november 2023 ingick GRANGEX ett villkorat kopeavtal med
OMF Fund Il H Ltd ("Orion") avseende ett kop av 100 procent

av aktiekapitalet och aktiedgarlanen i Sydvaranger Mining AS
("Sydvaranger”) fran Orion for en total kdpeskilling pa 33 MUSD.
Forvarvet ar villkorat av att Anglo American erlagger finansie-
ring om 17,5 MUSD under ett royaltyavtal och att Sydvaranger
Mining AS erhéller alla tillstand (sasom tillampligt) nodvandiga
for transaktionen. Anglo Americans finansiering om 17,5 MUSD
under royaltyavtalet ar i sin tur villkorat av att GRANGEX sakrar
motsvarande finansiering senast den 31 mars 2024, att det

for andamalet bildade bolaget GRANGEX Sydvaranger AS och
Anglo American ingar ett offtake-avtal avseende Sydvaranger-
gruvan (innebarande att Anglo American har ensamratt att kopa
produktionen fran Sydvarangergruvan, omfattande hela gruvans
produktion under gruvans livsldngd) och att Dannemora Iron
och Anglo American ingar ett offtake-avtal i enlighet med det
term sheet som i mars 2023 har ingatts avseende Dannemo-
ragruvan.

For att genomfora forvarvet av Sydvaranger ar GRANGEX
séledes beroende av att sékra finansiering for GRANGEX
Sydvaranger AS om 17,5 MUSD inom en snar tidsperiod fran
dagen for Prospektet for att dels erhalla betalning fran Anglo

American under royaltyavtalet, dels for att sakra erforderlig
finansiering i syfte att genomfora, det per dagen for Prospektet
villkorade, forvarvet. Finansieringen av GRANGEX Sydvaranger
AS kommer att genomféras i en separat process oberoende
av GRANGEX ovriga verksamhet och denna Foretradesemis-
sion, och det finns séledes en risk att Koncernen inte lyckas
sakerstélla nodvandig finansiering for att stanga forvarvet av
Sydvaranger enligt den tidplan som finns eller verhuvudtaget.
For det fall att forvarvet av Sydvaranger inte genomfors och blir
ovillkorat kommer Koncernen ha &dragit sig kostnader for ett
forvarv som inte blivit av, vilket kommer ha en negativ effekt pa
Koncernens resultat och finansiella stallning, och kan komma
att medfora att investerares syn pa Koncernen andras.

Finansieringen av Sydvarangerforvarvet ar planerat att ske av
GRANGEX i tva omgangar. En forsta kopeskilling pa 20 MUSD
(varav T MUSD redan har betalats) ska betalas senast den 31
mars 2024. En del av denna forsta kdpeskilling kan komma
erlaggas i form av aktier i GRANGEX, dock som hogst ett
sadant antal aktier som motsvarar ett varde om 3 MUSD, och
som hogst ett belopp som skulle ge Orion en agarandel om 9,9
procent av aktierna i GRANGEX. En uppskjuten kopeskilling pa
13 MUSD kommer att betalas vid det slutliga investeringsbe-
slutet om att dteruppta verksamheten i Sydvaranger. Det finns
saledes en risk for att aktiedgare i GRANGEX kan komma att
fa sin dgarandel utspadd bade mot bakgrund av att Koncernen
behdver sdkerstélla omfattande finansiering for att slutfora
forvarvet av Sydvaranger, vilket kan komma att ske genom
emission av aktier i GRANGEX, och mot bakgrund av att den
forsta kopeskillingen om 20 MUSD delvis kan komma att beta-
las genom aktier i GRANGEX.

For det fall att forvarvet genomfors och blir ovillkorat, finns det
en risk att exempelvis uppskattade mineraltillgéngar visar sig
felbedomda (se riskfaktorn "Mineralprospektering och bedém-
ning av mineraltillgdngar” ovan) samt att forvarvad verksamhet
kan leda till oforutsedda operativa svarigheter och kostnader
(se riskfaktorn "Risker relaterade till pagaende och framtida
forvarv' nedan).

Riskbedomning: Medel

Oplanerade produktionsavbrott inom Sala Bly

Bolaget bedriver for narvarande delar av sin verksamhet genom
Sala Bly AB ("Sala Bly") som per dagen fér Prospektet ar Kon-
cernens enda kassagenererande enhet. Sala Blys verksamhet
bestar vasentligen av kontinuerliga processer dér oplanerade
stopp negativt kan inverka pa produktionstakten och mojlig-
heten till produktion 6verhuvudtaget. Oplanerade stopp kan
exempelvis uppsta pa grund av olyckor, transportstdrningar och
andra hdndelser som intraffar i den region dér Sala Bly bedriver
sin verksamhet. Stérningar i ndgon del av produktionskedjan
kan fa allvarliga konsekvenser for hela processen. Vidare

kan oplanerade stopp leda till nedstangning av anlaggningar,
bland annat under tiden utredningar pagar. | den man forlorad
produktion till foljd av storningar inte kan kompenseras genom
okad produktion vid opéverkade anlaggningar kan det ha en va-
sentligt negativ inverkan pa Sala Blys, och dérmed Koncernens,
likviditet, finansiella stallning och resultat.

Sarskilt kansligt ar Sala Bly for stérningar i produktionsutrust-
ningen, vilken ar unikt anpassad for den egna verksamheten
och det saknas i viss man ersattningsutrusning som kan
anvandas for att se till att verksamheten fortgar vid tekniskt
fel, olycka eller liknande handelse. Att reparera utrustningen vid
allvarliga fel kan ta avsevérd tid. Ar 2005 drabbade ett sddant
allvarligt tekniskt fel produktionsutrustningen vilket orsakade
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Riskfaktorer, forts

ett verksamhetsavbrott som varade i sex manader. Stérning-
ar i produktionsutrustningen kan foljaktligen leda till mycket
l&ngvariga produktionsstopp vilket i sin tur kan innebéra att
Koncernen, helt eller delvis och under en obestamd period,
star utan forsaljning. Detta skulle negativt inverka pa Sala Blys,
och darmed Koncernens, kassaflode, finansiella stallning och
resultat samt drabba existerande kundrelationer.

Riskbedomning: Medel

Naturkatastrofer, extrema vaderférhallanden, brand och explo-
sioner

Koncernens produktionsanlaggning i Sala Bly, samt Koncernens
verksamheter i Dannemora och Grangesberg samt avsedd
verksamhet i Sydvaranger, kan drabbas av naturkatastrofer eller
extrema vaderforhallanden, sdsom snabb sndsmaltning eller
kraftig nederbord, vilket kan komma att paverka verksamheten.
Vidare finns viss risk for bland annat milj6férstoring, brand och
explosioner. Ett stopp i Sala Blys produktion eller forseningar i
Koncernens forberedelser for gruvoppning i Dannemora, Sydva-
ranger och/eller mineralutvinning i Grangesberg, foranlett av att
nagon av ovanstaende omstandigheter intraffar skulle kunna
inverka p& Koncernens resultat, finansiella stéllning och fram-
tida Idnsamhet. Det finns vidare en risk att Koncernen inte kan
erhalla full forsakringsersattning i hdndelse av skador orsakade
av en naturkatastrof eller extrema vaderforhallanden.

Riskbedomning: Lag

Avtal med tredje part

Koncernen ar beroende av avtal med tredje part for att kunna
bedriva prospekteringsarbete och framtida planerad och
avsedd gruvdrift och mineralutvinning. Bland annat &r Koncer-
nen beroende av att sakra langsiktiga avtal till for Koncernen
godtagbara villkor med tredje part vad avser exempelvis elfor-
sorjning for den planerade verksamheten i Dannemoragruvan
samt for att leverans av nyckelutrustning sdsom pumpar for
dréanering av Dannemoragruvan erhalls i tid. Bolaget har exem-
pelvis ingatt ett leverans- och funktionsavtal for ett komplett
pumpsystem for draneringen av Dannemoragruvan med Carl
Hamm PPS (PTY) Ltd. D& dréneringsarbetet &r sdsongsberoen-
de finns det risk for att detta kan komma att leda till férseningar
i Dannemoraprojektet.

Flera av de investeringar som Koncernen har gjort och i framti-
den maste gora &r, respektive kan vara, mycket kapitalkravande
och Koncernens ataganden mot tredje part kan i flera fall vara
monetart betydande och/eller I6pa under mycket Iang tid.
Séledes innebér ingdendet av erforderliga avtal med tredje part
ett betydande kommersiellt atagande, vilket i sig medfor risker
for Koncernen.

Aven fér bedrivandet av verksamheten i Sala Bly &r Koncernen
beroende av avtal med tredje part, sdsom kunder, leverantorer,
uppdragstagare, anstallda och andra. Exempelvis ingick Sala
Bly i november 2023 ett kbpeavtal med Boliden Bergsoe AB un-
der vilket Boliden Bergsoe atagit sig att sélja och Sala Bly atagit
sig att kopa blymetall till ett pris som per dagen for Prospektet
berdknas uppga till cirka 15 MSEK, vilket &r beskrivet i avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information — Vasentliga
avtal’. Vidare finns endast ett fatal potentiella leverantorer till
delar av de maskiner och reservdelar som anvands i Sala Blys
verksamhet.

For det fall Koncernen inte kan ingé avtal med relevanta tredje
parter eller ifall en part véljer att sdga upp sitt avtal med Koncer-

nen eller inte kan uppfylla sina ataganden enligt inganget avtal,

eller om nya avtal endast kan ingas pa mindre férmanliga villkor
an tidigare, kan det ha en negativ inverkan pa Koncernens maoj-

lighet att paborja planerad respektive avsedd gruvdrift i Danne-

mora och Sydvaranger och/eller mineralutvinning i Grangesberg
samt medfora okade kostnader och/eller minskade intékter for

Koncernen som helhet.

Riskbedomning: Lag

Kompetensforsorjning

GRANGEX ér per dagen for Prospektet ett sa kallat SME-bo-
lag (sma- och medelstora foretag) med begrénsade resurser
vad avser bland annat ledning och administration. Forlust

eller bristande nyrekrytering av nyckelpersoner och anstéllda
med sarskild kompetens kan darfor paverka Koncernens
vinstintjaningsformaga negativt. Sarskilt sarbart ar forlust av
personer inom Bolagets styrelse och ledning, och Bolaget har
under hosten haft flera uttraden ur dess styrelse vilka har blivit
ersatta pa en fortsatt extra bolagsstdmma den 19 december
2023. Bolaget ar exempelvis beroende av styrelsens kunskaper
inom affarsverksamhet i stort, tillstdndsprocesser, mineralpro-
spektering, gruvplanering och finansiering samt av ledningens
kunskaper inom miljdomradet, mineralprospektering, gruvdrift
och allman projektledning. Flertalet i Bolagets ledning besitter
sarskild specialistkompetens inom bland annat geologi, malm-
foradling samt bergtekniska utredningar och besiktningar och
kan saledes visa sig vara svara att ersatta for det fall att ndgon
av dessa ldmnar Bolaget. Det finns sédledes en risk att ledande
befattningshavare eller andra nyckelpersoner véljer att Iamna
Bolaget och att Bolaget inte lyckas ersétta den eller dessa
personer pa ett adekvat och tidseffektivt satt. Det finns vidare
en risk att Bolaget i framtiden misslyckas med att attrahera eller
rekrytera ny kvalificerad personal i tillrdcklig utstrackning, dar
det sarskilt inom gruvindustrin kravs att personal ar erfarna och
vana att arbeta med moderna maskiner och utrustning. Infor
Koncernens planerade gruvéppning i Dannemora och framtida
mineralproduktion i Grangesberg samt avsedda gruvdrift i Syd-
varanger ar Bolaget ocksé beroende av att anstélla en adekvat
mangd personal i ratt tid och det finns saledes en risk att
Bolaget antingen inte lyckas utoka sin personalstyrka tillrackligt
snabbt eller &drar sig 6kade personalkostnader utan att kunna
kompensera for dessa 6kade kostnader med en tillrackligt
produktiv verksamhet initialt. Om n&got av ovan skulle intraffa
skulle det kunna medfdra en negativ inverkan pa Koncernens
nuvarande verksamhet, tillvaxt och framtida forméga att bedri-
va planerad verksamhet samt formaga att uppna Ionsamhet.

Det finns vidare en risk att arbetstvister uppkommer vilket kan
stora affarsverksamheten. Majoriteten av Koncernens anstallda
omfattas av kollektivavtal med IF Metall men det finns risk att
dessa kollektivavtal inte forhindrar strejker eller exempelvis
arbetsnedlaggelser pa anlédggningen i Sala Bly eller att sddana
avtal i framtiden inte kommer att fornyas pé i huvudsak samma
villkor, vilket skulle kunna paverka verksamhet negativt.

Riskbedomning: Lag

Risker relaterade till Bolagets avsikt att producera apatit

Koncernen, genom dotterbolaget Grangesberg Exploration AB
("Gréngesberg Exploration”), har som ambition att starta upp
verksamhet i form av apatitproduktion i Grangesberg, forutsatt
att en miljdansokan lamnas in och att miljctillstand erhélls.
Ravaran for apatitproduktionen &r avfallssand, som bland
annat innehaller fosfor, fran tidigare jarnmalmsproduktion i
Grangesberg. Realiserandet av denna plan &r beroende av att
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Koncernen erhéller relevanta tillstand, attraherar tillrdckligt med
kapital samt att en FS (dvs den slutliga studie 6ver Granges-
bergsprojektets ekonomiska och tekniska férutsattningar), ger
ett positivt utfall. Fér att kunna paborja apatitproduktion avser
Koncernen att anstka om tillstand for bedrivandet av vatten-
verksamhet och miljofarlig verksamhet. Misslyckande vad
galler att erhalla relevanta tillstdnd eller att anskaffa erforderlig
finansiering och/eller uppskjutna investeringar till foljd av kapi-
talbrist kan sdledes negativt paverka Koncernens majlighet att
producera apatit enligt den tidplan som finns, eller Gverhuvudta-
get, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens formaga
att uppna planerade produktionsvolymer, sina finansiella mal
samt framtida Ionsamhet. Vidare kan den planerade produk-
tionen visa sig mindre I6nsam an estimerat, med hansyn till
oséakerhetsfaktorer sdsom bland annat feluppskattade mineral-
tillgdngar samt oférutsedda hogre kostnader for anrikning.

Riskbedomning: Medel

Risker relaterade till pagaende och framtida forvarv

Koncernen har historiskt genomfért forvary, har pagédende
forvarvsprocesser, samt kan i framtiden komma att utvardera
och genomfora ytterligare forvarv. Exempelvis har Koncernen
ett pagdende forvarv av mark i Grangesberg samt ett forvary
av Sydvaranger Mining AS dar tilltrade per dagen for Prospektet
inte slutligt har genomforts avseende ndgot av de tva forvarven
(se mer under riskfaktorn "Risker relaterade till Bolagets avsikt
att genomfdra Sydvarangerprojektet” ovan samt avsnitten
"Agarférhéllanden, legal information och kompletterande
information — Vésentliga avtal — Markférvarv i Gréngesberg” res-
pektive "Agarférhéllanden, legal information och kompletterande
information — Véasentliga avtal — Villkorat kbpeavtal avseende
Sydvaranger Mining AS samt royaltyavtal avseende Sydvaranger-
gruvan”). Férvarv samt efterfoljande integration och overtagan-
de av forvarvad verksamhet kan leda till oférutsedda operativa
svarigheter och kostnader. Exempelvis kan de uppskattningar
och granskningar som utforts infor forvarvsprocessen vara
otillrackliga eller felaktiga och Koncernen kan behova uppta ex-
tern finansiering eller genomfora nyemissioner for att helt eller
delvis finansiera framtida forvary, med 6kad skuldsattning och/
eller utspadning for Bolagets aktiedgare som foljd. Framtida
forvarv kan daven exponera Koncernen for, vid tidpunkten for
forvarvet, okanda forpliktelser i séljarbolaget vilka kan komma
att Overtas av Koncernen vid ett framtida forvarv.

Riskbedomning: Medel

Legala och regulatoriska risker

Miljéansvar

Koncernens miljéansvar innefattar bland annat det lagstadgade
miljdansvaret for orsakade fororeningar, ansvar for sanering av
miljon vid behov samt skyldighet att rekonstruera landskapet
och omgivningen efter att foretagsverksamhet har avslutats.
Fororening av miljon samt eventuella framtida krav pa sanering
och aterstallande av mark kan vara mycket kostsamt. Overtra-
delser av miljoreglering kan dven medféra straffrattsligt ansvar,
bland annat i form av béter. Eftersom Koncernen genom Sala
Bly bedriver en verksamhet innefattande tillverkning av blypro-
dukter, finns det en sérskild risk att miljdansvar aktualiseras,
vilket kan fa en betydande negativ inverkan pa Sala Blys, och
darmed Koncernens, resultat.

Det finns aven risk att Koncernen blir saneringsansvarigt for
mark som dgs av dotterbolaget Dannemora Iron och som
arrenderas till Bruno Nilsson AB. Bruno Nilsson AB tillsammans

med dess moderbolag NM Trading & Transport AB har gatt

i konkurs och konkursforvaltaren har meddelat att han inte
intrader i nyttjanderattsavtalet som foreldg mellan Koncernen
och Bruno Nilsson AB. Koncernen har séledes en oprioriterad
fordran mot konkursboet motsvarande kostnaderna for sane-
ringen av marken dar Bruno Nilsson AB har haft verksamhet.
Dannemora Iron har i samrad med Osthammars kommun er-
hallit ett femarigt tillfalligt bygglov samt valt att som markégare
vidta skyddséatgéarder genom att forhindra att byggavfallet bland
annat sprids med vinden till omgivningen.

Vad galler Koncernens planerade gruvdrift i Dannemora och
avsedd verksamhet i Sydvaranger samt apatit- och REE-pro-
jektet i Grangesberg, bor noteras att miljdansvarsatagandet
aktualiseras redan vid forberedande undersokningar, prospekte-
ring samt senare vid anldggande, driftsfas och efterbehandling.
Koncernens nuvarande, planerade och/eller avsedda verksam-
het i Dannemora, Sydvaranger och Grangesberg kan orsaka
paverkan pa bland annat mark och yt- samt grundvatten. Vidare
kan verksamheten innebara Iuft- och bulleremissioner och aven
paverkan pa landskapsbild samt markdeformationer. Vidare har
Koncernen for avsikt att i Grangesberg, inom ramen for sin av-
sedda miljoansokan for apatitproduktion i Grangesberg, ansocka
om att dar tilldtas bedriva vattenverksamhet och miljéfarlig
verksamhet. Det kan innebéra att skyddsatgarder maste vidtas
i form av reningsatgérder och anpassningar, vilka kan medfora
begransningar och kostnader for Koncernens nuvarande och
planerade verksamhet i Grangesberg.

Riskbedomning: Medel

Koncernens nuvarande och planerade verksamheter ar till-
standspliktiga

Koncernens nuvarande och planerade verksamheter &r, och/
eller kommer bli, féremal for omfattande lag- och myndighets-
reglering samt andra foreskrifter, inklusive tillstdndskrav for
dess nuvarande och planerade verksamheter. For Koncernens
verksamhet i Sala Bly innehas tillstdnd for miljofarlig verksam-
het, vilket ar nodvandigt for att Sala Bly ska kunna bedriva sin
verksamhet. Det finns en risk tillstdndet aterkallas eller att
tillstdndet, vid framtida utveckling av verksamheten, befinns
vara otillrackligt och att ett nytt tillstdnd maste ansokas om.
Dartill finns det risker att nya ansokningsprocesser forsenas el-
ler 6verklagas, vilket kan fa en negativ inverkan pa Koncernens
finansiella stallning.

Koncernens nuvarande och planerade gruvverksamhet i Danne-
mora och avsedda verksamhet i Sydvaranger samt apatit- och
REE-projektet i Grangesberg &r tillstdndspliktig verksamhet. Per
dagen for Prospektet innehar Koncernen, genom dotterbolaget
Dannemora Iron AB, tillstand for markanvisning, bearbetnings-
koncession och gruvverksamhet inklusive vattenverksamhet

i Dannemoragruvan och, genom dotterbolaget Grangesberg
Exploration, undersokningstillstdnd i Grangesberg. For den
avsedda verksamheten i Sydvaranger finns erforderliga verk-
samhetsrelaterade tillstdnd pa plats. Vidare avser Koncernen,
genom Grangesberg Exploration, att ldmna in en miljdansokan
for apatit- och REE-projektet i Grangesberg. Koncernen ar
saledes i hdg grad beroende av att vidmakthalla sina tillstand
for sin planerade gruvdrift och apatitproduktion, samt att den
miljoansokan for projektet i Grangesberg som avses att ldmnas
in beviljas. Det finns emellertid en risk att erhallandet av nya
tillstnd, fornyelse av existerande tillstand eller erhallandet av
tillstand for eventuell foréandring av verksamheten i framtiden
uteblir eller tar langre tid att erhalla &n beréknat, vilket skulle
kunna medfora att Koncernen inte kan bedriva sin nuvarande
och planerade verksamhet pa ett fullgott satt eller Gverhuvud-
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Riskfaktorer, forts

taget, vilket vidare skulle negativt paverka forutsattningarna for
Koncernens tillvaxt och framtida Ionsamhet.

Ifall Koncernen inte lyckas erhélla eller vidmakthélla erforderliga
tillstand for sin nuvarande och planerade verksamhet inom
rimlig tid eller dverhuvudtaget och/eller till en kostnad som &r
acceptabel, eller inte lyckas hantera och/eller efterleva forand-
ringar av nuvarande lagar, férordningar och tillstandskrav, eller
striktare tilldmpning av dessa, kan det komma att fa allvarliga
konsekvenser for Koncernens nuvarande prospekterings- och
anlaggningsverksamhet och framtida gruvdrift och apatitpro-
duktion, till féljd av forseningar i den planerade utbyggnaden av
verksamheten, eller omojliggora verksamheten. Forandringar
av gallande lagar, reglering eller foreskrifter, eller striktare till-
ldmpning av dessa, som paverkar Koncernens verksamhet kan
vidare resultera i 6kade kostnader, lagre framtida produktion &an
planerat samt forsena eller forhindra utvecklingen av nuvarande
och nya mineralforekomster.

Riskbedomning: Lag

Ovriga regelefterlevnadsrisker

Koncernens nuvarande och planerade verksamheter ar
foremal for omfattande lag- och myndighetsregleringar samt
andra foreskrifter som, i tillagg till riskfaktorerna "Koncernens
nuvarande och planerade verksamheter &r tillstandspliktiga”
och "Miljéansvar” ovan, reglerar bland annat prospektering,
framtida gruvdrift, produktion, villkor for personal, arbetsmiljo
och sakerhet, restmaterialhantering samt hantering av giftiga
substanser och andra typer av foreskrifter relaterade till Koncer-
nens verksamhet, vilket resulterar i kostnader for regelefterlev-
nad. Exempelvis har det tidigare pa EU-niva foreslagits forbud
mot viss blyanvandning och det kan inte uteslutas att liknande
forslag lamnas i framtiden. Nya lagar och regleringar innebar
séledes en risk att Koncernens verksamhet skulle komma att
paverkas negativt till foljd av hoga regelefterlevnadskostnader
och i varsta fall omajliggoras. Vidare har Koncernen ett ansvar
for att sakerstélla efterlevnad av rddande sékerhetsforeskrifter
for de verksamheter som Koncernen bedriver. Det foreligger
exempelvis risk att anstallda inom Sala Blys verksamhet kan
komma att stdngas av fran exponerat arbete, om forhojda
otilldtna blodvarden till foljd av bristande efterlevnad av sddana
sakerhetsforeskrifter noterats hos de anstéllda.

Riskbedomning: Lag

Finansiella risker

Likviditets- och investeringsrisk samt framtida finansierings-
behov

Koncernen har per dagen for Prospektet en kassagenererande
enhet i Sala Bly, genom vilken Koncernens kassaflode fran den
|6pande verksamheten ar beroende av i ett kortsiktigt perspek-
tiv. Verksamheten i Sala Bly kraver |6pande investeringar for att
underhalla produktionsanlaggningen. Uppskjutna investeringar,
till foljd av kapitalbrist eller annat, kan minska vardet pa Sala
Blys existerande produktionsanlaggningar, utséatta anstéllda for
en hogre olycksrisk och ha negativ inverkan pa Sala Blys for-
maga att konkurrera effektivt. Dessa omstandigheter kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Sala Blys férmaga att uppna sina
planerade produktionsvolymer, och séledes paverka Koncer-
nens likviditet, finansiella stéllning och resultat.

Finansiering kommer att behdva anskaffas for att genomfora
de investeringar som kravs for att jarnmalmsprojekten i Danne-
mora samt apatit- och REE-projektet i Grangesberg ska kunna
séttas i drift. Koncernen behover ocksé sékerstalla finansiering

av det villkorade forvarvet av Sydvaranger inom en snar tidspe-
riod frdn och med dagen for Prospektet (se riskfaktorn "Risker
relaterade till Bolagets avsikt att genomfdra Sydvarangerprojek-
tet” ovan). Koncernen ar séledes beroende av erhallandet av
extern finansiering for dess prospekterings- och anlaggnings-
verksamhet, for att genomfora villkorat forvarv, samt for dess
framtida gruvdrift och mineralutvinning i syfte att kunna uppna
en framtida Ionsamhet. Prospektering, forvarv och fortsatt
utveckling av Koncernens verksamhet kan komma att finansie-
ras med exempelvis tillgangliga likvida medel, inom befintliga
kreditramar, nya upplanade medel, genom utgivandet av nya
aktier och/eller konvertibla instrument eller en kombination av
dessa finansieringsmoajligheter. Utdver Foretradesemissionen
som beskrivs i detta Prospekt, kan det fortsattningsvis komma
att bli aktuellt att genomfora ytterligare kapitalanskaffningar,

i form av nyemissioner av aktier och konvertibla skuldebrev
samt genom krediter fran banker. Emissionskursen for sddana
nyemissioner och sdledes Bolagets formaga att inhamta kapital
genom sddana emissioner, kan vidare komma att paverkas av
Koncernens kommande aktiviteter avseende prospektering,
anlaggningsverksamhet samt gruvdrift och mineralutvinning.

Mojligheten att erhalla externt kapital genom lanefinansiering
kan paverkas negativt av bland annat 6kade rante- och infla-
tionsnivaer, den allmanna konjunkturen, forsamringar av denna
och storningar péa kapital- och kreditmarknaden pa grund av
osakerhet, vilket varit aktuellt till féljd av bland annat Rysslands
invasion av Ukraina, eller forandrad eller 6kad reglering av finan-
siella institutioner. Koncernens skulder och eventuella framtida
skuldforbindelser for att finansiera till exempel prospektering,
anldggningsfasen av jarnmalmsprojektet i Dannemora och
fortsatt utveckling av gruvdrift, sarskilt om dessa skulle vara
betydande, samt eventuell oférméga att erhélla finansiering pa
godtagbara villkor eller overhuvudtaget, skulle kunna komma
att negativt paverka Koncernens finansiella och operationella
flexibilitet samt framtida Ionsamhet.

Riskbedomning: Medel

Risker hanforliga till aktierna
Risk for utspadning vid framtida aktiekapitalokningar

Bolaget kommer av olika skal i framtiden att behova ta in kapi-
tal, bland annat for att finansiera sina planerade verksamheter

i Dannemora och Grangesberg samt avsedda verksamhet i
Sydvaranger och eventuella framtida forvarv och andra investe-
ringar (se riskfaktorerna “Likviditets- och investeringsrisk samt
framtida finansieringsbehov” och "Risker relaterade till Bolagets
avsikt att genomféra Sydvarangerprojektet” ovan). Om Bolaget
bestammer sig for att ta in ytterligare kapital genom emission
av aktier och/eller konvertibla vardepapper kan det leda till att
aktiedgare som inte kan delta i en sddan emission eller som vid
en foretradesemission véljer att inte utova sin ratt att teckna
sadana vardepapper, far sin dgarandel i Bolaget utspadd. Dess-
utom innebar i regel emissioner utan foretradesratt for befint-
liga aktiedgare att sddana aktiedgare far sin andel av Bolagets
aktiekapital utspadd och kan dessutom, beroende pa villkoren
for sddana emissioner, ha en negativ inverkan pa aktiekursen,
vinsten per aktie och substansvardet per aktie i Bolaget.

Riskbedomning: Hog
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Likviditetsrisk

Bolagets aktier handlas p4 NGM Nordic SME, som &r en mul-
tilateral handelsplattform registrerad som en tillvaxtmarknad
for smé- och medelstora foretag. Aktier pa en tillvaxtmarknad
for smé- och medelstora foretag har generellt sett en mindre
likviditet an aktier pd exempelvis en reglerad marknad. Bolagets
aktier har ocksa under vissa perioder uppvisat en begransad
likviditet, exempelvis under andra halvaret 2020. Fran och med
den 1 januari 2023 till och med den 31 december 2023 har i
genomshnitt cirka 42 000 aktier i Bolaget omsatts per dag med
betydande variation i omsattningen under olika perioder och
handelsdagar. Avsaknad av likviditet kan fa en negativ effekt pa
aktiernas marknadspris och innebéra svarigheter att sélja storre
aktieposter inom en kortare tidsperiod, eller dverhuvudtaget,
utan att detta medfor betydande negativ paverkan pa Bolagets
aktiekurs. Ovanstaende kan paverka vardet av en investerares
investering i Bolaget.

Riskbedomning: Medel

Risker hanforliga till Foretradesemissionen
Tecknings- och garantiataganden ér inte sakerstillda

| samband med offentliggorandet av Foretradesemissionen
den 22 december 2023 informerade vissa av Bolagets ledande
befattningshavare och storre aktiedgare, att de atagit sig att,
pa sedvanliga villkor, utnyttja sin foretradesratt i Foretradese-
missionen och darmed teckna aktier i Foretradesemissionen
till ett sammanlagt belopp om cirka 11 MSEK. Utover de ovan
namnda teckningsatagandena har ett garantikonsortium atagit
sig att garantera teckning om cirka 63 MSEK, motsvarande
cirka 78 procent av Foretradesemissionen. Garantidtaganden
ingicks i december 2023 och februari 2024. Namnda parter har
foljaktligen lamnat tecknings- och garantiataganden motsva-
rande totalt cirka 92 procent av Foretradesemissionen och till
ett belopp om totalt cirka 74 MSEK. Aktiedgarnas teckningsa-
taganden, respektive garantidtagandena, ar emellertid inte
sakerstallda genom exempelvis bankgarantier. Foljaktligen finns
det en risk att en eller flera av namnda parter inte kommer att
kunna uppfylla sitt respektive atagande. Uppfylls inte ovan-
namnda teckningsataganden, respektive garantidtaganden,
kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets majlighet att med
framgéng genomfora Foretradesemissionen och Bolaget kan
komma att erhélla en lagre nettolikvid &n vad Bolaget forvantar
sig, vilket i sin tur kan ha negativ inverkan pa Bolagets majlighet
att sakra den langsiktiga finansieringen.
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Information om Bolagets aktier

Allman information

GRANGEX ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier
ar kontoforda i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella in-
strument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
GRANGEX aktier ar denominerade i SEK, ar fullt betalda, utstall-
da till innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt
och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 22 december 2023 att genomfora
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning
av aktier (ISIN-kod SE0018014243) med foretradesratt for be-
fintliga aktiedgare i GRANGEX. Aktierna i Foretradesemissionen
emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for Foretra-
desemissionen ar SEK. Foretradesemissionen ska ha teck-
ningsperioden 5 februari 2024 — 19 februari 2024 och planeras
att registreras vid Bolagsverket omkring vecka 10, 2024. Den
angivna veckan ar preliminar och kan komma att andras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De rattigheter som &r forenade med aktier som ar emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges

i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie beréttigar till en (1)
rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktie-
dgare far vid bolagsstdamma rosta for fulla antalet av denne
dgda och foretradda aktier. Det finns endast ett aktieslag och
samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler

i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstéamman
eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesratt. Bolags-
ordningen innehaller inga sarskilda bestammelser om inldsen
eller konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det
egna kapitalet, samt (i) Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet
och stéllning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som ér registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbeta-
las normalt som ett kontant belopp per aktie genom Eurocle-

ars forsorg. Utdelning kan &dven ske i annan form an kontant
utdelning (sa kallad sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas
for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran

pa Bolaget och begrédnsas endast genom allménna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sérskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktieagare bosatta utanfor Sverige, med
undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma sétt som for aktiea-
gare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedgarens hemland kan paverka intakterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor

i samband med Fdretrddesemissionen” nedan. For aktiedgare
som inte ar skatteréttsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de vardepap-
per som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapi-
talforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler géller
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag
och forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer.
Investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta

i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.

Bemyndiganden och beslut

Pa drsstdmman den 16 maj 2023 beslutades att bemyndiga
styrelsen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt, vid ett eller flera tillfallen under tiden intill slutet av
nasta arsstamma, fatta beslut om emission av aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler mot vederlag i form
av kontant betalning, apportegendom eller genom kvittning av
existerande fordran pa Bolaget. Nyemission av aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler enligt bemyndigandet
far totalt omfatta hogst ett sddant antal aktier som, péa fullt
utspadd basis och taget i beaktande sddana aktier som kan
komma att tecknas genom utgivande av teckningsoptioner
och/eller konvertibler, ryms inom vid var tid gallande bolagsord-
ningsgranser.

Styrelsen beslutade den 22 december 2023 att genomfora Fo-
retradesemissionen med stod av ovan bemyndigande. Genom
Foretradesemissionen kommer Bolaget att emittera hogst
5796 574 aktier och Bolagets aktiekapital kommer att 6ka med
hogst 28 982 871,22 SEK (avrundat) och antalet réster i Bolaget
kommer att 6ka med hogst 5 796 574 roster. Teckningskursen
ar 14 SEK per aktie. Foretradesemissionen forvantas, forutsatt
att den fulltecknas, tillféra GRANGEX sammanlagt cirka 81,2
MSEK fore emissionskostnader. Bolagets totala kostnader for
Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka 7 MSEK.
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Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt
uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s&
kallad budplikt). Budplikt uppstar nér en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som repre-
senterar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstédmman vidta
&tgarder som &r dgnade att férsémra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande ar nara forestédende, eller om ett
s&dant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktieagare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel
om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar,
ett offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli
foremal for tvangsinlosen for det fall den som léamnat erbjudan-
det uppnar ett innehav som representerar mer &n nio tiondelar
av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad réttighet att 10sa in &terstdende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa

motsvarande satt har den vars aktier kan 6sas in ratt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som
inloses genom tvangsinldsen kan faststéllas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkopserbju-
dande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tion-
delar av aktiedgarna, ska lI0senbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget for aktierna, om inte sérskilda skal motiverar annat.

| vriga fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris
som kan paréknas vid en forséaljning av aktierna under normala
forhallanden. Denna process for bestammande av skalig ersétt-
ning for aktier som inléses genom tvangsinlésen utgor en del i
det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktieagare. Eventuella
tvister om inlosen ska provas av skiljeman.

GRANGEX:s aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller I16sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betréaf-
fande GRANGEX:s aktier under det innevarande eller foregéen-
de rékenskapsaéret.
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Om Foretradesemissionen samt villkor

och anvisningar

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 22 december 2023 om att genomféra
Erbjudandet, innefattandes emission av hogst 5 796 574 aktie.
Teckningskursen uppgar till 14 SEK per aktie, vilket vid full teck-
ning i Erbjudandet innebér att Bolaget kommer att tillforas cirka
81,2 MSEK fore avdrag for kostnader. Kostnaderna relaterade
till Erbjudandet véantas uppga till cirka 7 MSEK och nettolikviden
fran Erbjudandet darmed till cirka 74,2 MSEK. | den utstrackning
aktier som omfattas av Foretrddesemissionen inte tecknas
med foretradesratt erbjuds investerare att teckna aktier utan
foretradesratt. For mer information, se avsnittet "Teckning utan
stod av foretradesratt”.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att vidkdnnas en initial utspadningseffekt motsvarande
hogst 40 procent i antalet aktier och 40 procent i antalet roster,
forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas, men har moj-
lighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten
genom att sélja sina erhéllna teckningsrétter.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 1 februari 2024 &r registre-
rad som aktiedgare i den av Euroclear for GRANGEX:s rdkning
forda aktieboken ager foretradesratt att teckna aktier i forhallan-
de till det antal aktier innehavaren &ger pa avstamningsdagen.

Teckningsratter

En (1) befintlig aktie, oavsett serie, som innehas pé avstadm-
ningsdagen den 1 februari 2024 berattigar till en (1) tecknings-
ratt. Varje tre (3) teckningsrétter berattigar till teckning av tva
(2) aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 14 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Andring av antalet utestaende aktier, aktiekapital
och utspadning

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kom-
mer GRANGEX:s aktiekapital att initialt oka med 28 982 871,22
SEK fran 43 474 306,83 SEK till 72 457 178,05 SEK och antalet
aktier med 5 796 574 fran 8 694 861 aktier till 14 491 435 aktier.
Detta innebér en utspadningseffekt motsvarande 40 procent
av det totala antalet aktier och 40 procent av det totala antalet
roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. Aktieagare som
innehar aktier och véljer att inte teckna i Foretradesemissionen
har dock majlighet att ekonomiskt delvis kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina erhallna tecknings-
ratter.

Harutover kan det tillkommma utspadning som ett resultat av
garantiersattning for stallda garantidtaganden, forutsatt att
de parter som utstéllt garantidtaganden véljer att erhalla sin
ersattning i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Utspadnings-

effekten som ett resultat av garantiersattning kan hogst uppga
till cirka 3,8 procent av det totala antalet aktier och rosterna i
GRANGEX efter Foretradesemissionen. Det finns ingen maojlig-
het for aktiedgare att ekonomiskt kompensera sig for utspad-
ningseffekten som uppstar till féljd av garantiersattning.

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
och att samtliga parter som ingatt garantidtaganden valjer
att erhalla sin garantiersattning i form av nyemitterade aktier i
Bolaget, kommer GRANGEX aktiekapital darmed att 6ka med
31852 586,34 SEK fran 43 474 306,83 SEK till 75 326 893,17
SEK och antalet aktier med 6 370 517 fran 8 694 861 aktier till
15065 378 aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
dger ratt att erhalla teckningsrétter i Foretradesemissionen

ar den 1 februari 2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar 30 januari 2024.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhélla
teckningsratter ar den 31 januari 2024.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske genom betalning under tiden fran
och med den 5 februari 2024 till och med den 19 februari 2024.
Styrelsen for Bolaget har inte rétt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna aktier i enlighet med
villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for Bolaget forbehéller sig
ratten att forlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt,
kommer att offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgéngligt pa
GRANGEX:s hemsida, www.grangex.se.

Handel med teckningsratter (TR)

Teckningsratterna &r dverlatbara och handel med teckningsrét-
ter dger rum pa NGM Nordic SME under perioden fran och med
den 5 februari 2024 till och med den 14 februari 2024 under
kortnamnet (tickern) GRANGX TR. ISIN-koden for tecknings-
rdtterna ar SE0021512274. Teckningsratter som forvarvas
under ovan namna handelsperiod ger, under teckningsperioden,
samma réatt att teckna aktier som de teckningsratter aktieagare
erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget per avstamningsda-
gen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter genom
betalning senast den 19 februari 2024 eller inte séljer sina
teckningsratter senast den 14 februari 2024 kommer sadan ak-
tiedgares outnyttjade teckningsratter att forfalla utan varde och
innehavaren kommer inte att erhdlla ndgon kompensation. Efter
teckningsperiodens utgdng kommer outnyttjade teckningsrat-
ter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktieagar-
nas VP-konton.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi
skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, i Bola-
get som pd avstamningsdagen den 1 februari 2024 var regist-
rerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antal erhallna teckningsréatter och det hela antal nya aktier som
kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering
av teckningsrétter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att
skickas ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda sér-
skilda forteckningen Gver panthavare och formyndare erhaller
inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Teckning och betalning med respek-
tive utan foretradesrétt ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning av aktier med stod av teckningsratter

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 5 februari
2024 till och med den 19 februari 2024. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
stdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
fran Euroclear

For det fall samtliga pd avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning aktier ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan
om teckning genom betalning. Den séarskilda anmalningssedeln
ska dédrmed inte anvandas. Inga tilldgg eller &ndringar far

goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar
bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal teckningsrétter utnyttjas &n vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvéandas.
Sérskild anmaélningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon
eller e-post pa nedan angivna kontaktuppgifter.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast

kl. 15.00 den 19 februari 2034. Eventuell anmalningssedel

som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. For det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningsse-
del kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga
identitets- och behorighetshandlingar, komma att lamnas utan
avseende. Erlagd emissionslikvid kommer dé& att aterbetalas.
Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: GRANGEX

Box 7461

103 92 Stockholm

Tel 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmaélningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i GRANGEX i enlighet med villko-
ren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med hemvist

i Kanada, Australien, Belarus, Japan, Hongkong, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgot annat
land dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Detta
Prospekt, anmalningssedlar och andra till Foretradesemissio-
nen horande handlingar far foljaktligen inte distribueras i eller till
ovan namnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribu-
tion eller deltagande i Foretradesemissionen skulle forutsatta
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Varken teckningsratterna, BTA eller de aktier som omfattas
av Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras
enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act eller varde-
papperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i
USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt dverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt
undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfat-
tas av registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet
med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Bolagets vardepapper har varken godkants
eller underkants av amerikanska Securities and Exchange
Commission, ndgon delstatlig vardepappersmyndighet eller
annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet
beddmt eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av
detta Prospekt. Att pasta motsatsen &r en brottslig handling i
USA.

Anmadlan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter,
BTA och aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare
eller levereras i eller till Iander dar &tgérd enligt ovan krévs eller
till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Mot bakgrund av ovan kommer aktieagare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i
Kanada, Australien, Belarus, Japan, Hongkong, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand inte att erhalla nagra
teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De tecknings-
ratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare
kommer att séljas och forséljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock e] aktiedgare bosatta i Kanada, Australien, Belarus, Japan,
Hongkong, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafri-
ka, USA) vilka dger rétt att teckna aktier i Foretradesemissionen
och som inte har tillgang till en svensk internetbank kan vanda
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Om Foretradesemissionen samt villkor och anvisningar, forts

sig till Aqurat pa telefon eller mail enligt ovan for information
om teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt
Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

For det fall Erbjudandet inte blir fulltecknad genom teckning
med stdd av teckningsratter kommer tilldelning att ske av aktier
utan stod av teckningsratter. Teckning av aktier utan foretrades-
ratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 5 februari 2024 till
och med den 19 februari 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller
sig ratten att forlanga teckningsperioden och tiden for betal-
ning. En sadan forlangning kommer att meddelas senast sista
dagen i teckningsperioden och offentliggoras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Aqurat med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmaélningssedeln kan bestallas
fran Aqurat via telefon eller e-post. Anmalningssedeln kan dven
laddas ned fran Bolagets hemsida www.grangex.se samt fran
Aqurats hemsida www.aqurat.se .

Anmalningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00
den 19 februari 2024. Anmalningssedel som sands med post
bor darfor avséndas i god tid fore sista teckningsdagen. Det &r
endast tillatet att sdnda in en (1) anmélningssedel for teckning
utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en anmalnings-
sedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga identitets- och
behdrighetshandlingar, komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra foretags-
handelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget
val om deltagande, maste Aqurat hédmta in uppgifter fran dig
som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde
i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska per-
soner méste det nationella ID:t (NID) hdmtas in om personen
har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medbor-
garskap utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig
fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod
for landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat ta in
ett LEI (Legal Entity Identifier). Aqurat kan vara férhindrad att
utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkom-
mer. Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretrades-
emissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet
samt forstéatt riskerna som ar forknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat ska anmala teckning utan stod av teckningsratter till
sin forvaltare enligt dennes rutiner (detta for att sakerstélla att
teckning kan ske om depén ar kopplad till en kapitalforsakring
eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna dberopa
subsidiar foretradesratt).

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for var-
depapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK (investerar-
sparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring ska kontrollera
med sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier
kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning av aktier utan
stod av teckningsratter

I de fall samtliga aktier inte tecknas med foretradesratt (dvs.
med stod av teckningsratter) ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aktier tecknade utan sttd av teckningsrétter, varvid (i) tilldelning
i forsta hand ska ske till dem vilka &ven tecknat aktier med stod
av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full till-
delning, tilldelning ska ske i forhallande till deras teckning med
stod av teckningsréatter och, om detta inte &r maojligt, genom
lottning, (ii) tilldelning i andra hand ska ske till annan som teck-
nat aktier i Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter
och, fér det fall dessa inte kan erhélla full tilldelning, tilldelning
ska ske i forhallande till det antal aktier som var och en har
tecknat och, om detta inte &r mojligt, genom lottning, och (iii)
tilldelning i tredje hand ska ske till garanter och dé& i forhallande
till stallda garantidtaganden.

Vanligen observera att tecknare, med forvaltarregistrerat inne-
hav, som vill 6ka sannolikheten att f3 tilldelning utan foretréa-
desratt genom att dven teckna aktier med foretradesratt, maste
teckna aktier utan foretradesratt genom samma forvaltare

som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen majlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier sdval med som utan stdd av teckningsrétter.

Besked om tilldelning vid teckning av aktier utan
stod av teckningsratter

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom Aversandande av tilldelningsbesked

i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot med-
delande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs
inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att dverlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan dverlatelse komma
att understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan stod av teckningsratter genom sin
forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar nédgra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftel-
se pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som
BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 10 2024,
och BTA omvandlats till nya aktier, vilket beréaknas ske omkring
vecka 11, 2024.

Handel i BTA

BTA kommer att tas upp till handel pA NGM Nordic SME.
Handel med BTA avseende aktier som tecknats med stod av
teckningsratter berdknas dga rum pad NGM Nordic SME fran
och med den 5 februari 2024 till och med den 11 mars 2024
under kortnamnet (tickern) GRANGX BTA. ISIN-koden for BTA
ar SE0021512282.
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Leverans av aktier

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 10 2023,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information erhallas fran respektive forvaltare.

Handel med aktier

Aktierna i GRANGEX handlas pd NGM Nordic SME, som &r en
multilateral handelsplattform. Aktierna handlas under kortnam-
net ("tickern”) GRANGX och har ISIN-kod SE0018014243. De
nya aktierna avses tas upp till handel p& NGM Nordic SME i
samband med omvandlingen av BTA till aktier vilket berdknas
ske omkring vecka 11, 2024.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behdvs for att tillhandahélla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats frén
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av per-
sonuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar &ven emot begaran
om réattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma
att inhamtas av Aqurat genom en automatisk process hos
Euroclear.

Oaterkallelig teckning

Teckning av aktier, med eller utan stod av teckningsratter ar
oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en
teckning av aktier, satillvida inte annat foljer av Prospektet eller
av tillamplig lag.

Ofullstandig teckning

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan kom-
ma att lamnas utan beaktande. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for aktier kommmer Aqurat att ombe-
sorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer
att utbetalas for dverskjutande belopp. Om teckningslikvid inbe-
talas for sent, &r otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprék kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen ranta
kommer att utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.

Offentliggorande av utfallet i Féretradesemissionen

Slutgiltiga utfallet av teckningen i Foretradesemissionen kom-
mer att offentliggdras omkring den 21 februari 2024 genom ett
pressmeddelande fran Bolaget.

Emissionsinstitut och finansiell radgivare

Aqurat Fondkommission AB (Aqurat) agerar emissionsinstitut
med anledning av Foretradesemissionen. Att Aqurat ar emis-

sionsinstitut innebar inte att Aqurat betraktar den som anmalt
sig for teckning i Foretradesemissionen som kund hos Aqurat.

G&W Fondkommission ar Bolagets finansiella radgivare med
anledning av Foretradesemissionen. G&W Fondkommission

kan nas pa foljande kontaktuppgifter: Kungsgatan 3, 111 43

Stockholm, info@gwkapital.se.

Teckningsforbindelser

| samband med Erbjudandet har GRANGEX erhallit tecknings-
forbindelser fran ledande befattningshavare i Bolaget och storre
aktiedgare om cirka 11 MSEK, motsvarande cirka 14 procent av
Foretradesemissionen. Inget vederlag utgér for teckningsforbin-
delserna. Teckningsforbindelserna ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller dylikt.

Personer som ingétt teckningsférbindelser
GRANGEX teckningsforbindelser

Namn Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Couder AB 5500 000 6,8 %
Navigo Invest AB 2500 000 31%
NEED Invest AB 1540 000 1,9 %
Christer Lindqvist 1500 000 1,8 %
Summa 11 040 000 13,6%

Garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas utover ovan teckningsforbin-
delser dven av dels Bottengarantidtganden upp till ett belopp
om cirka 50 MSEK, motsvarande cirka 62 procent av Foretrade-
semissionen, dels Toppgarantiataganden upp till ett belopp om
cirka 13 MSEK, motsvarande cirka 16 procent av Foretradese-
missionen. Bottengarantidtaganden avser de ataganden lam-
nade av investerare om att teckna aktier i Erbjudandet i det fall
Erbjudandet tecknas till mindre an cirka 76 procent och Toppga-
rantidtaganden avser de &dtaganden ldmnade av investerare om
att teckna aktier i Erbjudandet i det fall Erbjudandet tecknas

till mindre &n cirka 91,5 procent. Avtalen om garantidtaganden
ingicks under december 2023 respektive for toppgarantin i
februari 2024. For emissionsgarantierna utgar en garantiersatt-
ning, anpassad efter radande marknadslédge, i bottengarantin
om fjorton (14) procent av det garanterade beloppet i kontant
erséattning alternativt sexton (16) procent av det garanterade be-
loppet att kvittas mot nyemitterade aktier till samma villkor som
i Foretradesemissionen. Om garantiersattning i bottengarantin
erlaggs genom kvittning mot nyemitterade aktier i Bolaget kom-
mer det att verkstéllas genom en riktad emission som Bolagets
styrelse fattar beslut om med stod av bemyndigande fran
arsstédmman den 16 maj 2023. For de emissionsgarantier som
toppgarantin omfattar utgar en garantiersattning om sexton
(16) procent av det garanterade beloppet i kontant erséttning
alternativt arton (18) procent av det garanterade beloppet att
kvittas mot nyemitterade aktier till samma villkor som i Fore-
tradesemissionen. Om garantiersattning i toppgarantin erlaggs
genom kvittning mot nyemitterade aktier i Bolaget kommer det
att verkstallas genom en riktad emission som Bolagets styrelse
fattar beslut om med stod av bemyndigande fran arsstdmman
den 16 maj 2023.

Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen darmed av teck-
ningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka

74 MSEK, motsvarande cirka 91,5 procent av Foretradesemis-
sionen. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena
ar sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller pa annat satt for att sékerstélla att den likvid som om-
fattas av dtagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet
"Riskfaktorer” under rubriken "Tecknings- och garantidtaganden
ar inte sakerstallda”.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | GRANGEX AB (PUBL) - FEBRUARI 2024 39



Om Foretradesemissionen samt villkor och anvisningar, forts

Personer som ingatt garantiataganden

Garanter Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Formue Nord Markedsneutral AS, Grev Turegatan 30, 114 38 Stockholm 18 000 000 22,18%
Claes Mellgren 3600000 4,44%
Buntel AB, Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm 3000000 3,70%
NOWO Global Fund, c/o QQM Fund Management AB, Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm 2700000 3,33%
ATH Invest AB, Portvagen 6, 183 30 Taby 7800000 2,22%
P O Andersson 7800000 2,22%
Gryningskust Holding AB, Mailbox 3923, 111 74 Stockholm 7500 000 1,85%
Spikarna Forvaltning AB, Spikarna 107, 865 92 AIno 1500 000 1,85%
LUSAM Invest AB, Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm 7500 000 1,85%
Wilhelm Risberg 1500 000 1,85%
Rune Loderup 1350 000 1,66%
Bernt Johansson 1350000 1,66%
Oscar Molse 7000 000 1,23%
Bernhard Osten Sacken 900 000 1,11%
Jens Miden 710000 0,87%
Stefan Hansson 710000 0,87%
Birger Jarl 2 AB, Jungfrugatan 10, 114 44 Stockholm 710000 0,87%
Jan Petterson 450 000 0,55%
Christian Mansson 450 000 0,55%
Gote David Johansson 450 000 0,55%
Plusona Invest AB, Bygdevagen 25, 191 46 Sollentuna 425000 0,52%
Arne Grundstrom 360 000 0,44%
Anders Carlsson 360 000 0,44%
Axel Lindberg 360000 0,44%
Bear Peak AB, Arevégen 75 1tr, 837 52 Are 360 000 0,44%
Anders Johansson 310000 0,38%
Philip Lochen 270000 0,33%
Foreningen Svensk-Finlands Vanner, Yrkesvagen 17, 122 31 Enskede 270000 0,33%
Niklas Engman Aktiebolag, Sten Bergmans vag 25, 121 46 Johanneshov 225000 0,28%
Tony Chouha 210 000 0,26%
Ghanem Chouha 210000 0,26%
Proceda Aktiebolag, Mariatorget 1, 118 48 Stockholm 210000 0,26%
Simon Hammarstrom 185000 0,23%
Richard Tejme 180000 0,22%
Anna Clark 180000 0,22%
Mats Carlsson 160 000 0,20%
Stefan Hegnell 140 000 017%
Bjorn Bengtsson 140 000 017%
Elvium AB, Narvavagen 14A, 115 22 Stockholm 135000 0,17%
Obrink Management AB, Hassleberga 641, 247 99 Genarp 135000 0,17%
Henrik Bergman 125000 0,15%
Venture Securities Aktiebolag, Ryttarvagen 7, 181 41 Lidingo 110 000 0,14%
Lars Carnestedt 90 000 0,11%
Cadof AB, Vesslevagen 16, 167 66 Bromma 90 000 0,11%
Summa 50 220 000 61,88%
Toppgaranter Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Nowo Global Fund, c/o QQM Fund Management AB, Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm 3000000 3,70%
Jan Robert Parsson 2 000000 2,46%
Bernhard Osten Sacken 7000 000 1,23%
Bronsstadet AB, Linnégatan 18, 114 47 Stockholm 7000 000 1,23%
Visa Invest Nordic AB, c/o Oern, Stora Nygatan 31, 411 08 Goteborg 1000 000 1,23%
Pearl Invest AB, Stora Nygatan 31, 411 08 Goteborg 750 000 0,92%
Fredrik Johansson 600 000 0,74%
Sven Sjodin 600 000 0,74%
MIHAB AB, Langgatan 22, 822 30 Alfta 500 000 0,62%
Stefan Starck 500 000 0,62%
Rune Loderup 400 000 0,49%
Bearpeak AB, Arevagen 75 1tr, 837 52 Are 350 000 0,43%
Erik Svensson 300000 0,37%
G&W Holding AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm 300000 0,37%
Ghanem Chouha 200000 0,25%
Martin Johem 200000 0,25%
Tony Chouha 200000 0,25%
Magnus Grangvist 700 000 0,12%
Summa: 13000 000 16,02%
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Overlatelsebegransningar

Foretradesemissionen att teckna aktier i GRANGEX i enlighet
med villkoren i Prospektet riktar sig enbart till allmanheten i
Sverige. Foretradesemissionen att teckna aktier i Bolaget riktar
sig inte till personer med hemvist i Kanada, Australien, Belarus,
Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, USA eller i ndgot annat land dér deltagande i Foretra-
desemissionen skulle forutsétta ytterligare prospekt, registre-
rings- eller andra &tgérder an enligt svensk lag eller strida mot
regler i sddant land. Prospektet, anmalningssedlar och andra i
Foretradesemissionen tillhérande handlingar far foljaktligen inte
distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdik-
tion dar sadan distribution eller deltagande i Féretradesemis-
sionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder.

Inga BTA, aktier eller andra vardepapper utgivna av GRANG-

EX har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning
i nagon delstat i USA eller ndgon provins i Kanada. Darfor far
inga BTA, aktier eller andra vardepapper utgivna av GRANGEX
overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat
an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan
om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretrades-
emissionen bekréaftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet
samt forstatt riskerna som &r forknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.
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Om Foretradesemissionen samt villkor och anvisningar, forts

Sa har gor du for att teckna aktier

Villkor For varje befintlig aktie i GRANGEX fér du en (1) teckningsrétt. Tre (3) teckningsratter ger ratt att
teckna tva (2) nya aktier i GRANGEX

Teckningskurs 14 SEK per aktie

Avstamningsdag 1 februari 2024

Teckningsperiod?' 5 februari 2024 — 19 februari 2024

Handel med teckningsratter 5 februari 2024 — 14 februari 2024

Efter teckningsperiodens utgang den 19 februari 2024 blir teckningsratter som inte utnyttjas ogiltiga och forfaller utan véarde.

Teckning av aktier med foretradesratt
1. Dutilldelas teckningsratter baserat pa ditt innehav per avstamningsdagen

N —
- -E=

3. Ardu direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos forvaltare?

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsrétter

Om du utnyttjar samtliga dina teckningsratter, anvand den utsanda fortryckta
bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

—) Om du har képt, salt eller dverfort teckningsratter till/frén ditt VP-konto,

fyll i den sérskilda anmaélningssedel som skickas ut tillsammans med emissions-

redovisning. Anmaélningssedeln finns dven tillganglig hos Aqurat. Betalning gors i
enlighet med instruktionerna p& anmalningssedeln.

> Vand dig till Aqurat avseende information om hur du ska ga tillvaga for att
teckna dig och om de restriktioner som galler i vissa lander.

Om du har dina aktier i GRANGEX pa en eller flera depéer hos bank och varde-
—) pappersinstitut far du information fran din/dina forvaltare om hur du ska ga till
vaga for att teckna dig. Folj de instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Teckning av aktier utan féretradesratt (for bade befintliga aktieagare och ovriga)?

—) Anvénd den anmélningssedel som finns tillganglig pa Bolagets och
Aqurats hemsida.

Teckning ska ske genom respektive forvaltare. Vanligen ta kontakt med
—) din forvaltare och folj de instruktioner som du far.
Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmaélningstid.

21 Notera att styrelsen for GRANGEX &ger rétt att forlanga teckningsperioden. Notera &ven att for dig som har depéa sa kan respektive forvaltare ha kortare anmélningstid, kont-
rollera instruktionerna fran din forvaltare.

22 Notera att sarskilda regler géller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se "Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner” under avsnittet “Villkor och anvisningar”.

23 Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i “Tilldelning av aktier vid teckning utan stod av teckningsrétter” under avsnittet *Villkor och anvisningar”.

=Y

2 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | GRANGEX AB (PUBL) - FEBRUARI 2024



Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besté av tre till
sju ledamoter utan suppleanter. GRANGEX styrelse bestar for
narvarande av sex ordinarie ledaméter, inklusive styrelseord-
féranden, utan suppleanter, vilka valts for tiden intill slutet av
arsstamman 2024.

Klas Astrom (f. 1959), styrelseordférande
Styrelseledamot och ordférande sedan 2023.

Utbildning: Civilekonomutbildning frdn Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Svenska
Elektronikintressenterna Aktiebolag, styrelseledamot i Easy
Equity AB och tillférordnad VD samt CFO for Dirac Research
AB samt VD och styrelseledamot i flera av dess dotterbolag i
Danmark, Tyskland och Kina.

Bakgrund och tidigare befattningar: Klas har mer &n 30 ars er-
farenhet fran ledande befattningar i bolag noterade pa Nasdagq.
Innan Dirac var Klas CFO pa Image Systems AB och dessfor-
innan CEO Digital Vision AB. Klas har ocksa tidigare styrelseer-
farenhet frén bland annat Invisio AB, Duroc AB och QP Games
AB. Under de senaste fem aren har Klas dven haft foljande nu
avslutade befattningar: Styrelseordférande och styrelseledamot
i QP Technologies AB, styrelseordférande i Million Mind Sweden
Technology AB, QP Group AB samt styrelseledamot i Easy
Equity Intressenter AB, Image Systems Nordic AB, InEpact AB,
Luttra AB, RemaSawco Aktiebolag, RemaSawco International
AB samt RemaSawco Oy.

Aktieagande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: Innehar inga teckningsoptioner i
Bolaget.

Annika Billberg (f. 1975), styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: Civilekonomutbildning frén Handelshdgskolan i
Jonkoping.

Ovriga nuvarande befattningar: Bedriver egen konsultverksam-
het genom bolaget True Communication AB (dar hon ocksa &r
VD och styrelseledamot) inom strategisk marknadskommuni-
kation i olika kanaler, inklusive sociala medier, webb och digital
media, baserat pa sin erfarenhet fran publika bolag. Styrelse-
ledamot i Shortcut Media AB och YMR Track Club AB samt
styrelsesuppleant i Alntorp AB och JB Advisory & Invest AB.

Bakgrund och tidigare befattningar: Annika har innehaft ledande
befattningar som IR- och kommunikationsdirektor i Intrum AB
och HiQ-koncernen. Annika ar aven tidigare aktieanalytiker.
Under de senaste fem dren har Annika &ven haft foljande nu
avslutade befattningar: Styrelseordférande i Midnattsloppet
Nordic AB och YMR Track Club AB, VD och styrelseledamot i
Arena Run Sweden AB, styrelseledamot i Oppboga Bruk Aktie-
bolag och Raketech Group samt styrelsesuppleant i Shortcut
Media AB.

Aktieagande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 8 690 teckningsoptioner av serie TO6.

Bard Bergfald (f. 1970), styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Examen philosophicum fran Universitetet i Oslo.

Ovriga nuvarande befattningar: Bedriver egen konsultverksam-
het inom miljoradgivning genom bolaget Bergfald Miljgradgi-
vere AS dar han ocksé ar VD och styrelseledamot. Styrelsele-
damot i Grangex Sydvaranger AS, Bergfald Holding AS, Nordur
Renewables Norway AS och Greenovation Norway AS.

Bakgrund och tidigare befattningar: Bard har mer &n 30 ars
erfarenhet av arbete pa miljoomradet, och erfarenhet av styrel-
searbete inom teknikutvecklingsbolag som REEtec AS och Thor
Energy AS samt gruvutvecklingsbolaget Fen Minerals AS. Under
de senaste fem aren har Bard dven haft foljande nu avslutade
befattningar: Styrelseledamot i Norte Development Corporation
AS, Thor Medical AS och Zero Emission Resource Organisation
(ZERO, Norway).

Aktiedgande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: Innehar inga teckningsoptioner i
Bolaget.

Tobias Fagerlund (f. 1971), styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Juristutbildning fran Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Dream

of Sweden AB och John & Lund Kapital AB, styrelseledamot i
Bryngan Invest AB, INVIKA AB och Nine & Co Group AB samt
styrelsesuppleant i Emso Analys AB, JEMM Productions AB och
YouC Media AB.

Bakgrund och tidigare befattningar: Tobias har manga é&rs erfa-
renhet som VD och styrelseledamot for noterade foretag inom
media, marknadsforing och gaming. Hans fokus ar borsjuridik
och kapitalanskaffning, dartill har han l&ng erfarenhet av media
och marknadskommunikation i reglerade finansmiljoer. Under
de senaste fem aren har Tobias dven haft féljande nu avslutade
befattningar: Styrelseordférande i Future Gaming Group Interna-
tional AB, News55 AB, Pangeo Planet AB, Triplefair Partners AB
och Upsales Technology AB, styrelseledamot, VD och extern VD
i Entraction AB, styrelseledamot i Ace Fonder AB, ACROUD AB,
Bonytt Media Sverige AB, Care of Fido AB, Relax Tech Sweden
AB och Spiffbet AB samt styrelsesuppleant i Gamla Stan H-1
AB, Netiba AB och Jobb55 AB.

Aktiedgande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: Innehar inga teckningsoptioner i
Bolaget.
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Styrelse och ledande befattningshavare, forts

Thomas Soderqvist (f. 1957), styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Bergsskoleingenjor fran Bergsskolan i Filipstad.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot och VD i Botnia
Exploration Holding AB (publ), styrelseledamot i Norden Crown
Metals Corp., styrelsesuppleant och VD i Botnia Exploration AB
samt styrelsesuppleant i Botnia Prospektering (REE) AB, Botnia
Tungsten AB och Hans. A. Resources Sweden AB.

Bakgrund och tidigare befattningar: Thomas har mangarig erfa-
renhet av styrelsearbete i bolag som bedriver gruvverksamhet
och har innehaft flera ledande befattningar inom bland annat
koncernerna Boliden respektive Sandvik. Under de senaste fem
aren har Thomas dven haft foljande nu avslutade befattningar:
Styrelseordférande i Botnia Exploration Holding AB (publ) samt
ledande befattningshavare i flera av dess koncernbolag.

Aktieagande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: Innehar inga teckningsoptioner i
Bolaget.

Johan Lundqvist (f. 1957), styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Civilekonomutbildning frén Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Koncern-CFO pé Nordisk
Bergteknik AB (publ) samt styrelseledamot i flera av dess dot-
terbolag i Sverige, Norge och Finland, styrelseledamot i ACJL
Holding AB, Berg & Betongforstarkning Jarl-Eric Majqvist AB,
Infrastructure Group Nordic AB (samt i flera av dess dotterbo-
lag), Jernstenen Invest AB, Jovian Invest AB, Laub Invest AB,
Ouest AB, Power Mining Sverige AB, Stentappans fastighets
AB, STH Spar och Entreprenad AB, TSB Borrentreprenad AB och
Osterteg Fastighets AB samt styrelsesuppleant i Getten Invest
AB, Pertuis AB och Osterteg Fastighets AB.

Bakgrund och tidigare befattningar: Johan har lang erfarenhet
som styrelseledamot, VD och CFO inom svensk industri och har
innehaft roller i HIQ Goteborg AB, SAS och Imerys-koncernen.
Under de senaste fem aren har Johan aven haft foljande nu
avslutade befattningar: Styrelseordférande i Jernstenen Invest
AB, styrelseledamot och styrelsesuppleant i Hyrcon Bergs-
prangning AB, styrelseledamot i Grona Loviseberg SPV AB, NP
Fastighet i Kungalv AB, Palab Holding AB, Soil Mixing Group
Holding AB och Soil Mixing Group Maskin AB samt styrelse-
suppleant Bergforstarkningsgruppen i Sverige AB, Bergteknik
Norr Holding AB och Getten Fastighets AB.

Aktiedgande i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: Innehar inga teckningsoptioner i
Bolaget.

Ledande befattningshavare
Christer Lindqvist (f. 1956) VD
VD sedan 2020.

Utbildning: Bergsingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordftrande, styrelse-
ledamot och VD i dotterbolag till GRANGEX. Christer ar aven
styrelseordforande i AEG Bioetanol Sp z.0.0. samt dgare och
bolagsman i HANDELSBOLAGET LINRO.

Bakgrund och tidigare befattningar: Christer har varit styrelse-
ordforande och VD i ett antal bolag, bland annat Copperstone
Resources AB (publ) och Nordic Iron Ore AB (publ). Christer har
dven 18 ars erfarenhet fran prospekterings- och gruvutveck-
ling samt over 40 ars erfarenhet fran anldggningsprojekt och
industriell utveckling. Under de senaste fem aren har Christer
haft foljande nu avslutade befattningar: Styrelseordforande i
Powerstation 247 Inc. och Dannemora Iron AB.

Aktiedgande i Bolaget: 1 544 212 aktier (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 17 380 teckningsoptioner av serie
TOS.

Paul Johnsson (f. 1971), CFO

Utbildning: Magisterexamen i ekonomi frén Handelshégskolan
vid Umea universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: CFO och styrelsesuppleant i dot-
terbolag till GRANGEX. Styrelsesuppleant i Backen Konsult AB.

Bakgrund och tidigare befattningar: Paul var tidigare CEO och
CFO pé Sotkamo Silver AB (publ) och har &ven drygt tio ars
erfarenhet fran gruv- och prospekteringsbolag, bland annat som
Controller pa Endomines AB (publ). Under de senaste fem dren
har Paul @ven haft foljande nu avslutade befattning: Styrelsele-
damot i Backen Konsult AB.

Aktiedgande i Bolaget: 10 000 aktier (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 336 teckningsoptioner av serie TOS5.

Michael Meyer (f. 1960), Gruvteknisk chef

Utbildning: Bergmekanikerutbildning fran Preussag AG i Tysk-
land och examen (bachelor) fran Bergskolan Clausthal-Zeller-
feld.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga vriga nuvarande befatt-
ningar.

Bakgrund och tidigare befattningar: Michael kommer narmast
fran det tekniska konsultbolaget AFRY, som gruppchef for
bergsektionen med ansvar for bergtekniska utredningar, expert-
stod och besiktningar. Michael har aven tidigare erfarenhet av
Dannemoragruvan som bland annat tillredningschef under &ren
2011-2015 och besitter darigenom praktisk och teoretisk kun-
skap om gruvan. Under de senaste fem aren har Michael dven
haft foljande nu avslutade befattning: Konsult pd WSP Sweden
och AF Infrastructure.

Aktiedgande i Bolaget: 1 160 aktier (privat eller genom bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 8 000 teckningsoptioner av serie TO5.
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Rob Hellingwerf (f. 1954), Chefsgeolog
Utbildning: PhD i malmgeologi fran Universitetet i Amsterdam.

Ovriga nuvarande befattningar: Rob ar sedan 1999 ansvarig for
utbildningen inom @&mnesomradena geologi, malmgeologi och
ekonomisk geologi vid Bergsskolan i Filipstad. Rob &r vidare
Fellow of the Society of Economic Geologists och certifierad
European Geologist samt styrelseledamot och VD i Hel-
lingwerfs Geological Research Aktiebolag. Medlem i Federation
European Geologists, Society Economic Geologists och Rotary.

Bakgrund och tidigare befattningar: Rob var tidigare lektor och
gastprofessor i ekonomisk geologi vid Goteborgs universitet
samt adjungerad professor och géstprofessor i tillampad geolo-
gi vid Luled Tekniska Universitet.

Aktiedgande i Bolaget: 4 087 aktier (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 6 000 teckningsoptioner av serie TOS.

UIf Storeng (f. 1953), Processteknisk chef

Utbildning: Bergsingenjor vid Lulea Tekniska Universitet.
Ovriga nuvarande befattningar: Inga évriga nuvarande befatt-
ningar.

Bakgrund och tidigare befattningar: UIf har arbetat at LKAB i
Kiruna i ndrmare 30 ar inom bade FoU och som produktions-
chef, foretradesvis inom malmforadling. Ulf anstélldes som
brytningschef i Dannemora 20171 och var senare teknisk chef.

Aktiedgande i Bolaget: 120 aktier (privat eller genom bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: Innehar inga optioner i Bolaget.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ar Bolagets revisor. Anna
Rozhdestvenskaya, auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for auktoriserade revisorer), &r huvud-
ansvarig revisor sedan arsstdmman 2022, och pa arsstdmman
2023 valdes hon om till huvudansvarig revisor for perioden
intill slutet av arsstdmman 2024. Auktoriserade revisorn och

Utbetald ersattning under rakenskapsaret 2023, KSEK

Grundlon/arvode

medlemmen i FAR, Johan Kaijser har tidigare varit huvudan-
svarig revisor under den tid som refereras till i den historiska
finansiella informationen.

Ovriga upplysningar
Det férekommer inga familjeband mellan ndgra styrelseledamo-
ter och/eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har un-
der de senaste fem dren (i) domts i bedrégerirelaterade mal, (ii)
representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation
(annat &n frivillig likvidation), eller varit féremal for konkursfor-
valtning, (iii) bundits vid/eller utfardats pafoljder for ett brott

av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings-, eller kon-
trollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos en emittent.

Samtliga styrelseledamaéter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress Vastmannagatan 1, 111 24 Stockholm.

Ersittningar under rakenskapsaret 2023

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas

av arsstdmman. Vid arsstdmman i maj 2023 beslutades att, i
enlighet med valberedningens forslag, att arvode till styrelsens
ledamoter ska utgd med 400 000 kronor till ordféranden, och
med 250 000 kronor till envar av 6vriga bolagsstammovalda
ledamoter som inte ar anstallda i Bolaget. Harutover ska ersatt-
ning om sammanlagt hdgst 1 200 000 kronor kunna utga for
arbete som styrelseledamot utfor for Bolaget utover vad som
kan anses hanforligt till styrelseuppdraget.

Nedanstaende tabell visar de erséattningar styrelseledamoterna
och verkstéllande direktor erhallit under rékenskapséaret 2023.
Samtliga belopp anges i KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Rorligt arvode  Pensionskostnader Sociala avgifter Totalkostnader

Per Berglund,fd styrelseordforande 400 0 0 126 526
Klas Astrom, styrelseordférande- fd styrelseledamot 0 0 0 0 0
Jesper Alm, fd vice ordférande 250 0 0 79 329
Per Bergman, styrelseledamot 150 0 0 47 197
Annika Billberg 150 0 0 47 197
Anders Werme 150 0 0 15 165
Christer Lindqvist, VD 1500 0 300 226 2026
Paul Johnsson, CFO 1109 0 222 402 1733
Summa 3709 0 522 942 5173
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med
GRANGEX reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2021, 2022 samt Bolagets oreviderade delarsrapport for
perioden januari — september 2023 (med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2022) vilka inforlivas i Prospektet genom
hénvisning (for narmare information se avsnittet "Handlingar
inférlivade genom hénvisning”). Om inget annat uttryckligen
anges har ingen annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av GRANGEX revisor. Rékenskapsaret stracker sig
fran och med den 1 januari till och med den 31 december. De
delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats
genom hanvisning &r antingen inte relevanta for en investerare
eller aterfinns informationen pa annan plats i Prospektet.

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021 har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfo-
ringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning, (K3). Frén och med rédkenskapséaret
2022 andrade Bolaget redovisningsprinciper fran BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) till Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS). Saval Bolagets
arsredovisning for 2022 som alla efterfoljande rapporter har
foljaktligen upprattats i enligt med IFRS samt tolkningsuttalan-
den fran IFRS Interpretations Committee, till den del de antagits
av EU. Detta medfor att jamforelsesiffror for 2021 i Koncernens
arsredovisning for 2022 har raknats om enligt IFRS. Forklaring-
ar till 6vergangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper
till IFRS och vilka effekter omrakningen har haft pa Koncernens
rapport over totalresultat och eget kapital redogors for i not 29 i
Koncernens arsredovisning for rakenskapséaret 2022. Koncer-
nens 6vergang till redovisning enligt IFRS hade ingen inverkan
pa de totala kassafloden som presenterats enligt tidigare
tillampade redovisningsprinciper.

Hanvisningar gors enligt foljande:

GRANGEX:s arsredovisning for rakenskapsaret 2021:
Koncernens forandring i eget kapital (sidan 34)
Koncernens resultatrakning (sidan 32)

Koncernens balansrakning (sidan 33)

Koncernens kassaflédesanalys (sidan 35)

Noter (sidorna 40-50) och

Revisionsberattelse (sidorna 52-53).

GRANGEX:s arsredovisning for rakenskapsaret 2022:
Koncernens forandring i eget kapital (sidan 38),
Koncernens resultatrakning (sidan 36),
Koncernens balansrakning (sidan 37),

Koncernens kassaflodesanalys (sidan 39),

Noter (sidorna 44-65) och

Revisionsberattelse (sidorna 67-68).

GRANGEX:s delarsrapport for perioden januari 2023 -
september 2023:

B Resultatrakning, Koncernen (sidan 7),
Balansrakning, Koncernen (sidan 8),
Kassaflodesanalys, Koncernen (sidan 9)
Forandringar i eget kapital, Koncernen (sidan 10),
Noter (sidorna 13-15).
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Bolagets nyckeltal

Nyckeltalen nedan ar inte definierade enligt GRANGEX tillam-
pade redovisningsregler for finansiell rapportering och &r alltsa
att betrakta som alternativa nyckeltal. GRANGEX beddmer att
nyckeltalen ger en battre forstéelse for Bolagets ekonomiska
trender. Nyckeltalen, sésom GRANGEX har definierat dem, bor
inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma be-
namning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen nedan
har reviderats eller granskats oversiktligt av Bolagets revisor.

2022 2021 jan-sep 2023 jan-sep 2022
Nettoomsattning, KSEK 23138 15636 24 850 18 432
EBITDA, KSEK -11 684 -9938 12772 -9410
Rorelseresultat (EBIT), KSEK -12 574 -10789 -13 533 -9941
Resultat per aktie, SEK -1,51 -1,46 -2,84 -1,20
Kassalikviditet, % 125 282 266 303
Eget kapital, KSEK 132408 109 596 107 713 135135
Likvida medel, KSEK 12712 28 084 43613 24 463
Balansomslutning, KSEK 148 266 126 109 244 631 148 921
Soliditet, % 89 87 44 91
Personal vid slutet av perioden 12 11 12 12

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoomsattning: Rorelsens huvudintékter, fakturerade kost-
nader, sidointakter samt intaktskorrigeringar. Bolaget anser
att nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i beaktning vid
beddmning av Bolagets totala intjaningsformaga.

EBITDA: (Earnings Before Interest and depreciations) Rorelse-
resultatet fore avskrivningar och nedskrivningar. Bolaget anser
att nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i beaktning vid
beddmning av Bolagets totala intjaningsférmaga.

Rorelseresultat: Resultat efter finansiella intakter och kostna-
der men fore bokslutsdispositioner och skatter. Bolaget anser
att nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i beaktning vid
bedémning av Bolagets langsiktiga formaga att realisera vinst.

Resultat per aktie: Resultatet dividerat med antalet aktier.
Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i
beaktning vid bedomning av Bolagets langsiktiga formaga att
realisera vinst.

Kassalikviditet: Kortfristiga tillgangar minus lager i relation
till de kortfristiga skulderna. Bolaget anser att nyckeltalet ar
relevant for investerare att ta i beaktning vid bedomning av
Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Balansomslutning: Foretagets samlade tillgangar. Bolaget
anser att nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i beaktning
vid bedémning av Bolagets totala tillgangar over tid.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget
anser att nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i beaktning
vid bedémning av Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Personal vid slutet av perioden: Medelantal anstéllda under
rékenskapséret. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for
investerare att ta i beaktning vid bedomning av Bolagets 1ang-
siktiga tillvaxt och personalstyrka.

Utdelningspolicy

Bolaget ér ett tillvaxtbolag och ndgon utdelning har inte skett
for det senaste rakenskapsaret och &r inte planerad under de
narmaste aren. Om Bolagets framtida resultat och finansiella
stallning s& medger kan utdelning bli aktuell. Beslut av vinstut-
delning fattas av bolagsstamman och ratt till utdelning tillkom-
mer den som pa avstédmningsdagen ar inford och registrerad i
Bolagets aktiebok.

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stéllning
sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden

GRANGEX meddelade den 22 december 2023 att det via sitt
heldgda dotterbolag GRANGEX Sydvaranger AS har ingatt ett
royaltyavtal med Anglo American plc ("Anglo American”) avse-
ende delfinansiering av det villkorade forvarvet av Sydvaranger
Mining AS och for den framtida utvecklingen och driften av
Sydvarangergruvan.

Vidare kommer Anglo American att erlagga 5 MUSD till GRANG-
EX nybildade dotterbolag, GRANGEX Sydvaranger AS, som en
del av den férsta finansieringsfasen och kommer att erldgga
ytterligare 12,5 MUSD till GRANGEX Sydvaranger AS senast
den 31 mars 2024, forutsatt att GRANGEX Sydvaranger AS
sakerstéller motsvarande finansiering i dotterbolaget. Foretra-
desemissionen ar en del i denna finansiering. Den forsta delen
om 5 MUSD kan aven anvandas av GRANGEX dotterbolag
Dannemora Iron AB for att genomfora en uppdaterad feasibi-
lity-studie som ett led i att slutfora projektfinansieringen innan
anlaggningsstart.

Den 22 december offentliggjorde GRANGEX Foretradesemis-
sionen, som innebér att Bolaget kan tillforas en emissionslikvid
om cirka 81,2 MSEK fore avdrag for hanforliga kostnader.

Infér erhallandet av emissionslikviden har Bolaget upptagit ett
Brygglan om 20 MSEK (se under "Vasentliga avtal’ pa sidan 49).

Utover ovanstdende har det inte skett ndgra betydande forand-
ringar av Bolagets finansiella stéllning efter den 30 september
2023 fram till dagen for Prospektet.
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Agarforhallanden, legal information och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

GRANGEX registrerade aktiekapital uppgick per den 30 septem-
ber 2023 och per dagen for Prospektet till 43 474 306,83 SEK
fordelat pa 8 694 861 aktier. Det finns ett aktieslag i Bolaget
och varje aktie har ett kvotvarde om 5,00 SEK (avrundat). Detta
ar identiskt med det registrerade aktiekapitalet vid balansda-
gen 31 december 2022, det vill sdga ett registrerat kapital om
43 474 306,83 SEK fordelat pa 8 694 861 aktier, envar med ett
kvotvarde om 5,00 SEK (avrundat). Bolagets bolagsordning
foreskriver att Bolagets aktiekapital ska vara lagst 30 000 000
SEK och hogst 120 000 000 SEK och att antalet aktier ska vara
lagst 8 000 000 och hogst 32 000 000. Aktierna ar fullt betalda,
fritt dverlatbara och denominerade i svenska kronor samt har
emitterats i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets aktier &r registrerade i ett avstdmningsre-
gister i enlighet med lagen (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register
fors av Euroclear, den svenska centrala vardepappersforvara-
ren. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier och kommer
inte heller att utfardas for de aktier som emitteras genom
Foretradesemissionen.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till finns det inga direkt kontrollerande
aktiedgare eller nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskom-
melser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande Over Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen 6ver
Bolaget fordndras eller forhindras. Savitt styrelsen kéanner till
foreligger det inte heller nagra dverldtelsebegrasningar under
viss tid. GRANGEX har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i
syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas
och det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som
kan fordrdja, skjuta upp eller férhindra en andring av kontrollen
av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll ver ett bolag.

Storre aktiedgare

Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent av
aktierna och rosterna per den 30 september 2023 och darefter
kanda forandringar. Bolaget ar savitt styrelsen kanner till inte
direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild aktiedgare.

Incitamentsprogram och teckningsoptioner

Per den 30 september 2023 och per dagen for Prospektet

hade Bolaget tva utestdende incitamentsprogram i form av
teckningsoptionsprogram varav ett riktar sig till Bolagets
ledning, personal och strategiskt viktiga konsulter och det andra
till styrelsen. Teckningsoptionsprogrammen beskrivs i mer
detalj nedan. Utéver nedanstaende teckningsoptionsprogram
har Bolaget, per dagen for Prospektet, inga andra utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra finansiella instrument
som kan berattiga till teckning av nya aktier eller pd annat séatt
paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Om samtliga teckningsoptioner som innehas och som kan
komma att tecknas av teckningsoptionsinnehavarna utnyttjas
for teckning av aktier, kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka
med 114 574 och aktiekapitalet att oka med 572 870,02 SEK
(avrundat), vilket innebar en utspadning om cirka 1,32 procent
baserat pa antalet aktier per dagen for Prospektet.

Teckningsoptionsprogram TO5

Pa drsstamman den 19 maj 2022 beslutades att inratta ett
teckningsoptionsprogram riktat till Bolagets ledning, personal
och strategiskt viktiga konsulter. Totalt tecknades 57 310 teck-
ningsoptioner under programmet. Teckningskursen baserades
pé vedertagen varderingsmodell (Black-Scholes) utifran den
volymviktade genomsnittskursen for Bolagets aktie pa NGM
Nordic SME under perioden fran och med den 5 maj 2022 till
och med den 18 maj 2022. Till foljd av att arsstdmman dven
beslutade om sammanlaggning av aktier (1:500) omraknades
teckningskursen med en hojning med faktorn 500. Tecknings-
kursen, dvs premien for teckningsoptionerna, uppgick till 5,95
SEK per option. Varje teckningsoption ger ratt att under tiden
frdn och med den 2 juni 2025 till och med den 1 oktober 2025
teckna en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs om 36,70 SEK
per aktie, vilket motsvarar 130 procent av den volymviktade
genomsnittskursen for Bolagets aktie pd NGM Nordic SME
under perioden fran och med 5 maj 2022 till och med den 18
maj 2022, efter omrakning for beslut om sammanlaggning av
aktier (1:500) pa samma &rsstdmma enligt ovan.

Namn Antal aktier Kapital, % Roster, %
Edvard Berglund Holding Stockholm AB 1566 111 18,01 18,01
Christer Lindqvist (privat och genom Couder AB) 1544212 17,76 17,76
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Teckningsoptionsprogram TO6

P& drsstdmman den 19 maj 2022 beslutades att inratta ett
teckningsoptionsprogram riktat till Bolagets styrelse. Totalt
tecknades 57 264 teckningsoptioner under programmet.
Teckningskursen baserades pa vedertagen varderingsmodell
(Black-Scholes) utifran den volymviktade genomsnittskursen
for Bolagets aktie pa NGM Nordic SME under perioden fran och
med den 5 maj 2022 till och med den 18 maj 2022. Till foljd av
att &rsstdmman dven beslutade om sammanlaggning av aktier
(1:500) omréknades teckningskursen med en hojning med fak-
torn 500. Teckningskursen, dvs premien for teckningsoptioner-
na, uppgick séledes till 5,95 SEK per option Varje teckningsop-
tion ger ratt att under tiden fran och med den 2 juni 2025 till
och med den 1 oktober 2025 teckna en (1) aktie i Bolaget till

en teckningskurs om 36,70 SEK per aktie, vilket motsvarar 130
procent av den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets
aktie p& NGM Nordic SME under perioden fran och med 5 maj
2022 till och med den 18 maj 2022, efter omrakning for beslut
om sammanlaggning av aktier (1:500) pa samma arsstdmma
enligt ovan.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning, stadgar
eller motsvarande som kan fordroja, skjuta upp eller forhindra
en andring av kontrollen Gver Bolaget. Inldsen av aktier regleras
inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av de védsentliga avtal (med
undantag for avtal som har ingétts i den I6pande afféarsverk-
samheten) som antingen GRANGEX eller dess dotterbolag har
ingatt under det &r som omedelbart féregatt offentliggorandet
av Prospektet.

Bindande term sheet for ett offtake-avtal och royaltyavtal med
Anglo American avseende Dannemoragruvan

Den 6 mars 2023 offentliggjorde GRANGEX att Bolagets
dotterbolag Dannemora Iron ingatt ett bindande term sheet

for att slutligt forhandla och ingé ett offtake-avtal tillsammans
med det globala gruvbolaget Anglo American, innebarande

att Anglo American har ensamratt att kopa produktionen fran
Dannemoragruvan, omfattande hela gruvans produktion under
gruvans livslangd, vilken &r uppskattad till elva ar. Med en
berdknad produktion pa runt 1 Mt jarnmalm per ar har avtalet
ett indikativt varde pa motsvarande 15 miljarder SEK, baserat
pa priser per den 6 mars 2023. Som en forutsattning for offta-
ke-rattigheterna signerade Dannemora Iron och Anglo American
dven ett royaltyavtal pa 10 miljoner USD ("Dannemora Royalty-
avtal"). Om Anglo American véljer att inte delta i den framtida
projektfinansieringen av Dannemoragruvan maste foretaget
avsta fran offtake-rattigheten. De kommersiella villkoren under
Dannemora Royaltyavtal bedéms av Bolaget vara i linje med
marknadsstandard. For det fall att forvarvet av Sydvaranger
Mining AS blir ovillkorat och séledes genomférs kommer Anglo
Americans rétt till royalty avseende Dannemoragruvan att ver-
ga till, och omfattas av Sydvaranger Royaltyavtal (se avsnittet
"Villkorat kopeavtal avseende Sydvaranger Mining AS samt
royaltyavtal avseende Sydvarangergruvan’ for en sammanfatt-
ning av det villkorade kopeavtalet och Sydvaranger Royalty-
avtal). | samband darmed upphor Dannemora Royaltyavtal

att gélla och Dannemora Iron frigors fran samtliga &taganden
och skyldigheter under Dannemora Royaltyavtal. Vid samma

tidpunkt avsager sig Anglo American samtliga sakerheter som
namns under avsnittet "Avtal for sékerstéllande av Dannemora
Irons dtaganden och skyldigheter enligt Dannemora Royaltyav-
tal’. Anglo Americans ratt till offtake i enlighet med ovan namnt
term sheet for offtake-avtal paverkas inte av upphorandet av
Dannemora Royaltyavtal.

Avtal for sakerstallande av Dannemora Irons ataganden och
skyldigheter enligt Dannemora Royaltyavtal

Som sékerhet for Dannemora Irons ataganden och skyldighe-
ter enligt Dannemora Royaltyavtal har foljande sakerhetsavtal
ingatts mellan foljande parter.

Den 6 mars 2023 ingick Anglo American och GRANGEX avtal
om pantsattning av 51 procent av aktierna i Dannemora Iron
till Anglo American. Den 6 mars 2023 ingick Anglo American
och Dannemora Iron avtal om foretagsinteckning i Dannemora
Iron till forman fér Anglo American. Inteckningen uppgar till ett
belopp om 12 MUSD.

Tillaggsavtal till Dannemora Royaltyavtal

Dannemora Iron och Anglo American avser inga ett tilldggs-
avtal till Dannemora Royaltyavtal, i enlighet med ett villkor for
finansiering under Sydvaranger Royaltyavtal. Tilldggsavtalet
avses innebara att Anglo American &ager ratt att séga upp
Dannemora Royaltyavtal om GRANGEX Sydvaranger AS inte
erlagger den forsta kdpeskillingen om 20 MUSD till Orion, eller
om forvarvet av Sydvarangergruvan inte sker senast den 1 maj
2024 (se avsnittet "Villkorat képeavtal avseende Sydvaranger
Mining AS samt royaltyavtal avseende Sydvarangergruvan” for
en sammanfattning av det villkorade kopeavtalet och Sydva-
ranger Royaltyavtal).

Villkorat kopeavtal avseende Sydvaranger Mining AS samt
royaltyavtal avseende Sydvarangergruvan

Under juni 2023 ingick GRANGEX ett exklusivitetsavtal med
OMF Fund Il H Ltd (“Orion”) med syftet att forhandla en slutlig
definitiv dokumentation avseende ett uppkop av 100 procent
av aktiekapitalet och aktiedgarldnen i Sydvaranger Mining AS
("Sydvaranger”) fran Orion for en total kopeskilling pa 33 MUSD.
| november 2023 ingicks darefter ett villkorat kopeavtal
avseende forvarvet. Forvéarvet ar villkorat av att Anglo Ameri-
can erlagger finansiering om 17,5 MUSD under Sydvaranger
Royaltyavtal som beskrivs nedan och att Sydvaranger Mining
AS erhaller alla tillstand (sésom tilldmpligt) nodvandiga for
transaktionen. Finansieringen av Sydvarangerforvarvet kommer
att arrangeras av GRANGEX i tvd omgangar. En forsta kopeskil-
ling p& 20 MUSD (varav 1 MUSD redan har betalats) kommer
att betalas senast den 31 mars 2024. Del av denna forsta
kopeskilling kan komma erlaggas i form av aktier i GRANGEX,
dock som hogst ett sddant antal aktier som motsvarar ett varde
om 3 MUSD, och som hdgst ett belopp som skulle ge Orion en
agarandel om 9,9 procent av aktierna i GRANGEX. En upp-
skjuten kopeskilling pé 13 MUSD kommer att betalas vid det
slutliga investeringsbeslutet om att ateruppta verksamheten i
Sydvaranger. GRANGEX star fran och med den 1 januari 2024
for drifts- och underhéllskostnaderna for Sydvaranger om cirka
5 MSEK per manad.

GRANGEX meddelade vidare den 22 december 2023 att man
via det fér andamalet bildade bolaget GRANGEX Sydvaranger
AS har ingatt ett royaltyavtal med Anglo American avseende
delfinansiering av det villkorade forvarvet av Sydvaranger och
for den framtida utvecklingen och driften av Sydvarangergruvan
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("Sydvaranger Royaltyavtal’). Enligt Sydvaranger Royaltyavtal
kommer Anglo American, forutsatt att GRANGEX sakrar mot-
svarande finansiering senast 31 mars 2024, att betala Bolaget
17,5 MUSD i utbyte mot en royalty pa Sydvarangergruvans pro-
duktion under gruvans livslangd, som per dagen for prospektet
ar under utvardering. Bolaget ar saledes beroende av att sdkra
17,5 MUSD inom en snar tidsperiod for att dels erhalla betalning
fran Anglo American under Sydvaranger Royaltyavtal, dels for
att sékra erforderlig finansiering i syfte att genomfora, det per
dagen for Prospektet villkorade, forvarvet av Sydvaranger Mi-
ning AS. Ett villkor for att Anglo American ska utbetala den full-
standiga summan om 17,5 MUSD ar att GRANGEX Sydvaranger
AS och Anglo American ingar ett offtake-avtal, innebarande

att Anglo American har ensamratt att kopa produktionen fran
Sydvarangergruvan, omfattande hela gruvans produktion under
gruvans livslangd. Om Anglo American valjer att inte delta i den
framtida projektfinansieringen av Sydvarangergruvan maste
foretaget avsaga sig offtake-rattigheten. Ett ytterligare villkor for
att Anglo American ska utbetala den fullstandiga summan om
17,5 MUSD ér att Dannemora Iron och Anglo American ingar ett
offtake-avtal i enlighet med det term sheet som beskrivits under
avsnittet "Bindande term sheet fér ett offtake-avtal och royal-
tyavtal med Anglo American avseende Dannemoragruvan”. FOr
ytterligare information om Sydvaranger Royaltyavtal hénvisas
till avsnittet "Vasentliga pagaende investeringar eller investering-
ar for vilka fasta ataganden redan gjorts”.

Vid slutforandet av forvarvet av Sydvaranger Mining AS kom-
mer samtliga forpliktelser under Sydvaranger Royaltyavtal att
Overtas av Sydvaranger Mining AS, med GRANGEX Sydvaranger
AS och Sydvaranger Mining AS dotterbolag som garanter.
Samtidigt kommmer samtliga aktier och tillgdngar i Sydvaranger
Mining AS dotterbolag att pantsattas till Anglo American som
sakerhet under Sydvaranger Royaltyavtal.

Avtal for sdkerstillande av Grangex Sydvaranger AS atagand-
en och skyldigheter enligt Sydvaranger Royaltyavtal

Som sakerhet for GRANGEX Sydvaranger AS ataganden och
skyldigheter under Sydvaranger Royaltyavtal avses vissa saker-
hetsavtal ingas i enlighet med villkoren under Sydvaranger Roy-
altyavtal, innefattande pantsattning av resterande 49 procent av
aktierna i Dannemora Iron till Anglo American, pantsattning av
100 procent av aktierna i GRANGEX Sydvaranger AS till Anglo
American, avtal om foretagsinteckning i Dannemora Iron till
férman for Anglo American, och avtal mellan GRANGEX Sydva-
ranger AS och Anglo American om sakerhet i ett koncerninternt
l&n mellan GRANGEX Sydvaranger AS och Dannemora Iron.

Som redogjorts for ovan under avsnittet "Bindande term sheet
for ett offtake-avtal och royaltyavtal med Anglo American avse-
ende Dannemoragruvan” kommer samtliga sakerheter stallda av
Dannemora Iron eller av GRANGEX avseende aktier i Dannemo-
ra Iron att upphora att galla vid genomférandet av forvarvet av
Sydvaranger Mining AS.

Brygglaneavtal med Formue Nord Markedsneutral A/S

GRANGEX ingick i december 2023 ett brygglaneavtal med For-
mue Nord Markedsneutral A/S ("Formue”) enligt vilket Formue
l&nar ut 20 MSEK till GRANGEX mot en uppldggningsavgift om
5 % av ldnebeloppet och en ranta om 1,5 % per pabdrjad 30-da-
garsperiod. Brygglanet syftar till att tidigareldgga delfinansiering
fram till dess att emissionslikviden i Féretradesemissionen har
influtit och kommer att &terbetalas i samband med att Foretra-
desemissionen ar genomford. Formue, i egenskap av garant i
Foretradesemissionen och under forutsattning att garantin tas i

ansprak, dger enligt brygglaneavtalet ratt att uppfylla sitt garan-
tidtagande genom kvittning av fordran under brygglaneavtalet,
helt eller delvis. Formue har dessutom ratt att kvitta hela eller
delar av fordran under brygglaneavtalet mot nyemitterade aktier
i Bolaget till samma kurs som i Foretradesemissionen.

Avtal avseende dranering samt vattenrening av
Dannemoragruvan

Bolagets dotterbolag, Dannemora Iron, har i juli 2023 ingéatt ett
leverans- och funktionsavtal for ett komplett pumpsystem for
dréneringen av Dannemoragruvan med Carl Hamm PPS (PTY)
Ltd omfattande ett pumpsystem for dranering av Dannemo-
ragruvan. | férsta hand kommer systemet att pumpa fran cirka
-340 meter till en niva under -470 meter. Darefter kommer gru-
vans egna pumpsystem for det permanenta vattenundanhal-
landet kopplas in for den resterande draneringen ned till cirka
-620 meter. Totalt beraknas cirka 3,2 miljoner kubikmeter vatten
pumpas ur gruvan. Kostnader under avtalet beréknas uppga till
cirka 3,3 MEUR varav GRANGEX per dagen for Prospektet har
erlagt cirka 2,5 MEUR.

Dannemora Iron har vidare i augusti 2023 ingatt ett hyres- och
funktionsavtal med NSI Mobile Water Solution Sweden AB for
ett komplett mobilt vattenreningssystem for den initiala pump-
ningen av Dannemoragruvan. Bakgrunden till ingdendet av
detta avtal &r att villkoren i miljctillstandet kraver en kvalificerad
rening av allt vatten som lamnar gruvan till recipienten Sund-
broan. Kostnader, vilka bestar av bade fasta och rérliga delar,
under avtalet berdknas uppga till cirka 48 MSEK.

Markforvarv i Grangesberg

Bolagets dotterbolag Grangesberg Exploration ingick i juni
2023, i egenskap som kopare, ett aktieoverlatelseavtal
avseende forvarv av alla utestdende aktier i Berg & Makadam

i Grangesberg Aktiebolag, som ager fastigheten Ludvika Grang-
esberg 1:126 med en areal om cirka 164 hektar. Kopeskillingen
kommer enligt aktieoverlatelseavtalet att uppga till 6 MSEK och
kommer betalas i lika delar kontant och med aktier i moder-
bolaget GRANGEX. Tilltrdde har dnnu inte skett. Syftet med
forvarvet ar att dels infor apatitprojektets avsedda miljdanso-
kan till Mark och miljodomstolen s&kra radigheten éver mark
for slutdeponering av restprodukt efter den planerade omanrik-
ningen av sanden i Jan-Mattsdammen, dels langsiktigt sakra
marken infor den framtida utvecklingen av jarnmalmsférekom-
sterna i Grangesberg.

Laneavtal

Den 18 november 2020 ingick Sala Bly och Sala Bly Fastigheter
|&neavtal med Nordiska kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
("Nordiska"). Loptiden for avtalen var 36 manader med en rénta
om 6 procent och rak amortering. Det aterstdende I&nebeloppet
uppgar per dagen for Prospektet till 961 685 SEK. Lanen ar per
den 14 december 2023 omférhandlade och [6per med en rorlig
ranta om for tillfallet 9,4%, amortering sker med 40 000 kr/per
manad och lan. Lanen forfaller den 31 december 2024.

Kopeavtal avseende blyprodukter

Den 16 november 2023 ingick Sala Bly ett kdpeavtal med
Boliden Bergste AB ("Boliden Bergsde”) under vilket Boliden
Bergsoe atagit sig sélja och Sala Bly atagit sig att fran Boliden
Bergsoe kopa blymetall fran och med den 1 januari 2024 till och
med den 31 december 2024 till en forutbestamd kvantitet om
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550 ton med en viss forutbestdmd kvalitet utifrén en avrops-
modell under avtalet. Enligt kpeavtalet bestdms priset pa bly-
metallen under avtalet utifrdn bland annat blypriset pa London
Metal Exchange ("LME") konverterat till den dagliga véxlings-
kursen USD/SEK. Baserat péa blypriset pa LME och véxelkursen
USD/SEK per den 1 januari 2024 berdknas Sala Blys utgifter
under avtalet att uppga till cirka 15 MSEK.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Utover vad som namns nedan har GRANGEX under de senaste
12 manaderna inte varit part i myndighetsférfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet férfaranden som
annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom
riskerar att bli inledda) vilka kan f4, eller under den senaste
tiden haft, betydande effekter pA GRANGEX eller Koncernens
finansiella stallning eller Ionsamhet.

Miljoansokan

Den 29 juni 2022 lamnade Koncernen, genom dotterbolaget
Dannemora Iron, in en miljdansokan for fornyad gruvverksam-
het, inklusive vattenverksamhet, i Dannemora, och Mark- och
miljodomstolen vid Nacka tingsratt kungjorde ansokan den 2
november 2022. Dom fran Mark- och miljddomstolen avseende
ansokta miljotillstand meddelades den 22 juni 2023 enligt vilken
sokta tillstand beviljades. Domen vann laga kraft den 17 juli
2023. Vidare avser Koncernen, genom dotterbolaget Granges-
berg Exploration, att Idmna in en miljdansokan (innefattandes
bland annat att tilldtas bedriva vattenverksamhet och miljofarlig
verksamhet) for sin planerade apatitproduktion i Gréangesberg.

Tvist rorande pastadd fordran

Bolagen Fratribus Holding AB respektive RSP Realty AB (per
dagen for Prospektet i konkurs) har under december 2021
respektive mars 2022 ansokt om stamning mot GRANGEX

vid Stockholms tingsratt. Bada bolagen gjorde ansprak pa en
fordran uppgéende till 1 716 000 SEK enligt ett pastatt muntligt
l&neavtal med GRANGEX. Den 9 november 2022 meddelades
tingsrattsdomen som innebar att Fratribus Holding AB:s och
RSP Realty AB:s respektive karomal ogillades. Bada karanden

i malet har dverklagat domen till Svea hovréatt som lamnade
provningstillstdnd den 23 januari 2023. Huvudférhandling i Svea
hovratt ar planerad till den 26 mars 2024. Det tvistiga beloppet
om 1700 000 SEK ar nedsatt hos Lansstyrelsen i Stockholm.

Risk for saneringsansvar

Det finns en risk att Koncernen blir saneringsansvarigt for mark
som &gs av dotterbolaget Dannemora Iron och som arrenderas
till Bruno Nilsson AB. Bruno Nilsson AB tillsammans med dess
moderbolag NM Trading & Transport AB har gatt i konkurs

och konkursforvaltaren har meddelat att han inte intréder i
nyttjanderéattsavtalet som foreldg mellan Koncernen och Bruno
Nilsson AB. Koncernen har séledes en oprioriterad fordran

mot konkursboet motsvarande kostnaderna for saneringen av
marken dar Bruno Nilsson AB har haft verksamhet. Dannemora
Iron har i samrad med Osthammars kommun erhéllit ett 5-&rigt
tillfalligt bygglov samt valt att som markagare vidta skyddsat-
garder genom att forhindra att byggavfallet bland annat sprids
med vinden till omgivningen.

Intressekonflikter

Vissa styrelseledamdter och ledande befattningshavare har
privata intressen i Bolaget genom sina innehav av aktier och
teckningsoptioner. Styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare i Bolaget ar styrelseledamater och funktionérer i andra
bolag samt har aktieinnehav i andra bolag, och for det fall
nagot sadant bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget kan
styrelseledamater eller ledande befattningshavare i Bolaget

ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berérda
personen inte &r involverad i hanteringen av drendet & Bolagets
vagnar. For ytterligare information om Koncernens affarsforbin-
delser med styrelseledamater eller ledande befattningshavare i
Bolaget vilka kan medfora intressekonflikter hanvisas till avsnit-
tet "Transaktioner med nérstaende”. Utover vad som angetts har
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra
privata intressen som kan st i strid med Bolagets intressen.

Det har inte traffats ndgon sarskild overenskommelse mellan
Bolaget och storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter enligt vilken styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har valts in i nuvarande befattning.

Transaktioner med narstaende

Frédn och med den 1 januari 2023 och fram till per dagen for
Prospektet har Bolaget genomfort transaktioner med nérstéaen-
de enligt nedan.

Avtal med Edvard Berglund Holding Stockholm AB

Bolaget har ett pAgdende konsultavtal med Edvard Berglund
Holding Stockholm AB, som ar GRANGEX storsta aktiedgare
och som kontrolleras av Bolagets tidigare styrelseordforande
Per Berglund. Under konsultavtalet utfor Edvard Berglund
Holding Stockholm AB vissa uppdrag relaterat till uppdateringar
av Bolagets hemsida. Erséttning under konsultavtalet uppgar till
30 000 SEK per manad, vilket summerar till 420 000 SEK fram
till tidpunkten for Prospektet.

Avtal med Bergfald Miljgradgivere AS

Bolaget har sedan 1 september 2020 ett pagéende konsultav-
tal med Bergfald Miljgradgivere AS, som &r ett bolag i vilket
nuvarande styrelseledamoten Bard Bergfald dger 80 procent av
aktierna. Avtalet har omfattat assistans relaterat till bland annat
apatitprojektet i Grangesberg och ateruppstart av Sydvaranger
gruva, och omfattar arbete begransat till 1 dag per manad. Er-
sattning under konsultavtalet uppgar till 1 000 EUR per manad
med tillagg for arliga prisjusteringar baserat pa norska infla-
tionssiffror, vilket summerar till 14 000 EUR fram till tidpunkten
for Prospektet. Darutdver har Bergfald under 2023 fakturerat
ytterligare 38 000 EUR for miljokonsultarbete kring Sydvarang-
erprojektet. Bard Bergfald valdes in i GRANGEX styrelse den 19
december 2023.
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Tillgangliga dokument

Foljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida www.grangex.se och kan under samma
period granskas pa Bolagets kontor pa Vastmannagatan 1,111
24 Stockholm under ordinarie kontorstid. Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet
och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.

B Bolagets registreringsbevis och

B Bolagets bolagsordning.
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