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Registreringsdokumentet godkandes den 28 april 2023. Registreringsdokumentet &r giltigt under en tid av tolv manader efter
godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med tilligg nér sa kravs enligt artikel 23 i Prospektférordningen (EU) 2017/1129.
Emittenten &r under en tid av tolv ménader efter godkédnnandet skyldig att tillhandahalla tilldgg till registreringsdokumentet i fall av
nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter i enlighet med art. 21.8 (EU) 2017/1129.



Viktig Information

Detta registreringsdokument for EU-tillvaxtprospekt har upprattats av styrelsen i Polynom Investment AB (publ),
organisationsnummer 559123-7606 ("Polynom" eller "Bolaget") med anledning av inbjudan till teckning av aktier i Bolaget.
Emissionen kommer att riktas till professionella investerare, allmanheten samt befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i detta
registreringsdokument  ("Erbjudandet" eller "Emissionen"). | samband med nyemissionen som beskrivs i detta
registreringsdokument ar Dangoor Associates AB, org.nr. 556948-7787 ("Dangoor”), legal radgivare till Bolaget. Nordic Issuing
ar emissionsinstitut. Styrelsen i Polynom &r ansvarig for innehallet, varpd de rédgivare som bistdtt Bolaget vid upprattandet av
detta registreringsdokument friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till foljld av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
registreringsdokumentet.

Registreringsdokumentet har godkénts av Finansinspektionen, som behoérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkdnner detta registreringsdokument enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande boér inte betraktas som négot slags
stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta registreringsdokument. Investerare bor gora sin
egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Registreringsdokumentet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Tvist med anledning av innehallet i detta registreringsdokument eller ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
enligt svensk lag och vid svensk domstol. Registreringsdokumentet finns tillgéngligt pa Bolagets kontor och pd Bolagets
webbplats (www.polynominvest.se). Registreringsdokumentet kan harutéver nds via Finansinspektionens webbplats (www fi.se).

Aktierna i Polynom é&r inte foremal for handel eller ansékan darom i ndgot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
registreringsdokument vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter vytterligare registreringsdokumentet,
registreringsdtgérder eller andra dtgarder an de som foljer svensk ratt. Registreringsdokumentet fér inte distribueras i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i sddant land.

Utbver vad som anges i revisionsberdttelse och arsredovisningar inforlivade genom hanvisning har ingen information i
registreringsdokumentet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Framatriktade uttalanden

Registreringsdokumentet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser och
finansiell och operativ utveckling. Ord som indikerar indikationer eller forutsagelser om framtida utveckling eller trender och som
inte &r baserade pa historiska fakta utgor framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden ar forknippade med bade kanda och
okanda risker och osakerheter, eftersom de ar beroende av framtida handelser och omstandigheter. Framétriktade uttalanden
utgor inte ndgon garanti for framtida resultat eller utveckling och faktiska resultat kan skilja sig vasentligt frén vad som anges i de
framétriktade uttalandena. Uttalanden om omvarlden och framtida férhdllanden i detta dokument aterspeglar styrelsens aktuella
syn pa framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som genomforts av styrelsen vid upprattandet av registreringsdokumentet. Dessa uttalanden ar val genomtankta, men lasaren
bor vara medveten om att dessa, liksom alla framtidsbedomningar, ar forknippade med osakerhet.

Marknadsinformation

Registreringsdokumentet innehaller marknadsinformation relaterad till Polynoms verksamhet och marknaden som Bolaget
verkar inom. Om inget annat anges &r sddan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor. Potentiella investerare
bor vara medvetna om att finansiell information, marknadsinformation och prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som finns i registreringsdokumentet inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer for Bolagets framtida
utveckling.
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HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Investeraren bor notera att informationen som ar inforlivade i registreringsdokumentet genom hanvisning ska lasas
som en del av registreringsdokumentet. Informationen nedan som en del av foljande dokument anses inforlivade i
registreringsdokumentet genom hanvisning. Kopior av registreringsdokumentet och de handlingar som inforlivats

genom hanvisning kan erhallas fr&n Polynom i elektroniskt format via Bolagets webbplats, www.polynominvest.se,
eller erhdllas av Bolaget i pappersformat pa Polynoms kontor pa High Court, Malméhusvagen 1, 211 18 Malms,
Sverige. De delar av dokumentet som inte inférlivas ar antingen inte relevant for investerarna eller s& aterges
informationen p& annat hall i registreringsdokumentet. Utdver handlingar inforlivade via hénvisning utgor
information pd lankade webbplatser inte en del av detta registreringsdokument och har inte granskats eller

godkants av Finansinspektionen.

,&rsredovisning och revisionsberattelser fér 2021 respektive 2022 &terfinns pad var emissionssida:

https://polynominvest.se/emissioner/

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022 Sida
Bolagets resultatrakning 6
Bolagets balansrakning 7-8
Bolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital 5
Noter 9-14

Revisionsberattelse

Separat dokument

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021 Sida
Bolagets resultatrakning 5
Bolagets balansrakning 6-7
Bolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital 4
Noter 8-12

Revisionsberattelse

Separat dokument

Aorsredovisningama fér 2022 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor. Utéver arsredovisningarna har ingen

information i detta registreringsdokument varit féremal fér granskning av revisor.


https://polynominvest.se/emissioner/

ANSVARIGA PERSONER, OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Polynom &r ansvarig for innehallet i detta registreringsdokument for ett EU-tillvéxtprospekt. Enligt
styrelsens kdnnedom 6verensstammer den information som ges i registreringsdokumentet med sakférhallandena
och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dessa har uteldmnats. Nedan presenteras Polynoms
styrelse. For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Foretagsstyrning" i detta registreringsdokument.

Befattning Namn
Styrelseordférande Caroline Ekman
Styrelseledamot Niklas Danaliv
Styrelseledamot Erland Jansson

Finansinspektionens godkannande

Registreringsdokumentet har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta registreringsdokument enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pé fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor
inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent som avses i detta registreringsdokument.
Registreringsdokumentet har upprattats som en del av ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning
(EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Ingen information i detta registreringsdokument har anskaffats frén tredje part.



STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

Information om emittenten

Allman bolagsinformation

Polynom ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Skane lan, Malmé kommun och som bildades i Sverige den
2017-08-29 och registrerades vid Bolagsverket den 2017-09-04. Bolagets foretagsnamn och tillika kommersiella
beteckning ar Polynom Investment AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar 559123-7606 och dess LEI-kod
ar 254900A7S5AITA60M876. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets adress ar High Court, Malméhusvagen 1, 211 18 Malmé, Sverige. Bolagets representanter nds pa
telefonnummer +46 (0)10 641 40 40. Bolagets hemsida ar www.polynominvest.se. Observera att informationen
pa& Polynoms hemsida, eller andra webbplatser till vilka hénvisningar gors, inte ingar i registreringsdokumentet
sdvida inte denna information har inférlivats i registreringsdokumentet genom hanvisningar.

Finansiering

Verksamhetens finansiering

Bolaget avser framgent att finansiera verksamheten genom utdelning och ranta fran, alternativt forsaljning av,
portféljbolag. Lanefinansiering har historiskt sett utgjort en relativt liten del av total finansiering (0-20%). Vidare
kan Bolaget aven finansiera sin verksamhet genom ytterligare erbjudanden till kapitalmarknaden.

Vasentliga forandringar av l&ne- och finansieringsstruktur
Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar avseende Bolagets l&ne- och finansieringsstruktur efter den 31/12

2022.

Foretagets verksamhet

Strategi och malsattningar

Polynom har som malsattning att fortsatta utveckla Bolagets investeringsportfolj, dar styrelsen har tagit beslut
under Q2 2022 att det ldngsiktiga malet skall vara att férvalta cirka 60 enskilda investeringar for att moéjliggora en
mer aktiv investeringsroll, men att diversifiering bibehalls, samtidigt som portféljen blir mer latthanterad. | Bolagets
investeringsportfolj finns i dagslaget cirka 100 enskilda investeringar/bolag. Portféljen bestar av sdval noterade
som onoterade innehav med en fordelning dar cirka 84 procent utgors av onoterade innehav och resterande del
utgérs av marknadsnoterade innehav. Arbetet med att minsta antalet enskilda investeringar har paboérjats (topp 60
storsta potfoljinnehav utgér per 31 dec 2022 drygt 95 % av Bolagets eget kapital, berdknat utifran
marknadsvardering per detta datum. Detta bendmns h&ddanefter substansvarde, och &r ett matt pa Bolagets
formdgenhet.) men kan komma att ta tid. Framtidsutsikterna for att nagon géng kunna avyttra identifierade
avyttringskandidater bedéms andock goda d& en naturlig avyttringssituation ofta, pa ett eller anat satt, uppstar. Det
kan exempelvis vara att ett onoterat bolag valjer att borsnotera sina aktier, vilket medfor likviditet i vidhangande
aktier, att bolaget blir uppkdpta av en annan aktor, att en avyttring av portfoljinnehavet kan goras till en redan
befintlig eller ny delagare, eller dylika situationer. Det foreligger daremot osakerhet vad galler inom vilken tidsram
avyttringarna kan komma genomféras, ndgot som dven kommer skilja sig frén bolag till bolag. Onoterade bolag,
vilka utgor en majoritet av Bolagets samlade portfolj, tenderar att inte inneha den likviditet i sina aktier som
forekommer for noterade bolag. Detta skapar en utmaning for Bolaget i dess prognos over inom vilken tidsram
avyttringarna kan komma ske.




Bolaget har for avsikt att finansiera sin expansion genom insatser frén befintliga delédgare samt genom att oka
antalet delagare. Lagsta godkanda investering for en ny delagare ar idag cirka 50 000 kronor men historiskt har nya
deldgare i snitt investerat omkring 150 000 - 200 000 kronor. En stor majoritet av Polynoms befintliga deldagare
har historiskt valt att utka sitt innehav i Bolaget minst en gang per ar. Lagsta godkéanda investering for en befintlig
delagare har vid senaste emissioner varit 50-100% av det belopp som gallt for en ny delagare.

Bolaget har som mal att fortsatta ta emot nya deldgare under 2023 da ledningen och styrelsen anser det vara
oOnskvart att bredda agarkretsen eftersom deldagarnas kompetens och natverk ar en viktig resurs for att kunna
utvardera och ibland finna nya bra investeringar. Deldgarnas kompetens och natverk kan aven komma Bolaget till
gagn vad gaéller Bolagets befintliga portféljbolag. Det &r for Bolaget en utmaning att na ut till och ta emot nya
deldgare nar ett nagot mer kyligare borsklimat (definierat som lagre riskvilja och marknadsvarderingar pa finansiella
instrument, noterade sdsom onoterade sddana, pa rullande 12 manader), da potentiella nya delagare blir mer
restriktiva i sin vilja att investera i onoterade vardepapper, sdsom i Bolagets aktier. Daremot, baserat pa Bolagets
historik och med i praktiken noll marknadsforing historiskt, bedoms framtidsutsikterna som goda for att addera
ytterligare deldgare under 2023 och aren darefter. Historiken ar till viss del prediktiv for vad framtiden kan komma
inbringa, och av denna har Bolaget lart sig att dess erbjudande tilltalar ménga potentiella deldgare. Darav har
marknadsforingsutgifter sedan start betingat ett varde nara noll.

Styrelsen har som malsattning att fortsatta ta in kapital. Det, tillsammans med positiv férandring av finansiella
placeringar, forvantas ge Bolaget ge ratt forutsattningar for att overtid oka substansvardet per aktie till en
kostnadsniva som understiger 2% av bolagets substansvarde (pa arsbasis) och som sjunker éver tid. D& en stor
andel av Bolagets kostnadsmassa bestar utav fasta kostnader, férvantas denna utveckling ske naturligt i takt med
Bolagets substansvarde okar. Bolaget har som overgripande malsattning att aktiedgarna ska f& en arlig
genomsnittsavkastning pa 15 procent éver en rullande investeringshorisont om 10 ar. Denna malsattning forvantas
nas genom Bolagets investeringsfokus, definierat nedan, och har de senaste tre dren dvertraffats, dven om historiskt
utfall inte ar prediktivt for framtida utfall. Avkastningsmalet medfor vissa utmaningar till foljd av Bolagets valda
investeringsfokus, vilket omfattar framfor allt onoterade vardepapper. Onoterade vardepapper ar ofta illikvida, vilket
kan innebara svérigheter i att avyttra ett sddant innehav. Om man vill avyttra sitt innehav innan ett naturligt
avyttringstillfalle (borsnotering, uppkop. likvidering, eller dylikt), ar det ofta svart att géra sa. Om Bolaget har
identifierat ett portfoljbolag som inte langre passar in i Bolagets portfolj, kanske for att portféljinnehavet inte
presterat i enlighet med Bolagets forvantningar, sa kan det komma droja innan kapitalet frdn denna investering
frigors. Detta ar ocksa problematiskt dad det "inl&sta” kapitalet hade kunnat omallokeras till investeringsobjekt som
av Bolaget beddms som mer attraktiva. Onoterade vardepapper tenderar dartill att ha en fordrojd prissattning,
tillskillnad mot marknadsnoterade vardepapper som handlas pa bors eller liknande och prissatts varje dag. Detta
gOr att ett onoterat vardepappers sanna varde kan komma reflekteras oregelbundet och/eller vid ett naturligt
avyttringstillfalle. Utmaningen for Bolaget ligger saledes i att vara selektiv i sina valda investeringar, att vara
l&ngsiktig i varje enskild investering och att samtidigt vara medveten om vilka risker som foreligger i varje enskilt
investeringsobjekt.

Overgripande malsattningar

Under 2023 kommer investeringsteamet dels fokusera pd att skapa en portfolj med cirka 60 enskilda investeringar,
dels identifiera de investeringar vi dver tid avser salja av, men ocksd fortsatta utveckla sin karnverksamhet som
bestdr i att arbeta nara vissa portféljbolag samt sondera marknaden och identifiera investeringsobjekt med en god
avkastningspotential i forhdllande till den kalkylerade risken.

Kapitalférvaltning ar traditionellt sett ett mansdominerat omrade. Polynom har som @ngsiktig malsattning att bli

ett modernare alternativ till andra investmentbolag och har darfér satt som mal att halften av Bolagets deldgare
ska vara kvinnor over tid.

Huvudverksamhet




Polynoms huvudsakliga verksamhet bestar i att genomféra ldngsiktiga investeringar dar majoriteten ska ha en hog
avkastningspotential och en hanterbar risk. Polynom ar ett internationellt investmentbolag som investerar i
scaleups (se definition nedan) 6ver en rullande investeringshorisont om 10 &r med ett avkastningsméal om 15 % per
ar, i genomsnitt.

Definitioner:

e Scaleups: Bolag som ar redo att skala upp en framtagen produkt och/eller tjanst. Dessa bolag har typiskt
sett tidigare mottagit start-/sdddkapital genom &ngelinvesterare Venture capital-fonder/bolag
(investeringsbolag med ett uttalat fokus pd att investera i framfér allt i nystartade bolag), grundarna
sjalva, familj och vanner, etc., och ar nu redo att gora sin en av sina, om inte den, forsta storre
emissionsrunda dar storre aktorer har/far mojlighet att géra en investering.

Polynoms vision ar att ge sitt investerarkollektiv tillgang till investeringar som de pa ensam hand har svart att fa
access till. Investeringarna kan till exempel vara i nyemissioner av aktier i onoterade bolag ("private placements”,
se nedan), bryggldn med hég rénta eller teckningsataganden vid bérsnoteringar. Dylika investeringar tenderar,
enligt bolagets bedémning, 6ver tid att ge deldgarna en hdgre snittavkastning an den de sjalva kan uppna via mer
normala investeringar som fonder, sparkonton och noterade aktier. Genom Bolagets breda kunskap, kontaktnat och
kapital skapas forutsattningar for att na investeringar som annars kan vara svartillganglig for allmanheten. Som
deldgare i Polynom ges mojligheten att indirekt fa tillgéng till dessa investeringar.

Polynom har fyra vardeord som agerar ledstjarnor for verksamheten:

1. Lonsamhet — Polynom soker aktivt efter investeringar som har en attraktiv avkastningspotential i
forhallande till risken.

2. Larorikt — Kunskapsbyggande for Polynoms deldgare. Detta sker via pedagogiska nyhetsbrev,
regelbundna studiebesok till Bolagets portfoljinnehav samt delagartraffar.

3. Lustfyllt — Vi tror att det ar fullt mojligt att driva en allvarlig verksamhet och samtidigt ha lite social
verksamhet i form av delagartraffar, studiebesok och inspirationsresor. Genom att bygga ett levande
investmentbolag tror vi att vi kan uppna en ldngsiktig relation och 6msesidig lojalitet med vara delégare.

4. Langsiktighet — Polynom anser att ranta pd ranta-effekten ar en extremt maktig kraft om man studerar
effekterna pd langre tidsperioder. Polynom avser bygga ett investmentbolag med mojligheten att nd
attraktiv avkastning genom langsiktigt delagande.

Polynoms vanligaste investeringskategorier

Polynoms investeringar kan grovt delas upp i fyra kategorier:

1. Investeringar i onoterade bolag ("private placement”).

Private Placement kallas ocksd privat investering och syftar till alla investeringar som goérs i onoterade foretag. Nar
ett bolag ar relativt nystartat kallas dylika investeringar ofta for sdddinvesteringar eller angelinvesteringar och har
da normalt extremt hog risk. Senare i bolagets utveckling blir det vanligare att prata om expansionskapital, private
placement, runda C, D osv. Ju aldre och mer etablerat bolaget har blivit desto lagre blir normalt risken men
varderingen okar da ocksa samtidigt. Avkastningspotentialen avtar normalt ocksd med tiden. Om du investerar i ett
bolag pé saddniva som lyckas bor du, enligt emittentens uppfattning, minst 10-dubbla insatsen. Det ar dock viktigt
att komma ihdg att de flesta nystartade bolag sallan vaxer till ndgon storre verksamhet. Vid investeringar i senare
skede minskar risken att forlora mycket pengar men avkastningspotentialen minskar ocksd och ligger kanske runt
50-100 % for en bra investering, enligt emittentens uppfattning. Mer an 75 % av Polynoms investeringar i denna
kategori ligger i den senare delen vilket i praktiken innebar att de bor noteras inom 1-2 ar. Polynom har bara en
handfull investeringar i tidig fas som totalt utgér mindre an 5 % av var portfol;.



2. Investering i onoterade bolag innan en planerad/sannolik bérsnotering ("pre-IPO:s”).

| denna kategori har bolaget bestamt sig for att genomfora en borsnotering och har ofta aven planerat ungefar nar
det ska ske. Det ar vanligt att dylika bolag valjer att ta in lite pengar 6-12 manader fére noteringen i syfte att
genomféra den sista planerade utvecklingen av bolaget. Detta brukar 6ka vardet pa bolaget vid noteringen. | denna
runda brukar man, enligt emittentens uppfattning, kunna kdpa aktier med 20-40 % rabatt jamfort med den framtida
noteringskursen. Polynom gillar att investera i denna kategori av tva huvudsakliga skal:

1. Ett bolag som planerar sin egen notering har ofta kommit sd l&ngt i sin utveckling att det ar sallsynt med
negativa overraskningar. Snarare brukar man ibland f& positiva.

2. Rabatten fungerar lite som en inbyggd krockkudde vid sjalva noteringen. Om noteringsklimatet ar kyligt
eller om marknaden inte verkar gilla bolaget kan kursen falla 20-30 % nar handeln startar. Trots ett dylikt
fall kan man ofta, enligt emittentens uppfattning, ligga pa +/- noll till féljd av rabatten. Av den anledningen
anser vi att investeringsrisken (= risken att forlora pengar) for en pre-IPO ofta kan vara lagre an att kopa
vid sjalva noteringen.

Brygglédn med konverteringsratt. Ibland vill ett bolag ldna pengar ndgra ménader fore sin ténkta borsnotering. Dylika
&n brukar sen konverteras till aktier i samband med noteringen. Det brukar da inga att man far en ganska generos
ranta for lAneperioden som ocksa konverteras till aktier.

3. Teckningsatagare vid bdrsnotering ("IPO:s”).

| samband med bérsnoteringar (IPO:s) far Polynom ibland méjlighet att vara teckningsatagare. Da atar sig Bolaget
att kdpa ett visst antal aktier i samband med bdérsnoteringen. Dessa ataganden kan vara en bra investering om det
ar en populdr notering dar ménga forsoker kopa aktier ndr handeln har startat. Det &r ocksd vanligt, enligt
emittentens uppfattning, att nya bérsbolag noteras pa en kurs som kanske ar 5-15 % lagre an vad den borde vara.
Bade det nya bolaget och firman som hjalper till med noteringen ser det ofta som en fordel att bolagets aktie far en
positiv start pa sin borsresa, vilket tenderar, enligt Bolagets uppfattning, att leda till en lagre prissattning én vad
som ar motiverat nar ett bolag valjer att borsnotera sin aktie. Detta faktum brukar sanka risken for kapitalforlust.

4. Investering i redan noterade bolag.

Polynom fér varje vecka mojlighet képa in sig i redan noterade bolag genom riktade emissioner eller nyemissioner.
Det ar dock sallan vi deltar i dylikt d& det normalt inte brukar skapa ndgot direkt varde. | stéllet &r det vanligare att
Polynom, efter en gedigen analys, bérjar kdpa in sig i ett nytt bolag eller fyller pa i ett befintligt innehav.

Polynom ar ibland garantidtagare vid nyemissioner for noterade bolag. Det innebar att Bolaget far betalt for att
stalla upp och garantera att kopa en viss del av alla aktier som ibland inte blir tecknade vid en nyemission. Har man
tur blir emissionen fulltecknad och da har man i praktiken fatt bra betalt for en ganska liten insats. Har man otur kan
man dock ibland bli tvingad att kopa 6verblivna aktier for en stor del av garantibeloppet. Polynom garanterar darfor
i huvudsak nyemissioner dar vi gillar bolaget och inte har ndgot emot att f& pd oss lite aktier.

Affarsmodell

Polynom ar ett investmentbolag som kannetecknas av ett levande investerarnatverk dar karnkompetensen hos alla
intresserade delagare kartldggs. Exempel pa sddan kdrnkompetens &r utbildning eller erfarenhet inom de olika
branscher dar Polynom vanligtvis investerar. Deldgarnas kompetens &r en tillgang for b&de Polynom och for
Polynoms portféljbolag. | takt med att Polynom vaxer kommer det aven bli aktuellt att erbjuda intresserade
portféljbolag mojlighet att starka sina styrelser med lampliga personer frén vart natverk. Det ar vanligt att Polynoms
ledning ra&dfrdgar personer med ldmplig kompetens eller branscherfarenhet innan Bolaget fattar sina
investeringsbeslut. Detta ar en del av Polynoms utvarderingsprocess for nya investeringar. Intresse och en hég niva



av intern kompetens kring investeringar och investeringsverksamhet ar darfér en viktig del av Bolagets
affarsstrategi.

Bolaget finansieras av realisationsvinster, utdelningar, ranteintakter och ovriga intakter. | de fall rorelsens intakter
inte overstiger bolagets kostnader, t.ex. i ett samre investeringsklimat, finansieras bolaget antingen genom avyttring
av tillgéngar eller tillskott frdn dgarna. For heldret 2021 uppgick administrationskostnadentillca 1.7 % i forhallande
till totalt forvaltat kapital. For heldret 2022 uppgick administrationskostnaden till ca 3 %. Vart mal ar att
kontinuerligt minska administrationskostnaden som andel av forvaltat kapital till lagre nivder i takt med att bolaget
vaxer.

Bolagets investeringar finansieras huvudsakligen genom Bolagets kassa. Om medlen i kassan inte racker till kan
Bolaget besluta om nyemission varigenom ytterligare kapital tas in. For det fall ndgon extraordinar kostnad skulle
uppstd som inte kan tackas av bolagets kassa kan aktiedgarna komma att tillskjuta kapital i proportion till sin relativa
agarandel, styrelsen bedémer det dock som mycket osannolikt att sddant aktiedgartillskott skulle bli aktuellt d&
Bolaget har en tydlig intaktsmodell. Bolaget kan dven komma att finansiera delar av verksamheten via beldning,
forutsatt att det kan ske pa korrekt satt och till marknadsmaéssigt godtagbara villkor. Bolaget har ratt att ta upp
beldning for att finansiera delar av en investering. Eventuella lans storlek ska vara anpassade till den kalkylerade
risken som investeringen medfér. Om en investering bedéms ha mycket &g risk kan en hogre lanedel motiveras.
Till investeringar med hogre risk bor eventuell lanedel inte dverstiga 20 procent av investeringens varde.

Marknadsoversikt

Marknadsstruktur

Marknaden for Polynom bestar framfor allt av svenska onoterade aktiebolag samt aktiebolag i en pre-IPO-fas, dvs.
bolag som stér infér en kommande marknadsnotering. Utbudet av investeringsobjekt som uppfyller Bolagets
kravbild avgoér marknadens storlek. Storleken pa investeringsmarknaden i Sverige ar mycket stor. Varje &r tar de
samlade onoterade och noterade bolagen i Sverige in mycket stora belopp i olika nyemissioner. Polynoms andel av
denna kapitalmarknad ar mikroskopisk.

Merparten av Polynoms investeringar sker via mindre och medelstora foretag som hjalper andra bolag med att resa
kapital i Sverige. Hos dessa aktorer har intresset for Polynom 6kat i betydelse under det sista aret. Detta beror pa
att Bolaget ofta tillhor de 3-10 storsta investerarna i de foretag Bolaget valjer att investera i. Bolagets kapitalinsats
i en genomsnittlig investering understiger dock normalt 5-10 % av det totala kapital som investeringsobjektet tar
in vid kapitalanskaffningen.

Marknadsstorlek
Styrelsen uppskattar att Bolagets potentiella marknadsandel uppgar till en mycket liten del av den totala

marknaden. Aven om Bolaget skulle n§ ett rérelsekapital pad 1000 MSEK kommer marknadsandelen att vara relativt
liten. Mot bakgrund av den totala marknadens storlek ar det emellertid styrelsens uppfattning att Bolaget har goda
mojligheter att utvecklas och expandera sin marknadsandel.

Marknadstrender
Det ar styrelsens beddmning att det inte finns ndgra marknadstrender som utgér betydande risk for verksamheten.

Bolagets investeringsportfolj har en bred spridning och vid en kraftig eller langsiktig negativ utveckling i en sektor
kan Bolaget pa relativt kort tid vikta om sina nya investeringar till andra branscher som inte pdverkats av den
negativa utvecklingen. Bolaget har sdledes en flexibilitet och vidstréackt riskspridning som gor verksamheten mindre
kanslig for branschrelaterade risker och trender.



Konkurrenssituation
Det finns en relativt stor mangd onoterade och noterade investmentbolag vars affarsidé ar att investera i mindre

tillvaxtbolag. | forhallande till mojligheten att goéra kostnadseffektiva investeringar kan Bolaget komma att stallas
mot bade mer kapitalstarka och valetablerade konkurrenter. Polynom har dock ett par tydliga konkurrensfordelar:
Den framsta ar att Polynom ar ett levande investerarcommunity med utbildningar, studiebesdok, delagartraffar och
andra aktiviteter som ar relativt sallsynta hos de flesta andra investmentbolag. Den andra ar att en stor del av
Polynoms deldagare har en relation till bolagets grundare sen tidigare och vill vara med av den anledningen. Den
tredje anledningen ar att Polynom faktiskt gett mycket bra avkastning till delagarna under 2020 och 2021. Under
2020 uppgick Polynoms avkastning till 60 %, vilket var drygt 45 % battre an OMX Stockholm All Share Cap Gl
("TOMXSCAPGI"), Polynoms valda jamférelseindex. Under 2021 landade avkastningen pa& 66%, vilket var cirka 27%
battre OMXSCAPGI. 2022 var dock ett utmanade &r for den typen av bolag Polynom investerar i, vilket resulterade
i en avkastning pa -50,5 %, jamfort med -22,4 % for OMXSCAPGI. Skillnaden i totalavkastning mellan Polynom
och OMXSCAPGI (definierat som Polynoms férandring i substansvarde minus OMXSCAPGIs totalavkastning) de
tre senaste aren uppgick till 7.88 %. Polynom valda jamforelseindex, OMXSCAPGI, &r ett avkastningsindex over
utvecklingen pa Stockholmsbdrsen och som raknar med bade aktiekursernas utveckling och aktieutdelningar.

o

Utveckling Q1 Q2 Q3 Q4 AR
Polynom -17,96% -12,97% -14,77% -18,64% -50,49%
2022
OMXSCAPGI -13,77% -15,93% -3,67% 11,13% -22,39%
Polynom 16,88% 12,85% 14,59% 10,15% 66,50%
2021
OMXSCAPGI 14,33% 6,89% 1,32% 12,60% 39,43%
Polynom 3,60% 17,42% 7,75% 22,02% 59,94%
2020
OMXSCAPGI -17,96% 16,76% 12,81% 6,01% 14,56%

Koncern- och organisationsstruktur

Polynom ingdr inte i ndgon koncern. Bolaget innehar dock aktier i ett antal andra bolag. Bolagets verksamhet
bedrivs genom en centraliserad organisation. Bolagets ledningsgrupp utgors av verkstallande direktor (VD) med
6vergripande ansvar, samt av styrelsen. VD assisteras i den lépande verksamheten av tva investeringsanalytiker,
en kontorschef samt en Community, Events & Social Media Manager.

Alla delagare i Polynom ar lopande kompetensinventerade och i vissa fall kan Polynoms ledning diskutera
investeringen med olika delagare med relevant kompetens for den aktuella investeringen. Dels Okar detta
deldgarnas delaktighet i Polynoms investeringsbeslut, dels minskar det risken att Polynom gor daliga investeringar
d& deldgarna som kollektiv har mycket storre och bredare kunskap &n Polynoms ledning. Polynoms ledning brukar
dartill aven diskutera potentiella investeringar med andra professionella investerare (privatpersoner, riskkapitalister,
liknande investmentbolag som Polynom, etc.).
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Investeringar

Vardering av investeringar

Polynom vérderar alla innehav utifran det uppskattade vardet i slutet av varje kvartal. Varderingsdagarna ar 31
mars, 30 juni, 30 september samt 31 december. De marknadsnoterade innehaven ar latta att vardera da Polynom
bara behdver lasa av stangningskursen under den sista borshandelsdagen i kvartalet. De onoterade innehaven ar
betydligt svarare att vardera. Polynom lagger mycket tid pd att vardera alla onoterade innehav men samarbetar
dven med Kaptena rérande vardering av onoterade bolag. Forst varderar anstallda pd Polynom de enskilda
innehaven baserat pa de huvudsakliga principerna (se nedan) for varderingen. Darefter lamnas varderingen 6ver till
Kaptena, som gor en kontroll av rimligheten av Polynoms vardering. Kaptena tittar pa faktorer s som transaktioner
och emissioner, och de jamfor ocksd Polynoms vardering for ett givet bolag med vad som finns i deras databas for
kapitalforsakringar. Nar Kaptenas och Polynoms vardering dverensstammer sa skickas varderingen for en sista koll
av Polynoms styrelse.

Huvudsakliga principer for Polynoms vardering:

Om investeringen genomférts i nartid (normalt inom sex manader) anvédnds nastan alltid anskaffningsvardet. Aven
om det har gatt tva ar efter investering anvander vi fortfarande anskaffningsvardet om vi inte kan se att det har skett
nagot signifikant i bolaget som kan motivera en hogre vardering, till exempel en nyemission, en godkand fas Il-
studie eller annan vardeskapande handelse. Det &r dock ganska séllsynt att de bolag vi investerar i inte har ndgon
form av utveckling under mer &n ett ar.

Om bolaget efter Polynoms investering har genomfort en nyemission eller om det har gjorts omfattande affarer pa
andrahandsmarknaden anvander vi den hogre eller lagre kurs som “marknaden” nu verkar satta.

Om bolaget har kommunicerat en nyemission eller borsnotering med en ny vardering gér Polynom en bedémning
om denna véardering &r trovardig. Har ar tva exempel pa detta:

1. Om Polynom har investerat i ett [6nsamt bolag som Carnegie ska borsnotera en manad efter var
kvartalsvardering ar det rimligt att anta att den nya varderingen ar rimlig och att det ar osannolikt att den
plotsligt skulle sankas sag en vecka fore noteringen eftersom Carnegie i stort sett aldrig sanker
varderingen pd bolag efter att de har kommunicerat villkoren. Darmed kan Polynom i ett dylikt scenario
anvanda denna nya kurs vid kvartalsvarderingen trots att den egentligen inte realiseras forran en manad
senare.

2. Om Polynom i stallet har investerat i ett mindre forhoppningsbolag inom Life science far vi kanske veta att
de har ambitionen att genomféra en nyemission 2—-3 ménader efter var kvartalsvardering p& en kurs som
kanske ar 40 % hogre an var anskaffningskurs. Har vet Polynom av erfarenhet att mycket kan komma att
forandras. Emissionen kanske blir kraftigt forsenad eller stalls in. Bolaget kanske tvingas sanka
varderingen rejalt da de inte finner tillrdckligt ménga investerare som &r villiga att betala det begérda
priset. | detta lage hade det varit oansvarigt att héja Polynoms interna vardering med 40 %. | stallet later
Polynom den interna varderingen vara oférandrad eller skriver kanske upp vardet forsiktigt med max 5-—
10 % om Polynom beddmer att det trots allt finns bra substans i emissionsplanerna.

En viktig faktor har &r tiden fran var kvartalsvardering till den hdndelse som vi bedémer har potential att skapa hogre
varde. Om handelsen ligger néra i tiden (= inom nagra veckor) finns det stérre anledning att kanske (3ta till exempel
den nya bérsnoteringskursen paverka var vardering. Ligger handelsen 2—4 ménader ar Polynom mer férsiktiga med
att ldta handelsen fa genomslag pé var vardering av det aktuella bolaget.

En annan faktor ar tiden. Det tar normalt veckor efter kvartalsskiftet att bli klar med varderingen. Om nagot av vara
bolag kommer med en varderingsavgorande nyhet under dessa veckor brukar vi ta hansyn till det aven ifall nyheten
slapps efter kvartalsskiftet.
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Exempel:

Ett av véra Life science bolag kommunicerade en misslyckad studie ett par veckor efter ett kvartalsskifte. | detta fall
valde vi att skriva ner var interna vardering med 50 % trots att informationen blev kand forst tva veckor efter
kvartalsskiftet.

Polynom ar konsekvent vid tillAmpningen av varderingsprinciperna. Det sagt bér investerare forsta att det ibland
kommer att finnas en subjektiv faktor vid bedomningen av ratt varde vid komplexa situationer. Bolaget gor dock
bedémningen att det slutgiltiga portféljvardet pa sista raden alltid bor vara rimligt da eventuella subjektiva faktorer
i praktiken far ytterst begransad paverkan pa det totala vardet.

Etiska investeringar

Polynom har alltid undvikit investeringar som har tveksam nytta for manskligheten. Som exempel kan namnas
klassiker som vapentillverkning eller verksamheter som har en kraftigt negativ inverkan p& miljon.
Forstarkningsordet kraftigt ar medvetet dd nastan all méansklig verksamhet har negativ miljépaverkan. Investerare
bor beakta att Polynom ar en liten organisation som darmed inte har resurser att géra djupdykande studier i
exempelvis vilka underleverantorer portfoljbolagen i sin tur anvander.

Overvakning, riskhantering, och uppféljning

Efter att en investering genomférts dvervakar Polynom sina innehav kontinuerligt. For att optimera Polynoms
riskjusterade avkastning utvarderar Polynoms ledning och styrelse kontinuerligt investeringars specifika risker,
diversifieringsgrad och huruvida portféljbolagen utvecklar sig i enlighet med Polynoms forvantningar. Sledes gors
regelbundna utvarderingar for att underséka huruvida innehaven bidrar till att maximera Polynoms langsiktiga
varde, men aven agerar i enlighet med Polynoms principer.

Portfélj, portféljutveckling och portféljbolag

Polynom investerar i alla branscher och i hela utvecklingskedjan fran tidiga rundor i utvecklingsbolag till storre
noterade bolag. Detta ar medvetet for att uppnad en bred portfolj med god riskspridning. Det sagt ar merparten av
investeringarna i onoterade bolag som ar nara borsnotering. Polynom lagger en mycket liten del av kapitalet pa
bolag i tidig fas da risken i det skedet &r mycket hog.

Bolaget har sedan den senaste rapportperiodens utgang den 31 december 2022 fram till datumet for datering av
detta registreringsdokument genomfort ett fatal vésentliga investeringar. Portfoljen i Polynom innehaller per 31
mars 2023 cirka 100 investeringar dar omkring 70 procent av investeringarna ar hanforliga till onoterade bolag.

Polynom har ingen officiell policy kring att gora tvingande reduceringar av innehav om deras andel av portféljen blir
“for stor”. Da det ar vanligare att bolag som gér bra fortsatter att gd bra ligger det normalt inte i deldgarnas intresse
att bérja minska storleken pd vinnande positioner. Sedan 2020 fram till och med Q1 2023 uppgdr Bolagets
avkastning, pa arsbasis, till cirka 8,69 procent och MOIC (multiple on invested capital, dvs. portféljens nuvarande
varde jamfort med investerat kapital) under samma period till cirka 1.5x.

Per den 31 mars 2023 hade portféljen ett substansvarde uppgdende till cirka 240 MSEK. For en oversikt dver
Bolagets storre innehav hanvisas till tabellen nedan. Samtliga av Bolagets innehav ar pagdende investeringar.
Finansieringen av dessa sker genom kapital fr&n Polynoms agare samt den avkastning som Bolagets portfolj ger
(ranta, utdelning, realiseringar, eller dylikt).
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Onoterade innehav (SEK)

212 824 466

Noterade innehav (SEK) 35130 608
Kassa (SEK) 16 443 420
Kortfristiga skulder (SEK) -24 377 841
Total 2023-03-31 (SEK) 240 020 652

Nedan foljer en redogoérelse 6ver Bolagets investeringar, foljt av en komplett lista av samtliga innehav éverstigande

2 mkr i uppskattat varde

Investeringar som gjorts eller @n som givits efter 31 december 2022 fram till datumet for detta

registreringsdokument

Foretag Anskaffnings- eller

lanevérde vid
investering eller
utlaning (mkr)

Beskrivning

Fundamental Holiday 2,03
Posada des Moli 1,67
Polskenet 0,853
STOAF Ill SciTech 0,210
Totalt varde av nya investeringar gjorda 4,76

efter 31 december 2022 fram till datumet
for detta registreringsdokument

Driver siten Clicktrip.com, en prisjamférelse och bokningssida for
hotellvistelser.

Ett hotellprojekt pd Mallorca. Objektet skall renoveras och sedermera drivas
som ett hotell pa landsbygden.

Polskenet &r en industrikoncern, baserad i Norrland, som investerar i sma och
mellanstora bolag med fokus pa latt industri.

STOAF Il SciTech ar STOAFs (Stockholms affarsanglar) tredje fond. VC-
fondens fokus ar pa bolag verksamma inom avancerad vetenskap och
teknologi, ofta med en koppling till larosaten och institutioner.

Alla Noterade och Onoterade innehav Over 2 mkr i innehavsvarde (per 31 mars 2023 inklusive
investeringar gjorda efter 31 december 2022, exklusive likvida medel och skulder)

Foretag Typ av Investerat Uppskattat
Instru- kapital (mn) varde (mn)
ment

Polynom Lan SEK 14,78 SEK 14,78

Patrimoni SL

Fundamental Aktier SEK 8,49 SEK 14,30

Holiday
Lén SEK 6,92 SEK 6,92

Parlametric Aktier SEK 7,21 SEK 13,14

Storskogen Aktier SEK 17,74 SEK 12,76

Posada des Lan SEK 10,17 SEK 10,17

Moli

Itlya Pharma Aktier SEK 6,00 SEK 6,55

Initial

Agar- Beskrivning

investering andel

(ar)
2022

2020

2020

2019
2021

2020

Inte Tva fastighetsinvesteringar pa Mallorca. Ett projekt ar

tilldmplig en penthouse-ldgenhet, medan det andra projektet ar
en andel i tre ldgenheter. Bada projekten &r under
forsaljning.

43,0% Driver siten Clicktrip.com, en prisjamférelse och
bokningssida for hotellvistelser.

Inte

tilldmplig

23,9% Datapartner for féretag som vill veta hur deras
varumarken, produkter, kampanjer och konkurrenter
uppfattas.

0,1% En bolagsgrupp med fokus pa att férvéarva och forvalta
sma- och medelstora bolag inom varierande sektorer.

Inte Ett hotellprojekt pd Mallorca. Objektet skall renoveras

tilldmplig och sedermera drivas som ett hotell pa landsbygden.

1,2% Utvecklar ett likemedel som snabbar pa sarldkning

genom att lura kroppen att saret &r storre an vad det ar
och dérmed ge en snabbare sarlékning.
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Lunar

Wittra
Mallorca Invest

Invono AB

2D Fab

Neogap
Therapeutics
AB

EarLabs

Financial Tech
Sweden

Pharmnovo

BrainLit

Youcruit

Saga
Diagnostics

Cascade

Pej

Greenely

Debos SL

Monteaco

Carbiotix

Doktor.se

| Love Lund

Finshark

Gradientech

Villand Capital
ApS

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

SEK 10,73

SEK 3,50

SEK 6,04

SEK 5,40

SEK 3,92

SEK 5,00

SEK 5,00

SEK 2,65

SEK 3,98

SEK 1,80

SEK 1,20

SEK 3,13

SEK 2,72

SEK 4,02

SEK 1,94

SEK 3,61

SEK 0,75

SEK 3,08

SEK 1,15

SEK 5,20

SEK 3,15

SEK 3,39

SEK 1,00

SEK 6,45

SEK 6,40

SEK 6,04

SEK 5,87

SEK 5,18

SEK 5,00

SEK 5,00

SEK 4,93

SEK 4,30

SEK 4,25

SEK 4,11

SEK 4,08

SEK 4,03

SEK 4,02

SEK 3,70

SEK 3,61

SEK 3,58

SEK 3,49

SEK 3,44

SEK 3,37

SEK 3,15

SEK 3,01

SEK 3,00

2019

2020

2022

2021

2020

2021

2021

2019

2020

2019

2021

2021

2020

2021

2022

2021

2022

2019

2020

2019

2021

2020

2020

1,6%

0,85%

25%

12,17%

0,1%

2,3%

17.9%

52%

2,95%

0,3%

0,5%

1.2%

2,5%

1,5%

0,6%

9,39%

5,1%

7.4%

0,1%

7.4%

1,5%

0,9%

9,7%

En dansk neobank, dvs. verksamma utan fysiska
bankkontor, vars affarsidé ar att erbjuda ett billigare
alternativ till de traditionella bankerna.

Utvecklar produkter och tjanster inom elektroniska
sensordata och positioneringssystem.
Fastighetsinvestering pa Mallorca som bestar av ett
townhouse-projekt.

Utvecklar och erbjuder en digital plattform for bolagets
agare, styrelse, ledning, projektgrupper och externa
intressenter.

Tillverkar supermaterialet grafen, som kan ge bojbara
mobiler, lattare flygplan och effektivare energilager.
Den effektiva tillverkningsprocessen ar ett resultat av
manga ars forskning.

Bioteknibolag specialiserat pa individanpassad
immunterapi inom onkologi. Baserat pa de patenterade
teknologierna PIOR® och EpiTCer® utvecklar
NEOGAP en behandling for solida tumorer genom att
identifiera varje patients tumorspecifika mutationer och
skapa en skraddarsydd, autolog T-cellsterapi.
Utvecklar och marknadsfor produkter inom kategorin
hérselhalsa och hjalper manniskor skydda sina 6ron
mot vatten och oljud.

En féretagsgrupp verksamma i Sydamerika och
Norden, specialiserade pd framfér allt betallésningar,
och bestdende av varumarken sdsom Lara, Floid,
Defentry, Greatweek, och Cleo.

Utvecklar lakemedel mot kronisk smarta, men utan de
odnskade biverkningar som &r forknippade med
konventionella opioider.

Bolaget utvecklar sitt BioCentric Lighting ™ -system
som ar ett avancerat, system som efterliknar naturligt
ljus och som ett resultat forbattrar halsa,
valbefinnande, kognitiv prestanda och sémn.
YouCruit utvecklar digitala l6sningar for
rekryteringsprocesser.

Utvecklar ultrakansliga flytande biopsitester for
cancermonitorering med syftet att mojliggéra tidigare
detektion och battre behandlingsbeslut.

Ett industriféretag som sedan 1990-talet hjalpt foretag
med Optisk matteknik, CAD, 3Dscanning, simulering,
kvalitetskontroll mm.

Malmé baserat techbolag som tillhandahéller digitala
bestallningslosningar till restauranger och hotell.
Visualiserar och analyserar energiférbrukningen fran
olika anldggningar via matinfrastruktur. Visualiseringen
sker via en mobilapplikation som finns tillganglig
kostnadsfritt for svenska hushall.

Ett spanskt bolag som utvecklar och saljer smarta
digitala l6sningar for kommersiella byggnader.

Odlar s3 kallat skogsvanligt (“forest friendly”) te med
egna teodlare | Thailand.

Bedriver forskning och utveckling samt séljer produkter
och tjanster inom diagnostik av tarmhalsa, prebiotiska
ingredienser, medicinsk mat och terapeutiska
behandlingar.

En av Sveriges storsta aktérer inom digital vard — men
ager aven fysiska vardcentraler. Ambitionen &r att
effektivisera och skapa battre tillganglighet till svensk
sjukvard.

Ett investmentbolag med fokus pa féretag i Lund med
omnejd. Grundidén &r att gemene man ska kunna
investera i Lundaféretag och darmed vill man bidra till
en demokratisering.

Ett Lundabaserat fintech-bolag som fokuserar pa
betallésningar inom Open Banking.

Bolaget utvecklar, producerar, samt bedriver
forsaljning inom diagnostik och erbjuder produkter och
mjukvara for hogkvalitativa analyser av hur levande
celler reagerar pa olika biologiska substanser.

Villand Capital ApS ar ett danskt finansbolag grundat
1999, och ér registrerat hos den danska
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Teqt
Intressenter

Fras

STOAF Il
SciTech

Elypta

Polskenet

Frico

JEQ Capital

Way to bill

Alixlabs

Ovriga (55 st)

Summa

Aktier

Aktier

Fondande
lar

Aktier

Preferens
aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Aktier

Information om trender
Vid dagen av registreringsdokumentet bedémer Bolaget att det inte finns ndgra betydande kanda trender avseende

produktion, férsaljning, lager, kostnader och férsaljningsperioder under perioden fran det senaste rakenskapsarets
utgéng fram till dagen for registreringsdokumentet.

SEK 1,53

SEK 1,25

SEK 2,45

SEK 1,03

SEK 2,58

SEK 2,51

SEK 2,00

SEK 2,55

SEK 2,00

SEK 291

SEK 2,89

SEK 2,86

SEK 2,76

SEK 2,58

SEK 2,51

SEK 2,30

SEK 2,00

SEK 2,00

SEK 44,15

SEK 247,96

2021

2020

2021

2019

2022

2022

2022

2021

2021

0,2%

6%

2,2%

0,4%

2,4%

25%

4,1%

9%

6,77%

finansinspektionen. Villand Capital ar en palitlig
radgivare till sma och medelstora féretag som
tillhandahaller globala Corporate Finance-tjanster for
deras kunder.

Ett investeringscase som bygger pa konsolidering av
en utvald servicemarknad. Det ar ett typiskt private
equity-case dar teamet har analyserat och hittat en
bransch dar det finns stordriftsférdelar att skapa och
méjlighet att bygga upp en storre aktér péd marknaden
som idag bestar av en mangd mindre lokala bolag.
Inspirerad av det Jamaicanska ordet Frass, slang for
“laid back and enjoying a good time”, startades Fras,
ett foretag med rotter i Sverige och Kalifornien. Fras
producerar och distribuerar naturligt organiska drycker
med CBD, en cannabidiol.

STOAF Il SciTech ar STOAFs (Stockholms
affarsanglar) tredje fond. VC-fondens fokus &r pd
bolag verksamma inom avancerad vetenskap och
teknologi, ofta med en koppling till larosdten och
institutioner.

Diagnostikforetaget Elypta utvecklar ett nytt urinprov
for att mojliggora tidigare upptackt av cancer och
tatare uppfoljning vid behandling.

Norrldndskt investmentbolag som i sin tur dger
lonsamma och lokala bolag i tillvéxt regioner.
Polskenet med sitt sdte i Sundsvall och har med
bolagens olika verksamheter en geografisk spridning
fran kust till inland.

Tillverkare av kosttillskott av hégsta kvalitet.
Produkterna ar fria fr&n dmnen som stér kroppen,
sdsom gluten, laktos, notter och andra vanliga
allergener.

En investeringsfond med bas i Stockholm och med
fokus pa att investera i nordiska tillvaxtbolag.
Waytobill erbjuder olika betalningslésningar till
foretag, med ett fokus pd prenumerationsbetalningar.
AlixLabs ar en start-up som méjligér en mer
kostnadseffektiv uppskalning inom semiconductor
industrin. Foretaget anvander en ALE-baserad (Atomic
Layer Etching) metod for tillverkning av nanostrukturer
mindre an 20 nm.
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RISKFAKTORER

En investering i Polynom ("Bolaget” eller "Emittenten”) ar forknippad med risker. Syftet med detta avsnitt ar att
beskriva de huvudsakliga risker som emittenten maste beméta och deras inverkan pd dennes framtida resultat.
Riskerna presenteras i ett begransat antal kategorier. For varje kategori anges de mest vasentliga riskerna enligt
Bolagets bedomning, med beaktande av de negativa effekterna for Bolaget och risken att de forverkligas.
Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten for att risken intraffar och omfattningen av dess negativa
paverkan pa Bolaget. Varje risk bedéms med en uppskattad risknivd med skalan ldg, medel och hég.

Verksamhetsrelaterade risker
Marknadsrisk

Med marknadsrisk, dven kallat systematisk risk, dsyftas risken for att Bolagets resultat, eget kapital eller
substansvarde minskar pa grund av férandringar i riskfaktorer pa finansiella marknader som inte ar diversifierbara
(dvs. riskfaktorer som alla bolag ar exponerade mot, i olika utstrédckning, och som inte gar att minimera genom att
som investerare i fler bolag). Marknadsrisken paverkar vardet pa Bolagets underliggande portféljinnehav i olika
utstrackning och darigenom, indirekt, aven substansvardet, eget kapital eller resultat for Bolaget. For Polynom
inkluderar Marknadsrisk bade valutarisk och prisrisk, och uppstar i investeringsverksamheten samt verkar
oberoende Bolagets diversifiering i investeringsatagande.

e  Prisrisk

Med prisrisk, eller aktiekursrisk, menas risken att marknadsvardet gar ner pa noterade sdsom onoterade
portféljinnehav. En nedgéng i priset pd portféljinnehav kan paverka Bolagets resultat och balansrékning
negativt. Av Bolagets totala tillgdngar (exklusive kassa), per den 31 december 2022 var cirka 16 %
hanforligt till noterade innehav och 84 % hanforligt till onoterade innehav. Bolagetsstrategi ar att vara en
langsiktig investerare. Det finns darfor ingen strategi for att hantera kortvariga forandringar i aktiekurser
for de noterade innehaven. Aktiekursrisken i den samlade portfoljen kan illustreras med att en forandring
om +/-10 % av kurserna pd samtliga innehav som varderas till verkligt vérde per 31 december 2022 skulle
paverka bolagets resultat och eget kapital med cirka +/-25 mkr.

e Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde pa tillgdngar och/eller skulder och/eller framtida
kassafloden fluktuerar till foljd av forandrade valutakurser. Exponeringen mot valutarisk harror
huvudsakligen frdn betalningsfléden i utlandsk valuta, s& kallad transaktionsexponering, och fran
omrakning av balansposter i utlandsk valuta, sa kallad balansexponering. In- och utbetalnings-fléden i
Bolaget sker framst i svenska kronor och Bolaget valutariskexponering ar darfor begransad och bolaget
sdkrar inte ndgon valutaexponering. Bolaget har investeringar i andra valutor an SEK och har en
blandning av finansiella tillgdngar, sdsom noterade och onoterade vardepapper, lan, fastigheter, dven
om aktier ar en majoritet av det totala substansvardet och en majoritet av investeringarna ar gjorda i
SEK. Bolagets portféljinnehav har kassafléden, tillgdngar och skulder i olika valutor, dven om SEK &r
vanligast forekommande.

Negativ konsekvens fér verksamheten: Medel

Sannolikhet for att risken intréffar: Medel

Bolaget ar beroende av nyckelpersoner

Bolaget &r mycket beroende av sin personal och risken finns att Bolaget inte kommer att kunna behalla eller
anstalla den kompetens som kravs vilket kan komma att paverka Bolagets finansiella stallning negativt. Bolaget
bestar av en liten organisation dar varje enskild anstalld bar stort ansvar. |dag bestar organisationen av fem
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anstallda dér varje individ har kontroll éver sitt arbetsomréde. Skulle en anstélld sdga upp sig eller av annat skal
inte kunna fortsatta sitt arbete kan det uppstd betydande férseningar eller brister i Bolagets arbete. Att hitta
kvalificerad personal som kan éverta positioner i bolaget kan vara svart pa kort varsel. Marknaden som Bolaget
ar verksam pa ar hart konkurrensutsatt, dar manga bolag delar pa fa resurser. Da varje enskild arbetstagare ocksa
innehar ett stort ansvar for Bolaget kravs det att ratt personal anstalls.

Negativ konsekvens fér verksamheten: Medel

Sannolikhet fér att risken intréffar: Ldg

Bolaget ar féremal for risker relaterade till investeringar

Planeringen av Bolagets investeringar kan vara svéra att pa férhand faststalla med precision. Férseningar och
uteblivna investeringar kan uppsté av olika anledningar, bland annat till féljd av svarigheter att erhélla finansiering.
Bolaget behover kontinuerligt anskaffa ytterligare kapital for att mojliggora fortsatta portfoljinvesteringar. Det finns
aven risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas vid ratt tillfalle eller inte alls. Det finns darmed risk att
utvecklingen av portfoljen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat
vilket kan leda till minskad avkastning. Det finns aven en risk att Bolaget misslyckas med att avyttra innehav eller
tvings avyttra till ett pris under det forvantade vardet eller med forlust, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan
pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Negativ konsekvens for verksamheten: Lag

Affarsmassiga och operationella risker

Att uppréatthalla ett ansvarsfullt agande i bolag innebéar affarsméssiga risker. Sddana risker kan utgéras av att till
exempel ha en hog exponering i ett enskilt innehav eller mot en viss branch, andrade marknadsférutsattningar
eller svarigheter att avyttra vid vald tidpunkt. For hog exponering mot ett enskilt bolag, speciellt dar utfallet kan
karaktariseras som binart (antingen lyckas bolaget eller inte), eller en fér hog exponering mot en specifik bransch,
skulle medféra risken att Bolaget i hog grad vore beroende av utfallet i ett specifikt bolag eller en specifik bransch.
En liten forandring i portfoljinnehavets varde skulle i ett sddant scenario ha en relativt stor effekt pa Bolagets
substansvarde. Andrade marknadsférutsattningar eller svarigheter att avyttra innehav vid vald tidpunkt, i
kombination med en for stor exponering mot ett bolag eller bransch, skulle medféra en risk att Bolaget inte kan
gbra de omallokeringar i portféljen vid den tidpunkt som skulle vara optimal och/eller att avyttring vid ett
inopportunt tillfalle tvingas gdéras. Andrade marknadsférutsattningar kan ocksd gora det svarare att hitta
intressanta investeringsobjekt men aven gora det mindre attraktivt att avyttra befintliga portfoljinnehav, inte
minst om man ar exponerad mot specifika bolag eller en specifik bransch. For att hantera och styra bolagets olika
affdrsmassiga risker arbetar Bolaget med bland annat diversifiering i sitt investeringsdtagande — diversifiering
vad géller antal innehav, branschférdelning mellan innehaven, onoterade/noterade innehav, men dven typen av
bolag (exv. B2B/B2C, Produkt/Tjanst, Forsaljning i Sverige/Utomlands, etc.). Per 31 december 2022 uppgar antal
portféljinnehav till cirka 100, dar topp 60 storsta portféljinnehav utgor drygt 95 % av Bolagets substansvarde
per samma datum. Storst enskild operationell risk foreligger i nuldaget i bolagen Bolaget investerar i samt
bolagsstyrningen och uppféljningen av gjorda investeringar.

Negativ konsekvens for verksamheten: Lag

Sannolikhet fér att risken intréffar: Ldg

Risk relaterat till onoterade bolag
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Polynom Investment, vars aktier ar onoterade, investerar framfér allt i onoterade bolag som star infor att skala upp
sin verksamhet. Det ar naturligt att vissa av dessa investeringar ar mer riskfyllda an andra, inte minst jamfort med
bolag vars aktier ar noterade och som dartill ofta &r mer valetablerade &n onoterade bolag. Bolaget har inte ndgon
bransch- eller sektorspecifik investeringsstrategi, vilket innebar att vid varje given tidpunkt kan Bolagets
investeringar vara hogre viktade mot en specifik bransch, sektor, eller typ av investering, aven om Bolagets stora
antal investeringar ger en naturlig diversifiering. Risken kvarstdr dock risk att en investerare kan férlora hela eller
delar av sin investering.

Negativ konsekvens for verksamheten och befintliga aktiedgare: L3g

Sannolikhet fér att risken intréffar: L3g

Varderingsrisker

Bolagets onoterade investeringar, vilka per 31 december 2022 uppgick till cirka 84 % av Bolagets substansvarde,
varderas till bedémt verkligt varde. Verkligt varde &r lika med marknadsvirde och ofta baserat pa
anskaffningsvarde, senaste transaktion, andrahandshandel genom maklare, eller en uppskattning. Det finns en
risk att uppskattningar, vilket &r just uppskattningar d& onoterade vardepapper inte handlas aktivt pd en
handelsplats likt noterade vardepapper, av verkligt varde ar felaktiga och att dessa varden kan forandras
vasentligt, vilket i sin tur skulle ha en betydande paverkan pd Bolagets resultat och finansiella stallning.
Onoterade investeringar utgor en betydande del av Bolagets substansvarde och forvantas gora det aven
framgent.

Negativ konsekvens fér verksamheten: Lag

Sannolikhet for att risken intréffar: Lag

Kommersiella och branschrelaterade risker
Bolaget ar féremal for risker relaterade till konkurrens

Vissa av Bolagets konkurrenter, vilka ar verksamma inom samma investeringssegment som Bolaget, har storre
resurser an Bolaget och kan darmed anvanda dessa for att investera storre belopp i sin verksamhet. Aven om
Bolaget uppnar 6nskvarda resultat som mojliggdér god utveckling av verksamheten, finns risk att Bolagets
konkurrenter kan avsatta betydligt storre resurser for marknadsforing och investeringar i jamforelse med Bolaget
vilket kan medfora fordelar for konkurrenten. Vidare finns risk att Bolaget inte nér lika stor framgdng som
konkurrenterna. Om en konkurrenssituation uppstar som forsvérar Bolagets mojlighet att framgdngsrikt positionera
sig p& marknaden kan det ha en negativ inverkan pad Bolagets verksamhet, intdktspotential och finansiella stallning.
En s&dan situation kan innebéara att Bolaget behdver genomféra dtgarder sdsom att avvakta eller stoppa vissa
projekt eller avveckla hela eller delar av verksamheten.

Negativ konsekvens for verksamheten: Medel

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Finansiella risker

Bolaget ar féremal for risker relaterade till finansiering
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Det finns idag inget avtal avseende finansiering av Bolagets verksamhet. Bolaget ar i hog grad beroende av att
kunna ta in nytt kapital for att kunna vidareutveckla verksamheten genom nya investeringsprojekt. Bade
omfattningen av och tidpunkten for Bolagets potentiella framtida kapitalbehov kommer att bero pa tillgangen till,
samt villkoren for, ytterligare finansiering, genom exempelvis nyemission eller l&n, och paverkas av ett stort antal
faktorer sdsom Bolagets marknadsférhallanden, kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stdrningar och
osakerheter pd kapitalmarknaderna kan begransa tillgéng till kapital. Om Bolaget misslyckas med att anskaffa
kapital pa godtagbara villkor, eller verhuvudtaget, skulle det medféra att Bolaget kan behéva acceptera en dyrare
finansieringslosning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller leda till att Bolaget tvingas
begransa sin utveckling.

Negativ konsekvens for verksamheten: Lag

Sannolikhet for att risken intraffar: Medel
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FORETAGSSTYRNING

STYRELSEN

Enligt Polynoms bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre (3) och hdgst sex (6) ledamoter, med hogst tre (3)
styrelsesuppleanter. Vid ordinarie bolagsstamma den 30 mars 2023 valdes tre (3) ledaméter och ingen suppleant.
Styrelsens ledamoter &r valda for tiden fram till ndsta arsstamma.

Styrelsen har sitt sdte i Malmé kommun. Samtliga styrelseledamoter kan nds via Bolagets adress, High Court,
Malmohusvagen 1, 211 18 Malmo, Sverige, dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Nedanstdende
tabell presenterar information om styrelsens ledamoter, deras fodelsedr, respektive befattning, dret dd de forsta
gangen blev invalda i styrelsen och huruvida de kan anses oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning
samt Bolagets storre aktieagare.

Oberoende i férhallande till
Namn Fédelsedr Befattning Tilltradesar Bolaget och dess  Bolagets storre
ledning aktieagare
Niklas Danaliv 1971 Ledamot, 2017 Nej Nej
Caroline Ekman 1975 Ordférande 2021 Ja Ja
Erland Jansson 1973 Ledamot 2021 Ja Ja

Information om styrelsen
Caroline Ekman, fodd 1975

Styrelseordférande sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Caroline Ekman é&r civilekonom med en MBA fran Lunds universitet. Caroline har varit
verksam i finansbranschen i sdval Sverige som ltalien sedan 1999. Hon har mangarig erfarenhet av investeringar
och finansiering fran b&de bank-och féretagssidan. De senaste dren har hon jobbat med tillsattning av ledning och
styrelse till bolag i finansbranschen. Vidare har Caroline ett eget investmentbolag som investerar i start ups/scale
ups samtidigt som hon sitter i styrelsen for handelshuset Ekman & Co AB, Ekman Invest Holding samt
investmentbolaget AB Svanholmen.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i AB Svanholmen, Ekman & CO Aktiebolag, Ekman Invest Holding AB
samt Caroline Ekman AB.

Innehav i Bolaget (per 2023-03-31): Caroline Ekman ager 750 B-aktier samt 11 400 C-aktier i Bolaget.
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Niklas Danaliv, fodd 1971

Styrelseledamot sedan 2017

Bakgrund och utbildning: Niklas Danaliv & ekonom med dubbel magisterexamen fran Lunds universitet. Han har
varit verksam inom finansbranschen i Sverige sedan 2004, dels genom tjanster som radgivare och del genom det
egna bolaget Goda Tider som bland annat bedrivit utbildningar i finansiell intelligens sen 2012.

Ovriga p&gdende uppdrag: Styrelseledamot i Pax fastigheter AB, Danaliv Holding AB, Goda Tiders Kontakter
Investerar Tillsammans i Sverige AB. Styrelseordférande i Kullahusen Holding AB, Kullahusen AB, BTR World
Hospitality AB, BTR World Ventures AB samt Vardagsrik AB. Styrelseledamot och verkstallande direktor i Goda
Tider AB samt We Own Big Forest i Malmo AB.

Innehav i Bolaget (per 2023-03-31): Niklas Danaliv ager 16 250 A-aktier samt 293 382 C-aktier via konsultfirman
Goda Tider AB som han ager till 100 procent.

Erland Jansson, fodd 1973

Styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Erland Jansson har juristexamen fran Uppsala universitet, samt har last juridik vid Utrecht
universitet i Nederlanderna. Erland har mer an 20 ars erfarenhet av juridiskt arbete hos Skatteverket, KPMG, PWC
och Nordea. Han har dven internationell erfarenhet fran finansindustrin i London samt &r en erfaren investerare.

Ovriga pagdende uppdrag: Inga évriga pdgaende uppdrag.

Innehav i Bolaget (per 2023-03-31): Erland Jansson dger 500 A-aktier, 5 750 B-aktier samt 20 000 C-aktier privat
i Bolaget.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, High Court, Malméhusvagen 1, 211 18 Malmé, Sverige.
Nedanstdende tabell presenterar information om Bolagets ledande befattningshavare, fodelsear, respektive
befattning, samt det ar da personen tilltradde sin nuvarande position.

Namn Fédelsedr Befattning Tilltradesar

Mats Lind 1970 Verkstallande direktor 2022

Mats Lind, f6dd 1970

Verkstéllande direktor sedan 2022.
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Bakgrund och utbildning: Mats Lind har en MBA i ekonomi fran Pace University, samt har st International Business
och Psykologi vid Johnson & Wales University i USA. Mats har arbetat med kapital marknaden i éver 25 ar pa Wall
Sti USA samti City i London.

Ovriga pagdende uppdrag: Inga 6vriga pdgdende uppdrag.

Innehav i Bolaget (per 2023-03-31): Mats Lind &ger 500 A-aktier, 5 067 B-aktier samt 77 125 C-aktier via sitt
bolag Oberoendeframkallande AB som Mats ager till 50 procent.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har ndgot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren domts i bedragerirelaterat mal. Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar) under
de senaste fem &ren bundits vid och/eller utfardats paféljder for ett brott. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem &ren forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Ersattningar till styrelse och de ledande befattningshavarna

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgdr arvode enligt bolagsstémmans beslut. Arsstamman beslutade att
arvodet till styrelsen for 2022 ska utgd med tva (2) prisbasbelopp till styrelseordféranden och med ett (1) till
styrelseledamot Erland Jansson. Styrelseledamot Niklas Danaliv erhdller inget styrelsearvode. Foér ar 2022
faststalldes prisbasbeloppet till 48 300 kronor.

Styrelseledamadterna har ratt till ersattning for eventuella utlagg, transport och logi i relation till styrelseuppdraget.
Under rakenskapsdret 2022 utbetalades sddan ersattning, utover faststallt arvode, till tvd av Bolagets
styrelseledamoter. Bolagets styrelseordférande Caroline Ekman och styrelseledamot Erland Jansson erhéll 12 058
kr respektive 11 332 kr. Styrelsens ledamoter och Bolagets ledning har inte ratt till ndgra féormaner efter att deras
uppdrag som styrelseledamoter har upphort. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande formaner efter avtradande av tjanst. | nedanstdende tabell redovisas ersattning (SEK) till verkstallande
direktéren och évriga ledande befattningshavare under rékenskapsaret 2022.

Ledning Fast L6n (brutto) Rorlig lon Pensionskostnad  Ovrig ersattning?) Summa
er

Ovriga ledande
befattningshavare

VD 1009 120 0 180 626 101900 1291 646

1) Ovrig ersattning avser féréndring av semesterléneskuld, exklusive sociala avgifter
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Bolagets historiska finansiella information foér rakenskapsdren 2022 och 2021 ar inforlivade i detta

registreringsdokument.

,&rsredovisningen for 2022 och 2021 &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
,&rsredovisning och koncernredovisning (K3) och éar reviderad. Utover vad som uttryckligen anges har ingen

information i registreringsdokumentet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar i respektive finansiell rapport som inte inforlivas genom hanvisning bedoms inte vara relevanta for en
investerare eller innehéller information som &terfinns i andra delar av detta registreringsdokument. Hanvisning till

de historiska finansiella rapporterna gors enligt foljande:

Arsredovisning och revisionsberittelser  for
https://polynominvest.se/emissioner/

emissions sida:

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022 Sida
Bolagets resultatrakning 6
Bolagets balansrakning 7-8
Bolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital 5
Noter 9-14

Revisionsberattelse

Separat dokument

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021 Sida
Bolagets resultatrakning 5
Bolagets balansrakning 6-7
Bolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital 4
Noter 8-12

Revisionsberattelse

Separat dokument

,&rsredovisningama fér 2022 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor. Utéver drsredovisningarna har ingen

information i detta registreringsdokument varit féremal fér granskning av revisor.
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Finansiella nyckeltal

Polynom Investment tilldmpar vissa alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt Bokforingsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 ,&rsredovisning och koncernredovisning (K3). Detta gors mot bakgrund av
bedémningen att nyckeltalen ger en battre forstdelse for Bolaget och dess ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom
definierat av Polynom Investment, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma eller liknande
bendmning da definitionerna kan skilja sig &t. Nyckeltalen har inte reviderats av Bolagets revisor, om inte sa
specificeras uttryckligen. Nedanstdende tabell redovisar Bolagets finansiella nyckeltal for rakenskapsaret 2022 och
2021.

31 december

2022 2021
Nyckeltal
Balansomslutning (Tkr) 232 348 317 439
Soliditet (%)* 90,9 98,5

Balansomslutning definieras som summan av Bolagets totala tillgédngar, eller som summan av eget kapital plus
skulder. Syftet med detta nyckeltal &r att redovisa den monetéra storleken p& de totala tillgdngarna i foretaget vid
utgdngen av de redovisade perioderna. Nyckeltalet ger potentiella sdsom befintliga investerare och/eller l&ngivare
en bild 6ver det totala vardet pa Bolagets totala tillgdngar, och, tillsammans med det alternativa nyckeltalet
Soliditet, hur de totala tillgédngarna ar finansierade.

Soliditet definieras som Bolagets eget kapital i relation till Bolagets balansomslutning (summan av Bolagets
tillgédngar). Syftet med detta alternativa nyckeltal, Soliditet, &r att ge potentiella sdsom befintliga investerare
och/eller langivare en bild 6ver hur stor del av Bolagets tillgdngar som ar finansierade med hjalp av eget kapital.
Detta nyckeltal kan ge en indikation till potentiella sdsom befintliga investerare och/eller langivare om Bolagets
betalningsférmaga pa lang sikt.

Avstamning alternativa nyckeltal 2022 2021
Eget kapital 211264232 312646855
[Total balansomslutning 232348370 317439114
= Soliditet (%) 90,9% 98,5%

Betydande forandringar i bolagets finansiella stallning efter den 31 december 2022

Det har inte intraffat nagra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den 31 december
2022 fram till dagen for registreringsdokumentet.

Utdelningspolicy

Polynom har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Det finns inte heller garantier for att det for ett visst &r kommer
att foreslas eller beslutas om nédgon utdelning i Bolaget. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att
beslutas av styrelsen i Polynom och darefter framlaggas for beslut pa drsstdmma. | 6vrigt har Bolaget ingen
utdelningspolicy.

L Utgér ett Alternativt nyckeltal
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INFORMATION OM AKTIEAGARE OCH
VARDEPAPPERSINNEHAVARE

Stoérre aktieagare

Agarférhallanden per den 2023-04-28

Per dateringen for detta registreringsdokument 2023-04-28 uppgar antalet aktiedgare i Bolaget till cirka 1 150
stycken. Savitt Styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser eller arrangemang
som kan leda till att kontrollen dver emittenten dndras vid ett senare datum eller att en sddan andring av kontrollen
férhindras. Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda dtgarder i syfte att garantera kontrollen 6ver Bolaget, och det
finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordréja, skjuta upp eller forhindra en andring av
kontrollen av Bolaget. De regler till skydd fér minoritetsdgare som aterfinns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor
daremot ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll éver Bolaget. Det finns tva aktiedgare
som direkt och indirekt ager mer an fem procent av rosterna i Bolaget. Niklas Danaliv kontrollerar genom bolaget
Goda Tider AB cirka 40,73 procent av rosterna i Bolaget, och cirka 1,18 procent av kapitalet. Goda Tider AB ager
bdde A och C-aktier i Bolaget. Mats Lind kontrollerar genom bolaget Oberoendeframkallande AB cirka 10,28
procent av rosterna i Bolaget, och cirka 0,40 procent av kapitalet. Oberoendeframkallande AB ager A, B och C-
aktier i Bolaget. Per den 2023-04-28 finns det, sdvitt Bolaget kdnner till, inga fysiska eller juridiska personer som
ager fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utéver vad som framgar av texten ovan och
tabellen nedan.

Namn A-aktier B-aktier C-aktier Totaltantal Andelav Andel av
aktier kapital roster
(%)

(%)

Niklas Danaliv (Goda Tider AB) * 16 250 0 293382 309 632 1,18 40,73
Mats Lind (Oberorendeframkallande AB)** 500 5067 77 125 82 692 0,40 10,28
Summa &gare 6ver 5% 16 750 5067 370507 392324 1,59 51,01
Ovriga (cirka 1100) 21950 1330847 217 348 1570145 98,41 48,99
Totalt 38700 1335914 587855 1962469 100,00 100,00

*Niklas Danaliv kontrollerar bolaget indirekt genom sitt bolag Goda Tider AB.

**Mats Lind kontrollerar bolaget indirekt genom sitt bolag Oberoendeframkallande AB.

Rattsliga férfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller myndighetsfoérfaranden (inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget 4r medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd Bolagets stéllning eller lbnsamhet. Bolaget
har heller inte informerats om ansprék som kan leda till att Polynom blir part i sddan process eller skiljeforfarande.
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Intressekonflikter

Personer i Bolagets styrelse och ledning ager aktier i Polynom. Harutover har ingen av styrelseledamoterna eller
de ledande befattningshavarna valts eller utsetts till foljd av en sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har harutover heller
nagra privata intressen som kan std i strid med Bolagets intressen. De forekommer inte ndgra begransningar for
Bolagets styrelse eller ledning att avyttra sina innehav av vardepapper i emittenten under en viss tid.

Transaktioner med narstaende

Under den period som tacks av den historiska finansiella informationen fram till och med dagen for dateringen av
detta registreringsdokument, har Bolaget inte genomfért nagra transaktioner med néarstdende parter som
individuellt eller i sin helhet ar vasentliga for emittenten.

Aktiekapital

Per den 31 december 2022 uppgick Bolagets aktiekapital till 1 962 469 fordelat pa totalt 1 962 469 aktier, varav
38 700 A-aktier, 1 335 914 B-aktier och 587 855 C-aktier, dar varje aktie har ett kvotvarde om 1 SEK. Enligt
Bolagets bolagsordning, per 31 december 2022, fér aktiekapitalet inte understiga 1 000 000 SEK och inte 6verstiga
4 000 000 SEK, fordelat pa lagst 1 000 000 aktier och hogst 4 000 000 aktier. Aktierna i Bolaget ar utfardade i
enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt 6verldtbara, och ar
denominerade i svenska kronor (SEK). Varje A- och C-aktie har ett rostvarde om en (1) rost per aktie och varje B-
aktie har en tiondels (0,1) rost per aktie. Antalet utelépande aktier vid ingdngen av rakenskapsaret 2022 och for
respektive aktieslag uppgick till 38 700 A-aktier, 947 010 B-aktier och 0 C-aktier. Vid utgédngen av samma
rakenskapsar och for respektive aktieslag uppgick antalet aktier till 38 700 A-aktier, 1 335914 B-aktier och
587 855 C-aktier.

Avstamning antalet aktier A-aktier B-aktier C-aktier Totala antal aktier
Ingdende balans 2022-01-01 38700 947 010 985 710
Riktad emission 2022-01-21 190 000 190 000

Prospektemission 2022-05-31 134 203 134 203
Riktad emission 2022-06-07 587 855 587 855

Prospektemission 2022-11-18 64 701 64 701

Utgaende balans 2022-12-31 38700 1335914 587 855 1962 469

Vasentliga avtal

Bolaget har inte, med undantag for avtal som ingdr i den normala verksamheten, ingdtt ndgot avtal av vasentlig
betydelse under en period om ett (1) &r omedelbart fore offentliggérandet av detta registreringsdokument.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Polynom Investments bolagsordning och registreringsbevis hlls tillgangliga pa Polynoms kontor, High
Court, Malmohusvagen 1, 211 18 Malmo, Sverige, under hela registreringsdokumentets giltighetstid (under
ordinarie kontorstid). Handlingarna finns &ven tillgdngliga i elektronisk form pa& Bolagets hemsida
https://polynominvest.se/emissioner/
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