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PROSPEKTETS GILTIGHETSTID

Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 15 maj
2024. Prospektet &r giltigt under en tid av tolv manader
efter godk&nnandet under férutsattning att Investment
. AB Spiltan fullgér skyldigheten att, i enlighet med (EU)
| 2017/N129 Prospektférordningen, tillhandahalla tillagg till
Prospektet for det fall ny omstandighet av betydelse,
sakfel eller vasentlig felaktighet intraffar som kan paverka
beddmningen av aktierna i Bolaget. Skyldigheten att
uppratta tillagg till Prospektet géller fran tidpunkten
for godkannandet till dess att Bolagets aktier har tagits
upp till handel pa NGM Main Regulated Equity. Bolaget

)

har darefter ingen skyldighet att uppratta tillagg till T
Prospektet. SPILTAN =&,

invest



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upp-
rattats med anledning av att Investment
AB Spiltan, ett svenskt publikt aktiebolag,
org. nr 556288-5417 ("Spiltan” eller "Bo-
laget”) ansdkt om upptagande till handel
av Bolagets aktier p4 NGM Main Regu-
lated Equity. Upptagandet till handel av
Bolagets aktier sker genom ett byte av
handelsplats fran NGM PepMarket i Stock-
holm. Bolaget &r moderbolag i en koncern
bestdende av 9 bolag i enlighet med vad
som framgar under avsnittet “Legal kon-
cernstruktur” ("Koncernen”).

GODKANNANDE AV PROSPEKTET

Prospektet har upprattats som ett foér-
enklat prospekt i enlighet med artikel 14
i Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordning-
en”). Prospektet har godkants av Finansin-
spektionen, som behdrig myndighet enligt
Prospektférordningen. Finansinspektionen
har godkant detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstan-
dighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkan-
nandet av Prospektet bér inte betraktas
som nagot slags stod for Bolaget eller for
kvaliteten pd de vardepapper som avses
i detta Prospekt. Godk&dnnandet och re-
gistreringen innebar inte att Finansinspek-
tionen garanterar att olika sakuppgifter
i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.
Varje investerare uppmanas att gdra sin
egen beddmning av huruvida det ar lamp-
ligt att investera i Bolaget.

For Prospektet galler svensk ratt. Tvist
med anledning av Prospektet och dar-
med sammanh&ngande rattsforhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt,
varvid Stockholms tingsratt ska utgora
forsta instans.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA
NGM MAIN REGULATED EQUITY

Prospektet har upprattats endast med
anledning av ansdkan om upptagande
till handel av Spiltans aktier pd NGM Main
Regulated Equity och innehaller inte nagot
erbjudande om att teckna eller pa annat
satt férvarva aktier eller andra finansiella
instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller
i ndgon annan jurisdiktion.

Inga aktier eller andra vardepapper
utgivna av Spiltan har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 ("US Securities
Act”) enligt dess nuvarande lydelse, och
inte heller enligt ndgon motsvarande lag
i ndgon delstat i USA, eller tillamplig lag i
annat land och far inte erbjudas, séljas eller
pa annat satt dverforas direkt eller indirekt,
i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt
undantag fran, eller genom en transaktion
som inte omfattas av, registreringskraven i
US Securities Act och i enlighet med varde-
papperslagstiftningen i relevant delstat
eller annan jurisdiktion i USA. Varken USA:s
Securities and Exchange Commission eller
nagon statlig vardepapperskommission i
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USA har godkant eller avvisat eller uttalat
sig om Prospektets riktighet eller ldmplig-
het. Alla pastdenden om det motsatta ar
en brottslig handling i USA.

INVESTERINGSUPPLYSNING

En investering i vardepapper ar férenat
med risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen beddémning
av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive
foreliggande sakférhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella
rddgivare samt noga utvardera och 6ver-
vaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i detta
Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att
[&mna nagon annan information eller gbra
nagra andra uttalanden &n de som finns i
detta Prospekt och, om s& &nda sker, ska
sadan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for saddan information
eller sddana uttalanden.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH
FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Prospektet innehéller viss framatriktad
marknadsinformation som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handel-
ser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses”, "beddms”, "forvantas”,
“kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra
uttryck som innebar indikationer eller fér-
utsagelser avseende framtida utveckling
eller trender och som inte ar grundade
pa historiska fakta, utgdr framatriktad in-
formation.

Framatriktad information ar till sin na-
tur férenad med saval kanda som okanda
risker och osakerhetsfaktorer eftersom
den ar avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktad information
utgor inte ndgon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig fran
vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bola-
gets framtida resultat och utveckling av-
viker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar, men ar inte be-
gransade till, det som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framéatriktad information
i detta Prospekt géller endast per dagen
for Prospektets offentliggdrande. Bolaget
[amnar inga utfastelser om att offentlig-
gbra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till félid av ny
information, framtida handelser eller lik-
nande omstandigheter annat an vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADS-
INFORMATION

Prospektet innehaller information fran
tredje part samt statistik och berakning-
ar hamtade fran branschrapporter och
studier, offentligt tillganglig information

samt kommersiella publikationer. Bolaget
anser att sddan information &r anvandbar
for investerares forstaelse for den bransch
i vilken Bolaget ar verksam och Bolagets
stallning inom branschen. Bolaget har
emellertid inte tillgang till de fakta och
antaganden som ligger bakom olika upp-
gifter, marknadsinformation och annan
information som hé&mtats fran offentligt
tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort
nagra oberoende verifieringar av den infor-
mation om marknaden som har tillhanda-
hallits genom tredje part, branschen eller
allmanna publikationer. Aven om Bolaget &r
av uppfattningen att dess interna analyser
ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av
nagon oberoende kélla och Bolaget kan
inte garantera deras fullstdndighet eller
riktighet. Bolaget bekraftar att den infor-
mation som tillhandahallits av tredje part
har atergivits korrekt och savitt Bolaget
kanner till och kan férsakra sig om genom
jamforelse med annan information som of-
fentliggjorts av dessa kéllor har inte nagra
uppgifter uteldamnats pa ett satt som skulle
kunna godra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

FINANSIELL INFORMATION

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i
vissa delar av den finansiella informationen
och procentsatserna som ar inkluderade i
Prospektet. Som ett resultat av detta utgor
de numeriska varden som visas som total-
belopp i vissa tabeller inte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga vardena.
Alla belopp anges i svenska kronor ("SEK”)
om inte annat anges. Med férkortningen
"KSEK” avses tusen svenska kronor. Med
"MSEK” avses miljoner svenska kronor.
Om inget annat uttryckligen anges, har
ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets re-
visor. Belopp och procentsatser angivna
inom parentes bredvid aktuella belopp
avser foregdende rakenskapsars siffror
och har inkluderats i Prospektet for att
utvisa Bolagets och Koncernens utveckling
i forhallande till foregaende rakenskapsar.

RADGIVARE

CMS Wistrand Advokatbyra ("CMS Wi-
strand”) &r legal radgivare at Bolaget i
samband med Prospektet. CMS Wistrand
har forlitat sig pa information tillhandahal-
len av Bolaget och d& samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
CMS Wistrand fran allt ansvar i forhallande
till investerare och aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till féljd av investeringsbe-
slut eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet.

TILLGANGLIGHET

Prospektet finns tillgangligt pa Spiltans
hemsida (www.spiltan.se) och Finans-
inspektionens hemsida (www.fi.se).
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i vardepapperen bor baseras pa en beddémning av hela Prospektet
fran investeraren. Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Om talan vécks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare
som &r karande enligt svensk ratt bli tvungen att sta fér kostnaden for dversattning

av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive déversattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammmans med andra delarna av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sddana
vardepapper.

Namn och ISIN-kod

Vardepapperets namn ar Investment AB Spiltan med kortnamn SPLTN.
Bolagets ISIN-kod a&r SEO013382546.

Identitet, adress och LEI-kod

Investment AB Spiltan, med LEI-kod 5493001BIDO3E2AOA590
och org. nr. 556288-5417.

Bolagets kontorsadress ar: Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm med telefon-
nummer: 08-570 310 OO.

Bolagets webbplats ar www.spiltan.se.

Uppgifter om behérig myndighet som
godkant prospekt

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen den 15 maj 2024. Finans-
inspektionen ar den svenska behdriga myndigheten fér godkdnnande av prospekt under
Prospektférordningen. Kontaktinformation till Finansinspektionen ar:

Finansinspektionen

Besoksadress: Brunnsgatan 3

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 0O,
www.fi.se

Datum fér godkdannande av
prospektet

15 maj 2024.

4 SPILTAN INVEST. Prospekt 2024.




SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

VEM AR EMITTENT AV VARDEPAPPEREN?

Emittentens hemvist, juridiska form Investment AB Spiltan med LEI-kod 5493001BIDO3E2AOAL90 ar ett publikt aktiebolag
och lagstiftning bildat i Sverige. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551).

Emittentens huvudsakliga verksamhet | Spiltan ar ett investmentbolag som investerar i minoritetsandelar i noterade och onote-
rade svenska tillvaxtbolag. | dag &ger Spiltan en portfélj som bestar av bolag inom sek-
torerna tech, finans, fastighet och industri. Spiltan foljer den amerikanska investeraren
Warren Buffetts investeringsfilosofi och dess malsattning ar att behalla bolagen langsik-
tigt. Vid en investering har Spiltan darfér aldrig nagon uttalad exitstrategi.

Storre aktiedgare Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget ka&nner till, samtliga aktiedgare med innehav
oOverstigande fem procent av samtliga aktier och roster i Spiltan per den 31 mars 2024,
inklusive darefter kanda férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget har endast
emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde. Savitt styrelsen kanner till
finns det inga kontrollerande aktiedgare och styrelsen kanner inte till att det foreligger
nagra aktiedgaravtal, andra dverenskommelser eller liknande mellan Spiltans aktieagare
som syftar till gemensamt inflytande éver Spiltan. Savitt styrelsen kanner till finns det
inga aktiedgare som utdvar eller kan utdva sjalvstandig kontroll.

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL AKTIER OCH ROSTER (%)
Per H Borjesson* 4 545 650 14,6

Br Borjessons Pensionsstiftelse 1957 180 6,3

Totalt aktiedgare med innehav 6 502 830 20,9

overstigande fem procent

Ovriga aktiedgare 24 554 971 79,1

TOTALT 31057 801 100,0

*) Inklusive bolag.

Ledande befattningshavare och Bolagets styrelse bestar av Kasper Ljungkvist (ordférande), Per H Bérjesson (VD), Per
styrelse Bouveng, Jessica von Otter, Johan Sjéberg, Caroline af Ugglas, Wilhelm Bérjesson
och Sara Arildsson. Med ledande befattningshavare avses Géran Pallmar (COO), Kent
Soderstrom (CFO) samt Bolagets VD Per H Bdrjesson.

Revisor Revisionsbolaget Grant Thornton Sweden AB med den auktoriserade revisorn Carl
Niring som huvudansvarig revisor.

FINANSIELL NYCKELINFORMATION FOR EMITTENTEN

Finansiell nyckelinformation Nedan presenteras vissa finansiella nyckelposter for Bolaget avseende rakenskapsaren
1januari 2022-31 december 2022 och 1januari 2023-31 december 2023 samt delars-
information avseende perioden 1januari 2024-31 mars 2024. Den finansiella informationen
avseende rakenskapsaren 1januari 2022-31 december 2022 och 1januari 2023-31 december
2023 har hamtats fran Bolagets historiska finansiella information vilka har uppréattats, likt
finansiella rapporter for Koncernen, i enlighet med International Financial Reporting Stan-
dards ("IFRS”) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar
som utfardats av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sasom de antagits av EU.

KVARTALSPERIODEN SOM

Utvalda resultatrakningsposter RAKENSKAPSARET AVSLUTADES DEN 31 MARS

KSEK 2023 2022 Q12024 Q12023
Rorelseintakter 654 984 312818 -322 392 917 501
Rorelseresultat 624 739 288 192 -328 579 910 490
Periodens resultat 612 100 328771 -326 028 912 720
Resultat per aktie (SEK) 19,71 10,59 -10,50 29,40
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 19,62 10,57 -10,45 29,33

KVARTALSPERIODEN SOM

Utvalda balansrakningsposter RAKENSKAPSARET ~AVSLUTADES DEN 31 MARS

KSEK 2023 2022 Q12024 Q12023
Summa tillgdngar 9227 260 8444772 8 826 243 9 381 596
Summa eget kapital 9104 802 8419572 8 785 008 9 356 445

KVARTALSPERIODEN SOM

Utvalda kassaflédesposter RAKENSKAPSARET ~ AVSLUTADES DEN 31 MARS

KSEK 2023 2022 Q12024 Q12023
Kassaflode |bpande verksamheten 227 286 50 497 -20 112 8 025
Kassaflode investeringsverksamheten -191 214 -219 818 -22 116 -70 601
Kassaflode finansieringsverksamheten -29 795 -29 857 - -
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN, FORTS.

SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN

Huvudsakliga risker som ar specifika
for Bolaget

AFFARSMASSIGA OCH OPERATIONELLA RISKER

Investeringar i portféljbolag

Att uppratthalla ett ansvarsfullt &gande i bolag och déarpa féljande eventuella avytt-
ringar i bolag innebéar affarsmassiga risker. Sddana risker kan utgodras av att ha en hog
exponering i en viss bransch eller ett enskilt innehav, andrade marknadsférutsattningar
for att hitta intressanta investeringsobjekt eller svarigheter att avyttra vid vald tidpunkt.
For noterade innehav tillkommer risken for pldtsliga férandringar av den noterade
kursen. Vidare kan férvaltat kapital i Bolagets portféljbolag komma att inte vaxa som
forvantat till foljd av omvarldslaget och omstandigheter utanfér Bolagets kontroll,
vilket kan paverka vardet pa innehaven i Bolaget negativt. Stérst enskild operationell
risk foreligger i portfdljoolagen och utgédrs av processen avseende investeringar i dessa
bolag samt bolagsstyrningen och uppfdljningen av dessa.

Forandringar i marknadsvarde

Spiltan och dess finansiella innehav exponeras genom sin verksamhet for affarsmassiga
risker och finansiella risker, dar Koncernen framst exponeras for forandringar i noterade
aktiekurser, férandrade parametrar vid vardering av icke-noterade aktier och finansie-
ringsrisk, medan fondbolaget, Spiltan Fonder AB, framst exponeras fér kredit- och
likviditetsrisk. En vasentlig marknadsrisk ar att férandringar i marknadspriser gor att
vardet pd ett innehav varierar. Det géller for noterade innehav och bedémningar av
marknadsvardet pa onoterade innehav.

Risker relaterade till anstallda

Som ett investeringsbolag ar framtida strategiska investeringsbeslut av mycket stor
betydelse fér utvecklingen av Spiltans portfélj. Konkurrensen om kvalificerade personer
&r hard och om Spiltan inte kan rekrytera och behalla sddana personer skulle detta
kunna ha en negativ inverkan pa saval Bolagets verksamhet som resultat samt kunna
aventyra Bolagets utveckling, féretagskultur och viktiga relationer med intressenter.

Risker relaterade till konkurrens om investeringsobjekt

Det finns fler investerare an Spiltan som ar intresserade av tillvaxtbolag. Konkurrensen
fran andra investerare kan begransa Bolagets tillgang till attraktiva investeringsmaoj-
ligheter samt driva upp priset pa potentiella investeringar vilket kan paverka Bolagets
formaga att sékra lbnsamma investeringar och darmed paverka dess dvergripande
avkastning negativt. Om Bolaget inte lyckas konkurrera effektivt mot andra investe-
rare kan detta resultera i férlorade mojligheter, 6kade investeringskostnader samt en
svagare position i marknaden.

FINANSIELLA RISKER

Vérderingsrisker avseende onoterade portféljbolag

Bolagets onoterade portféljoolag ar i regel svenska tillvaxtféretag aktiva inom sektorerna
tech, finans, fastighet och industri som befinner sig i ett tidigt skede av sin utveckling
och per den 31 mars 2024 bestod 38 procent av Bolagets portféljinnehav av onoterade
bolag. Bolaget varderar finansiella tillgdngar till verkligt varde i enlighet med IFRS 13 var-
vid de onoterade innehaven varderas utifran anskaffningsvarde och relevanta multiplar.
Det kan vara multiplar baserade pa bolagens historia eller forvantade forsalining eller
resultat, alternativt vardering av framtida kassafléden. Det finns en risk att uppskattningar
av verkligt varde ar felaktiga och att dessa varden kan férandras vasentligt, vilket i sin
tur har en paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning. Dessutom kan den
realiserade vinsten for en investering avvika vasentligt fran den senaste uppskattningen
av det verkliga vardet.

Foérandringar i verkligt varde kan medféra betydande féréandringar i vardet av Bolagets
finansiella anlaggningstillgdngar och intakter i form av vardeférandringar av Bolagets varde-
pappersinnehav samt Bolagets resultat dver olika rapporteringsperioder, vilket i sin tur kan
ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och framtidsutsikter.

Prisrisk (Aktiekursrisk)

En vasentlig marknadsrisk ar prisrisken inom investeringsverksamheten och innefattar
noterade innehav och beddmning av marknadsvardet pa onoterade innehav. Av Spiltans
totala tillgangar (exklusive kassa) den 31 december 2023 var 66 procent (2022: 70 pro-
cent) hanforligt till noterade innehav och 34 procent (2022: 30 procent) hanforligt till
onoterade innehav. Det enskilt stoérsta innehavet utgdrs av noterade innehavet Paradox
Interactive, som utgjorde 45 procent av substansvardet per 31 december 2023. En
nedgadng med 20 procent i aktiekursen for Paradox skulle kunna innebéra en nedgang

i substansvardet med 820 MSEK. Spiltans strategi ar att vara en langsiktig investerare.
Det finns darfér ingen strategi for att hantera kortvariga férandringar i aktiekurser for de
noterade innehaven.
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN, FORTS.

SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN

Huvudsakliga risker som ar specifika
for Bolaget, forts.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Aterkallelse av fé6r Koncernen nddvindiga tillstand

For att Bolagets indirekt agda dotterbolag Spiltan Fonder AB ska kunna bedriva sin
verksamhet &r dotterbolaget beroende av tillstand fran Finansinspektionen avseende
bland annat att driva fondverksamhet. Om Spiltan Fonder AB:s tillstand att bedriva
fondverksamhet och/eller alternativa investeringsfonder skulle aterkallas av Finansin-
spektionen kommer det att paverka Spiltan Fonder AB:s mojlighet att bedriva sin verk-
samhet i dess nuvarande form. Detta skulle &ven paverka Bolagets finansiella stallining
och renommeé.

Forandringar i den regulatoriska miljo i vilket Koncernen bedriver verksamhet

Stora delar av Koncernens verksamhet, innefattandes bland annat Spiltan Fonder AB:s
fondverksamhet, &r foremal for omfattande regulatoriska krav syftandes till att forebyg-
ga och stavja missbruk och sékerstalla konsumentskyddet. Det finns inga garantier for
att Bolaget eller Koncernen ska lyckas férebygga att Bolaget eller Koncernen sjalvt, eller
av Bolaget eller Koncernen anlitande externa parter for vilka Bolaget eller Koncernen
ansvarar, agerar i strid med s&dana regulatoriska krav. Atgarder som Bolaget eller Kon-
cernen vidtar for att férebygga brister kan visa sig otillrackliga for att kontrollera okanda
och ej hanterade risker och forluster eller for att skydda Bolaget eller Koncernen fran
statliga utredningar eller andra atgarder eller stdmningar som harror fran ett misslyckan-
de att handla i enlighet med sadana lagar och férordningar.

Om nagon av ovan namnda risker realiseras skulle det kunna fa en paverkan pa
Bolaget och Koncernens mojligheter att fortsattningsvis bedriva den verksamhet som
bedrivs per dagen fér Prospektet, vilket vasentligt skulle kunna begransa Bolagets och
Koncernens férmaga att generera intakter/och eller att intakter helt skulle utebli samt
resultera i vasentligt 6kade kostnader.

Risker relaterade till otillrdckligt skydd fér immateriella rattigheter

Bolaget innehar inga registrerade varumarken innebarande att exempelvis Bolagets
logotyp inte &r immaterialrattsligt skyddad. Bolaget och Koncernen kanske inte har ett
tillrackligt skydd for de varumarken, logotyper och namn som anvands i verksamheten
och skulle kunna ha svarigheter att forsvara sina immateriella rattigheter. Vidare kan
utomstaendes anvandning eller felaktiga anvandning av Bolagets varumarke paverka
Bolaget negativt. Om Bolaget och Koncernen inte lyckas skydda och uppratthalla sina
immateriella rattigheter skulle det kunna leda till forluster for Bolaget och Koncernen. Vi-
dare kan, for det fall Bolagets portféljbolag inte har ett tillrackligt skydd fér deras imma-
teriella rattigheter eller om ett sddant portféljbolag skulle anklagas for att ha dvertratt
andras immateriella rattigheter, detta fé en negativ inverkan pa Bolaget.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

VARDEPAPPERENS VIKTIGASTE EGENSKAPER

Vardepapperens valuta, valér,
nominella vdrde, antal och I6ptid

Aktierna ar denominerade i SEK och ISIN-koden fér Bolagets aktier ar SEO013382546.
Aktiekapitalet uppgar till 37 911 587 SEK och antalet aktier i Spiltan uppgar per dagen
for Prospektet till 31 057 801. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Kvotvardet
uppgar till cirka 1,22 SEK.

Rattigheter sammanhdangande med
Vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dver-
skott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Vardepapperens relativa senioritet i
emittentens kapitalstruktur

Spiltans aktier ar av det slag att de bar Bolagets férluster forst och borgenarer bar for-
luster forst efter aktiedgarna. Aktiedgarnas forlust ar begransad till det kapital som initi-
alt satsats, givet att inga derivat ingatts med Spiltans aktier som underliggande tillgang.

Aktiernas éverlatbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt overlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolagets policy ar att |dpande aterfora varde till aktiedgarna genom antingen aktiedter-
kép, utdelning, inldsen eller en kombination av dessa. Tillvdgagangssattet utvarderas
arligen utifran vad som anses vara bast for bolagets aktieagare. Storleken pa véardet som
aterfors &r beroende av tillganglig likviditet, forutsattningar for nya investeringar och
behov av kapital till befintliga investeringar.
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN, FORTS.

VAR KOMMER VARDEPAPPEREN ATT HANDLAS?

Upptagande till handel pa NGM Main
Regulated Equity

Aktierna i Spiltan &r per dagen for Prospektet foremal for handel pa den multilaterala
handelsplattformen och tillvéxtmarknaden fér sma och medelstora foretag NGM Pep-
Market. NGM:s noteringskommitté har den 14 maj 2024 beddmt att Spiltan uppfyller
kraven for att Bolagets aktier ska kunna tas upp till handel p& NGM Main Regulated
Equity, forutsatt att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att ett prospekt godkanns och
registreras av Finansinspektionen. Férsta dag for handel pd NGM Main Regulated Equity
forvantas bli den 20 maj 2024.

VILKA NYCKELRISKER AR SPECIFIKA FOR VARDEPAPPEREN?

Huvudsakliga risker som &r specifika
for vardepapperen

Aktiekursens utveckling

En investering i Bolagets aktier medfér en risk och det kan inte forutses hur aktiekursen
kommer att utvecklas. Det pris som aktierna handlas till och kan komma att handlas

till kommer att paverkas av ett stort antal faktorer. Utvecklingen av Bolagets aktiekurs
beror pa ett flertal faktorer, sasom utvecklingen av Bolagets verksamhet, férandringar

i Bolagets resultat och finansiella stallning, férandringar i marknadens férvantningar pa
resultat, framtida vinster och utdelningar, samt utbud och efterfrdgan pa Bolagets aktier.
Det finns saledes en risk att en forsaljning kommer att behdva ske till ett lagre pris &n
investeringsbeloppet till féljd av exempelvis fluktuationer i underliggande tillgangar. Om
sa sker finns det darmed &ven en risk for att kursen for Bolagets aktie blir volatil. Aktie-
kursen kan saledes sjunka avsevért utan att Bolaget aviserat ndgon nyhet och investera-
re kan darmed forlora stora varden.

Volatilitet i aktiekursen

Bolagets aktier har tidigare handlats pa veckobasis innebarande att aktiekursen stundvis
har varit volatil. Aven om Bolaget tror att bytet till daglig handel kommer att medféra en
utdkad stabilitet for aktiekursen gar det inte att utesluta fortsatt volatilitet i aktiekursen.

Forsdljning av befintliga aktiedgare

Kursen fér Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande férsaljning av aktier

i Bolaget, sarskilt om det skulle ske omfattande forsaljningar av Bolagets styrelse-
ledamoter, ledande befattningshavare och storre aktieagare eller nar ett stoérre antal
aktier saljs.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NGM MAIN REGULATED EQUITY

PA VILKA VILLKOR OCH ENLIGT VILKEN TIDSPLAN KAN JAG INVESTERA | DETTA VARDEPAPPER?

Allmént

Prospektet avser upptagande till handel av Bolagets aktier p& NGM Main Regulated
Equity och innehaller inte ndgot erbjudande om att teckna eller att pa annat satt forvar-
va aktier eller andra vardepapper i Bolaget.

Foérvantad tidplan for upptagande
till handel pa NGM Main Regulated
Equity

NGM:s noteringskommitté har den 14 maj 2024 beddmt att Spiltan uppfyller kraven for
att Bolagets aktier ska kunna tas upp till handel pa NGM Main Regulated Equity, forut-
satt att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att ett prospekt godkanns och registreras
av Finansinspektionen. Férsta dag for handel pa NGM Main Regulated Equity forvantas
bli den 20 maj 2024.

Kostnader for upptagande till handel

Bolagets kostnader i samband med upptagandet till handel pd NGM Main Regulated
Equity férvantas uppga till cirka 2 MSEK. Kostnaderna ar framforallt hanforliga till kost-
nader for revisorer, borsrevisor, legal och skattemassig radgivning, noteringskostnader
till NGM Main Regulated Equity och avgift till Finansinspektionen fér granskning av
Prospektet

VARFOR UPPRATTAS DETTA PROSPEKT?

Bakgrund och motiv

Sedan noteringen pa NGM PepMarket i oktober 2021 har Spiltan fatt drygt 15 000 fler
aktiedgare. Per den 31 mars 2024 uppgick antalet till 20 924. Pa motsvarande satt har
substansvardet 6kat fran 6 482 MSEK den 30 september 2021 till 8 811 MSEK den 31 mars
2024. Bade antalet aktiedgare och Spiltans dkade substansvarde far anses motivera en
flytt till daglig handel. En daglig handel skulle kunna 6ka likviditeten ytterligare eftersom
det &r nagot som har efterfragats av saval privatsparare som storre institutioner. Det
mojliggor i sin tur aven en bredare aktiebas.

Intressen och intressekonflikter

Bolaget bed®dmer att det inte finns ndgra vasentliga intressekonflikter med anledning av
Bolagets ansdkan om upptagande till handel pa NGM Main Regulated Equity.
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RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

Nedan redogdrs for ett antal riskfaktorer som beddms ha paverkan pa Spiltans framtidsutsikter. De riskfaktorer som presenteras
nedan ir begrinsade till sddana risker som enligt Bolaget &r specifika och visentliga for Spiltan och dess virdepapper. Bolaget
har bedémt riskernas vasentlighet med beaktande av sannolikheten att riskerna férverkligas och den férvantade omfattningen av
riskernas negativa effekter. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier, vilka omfattar risker relaterade till Spil-
tans verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktien. Varje risks vasentlig-
het betecknas av Bolaget med en uppskattad riskniva (lag/medel/hdg) pa en kvalitativ skala. Nedan redogdrelse dr baserad pa
information som ar tillgdnglig per dagen fér Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéoms vara mest vasent-
liga presenteras férst inom varje kategori medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

Belopp och procentsatser angivna inom parentes bredvid aktuella belopp avser féregaende rikenskapsars siffror och har inklu-
derats i Prospektet fér att utvisa Bolagets och Koncernens utveckling i férhallande till féregaende rikenskapsar.

AFFARSMASSIGA OCH OPERATIONELLA RISKER

INVESTERINGAR | PORTFOLJBOLAG

Bolaget ar ett investeringsbolag och per
dagen for Prospektet bestar Bolagets port-
foljbolag av bland annat féljande entiteter,
Garpco Aktiebolag, Clira AB, Realforce
AB, Ljung & Sjoberg Aktiebolag, Alleima
AB, Solid Foérsakring AB, Alcadon Group
AB, Collaboration Art AB, Forsakring
JustinCase AB, Hyttbacken Invest AB,
Carbomax Aktiebolag, Soft Cap Holding
Sweden AB, Paradox Interactive AB (publ),
AktivBo Group AB, Captario AB, Amanda
Al AB, XMReality AB (publ), PicHit.Me AB,
NuvoAir AB, Emerse Sverige AB, United
Robots i Sverige AB, Berkshire Hathaway
Inc., Pepins Sweden AB, Kollektiva Inno-
vation Studios AB, P&E Fastigheter, Train
Alliance Sweden AB (publ), Bonasudden
Holding AB (publ), Berkway AB, Tegnion
AB, Byggmastare Anders J Ahlstrom Hol-
ding AB (publ), Sura Magnets Aktiebolag,
Tielman Group Holding AB, Flattered AB,
KlaraBo Sverige AB, Spiltan Fonder AB,
CoolStuff AB, Qvalia AB, Besedo Global
Services AB, Svenska Fribrevsbolaget
Partners Sweden AB och Active Proper-
ties AB (publ).

Att uppratthalla ett ansvarsfullt &gande
i ett storre antal bolag och déarpa foljande
eventuella avyttringar i bolag innebar affars-
massiga risker. Sddana risker kan utgodras
av att till exempel ha en hég exponering
i en viss bransch eller ett enskilt innehav,
andrade marknadsférutsattningar for att
hitta intressanta investeringsobjekt eller
svarigheter att avyttra vid vald tidpunkt.
Foér noterade innehav tillkommer risken
for plotsliga férandringar av den noterade
kursen. Vidare kan forvaltat kapital i Bo-
lagets portféljbolag komma att inte vaxa
som forvantat till féljd av omvarldslaget och
omstandigheter utanfoér Bolagets kontroll
vilket kan paverka de investeringsintakter
som genereras hos Bolaget negativt. Storst
enskild operationell risk féreligger i nulaget
i portféljbolagen och utgdrs av proces-
sen avseende investeringar i dessa bolag
samt bolagsstyrningen och uppféljiningen
av dessa. Alla aktiviteter i portféljbolagen
innebar olika risker som kan resultera i

forluster. Dessa risker inkluderar, men &ar
inte begransade till, otillrackliga processer,
misslyckanden i att utveckla och férbattra
funktioner och kvalitet hos befintliga pro-
dukter och tjanster, oférmaga att bibehalla
konkurrenskraft eller att introducera nya
produkter och tjgnster, samt svarigheter att
effektivisera produktionen och genomféra
kostnadsbesparingar. Dessutom finns risker
relaterade till portféljbolags formaga att
inte adekvat anpassa sig till férandrade
affarsmiljder, inklusive digitalisering, im-
plementering av ny teknologi, hantering
av leverantdrsavtal och uppratthallande av
kundrelationer. Forekomsten av eventuella
negativa effekter pad verksamheten i flera
portfolibolag skulle kunna fa en negativ pa-
verkan pa Bolagets resultat och avkastning
pa investeringar vid en avyttring. Bolagets
vasentliga tillgadngar utgdrs av innehav i
portfodljbolagen vilket innebar att Bolaget ar
beroende av att erhalla tillrackliga intakter i
form av utdelningar och realisationsvinster
fran portfoljbolagen for att Bolaget ska kun-
na uppfylla sina forpliktelser. For att hantera
och styra Koncernens olika affarsmassiga
risker arbetar Spiltan med diversifiering i
sitt investeringsatagande. Bolaget har styr-
dokument som reglerar vilka moment som
ska genomfoéras i samband med tillaggsin-
vesteringar, avyttringar, bolagsstyrning och
uppfélining av befintliga bolag.

Sannolikheten fér riskens intraffande
beddms som medel. Riskens vasentlighet
beddms som lag.

FORANDRINGAR | MARKNADSVARDE

Spiltan och dess finansiella innehav expone-
ras genom sin verksamhet for affarsmassiga
risker och finansiella risker, dar Koncernen
framst exponeras for férandringar i noterade
aktiekurser, férandrade parametrar vid varde-
ring av icke-noterade aktier och finansierings-
risk, medan fondbolaget, Spiltan Fonder AB,
framst exponeras for kredit- och likviditetsrisk.
Spiltan exponeras aven for politiska, legala
och regulatoriska samt operativa risker. En
vasentlig marknadsrisk ar att férandringar i
marknadspriser gdr att vardet pa ett innehav
varierar. Det géller fér noterade innehav och
beddmningar av marknadsvéardet pa ono-

terade innehav. En riskbed®mningsanalys
gors arligen av styrelsen som beslutar om
riktlinjer for riskhanteringen och arbetet med
riskhantering enligt dessa riktlinjer utférs av
Koncernens ekonomiavdelning i samarbete
med de enskilda operativa enheterna inom
Spiltan-gruppens samtliga bolag. Den fi-
nansiella malsattningen for Spiltan ar att
ha en god finansiell stallning som bidrar till
att bibehalla investerares, kreditgivares och
marknadens fértroende samt utgdr en grund
for fortsatt utveckling av affarsverksamhet,
samtidigt som den langsiktiga avkastningen
som genereras till investerarna éar tillfreds-
stallande. Spiltan investerar huvudsakligen
i svenska bolag som beddms vara rimligt
varderade. Investeringsansvariga ar val for-
trogna med de marknader dar merparten
av investeringar sker. Vidare har man ofta
en aktiv roll via styrelserna i portféljbolagen,
vilket ger god inblick i verksamheterna och
de branscher som bolagen &r verksamma i.

Sannolikheten for riskens intraffande
beddms som medel. Riskens vasentlighet
beddms som 1ag.

RISKER RELATERADE TILL ANSTALLDA

Som ett investeringsbolag ar framtida stra-
tegiska investeringsbeslut av mycket stor
betydelse for utvecklingen av Spiltans port-
folj. Spiltans strategi ar att vara en langsiktig
och aktiv investerare i sina portféljbolag.
Bolagets investeringsverksamhet och fér-
valtningen av portféljen ar darfér beroen-
de av Bolagets mojligheter att rekrytera
och behalla erfarna och skickliga anstéllda,
daribland investeringsansvariga, pa nyckel-
positioner. Konkurrensen om kvalificerade
personer ar hard och om Spiltan inte kan
rekrytera och behalla sddana personer skul-
le detta kunna ha en negativ inverkan pa
saval Bolagets verksamhet som resultat
samt kunna aventyra Bolagets utveckling,
foretagskultur och viktiga relationer med
intressenter. For att mota eventuell konkur-
rens om kvalificerade nyckelpersoner kan
Bolaget behdva hdja sina ersattningsnivaer
vilket skulle dka Bolagets personalkost-
nader och negativt paverka dess resultat.
Vidare bestar Bolagets ledningsgrupp av en
mindre grupp om tre personer. Om nagon
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RISKFAKTORER

av dessa skulle ldmna Bolaget och Bola-
get, till foljd av konkurrens som beskrivet
ovan, inte kan rekrytera en ersattare, finns
det enrisk att Bolaget inte kan bedriva sin
verksamhet som avsett vilket kan inverka
negativt pa Bolagets finansiella stallning
och utveckling.

Sannolikheten fér riskens intraffande
beddms som 1ag. Riskens vasentlighet
beddms som 1ag.

RISKER RELATERADE TILL
KONKURRENS OM INVESTERINGS-
OBJEKT

Det finns fler investerare an Spiltan som &ar
intresserade av tillvaxtbolag som drivs av

FINANSIELLA RISKER

VARDERINGSRISKER AVSEENDE
ONOTERADE PORTFOLJBOLAG

Bolagets onoterade portfdljbolag ar i regel
svenska tillvaxtféretag aktiva inom sekto-
rerna tech, finans, fastighet och industri
som befinner sig i ett tidigt skede av sin
utveckling och per den 31 mars 2024 be-
stod 38 procent av Bolagets portféljinne-
hav av onoterade bolag. Bolaget varderar
finansiella tillgangar till verkligt varde i
enlighet med IFRS 13 varvid de onoterade
innehaven varderas utifran anskaffnings-
varde och relevanta multiplar. Det kan vara
multiplar baserade pd bolagens historia
eller forvantade férsaljning eller resultat,
alternativt vardering av framtida kassa-
floden. Uppskattningar av verkligt varde
pa onoterade portfdljbolag ar saledes
komplicerade och baseras pd exempelvis
antaganden om framtida utveckling eller
forvantad forsaljning, vilka kan vara felak-
tiga och/eller inte realiseras som forvéantat.
Det finns darfér en risk att uppskattningar
av verkligt varde ar felaktiga och att dessa
varden kan forandras vasentligt, vilket i sin
tur har en paverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stallning. Férutsattningar for
att gora korrekta varderingar kan paverkas
negativt av olika omvarldshandelser och
andra geopolitiska hadndelser, sasom kriget
i Ukraina eller utbrott av pandemier, vilket
kan leda till betydande férandringar av
rantenivaer och stérningar i det finansiella
systemet och som i sin tur kan resultera
i betydande férandringar i varderingarna
och darigenom i Bolagets resultat. Dess-
utom kan den realiserade vinsten for en in-
vestering avvika vasentligt fran den senaste
uppskattningen av det verkliga vardet.

Foérandringar i verkligt varde kan med-
fora betydande férandringar i vardet av
Bolagets finansiella anléggningstillgangar
och intakter i form av vardeférandringar
av Bolagets vardepappersinnehav samt
Bolagets resultat dver olika rapporterings-
perioder, vilket i sin tur kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och framtidsutsikter.

Sannolikheten fér riskens intraffande
beddms som medel. Riskens vasentlighet
beddms som medel.
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duktiga entreprendrer. Eftersom granserna
for den kapitalmangd som investeras i ett
enskilt portfdljbolag ar flytande och bola-
gets potential beddms fran fall till fall kan
konkurrensen variera. Family offices ar ofta
beredda att investera langsiktigt i onoterade
bolag och har ofta en liknande investerings-
profil och placeringshorisont som Bolaget,
vilket kan medféra en konkurrens.

Aven investerare med en passiv stallning
kan vara konkurrenter till Bolaget. Detta
ar investerare som inte arbetar I6pande
med féretagen och vars mal ar att forvalta
kapital. Dessa bestar framfor allt av olika
fondbolag och de investerar framst nar
malbolaget narmar sig en IPO.

PRISRISK (AKTIEKURSRISK)

Spiltans strategi ar att huvudsakligen
investera i och arbeta med bolag som,
efter en noggrann analys, har stor poten-
tial att vaxa. Av Spiltans totala tillgangar
(exklusive kassa) den 31 december 2023
var 66 procent (70 procent) hanforligt
till noterade innehav och 34 procent (30
procent) hanforligt till onoterade innehav.
Det foreligger saledes en vasentlig pris-
risk inom investeringsverksamheten som
innefattar kursen fér noterade innehav och
beddmning av marknadsvardet pd onote-
rade innehav. Det enskilt stoérsta innehavet
utgdrs av det noterade innehavet Paradox
Interactive, vilket utgjorde 45 procent av
Bolagets substansvarde per 31 decem-
ber 2023. En nedgdng med 20 procent i
aktiekursen for Paradox skulle kunna inne-
bara en nedgdng i substansvardet med
820 MSEK. Spiltans strategi ar emellertid
att vara en langsiktig investerare och det
finns darfdr ingen strategi for att hantera
kortvariga férandringar i aktiekurser for de
noterade innehaven. Aktiekursrisken i den
samlade portféljen kan illustreras med att
en férandring om 10 procent av kurserna
pa samtliga Bolagets aktieinnehav som
varderas till verkligt varde per 31 december
2023 skulle paverka Koncernens resultat
och eget kapital med 914 MSEK (837).

Sannolikheten fér riskens intraffande
beddms som medel. Riskens vasentlighet
beddms som medel.

LIKVIDITETSRISK

Bolagets mal &r att ha tillracklig likviditet
for att uppfylla sina finansiella dtaganden
nar de forfaller under bade normala och
stressade forhallanden, utan att adra sig
oacceptabla forluster eller riskera skad-
or pa investmentbolagets rykte. Investe-
rat kapital i bolag uppgar till 2617 MSEK
(2499) och Koncernens skulder uppgar
till 122 MSEK (25). En checkrakningskredit
om 400 MSEK finns upptagen i Bolaget
och Koncernen. Per den 31 mars 2024 var
totalt 700 KSEK utnyttjat av ovanstaende
400 MSEK. Eftersom Bolaget bedriver
investeringsverksamhet och inte ar rérelse-
drivande, har Bolaget ingen egen omsatt-

Konkurrensen fran andra potentiella
investerare kan begréansa Bolagets tillgang
till attraktiva investeringsmajligheter samt
driva upp priset pa potentiella investering-
ar vilket kan paverka Bolagets formaga att
sakra lbnsamma investeringar och darmed
paverka dess dvergripande avkastning ne-
gativt. Om Bolaget inte lyckas konkurrera
effektivt mot andra investerare, kan detta
resultera i forlorade mojligheter, 6kade
investeringskostnader samt en svagare
position i marknaden.

Sannolikheten fér riskens intraffande
beddms som 1&g. Riskens vasentlighet be-
déms som medel.

ning. Det finns saledes en risk att Bolaget
inte kommer att ha likvida medel for att
kunna uppfylla sina finansiella &taganden
nar de férfaller vilket kan leda till férséamra-
de mojligheter att erhalla |an pa for Bolaget
fordelaktiga villkor samt att det kan inverka
fortroendeskadligt pé Koncernen.

Sannolikheten for riskens intraffande
beddéms som |ag. Riskens vasentlighet
beddms som 1ag.

KREDITRISK

Bolaget har utlaning till portféljbolag och
bolag inom Koncernen. Detta medfor att
Koncernen exponeras for en kreditrisk.
Kortfristiga fordringar hos koncern- och
portféljbolag regleras |épande under aret
och samtliga bolag innehar god likviditet.
Bolagets koncernfordringar ar betalbara
pa anmodan. Ingen reserv for befarade
kundférluster i Koncernen och dess portfolj-
bolag har redovisats per arsboksluten 2023
respektive 2022 eller per den 31 mars 2024.
Risken hanteras genom restriktiv utlaning
samt definierad rutin for utldning som han-
teras av Spiltans VD och CFO tillsammans
med den for respektive bolag ansvariga
investment manager. Aven om portféljbo-
lagen och bolag inom Koncernen erhaller
rddgivningsintakter och innehar god likvi-
ditet finns det inga garantier for att dessa
bolag framdver kommer att kunna uppfylla
sina aterbetalningsskyldigheter. For det fall
dessa bolags likviditet minskar till féljd av
exempelvis omstandigheter utanfoér sadant
bolags kontroll kan det resultera i kredit-
forluster hos Bolaget. Mot bakgrund av att
inga reserver for redovisade kundférluster
har redovisats finns det en risk att dessa
forluster kan bli betydande vilket kan pa-
verka Bolagets finansiella stalining negativt.
For det fall portfoljbolagen och bolag inom
Koncernen inte kan reglera sina skulder kan
detta leda till en negativ effekt pa Bolagets
likviditet, resultat och finansiella stallning
samt leda till att Bolaget kan mdta svarig-
heter att uppfylla sina egna ataganden.

Sannolikheten fér riskens intraffande
beddéms som |ag. Riskens vasentlighet
beddms som 1ag.



LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

ATERKALLELSE AV FOR KONCER-
NEN NODVANDIGA TILLSTAND

For att Bolagets indirekt dgda dotterbolag
Spiltan Fonder AB ska kunna bedriva sin
verksamhet ar dotterbolaget beroende av
tillstand fran Finansinspektionen avseen-
de bland annat att driva fondverksamhet.
Om Spiltan Fonder AB:s tillstand att be-
driva fondverksamhet och/eller alterna-
tiva investeringsfonder skulle aterkallas
av Finansinspektionen kommer det att
paverka Spiltan Fonder AB:s majlighet att
bedriva sin verksamhet i dess nuvarande
form. Detta skulle &ven paverka Bolagets
finansiella stallning och renommeé.

Sannolikheten fér riskens intraffande
beddms som 1&g. Riskens vasentlighet be-
ddms som hog.

FORANDRINGAR | DEN REGULATO-
RISKA MILJO | VILKEN KONCERNEN
BEDRIVER VERKSAMHET

Stora delar av Koncernens verksamhet, inne-
fattandes bland annat Spiltan Fonder AB:s
fondverksamhet, ar foremal for omfattande
regulatoriska krav syftandes till att fore-
bygga och stavja missbruk och sakerstalla
konsumentskyddet. Namnda regulatoriska
krav stéller inte bara krav pa aktiviteternas
utférande, daribland varderingsprocessen
och varderingsmetoden, utan aven pa fo-
rekomsten av andra rutiner samt policys.

Det finns inga garantier for att Bolaget eller
Koncernen ska lyckas féorebygga att Bolaget
eller Koncernen sjalvt, eller av Bolaget eller
Koncernen anlitade externa parter for vilka
Bolaget eller Koncernen ansvarar, agerar i
strid med s&dana regulatoriska krav. Atgar-
der som Bolaget eller Koncernen vidtar fér
att forebygga brister kan visa sig otillrackliga
for att kontrollera okadnda och ej hanterade
risker och forluster eller for att skydda Bola-
get eller Koncernen fran statliga utredningar,
andra atgarder eller stdmningar som harror
frdn ett misslyckande att handla i enlighet
med s&dana lagar och férordningar.

Om nagon av ovan namnda risker rea-
liseras skulle det kunna fa en paverkan pa
Bolaget och Koncernens mbjligheter att
fortsattningsvis bedriva den verksamhet
som bedrivs per dagen fér Prospektet,
vilket vasentligt skulle kunna begransa
Bolagets och Koncernens férmaga att ge-
nerera intékter/och eller att intdkter helt
skulle utebli samt resultera i vasentligt
Okade kostnader.

Sannolikheten fér riskens intraffande
beddms som 1&g. Riskens vasentlighet be-
ddms som hog.

RISKER RELATERADE TILL
OTILLRACKLIGT SKYDD FOR
IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget innehar inga registrerade varumar-
ken innebéarande att exempelvis Bolagets

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Eninvestering i Bolagets aktier medfdr en
risk och det kan inte férutses hur aktiekur-
sen kommer att utvecklas. Det pris som
aktierna handlas till och det pris till vilket
investerare kan genomféra sin investering
pa NGM Main Regulated Equity kommmer
att paverkas av ett stort antal faktorer,
varav nagra ar specifika for Bolaget och
dess verksamhet medan andra &r generella
for noterade bolag. Utvecklingen av Bola-
gets aktiekurs beror pa ett flertal faktorer,
sasom utvecklingen av Bolagets verksam-
het, forandringar i Bolagets resultat och
finansiella stallning, férandringar i mark-
nadens férvantningar pa resultat, framtida
vinster och utdelningar, samt utbud och
efterfrdgan pa Bolagets aktier. Aktierna
i Bolaget har handlats pa den oreglerade
handelsplattformen NGM PepMarket se-
dan oktober 2021 och Bolaget har beslutat
att ansdka om upptagande till handel av
aktierna pd NGM Main Regulated Equity.
Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna
pa handeln med Bolagets aktier fluktue-
rar dver tid beroende pa Koncernens och
portfdljbolagens resultat och utveckling.
Det finns sédledes en risk att en forsaljining
kommer att behdva ske till ett lagre pris an
investeringsbeloppet till féljd av fluktuatio-
ner i underliggande tillgangar. Om sa sker

finns det dérmed aven en risk for att kursen
for Bolagets aktie blir volatil. Aktiekursen
kan saledes sjunka avsevart utan att Bola-
get aviserat ndgon nyhet och investerare
kan darmed férlora stora varden.

Sannolikheten fér riskens intraffande
beddms som medel. Riskens vasentlighet
beddms som medel.

VOLATILITET | AKTIEKURSEN

Bolagets aktier har tidigare handlats pa
veckobasis innebdrande att aktiekursen
stundvis har varit volatil. Aven om Bolaget
tror att bytet till daglig handel kommer att
medfdra en utdkad stabilitet for aktiekur-
sen gar det inte att utesluta fortsatt vola-
tilitet i aktiekursen medférande en risk att
priset for Bolagets aktie sjunker vilket kan
leda till férluster fér investerare. Volatilite-
ten i aktiekursen kan aven inverka negativt
pa investerares formaga att fatta rationella
investeringsbeslut i Bolagets aktier med
hansyn till svarigheter fér investerare att
harleda svangningarna i aktiekursen.

Sannolikheten fér riskens intraffande
beddms som 1&g. Riskens vasentlighet be-
déms som medel.

FORSALJNING AV BEFINTLIGA
AKTIEAGARE

Bolagets grundare, tillika VD, Per H Bérjesson
ar direkt och indirekt stdrre aktiedgare i

RISKFAKTORER

logotyp inte &r immaterialrattsligt skyddat.
Bolaget och Koncernen kanske inte har
ett tillrackligt skydd fér de varumarken,
logotyper och namn som anvands i verk-
samheten och skulle kunna ha svarigheter
att féorsvara sina immateriella rattigheter.
Vidare kan utomstdendes anvandning eller
felaktiga anvandning av Bolagets varumar-
ke paverka Bolaget negativt, exempelvis
om sadana utomstadende parter bedriver
verksamhet som Bolaget och Koncernen
inte vill forknippas med. Om Bolaget och
Koncernen inte lyckas skydda och uppratt-
halla sina immateriella rattigheter skulle
det kunna leda till forluster for Bolaget
och Koncernen och dess affarsméjligheter.
Vidare kan, for det fall Bolagets portfoljbo-
lag inte har ett tillrackligt skydd fér deras
immateriella rattigheter eller om ett sédant
portfélibolag skulle anklagas for att ha
Overtratt andras immateriella rattigheter,
detta fa en negativ inverkan pa Bolaget,
Bolagets varumarke och renommeé.

Sannolikheten for riskens intraffande
beddéms som |ag. Riskens vasentlighet
beddms som 1ag.

Bolaget. Darutdver har samtliga av Bola-
gets styrelseledaméter och ledande be-
fattningshavare innehav i Bolaget. For det
fall en av Bolagets styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare skulle frantrada
sin roll i Bolaget kan det leda till ett mins-
kat incitament till att fortsattningsvis &ga
aktier i Bolaget med hansyn till minskad
identifikation med Bolaget och minskat
inflytande &ver Bolagets styrning och
strategiska inriktning. Kursen fér Bolagets
aktie kan sjunka om det sker omfattande
forsalining av aktier i Bolaget, sarskilt om
det skulle ske omfattande férsaljningar
av Bolagets styrelseledamoéter, ledande
befattningshavare och storre aktiedgare
eller nar ett stérre antal aktier saljs.

Sannolikheten for riskens intraffande
beddms som medel. Riskens vasentlighet
beddms som 1ag.
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen for Spiltan ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom
dverensstammer den information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebodrd har uteldmnats.

Spiltan har investerat i svenska foretag i mer an 35 ar. Verksam-
heten startade som en aktiesparklubb av vanner som studer-
at industriell ekonomi pa Tekniska Hogskolan vid Linkdpings
universitet. 1986 blev aktiesparklubben ett aktiebolag och sedan
dess har investmentbolaget fortsatt att vaxa och utvecklas.

Handel med aktien i Spiltan sker for narvarande en gang i veck-
an, pa tisdagar. Nuvarande marknadsplats ar NGM PepMarket,
som startade som ett samarbete mellan Nordic Growth Market
(NGM) och Pepins. Sedan noteringen pa NGM PepMarket i ok-
tober 2021 har Spiltan fatt drygt 15000 fler aktiedgare. Per den
31 mars 2024 uppgick antalet till 20924. P& motsvarande satt
har substansvardet dkat fran 6482 MSEK den 30 september
2021 till 8811 MSEK den 31 mars 2024. Bade antalet aktieagare
och Spiltans ¢kade substansvarde far anses motivera en flytt
till daglig handel. Exempelvis &r antalet aktiedgare numera sa
pass hogt att handel av aktien inte behdver samlas till enskilda
dagar for att fa en tillrackligt hog likviditet. | stéllet finns det
skal att anta att en daglig handel skulle kunna &ka likviditeten
ytterligare eftersom det &r ndgot som har efterfragats av saval
privatsparare som stdrre institutioner. Det mojliggdr i sin tur aven
en bredare aktiebas.

D& styrelsen for Spiltan anser att NGM som marknadsplats har
fungerat till beldtenhet &r det ett naturligt val att vélja NGM
som marknadsplats ocksa for daglig handel. P& den reglerade
marknaden kommer aktien, precis som tidigare, att handlas via
NGM:s medlemmar, som natmaklare och banker. Det kommer &ven
fortsatt vara mojligt att handla aktien via investeringssparkonton
och kapitalférsakring.

D4 Spiltan inte har behov av ytterligare kapital kommer ingen
nyemission att ske i samband med noteringen. Ett listbyte ska i
stallet ses som ett satt att 6ka tillgédngligheten pa Spiltans aktie.
Likasad ar forhoppningen att en daglig handel kan resultera i en
Okad uppméarksamhet och bevakning av aktien fran marknads-
aktorer. Detta eftersom intresset for daglig handel ar stodrre an
veckohandel, inte minst bland institutionella investerare som
oftast begar detta.
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En flytt till en reglerad marknad kommer dven ge Spiltan médjlighet
att genomféra aterkdp av egna aktier om bolaget har god likvi-
ditet och aktien handlas till en rabatt. Aterkdp kan antingen ske
direkt pd marknaden eller via storre affarer utanfér marknaden.

Mot bakgrund av det ovanstdende har styrelsen fér Spiltan an-
sOokt om upptagande till handel av Bolagets aktier pd NGM Main
Regulated Equity. NGM:s noteringskommitté har den 14 maj 2024
beddmt att Spiltan uppfyller kraven for att Bolagets aktier ska
kunna tas upp till handel pa NGM Main Regulated Equity, forutsatt
att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att ett prospekt godkanns
och registreras av Finansinspektionen. Forsta dag fér handel
pa NGM Main Regulated Equity férvantas bli den 20 maj 2024.

15 maj 2024

Investment Aktiebolaget Spiltan
Styrelsen



Spiltan ar ett investmentbolag som inves-
terar i minoritetsandelar i noterade och
onoterade svenska tillvaxtféretag aktiva
inom sektorerna tech, finans, fastighet och
industri. Genom att dga minoritetsandelar
vill Spiltan ge féretagsledningar och skick-
liga entreprendrer mojlighet till fortsatt
stort dgande, inflytande och ansvar i det
egna bolaget. Med hjalp av langsiktighet,
kompetens, erfarenhet och personligt en-
gagemang ar malsattningen att skapa for-
utsattningar for fortsatt framgang och till-
vaxt i portfoljbolagen. Alla bolag har olika
forutsattningar och insatserna anpassas
efter rédande behov, oavsett om det &r pa
en strategisk, operativ eller strukturell niva.
Spiltan arbetar dven i ndra samarbete med
delagare, foretagsledningar och styrelser
samt portféljbolagens dvriga intressenter.

Av egen erfarenhet vet Spiltan att det
tar tid att bygga bra tillvaxtféretag. En
central utgadngspunkt i verksamheten &r

DEN EGNA VERKSAMHETEN

darfor att fokusera pad att skapa uthalligt
varde over tid, snarare an enskilda kvartal.
Det finns av denna anledning ingen be-
stamd tidsgrans for respektive investering.
Malsattningen &r att behalla innehaven
lika ldange som Spiltan kan vara med och
utveckla dessa. Det kan aven bli aktuellt
med en férsaljning om det dyker upp en
annan agare som passar portféljbolaget
battre, alternativt om entreprendrerna
som investerat tillsammans med Spiltan
vill avveckla sitt innehav eller gbéra en exit.

SPILTAN INVESTS AFFARSIDE

Spiltan Invest &r ett investmentbolag med
en langsiktig investeringshorisont. Spiltan
&r med och bygger framgangsrika svenska
bolag med fokus pa tillvaxt. Pa sa satt
skapar vi verksamheter som gor skillnad
och genererar god avkastning till Spiltans
aktieadgare.

INVESTERINGSPROCESSEN

Varje ar inkommer hundratals investerings-
forslag till Spiltan. De mest intressanta
ldgger bolaget ett omfattande utvarde-
ringsarbete pa. En medveten strategi ar att
inte ha ndgra mal kring antalet genomférda
nyinvesteringar, utan prioriteringen ar att
gdra affarer med kvalitet och avvégd risk/
uppsida. Darfor varierar ocksa antalet ny-
investeringar ar for ar. Innan en investering
ager rum sker en samlad beddmning av
nedanstdende kriterier:

TEAM

Finns det ett kunnigt, drivet och passio-
nerat team i bolaget? Garna med kompe-
tenser och erfarenheter som kompletterar
varandra.

BRANSCH

Vilken bransch verkar bolaget inom? Spil-
tan investerar i sektorerna tech, finans,
fastighet och industri, i bolag med varie-

rande mognadsfaser. Investeringar sker
inte i verksamheter som ej dverensstammer
med bolagets varderingar. Spiltan undviker
exempelvis investeringar i tobak, vapen,
blancolan och betting.

GEOGRAFI

Var ar bolaget verksamt? Spiltans fokus
ar noterade och onoterade svenska fore-
tag. Manga av de portféljbolagen har aven
en global och vaxande marknad for sina
tjanster och produkter.

SKALBAR AFFAR

Ar affarsmodellen skalbar och bevisad? Det
ska finnas en betalningsvilja for ett bolags
produkter och tjanster. Aven marknaden far
gdrna vara vaxande och ha stor potential.

STORLEK PA INVESTERINGEN

Finns mojligheten fér Spiltan att vara en
aktiv och engagerad investerare genom

SPILTAN INVESTS VISION

Spiltan ska vara den sjalvklara dgaren av
minoritetsposter fér entreprendrer som
vill fa sina bolag att véxa.

FINANSIELLA MAL

Substansvédrde - Spiltan efterstravar en
arlig totalavkastning pa mer &n 15 procent
dver en konjunkturcykel.

Beldning - Spiltan ska ha en 1&g beldnings-
grad.

Utdelning/aktiedterkép - Spiltan ska ldpande
terfora varde till aktiedgarna genom an-
tingen aktiedterkdp, utdelning eller en kom-
bination av dessa.

att &ga en betydande minoritetsandel i
bolaget under langre tid? Spiltan brukar
investera fran 20 till 100 MSEK vid en forsta
investering och genomfér féljdinvestering-
ar vid behowv.

HALLBARHET

Ar affarsmodellen och verksamheten hall-
bar? Spiltan beddmer att det finns en stark
koppling mellan langsiktigt vardeskapande
och héllbara affarsmodeller.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSBESKRIVNING

MARKNADEN

MARKNADENS AKTORER

Den svenska investerarmarknaden bestar
av flertalet aktorer, daribland investment-
bolag, Private Equity-bolag, Venture Capi-
tal-bolag, family offices samt affarsanglar.

Investmentbolag har som affarsidé att
investera i andra aktiebolag. Investment-
bolagens uttalade syfte ar att i sa stor
utstrackning som majligt éka véardet pa
de underliggande innehaven, det vill sdga
portfoéljbolagen. Exempel pa investment-
bolag utdver Spiltan ar Investor, Latour,
Industrivirden, Lundbergféretagen,
Creades, Bure Equity, Kinnevik och
Svolder. Sjdlva termen investmentbolag
ar en svensk samlingsterm och det finns
investerarféretag med andra benamningar
och investeringsfokus.

Private Equity-bolag gor aktiva investe-
ringar i onoterade bolag, det vill sdga bolag
utanfor bdrsen. Private Equity-bolagen
stravar ofta efter att uppna majoritets-

dgande och investeringarna sker vanligtvis
genom en fond, som i regel har en bestamd
agandehorisont. Det finns med andra ord
ett uttalat syfte att efter en bestamd tid
salja portfélibolagen vidare till andra parter.
D& det kravs mycket kapital for att fa inves-
tera i fonder ar aktérerna normalt institu-
tionella investerare sdsom pensionsfonder,
forsakringbolag och stora kapitalférvaltare.
Exempel pa Private Equity-bolag &r EQT,
Nordic Capital, Procuritas och Altor.

Medan Private Equity tenderar att inves-
tera i mer mogna bolag, ofta med stabila
och starka kassafléden, fokuserar Venture
Capital-bolagen pa att &ga minoritetsan-
delar i onoterade bolag i tidigare skeden.
Dessa ska som regel ha hdég innovations-
grad och internationellt skalbara affars-
modeller och &terfinns darfor ofta i ex-
empelvis teknik- eller life science-sektorn.
Precis som hos Private Equity-bolagen sker
VC-investeringarna ofta via fonder. Exem-
pel pa svenska VC-aktorer ar Northzone,
Creandum, EQT Ventures och Verdane.

Det finns &ven sa kallade family offices.
Dessa foérvaltar stdrre privata formogen-
heter, inte séllan at tidigare entreprendrer
som har genomfért exits (det vill séga salt
hela eller delar av sitt bolag) och aktivt vill
forvalta sitt kapital.

Affarsanglar ar privatpersoner som nor-
malt investerar mindre belopp i &nnu tidi-
gare skeden an Venture Capital-aktdrer. De
investerar eget kapital och ar ofta aktiva
dgare. Det férekommer att affarsanglar
samlas i formella eller informella affars-
angelnatverk for att saminvestera.

Ovanstdende beskrivna aktérer har ofta
en aktiv installning till sitt dgande. Det
finns dock aven investerare vars syfte ar
att forvalta kapital som har en mer passiv
installning. Dessa utgdrs exempelvis av
fonder eller fondbolag som Swedbank
Robur, Handelsbanken, SEB, Nordea och
TIN Fonder.

SPILTANS POSITIONERING SOM
INVESTERARE

Spiltan ar, som tidigare beskrivet, ett
investmentbolag som fokuserar pa att in-
vestera i svenska féretag, bade noterade
och onoterade. Som de flesta av Sveriges
investmentbolag har Spiltan en stor andel
av vardet i noterade bolag. Spiltan har
dven ett medvetet fokus pd onoterade
aktier, d& vardetillvaxten utanfér borsen
kan vara storre. Av de fyra sektorerna tech,
finans, fastigheter och industri utgdr tech
den stdrsta andelen i portféljen, bade sett
till andelen bolag och andel av substans-
vardet.

Spiltans fokus pa techbolag delas med
flera andra svenska noterade investment-
bolag, sdsom Kinnevik och Creades. Det
&r dock en stor skillnad i storlek pa Spiltans
investeringar jamfort med bade Kinnevik
och Creades. Spiltan har valt att satsa pa
fler och mindre, skalbara techbolag, ofta i
tidigare fas och med lagre kapitalbehov. |
Spiltans strategi ingar det att hitta mindre
tillvaxtbolag som har stor potential att
utvecklas - en strategi som snarare de-
las med Venture Capital-bolag och family
offices.

KONKURRENS OM BRA
INVESTERINGSOBJEKT

Det finns fler investerare an Spiltan som &ar
intresserade av tillvaxtbolag som drivs av
duktiga entreprendrer. Eftersom granserna
for den kapitalméangd som investeras i ett
enskilt portfoljbolag ar flytande och bola-
gets potential beddms fran fall till fall kan
konkurrensen variera.

Family offices ar ofta beredda att inves-
tera l1&ngsiktigt i onoterade bolag. Spiltan
stravar efter att investera cirka 20-100
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MSEK i kapital vid en férsta investering i ett
nytt portféljbolag, &ven om undantag kan
godras. Family offices har ofta en liknande
investeringsprofil och placeringshorisont,
vilket kan medféra en konkurrens.
Riskkapitalbolag inom Venture Capital
soker sig generellt till bolag med hoégre
riskprofil och stdrre kapitalbehov an
vad Spiltans investeringsstrategi tillater.
Affarsanglar investerar i stallet ofta mindre

Spiltan satsar pa langvarigt dgande och
engagemang i sina portféljbolag under en
langre tid. Till skillnad fran Venture Capi-
tal-fonder har Spiltan ingen bestamd tids-
grans for hur ldnge ett enskilt portféljinne-
hav kan adgas. Den egenskapen delas med
exempelvis investmentbolagen Creades
och Bure Equity samt family offices.

kapital och i ett tidigare skede an Spiltan.
Darfoér ar konkurrensen i regel inte lika
hard fran riskkapitalbolag och affarsanglar.

Aven investerare med en passiv stallning
kan vara konkurrenter. Detta ar investerare
som inte arbetar [6pande med féretagen
och vars mal ar att férvalta kapital. Dessa
bestar framfoér allt av olika fondbolag och
de investerar framst nar malbolaget narmar
sig en IPO.



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSBESKRIVNING

MARKNADSLAGET OCH TRENDER

Under 2022 och 2023 har den globala
ekonomin paverkats negativt av inflation.
Detta har naturligtvis stallt &ven svenska
bolag infér betydande utmaningar. Energi-
priserna har stigit kraftigt - framst i Europa
- till stor del till féljd av Ukrainakriget som
skapat en anstrangd situation mellan Ryss-
land och Europa.

Centralbankerna har hojt sina styrran-
tor, sé& &ven i Sverige. Fran maj 2022 till
september 2023 hojde Riksbanken den
svenska styrrantan med fyra procent-
enheter - ndgot som paverkade saval
investerare som bolag. Det férandrade
rantelaget skapade en mer aterhallsam ka-
pitalmarknad, dar investerare blev mer res-
triktiva. For manga bolag blev det svarare
att ta in kapital, samtidigt som riskaptiten
i allmanhet minskade. Spiltan Invest har
dock haft tillgang till likvida medel under
perioden och har vid behov kunnat ga in
med mer kapital i befintliga portfdljbolag.
Senast var i januari 2024, nar Spiltan Invest,
tillsammans med Stella Capital, gick in
med 42 MSEK i det onoterade portféljbola-
get Qvalia. Spiltan Invest har aven kunnat
utnyttja marknadslaget till att géra nya
investeringar i onoterade bolag, senast i
november 2023 da Spiltan Invest tog in
davarande AreaChica, nuvarande Clira, i
portfdljen. Under 2023 tog Spiltan Invest
in dven Ljung & Sjoberg och Realforce i
portféljen.
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Den svenska styrrdntans utveckling sedan
2018. Kalla: Riksbanken.

Rantekansliga verksamheter har ocksa
drabbats av kraftigt fallande véarderingar.
Fastighetsmarknaden har - pa grund av
just sin rantekanslighet - drabbats tamligen
hart. Detta géaller aven flera av Spiltan In-

vests portfdljbolag. Fastighetsmarknaden
har dessutom moétt utmaningar relatera-
de till minskad efterfragan pa bade kom-
mersiella och bostadsfastigheter. Spiltans
forhallningssatt har emellertid varit att en
framtida sankning av rantan kommer att
gynna fastighetssektorn. Spiltan Invest har
darfér valt att investera ytterligare i befint-
liga fastighetsbolag. Under slutet av 2023
boérjade inflationen att vdnda nerat och
narma sig malen, vilket fick tongdngarna
fran centralbankerna att forandras. Spiltan
Invests noterade portfdljbolag KlaraBo
ar ett bra exempel pd marknadslaget i
just fastighetsbranschen under de senaste
aren. Ar 2022 gick KlaraBo:s aktie ned 62
procent, under 2023 gick den ner ytterli-
gare 7 procent for att under Q12024 stiga
med 23 procent. Naturligtvis har de mer
positiva tongdngarna gallande rantelaget
givit bra bransle till bérsen som helhet,
vilket gav en positiv avslutning pa det tur-
bulenta borsaret 2023. Aven borsaret 2024
har inletts starkt.

Aven om tongdngarna nu férandrats
och riskviljan verkar ha atervant har vi
per dagen fér Prospektet &nnu inte sett
nagra faktiska rantesédnkningar. Faktum ar
att bade privatpersoner och foretag fort-
farande har hdga ranteutgifter. En under-
sdkning fran analysfoéretaget Infostat i
januari 2024 visar exempelvis att nastan
35 procent av svenskarna skulle ha svart
eller omojligt att klara en ovantad utgift
pa 5000 SEK inom en vecka.

Hur svart man skulle ha att att klara en ovéntad

utgift inom en vecka
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Manga privatpersoner har svart eller oméjligt
att klara en ovantad utgift. Kélla: Infostat.

En konsekvens har blivit att &ven manga
bolag som ar beroende av att personer
har marginaler, till bade konsumtion och
sparande, har paverkats. Exempelvis sag
Spiltans dotterbolag Spiltan Fonder en
nedgdng, om an marginell, i manads-
sparandet under 2023. Under Q1 2024
har de férvaltade volymerna dkat och i
dag forvaltar fondbolaget ndrmare 100 mil-
jarder SEK - vilket &r i nivd med tidigare
rekordsummor.

Den storsta delen av Spiltans portfélj ut-
gors av techbolag. Det finns en stor bredd
pa de bolag som ingar i denna sektor och
resultaten varierar darefter. Overlag har
dock omsattningen i den svenska tech-
sektorn o6kat, &ven om manga bolag har
haft problem med I&nsamheten.

Spiltans enskilt stérsta innehav, spelut-
vecklaren Paradox Interactive, utgjorde i
mars 2024 38 procent av Spiltans portfol].
Utvecklingen av substansvardet i Spiltan
ar med andra ord korrelerad med utveck-
lingen av Paradox Interactives aktiekurs.

Under det senaste aret har det varit en
stor konkurrens med manga lanseringar pa
spelmarknaden. En avgdrande faktor kan
antas vara att manga spelbolag valde att
vanta med nya spelslapp under pandemi-
aren. Storre bolag har dverlag klarat sig
battre pd marknaden &an mindre bolag.

Spelbranschen har &ven paverkats av
enskilda aktdrers utveckling. Under 2023
fick exempelvis spelbolaget Embracer
ekonomiska problem, med sparpaket och
forsaljining av vissa delar av verksamheten
som foljd. Det fick aven negativa konse-
kvenser for andra aktdrer pa marknaden.
Paradox befinner sig emellertid inte i sam-
ma lage da bolaget har varit forsiktigt med
forvarv ochislutet av 2023 hade en kassa
pd 1295 MSEK.

Likasd har spelmarknaden paverkats
av att konsumenter under senaste aren
har fatt en sémre ekonomi och darmed
minskade medel for inkdp fér ndjen sdsom
data- och tv-spel. | takt med att hushallens
ekonomi stabiliserar sig kan dock denna
utveckling antas vanda.

SPILTAN INVEST. Prospekt 2024. 15



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSBESKRIVNING

BOLAGETS PORTFOLJBOLAG

Spiltan ar ett investmentbolag som inves-
terar i minoritetsandelar i noterade och
onoterade svenska tillvaxtbolag. Per da-
gen for Prospektet &ger Spiltan en portfdlj
som bestar av bolag inom sektorerna tech,
finans, fastighet och industri. Anskaffnings-
vardet for hela Bolagets portfolj uppgick
per den 31 mars 2024 till 2 616 350 313 SEK.
Av Bolagets totala innehav i portféljbolag
bestod 62 procent av noterade aktier och
38 procent av onoterade aktier. Portfol-
jens fordelning avseende sektorer sag per
den 31 mars 2024 ut som féljer; tech 49

PARADOX INTERACTIVE

Paradox Interactive AB ar en svensk
borsnoterad spelutvecklare.

Agarandel per den 31 mars 2024: 17,3 %.

Substans- och marknadsvarde per den
31 mars 2024: 3 350 035 795 SEK.

FASTIGHET

KLARABO SVERIGE AB

KlaraBo ar ett fastighetsbolag som
forvarvar, uppfér, ager och férvaltar
attraktiva bostader. Féretaget grunda-
des 2017 och agerar 6ver hela landet

Agarandel per den 31 mars 2024: 11,7 %.

Substans- och marknadsvarde per den
31 mars 2024: 281 875 737 SEK.

procent, finans 24 procent, fastighet 13
procent och industri 14 procent.

Nedan féljer en beskrivning av vasent-
liga portféljbolag till Bolaget och dess
verksamhet uppdelat pa de sektorer som
Spiltan investerar i. Finansiella tillgangar
varderas till verkligt varde i enlighet med
IFRS 13. Alla bérsnoterade innehav redo-
visas till aktuellt marknadsvarde medan
alla onoterade innehav varderas utifran
anskaffningsvarde och relevanta multip-
lar. Det kan vara multiplar baserade pa
bolagens historiska eller férvantade for-

FINANS|
SPILTAN

F O NDER

SPILTAN FONDER AB

Spiltan Fonder AB bedriver fondfor-
valtning med fokus pa aktiv forvalt-
ning av fonder.

Agarandel per den 31 mars 2024: 80 %.

Substans- och marknadsvarde per den
31 mars 2024: 1104 720 000 SEK.

FASTIGHET

oe

P&E FASTIGHETER

P&E Fastigheter bedriver forvaltning
och utveckling av fastigheter i sam-
arbete med institutionella investerare.

Agarandel per den 31 mars 2024: 20,0 %.

Substans- och marknadsvarde per den
31 mars 2024: 201 279 147 SEK.

saljning eller resultat, alternativt vardering
av framtida kassafldden. | beskrivning-
en nedan anges substansvarde per den
31 mars 2024, varvid nedanstdende bolag
stod fér 65 procent av det totala substans-
vardet. Marknadsvardet ar detsamma som
substansvardet.

BERKSHIRE HATHAWAY INC.

Berkshire Hathaway Inc. ar ett ame-
rikanskt multinationellt konglomerat
med huvudkontor i Omaha, Nebraska.
VD ar Warren Buffett.

Agarandel per den 31 mars 2024:
0,00002 %.

Substans- och marknadsvarde per den
31 mars 2024: 338 998 105 SEK.

INDUSTRI

Teani('m

TEQNION AB

Tegnion ar en svensk industrikoncern
som grundades 2006. Koncernens
bolag verkar inom smala tekniknischer
i ett brett spektrum av branscher.

Agarandel per den 31 mars 2024: 10,8 %.

Substans- och marknadsvarde per den
31 mars 2024: 408 652 205 SEK.

Dessa sex bolag stod tillsammans for 65 procent av Spiltan Invests substansvarde per den 31 mars 2024.
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OVERSIKT AV HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Den historiska finansiella informationen som
omfattas av Prospektet bestar av Spiltans
historiska finansiella information avseende
rékenskapsaren 1januari 2022-31 december
2022 och Tjanuari 2023-31 december 2023,
vilka har upprattats, likt finansiella rapporter
for Koncernen, i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards ("IFRS”)
utgivna av International Accounting Stan-
dards Board (IASB) och tolkningar som ut-
fardats av IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC) sdsom de antagits av EU. Bolaget
tillAmpar samma redovisningsprinciper som
Koncernen med de undantag och tillagg
som stipuleras av arsredovisningslagen och
RFR 2. Samtliga leasingavtal kostnadsfors
linjart dver leasingperioden. Dotterbolag
redovisas till anskaffningsvarde. Spiltan
konsoliderar Spiltan Fastigheter AB. In-

vestment AB Spiltan utgdr ett investment-
bolag enligt IFRS 10 och konsoliderar darfér
inte sina dotterbolag enligt IFRS 3 Rérelse-
forvarv, med undantag for att Bolaget till
och med den finansiella perioden 1 januari
2023-31 december 2023 konsoliderade det
dotterbolag som tillhandahaller tjanster
med koppling till investmentbolagets in-
vesteringsverksamhet. Fran och med den
finansiella perioden 1januari 2024-31 mars
2024 konsolideras inte langre namnda dot-
terbolag. | koncernredovisningen varderas i
stallet innehav i koncern- och intressebolag
utifran verkligt varde via resultatrakningen i
enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument.
Ingen information i Prospektet, utdver
vad som anges ovan, har reviderats eller
Oversiktligt granskats av Bolagets revisor
sdvida inget annat uttryckligen anges.

_ <

) )

FINANSIELL OVERSIKT

0y - 7 \

.

Den historiska finansiella informationen
som anges ovan har inforlivats i Prospektet
genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar
inférlivade genom hanvisning” i Prospektet.
De handlingar som Spiltan har valt att in-
férliva genom hanvisning finns tillgangliga
pa Bolagets hemsida, www.spiltan.se.
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING
OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapitalstruktur och skuldséttning pa koncernniva per den 31 mars 2024 sa som angi-
vet i den oreviderade delarsrapporten fér perioden 1 januari 2024-31 mars 2024. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden”
foér ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Informationen i detta avsnitt baseras pa, och bér ldsas tillsam-
mans med, Koncernens oreviderade, delarsrapport fér perioden 1 januari 2024-31 mars 2024 som har inférlivats i Prospektet
genom hanvisning, se avsnittet ”Handlingar inférlivade genom hanvisning”.

KAPITALSTRUKTUR OCH SKULDSATTNING

Féljande tabeller redogdr for Koncernens eget kapital och skuldsattning.

REDOGORELSE FOR KAPITALISERING

BELOPP | KSEK 2024-03-31
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 32 957
For vilka garanti stallts 0
Mot annan sakerhet 0
Utan sakerhet 32957
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av 1angfristiga skulder) 8 279
Garanterade 0
Med sakerhet 0
Utan garanti/s&kerhet 8279
Eget kapital 188 152
Aktiekapital 37912
Reservfond 150 240
Andra reserver 0
TOTALT 229 388
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Koncernens nettoskuldsattning per 31 mars 2024 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar rantebarande skulder.
Koncernen har per 31 mars 2024 inga indirekta skulder. Koncernen har per 31 mars 2024 inga eventualforpliktelser.

REDOGORELSE FOR SKULDSATTNING

BELOPP | KSEK 2024-03-31
A. Kassa och bank 34 329
B. Andra likvida medel 0
C. Ovriga finansiella tillgdngar 24 059
D. Likviditet (A+B+C) 58 388
E. Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga 0
finansiella skulder.
F. Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 0
G. Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) (o]
H. Kortfristig finansiell skuldsédttning netto (G-D) -58 388
|. Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 7 529
J. Skuldinstrument 750
K. Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder 0
L. Langfristig finansiell skuldsittning (I+J+K) 8 279
M. Total finansiell skuldsattning (H+L) -50 109

D& Bolaget inte har nagra leasingskulder innehaller de finansiella skulderna inte nagra séddana poster.

REDOGORELSE FOR RORELSE-
KAPITAL

Bolaget beddmer att Bolagets befintliga
rorelsekapital per dagen for Prospektet ar
tillrackligt for att tillgodose Bolagets be-
hov under den kommande tolvmanaders-
perioden. Rorelsekapital avser har Bolagets
maojlighet att fa tillgang till likvida medel
for att uppfylla sina betalningsfoérpliktelser
nar de forfaller till betalning.

TRENDER

Utover de trender som beskrivs i avsnittet
“"Marknadslaget och trender” anser Bola-
get, per dagen for Prospektet, att det inte
finns nagra k&nda trender relaterade till
produktion, férsaljning, lager, kostnader
och férsaliningspriser under perioden fran
utgdngen av rékenskapsaret 2023 fram
till dagen fér Prospektet. Bolaget har, per
dagen for Prospektet, inte heller ndgon
kdnnedom om andra trender, osakerhe-
ter, krav, dtaganden eller andra héandel-
ser som med rimlig sannolikhet kommer
att f& en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter under det innevarande
rakenskapsaret.

VASENTLIGA PAGAENDE
INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN
OM FRAMTIDA VASENTLIGA
INVESTERINGAR

Koncernen har sedan datumet for det se-
naste offentliggjorda arsbokslutet, 31 de-
cember 2023, investerat 87686 792 SEK
i noterade och onoterade bolag. Investe-
ringarna ar gjorda inom sektorerna finans,
industri och tech enligt nedan.

® Finans: 10 601 360 SEK

® |ndustri: 43 832 436 SEK

m Tech: 28 192 996 SEK

® Fastighet: 5 060 000 SEK
Investeringarna i noterade bolag upp-
gar sammanlagt till 74 993 295 SEK samt
12693 497 SEK i onoterade bolag. Utdver
detta har Koncernen inte ndgra vasentliga
pagdende investeringar eller dtaganden
om vasentliga framtida investeringar.

BETYDANDE FORANDRINGAR |
BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING

Det har inte skett ndgra betydande for-
andringar i Koncernens finansiella stallning
efter den 31 mars 2024 fram till och med
dagen for Prospektet.

BETYDANDE FORANDRINGAR |
BOLAGETS FINANSIELLA RESULTAT

Det har inte skett ndgra betydande fér-
andringar i Koncernens finansiella resultat
efter den 31 mars 2024 fram till och med
dagen for Prospektet.
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NUVARANDE STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst fyra eller hoégst atta ledamoter med hogst tva suppleanter. Bolagets
styrelse bestar per dagen for Prospektet av atta ledamoter utan suppleanter. Styrelseledamoterna &r valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2024. Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress i avsnittet "Adresser”.

| tabellen nedan presenteras Bolagets styrelseledamdter per datumet for Prospektet, vilken tidpunkt de blev invalda i styrelsen, om
de &r oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning samt stérre aktiedgare samt deras respektive aktieinnehav i Bolaget.

OBEROENDE
AV BOLAGET OBEROENDE
OCH DESS AV STORRE
NAMN POSITION LEDAMOT SEDAN LEDNING AKTIEAGARE AKTIEINNEHAV | BOLAGET
Kasper Ljungkvist Styrelseordf. | 2005 (ordférande |Ja Ja 526 500 aktier
sedan 2020)
Per H Boérjesson Ledamot, VD |1986 (heltid Nej Nej 4 545 650 aktier*, 20 000 synte-
sedan 1997) tiska optioner, 10 000 tecknings-
optioner av serie 2022/2025 samt
10 000 teckningsoptioner av serie
2023/2026
Sara Arildsson Ledamot 2023 Ja Ja 493 aktier
Per Bouveng Ledamot 1988 Ja Ja 215 000 aktier
Wilhelm Bérjesson Ledamot 2023 Nej Nej 159 300 aktier
Johan Sjodberg Ledamot 2009 Ja Ja 400 000 aktier*
Caroline af Ugglas Ledamot 2022 Ja Ja 2 480 aktier
Jessica von Otter Ledamot 2009 Ja Ja 12 150 aktier

*) Inklusive bolag.

KASPER LJUNGKVIST
(ORDFORANDE)

Fodd 1973, Styrelseledamot i Spiltan Invest
sedan 2005 och styrelseordfdérande sedan
2020. Entreprendr och grundare av bland
annat Kebne International, Perido samt
Berkway. | dag fristdende investerare.

Ovriga betydande uppdrag: Berkway
AB (styrelseledamot), 55Plus AB (styrelse-
ledamot), Perido AB (styrelseledamot),
Ljungkvist Capital Management (styrelse-
ledamot) och Wonderful Times Group AB
(styrelseledamot).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Utbildning: Civilingenjér industriell eko-
nomi LiTH.

Aktieinnehav i Spiltan (inklusive n&rsta-
endes innehav): 526 500.

SARA ARILDSSON

Fodd 1974, Styrelseledamot i Spiltan In-
vest sedan 2023. Har tidigare varit VD for
Teamtailor, COO for iZettle och VD for
Fortnox. Har &ven en 1&ng karriér pa IBM
inom salj och i ledande positioner, saval
nationellt som internationellt.

Ovriga betydande uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Ludvig & Co Group (styrelseledamot),
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Teamtailor AB (VD), EcoOnline AS
(styrelseledamot), iZettle AB (COO res-
pektive styrelseledamot), iZettle Merchant
Services AB (styrelsesuppleant).

Utbildning: Kandidatexamen i féretags-
ekonomi samt en magisterexamen i IT fran
Lunds universitet.

Aktieinnehav i Spiltan (inklusive narsta-
endes innehav): 493.

PER H BORJESSON

Foédd 1954, Spiltan Invests VD sedan 1986
(heltid sedan 1997). Erfarenheter fran
familjeféretag, onoterade aktier och ka-
pitalférvaltning. Under 1980-talet mark-
nadsférare pa Ericsson i USA och foretags-
konsult pa SIAR i Stockholm. Forfattare
till bockerna S& héar kan alla svenskar bli
miljonarer, Sa har blev Warren Buffett varl-
dens rikaste person, Sa har blir du miljonar
i hdngmattan med flera.

Ovriga betydande uppdrag: Br Bor-
jessons bil AB:s Pensionsstiftelse, P&E
Oskarshamn Invest AB (styrelseledamot),
COSP Holding AB (styrelseledamot),
KlaraBo Sverige AB (styrelseledamot),
Bjornhovda Fastighetsbolag AB (styrel-
seledamot), P&E Samhdllsfastigheter AB
(styrelseledamot), P&E Fastighetsinvest
AB (styrelseledamot), P&E Persson AB

(styrelseledamot), Emerse Sverige AB
(styrelsesuppleant), Nordsvensk Filmun-
derhallning AB (styrelseledamot), Bil-Bor-
je i Angelholm Aktiebolag (styrelsesupp-
leant), Qvalia AB (styrelsesuppleant),
Broderna Borjessons Bil AB (styrelsele-
damot) och Foretagspartner IBP Invest
Aktiebolag (styrelseledamot och VD).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Palissadbostdader AB (styrelseledamot),
Kollektiva Innovation Studios AB (sty-
relseledamot), Collaboration Art AB
(styrelseledamot), Férsakring Just In
Case AB (styrelseledamot), UG Partners
Sweden AB (styrelseledamot), Aktivbo
Aktiebolag (styrelsesuppleant), KlaraBo
Bostadsférvaltning AB (styrelseledamot
och styrelsesuppleant), KlaraBo Projekt-
utveckling AB (styrelsesuppleant), Mfin
AB (styrelseledamot), Pep Securities
AB (styrelseledamot), Mfin Finans AB
(styrelseledamot), Bergslagens Faktura-
belaning AB (styrelseledamot) och Pepins
Sweden AB (styrelseledamot).

Utbildning: Civilingenjér LiTH, MBA
Columbia University.

Innehav i Spiltan (inklusive narstadendes
innehav): 7 278 293 aktier, 20 000 synte-
tiska optioner, 10 OO0 teckningsoptioner
av serie 2022/2025 samt 10 000 teck-
ningsoptioner av serie 2023/2026.



WILHELM BORJESSON

Fodd 1991, Styrelseledamot i Spiltan Invest
sedan 2023. Verksam som finanschef pa
fastighetsbolaget Hemvist. Har tidigare
jobbat med affarsutveckling pa Svea fast-
igheter samt som aktieanalytiker pd Andra
AP-fonden.

Ovriga betydande uppdrag: SBB Kapan
Bostad AB (CFO), Bonasudden Holding
AB (styrelseledamot), Bondsudden Fast-
ighets AB (styrelseledamot), Bondsudden
Norrképing AB (styrelseledamot), Solid
Forsakringsaktiebolag (ledamot av val-
beredningen) Hemvist Férvaltning 1 AB
(styrelsesuppleant) och Hemvist Forvalt-
ning 2 AB (styrelsesuppleant).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Sveafastigheter Bostad S6dra Hallsta
Radhus AB (styrelseledamot).

Utbildning: Ekonomexamen fran Han-
delshodgskolan i Stockholm och Uppsala
universitet.

Aktieinnehav i Spiltan (inklusive nar-
stdendes innehav med undantag for sa-
dan néarstaendes innehav som redovisas
separat i detta avsnitt): 159 300.

PER BOUVENG

Fodd 1954, Styrelseledamot i Spiltan Invest
sedan 1988. Entreprendr inom IT-branschen
1983-1997. | dag fristdende konsult och
aktieplacerare.

Ovriga betydande uppdrag: DIF Invest
AB (VD och styrelseledamot), Nordsvensk
Filmunderhallning AB (VD och styrelse-
ordférande), Sura Magnets Aktiebolag
(styrelseledamot), Svartinge Golf Aktie-
bolag (styrelseledamot), Mikael Ahlstrém
Films AB (styrelseledamot) och Aktie-
bolaget Baccarat (styrelseledamot).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

XTZ Partners (VD och styrelseledamot),
DC Partners (styrelseledamot), Escapat
Partners Sweden AB (styrelseledamot),
SkyMap Partners Sweden AB (VD och
styrelseledamot), Superfruit Partners
Sweden AB (styrelseledamot), WTSC
Partners AB (styrelseledamot), Pepins
Sweden AB (styrelseledamot), Pepsec AB
(VD, styrelseledamot) och Pep Securities
AB (styrelseledamot).

Utbildning: Civilingenjér LiTH.

Aktieinnehav i Spiltan (inklusive narsta-
endes innehav): 215 000.

JESSICA VON OTTER

F&dd 1974. Styrelseledamot i Spiltan Invest
sedan 2009. VD for kommunikationsbyran
Sinfo Yra. Arbetade tidigare under 11 ar
som kommunikationschef féor Nordnet.

Ovriga betydande uppdrag: Spiltan
Fonder (styrelseordférande), Svensk In-
formation i Stockholm AB (VD, styrelse-
ledamot samt delagare), Jvo Stockholm
AB (styrelseledamot och deldgare), Yra
AB (styrelseledamot och delagare), Brain
Accounting (styrelsesuppleant) och Brf
Brannaren (styrelseledamot).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Captor Fund Management AB (styrelse-
ledamot).

Utbildning: Civilekonom Lunds univer-
sitet.

Aktieinnehav i Spiltan (inklusive narsta-
endes innehav): 19 597.

JOHAN SJOBERG

F&dd 1952. Styrelseledamot i Spiltan Invest
sedan 2009. Har 1dng erfarenhet som &gare
av smalandska bolag som bland annat Sjé-
berg Workbenches och mdbelféretaget
Svenssons i Lammbhult.

Ovriga betydande uppdrag: AB Nevo-
tex (styrelseledamot), Sjdberg Work-
benches AB (styrelsesuppleant), Omnia
Garden AB (styrelsesuppleant), Maja Sjo-
berg AB (styrelseledamot), Investment AB
Chiffonjén (styrelseledamot), Mébelriket
AB(styrelseledamot), Designarenan (sty-
relseledamot), Idun Wood AB (styrelse-
suppleant) och Johan Sjéberg i Stockaryd
AB (styrelseledamot).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Johan Sjéberg Holding AB (styrelsele-
damot), Omnia Garden AB (ordférande),
Svenssons Fastigheter i Lammhult AB
(styrelseledamot), E. Svenssons i Lamm-
hult Aktiebolag (styrelseledamot) samt
E. Svenssons i Lammbhult Holding Aktie-
bolag (styrelseledamot).

Aktieinnehav i Spiltan (inklusive n&rsta-
endes innehav): 400 000.

CAROLINE AF UGGLAS

F&dd 1958. Styrelseledamot i Spiltan sedan
2022. Har tidigare varit vice VD i Svenskt
Na&ringsliv och dessforinnan aktiechef pa
Skandia Liv.

Ovriga betydande uppdrag: Beijer Alma
(styrelseledamot), Bilia (styrelseledamot),
Lifco (styrelseledamot), Trapets (styrelse-
ledamot), Trapetsintressenter (styrelse-
ledamot), Hans Aberg AB (styrelsesupp-
leant) och Férvaltnings AB Lennartsnds
(styrelseordférande).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
ACQ Bure (styrelseledamot), AMF Pension
(styrelseledamot), Svenskt Naringsliv For-
valtning (styrelseledamot), och Svenskt
Naringsliv (vice VD).

Utbildning: Ekonomexamen fran Stock-
holms universitet.

Aktieinnehav i Spiltan (inklusive n&rsta-
endes innehav): 2 480.

SPILTAN INVEST. Prospekt 2024. 21



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

FORESLAGNA STYRELSELEDAMOTER

Bolagets valberedning har infor arsstémman 2024 foreslagit Jan Wareby som ny styrelseordférande samt Magnus Trast som ny
styrelseledamot i Bolaget. De férslagna nya ledamoterna maste emellertid genomga en &garledningsprovning av Finansinspektionen
da Bolaget har ett kvalificerat innehav i ett antal portféljbolag som star under Finansinspektionens tillsyn.

Valberedningen foreslar darvid infér arsstamman 2024 omval av styrelseledamoterna Sara Arildsson, Per H Borjesson, Wilhelm
Borjesson, Kasper Ljungkvist (som avbdjt omval som ordférande), Jessica von Otter och Caroline af Ugglas samt nyval av Magnus
Trast och Jan Wareby, som foreslas bli ny ordférande. Per Bouveng och Johan Sjoberg har darmed avbojt omval.

| nedan tabell presenteras de féreslagna styrelseledaméterna, om de ar oberoende till Bolaget och dess ledning samt storre aktie-
dgare samt deras respektive aktieinnehav i Bolaget.

OBEROENDE AV BOLAGET

OBEROENDE AV

NAMN POSITION! OCH DESS LEDNING STORRE AKTIEAGARE AKTIEINNEHAV | BOLAGET
Jan Wareby Styrelse- Ja Ja 25 000

ordférande
Magnus Trast Ledamot Ja Ja 1078 683*

*) Genom bolagen Investment AB Chiffonjén, Canola AB, Eneo AB.

JAN WAREBY

Fodd 1956. Har lang erfarenhet inom for-
saljining och marknadsféring och fran flera
roller i Ericssons koncernledning, bland
annat som ansvarig for mobiltelefoner
och multimedia. Jans sista position var
Senior Vice President Sales och medlem i
koncernledningen. Efter Ericsson har Jan
varit engagerad i ett antal styrelser i ono-
terade och noterade bolag. Jan Wareby
har aven varit aktiv investerare i ett antal
onoterade bolag.

Ovriga betydande uppdrag: RISE AB
(styrelseordférande), Robii AB (styrelse-
ledamot), KebNi AB (styrelseledamot),
ASTGW AB (styrelseledamot), Agapi AB
(styrelseledamot), Oblexius AB (styrel-
seordférande), Winespac AB (styrelse-
ordférande) och Exportkreditndmnden
(ledamot).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Imsys AB (styrelseledamot), Astor Tech-
nologies AB (styrelseledamot), Gapwaves

AB (styrelseledamot), Polarium Energy
Solutions AB (styrelseledamot), Defentry
AB (styrelseledamot) och Wineally (sty-
relseledamot).

Utbildning: Civilingenjdrsexamen fran
Chalmers tekniska hégskola.

Aktieinnehav i Spiltan (inklusive narsta-
endes innehav): 25 100.

MAGNUS TRAST

Foédd 1967. Har sedan 2016 varit VD foér
Investment AB Chiffonjén, som investe-
rar 1angsiktigt i onoterade och noterade
tillvaxtbolag. Han har tidigare varit eko-
nomichef/CFO i flera bolag, bland annat
Gréna Lunds Tivoli AB och Parks & Re-
sorts Scandinavia AB. Vid sidan av upp-
draget i Chiffonjén ar han aven VD i det
familjedgda bolaget Canola AB.

Ovriga betydande uppdrag: Investment
AB Chiffonjén (VD, styrelseledamot och
deldgare), Canola (VD, styrelseledamot
och deladgare), Eneo (D, styrelseledamot
och delagare), Vanerexpressen i Sverige

AB (styrelseledamot), KarlssonGruppen
AB (styrelseledamot), Finjagarden AB
(styrelseordférande), Omnia Garden AB
(styrelseledamot), Aweria AB (styrelse-
ledamot), Boel & Jan Holding (VD och
styrelseordférande), Radhuset AB (sty-
relseordférande), Frelind AB (styrelseord-
férande), EA Verkstad (styrelseledamot),
Svenska EA Bussar AB (styrelseledamot)
och Wetlandia AB (styrelseledamot).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Home of Textile AB (styrelseordféran-
de), Prototypen AB (VD), Gigantic
Duck (styrelseordférande), Eaz pac AB
(styrelseledamot), Hjarnfemman AB (sty-
relseordférande), HF Maskinuthyrning &
Entreprenad AB (styrelseordférande) och
Longstream Investment AB (styrelseord-
férande).

Utbildning: Civilekonomexamen fran
Linkdpings universitet.

Aktieinnehav i Spiltan (inklusive n&rsta-
endes innehav): 1 078 923.

" Notera att detta ar de foéreslagna positionerna av valberedningen som respektive ledamot foreslas att inneha.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets ledningsgrupp bestar av VD, COO och CFO. Nedan féljer en sammanstalining.

ANSTALLD

NAMN POSITION  SEDAN ANDRA UPPDRAG AKTIEINNEHAV  UTBILDNING

Per H Borjesson VD 1986 Br Borjessons bil AB:s Pensions-stiftelse, P&E Oskars- |4 545 650 Civilingenjor
hamn Invest AB (styrelseledamot), COSP Holding AB aktier*, LiTH, MBA
(styrelseledamot), KlaraBo Sverige AB (styrelseleda- 20000 synte- | Columbia
mot), Bjornhovda Fastighetsbolag AB (styrelseleda- tiska optioner, | University.
mot), P&E Samhallsfastigheter AB (styrelseledamot), 10000 teck-

P&E Fastighetsinvest AB (styrelseledamot), P&E ningsoptio-
Pers-son AB (styrelseledamot), Emerse Sverige AB ner av serie
(styrelsesuppleant), Nordsvensk Filmunderhallning AB |2022/2025
(styrelseledamot), Bil-Bérje i Angelholm Aktiebolag samt 10 000
(styrel-sesuppleant), Qvalia AB (styrelsesuppleant), tecknings-
Broderna Bérjessons Bil Aktiebolag (styrelseledamot) | optioner
och Foretagspartner IBP Invest Aktiebolag (styrelse- av serie
ledamot och VD). 2023/2026.

Kent Séderstrom | CFO 2018 Ledamot i valberedningen fér XMReality AB, Tegnion 1750 aktier, Civilekonom,
AB, KlaraBo Sverige AB, Guideline Geo AB, Active- 20 000 syn- Stockholms
Properties AB (styrelseledamot) och Ho6gbom-Séder- | tetiska optio- | universitet.
strom AB (VD). ner, 10 000

teckningsop-
tioner av serie
2022/2025
samt 10 000
teckningsop-
tioner av serie
2023/2026.

Goran Pallmar COO 2018 Realforce AB (styrelseledamot och delagare), Internet 41000 aktier*, | MBA, Henley
Legends AB (styrelseledamot, styrelseordférande och 20 000 syn- Business
deldgare), Ljung & Sjdberg Aktiebolag (styrelseleda- tetiska optio- | School,
mot), Alfa Rehabilitering Aktiebolag (styrelseledamot), ner, 10 000 University of
Amanda Al AB (styrelseledamot och styrelseordféran- tecknings- Reading.
de), L&S Intressenter (styrelseledamot), United Robots i | optioner
Sverige AB (styrelseledamot och deldagare), Comax 2AB | av serie
(styrelseledamot och delagare), Carbomax Aktiebolag 2022/2025
(styrelseledamot och deldagare), Hyttbacken Invest AB samt 10 000
(styrelsesuppleant och deldgare), Forsakring Just in tecknings-

Case AB (styrelseledamot, styrelseordférande och del- optioner
agare), Soft Cap Holding Sweden AB (styrelseledamot, av serie
styrelseordférande och delégare), Hejmo Kredit AB (sty- | 2023/2026.
relseledamot och delégare), Kollektiva Innovation Stu-

dios AB (styrelseledamot och deldgare), COSP Holding

AB, (styrelseledamot, styrelseordférande och delagare),
Collaboration Art AB (styrelseledamot, styrelseordféran-

de och delagare), Pepins Sweden AB (styrelseledamot

och delagare), Provider Investment AB (styrelseleda-

mot), Besedo AB (styrelsesuppleant och del&gare),

Flattered AB (styrelseledamot, styrelseordférande och

delagare), Internet Myths AB (styrelseordférande och

deldgare), Repsorp Ventures AB (styrelseledamot och

deladgare), Bladsjon AB (styrelsesuppleant).

*) Inklusive bolag.

PER H BORJESSON

Se ovan under "Styrelse”.

GORAN PALLMAR

Fodd 1980. Borjade pa Spiltan 2018. Goran,
som tidigare varit VD pa Provider Invest-
ment, har lang erfarenhet av att investera
i bolag.

Ovriga betydande uppdrag: Realforce
AB (styrelseledamot och delagare), In-
ternet Legends AB (styrelseledamot,

styrelseordférande och deldgare), Ljung
& Sjoberg Aktiebolag (styrelseledamot),
Alfa Rehabilitering Aktiebolag (styrelse-
ledamot), Amanda Al AB (styrelseledamot
och styrelseordfdérande), L&S Intressenter
(styrelseledamot), United Robots i Sverige
AB (styrelseledamot och deldgare), Co-
max 2 AB (styrelseledamot och delagare),
Carbomax Aktiebolag (styrelseledamot
och deldgare), Hyttbacken Invest AB (sty-
relsesuppleant och delagare), Férsdkring
Just in Case AB (styrelseledamot, sty-
relseordférande och delagare), Soft Cap

Holding Sweden AB (styrelseledamot,
styrelseordférande och deldgare), Hejmo
Kredit AB (styrelseledamot och delag-
are), Kollektiva Innovation Studios AB
(styrelseledamot och deldgare), COSP Hol-
ding AB, (styrelseledamot, styrelseordfo-
rande och deldgare), Collaboration Art AB
(styrelseledamot, styrelseordférande och
deldgare), Pepins Sweden AB (styrelsele-
damot och delédgare), Provider Investment
AB (styrelseledamot), Besedo AB (styrel-
sesuppleant och delagare), Flattered AB
(styrelseledamot, styrelseordférande och
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delagare), Internet Myths AB (styrelse-
ordférande och deldgare), Repsorp Ven-
tures AB (styrelseledamot och delagare),
Bladsjon AB (styrelsesuppleant).
Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Ljung & Sjoberg Holding AB (styrelse-
ledamot), Besedo Malta Ltd. (styrelse-
ledamot), Investment AB Spiltan (vice
VD), Kollektiva Innovation Studios AB (sty-
relseledamot), Besedo Global Services
AB (styrelseordfdérande), Pep Securities
AB (styrelseordférande och styrelsele-
damot), Pepsec AB (styrelseordférande
och styrelseledamot), Pepins Group AB
(styrelseledamot), Pepins Nordic AB (sty-
relseledamot), United Robots i Sverige AB
(styrelsesuppleant), Comax AB (styrelsele-
damot), Pepins Sweden AB (styrelseordfo-
rande), Bidtheatre AB (styrelsesuppleant
och delagare), Quedro Solutions AB (sty-
relseledamot och deldgare), Pepicon AB
(styrelseordférande och styrelseledamot),
Boulebar Sverige AB (styrelseordférande,
styrelseledamot och deldgare), Pied Tanca
Group AB (styrelseordférande, styrelsele-
damot och deldgare), Boulebar Parcon AB
(styrelseordférande, styrelseledamot och

delagare), Tanca AB (styrelseordférande,
styrelseledamot och delagare), Parcon
Consulting AB (styrelseordférande, sty-
relseledamot och delagare), Bistrobar
Sverige AB (styrelseordférande, styrel-
seledamot och delagare), Marieberg 1:15
AB (styrelseordférande, styrelseledamot
och delagare), Boulebar Danmark ApS
(styrelseordfdrande, styrelseledamot och
delagare) och Brf Callisto 2 (styrelseleda-
mot och delagare).

Utbildning: MBA, Henley Business
School, University of Reading.

Innehav i Spiltan (inklusive narstaendes
innehav): 41 000 aktier, 20 000 syntetiska
optioner, 10 000 teckningsoptioner av serie
2022/2025 samt 10 000 teckningsoptioner
av serie 2023/2026.

KENT SODERSTROM

Fodd 1958. Borjade pa Spiltan 2018. Kent
kommer ndrmast fran Pepins och var en av
grundarna av Alternativa aktiemarknaden.
Som CFO pa Spiltan har Kent bland annat
ansvar for saval den interna rapporteringen
som arbetet med portféljbolagen samt in-

vesterarrelationer. Kent har 1ang erfarenhet
som CFO fran flertalet foretag.

Ovriga betydande uppdrag: Ledamot i
valberedningen féor XMReality AB, Tegnion
AB, KlaraBo Sverige AB, Guideline Geo
AB, ActiveProperties AB (styrelseleda-
mot) och Hogbom-Séderstrom AB (VD).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
UG Partners Sweden AB (styrelsesupp-
leant), Uppkopt Partners Sweden AB
(VD), Pep Securities AB (vice VD), Pepins
Sweden AB (vice VD), Gestio Ingaré AB
(styrelseledamot och styrelseordférande).

Utbildning: Civilekonom, Stockholms
universitet.

Innehav i Spiltan (inklusive narstadendes
innehav): 4 470 aktier, 20 000 syntetiska
optioner, 10 000 teckningsoptioner av serie
2022/2025 samt 10 000 teckningsoptioner
av serie 2023/2026.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Familjerelation rader mellan Per H Bor-
jesson, tillika VD och styrelseledamot i
Bolaget, och styrelseledamoten Wilhelm
Borjesson, medférande att sistnamnda
ledamot inte &r att anse som oberoende i
forhallande till Bolagets ledning eller i for-
hallande till storre aktiedgare. Vidare &r inte
Per H Borjesson oberoende i forhallande
till Bolagets ledning da denne innehar, och
har under de senaste tre aren, innehaft
en anstallning i Bolaget som VD samt ar
majoritetsagare i Bolaget.

Det rader dven en potentiell intres-
sekonflikt i forhallande till styrelseordfo-
rande Kasper Ljungkvist da Bolaget har
investerat i bolaget Berkway som Kasper
Ljungkvist &r huvudagare i. Med undantag
for detta, har ingen av Bolagets styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare
nagra privata intressen som kan sta i strid
med Bolagets intressen. Som framgar ovan
har dock samtliga styrelseledamdter och
ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktie- och/
eller optionsinnehav. Ingen av styrelse-
ledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till féljd av
en sarskild dverenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter.
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Foér att hantera potentiella intressekon-
flikter som kan uppkomma som en konse-
kvens av styrelsens sammansattning har
styrelsen sarskilt beaktat detta i styrelsens
arbetsordning som ett komplement till de
bestammelser om jav som finns i aktie-
bolagslagen (2005:551).

Ingen av styrelseledamodterna eller de
ledande befattningshavarna i Bolaget har
under de senaste fem aren (i) domts i be-
dragerirelaterade mal, (i) forsatts i konkurs
eller varit styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i ett bolag som férsatts
i konkurs eller ansokt om tvangslikvida-
tion, (iii) av reglerings- eller tillsynsmyn-
dighet (inbegripet erkdnda yrkessamman-
slutningar) bundits vid eller varit féoremal
for pafolid for brott, eller (iv) forbjudits
av domstol att vara medlem i ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller forbjudits att utdva ledande eller
dvergripande funktioner i ett bolag. Kent
Soderstrom, Bolagets CFO, har emeller-
tid under de senaste fem aren innehaft
styrelseposition eller varit VD foér féljande
bolag som samtliga férsatts i likvidation,
UG Partners Sweden, Uppképt Partners
Sweden samt Gestio Ingaré. Vidare har
Goran Pallmar, Bolagets COO, under de
senaste fem aren innehaft styrelseposition

for foljande bolag som férsatts i likvida-
tion PepSec (publ) och Pepins Group.
Bolagets VD, Per H Borjesson, har aven
under de senaste fem aren innehaft en
styrelseposition i UG Partners Sweden
som forsatts i likvidation. Ytterligare har
den av valberedningen infoér arsstdmman
2024 foreslagna styrelseordféranden, Jan
Wareby, varit styrelseledamot i Wineally
som ansdkt om konkurs i juni 2023.

Det har inte férekommit ndgra sarskilda
dverenskommelser med stdrre aktiedgare,
kunder, leverantérer eller andra parter en-
ligt vilken ndgon i styrelsen eller annan
ledande befattningshavare tillsatts. Samt-
liga styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare kan nas via Bolagets adress
Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm.
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SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Spiltan ar ett svenskt publikt aktiebolag
vars aktier varit noterade pd NGM Pep-
Market sedan oktober 2021. Fran och med
noteringen pa NGM PepMarket har bolags-
styrningen i Bolaget grundats pa svensk
lag, Bolagets bolagsordning, de regler
tilldmpliga for bolag pd NGM PepMarket
samt interna regler och foreskrifter. Efter
noteringen av Bolagets aktier pa NGM
Main Regulated Equity kommer Spiltan
att tillampa Svensk kod for bolagsstyr-
ning ("Koden”). Vidare kommer Bolaget
att tillampa "Regler for emittenter vars
finansiella instrument &r upptagna till han-
del pa Main Regulated”.

Koden galler for alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad i Sverige och ska tilldmpas fran och
med dagen for upptagande till handel pa
NGM Main Regulated Equity. Koden syftar
till att utgdra vagledande regler fér god
bolagsstyrning och kompletterar svensk
lagstiftning inom ett antal omraden samt
staller i vissa avseenden hogre krav an
svensk lag. Bolag som tilldampar Koden
maste inte foélja samtliga regler i Koden
utan har mojlighet att valja alternativa
|6sningar som bolaget beddmer passar
battre for bolaget och dess verksamhet,
férutsatt att sddana eventuella avvikelser

REVISOR

Vid arsstédmman den 13 maj 2023 i Bolaget
beslutades det att utse Grant Thornton
Sweden AB till revisor med den auktorise-
rade revisorn Carl Niring som huvudansva-
rig revisor. Bolaget har haft Grant Thornton
som revisor sedan arsstamman den 22 juni
2021 varvid Bolaget dessférinnan haft BDO
Madlardalen AB som revisor.

redovisas samt den alternativa l6sningen
beskrivs och orsakerna dartill férklaras i
bolagsstyrningsrapporten (’félj eller for-
klara-principen”). Bolaget har inte tidigare
varit skyldiga att tilldampa Koden men har,
forutom vad som anges nedan, foljit Koden:

i. Bolaget avviker fran punkt 1.1i Koden
da de inte tidigare angivit tidpunkten for
aktiedgare att anmala ett drende som de
onskar fa behandlat pa arsstamman.

ii. Bolaget avviker fran punkt 2.1 samt
punkt 7.4 i Koden da Bolaget inte har ett
revisionsutskott eller ersattningsutskott,
styrelsen i sin helhet har fyllt dessa funk-
tioner.

iii. Bolaget avviker fran punkt 2.3 i Ko-
den da Bolagets VD, Per H Borjesson, ar
ledamot i valberedningen.

iv. Bolaget avviker fran punkt 7.7 i Koden
da Bolagets halvars- eller niomanadersrap-
port inte tidigare dversiktligt granskats av
Bolagets revisor.

v. Bolaget har avvikit fran punkt 10 i Ko-
den da de inte historiskt upprattat ndgon
bolagsstyrningsrapport eller hallbarhets-
rapport.

Bolaget avser att tillampa Koden fullt ut
med undantag fran punkterna ii-iii ovan i
samband med att dess aktier tas upp till

Carl Niring ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, Féreningen Auktoriserade
Revisorer.

Grant Thornton Sweden AB:s adress ar
Kungsgatan 57, 111 22 Stockholm.

handel pd NGM Main Regulated Equity.
Skalen till dessa avvikelser ar foéljande:

Avseende punkt 2.1 samt punkt 7.4 i
Koden har inte Bolaget, och avser inte Bo-
laget att uppréatta ndgra sddana separata
utskott da de har gjort beddémningen att
ersattningsarenden respektive revisions-
arenden bast behandlas av styrelsen i sin
helhet.

Avseende punkt 2.3 i Koden, enligt de
principer for utseende av valberedning
som faststalldes pa arsstamman 2023 ska
valberedningen bestd av representanter
for de fyra storsta aktiedgarna i Bolaget.
Bolagets enskilt storsta aktiedgare ar Bola-
gets VD, Per H Bérjesson, vilket berattigar
till att denne medverkar som ledamot i
valberedningen.
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AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Belopp och procentsatser angivha inom parentes bredvid aktuella belopp avser féregaende rikenskapsars siffror och har inklu-
derats i Prospektet fér att utvisa Bolagets och Koncernens utveckling i férhallande till féregaende rikenskapsar.

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

Aktierna i Bolaget ar per dagen foér Pro-
spektet av samma slag och ar upptagna
till handel vid NGM PepMarket under ISIN
kod SE0013382546. Bolagets aktiebok fors
av Euroclear Sweden AB och dess bolags-
ordning innehaller inte ndgra dverlatelse-
begransningar avseende aktierna. Under
ar 2023 omsattes totalt 2001887 aktier
(2246 505) till ett varde av 471 MSEK (555).
Det motsvarar en omsattningshastighet
pa 7,0 procent (7,2). Under aret handlades
aktien som lagst till 198,80 SEK och som
hogst till 262,50 SEK. Senast betalt vid ar
2023 sista handelstillfalle var 217 SEK, en
nedgang med 4 procent under aret.

Per dagen fér Prospektet far aktie-
kapitalet enligt Bolagets bolagsordning
inte understiga 24 000 000 SEK och inte
dverstiga 96 000 000 SEK, och antalet
aktier far inte understiga 24 000 000
och inte &verstiga 96 000 000. Per den
31 mars 2024 och vid rékenskapsaret 2023
utgdng uppgick aktiekapitalet i Bolaget till
37911587 SEK férdelat pa 31057 801 aktier.
Per dagen for Prospektet uppgar aktieka-
pitalet i Spiltan Invest till 37911587 SEK
fordelat pa 31057 801 aktier. Den senaste
registrerade férandringen av aktiekapitalet
i Bolaget registrerades ar 2020.

Aktierna i Bolaget ar denominerade i
SEK och varje aktie har ett kvotvarde om
cirka 1,22 SEK. Aktierna i Bolaget har emit-
terats i enlighet med svensk ratt. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
overlatbara.

| samband med noteringen av Bolagets
aktier pd NGM PepMarket ingick aktie-
dgarna Per H Borjesson samt Féretags-
partner IBP Invest ett lockup-atagande
innebdrande att dessa inte, utan Bolagets
styrelses samtycke, har ratt att erbjuda,

Aktiekapitalets utveckling

Antal nya Aktiekapital Totalt antal Tecknings-
Ar Transaktion aktier (kr) aktier kurs (kr)
1985 Premiesparklubb - - - 100
1986 Bolagsbildning 800 80 000 800 250
1989 Nyemission 3100 390 000 3900 250
1997 Nyemission 40 500 4 440 000 44 400 325
1999 Nyemission 109 550 15 395 000 153 950 440
2001 Teckning enligt optioner 14 650 16 860 000 168 600 338
2004 Nyemission 70 000 23860 000 238 600 530
2004 Nyemission 10 000 24 860 000 248 600 285
2006 Konvertibellan 35000 28 360 000 283 600 600
2011 Preferensaktier 56 720 34 032 000 340 320 700
2015 Teckning enligt optioner 16 200 35652 000 356 520 868
2017 Inldésen -34 070 36 701 500 322 450 (7 730)*
2019 Split 100:1 31922550 36701500 32245000 -
2019 Inldésen -967 350 35600455 31277 650 (125)*
2019 Fondemission - 36701500 31277650 -
2020 Inlésen -219 849 36 443530 31057801 (170)*
2020 Fondemisson - 37911587 31057801 -

pantsatta, tilldela, sélja, inga avtal om att
sélja eller pa annat satt dverfdra eller avytt-
ra, direkt eller indirekt, ndgra av sina aktier
eller vardepapper som kan konverteras till
eller bytas ut mot séadana aktier eller inga
nagon typ av arrangemang som overfor,
helt eller delvis, den ekonomiska risken foér
dgande av sddana aktier under perioden
frdn och med den 26 oktober 2021 och 60
manader framat, till annan. Detta galler
emellertid inte sddan forsaljning eller annan
avyttring av aktier eller vardepapper som
kan konverteras till eller bytas mot sédana
aktier som inte leder till en férandring av
det slutgiltiga dgandet av sadana aktier
forutsatt att forvarvaren atar sig gentemot
styrelsen i Bolaget att vara bunden av be-
stdmmelserna i lock up-atagandet samt att

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Rattigheter férenade med aktier emitte-
rade av Bolaget, inklusive de som féljer
av Bolagets bolagsordning, kan endast
andras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

ROSTRATT

Bolaget har endast givit ut aktier av ett
aktieslag och en aktie i Bolaget berattigar
till en rost. Vid bolagsstamma far varje
rostberattigad rosta for hela antalet agda
och foretradda aktier utan begransning i
rostratten.
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RATT TILL UTDELNING OCH
BETALNING VID LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget medfér lika ratt till
andel i Bolagets tillgédngar, utdelning och
till eventuellt dverskott i handelse av Bola-
gets likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning
tillfaller den som pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Utdelningen utbetalas
normalt till aktiedgarna som ett kontant

*) Inlésenkurs

ikla sig i de undertecknade aktiedgarnas
skyldigheter enligt lock up-avtalet och att
styrelsen pa forhand skriftligen godkéant sa-
dant férfarande. | samband med att Per H
Borjesson genom gava dverlatit aktier i Bo-
laget till sin fru samt barn, daribland styrel-
seledamoten Wilhelm Bérjesson, har dven
de ingatt samma avtal. Lock up-adtagandet
avser totalt 4 969 750 aktier motsvarande
cirka 16 procent av det totala antalet ute-
stdende aktier i Bolaget och léper till och
med den 26 oktober 2026, det vill s&ga
cirka 2 ar och 5 manader fran att Bolagets
aktier avses att tas upp till handel pa NGM
Main Regulated Equity.

belopp per aktie genom Euroclear, men
betalning kan aven ske i annat &n kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbe-
loppet och begransas i tiden genom regler
om tioarig preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det
finns inga restriktioner avseende ratten till
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Med férbehall for begransningar
dlagda av banker och clearingsystem i
berdrd jurisdiktion goérs utbetalningar till



sddana aktiedgare pd samma satt som
till aktiedgare i Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemvist i Sverige ar
normalt foremal for svensk kupongskatt.

Vid insolvens har innehavare av aktier i
Bolaget endast ratt till den del av Bolagets
tillgdngar som aterstar sedan 6vriga ford-
ringségare fatt fullt betalt for sina fordringar.

AKTIEKAPITAL OCH AGANDEFORHALLANDEN

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER
M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler i samband
med en kontant- eller kvittningsemission,
har aktiedgare foretradesratt vad galler att
teckna sig for sédana vardepapper i pro-

portion till det antal aktier de innehar fére
emissionen. Per datumet fér Prospektet
finns det inget i Bolagets bolagsordning
som begransar mojligheten att emittera
nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler med undantag fér gréanserna foér
antalet aktier och aktiekapitalet.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Aktierna ar inte foremal for erbjudanden
som lamnats till foljd av budplikt, inlésen-
ratt eller l6sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkdpserbju-
danden avseende aktierna i Bolaget under
innevarande eller féregaende réakenskapsar.
Bolaget innehar inga egna aktier.

| handelse av att ett offentligt uppkdps-
erbjudande lamnas avseende aktierna i
Bolaget tillampas féljande regler nar Bola-
gets aktier ar upptagna till handel pa NGM
Main Regulated Equity: lag (1991:980)
om handel med finansiella instrument, lag
(2006:451) om offentliga uppkdpserbju-
danden pa aktiemarknaden ("LUA”) samt
Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés
for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth
Market NGM 2024-01-01.

Om styrelsen eller VD i Bolaget, pa
grund av information som héarror fran den

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets policy ar att |[6bpande aterféra
varde till aktiedgarna genom antingen
aktiedterkdp, utdelning eller en kombina-
tion av dessa. Tillvagagangssattet utvar-
deras arligen utifran vad som anses vara
bast for bolagets aktiedgare. Storleken

AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan visar aktiedgare med inne-
hav om minst fem procent av aktierna eller
résterna (samt eventuella kdnda ytterligare
innehav som ags av sadana aktieagare) i
Bolaget per den 31 mars 2023 inklusive
darefter kdnda férandringar. Bolaget har
enbart ett aktieslag och varje aktie med
for en (1) rost pad bolagsstdmma. Savitt
styrelsen i Bolaget k&nner till finns det inga
kontrollerande aktiedgare och styrelsen
kanner inte till att det foreligger nagra
aktiedgaravtal, andra dverenskommelser
eller liknande mellan Spiltans aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande dver
Spiltan. Det finns vidare, savitt Bolagets
styrelse kanner till inget direkt eller indirekt
dgande som kan leda till férandrad kontroll
av Bolaget.

AKTIEAGARAVTAL

Bolagets styrelse kanner inte till nagra
avtal eller motsvarande som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolaget férandras el-

som avser att lamna ett offentligt uppkdps-
erbjudande avseende aktierna i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett s&-
dant erbjudande ar néra forestdende, eller
om ett sddant erbjudande har l[d&mnats, far
Bolaget enligt 5 kap. 1§ LUA endast efter
beslut av bolagsstédmman vidta atgarder
som &r &gnade att forsamra forutsattning-
arna for erbjudandets lamnande eller ge-
nomfdrande. Bolaget far oaktat detta sdka
efter alternativa erbjudanden.

Vidare ska den som inte innehar nagra
aktier eller innehar aktier som represen-
terar mindre an tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i Bolaget och genom
forvarv av aktier i Bolaget, ensam eller
tillsammans med nagon som &r narsta-
ende, uppnar ett aktieinnehav som repre-
senterar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i Bolaget omedelbart,

pa vardet som aterfdrs ar beroende av
tillganglig likviditet, forutsattningar for
nya investeringar och behov av kapital till
befintliga investeringar. Till arsstdmman
2024 foreslas att ordinarie utdelning ska
vara 1 krona per aktie (1kr). Utbetalning av

enligt 3 kap. 1§ LUA, offentliggdra hur
stort hans eller hennes aktieinnehav i Bo-
laget ar och, inom fyra veckor darefter,
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande
avseende resterande aktier i Bolaget (sa
kallat budpliktsbud).

Under ett offentligt uppkdpserbjudande
eller budpliktsbud star det aktiedgarna
fritt att bestdmma huruvida de énskar
avyttra sina aktier i det offentliga upp-
kdpserbjudandet eller budpliktsbudet. Om
det offentliga uppkdpserbjudandet eller
budpliktsbudet medfor att den som l&mnat
erbjudandet uppnar ett innehav om minst
nio tiondelar av aktierna i Bolaget s& ar
denne berattigad att |6sa in resterande
aktiedgares aktier i enlighet med de all-
manna reglerna om tvangsinldsen i 22 kap.
aktiebolagslagen (2005:551).

utdelningen foreslas ske fredag den 24 maj
2024 till dem som &r inférda i aktieboken
pa avstamningsdagen, som foreslas vara
mandagen den 20 maj 2024.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och roster
Per H Borjesson* 4 545 650 14,6
Br Borjessons Pensionsstiftelse 1957 180 6,3
Totalt aktiedgare med innehav 6 502 830 20,9
overstigande fem procent

Ovriga aktiedgare 24 554 971 79,1
Totalt 31057 801 100

*) Inklusive bolag

For att sadkerstalla att kontrollen éver
Bolaget inte missbrukas féljer Bolaget till-
[ampliga regler for bolagsstyrning, till ex-
empel aktiebolagslagen (2005:551) regel-
verket fér NGM Nordic SME, och Svensk

ler ndgot aktiedgaravtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till ett gemensamt
inflytande dver Bolaget.

kod fér bolagsstyrning, vilka samtliga
regelverk innehaller bestdmmelser som
ar utformade for att tillvarata minoritets-
aktiedgares intressen.
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KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER ETC.

Utdver Bolagets tva utestdende teck-
ningsoptionsprogram, serie 2022/2025
samt serie 2023/2026, fanns det per den
31 mars 2024 samt, finns det per dagen fér
Prospektet, inga utestaende konvertibler
eller andra finansiella instrument som kan
berattiga till teckning av nya aktier eller pa
annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

SERIE 2022/2025

P& arsstamman den 21 maj 2022 beslu-
tades det om en riktad nyemission av
hégst 140000 teckningsoptioner av
serie 2022/2025 till Bolagets anstéallda.
Erbjudandet att kdpa optioner kunde ske
i poster om hdégst 10 000 stycken varvid
anstallda erbjdds hdgst en post. For det
fall innehavarens anstallning upphor eller
om denne dnskar vidaredverlata tecknings-
optionerna har Bolaget ratten att aterkdpa
dessa. En teckningsoption berattigar inne-
havaren till att teckna en aktie under peri-
oden 1juni 2025 till och med 30 juni 2025
mot kontant betalning om 284,70 SEK per
aktie. Totalt 57 500 teckningsoptioner har
tecknats och registrerats hos Bolagsverket
inom ramen fér optionsprogrammet varvid
aktiekapitalet som hoégst kan dkas med
cirka 70189,01 SEK genom utgivande av
57 500 nya aktier i Bolaget vilket motsvarar
en utspadning om 0,19 procent baserat
pa antalet aktier i Bolaget per dagen for
detta Prospekt.

Teckningsoptionerna emitterades till
en kurs motsvarande ett berdknat mark-
nadsvarde for teckningsoptionerna med

tilldmpning av Black-Scholes-modellen
och som vederlag for forvarvet av teck-
ningsoptionerna erlade innehavarna en
premie om 23,33 SEK (berdknad i enlighet
med Black-Scholes varderingsmetod).

SERIE 2023/2026

P& arsstamman den 13 maj 2023 beslu-
tades det om en riktad nyemission av
hogst 140 000 teckningsoptioner av
serie 2023/2026 till Bolagets anstéllda.
Erbjudandet att kdpa optioner kunde ske
i poster om hdégst 10 000 stycken varvid
anstallda erbjods hdégst en post. For det
fall innehavarens anstallning upphor eller
om denne 6nskar vidaredverlata tecknings-
optionerna har Bolaget ratten att aterkdopa
dessa. En teckningsoption berattigar inne-
havaren till att teckna en aktie under peri-
oden 1juni 2026 till och med 30 juni 2026
mot kontant betalning om 305,2 SEK per
aktie. Totalt 83100 teckningsoptioner har
tecknats och registrerats hos Bolagsverket
inom ramen for optionsprogrammet varvid
aktiekapitalet som hogst kan dkas med
cirka 101438,38 SEK genom utgivande av
83100 nya aktier i Bolaget vilket motsvarar
en utspadning om 0,27 procent baserat
pa antalet aktier i Bolaget per dagen for
detta Prospekt.

Teckningsoptionerna emitterades till
en kurs motsvarande ett beraknat mark-
nadsvarde for teckningsoptionerna med
tilldmpning av Black-Scholes-modellen
och som vederlag for forvarvet av teck-
ningsoptionerna erlade innehavarna en

BEMYNDIGANDE ATT EMITTERA VARDEPAPPER

Bolagstdmman har inte beslutat om att
bemyndiga Bolagets styrelse att emittera
vardepapper sedan ar 2016.

HANDEL | BOLAGETS AKTIER

Aktierna i Bolaget ar per dagen foér Pro-
spektet foremal for handel pa NGM Pep-
Market, ett handelssegment hos NGM
Nordic Growth Market. NGM:s noterings-
kommitté har den 14 maj 2024 beddmt att

Spiltan uppfyller kraven fér att Bolagets
aktier ska kunna tas upp till handel pa
NGM Main Regulated Equity, forutsatt att
sedvanliga villkor uppfylls, daribland att
ett prospekt godkanns och registreras av

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTNING

Aktierna ar registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Detta register
hanteras av Euroclear, Box 191, 101 23
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Stockholm. Kontoférande institut ar Euro-
clear. ISIN-koden for Bolagets aktier ar
SE0013382546.

premie om 15,48 SEK (beraknad i enlighet
med Black-Scholes varderingsmetod).

SYNTETISKA OPTIONER

P& arsstamman den 22 juni 2021 beslutades
det om att utfarda hdgst 140 000 synte-
tiska optioner till anstallda. Totalt 124 034
optioner har férvarvats inom ramen for
programmet motsvarande 1644 691 SEK.
Optionerna ger innehavaren ratt att vid
en framtida tidpunkt erhalla ett penning-
belopp av Bolaget baserat pa den senaste
noterade betalkursen féor Bolagets aktie
med avdrag for |6senpriset. Optionerna
kan utnyttjas under perioden 30 juni 2024
till och med 30 september 2024 helt eller
delvis. Optionerna ar aven belagda med
overlatelserestriktioner innebarande att
innehavaren ska erbjuda Bolaget att férvar-
va optionen innan denne ager ratt att dver-
|ata dessa till tredje man varvid Bolaget
ska erldgga en marknadsmassig ersattning
beraknad enligt Black & Scholes-modellen.
Berakningen av marknadsvardet ska utfé-
ras av Bolaget.

Finansinspektionen. Férsta dag for handel
pa NGM Main Regulated Equity férvantas
bli den 20 maj 2024.
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

GODKANNANDE AV PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspek-
tionen, som behodrig nationell myndighet
enligt forordning (EU) 2017/1129 ("Pro-
spektférordningen”). Prospektet har upp-
rattats som ett férenklat prospekt i enlig-
het med artikel 14 i Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner Prospektet

LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Bolaget &r moderbolag i Koncernen be-
stdende av 9 bolag enligt koncernskissen
har bredvid.

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Investment Aktiebolaget Spiltan, org. nr
556288-5417, ar ett svenskt publikt aktie-
bolag som bildades i Sverige den 9 novem-
ber 1986 och registrerades den 20 januari
1987. Bolagets foretagsnamn registrerades
20 januari 1987 och ar Bolagets kommer-
siella beteckning. Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med svensk lag och dess
identifieringskod for juridiska personer
(LED ar 5493001BIDO3E2AOAS590. Spiltan
har sitt sate i Stockholm och huvudkontor
pa adressen Erik Dahlbergsallén 15, 115 20
Stockholm och nas pa telefonnummer
08-570 310 00. Bolagets webbplats ar
www.spiltan.se. Informationen pa webb-
platsen ingdr inte i Prospektet sdvida den-
na information inte infoérlivas i Prospektet
genom hanvisning.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget och Koncernen har inte ingatt
nagra vasentliga avtal de senaste tva aren

enbart i s& matto att det uppfyller kraven
pa fullstandighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i Prospektférordningen.
Finansinspektionens godkannande boér inte
betraktas som nagot slags stod for Bolaget
eller av kvaliteten pa vardepapperen som
avses i Prospektet. Investerare bdr gora

sin egen beddmning av lampligheten i att
investera i dessa vardepapper.

INVESTMENT AB SPILTAN
556288-5417

AktivBo AB
556784-5044

(53%)

Spiltan Fastigheter AB
556597-2261

(100 %)

Sparklubben Media AB
556547-6081

(100 %)

eller andra 6vriga avtal som innefattar
rattigheter eller skyldigheter av vasentlig
betydelse fér Bolaget (i bada fallen undan-
taget avtal som ingatts som en del i den
normala verksamheten).

SAMMANFATTNING AV
INFORMATION SOM HAR
OFFENTLIGGJORTS ENLIGT MAR

Spiltan har inte offentliggjort ndgon infor-
mation enligt Marknadsmissbruksférord-
ningen (EU) nr 596/2014 ("MAR”) under
de tolv senaste manaderna som &r relevant
per dagen for Prospektet.

INFORMATION OM MYNDIGHETS-
FORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN ELLER SKILJE-
FORFARANDEN

Spiltan &r inte, och har inte under de senaste
tolv ménaderna, varit part i ndgra myndig-
hetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeféorfaranden (inbegripet féorfaranden
som annu inte ar avgjorda eller som enligt

Spiltanhuset AB
559060-0127

(100 %)

Spiltan Pensions AB
556645-2545

(100 %)

Spiltan Partner AB
556932-6209

(100 %)

Spiltan Underhallning
AB

556750-0250
(82%)

Spiltan Fonder AB
556614-2906

(80 %)

Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda),
vilka kan fa eller under den senaste tiden har
haft betydande effekter pa Bolaget eller Bo-
lagets finansiella stallning eller [dGnsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nérstaende fran och
med den 31 mars 2024 fram till dagen foér
Prospektet

Under perioden fran och med den 31 mars
2024 fram till dagen for Prospektet har
inga vasentliga transaktioner med narsta-
ende forekommit.

Transaktioner med nérstaende fran och
med den 31 december 2023 fram till den
31 mars 2024

Under perioden fran och med den 31 de-
cember 2023 fram till den 31 mars 2024
har inga vasentliga transaktioner med
narstdende forekommit vilket framgar pa
sida 9 i Spiltans kvartalsrapport fér det
forsta kvartalet 2024 som har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning.
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KOSTNADER RELATERADE TILL
UPPTAGANDET TILL HANDEL AV
BOLAGETS AKTIER PA NGM MAIN
REGULATED EQUITY

Bolagets kostnader i samband med uppta-
gandet till handel pa NGM Main Regulated
Equity forvantas uppga till cirka 2 MSEK.
Kostnaderna ar framforallt hanforliga till
kostnader fér revisorer, bérsrevisor, le-
gal och skattemé&ssig réadgivning, note-
ringskostnader till NGM Main Regulated
Equity och avgift till Finansinspektionen
for granskning av Prospektet.

RADGIVARES INTRESSEN

Bolaget beddmer att det inte finns nagra
vasentliga intressekonflikter med anledning
av Bolagets ansdkan om upptagande till
handel péd NGM Main Regulated Equity.
Inga av Bolagets radgivare, finansiella in-
termediarer eller experter beddms varken
direkt eller indirekt ha nagra vasentliga
intressen i Bolaget eller Bolagets byte av
handelsplats. CMS Wistrand Advokatbyra
Stockholm KB kan komma att tillhanda-
halla ytterligare legal radgivning till
Bolaget.
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SKATTEKONSEKVENSER FOR
INVESTERARE

Investerare uppmarksammas pa att skatte-
lagstiftningen i Sverige eller i investerarens
medlemsstat kan inverka pa hur inkomster-
na fran vardepapperen beskattas. Varje
aktiedgare bor soka individuell radgivning
for att sakerstélla de skattemassiga kon-
sekvenser som kan uppkomma baserat
pa agarens specifika situation, inklusive
tilldmpligheten och effekten av utlandska
regler och avtal.

HEMSIDOR OCH HYPERLANKAR SOM
OMNAMNS | PROSPEKTET

Prospektet innehaller vissa hanvisningar
till hemsidor och hyperlankar. Informatio-
nen pa dessa hemsidor och hyperlankar
har inte granskats och/eller godkénts av
Finansinspektionen och informationen pa
webbplatsen ingar inte i Prospektet savida
denna information inte infoérlivas i Prospek-
tet genom hanvisning.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Information som anskaffats fran tredje part
har i Prospektet atergetts korrekt och, sa-

vitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av denna
tredje part, har inga sakférhallanden ute-
lamnats som skulle gdra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

HANDLINGAR SOM HALLS
TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Foljande dokument finns tillgangliga pa
Bolagets webbplats, www.spiltan.se, under
Prospektets giltighetstid:

m  Spiltans bolagsordning

m  Spiltans registreringsbevis

A
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Spiltans arsredovisningar for rékenskaps-
aren 2022 och 2023 samt delarsrapport for
perioden januari-mars 2024 utgdr en del av

dar hanvisningar gors enligt féljande:

SPILTANS DELARSRAPPORT FOR JANUARI-MARS 2024 (EJ REVIDERAD)

Prospektet och ska ldsas som en del darav,
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Spiltans arsredovisningar for rékenskaps-
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