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Viktig information:

Detta prospekt ("Prospektet") har uppréattats av Go North Group AB (publ) ("Emittenten", eller "Bolaget" eller tillsammans med dess direkta och indirekta
dotterbolag om inte annat framgar av sammanhanget, "Koncernen"), ett aktiebolag registrerat i Sverige, med huvudkontor pa adressen Norra Allégatan 5,
413 01 Goteborg, med org. nr. 559252-2188, i samband med ansékan om notering av seniora obligationer med stalld sakerhet och fast ranta denominerade
i SEK ("Obligationerna") pa foretagsobligationslistan pa Nasdag Stockholm Aktiebolags, org. nr. 556420-8394 ("Nasdaq Stockholm")
foretagsobligationslista. Pareto Securities AB har agerat emissionsinstitut och Sole Bookrunner i samband med emissionen av Obligationerna ("Sole
Bookrunner"). Detta Prospekt har uppréttats i enlighet med standarder och krav i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 ("Férordningen") och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om komplettering av férordning (EU) 2017/1129 och
om upphévande av kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 ("Den Delegerade Férordningen"). Férordningen och den delegerade férordningen
benamns gemensamt "Prospektforordningarna”.

Prospektet har godkants och registrerats av den svenska Finansinspektionen ("Finansinspektionen") som &r behorig myndighet enligt Férordningen.
Finansinspektionen godkénner endast att Prospektet uppfyller de krav pa fullstidndighet, begriplighet och konsekvens som féljer av Férordningen. Ett sadant
godkannande ska inte betraktas som ett stod for Emittenten eller som ett stod for kvaliteten pa de obligationer som avses i Prospektet. Investerare bor gora
sin egen bedémning av lampligheten av att investera i dessa vardepapper.

Om inget annat uttryckligen anges eller kan utldsas av kontexten, ska definierade termer i obligationsvillkoren for Obligationerna som bdérjar pa sidan 67
("Obligationsvillkoren") ha samma innebdrd om det anvénds i detta Prospekt.

Férutom nér s uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Vissa siffror i detta Prospekt har varit
foremal for avrundning och medfor att de siffror som visas som totaler i detta Prospekt kan variera nagot fran den exakta aritmetiska aggregeringen av de
siffror som féregar dem. Prospektet ska ldsas tillsammans med samtliga dokument som inférlivats genom hénvisning och alla eventuella tillagg till detta
Prospekt. | detta Prospekt avser hanvisningar till "EUR" den gemensamma valuta som inférdes i borjan av den tredje etappen av europeiska ekonomiska
och monetara unionen i enlighet med fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen, med andringar, hanvisningar till "SEK" avser svenska kronor,
och hénvisningar till "USD" avser amerikanska dollar.

Investeringar i obligationer ar inte lampligt for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i Obligationerna mot
bakgrund av sin egen situation. | synnerhet bor varje investerare:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att genomféra en andamalsenlig utvérdering av (i) Obligationerna, (ii) mojligheterna och riskerna
i samband med en investering i Obligationerna samt (iii) informationen som finns i, eller ar inforlivad genom hanvisning till, detta Prospekt
och eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvdrdera en
investering i Obligationerna samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;
(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna bara de risker som en investering i Obligationerna medfoér, inklusive nar

kapitalbeloppet eller rdnta betalas i en eller flera valutor, eller nar valuta for kapitalbeloppet eller rantebetalningar skiljer sig fran
investerarens egen valuta;

(d) till fullo forsta Obligationsvillkoren och de andra dokumenten som ingatts i samband ddrmed och vara vél fértrogen med beteendet for
eventuella relevanta index och finansiella marknader; och
(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjélp av radgivare) méjliga scenarion fér ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer

som kan paverka investeringen och méjligheterna att bara riskerna.

Detta Prospekt ar inte ett erbjudande till forséljning eller en uppmaning till ett erbjudande att kdpa Obligationerna i ndgon jurisdiktion. Det har upprattats
enbart i syfte att notera Obligationerna pa foretagsobligationslistan vid Nasdaqg Stockholm. Detta Prospekt far inte distribueras i eller till ndgot land dar
distributionen eller erbjudandet skulle krava ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder eller strida mot reglerna fér en sadan jurisdiktion.
Personer som mottar detta Prospekt eller som forvarvar Obligationerna maste informera sig om och f6lja sadana restriktioner. Det &r upp till varje potentiell
investerare att forsakra sig om att erbjudandet och forsaljningen av Obligationerna efterlever all tillampbar vardepapperslag. Obligationerna har inte och
kommer inte att registreras enligt U.S. Securities Act of 1933, sasom i kraft fran tid till annan ("Securities Act"), och far inte saluféras eller séljas i USA, eller
till, at eller till forman for amerikanska personer utom i enlighet med undantag fran, eller i, en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt
Securities Act. Obligationerna erbjuds och séljs utanfor USA till kdpare som inte &r, eller inte képer at, amerikanska personer som omfattas av Regulation S
enligt Securities Act. Dessutom kan ett erbjudande eller forsaljning av Obligationerna i USA av en aterforsaljare, inom 40 dagar efter det senare av
erbjudandets inledning och stangningsdatum, bryta mot registreringskraven enligt Securities Act om ett sadant erbjudande eller forsaljning av
Obligationerna i USA av en aterforsaljare kan bryta mot registreringskraven enligt Securities Act om ett sddant erbjudande eller férséljning har gjorts pa ett
annat satt an enligt ett undantag fran registrering enligt Securities Act.

Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Cypern, Hong Kong, Japan, Kanada, Italien, Nya Zeeland, Storbritannien, Sydafrika, USA
(eller till ndgon amerikansk person), eller i ndgot annat land dér erbjudandet, forsaljningen och distributionen av Obligationerna kan vara begransade enligt
lag.

Detta Prospekt kan innehalla framtidsprognoser och antaganden gillande framtida marknadsférhallanden, verksamheter och resultat. Sddana
framtidsprognoser och sadan information baseras antingen pa bedémningar fran Bolagets ledningsgrupp eller pa antaganden baserade pa information som
finns tillganglig for Koncernen. Ord sasom "6vervager", "avser", "bedomer", "forvantar", "férutser", "planerar", och liknande uttryck indikerar nagra av
dessa framtidsprognoser. Andra sadana prognoser kan identifieras genom kontexten. Alla framtidsprognoser i detta Prospekt &r féremal fér bade kianda
och okanda risker, osakerheter och andra sadana faktorer vilket kan leda till att de faktiska resultaten, prestationerna eller bedrifterna for Koncernen
vasentligen skiljer sig fran framtida resultat, prestationer och bedrifter som uttrycks eller antyds genom sadana framtidsprognoser. Till det tillkommer att
sadana framtidsprognoser baseras pa ett antal antaganden géllande Koncernens nuvarande och framtida affarsvarksamhetsstrategier och miljon som
Koncernen kommer bedriva verksamhet inom i framtiden. Aven om Bolaget tror att prognoserna fér, eller indikationerna fér, framtida resultat, prestationer
och bedrifter dr baserade pa rimliga antaganden och férvantningar s involverar de osdkerheter och ar féremal for vissa risker som genom sin férekomst,
kan leda till att faktiska resultat skiljer sig vasentligt fran vad som beskrivits i sddana prognoser och fran tidigare resultat, prestationer och bedrifter. Vidare
kan faktiska hdndelser och finansiella utfall skilja sig patagligt fran vad som beskrivits i sddana prognoser som ett resultat av uppfyllandet av risker och andra
faktorer som paverkar Koncernens verksamheter. Sadana faktorer av vasentlig natur namns under "Riskfaktorer" nedan.

Detta Prospekt ska lasas tillsammans med alla dokument som inférlivats genom héanvisning, se underavsnitt "Dokument inférlivade genom héanvisning"
under avsnittet "Annan information" nedan, samt eventuella tillagg till detta Prospekt.
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SAMMANFATTNING

Introduktion och Varningar

Introduktion och
varningar:

Emittentens
juridiska och
kommersiella namn
och dess ISIN och
LEI

Identitet och
kontaktuppgifter
for den behoriga
myndighet som
godkédnner
prospektet

Datum for
godkdnnande av
prospektet

Detta Prospekt har upprattats i samband med upptagandet till handel av 302 021 486 SEK seniora obligationer
med stélld sdkerhet och med fast ranta som forfaller den 9 februari 2027 av Emittenten.

Denna sammanfattning bor ldasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen skall baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller inte, nar den lases tillsammans med de andra delarna
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de Overvdager att investera i sadana
vardepapper.

Emittenten har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige, med telefonnummer (+46)
735 070707.

Emittentens juridiska och kommersiella namn ar Go North Group AB (publ). Emittenten &r ett publikt
aktiebolag registrerat under svensk lagstiftning, med org. nr. 559252-2188 och har sitt huvudkontor pa Norra
Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige. Styrelsen har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01,
Goteborg, Sverige och Emittentens huvudkontor &r beldget pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.
Emittentens identifieringskod for juridiska personer ("LEI-Kod") &r 636700UB68QRCB53V204.
Obligationerna kommer att identifieras med ISIN NO0012829847.

Finansinspektionen har sitt huvudkontor pa Brunnsgatan 3, Box 7821, 103 97 Stockholm, med telefonnummer
(+46) (0)8 408 980 00 och e-postadress finansinspektionen@fi.se.

Finansinspektionen har, i egenskap av behorig myndighet enligt Prospektférordningen, den 7 maj 2024,
godkant detta Prospekt.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittenten av virdepapperen?

Emittentens
hemvist och
juridiska form, dess
LEI, den lag enligt
vilken den ar
verksam och dess
registreringsland

Emittentens/Konce
rnens huvudsakliga
verksamhet
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Emittentens juridiska och kommersiella namn &r Go North Group AB (publ). Emittenten &r ett publikt
aktiebolag registrerat under svensk lagstiftning, med org. nr. 559252-2188 och dess huvudkontor ar beldget
pa Norra Allégatan 5, 413 01, Go6teborg, Sverige. Emittentens LEI-Kod ar 636700UB68QRCB53V204.
Emittenten ar foremal for regler sasom, bland annat, den svenska aktiebolagslagen.

Go North grundades 2021 och dr en Amazon FBA (Fulfilled-By-Amazon) aggregator som forvarvar och driver
varumdarken pa Amazon. Koncernen har férvarvat varumarken som ar snabbvixande, lonsamma, har en
beprévad affarsmodell och track record pa Amazon med potential att accelerera den organiska tillvaxten.

Go North har under tva ar byggt upp en portfélj med 34 Amazon FBA Brands, som tacker ett brett spektrum
av kategorier, inklusive barn, husdjur, sport och kdkstillbehor. Go North fortsatter att félja och forbattra sina
processer i syfte att fatta valgrundade, datadrivna beslut for att driva en hallbar och skalbar vinsttillvaxt i hela
sin verksamhet.



Majoritetsagare

Verkstillande
ledning

Revisor

Samtliga aktier i bolaget dgs av moderbolaget, Go North Group Holding AB, ett aktiebolag registrerat under
svensk lagstiftning med org. nr. 559378-6725.

Foljande tabell visar dgarstrukturen i Bolaget per dagen for detta Prospekt, med efterféljande férandringar
som ar kdnda for Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Aktiekapital Rostratter
Go North Group Holding AB 1775045 100,00%
Total 1775045 100,00 % 100.00 %

Majoitetsagare 53,51 procent.

Moderbolaget, Go North Group Holding AB, kontrolleras, och Emittenten kontrolleras foljaktligen ocksa, av
vissa storre aktiedgare som ar Hallenby Holding AB (25,21%), dgt av Johan Hallenby, Go Norths grundare, och
eEquity IV AB (20,05%) och Hars Holding AB (8,25%), agt av Alexander Hars som &r ordférande i Koncernen.
Resterande aktier dgs av ett antal minoritetsaktiedgare.

Ovriga aktiesdgare — 59,89 procent.

Ovriga aktiedgare inkluderar foljande ledaméter i Bolagets styrelse:
e  Johan Hallenby genom Hallenby Holding AB och Moderbolaget (25,21%)
e Alexander Hars genom Hars Holding AB och Moderbolaget (8,25%)

e Magnus Wiberg genom eEquity IV AB, eEquity Buyout | AB, eEquity SPV Il AB och Moderbolaget
(32,98% ).

Emittentens aktier ar denominerade i SEK. Alla emitterade aktier har en rost och har lika rattigheter vid
fordelning av inkomst och kapital. Per dagen for detta Prospekt hade Emittenten ett emitterat aktiekapital pa
500 000 SEK foérdelat pa 1 775 045 aktier.

Den verkstdllande ledningen bestar av ett team pa fem (5) personer. Ryan Looysen, verkstallande direktor,
Jim Collander, tillforordnad finanschef, Hampus Rudholm, forsdljningschef och Monika Aho,
digitaliseringschef.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, Sverige, dr Emittentens revisor sedan
arsstamman 2023. Carl Johan Rippe ar huvudansvarig revisor for Bolaget sedan arsstamman 2023. Carl Johan
Rippe ar statsauktoriserad revisor i Sverige och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
Fineasity var Bolagets revisor fran 2022 till och med den 26 maj 2023. Ben Mahejerzadeh-Heidari fran Fineasity
var huvudansvarig revisor for Bolaget. Ben Mahejerzadeh-Heidari ar auktoriserad revisor och medlem i
branschorganisationen FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Vilken &r den viktigaste finansiella informationen om Emittenten?

Finansiell
information
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Tabellen nedan visar en sammanfattning av den viktigaste finansiella informationen som hamtats fran
Emittentens finansiella rapport fér perioderna som slutar den 31 december 2023 och 31 december 2022 (i
tusentals SEK).

Period 2023 2022

Resultatrdkning i sammandrag

Summa rorelseresultat -217 041 -49 387

Balansrakning i sammandrag

Finansiell nettoskuld (langfristiga | 708 424 364 200
skulder plus kortfristiga
skulder minus kontanta medel)

Balanslikviditet 158 845 / 627 643 263674 /223144
(omséttningstillgangar/kortfristig

a skulder)




Skuldsattningsgrad (totala 740 402 712 379
skulder/totalt aktiekapital)
Réntetackningsgrad -123 640 -18423

(rorelseresultat/rantekostnader)
Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran l6pande -189 089 -84 465
verksamhet

Kassaflode fran 342 816 503 088
finansieringsverksamhet

Kassaflode fran -298 227 -262 750

investeringsverksamhet

Vilka &r de viktigaste riskerna som &r specifika for Emittenten?

Makroekonomiska
och regionspecifika
faktorer

Koncernens
verksamhet ar
beroende av
tillgang till,
funktionalitet och
tillgdnglighet av
dess IT-system och
Amazon-
plattformarna

Kundbeteende
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Marknaden for e-handelsaggregatorer, pa vilken Emittenten ar verksam, och diarmed Koncernens forsaljning,
ar beroende av bland annat makroekonomiska faktorer sasom den allmdnna ekonomiska utvecklingen,
utvecklingen av internetindustrin, Amazons resultat och utveckling, regional ekonomisk utveckling,
sysselsattningsutveckling, befolkningstillvaxt, befolkningsstruktur, inflation, rantesatser etc. Negativa
forandringar i allmanna ekonomiska forhallanden, framst i USA (som per den 30 december 2023 star for cirka
91 procent av Koncernens totala forsaljning) och globalt, sdsom perioder med lagre ekonomisk tillvaxt eller
recessioner, inflation eller deflation, en allmadn nedgang pa marknaden och fordndringar i foéretagens och
konsumenternas kopkraft kan paverka efterfrdgan pa de produkter och tjanster som Koncernen
tillhandahaller. Dessutom medfor internetbranschen, dar Koncernen ar verksam, sarskilda 6vervaganden och
risker, inklusive men inte begransat till, risker for attacker mot Koncernens plattformar som kan frustrera eller
hindra Koncernens anvandares méjlighet att fa tillgang till dess produkter, skadlig kod, virus, hacking och/eller
natfiskeattacker, spam och felaktig eller olaglig anvandning av Koncernens produkter samt risker relaterade
till cyberincidenter som kan leda till informationsstéld, datakorruption, driftsstorningar och/eller ekonomisk
forlust. Om nagot av ovanstaende skulle intraffa skulle det kunna ha en negativ effekt pa efterfragan pa
Koncernens produkter och darmed ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Dessutom kan tillgang och efterfragan pa de produktsegment som Koncernen férvarvar genom Amazon FBA-
varumadrken, och darmed avkastningen pa Emittentens investeringar, skilja sig at mellan olika geografiska
marknader och kan utvecklas olika inom olika geografiska marknader. Efterfragan pa de produkter som séljs
av Koncernen kan minska pa en geografisk marknad dven om efterfragan pa sadana produkter inte minskar i
resten av varlden. Detta kan leda till Iagre inkomstnivaer fran férsaljningen av de relevanta produkterna som
saljs av Koncernens Amazon FBA-varumarken och/eller minska marknadsvardet pa Emittentens investeringar.
Om en eller flera av dessa faktorer skulle utvecklas negativt skulle det kunna ha en betydande negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Eftersom Koncernen bedriver sin verksamhet genom Amazons marknadsplats ar tillgangligheten och
funktionen hos de tekniska plattformar som anvénds avgorande for Koncernens framtida framgang. Det &r
darfor viktigt att de relevanta Amazon-plattformarna som anvands av Koncernen alltid ar tillgangliga for
Koncernen och dess kunder for att Koncernen ska kunna fortsatta att bedriva sin dagliga verksamhet och
uppréatthalla sina forsaljningsvolymer. Om tillgangligheten till ndgon av de plattformar som anvands av
Koncernen, i synnerhet nagon av Amazons plattformar och/eller IT-system som anvands av Koncernen, skulle
vara begransad eller helt nere under en langre period, eller om nagot av Koncernbolagen och/eller Amazon
skulle vara féremal for t.ex. ett dataintrang eller cyberattacker, kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens férmaga att salja sina produkter, men kan ocksa ha en negativ inverkan pa Koncernens rykte samt
kund- och leverantorsrelationer, vilket kan leda till minskade intakter och resultat. Koncernen ar ocksa utsatt
for risker relaterade till skadlig kod, virus, hackning och/eller natfiskeattacker, spam och felaktig eller olaglig
anvandning av relevanta Amazon-plattformar samt risker relaterade till cyberincidenter som kan leda till
informationsstold, datakorruption, driftsstorningar och/eller ekonomisk férlust. Om nagon av ovanstaende
risker skulle férverkligas skulle det ha en betydande negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, intakter,
resultat och finansiella stallning.

Forsdljningen av de produkter som Koncernen siljer dr beroende av slutkonsumenternas kopkraft,
inkbpsmonster och beteende. Férandringar i kundernas strategier eller inkdpsmonster, inklusive men inte
begransat till, forandringar i kundernas beteende pa grund av miljé- och/eller hallbarhetsskal, kan paverka



Risk avseende
leverantorer och
leverans av varor

Koncernens nettoomsdttning negativt. Konsumenternas vilja att kdpa Koncernens produkter, framst
produkter inom féljande marknadssegment: (i) sport och friluftsliv, (ii) hdlsa och personlig vard, (iii) hem och
tradgard, (iv) husdjurstilloehor och (v) leksaker och spel, kan minska pa grund av externa faktorer, sdsom en
allmdn nedgang i ekonomin, som paverkar konsumenternas kopkraft eller k&pmodnster. Om
slutkonsumenternas vilja att kopa Koncernens produkter minskar, kommer det att ha en negativ inverkan pa
Koncernens forsaljning, resultat och finansiella stallning. Vidare kan utvecklingen pa marknaden for sadana
produkter som séljs av Koncernen och i synnerhet marknaden for e-handel av sadana varor vasentligt paverka
efterfragan pa Koncernens produkter eftersom Koncernen huvudsakligen ar verksam genom onlinebutiker.

Koncernens férmaga att betjana sina kunder dr beroende av att produkterna fran leverantérerna finns
tillgdngliga och levereras i ratt tid. Ofdrmaga att uppratthalla ett logistiskt natverk foér leveranser eller andra
problem med leveranser, sdsom férseningar, kan fa negativa konsekvenser for kundrelationer etc., vilket kan
leda till en negativ inverkan pa Koncernens nettoomsattning, resultat och finansiella stallning. Vidare har
Koncernen ett begransat antal betydande leverantérer som Koncernen &r starkt beroende av. Om nagon av
dessa leverantorer skulle sdga upp sitt avtal eller vdsentligt andra viktiga villkor som t.ex. kreditvillkor
(betalningsdagar) och prissattning i sddana avtal med Koncernen, skulle Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat kunna paverkas negativt. Koncernen fungerar som en lank mellan leverantérerna och
kunderna och Koncernen ar beroende av leverantorerna for att kunna fullgora sina skyldigheter gentemot sina
respektive kunder. Om en leverantor inte fullgor sina skyldigheter gentemot Koncernen och/eller om Amazon
inte levererar de relevanta varorna till kunden i ratt tid och pa ett effektivt satt kan det leda till en negativ
inverkan pa Koncernens rykte och kundrelationer, vilket i sin tur kan leda till minskade intdkter och resultat.
Koncernens tillgang till produkter kan ocksa paverkas negativt om leverantérerna hamnar i ekonomiska
svarigheter eller misslyckas med att félja tillampliga lagar, handelsrestriktioner, vaxelkurser,
transportkapacitet, kostnader och andra faktorer som ligger utanfér Koncernens kontroll, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vilka ar de viktigaste egenskaperna hos viardepapperen?

Tillamplig lag, typ,
klass och ISIN

Valuta,
denominering,
nominellt virde,
antal emitterade
vardepapper och
vardepapperens
I6ptid

Rattigheter knutna
till virdepapperen
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Obligationsvillkoren regleras av svensk lag. Obligationerna ar seniora obligationer med stalld sakerhet och
med fast ranta med ISIN: NO0012829847.

Obligationerna dr denominerade i SEK. Det Initiala Nominella Beloppet fér varje Obligation &r 1 SEK och den
minsta tillatna investeringen i Obligationsemissionen &r 1. Emittenten har emitterat totalt 302 021 486
Obligationer som emitterades pa det Forsta Emissionsdatumet och den 10 maj 2023 ("Andra
Emissionsdatumet”) (de "Obligationerna"). Obligationer till ett initialt sammanlagt belopp om
350 000 000 SEK emitterades av Emittenten pa det Forsta Emissionsdatumet och 12 500 000 SEK pa det
Andra Emissionsdatumet. Sedan det Forsta Emissionsdatumet och det Andra Emissionsdatumet har vissa
Obligationer cancellerats som betalning for Superseniora Obligationer (sasom definierat nedan) genom
kvittning, vilket resulterar i ett totalt utestdende belopp om 302 021 486 SEK per dagen for detta Prospekt
med ett nominellt belopp om 1 SEK per Obligation. Obligationernas slutliga forfallodatum &r den 9 februari
2027.

Varje begdran fran Emittenten eller en Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som
representerar minst tio (10) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sadan begdran kan endast goras
giltigt av en Person som ar Obligationsinnehavare pa den Bankdag som omedelbart féljer den dag da begaran
mottogs av Agenten och skall, om den gérs av flera Obligationsinnehavare, géras av dem gemensamt) i en
fraga som ror Finansieringsdokumenten skall riktas till Agenten och behandlas vid ett
Obligationsinnehavarmote eller genom ett skriftligt forfarande, enligt vad som beslutas av Agenten.

Emittenten ska l6sa in alla, men inte bara vissa, av de utestaende Obligationerna i sin helhet pa det Slutliga
Forfallodatumet med ett belopp per Obligation som motsvarar det Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald Ranta. Om det Slutliga Forfallodatumet inte dr en Bankdag, ska inlésen ske pa den
forsta efterfoljande Bankdagen.

Emittenten har ratt att l6sa in utestdende Obligationer i sin helhet nar som helst till det tillampliga
Képoptionsbeloppet i enlighet med Obligationsvillkoren.



Rangordning

Restriktioner for
overféring

Utbetalningspolicy

Obligationerna utgor direkta, ovillkorade, icke efterstallda och sakerstallda férpliktelser for Emittenten och
ska vid varje tidpunkt rangordnas pari passu med alla direkta, ovillkorade, icke efterstdllda och icke
sakerstallda forpliktelser for Emittenten utan nagot foretrade bland dem, forutom (i) de forpliktelser som ar
obligatoriskt foredragna enligt lag och (ii) Supersenior Skuld och Superseniora Obligationer i enlighet med
Intercreditoravtalet och garanteras av Garantigivarna.

Obligationerna &r fritt Overlatbara, men Obligationsinnehavarna kan vara féremal for kop- eller
Overlatelserestriktioner avseende Obligationerna, i forekommande fall, enligt lokal lagstiftning som en
Obligationsinnehavare kan vara foremal for. Varje Obligationsinnehavare maste sakerstélla efterlevnad av
sadana restriktioner pa egen bekostnad.

Obligationernas Ranteforfallodagar ar halvarsvis varje ar den 9 februari och den 9 augusti. Rinta kommer att
I6pa fran (och inklusive) det Foérsta Emissionsdatumet. Den sista ranteforfallodagen ska vara det Slutliga
Forfallodatumet den 9 februari 2027 (eller den tidigare dag da obligationerna aterbetalas i sin helhet).
Obligationerna l6per med en fast kontantranta om 10,00 procent per ar eller 15,00 procent per ar om det
betalas i natura (s.k. paid in kind). | enlighet med Obligationsvillkoren far Bolaget betala kontantrdanta under
forutsattningen att vissa villkor som anges i Obligationsvillkoren ar uppfyllda. Om villkoren for kontantrantan
inte ar uppfyllda |6per rdntan pa 15 procent som betalas i natura (s.k. paid in kind).

Var kommer vardepapperen att handlas?

Handel

Obligationerna kommer att upptas till handel pa Nasdaqg Stockholm.

Finns det nagon garanti kopplad till virdepapperen?

Garantins art och
omfattning

Garantigivare
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Garantigivarna har atagit sig att solidariskt garantera full och punktlig betalning och fullgérande av alla
Sakerstallda Forpliktelser, inklusive betalning av kapitalbelopp och rdnta enligt de Seniora
Finansieringsdokumenten (enligt definitionen i Emittentens Intercreditoravtal enligt definitionen nedan) nar
de forfaller, oavsett om det sker pa forfallodagen, genom acceleration, genom inlésen eller pa annat satt,
rénta pa varje sadan forpliktelse som ar férsenad, samt alla andra monetara skyldigheter for Emittenten till
de Sakerstallda Parterna enligt de Seniora Finansieringsdokumenten.

Emittentens ataganden under Obligationerna ar solidariskt garanterade av var och en av féljande enheter:

e Go North Rocket 1 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559356-5020;
e Go North Rocket 2 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559356-5038;
e Go North Rocket 3 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559357-8718;
e Go North Rocket 4 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559357-8684;
e  Go North Rocket 5 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-2984;
e Go North Rocket 6 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3032;
e Go North Rocket 7 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3040;
e Go North Rocket 8 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3016;
e Go North Rocket 9 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3024;
e Go North Rocket 10 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2061;
e  Go North Rocket 11 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2079;
e Go North Rocket 12 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2046;
e Go North Rocket 13 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2053;
e  Go North Rocket 14 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2103;
e  Go North Rocket 15 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4380;
e Go North Rocket 16 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4398;
e  Go North Rocket 17 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4448;
e  Go North Rocket 18 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4455;
e Go North Rocket 19 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4422;



e Go North Rocket 20 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4430;
e Go North Rocket 21 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4909;
e Go North Rocket 22 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4958;
e Go North Rocket 23 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4966;
e Go North Rocket 24 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4933;
e Go North Rocket 25 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4941;
e Go North Rocket 26 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4990;
e Go North Rocket 27 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-5005;
e Go North Rocket 28 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559418-4300;
e Go North Rocket 29 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559418-4359;
e  Go North Rocket 30 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559418-4367;
e  Go North Rocket 31 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559430-0658;
e Go North Rocket 32 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559430-0625;
e Go North Rocket 33 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559430-0633;
e Go North Rocket 34 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559430-0435;
e Go North Rocket 35 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559430-0443;
e Jodgo AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559172-7838;

e Johan & John AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559357-8700; och

e  Go North Rocket 36 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559285-6545.

Var och en "Garantigivare" och gemensamt "Garantigivarna".

Viasentliga riskfaktorer avseende Garantigivarna och Garantin

Risker relaterade till
garantierna

Aven om Koncernens forpliktelser gentemot Obligationsinnehavarna under Obligationerna ar garanterade i
begransad utstrackning, finns det en risk att eventuella verkstdllanden av fordringar enligt garantierna inte
skulle vara tillrdckliga for att tillgodose alla belopp av Obligationsinnehavarnas fordringar vid tidpunkten for
verkstdllandet. Vidare &ar Garantigivarna inte begrdnsade fran att bevilja ytterligare garantier. Om
Garantigivarna skulle garantera nagra andra forpliktelser finns det en risk att garantier som beviljats gentemot
Obligationsinnehavarna skulle forsamras.

Eventuella garantier for Emittentens skyldigheter under Obligationerna fran Emittentens dotterbolag &r
begrdnsade av relevanta regler for finansiellt stod och principer fér foretagsformaner.

Om Emittenten skulle vara oformoégen att gora aterbetalningar under Obligationerna finns det en risk att
Obligationsinnehavarna skulle finna det svart eller omagjligt att atervinna de belopp som de ar skyldiga under
Obligationerna. Det finns en risk att de garantier som beviljats for Obligationerna kommer att vara otillrackliga
for nagon av Emittentens skyldigheter under Obligationerna i handelse av att Emittenten blir insolvent.

Emittentens betalningsforpliktelser under Obligationerna ar strukturellt underordnade betalningsforpliktelser
gentemot fordringsdgare till Emittentens dotterbolag och dotterbolagen till sadana dotterbolag.
Garantigivarna (sasom definierat i Obligationsvillkoren) har ovillkorligen och oaterkalleligen garanterat
Emittentens betalningsfoérpliktelser under Obligationerna. Obligationerna har féljaktligen fordelen av en
direkt fordran pa Garantigivarna men inte pa alla medlemmar i Koncernen.

Det finns en risk att garantier som beviljats under Obligationerna inte kan verkstéllas eller att verkstallandet
av fordringar under garantierna kan forsenas under svensk lagstiftning eller annan tillamplig lagstiftning. Om
krav inte kan verkstallas, forsenas eller dr foremal for en viss grad av osdkerhet, finns det en risk att detta
skulle ha en betydande negativ effekt pa sannolikheten for att Obligationsinnehavarna erhaller de belopp som
de &r skyldiga enligt Obligationerna.

Vilka ar de viktigaste riskerna som &r specifika for virdepapperen?

Risker relaterade till
Intercreditoravtalet
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Emittenten har mojlighet att adra sig ytterligare skulder under Emittentens superseniora revolverande
kreditfacilitet ("Supersenior RCF") som, i enlighet med villkoren i ett Intercreditoravtal (enligt definitionen
nedan), rankar seniort i forhallande till Obligationerna. Dessutom har Emittenten emitterat Superseniora
Obligationer som rankar seniort i forhallande till Obligationerna. Vidare kan Emittenten adra sig ytterligare



finansiell skuldsattning som ocksa kommer att ranka pari passu med Obligationerna. Forhallandet mellan vissa
av Emittentens borgendrer (gemensamt "Sdkerstdllda Borgendrer") och Sakerhetsagenten regleras av ett
intercreditoravtal ("Intercreditoravtalet"). Aven om forpliktelserna under Obligationerna och vissa andra av
Koncernens forpliktelser gentemot Obligationsinnehavarna och de Sékerstdllda Borgenarerna ar sakrade
genom forstahandssdkerhet, finns det en risk att intdkterna fran en eventuell exekutiv forsdljning av
sakerhetstillgangarna inte kommer att vara tillrdckliga for att tillgodose alla belopp som da ar skyldiga de
Sakerstallda Borgendrerna. Vidare, om Emittenten emitterar ytterligare Obligationer, kan de nuvarande
Obligationsinnehavarnas sakerhetsposition forsamras.

Sakerhetsagenten kommer i enlighet med Intercreditoravtalet i vissa fall att ta instruktioner fran en
supersenior representant under Supersenior RCF. Det finns en risk att Sdkerhetsagenten och/eller en
supersenior representant under Supersenior RCF kommer att agera pa ett satt eller ge instruktioner som inte
ar till fordel for Obligationsinnehavarna. Dessutom kommer Sdkerhetsagenten i vissa fall att ta instruktioner
fran en senior representant, som ar de seniora fordringsagare vars seniora skuld vid den tidpunkten uppgar
till mer dn femtio (50) procent av den totala seniora skulden. Om den utestaende prioriterade skulden till
andra prioriterade borgenarer dn Obligationsinnehavarna Gverstiger forpliktelserna under Obligationerna,
kommer Obligationsinnehavarna darfor inte att kunna kontrollera verkstallighetsférfarandet.

Om Koncernens utestaende forpliktelser gentemot andra Sakerstallda Borgenarer dn Obligationsinnehavarna
oOkar, finns det en risk att Obligationsinnehavarnas sakerhetsstallning forsamras.

Vidare finns det en risk att sdkerheten inte vid varje tidpunkt tacker de Sakerstallda Borgenarernas utestaende
fordringar.

Intercreditoravtalet innehaller ocksa bestammelser om tillimpningen av intakter fran en verkstéllighet av
sakerhet dar nagon agent kommer att fa betalningar forst, i andra hand nagon borgenar under nagon
Supersenior Skuld, i tredje hand nagon borgenar pro rata under nagon senior skuld (inklusive
Obligationsinnehavarna) och slutligen nagon borgenar under nagon aktieagare, koncernintern och efterstalld
skuld. Det finns en risk att intdkterna fran verkstalligheten inte kommer att vara tillrackliga for att Emittenten
ska kunna uppfylla vattenfallsbestammelserna ovan.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDE TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i denna sdkerhet?

Forvantad tidsplan
for erbjudandet

Uppgifter om
upptagande till
handel pa Nasdaq
Stockholm

Kostnader for
notering

Kostnader som
debiteras
Obligationsinnehav
arna av Emittenten

Ej tillampligt. Detta Prospekt utfardas i samband med ett upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm och det
foreligger inget erbjudande att férvarva Obligationerna.

Detta Prospekt har uppréttats for upptagande till handel av Obligationerna pa foretagsobligationslistan vid
Nasdaq Stockholm. Detta Prospekt innehaller inte och utgoér inte ett erbjudande eller en uppmaning att kdpa
eller sdlja Obligationer.

Den sammanlagda kostnaden for Obligationernas upptagande till handel berdknas inte 6verstiga 349 000 SEK.

Inga kostnader kommer att baras av Obligationsinnehavarna.

Varfor upprattas detta Prospekt?

Skal for upptagande Detta Prospekt har upprattats for att mojliggora att Obligationerna tas upp till handel pa

till handel pa en
Reglerad Marknad
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foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm vilket &r ett krav fran Obligationsinnehavarna och som anges
i Obligationsvillkoren.



Anvandning av
likvid

Materiella
konflikter
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Likviden fran Obligationerna uppgar till 302 021 486 SEK och Emittenten har anvant likviden for att (i)
refinansiera befintliga skulder, (ii) investeringar och férvarv, och (iii) finansiera allménna féretagsandamal i
Koncernen.

Sole Bookrunner och/eller dess narstaende bolag har engagerat sig i, och kan i framtiden komma att engagera
sig i, investment banking och/eller commercial banking eller andra tjénster fér Emittenten och Koncernen
inom ramen for den ordinarie verksamheten. Féljaktligen kan intressekonflikter finnas eller uppsta till foljd av
att Sole Bookrunner och/eller dess dotterbolag tidigare har engagerat sig, eller i framtiden engagerar sig, i
transaktioner med andra parter, har flera roller eller utfér andra transaktioner for tredje parter med
motstridiga intressen.



RISKFAKTORER

Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Koncernens verksamhet, framtida
utveckling och férmdga att fullgéra sina férpliktelser enligt Obligationsvillkoren samt risker
relaterade till Obligationerna. De riskfaktorer som presenteras nedan kategoriseras som "RISKER
RELATERADE TILL KONCERNEN" eller "RISKER RELATERADE TILL OBLIGATIONERNA" baserat pG om
de avser Koncernen eller Obligationerna. Riskfaktorernas vésentlighet redovisas med hjdlp av en
kvalitativ ordinalskala pG lag, medel eller hég. Bedémningen av riskfaktorernas visentlighet har
baserats pd sannolikheten for deras forekomst och den férvintade omfattningen av deras negativa
inverkan. Bedémningen av vésentlighet och sannolikhet for varje riskfaktor har gjorts av Emittenten.

Risker relaterade till Koncernen
Risker relaterade till Emittentens affarsverksamhet och bransch

Hog riskniva
Makroekonomiska och regionspecifika faktorer

Emittenten ar en e-handelsaggregator som fokuserar pa att forvarva Fulfilment by Amazon (FBA)
varumarken framst inom segmenten: (i) sport och friluftsliv, (ii) hdlsa och personlig vard, (iii) hem
och tradgard (iv) husdjurstilloehér och (v) leksaker och spel. Koncernen driver onlinebutiker som
drivs genom Amazons logistikcenter och marknadsplattform.

Marknaden for e-handelsaggregat, pa vilken Emittenten ar verksam, och ddrmed Koncernens
forsdljning, ar beroende av bland annat makroekonomiska faktorer sasom den allménna
ekonomiska trenden, utvecklingen av internetindustrin, Amazons resultat och utveckling,
regionalekonomisk utveckling, sysselsattningsutveckling, befolkningstillvaxt, befolkningsstruktur,
inflation, rantesatser etc. Negativa foérandringar i allmanna ekonomiska férhallanden, framst i USA
(som per den 30 december 2023 star for cirka 91 procent av Koncernens totala férséljning) och
globalt, sdsom perioder med lagre ekonomisk tillvaxt eller recessioner, inflation eller deflation, en
allmén nedgang pa marknaden och férdndringar i féretagens och konsumenternas kopkraft kan
paverka efterfragan pa de produkter och tjanster som Koncernen tillhandahaller.

Koncernen bedriver sin verksamhet genom Amazons marknadsplats och de produkter som séljs av
Koncernen pa Amazons marknadsplats marknadsfors och siljs i olika jurisdiktioner. Koncernen ar
baserad i Sverige och Koncernen har férvarvat och kommer att fortsatta att férvarva Amazon FBA-
varumarken globalt, fraimst Amazon FBA-varumarken som &ar aktiva i USA, Kanada, Tyskland
och/eller andra stora marknader pa Amazons marknadsplats, och darfér &r Emittentens innehav
sarskilt riskexponerade mot makroekonomiska faktorer som paverkar de relevanta marknaderna.
Dessutom kan utbud och efterfragan pd de produktsegment som Koncernen foérvarvar genom
Amazon FBA-varumarken, och darmed avkastningen pd Emittentens investeringar, skilja sig at
mellan olika geografiska marknader och kan utvecklas olika inom olika geografiska marknader.
Efterfragan pa de produkter som séljs av Koncernen kan minska pa en geografisk marknad dven om
efterfragan pa sadana produkter inte minskar i resten av varlden. Detta kan leda till lagre
inkomstnivaer fran forsaljningen av de relevanta produkterna som séljs av Koncernens Amazon
FBA-varumarken och/eller minska marknadsvardet pa Emittentens investeringar. Om en eller flera
av dessa faktorer skulle utvecklas negativt skulle det kunna ha en betydande negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

W/13604836/v3



10

Hog riskniva
Risker relaterade till immateriella tillgdngar och varumérken

Koncernen har en omfattande M&A-strategi som kan leda till att betydande immateriella tillgangar
byggs upp Over tiden, varav merparten forvantas bestd av varumaérken. Varumarken har
obestambara nyttjandeperioder och provas darfor arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov
av Koncernen eller sa snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga har minskat
i varde. Avvikelser fran Koncernens antaganden om framtida tillvdaxt och I6nsamhet kan leda till
nedskrivningar i samband med framtida prévningar av férandringar i varumarkesvarden, vilket kan
fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella
stallning.

Hog riskniva
Risker i samband med befintliga och framtida férvdrv och andra transaktionsrelaterade risker

Koncernen utvarderar potentiella forvarv av Amazon FBA-varumarken som ar i linje med
Koncernens strategiska mal och Emittenten har ocksa gjort sadana forvarv tidigare. De senaste
forvarven inom Koncernen inkluderar forvarvet av Blue Cactus (hem- och tradgardskategori),
Simply Imagine (hem- och tradgardskategori), Todale (babykategori) och PlayVibe (leksaker och
spelkategori) och Koncernen har totalt 34 varumarken.

Det finns en risk att det finns oidentifierade risker i nyligen férvarvade varumarken som ar okanda
for Emittenten och att sddana oidentifierade risker kommer att ha en negativ inverkan pa
Emittentens verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Till féljd av detta finns det ocksa en risk
att tillrackliga garantier, ersattningar eller minskningar av kopeskillingen med avseende pa sadana
potentiella upptackter inte pa ett tillfredsstallande satt inkluderas eller aterspeglas i avtalet om
forvarv av aktier eller 6verforing av tillgangar, vilket 6kar risken for tvister och rattsprocesser, vilket
kan vara kostsamt och tidskrdvande for Emittenten att 16sa, och kan ocksa ha en negativ inverkan
pa Emittentens rykte och férmaga att genomfora framtida férvarv. Om nagon av de ovan beskrivna
riskerna skulle materialiseras, kan detta ha en negativ inverkan pa Emittentens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Vidare ar Koncernen skyldig att betala tillaggskopeskillingar, stabilitetsbetalningar och aterbetala
sdljare enligt de flesta av sina forvarv och framtida forvarv kan ocksa innehalla ataganden fran
Koncernen att betala vytterligare kopeskilling till de relevanta saljarna. Sadana ytterligare
betalningar kan ha negativa effekter pa Emittentens finansiella stallning. Det finns en risk att
framtida forvarvsaktiviteter kommer att medféra vissa finansiella, ledningsmassiga och operativa
risker, inklusive svarigheter att integrera eller separera verksamheter fran befintliga verksamheter
och utmaningar som uppstar genom férvarv som inte uppnar forsaljningsnivaer och Il6nsamhet som
motiverar de investeringar som gjorts av Koncernen. Om de investeringar som gjorts av Koncernen,
eller framtida investeringar, inte skulle vara framgangsrika finns det en risk att Emittentens
verksamhet, finansiella stéllning och resultat kommer att paverkas negativt. Det finns ocksa en risk
for att framtida forvarv kommer att leda till upptagande av skulder, ansvarsforbindelser,
avskrivningskostnader, nedskrivning av goodwill eller omstruktureringskostnader, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Emittentens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Hog riskniva
Kundbeteende och konkurrensutsatt marknad
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Forsaljningen av de produkter som Koncernen saljer ar beroende av slutkonsumenternas képkraft,
inkdpsmonster och beteende. Férandringar i kundernas strategier eller inkdpsmonster, inklusive
men inte begransat till, fordndringar i kundernas beteende pa grund av miljo- och/eller
hallbarhetsskal, kan paverka Koncernens nettoomsattning negativt. Konsumenternas vilja att kopa
Koncernens produkter, framst produkter inom féljande marknadssegment: (i) sport och fritid, (ii)
halsa och personlig vard, (iii) hem och tradgard, (iv) husdjurstilloehér och (v) leksaker och spel, kan
minska pa grund av externa faktorer, sasom en allman nedgang i ekonomin, som paverkar
konsumenternas kopkraft eller kopmoénster. Om slutkonsumenternas vilja att kopa Koncernens
produkter minskar, kommer det att ha en negativ inverkan pa Koncernens forsaljning, resultat och
finansiella stallning. Vidare kan utvecklingen pa marknaden for sadana produkter som séljs av
Koncernen och i synnerhet marknaden for e-handel av sadana varor vasentligt paverka efterfragan
pa Koncernens produkter eftersom Koncernen huvudsakligen ar verksam genom online-butiker.

Vidare ar Koncernen verksam i en konkurrensutsatt bransch med konkurrens fran bade nationella
och internationella konkurrenter. Nya konkurrenter inom sektorn for e-handelsaggregatorer kan
oka konkurrensen inom Koncernens produktkategorier samt 6ka konkurrensen ndr det galler
forvarv av Amazon FBA-varumarken som uppfyller Koncernens investeringskriterier. Dessutom kan
andra lokala eller utldndska konkurrenter som fér narvarande inte ar etablerade pa nagon
marknadsplats dar Koncernen ar verksam (i forekommande fall) i framtiden komma in pa nagon av
Koncernens marknader. Koncernens konkurrenter kan vidta aggressiva atgarder for att 6ka sina
marknadsandelar, inklusive att skapa nya forsaljningskanaler online, forsoka kopiera nagot av
Koncernens koncept och prissatta produkter under anskaffningskostnaden for att locka kunder. Det
finns en risk att Koncernen inte kommer att kunna svara effektivt och férsvara sin marknadsposition
mot sddan konkurrens. Okad konkurrens fran befintliga och framtida konkurrenter kan darfér leda
till 6kade anskaffningskostnader, lagre forsaljning, vinster och marginaler, vilket kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa koncernens verksamhet, utsikter, finansiella stallning och resultat.

Hog riskniva
Ledningsrisk och férmdga att rekrytera och behdlla personal

Koncernen har en begransad verksamhetshistoria och bildades 2020 i syfte att genomféra sin
affarsplan och Emittentens organisation ar av begransad storlek. Darfér ar Emittenten beroende av
sin ledning och Emittentens styrelse for genomférandet av sin strategi och driften av sina
aktiviteter. Koncernen ar i synnerhet beroende av sin grundare Johan Hallenby samt ledningen,
inklusive VD, Ryan Looysen. Dessutom kommer Koncernen att vara beroende av tjanster och
produkter fran vissa andra konsulter, entreprendrer och andra tjansteleverantorer foér att
framgangsrikt kunna fullfélja Koncernens affarsplan. Emittentens framtida framgangar beror darfor
bland annat pa Emittentens formaga att behalla och motivera sin nyckelpersonal. Det beror ocksa
pa formagan att rekrytera, behalla och utveckla andra kvalificerade ledande befattningshavare och
nyckelpersoner med nédvandig kompetens och omfattande branscherfarenhet till Emittenten. Det
finns en risk att Koncernen inte kan kdpa nya ledningstjanster eller andra nédvéandiga tjanster eller
produkter pa gynnsamma villkor, eller éverhuvudtaget, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet och finansiella stallning.

Medelhog risk
Koncernens verksamhet ér beroende av tillgang till, funktionalitet och tillgdnglighet av dess IT-
system och Amazon-plattformar

Eftersom Koncernen bedriver sin verksamhet genom Amazons marknadsplats ar tillgangligheten
och funktionen hos de tekniska plattformar som anvdnds avgdrande for Koncernens framtida
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framgang. Det ar darfor viktigt att de relevanta Amazon-plattformarna som anvédnds av Koncernen
alltid ar tillgangliga for Koncernen och dess kunder for att Koncernen ska kunna fortsatta att bedriva
sin dagliga verksamhet och uppréatthalla sina forsaljningsvolymer. Om tillgangligheten till nagon av
de plattformar som anvinds av Koncernen, i synnerhet nagon av Amazons plattformar och/eller IT-
system som anvands av Koncernen, skulle vara begransad eller helt nere under en langre period,
eller om nagot av Koncernbolagen och/eller Amazon skulle vara foremal for t.ex. ett dataintrang
eller cyberattacker, kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens férmaga att sélja sina
produkter, men kan ocksd ha en negativ inverkan pa Koncernens rykte samt kund- och
leverantorsrelationer, vilket kan leda till minskade intdkter och resultat.

Dessutom medfor internetbranschen, dar Koncernen ar verksam, sarskilda overvdaganden och
risker, inklusive men inte begransat till, risker for attacker mot Koncernens plattformar som kan
frustrera eller hindra Koncernens anvandares mojlighet att fa tillgang till dess produkter. Eftersom
Koncernen inte har kontroll éver nagot av de relevanta Amazon IT-systemen och/eller Amazon-
plattformarna som anvands av Koncernen, ar Koncernen utsatt for risker relaterade till skadlig kod,
virus, hackning och/eller nitfiskeattacker, spam och felaktig eller olaglig anvandning av de
relevanta Amazon-plattformarna samt risker relaterade till cyberincidenter som kan leda till
informationsstéld, datakorruption, driftstorningar och/eller ekonomisk férlust. Om nagon av
ovanstaende risker skulle férverkligas skulle det ha en betydande negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, intdkter, resultat och finansiella stallning.

Medelhog riskniva
Risk avseende leverantérer och leverans av varor

Koncernen tillverkar inte sina egna produkter, utan Koncernens formaga att betjdna sina kunder &r
beroende av att produkter fran leverantorer finns tillgdngliga och levereras i ratt tid. Oférmaga att
uppratthalla ett logistiskt natverk for leveranser eller andra problem med leveranser, sdsom
forseningar, kan fa negativa konsekvenser for kundrelationer etc., vilket leder till en negativ effekt
pa Koncernens nettoomsattning, resultat och finansiella stallning. Vidare har Koncernen ett
begransat antal betydande leverantérer som Koncernen ar starkt beroende av. Om nagon av dessa
leverantorer skulle sdga upp sitt avtal eller vasentligt andra viktiga villkor som t.ex. kreditvillkor
(betalningsdagar) och prissattning i sadana avtal med Koncernen, skulle Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat kunna paverkas negativt.

Koncernen fungerar som en lank mellan leverantdrerna och kunderna och Koncernen ar beroende
av leverantorerna for att kunna fullgoéra sina skyldigheter gentemot sina respektive kunder. Om en
leverantor inte fullgor sina skyldigheter gentemot Koncernen och/eller om Amazon inte levererar
de relevanta varorna till kunden i ratt tid och pa ett effektivt satt kan det leda till en negativ inverkan
pa Koncernens rykte och kundrelationer, vilket i sin tur kan leda till minskade intakter och resultat.
Koncernens tillgang till produkter kan ocksa paverkas negativt om leverantérerna hamnar i
ekonomiska svarigheter eller misslyckas med att folja tillampliga lagar, handelsrestriktioner,
vaxelkurser, transportkapacitet, kostnader och andra faktorer som ligger utanfér Koncernens
kontroll, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Medelhog riskniva

Amazon FBA-varumdrkenas kommersiella framgdng dr beroende av effektiv marknadsféring
online
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| synnerhet vad géller Koncernens butik pa Amazons marknadsplats, eftersom Koncernen bedriver
sin affdrsverksamhet genom en sadan marknadsplats, forlitar sig Koncernen pa sin online-nérvaro
och synlighet i olika sckmotorer, sdsom Google, for att generera trafik till Koncernens online butiker
via Amazons marknadsplats. Om Koncernen inte aktivt fokuserar pa sina marknadsforingsstrategier
genom sOkmotorer, eller om sadana s6kmotorer goér betydande férandringar i rankningen av
organiska sokresultat, kan det negativt paverka antalet besdkare till Koncernens online-butiker,
vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Koncernens finansiella stallning och resultat. Det bor
vidare noteras att kostnaderna for sa kallad "pay-per-click-marknadsforing" har 6kat under de
senaste aren. Om denna trend skulle fortsatta i framtiden, dvs. att kostnaderna for sadan
marknadsforing okar ytterligare, kan detta ocksa fa en negativ inverkan pa Koncernens finansiella
stallning och resultat.

Vidare kan foréndringar i Amazons algoritmer ha en negativ inverkan pa Koncernens
sokmotoroptimering och minska trafiken till Koncernens online-butiker och darmed ha en negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Medelhog riskniva
Risk relaterat till investeringsstrategi

En stor del av Emittentens investeringsstrategi ar att identifiera och férvdarva Amazon FBA-
varumarken med tillvaxtpotential med fokus pa framst Amazon FBA-varuméarken inom
marknadssegmenten: (i) sport och friluftsliv, (ii) halsa och personlig vard, (iii) hem och tradgard (iv)
husdjurstillbehér och (v) leksaker och spel. Emittenten koncentrerar huvudsakligen sina forvarv pa
en global nivd och for att genomfdora sadana investeringar, och didrmed uppfylla sin
investeringsstrategi, ar Emittenten beroende av sin formaga att identifiera lampliga
investeringsmajligheter pa villkor som &r godtagbara for Emittenten. Det finns ingen garanti for att,
dven om Emittenten férvarvar Amazon FBA-varumarken i de relevanta produktsegmenten, sadana
investeringar kommer att ge avkastning, vilket kan ha en negativ inverkan pa Emittentens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Som en del av Koncernens investeringsstrategi ar Koncernen beroende av att kunna identifiera
Amazon FBA-varumarken med potential for forbattrad lI6nsamhet och skalbarhet for att kunna
omvandla Koncernens forvarv till avkastning. Det finns vissa aspekter som ar viktiga for Koncernen
for att uppna tillvaxt i férhallande till Koncernens investeringsstrategi, inklusive, men inte begransat
till, forbattring av Amazon-listor (dvs. nya bilder, videor och/eller text) fér att uppna en hogre
konverteringsgrad, mojligheter till omprofilering och/eller ompositionering, kanalutvidgning for att
skapa intaktsstrommar utanfor Amazon, 6kad effektivitet i forpackning, lagring och leverans for att
sanka kostnaderna, produktpenetration (dvs. att gora de produkter som séljs av Koncernen till en
del av Amazon FBA-varumarket) for att uppna en hogre konverteringsgrad. dvs. géra de produkter
som séljs av de relevanta Amazon FBA-varumarkena battre, inklusive, men inte begransat till,
forbattring genom t.ex. SKU (stock keeping unit)-variationer sdsom olika farger, storlekar etc.) och
geografisk expansion (dvs. skala de relevanta Amazon FBA-varumarkena geografiskt for att kunna
na sa manga marknader som mojligt och expandera de relevanta Amazon FBA-varumérkena till
olika omraden for att paskynda tillvaxt och I6nsamhet). Om Koncernen inte kan bygga interna
skalférdelar 6ver forvarvade Amazon FBA-varumarken genom att t.ex. optimera annonsutgifter,
sanka rorelsekostnader och forbattra bruttomarginalen, kan detta ha en negativ inverkan pa
tillvaxten av Koncernens forvarv fran tid till annan och diarmed ha en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Medelhog riskniva
Madjlighet att justera priser

Eftersom Emittenten inte har nagon egen tillverkning ar Koncernen inte direkt exponerad for
ravaruprisfluktuationer som aterspeglas i de produkter den kdper. Koncernens leverantorer, som
huvudsakligen finns i Sydostasien, koper dock betydande mangder ravaror, inklusive, men inte
begransat till, plast, gummi, silikon, bambu, textilier och metaller, och féljaktligen har Koncernen
en indirekt exponering for priskningar pa sadana ravaror. Externa faktorer som vaderférhallanden,
ravarumarknader, valutafluktuationer och konsumenternas efterfrdgan paverkar priserna pa de
ravaror som Koncernens leverantérer anvander i tillverkningsprocesserna. Om tillgangen pa
relevanta material minskar och/eller priserna pa ndédvandiga material stiger, kan detta ha en
negativ inverkan pa Koncernens tillgang till tillrdckliga kvantiteter av de relevanta produkter som
kravs for att Koncernen ska vara l6nsam. Till f6ljd av 6kade ravarupriser och/eller fraktkostnader,
t.ex. pa grund av pagaende militdra konflikter, kan tillverkare forsdka overfora sina extra kostnader
pa Koncernen. Om Emittenten inte kan fora vidare sadana 6kade inkdpskostnader till sina kunder,
eller om Koncernen inte kan oOka forsadljningsvolymerna for att kompensera for okade
inkdpskostnader, kan Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat komma att paverkas
negativt.

Medelhog riskniva
Exponering fér skadestdndsansprdk och produktansvar

Om produkter som salts till kunder ar skadade, felaktiga eller pa annat satt felaktiga nar de
levereras, kan det berdorda Koncernbolaget utsattas for klagomal och ansprdk. | den man
Koncernbolaget inte kan overféra ersattningskraven till sina leverantorer eller transportorer kan
Koncernbolaget bli skyldigt att ratta till eller kompensera for de felaktiga produkterna. Dessutom
ar Koncernen exponerad for produktansvar i sin egenskap av leverantor av produkter till slutkunder,
vilket kan medfora ett strikt ansvar for det relevanta Koncernbolag som séljer en produkt till en
kund, om en sadan produkt orsakar person- eller egendomsskada. Underlatenhet att pa lampligt
satt hantera risker relaterade till produkter kan negativt paverka Koncernens anseende, forsaljning
och resultat. Det finns ocksa en risk att Koncernens forsakringsskydd inte tacker de avtalsenliga
kraven eller det specifika produktansvaret, eller att forsakringsskyddet ar begréansat i fraga om det
belopp som ticks per incident. Aven om sadana kostnader kan tickas av de relevanta
forsakringarna kan det uppsta drifts- och effektivitetsforluster inom de relevanta Koncernbolagen
som kanske inte kommer att kompenseras. Klagomal och produktansvar samt risken for detta kan
ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella stallning och resultat samt
pa Koncernens anseende.

Lag riskniva
Risker relaterade till Amazons plattform

Koncernen bedriver sin verksamhet via Amazons marknadsplats, vilket gor att Koncernen ar féremal
for risker som rér Amazon-plattformen som sadan samt Amazon som foretag. Som en Amazon FBA-
aggregator for e-handel forvarvar Koncernen olika Amazon FBA-varumarken i syfte att, bland annat,
skala upp sadana Amazon FBA-varumarken och 6ka Iénsamheten och tillvaxten fér sddana Amazon
FBA-varumarken. Eftersom Koncernen huvudsakligen forvarvar och driver Amazon FBA-
varumarken ar Koncernen beroende av Amazons marknadsplats dar Koncernens produkter
marknadsfors och séljs. Eventuella driftstopp pa en sadan marknadsplats, sarskilt under en langre
tid, kan leda till minskade intdkter och resultat och darmed ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Vidare kan Koncernen (nar den mognar) i framtiden
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forvarva varumarken som har intaktsstrommar fran andra plattformar, t.ex. Walmart, saddana
varumarkens egna webbplatser eller andra liknande kanaler utanfor Amazons marknadsplats.

Dessutom kan villkoren for att bedriva verksamhet som séljare pa Amazons marknadsplats med
avseende pa Amazons kundtjanst och fullgérandecentret dndras fran tid till annan. Eventuella
negativa forandringar av sadana villkor, inklusive men inte begransat till forandringar som hindrar
och/eller begrdansar mojligheten att verka som en aggregator eller eventuella 6kningar av avgifter
som ska betalas till Amazon for att anvdanda Amazons plattformar, kan ha en negativ inverkan pa
Koncernens lénsamhet och darmed pa Koncernens verksamhet och finansiella stallning.

Eftersom Koncernen siljer sina produkter via Amazons marknadsplats ar Koncernen ocksa
beroende av Amazons logistiksystem, inklusive transport och transportstruktur for produkter.
Koncernen levererar inte sina egna produkter till sina kunder eftersom detta skots av Amazon som
en del av anvandningen av Amazons marknadsplats. Koncernens férmaga att betjana sina kunder
ar darfor beroende av tillgangligheten och leverans i ratt tid fran Amazons leverantorer till
Koncernens kunder. Om denna risk materialiseras kan det ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Lag riskniva
Risker relaterade till eventuell negativ publicitet i samband med Amazon

Eftersom Koncernen endast bedriver sin verksamhet genom Amazons marknadsplats ar Koncernen
beroende av Amazons varumarke och negativ publicitet eller meddelanden som rér, inklusive men
inte begransat till, Amazons varumarke eller Amazons marknadsplats kan, oavsett om det ar
motiverat eller inte, férsdmra Amazons varumarkesvarde och darmed ha en negativ inverkan pa
Koncernens rykte eller forlust av konsumenternas fortroende for dess produkter, vilket leder till
minskade intdkter och resultat for Koncernen. Koncernen ar i synnerhet exponerad for negativ
publicitet om Amazon avseende t.ex. produktsdkerhet och kvalitetsfragor for de produkter som
sdljs pa Amazon (inklusive koncernens produkter) eller daliga arbetsforhallanden pa Amazon.
Negativ publicitet om dessa typer av problem kan skada bilden av Emittenternas varumarke och
avskracka konsumenter fran att kopa Koncernens produkter. Skada pa Koncernens rykte eller
forlust av konsumenternas fortroende for dess produkter kan leda till minskad efterfragan pa
Koncernens produkter och kan ha en véasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat, samt krava ytterligare resurser for att ateruppbygga Koncernens
rykte.

Lag riskniva
Koncernen dr beroende av Amazon FBA:s varumdrken och andra immateriella réittigheter

Koncernens Amazon FBA-varumarken som forvarvas fran tid till annan, inklusive varumarken,
domannamn och skyddad information relaterad till t.ex. Koncernens IT-plattformar och system, ar
nagra av Koncernens viktigaste affarstillgangar. Negativa handelser som direkt eller indirekt ar
relaterade till nagot av Koncernens varumaérken eller andra immateriella rattigheter, sasom
misslyckande med att etablera, hantera och skydda sina varumarken, eller exponering for krav
relaterade till varumérken eller immateriella rattigheter som begrédnsar anvandningen av sadana
varumarken och/eller immateriella rattigheter, kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Koncernen har ingatt kopeavtal i samband med forvarv som gjorts av Koncernen fran tid till annan
avseende, inklusive men inte begransat till, vissa immateriella rattigheter. Det finns en risk att
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tredje part anvander sddana immateriella rattigheter och att Koncernen inte skulle kunna skydda
sina immateriella rattigheter, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Dessutom finns det en risk for att konkurrenter eller andra tredje parter pa ett otillborligt satt
forsoker utnyttja eller gora intrang i Koncernens immateriella rattigheter. Det finns ocksa en risk
att konkurrenter pa olika satt kan ifragasatta eller kringgad Koncernens immaterialrattsliga skydd,
eller att ndgot Koncernbolag kan goéra intrang i, eller anklagas for att gora intrang i, tredje parts
immateriella rattigheter, vilket kan leda till rattsliga tvister. | allmanhet kan rattsliga tvister som ror
immateriella rattigheter visa sig vara komplicerade, tidskravande och kostsamma, och kan leda till
att sddana Koncernbolag inte kan anvanda sina varumarken eller domaner under tiden. Om nagon
av de ovan namnda riskerna skulle forverkligas kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat, och som ett resultat negativt paverka
Emittenten.

Lag riskniva
Beroende av tredjepartsleverantérer av betalningslésningar

Koncernen erbjuder sina respektive kunder olika betalningslésningar via Amazons marknadsplats i
enlighet med Amazons villkor fér Amazons marknadsplats, inklusive kredit- och betalkort och
tredjeparts online-banktjanster via operatérer som MasterCard, American Express och Visa Card.
Betalningsprocessen ar en integrerad och nodvandig del av kdpet och den Overgripande
upplevelsen av kodpprocessen, och Koncernen dr darfoér beroende av funktionaliteten hos de
betalningslosningar som fran tid till annan erbjuds pa Amazons marknadsplats. | hdndelse av
tekniska svarigheter eller avbrott i nagon av de relevanta betalningslésningarna pa Amazons
marknadsplats kan Koncernens rykte, forsaljning och resultat paverkas negativt. Dessutom kan de
betalningslosningar fran tredje part som anvdnds av Amazons marknadsplats bli foremal for
cyberattacker eller andra handelser, som ligger utanfér Koncernens kontroll, vilket i sin tur kan
paverka Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare anvander Koncernen Airwallex Business Accounts, en gransoverskridande betalningslosning
for foretag som ar foremal for betalning i flera valutor, for alla inkommande insattningar fran
Amazon och alla Amazon-relaterade utgdende betalningar. Betalningsmetoden ar etablerad bland
foretag som ar verksamma pa Amazons marknadsplats. Som med alla betalningsmetoder kan
Koncernens rykte, forsaljning och resultat paverkas negativt om tekniska svarigheter eller avbrott i
tjansten skulle intraffa.

Lag riskniva
Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Koncernen hanterar en stor mangd personuppgifter, sarskilt i forhallande till sina kunder (varav de
flesta ar privatpersoner), men aven i forhallande till anstéllda och leverantorer. De behandlade
uppgifterna omfattar t.ex. information om namn, e-post, bostadsadress och IP-adress, vilka alla
utgor personuppgifter enligt den allmanna dataskyddsférordningen 2016/679 ("GDPR"). Det finns
en risk att Koncernens hantering av personuppgifter ar eller har varit felaktig, eller att det pa grund
av sakerhetsbrister intraffar ett dataintrang som leder till spridning av personuppgifter utom
Koncernens kontroll. En dvertradelse av GDPR kan leda till administrativa sanktioner som uppgar
till det hégre av 20 000 000 EUR och 4 procent av foregaende ars sammanlagda arsomsattning for
det yttersta moderbolag som kontrollerar verksamheten och alla andra féretag som ett sadant
yttersta moderbolag kontrollerar. Eftersom Koncernen hanterar en stor mangd personuppgifter
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kan felaktig hantering eller dataintrang leda till att manga registrerade personer paverkas, vilket
kan leda till h6ga administrativa avgifter, civilrattsliga och/eller straffrattsliga atgarder och skadat
rykte, och foljaktligen kan paverka Koncernens verksamhet och finansiella stallning.

Det finns vidare en risk att Koncernen kan paverkas negativt av dndringar i GDPR, tolkningen av
GDPR eller statliga policyer i forhallande till anonymiserade data. Strikta eller foréandrade regelverk,
myndighetspolicyer och lagstiftning pa de marknader dar Koncernen ar verksam kan ha en negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet.

Risker relaterade till Emittentens finansiella situation

Hog riskniva
Likviditetsrisk

Koncernen har haft en intensiv tillvaxtstrategi, genom att snabbt forvarva nya verksamheter och
anstalla ett antal nya medarbetare, vilket har lett till en 6verdriven 6kning av allmdnna kostnader.
Pa grund av att Koncernens finansiella utsikter dr lagre &n vad som forst forvantades, har Koncernen
inlett ett internt omorganisationsprogram ("Omorganisationsprogrammet"). Omorganisations-
programmet som Koncernen har initierat inkluderar ett antal olika organisatoriska férandringar
sasom (i) effektivisering av den nuvarande arbetsstyrkan, (ii) initiering av ett tillfalligt
anstallningsstopp, (iii) optimering av andra allmédnna kostnader och (iv) omstrukturering av det
verkstdllande ledarskapet.

Om Koncernen misslyckas med att uppfylla sina tidsfrister och skyldigheter enligt
Omorganisationsprogrammet finns det en risk att Koncernen inte skulle kunna sdnka sina kostnader
och, som en konsekvens, att Koncernen inte skulle ha tillgang till kontanter eller likvida medel eller
kreditfaciliteter for att uppfylla betalningsforpliktelser. Om Koncernen inte skulle kunna fullgéra
sina betalningsforpliktelser skulle det ha en negativ inverkan pa Koncernens finansiella stallning.

Medelhog riskniva
Refinansieringsrisker

Refinansieringsrisk avser risken att inte kunna erhalla finansiering eller endast erhalla finansiering
pa villkor som &r oférdelaktiga for Emittenten. Emittenten finansierar sin verksamhet framst genom
en kombination av upplaning fran kreditinstitut, banker och skuldkapitalmarknader. Per det den 30
december 2023 uppgick Koncernens rantebarande bruttoskuld till cirka 569 686 000 SEK. Dessutom
har Emittenten adragit sig ytterligare skulder under de Superseniora Obligationerna (sa som
definierat nedan) till ett sammanlagt belopp om 7 180 000 USD och Backstop Fee Note (sa som
definierat nedan) till ett sammanlagt belopp om 15 000 000 SEK.

Ranta under Obligationerna, den Superseniora RCF:n, de Superseniora Obligationerna och Backstop
Fee Note kan kapitaliseras i enlighet med relevanta villkor och O6kar diarmed Koncernens
rantebarande bruttoskuld om rantan skulle kapitaliseras.

Det finns en risk att Koncernen kommer att behéva refinansiera en del av eller hela sin utestaende
skuld, inklusive Obligationerna, de Superseniora Obligationerna, den Superseniora RCF:n och
Backstop Fee Note, for att kunna fortsatta verksamheten i Koncernen. Koncernens férmaga att
framgangsrikt refinansiera sina skulder beror bland annat pa forhallandena pa kapitalmarknaderna
och dess finansiella stéllning vid den tidpunkten. Aven om kapitalmarknaderna ar éppna finns det
en risk att Koncernen inte kommer att ha tillgang till finansiering pa gynnsamma villkor, eller
overhuvudtaget. Om Koncernen inte kan refinansiera sina skuldférbindelser pa gynnsamma villkor,
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eller 6verhuvudtaget, skulle det ha en betydande negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stdllning och resultat samt pa Obligationsinnehavarnas atervinning under
Obligationerna.

Medelhog riskniva
Koncernens uppldning och finansiella kovenanter i IGneavtal

Emittenten och Koncernbolagen kommer, i enlighet med de begransningar som anges i
Obligationsvillkoren, att adra sig ytterligare finansiell skuldsattning for att finansiera sin
affarsverksamhet. Sddana arrangemang kan generera framtida kostnader som kan vara hogre dn
de vinster som genereras av de investeringar som gors av Emittenten och/eller nagot av
Koncernbolagen. Att |ana pengar for att géra investeringar kommer att 6ka Koncernens exponering
for kapitalforlust och hégre rantekostnader.

Vidare ar Koncernen exponerad for forandringar i rantesatser genom sina finansieringsavtal som
I6per med rorlig rénta, inklusive Obligationerna (eller nagot annat finansieringsavtal som ingatts i
syfte att refinansiera sadan skuld). Rantesatser paverkas av ett antal faktorer som ligger utanfor
Koncernens kontroll, inklusive men inte begransat till centralbankernas ranteférandringar och
regeringars finanspolitiska atgarder. Vidare innehaller Obligationsvillkoren restriktioner som
begransar Koncernens formaga att ta upp lan, vilket kan forsamra Koncernens férmaga att erhalla
ytterligare finansiering i ratt tid for att dra nytta av affarsmajligheter som kan uppsta.

Per den 30 december 2023 uppgick Koncernens rantebarande bruttoskuld till cirka 569 686 000 SEK
och Koncernens rantekostnader uppgick till cirka 24 569 245 SEK. Om rantesatserna pa Koncernens
[an skulle hojas med 1 procent skulle Koncernens rantekostnader, exklusive eventuella
skatteeffekter eller konsekvenser, 6ka med cirka 6 068 915 SEK pa arsbasis, dock med en viss
fordrojning pa grund av réntebindningstider. Det kan bli svart for Koncernen att 6ka intakterna for
att kompensera for hogre rantekostnader. En hogre rantekostnad riskerar dven att paverka
I6nsamheten, vilket kan paverka bade Koncernens likviditet och rantetdckningsgrad negativt.
Foljaktligen kan detta leda till att Koncernen far mindre mojligheter att betala rantor och
amorteringar, och det finns en risk for att Koncernen bryter mot Obligationsvillkoren. Ett brott mot
nagra finansiella villkor eller kovenanter i Obligationsvillkoren kan leda till fértida aterbetalning av
Obligationerna och kan tvinga Koncernen att avyttra tillgdngar. Om de rddande réntenivaerna skulle
forandras pa ett for Koncernen negativt satt kan detta fa en vasentlig negativ effekt pa Koncernens
rorelseresultat, balansrdakning och kassaflode.

Vidare innehaller vissa av Koncernens befintliga finansiella arrangemang, inklusive Obligationerna,
ataganden som, om de bryts och inte efterges, kan leda till att sadan befintlig finansiering
paskyndas och forfaller till betalning. | synnerhet kan Koncernens finansieringsarrangemang, fran
tid till annan, innehalla klausuler om cross-defaultklausuler som bland annat anger att om nagon
finansiell skuld for Emittenten (inklusive Obligationerna), eller nagot annat Koncernbolag, férklaras
vara eller pd annat satt blir forfallen till betalning fore dess angivna Ioptid utgér det en
uppsagningsgrund enligt den befintliga finansieringen. En skyldighet att aterbetala befintlig
finansiering i fortid kan ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Lag riskniva
Emittenten kan vara beroende av extern finansiering for att finansiera tillvéxt
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Koncernens strategi har i inledningsskedet varit en intensiv forvarvsstrategi med tillvaxt genom
forvarv av Amazon FBA-varumarken. Som en del av Koncernens formaga att genomféra och
forverkliga sin investeringsstrategi har Koncernen varit beroende av externt kapital for att
finansiera forvarv, inklusive eget kapital och extern finansiering. Koncernen har historiskt
finansierat sina forvarv och verksamheter genom, inklusive men inte begransat till, eget kapital,
banklan och obligationer. | framtiden kan Emittenten forvarva foretag och/eller ytterligare mal for
att komplettera Koncernens nuvarande produktportfélj eller for att fa tillgang till nya marknader
och 6ka Koncernens forsaljning till utvalda kundkategorier och geografiska marknader. Det finns en
risk att Emittenten inte kommer att kunna erhalla lamplig finansiering pa acceptabla villkor, bade
for att finansiera tillvaxt genom foérvarv och, i viss utstrackning, for att finansiera Koncernens
organiska tillvaxt. Om denna risk skulle forverkligas skulle det kunna fa en vasentlig negativ inverkan
pa Emittentens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Lag riskniva
Risker relaterade till valuta

Koncernen har en multinationell affairsmodell och bedriver verksamhet genom Amazons
marknadsplats i flera lander och marknader, inklusive men inte begransat till, de amerikanska och
europeiska marknaderna med Koncernens produkter huvudsakligen producerade i Sydostasien.
Rapporteringsvalutan for Emittenten ar SEK och i allmanhet ar de flesta av Koncernens primara
verksamheter och kassafléden vanligtvis denominerade i USD. Eftersom Koncernen bedriver
verksamhet i olika jurisdiktioner dr Koncernen exponerad for kostnader och/eller intdkter i andra
valutor an SEK, framst EUR, GBP och USD avseende varor som kopts fran framst Sydostasien.
Koncernens valutarisk hanfor sig, men ar inte begransad till, bankkrediter, Ian, ravaruprissakringar
och kassafloden. Féljaktligen kan fluktuationer i vaxelkursen for framst EUR/SEK, GBP/SEK och
USD/SEK ha en negativ inverkan pa Koncernens finansiella rapporter. Om Koncernen gar in pa nya
marknader och/eller képer varor fran andra delar av varlden, kan Koncernen exponeras for
ytterligare valutor som en féljd av den geografiska expansionen av dess affarsverksamhet.

Risker relaterade till Obligationerna
Risker relaterade till Obligationernas karaktar

Hog riskniva
Kreditrisker relaterade till Obligationerna och férmdgan att betala skulden under Obligationerna

Investerare i Obligationerna tar pa sig en kreditrisk gentemot Emittenten och indirekt Koncernen.
En investerares utsikter att erhalla betalning under Obligationerna ar darfor beroende av
Emittentens férmaga att uppfylla sina betalningsataganden, vilket i sin tur till stor del &r beroende
av resultatet av Koncernens verksamhet och dess finansiella stallning. Kreditrisken och Koncernens
finansiella stéllning paverkas av flera faktorer av vilka vissa har ndmnts i ovanstaende kategori
"Risker relaterade till Koncernen". En sadan aspekt av kreditrisken &r att det finns en risk att en
forsamrad finansiell stallning for Koncernen tvingar Emittenten att refinansiera Obligationerna
istallet for att 16sa in dem med kontanter som genereras av Koncernen, vilket beskrivs i avsnittet
"Refinansieringsrisker" ovan. Emittentens formaga att betala sina skulder under Obligationerna
kommer bland annat att bero pa Koncernens framtida finansiella och operativa resultat, vilket
kommer att paverkas av radande ekonomiska férhallanden och finansiella, affarsmassiga,
regulatoriska och andra faktorer. Om Koncernens rorelseintakter inte ar tillrackliga for att betala
dess nuvarande eller framtida skulder, kommer Koncernen att tvingas vidta atgdrder sasom att
minska eller forsena sin affarsverksamhet, forvarv, investeringar eller kapitalutgifter, salja
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tillgangar, omstrukturera eller refinansiera sin skuld eller sdka ytterligare eget kapital. Det finns en
risk att Koncernen inte kommer att kunna genomféra dessa atgarder pa tillfredsstéllande villkor,
eller 6verhuvudtaget. | hdndelse av en férsdamrad finansiell stallning fér Koncernen kommer detta
att minska Emittentens mojlighet att erhalla skuldfinansiering vid tidpunkten for Obligationernas
forfall. Skulle ndgon av ovanstaende risker materialiseras skulle det ha en vasentlig negativ effekt
pa Koncernens verksamhet, intdkter, resultat och finansiella stallning.

Vidare finns det en risk att en 6kad kreditrisk leder till att marknaden debiterar Obligationerna en
hogre riskpremie, vilket kommer att paverka Obligationernas marknadsvarde negativt. Om
Emittenten skulle vara oférmogen att gora aterbetalningar under Obligationerna finns det en risk
att Obligationsinnehavarna skulle finna det svart eller omojligt att aterfd de belopp som de ar
skyldiga under Obligationerna. Det finns ocksa en risk att en forsamrad finansiell stéllning for
Koncernen kommer att minska Emittentens majlighet att erhalla skuldfinansiering vid tidpunkten
for Obligationernas forfall.

Medelhog riskniva
Rénterisker relaterade till Obligationerna

Obligationernas varde beror pa flera faktorer, varav en av de mest betydande 6ver tiden &r nivan
pa marknadsriantan. Marknadsrdantan kan vara foremal for betydande fluktuationer fran tid till
annan. Investeringar i Obligationer innebar en risk for att marknadsvardet pa Obligationerna kan
paverkas negativt av forandringar i marknadsrantor eller ranteférvantningar. Obligationerna loper
med en fast rdnta om 10 procent per ar om de betalas kontant och 15 procent per ar om de betalas
i natura (s.k. paid in kind).

Medelhog riskniva
Risker relaterade till fortida inlésen och partiell aterbetalning av Obligationerna

Enligt Obligationsvillkoren har Emittenten forbehallit sig mojligheten att I6sa in alla utestdaende
Obligationer fore det slutliga inlésendatumet. Om Obligationerna l6ses in pa ett datum som infaller
hogst tre manader fore det slutliga forfallodatumet, kommer Obligationsinnehavaren att ha ratt att
erhdlla ett fortida inlésenbelopp som Overstiger det nominella beloppet i enlighet med
Obligationsvillkoren. Det finns dock en risk att marknadsvardet pa Obligationerna dr hogre an det
fortida inlosenbeloppet (inklusive premien) och att det kanske inte ar mojligt for
Obligationsinnehavare att aterinvestera sadana intakter till en effektiv ranta som &r lika hog som
rantan pa Obligationerna och kanske bara kan goéra det till en betydligt ldgre ranta.

Dessutom kan en partiell aterbetalning av Obligationerna i enlighet med t.ex. en séljoption paverka
Obligationernas likviditet och kan ha en negativ inverkan pa Obligationernas marknadsvarde, vilket
skulle leda till svarigheter for Obligationsinnehavare att sélja Obligationerna, éverhuvudtaget eller
till rimliga villkor.

Medelhog riskniva
Risker relaterade till transaktionssédkerheten

Aven om Emittentens skyldigheter gentemot Obligationsinnehavarna under Obligationerna &r
sakrade genom, inklusive men inte begransat till, forstahandspant dver Emittentens dotterbolag
(inklusive Garantigivarna) och vissa Vasentliga Koncerninterna Lan (enligt definitionen i
Obligationsvillkoren), ar det inte sadkert att intdkterna fran nagon exekutiv forsdljning av
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sakerhetstillgangarna skulle vara tillrackliga for att betala alla belopp som da &r utestaende till
Obligationsinnehavarna.

Obligationsinnehavarna  foretrdds av Intertrust (Sweden) AB som sdkerhetsagent
("Sdkerhetsagenten") i alla fragor som ror Transaktionssdkerheten (sasom definierat i
Obligationsvillkoren). Det finns en risk att Sdkerhetsagenten, eller ndgon som utsetts av denne, inte
korrekt fullgor sina skyldigheter i fraga om att fullgéra, uppratthalla, verkstalla eller vidta andra
nodvandiga atgarder i forhallande till Transaktionssékerheten.

Sakerhetsagenten har ratt att inga avtal med medlemmar i Koncernen eller tredje part eller att vidta
nagon annan atgdrd som &r nodvandig i syfte att uppratthalla, frigora eller verkstalla
transaktionssdkerheten eller i syfte att reglera, bland annat, Obligationsinnehavarnas rattigheter
till sakerheten.

Medelhog riskniva
Risker relaterade till verkstdllandet av transaktionsséikerheten

Om ett dotterbolag till Emittenten, vars aktier ar pantsatta till férman fér Obligationsinnehavarna,
ar foremal for utmatning, upplosning, likvidation, rekapitalisering, administrativ eller annan
konkurs eller insolvensforfarande, kan de aktier som ar féremal for sddan pantsattning ha begransat
varde eftersom alla sadana Véasentliga Koncernbolags, s& som definierat i Obligationsvillkoren,
skyldigheter forst maste uppfyllas, vilket potentiellt Iamnar sma eller inga kvarvarande tillgangar i
sadana Vasentliga Koncernbolag for Obligationsinnehavarna. Som ett resultat av detta kanske
Obligationsinnehavarna inte far tillbaka det fulla vardet (eller nagot varde i handelse av en exekutiv
forsaljning) av aktierna. Dessutom kan vardet pa de aktier som ar foremal fér pantsattning minska
over tid och eventuell verkstdllighet kan forsenas pa grund av oférmaga att silja
sdkerhetstillgangarna i ratt tid och pa ett effektivt satt.

Dessutom ar vardet av eventuella Koncerninterna lan som beviljats av Emittenten till nagot
dotterbolag, som ar foremal for sakerhet till forman for Obligationsinnehavarna, till stor del
beroende av dotterbolagets formaga att aterbetala sitt Ian. Om ett sadant dotterbolag inte kan
aterbetala sina skuldforpliktelser vid en verkstallighet av en pant 6ver det koncerninterna lanet, kan
Obligationsinnehavarna inte aterfa hela eller nagot varde av den siakerhet som beviljats 6ver det
koncerninterna lanet.

Om intédkterna fran en verkstallighet inte ar tillrackliga for att aterbetala alla belopp som ska betalas
under eller med avseende pa Obligationerna, kommer Obligationsinnehavarna endast att ha en icke
sakerstalld fordran mot Emittenten och dess aterstaende tillgangar (om nagra) fér de belopp som
forblir utestdende under eller med avseende pa Obligationerna.

Medelhog riskniva
Risker relaterade till garantierna

Aven om Koncernens skyldigheter gentemot Obligationsinnehavarna under Obligationerna ar
garanterade i begransad utstrdckning, finns det en risk for att eventuella verkstdllanden av
fordringar enligt garantierna inte skulle vara tillrdckliga for att tillgodose alla belopp som ar skyldiga
Obligationsinnehavarna vid tidpunkten for verkstallandet. Vidare ar garantigivarna inte begransade
fran att bevilja ytterligare garantier. Om garantigivarna skulle garantera nagra andra forpliktelser
finns det en risk att garantier som beviljats gentemot Obligationsinnehavarna skulle férsamras.
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Eventuella garantier for Emittentens skyldigheter under Obligationerna fran Emittentens
dotterbolag ar begrinsade av relevanta regler for finansiellt stod och principer for féretagsnytta.

Om Emittenten skulle vara oférmégen att géra aterbetalningar under Obligationerna finns det en
risk att Obligationsinnehavarna skulle finna det svart eller omojligt att atervinna de belopp som de
ar skyldiga under Obligationerna. Det finns en risk att de garantier som beviljats foér Obligationerna
kommer att vara otillrdckliga for nagon av Emittentens skyldigheter under Obligationerna i
handelse av att Emittenten blir insolvent.

Emittentens betalningsskyldigheter under Obligationerna ar strukturellt underordnade
betalningsskyldigheter gentemot fordringsagare till Emittentens dotterbolag och dotterbolagen till
sadana dotterbolag. Garantigivarna (sasom definierat i Obligationsvillkoren) har ovillkorligen och
oaterkalleligen garanterat Emittentens betalningsforpliktelser under  Obligationerna.
Obligationerna har foljaktligen fordelen av en direkt fordran pa Garantigivarna men inte pa alla
medlemmar i Koncernen.

Det finns en risk att garantier som beviljats under Obligationerna inte kan verkstallas eller att
verkstdllandet av fordringar under garantierna kan férsenas under svensk lagstiftning eller annan
tillamplig lagstiftning. Om krav inte kan verkstallas, forsenas eller ar foremal fér en viss grad av
osdkerhet, finns det en risk att detta skulle ha en betydande negativ effekt pa sannolikheten for att
Obligationsinnehavarna erhaller de belopp som de ar skyldiga enligt Obligationerna.

Medelhog riskniva
Begriéinsningar att tillhandahdlla siikerhet eller garantier till Obligationsinnehavarna till féljd av
begréinsad féretagsnytta

Generellt géller under svensk lagstiftning att om ett aktiebolag stéller sdkerhet och/eller garantier
for annans forpliktelser utan att erhalla tillracklig foretagsnytta darav, kraver stallandet av sékerhet
och/eller garantier samtycke fran samtliga aktiedgare i den som stédller sikerheten och/eller
garantierna och géller endast upp till det belopp som bolaget hade kunnat dela ut till sina aktiedgare
vid den tidpunkt d& sdkerheten och/eller garantierna stilldes. Om ingen foretagsfordel kan
harledas fran den sakerhet och/eller de garantier som stillts, kommer sidkerheten och/eller
garantierna att ha begransad giltighet. Foljaktligen kan varje sakerhet och/eller garanti som beviljas
av ett dotterbolag till Emittenten darfor vara begransad, vilket skulle ha en negativ effekt pa
Obligationsinnehavarnas sdkerhetsposition. Detsamma kan ocksa gédlla for varje sdkerhet som
beviljas Over ett dotterbolag och/eller garanti som beviljas av ett dotterbolag som é&r registrerat i
en annan jurisdiktion an Sverige.

Medelhog riskniva
Risker relaterade till Intercreditoravtalet

Emittenten har mdjlighet att adra sig ytterligare skulder under Emittentens superseniora
revolverande kreditfacilitet ("Supersenior RCF") som, i enlighet med villkoren i ett
Intercreditoravtal (sa som definieras nedan), kommer att ranka seniort i forhallande till
Obligationerna. Dessutom har Emittenten emitterat Superseniora Obligationer som rankar seniort
i forhallande till Obligationerna. Vidare kan Emittenten adra sig ytterligare finansiell skuldsattning
som ocksd kommer att rankas pari passu med Obligationerna. Forhallandet mellan vissa av
Emittentens borgenéarer (gemensamt "Sakerstallda Borgenarer") och Sdkerhetsagenten regleras av
ett intercreditoravtal ("Intercreditoravtalet"). Aven om forpliktelserna under Obligationerna och
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vissa andra av Koncernens forpliktelser gentemot Obligationsinnehavarna och de Sakerstallda
Borgenarerna ar sdkrade genom forstahandssékerhet, finns det en risk att intdkterna fran en
eventuell exekutiv forsdljning av sdkerhetstillgdngarna inte kommer att vara tillrdckliga for att
tillgodose alla belopp som da ar skyldiga de Sakerstallda Borgendrerna. Vidare, om Emittenten
emitterar ytterligare Obligationer, kan de nuvarande Obligationsinnehavarnas sdkerhetsposition
forsamras.

Sakerhetsagenten kommeri enlighet med Intercreditoravtalet i vissa fall att ta instruktioner fran en
supersenior representant under den Superseniora RCF:en. Det finns en risk att Sakerhetsagenten
och/eller en supersenior representant under den Superseniora RCF:en kommer att agera pa ett satt
eller ge instruktioner som inte ar till férdel for Obligationsinnehavarna. Dessutom kommer
Sakerhetsagenten i vissa fall att ta instruktioner fran en senior representant, som ar de seniora
fordringsagare vars seniora skuld vid den tidpunkten uppgar till mer &n femtio (50) procent av den
totala seniora skulden. Om de utestdende prioriterade skulderna gentemot andra prioriterade
borgenarer an Obligationsinnehavarna overstiger forpliktelserna under Obligationerna, kommer
Obligationsinnehavarna darfor inte att kunna kontrollera verkstallighetsforfarandet.

Om Koncernens utestdende forpliktelser gentemot andra Sdkerstdllda Fordringshavare &n
Obligationsinnehavarna okar, finns det en risk att Obligationsinnehavarnas sdkerhetsstallning
forsamras.

Vidare finns det en risk att sakerheten inte vid varje tidpunkt tacker de sakerstéllda borgenarernas
utestaende fordringar.

Intercreditoravtalet innehaller ocksa bestdammelser om tillimpningen av intdkter fran en
verkstallighet av sdkerhet dar nagon agent kommer att fa betalningar forst, i andra hand nagon
borgenar under nagon Supersenior Skuld, i tredje hand nagon borgenar pro rata under nagon senior
skuld (inklusive Obligationsinnehavarna) och slutligen nagon borgenar under nagon aktiedgare,
koncernintern och efterstélld skuld. Det finns en risk att intdkterna fran verkstalligheten inte
kommer att vara tillrdckliga for att Emittenten ska kunna uppfylla vattenfallsbestammelserna ovan.

Lag riskniva
Risker relaterade till siikerhet éver tillgangar som beviljats tredje part

Med forbehall for vissa begransningar fran tid till annan har Koncernen adragit sig och kan adra sig
ytterligare finansiell skuldsattning och tillhandahalla ytterligare sdkerhet och garantier fér sadan
skuldséattning, inklusive, men inte begransat till, (i) ett seniort sdkerstéllt obligationslan med rorlig
ranta till ett sammanlagt belopp om upp till 550 000 000 SEK som forfaller i februari 2027 (ii) en
Supersenior RCF till ett belopp om 50 000 000 SEK, (iii) Superseniora Obligationer till ett
sammanlagt belopp om 26 180 000 USD och (iv) 15 000 000 SEK Seniora Sakerstéllda Obligationer
med fast ranta med forfallodag den 9 februari 2028, i enlighet med villkoren daterade den 26
februari 2024. Koncernen har beviljat sdakerhet under de nuvarande skuldfaciliteterna inklusive
sdkerhet Over, bland annat, aktier i vissa vasentliga Koncernbolag och vissa vasentliga
Koncerninterna lan. Eftersom sakerhet har stallts till forman for tredjepartsskuldgivare, och kan
komma att stallas till ytterligare skuldgivare, kommer Obligationsinnehavarna, i handelse av
konkurs, foretagsrekonstruktion eller likvidation av Emittenten, i enlighet med villkoren i bland
annat Obligationsvillkoren, att vara underordnade ratten till betalning fran de tillgangar som ar
foremal for sdkerhet som stéllts till sddana tredjepartsskuldgivare. Dessutom, om nagon sadan
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tredjepartsskuldgivare som innehar sakerhet som stéllts av Koncernen skulle verkstalla sadan
sakerhet pa grund av ett avtalsbrott av nagot foretag inom Koncernen enligt de relevanta
finansieringsdokumenten, kan sadan verkstallighet ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
tillgangar, verksamhet och finansiella stdllning, och slutligen Obligationsinnehavarnas ratt att
erhalla betalningar under Obligationerna.

Lag riskniva
Sdljoption (s.k. put option)

| enlighet med Obligationsvillkoren ar Obligationerna foremal for férskottsbetalning pa varje
Obligationsinnehavares begaran (sdljoption (s.k. put option)) om (a) en foérdndring av kontroll
intraffar, vilket innebar att en handelse eller serie av handelser intraffar varigenom (i) eEquity IV
AB, svenskt org. nr. 559129-7725 ("eEquity"), direkt eller indirekt avyttrar nagon av dess aktier i
Emittenten, annat an i samband med ett borsnoterat erbjudande av aktier i Emittenten, varefter
sadana aktier ska tas upp till handel pa en Reglerad Marknad eller (ii) en eller flera personer, som
inte ar eEquity (eller ett dotterbolag till eEquity) eller Johan Hallenby (direkt eller indirekt), som
agerar i samforstand, foérvarvar kontroll, direkt eller indirekt, dver mer an femtio (50) procent av de
rostberattigade aktierna i Emittenten, eller ratten att, direkt eller indirekt, utse eller avsatta hela
eller majoriteten av styrelseledaméterna i Emittentens styrelse eller (b) bor, efter en notering av
aktierna i Emittenten. Emittenten eller Moderbolaget (enligt definitionen i Obligationsvillkoren) pa
en reglerad eller oreglerad marknad intraffar en avnoteringshandelse, det vill sdga nar aktierna i
Emittenten avnoteras fran en sadan Reglerad Marknad eller oreglerad marknad, eller dar handel
med aktier i Emittenten pa den relevanta reglerade marknaden eller oreglerade marknaden &r
avstangd i femton (15) pa varandra foéljande arbetsdagar.

Det finns dock en risk att Emittenten inte kommer att ha tillrdackliga medel vid tidpunkten for sddan
forskottsbetalning for att gora den erforderliga forskottsbetalningen av Obligationerna vilket skulle
kunna paverka Emittenten negativt, t.ex. genom att orsaka insolvens eller grund fér uppsagning
enligt Obligationsvillkoren, och ddrmed negativt paverka alla Obligationsinnehavare och inte bara
de som viljer att utnyttja saljoptionen.

Risker relaterade till Obligationsinnehavarnas representation

Lag riskniva
Obligationsinnehavarnas réittigheter beror pd Agentens agerande och finansiella stéllning

Genom att teckna, eller acceptera 6verlatelse av, en Obligation kommer varje innehavare av en
Obligation att acceptera utndmningen av agenten (som per dagen for detta Prospekt ar Intertrust
(Sweden) AB ("Agenten") att agera pa dess vagnar och att utféra administrativa funktioner
relaterade till Obligationerna). Agenten ska bland annat ha ratt att foretrada
Obligationsinnehavarna i alla domstols- och administrativa férfaranden avseende Obligationerna.
Agentens rattigheter, skyldigheter och forpliktelser som representant for Obligationsinnehavarna
kommer dock att vara foremal for bestammelserna i Obligationsvillkoren, och det finns ingen
specifik lagstiftning eller marknadspraxis i Sverige (under vilken lag Obligationsvillkoren lyder) som
skulle styra Agentens fullgérande av sina skyldigheter och forpliktelser i férhallande till
Obligationerna. Det finns en risk att ett misslyckande av Agenten att utféra sina uppgifter och
skyldigheter korrekt eller 6verhuvudtaget kommer att ha en negativ effekt pa verkstéllandet av
Obligationsinnehavarnas rattigheter.
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Agenten kan ersattas av en efterféljande agent i enlighet med Obligationsvillkoren. | allmanhet har
den eftertradande agenten samma rattigheter och skyldigheter som den pensionerade agenten.
Det kan vara svart att hitta en eftertrédande agent med kommersiellt acceptabla villkor eller
overhuvudtaget. Det finns vidare en risk att den eftertrddande agenten skulle bryta mot sina
skyldigheter enligt ovanstdende dokument eller att insolvensférfaranden skulle inledas mot den.

Det finns en risk att materialisering av nagon av ovanstaende risker kommer att ha en negativ
inverkan pa verkstéllandet av Obligationsinnehavarnas rattigheter och Obligationsinnehavarnas
rattigheter att erhalla betalningar under Obligationerna.

Lag riskniva
Ingen dtgdrd mot Emittenten och Obligationsinnehavarnas representationer

| enlighet med Obligationsvillkoren kommer Agenten att representera alla Obligationsinnehavare i
alla fragor som ror Obligationerna och Obligationsinnehavarna ar forhindrade att vidta ensidiga
atgirder mot Emittenten eller nagot annat Koncernbolag. Foljaktligen har enskilda
Obligationsinnehavare inte ratt att vidta rattsliga atgarder for att aberopa nagon uppsagningsgrund
genom att krava betalning fran eller verkstélla nagon sdkerhet som beviljats av Emittenten eller
nagon annan medlem i Koncernen och kan darfér inte ha nagra effektiva rattsliga medel om inte,
och tills, en erforderlig majoritet av Obligationsinnehavarna samtycker till att vidta sddana atgarder.
Det finns dock en risk att en enskild Obligationsinnehavare, i vissa situationer, kan vidta egna
atgarder mot Emittenten eller ndagon annan medlem av Koncernen (i strid med Obligationsvillkoren),
vilket skulle kunna paverka en acceleration av Obligationerna eller andra atgarder mot Emittenten
eller ndgot annat Koncernbolag negativt.

For att Agenten ska kunna foretrada Obligationsinnehavare i domstol kan Obligationsinnehavarna
och/eller deras ombud behdva ldmna in separata skriftliga fullmakter for rattsliga forfaranden. Om
Obligationsinnehavarna inte ldmnar in en sadan fullmakt kan det ha en negativ effekt pa de rattsliga
forfarandena. Enligt Obligationsvillkoren kommer Agenten i vissa fall att ha ratt att fatta beslut och
vidta atgarder som &r bindande fér samtliga Obligationsinnehavare. Foljaktligen skulle Agentens
agerande i sadana fragor paverka en Obligationsinnehavares rattigheter enligt Obligationsvillkoren
pa ett satt som skulle kunna vara o6nskat for vissa Obligationsinnehavare.

Lag riskniva

Obligationsinnehavarnas méten

Obligationsvillkoren innehaller vissa bestammelser om Obligationsinnehavarmoten. Sadana méten
kan hallas for att besluta i fragor som rér Obligationsinnehavarnas intressen. Obligationsvillkoren
tillater att angivna majoriteter binder alla Obligationsinnehavare, inklusive Obligationsinnehavare
som inte har deltagit i motet och de som har réstat annorlunda dn den erforderliga majoriteten vid
ett vederborligen  sammankallat och  genomfort  Obligationsinnehavarméte.  En
Obligationsinnehavare kan till exempel vara bunden av en majoritets beslut att acceptera en
andring av rdntesatsen eller beslut att acceptera en andring av det slutliga forfallodatumet.
Foljaktligen finns det en risk att majoritetens agerande i sddana fragor kommer att paverka vissa
Obligationsinnehavares rattigheter pa ett satt som ar odonskat for vissa av Obligationsinnehavarna.
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OBLIGATIONERNA | KORTHET

Foljande sammanfattning innehaller grundldggande information om Obligationerna. Den ér inte
avsedd att vara fullstdndig och den ar féremal for viktiga begransningar och undantag. Potentiella
investerare bor darfor noggrant dvervaga detta Prospekt i sin helhet, inklusive dokument som
inforlivas genom hanvisning, innan ett beslut fattas om att investera i Obligationerna. For en mer
fullstandig forstaelse av Obligationerna, inklusive vissa definitioner av termer som anvénds i denna
sammanfattning, se Obligationsvillkoren.

Om inte annat sarskilt anges i detta avsnitt Obligationerna i korthet, ska en definierad term eller
hanvisning till en klausul ha den betydelse som tillskrivs sadan term eller hanvisning till sddan
tillamplig klausul i Obligationsvillkoren.

Emittent Go North Group AB (publ), org. nr. 559252-2188.

Obligationerna Vid tidpunkten for detta Prospekt hade Obligationer till ett sammanlagt
belopp om 302 021 486 SEK emitterats pa det Forsta Emissionsdatumet
och den 10 maj 2023 ("Andra Emissionsdatumet") och detta Prospekt
avser endast upptagandet till handel av 302 021 486 Obligationer som
emitterats av Emittenten.

Det totala obligationslanet uppgar till ett belopp om hégst 550 000 000
SEK (varav ett belopp motsvarande 16 180 000 USD med en véxelkurs om
85 procent av det Nominella Beloppet har utbytts mot Superseniora
Obligationer) av seniora obligationer med stalld sdakerhet och med fast
ranta som forfaller 2027.

Antal Obligationer Maximalt 302 021 486 Obligationer.
ISIN NO0012829847.

Forsta 9 februari 2023.
Emissionsdatumet

Emissionspris Samtliga obligationer som emitterats pa Forsta Emissionsdatumet och
Andra Emissionsdatumet har emitterats pa fullbetald basis till en
emissionskurs om 100 procent av det Nominella Beloppet.

Rédntesats Réntan pa Obligationerna kommer att betalas med en fast ranta om 10
procent per ar om den betalas kontant eller 15 procent per ar om den
betalas i natura (s.k. paid in kind).

Ranteforfallodagar 9 februari, 9 maj, 9 augusti och 9 november varje ar med bérjan den 9 maj
2023. Rénta kommer att I6pa fran (men exklusive) det Forsta
Emissionsdatumet.

Nominellt belopp Obligationerna har ett nominellt belopp om 1 SEK och minsta tillatna
investering i Obligationerna ar 1 SEK.

Obligationernas Obligationerna ar denominerade i SEK och varje Obligation regleras av
status Obligationsvillkoren. Emittenten atar sig att utféra betalningar i relation
till Obligationerna och efterfélja Obligationsvillkoren.
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Obligationerna utgor direkta, generella, ovillkorliga, icke efterstallda och
sakerstallda fordringar gentemot Emittenten och;

ska vid varje tidpunkt rangordnas (i) fore Backstop Fee Notes, (ii) efter
Supersenior Skuld och Superseniora Obligationer enligt villkoren i
Intercreditoravtalet och (iii) minst pari passu med alla direkta,
ovillkorade, icke efterstdllda och icke sdkerstallda skyldigheter for
Emittenten, forutom de skyldigheter som ar obligatoriskt foredragna
enligt lag;

ar garanterade av Garantigivarna (enligt definition nedan);

ar underordnade befintliga eller framtida skulder eller forpliktelser for
Emittenten och dess dotterbolag som ar sdkrade genom egendom och
tillgdngar som inte ar sdakrade genom Obligationerna, till den del som
motsvarar vardet av den egendom och de tillgangar som ar siakrade
genom sadan skuld; och

ar strukturellt underordnade alla befintliga eller framtida skulder for
Emittentens dotterbolag som inte &r Garantigivare, inklusive
skyldigheter gentemot handelsfordringsagare.

Emittentens ataganden under Obligationerna ar solidariskt garanterade
("Garantin") av var och en av:

Go North Rocket 1 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr.
559356-5020;

Go North Rocket 2 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr.
559356-5038;

Go North Rocket 3 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr.
559357-8718;

Go North Rocket 4 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr.
559357-8684;

Go North Rocket 5 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr.
559365-2984;
Go North Rocket 6 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr.
559365-3032;

Go North Rocket 7 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr.
559365-3040;

Go North Rocket 8 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr.
559365-3016;
Go North Rocket 9 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr.
559365-3024;

Go North Rocket 10 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
nr.559387-2061;

Go North Rocket 11 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
nr. 559387-2079;

Go North Rocket 12 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
nr. 559387-2046;

Go North Rocket 13 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
nr. 559387-2053;
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Go North Rocket 14 AB,
nr. 559387-2103;

Go North Rocket 15 AB,
nr. 559395-4380;

Go North Rocket 16 AB,
nr. 559395-4398;

Go North Rocket 17 AB,
nr.559395-4448;

Go North Rocket 18 AB,
nr. 559395-4455;

Go North Rocket 19 AB,
nr. 559395-4422;

Go North Rocket 20 AB,
nr. 559395-4430;

Go North Rocket 21 AB,
nr. 559397-4909

Go North Rocket 22 AB,
nr.559397-4958

Go North Rocket 23 AB,
nr. 559397-4966;

Go North Rocket 24 AB,
nr.559397-4933;

Go North Rocket 25 AB,
nr. 559397-4941;

Go North Rocket 26 AB,
nr. 559397-4990;

Go North Rocket 27 AB,
nr. 559397-5005;

Go North Rocket 28 AB,
nr. 559418-4300;

Go North Rocket 29 AB,
nr. 559418-4359;

Go North Rocket 30 AB,
nr. 559418-4367;

Go North Rocket 31 AB,
nr. 559430-0658;

Go North Rocket 32 AB,
nr. 559430-0625;

Go North Rocket 33 AB,
nr. 559430-0633;

Go North Rocket 34 AB,
nr. 559430-0435;

Go North Rocket 35 AB,
nr. 559430-0443;

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige

ett aktiebolag registrerat i Sverige
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e Jodgo AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559172-
7838;

e Johan & John AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr.
559357-8700; och

* Go North Rocket 36 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
nr. 559285-6545.

Var och en, en "Garantigivare" och gemensamt "Garantigivarna".

Se "Beskrivning av Vésentliga Avtal - Garanti- och Efterlevnadsavtal" for
ytterligare information.

Garantin for varje Garantigivare ar en allman forpliktelse for sadan
Garantigivare och:

e rangordnas pari passu i ratt till betalning med varje befintlig och
framtida skuld hos sddan Garantigivare som inte ar underordnad i ratt
till betalning till saddan Garanti, inklusive skulden under varje
Supersenior Skuld;

e harforetrade i ratten till betalning till varje befintlig och framtida skuld
hos sadan Garantigivare som uttryckligen ar underordnad i ratten till
betalning till sddan Garanti; och

e underordnad varje befintlig eller framtida skuld eller férpliktelse for
sadan Garantigivare som ar sidkrad av egendom och tillgangar som inte
sakrar Obligationerna, till den del som motsvarar vardet av den
egendom och de tillgangar som sadkrar sadan skuld.

Garantierna ar foremal for vissa begransningar enligt lokal lagstiftning.

Obligationerna, tillsammans med skyldigheter enligt Intercreditoravtalet
ar sdkrade genom sdkerhetsintressen som beviljats pa en jamlik och
rantebdrande forsta prioritetsbasis Over aktiekapitalet i Emittentens
dotterbolag, vissa vasentliga Koncerninterna fordringar och andra
tillgangar i Koncernen. Se definitionen av "Transaktionssdkerhet" i punkt
1.1 (Definitioner) i Obligationsvillkoren.

Med forbehall for villkoren i Intercreditoravtalet och forutsatt att de Nya
Seniora Sakerstallda Obligationerna har I6sts in i sin helhet, har Emittenten
ratt att I16sa in utestaende Obligationer i sin helhet nar som helst till det
tillampliga Kopoptionsbeloppet i enlighet med Klausul 9.3 (Frivillig
Fullsténdig Aterlsen) i Obligationsvillkoren.

Képoptionsbelopp betyder:

(a) nar som helst fran och med det Forsta Emissionsdatumet till, men
exklusive, Forsta Inlosendagen till ett belopp per Obligation
motsvarande 105 procent av det Nominella Beloppet plus aterstdende
rantebetalningar, beraknade i enlighet med punkt 9.3(b), till och med
den Forsta Inlosendagen tillsammans med upplupen men obetald
Ranta;

(b) ndr som helst fran och med den Forsta Inlésendagen till, men

exklusive, den forsta CSD-bankdagen som infaller 18 manader efter
det Forsta Emissionsdatumet till ett belopp per Obligation
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motsvarande 105 procent av det Nominella Beloppet, tillsammans
med upplupen men obetald Ranta;

(c) nédrsom helst fran och med den forsta CSD-bankdagen som infaller 24
manader efter Forsta Emissionsdatumet till, men exklusive, den forsta
Bankdagen som infaller 30 manader efter Férsta Emissionsdatumet till
ett belopp per Obligation motsvarande 104 procent av det Nominella
Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald Ranta;

(d) nar som helst fran och med den forsta CSD-bankdagen som infaller 30
manader efter Forsta Emissionsdatumet till, men exklusive, den forsta
Bankdagen som infaller 36 manader efter Férsta Emissionsdatumet till
ett belopp per Obligation motsvarande 103 procent av det Nominella
Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald Ranta;

(e) narsom helst fran och med den forsta CSD-bankdagen som infaller 36
manader efter den Forsta Emissionsdatumet till, men exklusive, den
forsta Bankdagen som infaller 42 manader efter den Forsta
Emissionsdatumet till ett belopp per Obligation som motsvarar 102
procent av det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men
obetald Ranta; och

(f) néar som helst fran och med den forsta CSD-bankdagen som infaller 42
manader efter den Forsta Emissionsdatumet till, men exklusive, det
Slutliga Forfallodatumet till ett belopp per Obligation motsvarande
101 procent av det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen
men obetald Ranta.

Innebdr det datum som infaller 9 manader efter det Forsta
Emissionsdatumet.

Vid intridffandet av en  Agarférdndringshindelse  och/eller
Noteringshandelse ska varje Obligationsinnehavare ha ratt att begéra att
alla, eller endast vissa, av dess Obligationer aterkops till ett pris per
Obligation motsvarande 101 procent av det Nominella Beloppet
tillsammans med upplupen men obetald Ranta, under en period av 20
dagar efter ett meddelande fran Emittenten om Agarfériandringshindelse
och/eller Noteringshdndelse enligt punkt 11.1(e) i Obligationsvillkoren
(efter vilken tidsperiod sadana rattigheter forfaller). Denna period far dock
inte bérja tidigare dn vid intriffandet av en Agarférindringshiandelse
och/eller Noterings-hiandelse.

Innebar den 9 februari 2027.

Agarférandringshiandelse innebir att en hindelse eller en serie av
handelser intraffar varigenom:

(a) eEquity (direkt eller indirekt) avyttrar nagon av sina aktier i
Moderbolaget och/eller Emittenten, annat an till ndgot av dess
narstdende bolag eller i samband med en Noteringshandelse; eller

(b) en eller flera personer, andra an eEquity (eller ett dotterbolag till
dessa) eller Johan Hallenby (direkt eller indirekt), som agerar i
samforstand, forvarvar kontroll, direkt eller indirekt, 6ver mer dn 50
procent av de rostberattigade aktierna i Emittenten, eller ratten att,
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direkt eller indirekt, utse eller avsatta hela eller en majoritet av
styrelseledamoterna i Emittentens styrelse.

Noteringshandelse betyder ett forsta offentligt erbjudande av aktier i
Emittenten (eller Moderbolaget), varefter sadana aktier ska tas upp till
handel pa en Reglerad Marknad eller en MTF.

Obligationsvillkoren innehaller ett antal ataganden som begrédnsar
Emittentens och andra Koncernbolags mojligheter, inklusive bland annat:

(a) begransningar att gbéra nagra férandringar i karaktdren av deras
verksamhet;

(b) en negativ pantsattning, som begrédnsar beviljandet av sdkerhet
for Finansiell Skuldsattning (sdsom definierat i
Obligationsvillkoren);

(c) begrédnsningar avseende upptagande av Finansiell Skuldsattning
(sasom definierat i Obligationsvillkoren); och

(d) begransningar avseende utdelning och avyttring av tillgangar.

Obligationsvillkoren innehaller ataganden som reglerar Emittentens och
de andra Koncernbolagens mdjlighet att adra sig ytterligare skulder,
inklusive, men inte begransat till (a) mojligheten att tillhandahalla,
forlanga och fornya varje Tillaten Sdkerhet och (b) modjligheten for
Emittenten att adra sig ytterligare Finansiella Skulder om sadana
Finansiella Skulder, rankas pari passu eller ar underordnade Emittentens
skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten, och (A) uppfyller
Belaningsgradstestet pa proformabasis; (B) har ett slutligt forfallodatum
eller ett slutligt inlosendatum; och (C) nar tillampligt, tidiga inl6sendatum
eller avbetalningsdatum, i varje fall av (B) och (C) som intraffar pa eller
efter det Slutliga Forfallodatumet.

Belaningsgradstestet ar uppfyllt om (a) kvoten mellan rdntebarande
nettoskuld och EBITDA inte Overstiger 3,00:1 och (b) ingen
uppsagningsgrund pagar eller skulle intraffa vid genomforandet av den
relevanta betalningen enligt sddana uppskjutna betalningsforpliktelser
och/eller tillaggskopeskillingar.

Var och en av dessa ataganden ar foremal for betydande undantag och
kvalifikationer, se Obligationsvillkoren.

Emittenten har anvant, och kommer att fortsitta att anvanda,
nettolikviden fran varje Obligationsemission for refinansiering av
befintliga skulder, investeringar och forvarv eller allmanna
foretagsandamal fér Koncernen.

Obligationerna ar fritt 6verlatbara men Obligationsinnehavarna kan vara
foremal for kop- eller 6verlatelserestriktioner avseende Obligationerna,
sasom tillampligt, enligt lokala lagar som en Obligationsinnehavare kan
vara foremal for. Varken Emittenten eller Agenten ska vara ansvariga for
att  sdkerstdlla  efterlevnad av sadana lagar och varje
Obligationsinnehavare maste sakerstdlla efterlevnad av sadana
restriktioner pa egen bekostnad.
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Ansdkan har gjorts om att notera de 302 021 486 Obligationerna, utgivna
pa det Forsta Emissionsdatumet och det Andra Emissionsdatumet, pa
Nasdaq Stockholm. Tidigaste datum foér upptagande till handel av 302 021
486 Obligationer pa Nasdaq Stockholm &r den eller omkring den 7 maj
2024.

Intertrust (Sweden) AB, org. nr. 556625-5476, P.O. Box 16285, SE-103 25
Stockholm, Sverige representerar Obligationsinnehavarna.

Intertrust (Sweden) AB, org. nr. 556625-5476, P.O. Box 16285, SE-103 25
Stockholm, Sverige representerar Obligationsinnehavarna.

Pareto Securities AB, org. nr. 556206-8956, Berzelii Park 9, P.O. Box 7415,
103 91 Stockholm, Sverige.

NT Services AS, org. nr. 916 482 574, Kronprinsesse Marthas plass 1, 0160
Olso, Norge.

Ratten att erhalla aterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp ska
preskriberas och upphora att gilla tio ar fran Inlésendagen. Ratten att
erhalla betalning av ranta (exklusive kapitaliserad ranta) ska foreskrivas
och bli ogiltig tre ar fran den relevanta férfallodagen for betalning. Om en
preskriptionstid i vederborlig ordning avbryts i enlighet med
preskriptionslag (1981:130), kommer en ny preskriptionstid om tio ar
avseende ratten att erhalla dterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp
och om tre ar avseende ratten att erhalla betalning av rénta (exklusive
kapitaliserad ranta) att borja 16pa, i bada fallen rdknat fran dagen for
preskriptionsavbrottet, sasom sadan dag bestaims i enlighet med
bestammelserna i preskriptionslagen.

Svensk lag.

Svensk lag.

Svensk lag.

Att investera i Obligationerna innebar betydande risker och potentiella
investerare hanvisas till avsnittet "Riskfaktorer" for en beskrivning av vissa
faktorer som de noggrant bor dvervdaga innan de beslutar sig for att
investera i Obligationerna.
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ANSVARSUTFASTELSE

Emissionen av Obligationerna godkdandes genom beslut av styrelsen fér Emittenten den 12 januari
2023 och den 15 mars 2023, och emitterades darefter av Emittenten den 9 februari 2023 respektive
den 22 mars 2023. Detta Prospekt har upprattats i samband med Emittentens ansékan om notering
av Obligationerna pa foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm, i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017.

Efter detta Prospekts utgangsdatum, som &r tolv manader efter Prospektets godkdannande, géller
inte skyldigheten att komplettera prospektet i handelse av betydande nya faktorer, vasentliga
misstag eller vasentliga felaktigheter nar prospektet inte langre ar giltigt.

Styrelsen for Bolaget ar, i den utstrackning som anges i lag, ansvarig for informationen i detta
Prospekt och forsakrar att, savitt styrelsen vet, uppgifterna i detta Prospekt 6verensstimmer med

de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

7 maj 2024

Go North Group AB

Styrelsen
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BESKRIVNING AV VASENTLIGA AVTAL

Foljande ar en sammanfattning av de vasentliga villkoren i vasentliga avtal som Emittenten eller en
medlem av Koncernen ar part i och som anses ligga utanfér den normala affarsverksamheten.
Foljande sammanfattningar gor inte ansprdak pa att beskriva alla tillampliga villkor och
forutsattningar for sadana arrangemang.

Superseniora revolverande facilitetsavtal

Emittenten har ingatt ett superseniort revolverande facilitetsavtal med Pareto Bank ASA som
langivare, ursprungligen daterat den 17 mars 2023 och andrat enligt ett andringsavtal daterat den
26 februari 2024 ("Supersenior RCF"). Det totala atagandet under Superseniora RCF:n uppgar till
50 000 000 SEK. Den Superseniora RCF:n har tillhandahallits Emittenten for att anvdndas for att
finansiera allmanna foretags- och rorelsekapitalbehov fér Koncernen. Per den 30 december 2023
har Emittenten utnyttjat 45 354 182 SEK av den Superseniora RCF:en.

Garanti- och Efterlevnadsavtal

Garantigivarna och Emittenten har ingatt ett garanti- och efterlevnadsavtal med Sikerhetsagenten
daterat den 3 mars 2023 ("Garanti- och Efterlevnadsavtalet"), enligt vilket Garantigivarna har
atagit sig att solidariskt garantera Koncernens skyldigheter under Obligationerna enligt foljande:

(a) fullstandig och punktlig betalning och fullgérande inom tillampliga amorteringsfria
perioder av alla Sékerstallda Forpliktelser (sasom definierat i Obligationsvillkoren),
inklusive betalning av kapitalbelopp och ranta enligt Finansieringsdokumenten nar
de forfaller, oavsett om det sker pa forfallodagen, genom acceleration, genom
inlésen eller pa annat satt, och rdnta pa varje sadan forpliktelse som &r férsenad,
och av alla andra monetara skyldigheter for Emittenten eller Garantigivarna till de
Sakerstallda Parterna enligt Finansieringsdokumenten;

(b) det fullstdndiga och punktliga fullgérandet inom tillampliga anstandsperioder av
alla andra skyldigheter och skulder for Emittenten eller Garantigivarna enligt
Finansieringsdokumenten; och

(c) det fullstandiga och punktliga fullgérandet av alla skyldigheter och ansvar for
Emittenten eller Garantigivarna under varje Finansieringsdokument (sasom
definierat i Obligationsvillkoren) till vilket den &r en part.

Garantierna ar foremal for Intercreditoravtalet och vissa begransningar som féljer av lokala lagkrav
i vissa jurisdiktioner.

Intercreditoravtal

Emittenten som bolag, Sdkerhetsagenten som sakerhetsagent, Backstop Fee Notes-agent,
obligationsagent och superseniora obligationsagent och Pareto Bank ASA som supersenior
borgenar och supersenior representant har ingatt ett intercreditoravtal, ursprungligen daterat den
20 mars 2023 och dndrat och omarbetat enligt ett andrings- och omarbetningsavtal daterat den 26
februari 2024 ("Intercreditoravtalet"). Villkoren i Intercreditoravtalet foreskriver foljande
rangordning av skulder med avseende pa ratt och prioritet for betalning:
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for det férsta, den Superseniora Skulden (pari passu mellan alla skulder under den
Superseniora skulden om inte annat 6verenskommits mellan den Superseniora
RCF-langivaren och Hedge-motparterna);

for det andra, kontanttranchen av de Superseniora Obligationerna (minskad med
aterbetalningar fran tid till annan i enlighet med villkoren for Superseniora
Obligationer) (pari passu mellan all skuldsattning under kontanttranchen av
Superseniora Obligationsskulder);

for det tredje, kvittningstranchen av de Superseniora Obligationerna (pari passu
mellan alla  skulder under kvittningstranchen av de Superseniora
Obligationsskulderna);

for det fjdrde, den Seniora Obligationsskulden (pari passu mellan alla skulder under
den Seniora Obligationsskulden);

for det femte, Backstop Fee Note Skuld (pari passu mellan alla skulder under
Backstop Fee Note Skuld); och

for det sjéitte, eventuella skulder som uppkommit i form av Koncerninterna skulder
och Aktieagarskulder.

Obligationsinnehavarna kommer, nar verkstallighetsatgarder vidtas, att ha den forsta ratten att
instruera Sdkerhetsagenten att vidta verkstallighetsatgéarder.

For tillampningen av detta avsnitt "Intercreditoravtalet" ska nedanstdende termer ha féljande

innebord:

Backstop Fee Note Skuld avser alla nuvarande och framtida pengar, skulder och ataganden
(faktiska eller villkorade) som fran tid till annan &r forfallna,
utestdende eller adragna av nagot Koncernbolag till nagon
Borgenar enligt Backstop Fee Note Dokument, och alla tillgangliga
ataganden for nagon Borgenar enligt Backstop Fee Note
Dokument, under eller i samband med Backstop Fee Note
Dokument.

Hedging-motpart avser varje person som blir Part som Hedging-motpart i enlighet
med punkt 4.1 (Hedging-motpart) i enlighet med
Intercreditoravtalet.

Part avser en part i Intercreditoravtalet.

Koncernintern skuld avser alla nuvarande och framtida pengar, skulder och

forpliktelser (faktiska eller villkorade) som ICA-Koncernfoéretag
fran tid till annan ar skyldiga att betala till ett annat ICA-
Koncernforetag, exklusive sadana summor, skulder och
forpliktelser som ar giltigt pantsatta till en Sakerstalld Part.

Seniora Obligationskulder  avser alla nuvarande och framtida pengar, skulder och ataganden
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(oavsett om de ar faktiska eller villkorade) som fran tid till annan
ar forfallna, skyldiga eller adragna av nagot Koncernbolag till
nagon Borgenar enligt de Seniora Obligationsdokumenten, och
alla tillgdngliga ataganden for nagon Borgenar enligt de Seniora



Aktiedgande Borgenar

Aktiedgarskuld

Aktieagande Galdenar

Aktiedgarskuld-dokument

Superseniora
Obligationsskulder

Superseniora Borgenarer
Supersenior Skuld
Superseniora Dokument

Superseniora RCF-avtal

Supersenior RCF-borgenar
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Obligationsdokumenten, under eller i samband med de Seniora
Obligationsdokumenten.

avser varje borgendr som ar en direkt eller indirekt aktiedgare i
Bolaget till vilken Aktieagarskuld ar utestdende och som ansluter
sig till Intercreditoravtalet i enlighet med punkt 23.1 (Overlételser
och éverféringar av Borgendrer och Intercompany Debtors) och
23.4 (Anslutning av Aktiedigande borgendrer) i enlighet med
Intercreditoravtalet.

avser alla nuvarande och framtida pengar, skulder och dtaganden
(faktiska eller villkorade) som en Aktiedgande Galdenar vid var tid
ar skyldig att betala till en Aktiedgande Borgendr, inklusive

utdelningar och radgivnings-, overvaknings- eller
forvaltningsavgifter, enligt eller i samband med nagot
Aktiedgarskuld-dokument eller pa annat satt.

avser varje Koncernféretag som &r gadldenar enligt en

Aktieadgarskuld.

avser alla dokument, avtal och instrument som utgor bevis for
nagon Aktiedgarskuld.

avser alla nuvarande och framtida pengar, skulder och ataganden
(faktiska eller villkorade) som &r forfallna, utestaende eller
adragna fran tid till annan av nagot Koncernbolag till ndgon Senior
Kreditgivare under Superseniora Obligationsdokumenten, och alla
tillgangliga ataganden for nagon Senior Kreditgivare, under eller i
samband med Superseniora Obligationsdokumenten.

avser Superseniora RCF-borgenarer och Hedging-motparterna.
avser Supersenior RCF-skuld och Hedgingskuld.
avser Supersenior RCF-dokumenten och Hedgingavtalet.

avser det ursprungliga 50 000 000 SEK superseniora revolverande
facilitetsavtalet ursprungligen daterat den 17 mars 2023 (sasom
dndrat fran tid till annan) mellan bland annat Bolaget som
lantagare och den Ursprungliga Superseniora RCF-kreditgivaren
som langivare.

betyder den Ursprungliga Superseniora RCF-kredittagaren eller
nagot annat finansiellt institut som tillhandahaller finansiering
under Superseniora RCF-dokumenten och eventuella ombud for
nagon av dem, i varje fall forutsatt att det finansiella institutet till
sakerhetsagenten levererar ett vederborligen ifyllt och
undertecknat efterlevnadsavtal och sdkerhetsagenten verkstaller
sadant efterlevnadsavtal.
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Supersenior RCF-skuld avser alla nuvarande och framtida pengar, skulder och
forpliktelser (faktiska eller villkorade) som Bolaget och nagot
Koncernbolag vid var tid ar skyldiga att betala till en Supersenior
RCF-kreditgivare enligt Superseniora RCF-dokumenten.

Superseniora RCF- ska ha den betydelse som tillskrivs termen
Dokument "Finansieringsdokument" i det Superseniora RCF-avtalet.

Superseniora Obligationer

Emittenten har emitterat maximalt 26 180 000 USD superseniora obligationer med stalld
sdkerhet och med rorlig ranta med forfallodatum den 9 februari 2026, i enlighet med villkor
daterade den 26 februari 2024 ("Superseniora Obligationerna"). Superseniora
Obligationerna har tillhandahallits Emittenten for att anvandas till (i) USD motsvarande 10
000 000 SEK for en engangsutdelning till Moderbolaget, (ii) USD 3 500 000 minus beloppet
for utdelningen som anges i punkt (i) ovan for allmanna foretagsandamal och (iii) USD 6
500 000 for ordinarie rantebetalningar under Obligationerna samt aterbetalning av
kapitalbelopp under Obligationerna. Superseniora Obligationerna ar seniora i forhallande
till Obligationerna men juniora i forhallande till den Superseniora RCF:n.

Backstop Fee Note
Emittenten har emitterat 15 000 000 SEK seniora fastranteobligationer med stalld sdkerhet
och med forfall den 9 februari 2028, i enlighet med villkoren daterade den 26 februari 2024

("Backstop Fee Note"). Backstop Fee Note ar juniora i férhallande till Obligationerna,
Superseniora Obligationerna och Supersenior RCF.
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BESKRIVNING AV KONCERNEN

Emittenten och Garantigivarna
Emittenten

Go North Group AB (publ) bildades den 16 april 2020 och ar ett svenskt publikt aktiebolag som ar
verksamt under svensk lagstiftning och registrerat hos Bolagsverket med org. nr. 559252-2188.
Emittentens juridiska enhetsidentifierare (LEI) &r 636700UB68QRCB53V204 och dess kommersiella
beteckning dar Go North Group AB (publ).

Emittenten har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige, med
telefonnummer (+46) 735 070707. Emittentens hemsida ar https://gonorth.co/. Informationen pa
webbplatsen utgor inte en del av detta Prospekt savida inte informationen inférlivas i Prospektet
genom hanvisning.

Emittenten fungerar som moderbolag for Koncernen. | enlighet med Bolagets bolagsordning,
antagen den 5 februari 2024, ar Bolagets syfte att férvarva och utveckla online-varumarken och
darmed forenlig verksamhet.

Emittenten &r en svensk e-handelskoncern som foérvarvar och driver varumarken pa Amazon.
Emittentens huvudsakliga verksamhetsland ar Sverige men med online-forsdljning pa ett antal
marknader, framst USA.

Garantigivarna
Se "Oversikt éver Koncernstruktur" fér ytterligare information om dgarstrukturen.

Foljande Garantigivare bildades den 22 december 2021, ar svenska aktiebolag som bedriver
verksamhet under svensk lagstiftning, ar registrerade hos Bolagsverket med nedan angivna org. nr.,
har sitt huvudkontor pd Norra Allégatan 5, 413 01, G6teborg, Sverige och har féljande hemsida:
https://gonorth.co/. Informationen pa webbplatsen utgdr inte en del av detta Prospekt savida inte
informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Féremalet for nedan listade Garantigivare

ar att utveckla varumarken online och darmed forenlig verksamhet.
e Go North Rocket 1 AB, org. nr. 559356-5020.
e Go North Rocket 2 AB, org. nr. 559356-5038.

Foljande Garantigivare bildades den 30 december 2021, ar svenska aktiebolag som bedriver
verksamhet under svensk lagstiftning, ar registrerade hos Bolagsverket med nedan angivna org. nr.,
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige och har féljande hemsida:
https://gonorth.co/. Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av detta Prospekt savida inte
informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Féremalet for nedan listade Garantigivare

ar att utveckla varumarken online och darmed forenlig verksamhet.
e Go North Rocket 3 AB, org. nr. 559357-8718.
e Go North Rocket 4 AB, org. nr. 559357-8684.

Foljande Garantigivare bildades den 14 februari 2022, ar svenska aktiebolag som bedriver
verksamhet under svensk lagstiftning, ar registrerade hos Bolagsverket med nedan angivna org. nr.,
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har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige och har féljande hemsida:
https://gonorth.co/. Informationen pa webbplatsen utgdr inte en del av detta Prospekt savida inte
informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Féremalet fér nedan listade Garantigivare
ar att utveckla varumarken online och darmed forenlig verksamhet.

Go North Rocket 5 AB, org. nr. 559365-2984.

Go North Rocket 6 AB, org. nr. 559365-3032.

Go North Rocket 7 AB, org. nr. 559365-3040.

Go North Rocket 8 AB, org. nr. 559365-3016.
e Go North Rocket 9 AB, org. nr. 559365-3024.

Foljande Garantigivare bildades den 1 juli 2022, dr svenska aktiebolag som bedriver verksamhet
under svensk lagstiftning, ar registrerade hos Bolagsverket med nedan angivna org. nr., har sitt
huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige och har féljande hemsida:
https://gonorth.co/. Informationen pa webbplatsen utgér inte en del av detta Prospekt savida inte
informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Féremalet for nedan listade Garantigivare

ar att utveckla varumarken online och darmed forenlig verksamhet.

Go North Rocket 10 AB, org. nr. 559387-2061.

Go North Rocket 11 AB, org. nr. 559387-2079.

Go North Rocket 12 AB, org. nr. 559387-2046.

Go North Rocket 13 AB, org. nr. 559387-2053.
e Go North Rocket 14 AB, org. nr. 559387-2103.

Foljande Garantigivare bildades den 6 september 2022, ar svenska aktiebolag som bedriver
verksamhet under svensk lagstiftning, ar registrerade hos Bolagsverket med nedan angivna org. nr.,
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, G6teborg, Sverige och har féljande hemsida:
https://gonorth.co/. Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av detta Prospekt savida inte
informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Féremalet for nedan listade Garantigivare
ar att utveckla varumarken online och darmed forenlig verksamhet.

e Go North Rocket 15 AB org. nr. 559395-4380.

Go North Rocket 16 AB, org. nr. 559395-4398.

Go North Rocket 17 AB, org. nr. 559395-4448.

Go North Rocket 18 AB, org. nr. 559395-4455.

Go North Rocket 19 AB, org. nr. 559395-4422.
e Go North Rocket 20 AB, org. nr. 559395-4430.

Foljande Garantigivare bildades den 20 september 2022, ar svenska aktiebolag som bedriver
verksamhet under svensk lagstiftning, ar registrerade hos Bolagsverket med nedan angivna org. nr.,
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har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige och har féljande hemsida:
https://gonorth.co/. Informationen pa webbplatsen utgdr inte en del av detta Prospekt savida inte
informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Féremalet fér nedan listade Garantigivare
ar att utveckla varumarken online och darmed forenlig verksamhet.

e Go North Rocket 21 AB, org. nr. 559397-4909.

Go North Rocket 22 AB, org. nr. 559397-4958.
e Go North Rocket 23 AB, org. nr. 559397-4966.
e Go North Rocket 24 AB, org. nr. 559397-4933.
e Go North Rocket 25 AB, org. nr. 559397-4941.
e Go North Rocket 26 AB, org. nr. 559397-4990.
e Go North Rocket 27 AB, org. nr. 559397-5005.

Foljande Garantigivare bildades den 18 januari 2023, ar svenska aktiebolag som bedriver
verksamhet under svensk lagstiftning, ar registrerade hos Bolagsverket med nedan angivna org. nr.,
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige och har féljande hemsida:
https://gonorth.co/. Informationen pa webbplatsen utgdr inte en del av detta Prospekt savida inte
informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Féremalet for nedan listade Garantigivare
ar att utveckla varumarken online och darmed forenlig verksamhet.

e Go North Rocket 28 AB, org. nr. 559418-4300.
e Go North Rocket 29 AB, org. nr. 559418-4359.
e Go North Rocket 30 AB, org. nr. 559418-4367.

Foljande Garantigivare bildades den 11 april 2023, ar svenska aktiebolag som bedriver verksamhet
under svensk lagstiftning, ar registrerade hos Bolagsverket med nedan angivna org. nr., har sitt
huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige och har féljande hemsida:
https://gonorth.co/. Informationen pa webbplatsen utgdr inte en del av detta Prospekt savida inte
informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Féremalet fér nedan listade Garantigivare
ar att utveckla varumarken online och darmed forenlig verksamhet.

e Go North Rocket 31 AB, org. nr. 559430-0658.

Go North Rocket 32 AB, org. nr. 559430-0625.

Go North Rocket 33 AB, org. nr. 559430-0633.

Go North Rocket 34 AB, org. nr. 559430-0435.

Go North Rocket 35 AB, org. nr. 559430-0443.
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Foljande Garantigivare bildades den 26 november 2020, ar ett svenskt aktiebolag som bedriver
verksamhet under svensk lagstiftning, ar registrerat hos Bolagsverket med nedan angivna org. nr.,
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, G6teborg, Sverige och har féljande hemsida:
https://gonorth.co/. Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av detta Prospekt savida inte
informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Féremalet for nedan listade Garantigivare
ar att utveckla varumarken online och darmed férenlig verksamhet.

e Go North Rocket 36 AB, org.nr. 559285-6545.

Jodgo AB

Jodgo AB bildades den 25 september 2018 och ar ett svenskt aktiebolag som verkar under svensk
lagstiftning och ar registrerat hos Bolagsverket med org. nr. 559172-7838. Jodgo AB:s har sitt
huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige. Garantigivarens hemsida &r
https://gonorth.co/. Informationen pa hemsidan utgor inte en del av detta Prospekt savida inte
informationen inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Féremalet for bolagets verksamhet ar att
bedriva import och handel med varor avsedda for konsumenter och féretag, sdésom hygienartiklar,
barnartiklar, husdjursartiklar, fritidsklader, fritidsutrustning, klockor, vaskor, smycken, vaskor,
accessoarer och darmed forenlig verksamhet, forvaltning av vardepapper och fastigheter och
darmed forenlig verksamhet samt utveckla onlinevarumarken och darmed férenlig verksamhet.

Johan & John AB

Johan & John AB bildades den 30 december 2021 och ar ett svenskt aktiebolag som lyder under
svensk lag och ar registrerat hos Bolagsverket med org. nr. 559357-8700. Johan & John AB:s har sitt
huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige. Garantigivarens hemsida &r
https://gonorth.co/. Informationen pa hemsidan utgdr inte en del av detta Prospekt savida inte
informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Féremalet for bolagets verksamhet ar att
aga och forvalta fast och 16s egendom samt darmed forenlig verksamhet.

Verksamhet och drift

Go North grundades 2021 och ar en Amazon FBA (Fulfilled-By-Amazon)-aggregator som férvarvar
och driver varumarken pa Amazon. Koncernen har férvarvat varumarken som ar snabbvaxande,
I6nsamma, har en beprovad affarsmodell och track record pa Amazon med potential att accelerera
den organiska tillvaxten.

Med FBA lagras produkterna i Amazons logistikcenter och Amazon plockar, packar, skickar och
tillhandahaller kundservice. FBA &r lampligt for séljare som vill viaxa och skala upp varumarket och
na en storre kundbas eftersom FBA erbjuder en hel del tjanster som ett e-handelsféretag annars
skulle behova skota sjalv. Med FBA ar produkterna berattigade till Amazon Prime, och kunderna
kan erbjudas fri frakt, vilket gér varorna mer attraktiva for en bredare publik.

Forvarven som Emittenten genomfor ar framst strukturerade som tillgangstransaktioner, vilket
minskar risken och sdkerstaller en smidig och snabb migrationsprocess som gor det mojligt for Go
North att snabbt genomfora sina egna tillvaxtatgarder efter forvarvet. Sadan implementering sker
genom centraliserad intern verksamhet.

Go North har under tva ar byggt upp en portfélj med 34 Amazon FBA Brands, som tacker ett brett
spektrum av kategorier, inklusive barn, husdjur, sport och kokstillboeh6ér. Go North fortsatter att
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folja sina processer och fatta vélgrundade, informationsbaserade beslut for att driva en hallbar och
skalbar vinsttillvaxt i hela sin verksamhet.

Koncernens huvudkontor ligger i Goteborg, Sverige.

Finansiering

Koncernens verksamhet kommer att finansieras genom Obligationerna/Superseniora
Obligationerna/Superseniora RCF/The Backstop Fee Note sasom beskrivs under avsnittet
"Beskrivning av vadsentliga avtal" ovan.

Aktiekapital och dgarstruktur

Emittenten

Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta ar SEK. Varje aktie
berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning. Bolaget har emitterat totalt

1775 045 aktier.

Samtliga aktier i Bolaget dgs av Moderbolaget, Go North Group Holding AB, ett aktiebolag
registrerat under svensk lagstiftning med org. nr. 559378-6725.

Foljande tabell visar dgarstrukturen i Bolaget per dagen for detta Prospekt, med efterfoljande
forandringar som ar kanda foér Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Aktiekapital Réstrdtter
Go North Group Holding AB | 1775 045 100.00% 100.00%
Totalt 1775 045 100.00 % 100.00 %

Det finns inga arrangemang som ar kanda for Emittenten som vid en senare tidpunkt kan leda till
en forandring av kontrollen éver Emittenten.

Majoritetsagare 53,51 procent.

Moderbolaget, Go North Group Holding AB, kontrolleras, och Emittenten kontrolleras foljaktligen
ocksa, av vissa storre aktiedgare som ar Hallenby Holding AB (25,21%), agt av Johan Hallenby, Go
Norths grundare, och eEquity IV AB (20,05%) och Hars Holding AB (8,25%), dgt av Alexander Hars
som ar ordférande i Koncernen. Resterande aktier innehas av ett antal minoritetsaktiedgare.

Ledningens aktiedgare - 60,15 procent.

Ledande aktiedgare inkluderar féljande medlemmar av Bolagets ledning:

. Johan Hallenby, genom bolaget Hallenby Holding AB och Moderbolaget (25,21%)
. Alexander Hars, genom bolaget Hars Holding AB och Moderbolaget (8,25%)
o Magnus Wiberg, genom bolagen eEquity IV AB, eEquity Buyout | AB, eEquity SPV Il AB

och Moderbolaget (32,98%)
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Hampus Rudholm, genom Moderbolaget (0,25%)

Jim Collander, genom Moderbolaget (0,01%)

Garantigivarna

1.

Go North Rocket 1 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559356-5020.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 2 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559356-
5038Aktierna i Go North Rocket 1 AB &r denominerade i SEK och Bolagets
redovisningsvaluta ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst-
och kapitalférdelning. Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 3 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559357-8718.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 4 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559357-8684.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalférdelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 5 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-2984.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 6 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3032.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 7 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3040.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 8 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3016.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 9 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3024.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalférdelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

W/13604836/v3



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

44

Go North Rocket 10 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2061.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 11 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2079.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 12 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2046.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 13 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2053.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalférdelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 14 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2103.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 15 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4380.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 16 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4398.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 17 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4448.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 18 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4455,
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 19 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4422.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalférdelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;
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Go North Rocket 20 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559395-4430.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 21 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4909.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 22 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4958.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 23 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4966.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalférdelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 24 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4933.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 25 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4941.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 26 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-4990.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 27 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559397-5005.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 28 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559418-4300.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 29 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559418-4359.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalférdelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;
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Go North Rocket 30 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559418-4367.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 31 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559430-0658.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 32 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559430-0625.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 33 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559430-0633.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalférdelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 34 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559430-0435.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 35 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559430-0443.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier;

Go North Rocket 36 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559285-6545.
Aktierna i Go North Rocket 1 AB dr denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta
ar SEK. Varje aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 1 000 000 aktier;

Jodgo AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559172-7838. Aktierna i Go
North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta ar SEK. Varje
aktie berattigar till en rést och har lika ratt till inkomst- och kapitalférdelning. Bolaget har
emitterat totalt 1 000 aktier; och

Johan & John AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559357-8700. Aktierna
i Go North Rocket 1 AB ar denominerade i SEK och Bolagets redovisningsvaluta ar SEK.
Varje aktie berattigar till en rost och har lika ratt till inkomst- och kapitalfordelning.
Bolaget har emitterat totalt 250 aktier.

Aktiedgaravtal

Aktiedgarna i Moderbolaget har ingatt ett aktiedgaravtal som reglerar parternas olika rattigheter
och skyldigheter avseende deras innehav av aktier i Emittenten. Avtalens huvudsakliga villkor
inkluderar bland annat:
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Styrelsens sammansattning: Moderbolagets styrelse ska besta av hogst fem ledamoter
med hogst tva suppleanter. eEquity IV AB, som Lead Investor, ska ha ratt att utse en
ledamot och en suppleant, Johan Hallenby, som Grundare, ska ha ratt att utse tre
ledamoter och en suppleant och de Ursprungliga Investerarna (sdsom definierat i
respektive aktiedgaravtal) ska gemensamt ha ratt att utse en ledamot;

Bestammelser som begransar minoritetsdgarnas ratt att sdlja, eller tilldela optioner
over, aktier som innehas av en sadan minoritetsagare i Moderbolaget till nagon annan
person eller enhet dn i enlighet med bestimmelserna i aktiedgaravtalet; och

Villkor i samband med en exit (allmadnna villkor for exit inklusive vissa tidsgranser,
sedvanliga drag och tag along-bestammelser och andra skyldigheter gentemot de andra
aktiedgarna).

Oversikt 6ver Koncernstruktur

Pa dagen for detta Prospekt har Emittenten 38 heldgda dotterbolag, som alla ar direkta dotterbolag
till Emittenten.

Verksamheten bedrivs av dotterbolagen och Emittenten ar saledes beroende av sina dotterbolag
for att generera intdkter och vinst for att kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser under
Obligationerna.

Foljande bolag ar heldgda dotterbolag till Emittenten och nedan f6ljer en Oversikt Over

Koncernstrukturen.
1. Go North Rocket 1 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559356-5020;
2. Go North Rocket 2 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559356-5038;
3.  Go North Rocket 3 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559357-8718;
4. Go North Rocket 4 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559357-8684;
5. Go North Rocket 5 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-2984;
6. Go North Rocket 6 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3032;
7. Go North Rocket 7 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3040;
8.  Go North Rocket 8 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3016;
9.  Go North Rocket 9 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559365-3024;
10. Go North Rocket 10 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2061;
11. Go North Rocket 11 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2079;
12. Go North Rocket 12 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2046;
13. Go North Rocket 13 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559387-2053;
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Go North Rocket 14 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 15 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 16 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 17 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 18 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 19 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 20 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 21 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 22 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 23 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 24 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 25 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 26 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 27 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 28 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 29 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 30 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 31 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 32 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 33 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 34 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.
Go North Rocket 35 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.

Go North Rocket 36 AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr.

nr

nr.

nr.

nr.

nr.

nr

559387-2103;
559395-4380;
559395-4398;
559395-4448;
559395-4455;
559395-4422;
559395-4430;
559397-49009;
559397-4958;
559397-4966;
559397-4933;
559397-4941;
559397-4990;
559397-5005;
559418-4300;
559418-4359;
559418-4367;
. 559430-0658;
559430-0625;
559430-0633;
559430-0435;
559430-0443;

. 559285-6545;

Jodgo AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559172-7838; och

Johan & John AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559357-8700.
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Nyligen intraffade handelser

Det har inte férekommit nagon nyligen intraffad handelse som ar specifik for Koncernen (inklusive
Emittenten och Garantigivarna) som i vasentlig utstrackning ar relevant for utvarderingen av
Emittentens solvens.

Vasentliga fordandringar och trendinformation

Det har inte skett nagon véasentlig negativ forandring av utsikterna for Koncernen (inklusive
Emittenten och Garantigivarna) sedan datumet for dess senast offentliggjorda reviderade
arsredovisning och ingen vasentlig forandring av Koncernens (inklusive Emittentens och
Garantigivarnas) finansiella eller ekonomiska resultat sedan slutet av den senaste
rakenskapsperioden for vilken reviderad finansiell information har offentliggjorts till datumet for
detta Prospekt.

Det har skett betydande férandringar i Koncernens lane- och finansieringsstruktur sedan det
senaste rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023, eftersom Emittenten har emitterat
de Superseniora Obligationerna och Backstop Fee Note (som beskrivs under avsnittet "Beskrivning
av vdsentliga avtal" ovan).

Réttsliga forfaranden, myndighetsforfaranden och skiljeférfaranden

Varken Emittenten eller Koncernen (inklusive Garantigivarna) ar, eller har under de senaste tolv
manaderna varit part i nagot rattsligt forfarande, myndighetsférfarande eller skiljeférfarande som
har haft, eller skulle kunna fa, betydande effekter pa Koncernens finansiella stallning eller
I6nsamhet. Emittenten eller Garantigivarna kanner inte heller till nagra sadana forfaranden som éar
pagaende eller hotande, och som skulle kunna leda till att Emittenten eller ndgon medlem av
Koncernen blir part i sadana forfaranden.

Information avseende beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemmedlemsstat och Emittentens medlemsstat kan paverka
eventuella inkomster fran Obligationerna.

Kreditvardighet

Inget kreditbetyg har tilldelats Emittenten eller Garantigivarna, eller dess skuldebrev.
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EMITTENTENS LEDNING

Emittentens styrelse bestar per dagen for detta prospekt av tre ledamoter som har valts av
bolagsstimman. Styrelsen och ledande befattningshavare kan kontaktas genom Emittenten pa dess
huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige. Ytterligare information om styrelsen
och de ledande befattningshavarna finns att tillgd nedan.

Styrelse

Ryan Looysen, verkstéllande direktor

Utbildning:

Nuvarande ataganden:

Bachelor of Arts, Textiles & Clothing fran lowa State University,
Master of Science, Textiles & Clothing fran University of California,
Dauvis.

Verkstéallande direktor, Triwa AB.

Alexander Hars, styrelseordférande sedan 2022.

Utbildning:
Nuvarande ataganden:

Masterexamen i datateknologi vid Chalmers tekniska hégskola.
Styrelsemedlem i Halsa Hemma Sverige AB, Glas Scandinavia AB, Alva
Linen AB, Once Upon Publishing AB, Poster Store Sverige AB, Fifth and
Folsom AB, Zalster AB, Textual Relations AB, Hars Holding AB, Desenio
AB, Desenio Group AB (publ), Go North Group Holding AB och
Garantigivarna (med undantag for Go North Rocket 36 AB, ett svenskt
aktiebolag with reg. no. 559285-6545).

Johan Hallenby, styrelseledamot och grundare.

Utbildning:

Nuvarande uppdrag:

Exec. MBA + MSc i ekonomi fran IIM Bangalore / Zhejiang

University / Shanghai Jiao Tong University / Aalto University
Singapore & Goteborgs universitet (business, ekonomi & juridik)
Styrelseledamot i Go North Group Holding AB, Hallenby Holding AB
och Garantigivarna.

Magnus Wiberg, styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning:

Nuvarande uppdrag:
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Civilingenjorsexamen i industriell ekonomi fran Luleda tekniska
universitet

Styrelseledamot i Gordon Services AB, Original Brands Sweden AB,
Twistshake of Sweden AB, Go North Group AB, Preglife AB, JH Holding
AB, Venture Design Group AB, Go North Group Holding AB, John
Henric Intressenter AB, Original Brands Sweden Warrants AB, eEquity
IV AB, eEquity AB, eEquity Services AB, eEquity Il AB, eEquity IV
Feeder 1 AB, eEquity IV Investments AB, eEquity Growth V AB, eEquity
Growth V Feeder 1 AB, eEquity Growth V Feeder 1 AB, eEquity IV
Investments AB, eEquity Growth V Feeder 2 AB, eEquity Side Vehicle
1 AB, eEquity SPV lll AB, eEquity Buyout | AB, eEquity Opportunistic
AB, eEquity Growth V Feeder 1 AB, eEquity SPV 1 AB, K24 Investment
AB, AC-EQ Feeder AB, eEquity SPV Il AB, eEquity SPV Il AB, eEquity SPV
Il AB, Prune AB, Holmgren & Partners Aktiebolag, Wiberg Hedelin AB,
Wiberg Hedelin 1l AB, Informationsteknik Scandinavia Holding AB,
Designbutiken - Stockholm AB, Wibweb Commerce AB
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Ledning

Ryan Looysen, verkstéllande direktor
Se information i avsnittet "Emittentens styrelse".

Jim Collander, tillférordnad finanschef
Utbildning: MSc i Supply Chain Management - Chalmers tekniska hégskola
Nuvarande uppdrag: Inga

Hampus Rudholm, forsaljningschef
Utbildning: IHM Business School - Forsaljning och marknadsféring
Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Guru Invest AB.

Monika Aho, digitaliseringschef
Utbildning: M.Sc. juridik, M.Sc. nederlandsk filologi
Nuvarande uppdrag: Inga.
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GARANTIGIVARNAS LEDNING

Garantigivarna
Styrelsen for nedan listade Garantigivare bestar per dagen for detta Prospekt av en ledamot som
har valts av respektive bolagsstamma. Styrelsen och ledande befattningshavare for respektive
Garantigivare kan kontaktas genom Emittenten pa dess huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01
Goteborg. Ytterligare information om styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna
framgar nedan.
Styrelseledamoter
Johan Hallenby, styrelseledamot sedan 2022.
Se information i avsnittet "Emittentens ledning".
Ledande befattningshavare
Ryan Looysen, VD sedan 2024.
Se information i avsnittet "Emittentens styrelse".

e Johan & John AB

e Jodgo AB

e Go North Rocket 1 AB

e Go North Rocket 2 AB

e Go North Rocket 3 AB

e Go North Rocket 4 AB

e Go North Rocket 5 AB

e Go North Rocket 6 AB

e Go North Rocket 7 AB

e Go North Rocket 8 AB

e Go North Rocket 9 AB

e Go North Rocket 10 AB

e Go North Rocket 11 AB

e Go North Rocket 12 AB

e Go North Rocket 13 AB
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Go North Rocket 14 AB

Go North Rocket 15 AB

Go North Rocket 16 AB

Go North Rocket 17 AB

Go North Rocket 18 AB

Go North Rocket 19 AB

Go North Rocket 20 AB

Go North Rocket 21 AB

Go North Rocket 22 AB

Go North Rocket 23 AB

Go North Rocket 24 AB

Go North Rocket 25 AB

Go North Rocket 26 AB

Go North Rocket 27 AB

Go North Rocket 28 AB

Go North Rocket 29 AB

Go North Rocket 30 AB

Go North Rocket 31 AB

Go North Rocket 32 AB

Go North Rocket 33 AB

Go North Rocket 34 AB

Go North Rocket 35 AB

Go North Rocket 36 AB
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Intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

| den utstrackning som rimligen kan verifieras av Bolaget och Garantigivarna finns det inga
intressekonflikter avseende privata angeldgenheter, familjerelationer eller nagot annat slag mellan
medlemmarna i forvaltnings- och ledningsorganen som kan sta i konflikt med Bolagets eller
Garantigivarnas intressen eller hindra de ovan namnda fran att lojalt uppfylla sina skyldigheter
gentemot Bolaget eller Garantigivarna.

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har privata intressen i Emittenten och
Garantigivarna genom sitt innehav av aktier i Emittenten. Styrelseledamoterna och ledningen kan
vara styrelseledamoter eller tjansteman i andra foretag eller ha betydande aktieinnehav i andra
foretag och, i den utstrackning sddana andra foretag kan delta i satsningar dar Emittenten kan delta,
kan styrelseledamoterna eller ledningen komma i intressekonflikt vid férhandling och slutférande
av villkor avseende omfattningen av sadant deltagande. | hdndelse av att en sadan intressekonflikt
uppstar vid ett styrelsemote i Emittenten, kommer en styrelseledamot som har en sadan konflikt
att avsta fran att rosta for eller emot godkdnnandet av sadant deltagande, eller villkoren for sadant
deltagande. | enlighet med svensk lag ar styrelseledaméterna i Emittenten skyldiga att agera arligt,
i god tro och i Emittentens bdasta intresse. Utdver det ovan namnda har ingen av
styrelseledamoterna eller ledningen nagra privata intressen som kan sta i konflikt med Emittentens
intressen.

Intressen hos fysiska och juridiska personer som ar involverade i emissionen

Sole Bookrunner och/eller dess nédrstaende bolag har engagerat sig i, och kan i framtiden komma
att engagera sig i, investment banking och/eller kommersiell bankverksamhet eller andra tjanster
for Emittenten och Koncernen (inklusive Garantigivarna) inom ramen for den ordinarie
verksamheten. Foljaktligen kan intressekonflikter finnas eller uppsta till foljd av att Sole Bookrunner
och/eller dess narstdende bolag tidigare har engagerat sig, eller i framtiden engagerar sig, i
transaktioner med andra parter, har flera roller eller utfér andra transaktioner for tredje parter med
motstridiga intressen.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information for Emittenten

Koncernens konsoliderade finansiella rapport for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 och Emittentens finansiella rapport for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2022, som anges nedan, inférlivas i detta Prospekt genom hinvisning (se avsnittet "Ovrig
information"). Den information som inforlivas genom hanvisning ska ldasas som en del av detta
Prospekt. All sddan information finns tillgdnglig pa Emittentens hemsida, https://gonorth.co/.
Information i dokumenten nedan, som inte har inforlivats genom hanvisning, ar inte en del av detta
Prospekt och anses antingen av Emittenten vara irrelevant for investerare i Obligationerna eller
omfattas pa annan plats i Prospektet.

Koncernens konsoliderade finansiella rapporter for riakenskapsaret som avslutades den 31
december 2023 och Emittentens finansiella rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2022 har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS")
som antagits av EU.

Utover revisionen av Koncernens konsoliderade finansiella rapporter for riakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2023 och Emittentens finansiella rapporter for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2022 har Koncernens revisor inte reviderat eller granskat nagon del
av detta Prospekt.

Koncernens konsoliderade finansiella rapport och revisionsberattelse for rikenskapsaret som
avslutades den 31 december 2023 inforlivas i detta Prospekt genom héanvisning. For sdrskilda
finansiella siffror hanvisas till de sidor som anges nedan:

o Koncernens resultatrdakning, sidan 5;

o Koncernens balansrakning, sidan 6;

o kassaflodesanalys for Koncernen, sidan 8;

. Koncernens rapport over forandringar i eget kapital, sidan 7; och
o noter, sidorna 9-31.

Koncernens konsoliderade finansiella rapporter for rdkenskapsaret som avslutades den 31
december 2022 inférlivas i detta Prospekt genom hanvisning. For sarskilda finansiella siffror
hanvisas till de sidor som anges nedan:

o Koncernens resultatrakning, sidan 4;

o Koncernens balansrakning, sidan 5;

. kassaflodesanalys for Koncernen, sidan 7;

. Koncernens rapport over forandringar i eget kapital, sidan 6;
o noter, sidorna 8-29; och
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o revisionsberattelsen, sidan 43.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Koncernens konsoliderade finansiella rapport for ar 2022 har i tillampliga delar granskats av
Fineasity AB, Kullagatan 3, 252 20, Helsingborg, Sverige. Fineasity var Bolagets revisor fran 2022 till
och med den 26 maj 2023. Ben Mahejerzadeh-Heidari fran Fineasity var huvudansvarig revisor for
Bolaget. Ben Mahejerzadeh-Heidari ar auktoriserad revisor och medlem i branschorganisationen
FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Vid &rsstdimman 2023 valdes revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,
113 97 Stockholm, Sverige, till Bolagets revisor for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Koncernens konsoliderade finansiella rapport fér &r 2023 har i tillampliga delar granskats av Orlings
PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, Sverige. Carl Johan Rippe fran
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ar huvudansvarig revisor fér bolaget. Carl Johan Rippe ar
auktoriserad revisor och medlem i branschorganisationen FAR, branschorganisationen for revisorer
i Sverige.

Revisionen av Emittentens finansiella rapporter for ar 2023 utférdes i enlighet med internationella
revisionsstandarder och revisionsrapporterna lamnades utan kommentarer.

Revisionen av Koncernens koncernredovisning for ar 2022 utfordes i enlighet med internationella
standarder for revision och revisionsberattelserna lamnades med kritik for att vid nagra tillfllen
inte ha fullgjort sina skyldigheter att i ratt tid betala skatter och avgifter.

Alder fér den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen har hamtats fran koncernredovisningen fér rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2022, har publicerats pa Emittentens webbplats
https://gonorth.co/.

Historisk finansiell information fér Garantigivarna
Go North Rocket 28 AB

Go North Rocket 28 AB:s finansiella rapport for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 ir inférlivad i detta Prospekt genom hinvisning (se avsnittet "Ovrig information"). Den
information som inforlivas genom hanvisning ska ldasas som en del av detta Prospekt. All sadan
information finns tillganglig pa Emittentens webbplats https://gonorth.co/. Information i
dokumenten nedan, som inte har inforlivats genom hanvisning, ar inte en del av detta Prospekt och

anses antingen av Emittenten vara irrelevant for investerare i Obligationerna eller omfattas pa
annan plats i Prospektet.

Go North Rocket 28 AB:s finansiella rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 har upprattats i enlighet med BFNAR 2012:1.

Go North Rocket 28 AB:s finansiella rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning. For specifika finansiella siffror hanvisas till de

sidor som anges nedan:

o konsoliderad resultatrakning, sida 2;
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o konsoliderad balansrakning, sida 3—4;

. kassaflodesanalys for Koncernen, sida 2;

. Koncernens rapport over forandringar i eget kapital, sidan 1;
o noter, sidorna 5-6; och

o revisionsberattelsen, sidorna 8-9.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Go North Rocket 28 AB:s finansiella rapport fér ar 2023 har granskats av revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, Sverige, valdes till Go North Rocket
28 AB:s revisor fér perioden intill slutet av nista &rsstimma. Anton van Djick frdn Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB ar huvudansvarig revisor for Go North Rocket 28 AB. Anton van Djick
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Revisionen av de finansiella rapporterna har utforts i enlighet med internationella standarder for
revision och revisionsberattelsen har [amnats utan reservationer.

Alder f6r den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen har hamtats fran de finansiella rapporterna foér
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023, har publicerats pa Emittentens webbplats
https://gonorth.co/.

Go North Rocket 29 AB

Go North Rocket 29 AB:s finansiella rapport for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 &r inférlivad i detta Prospekt genom hanvisning (se avsnittet "Ovrig information"). Den
information som inforlivas genom hanvisning ska lasas som en del av detta Prospekt. All sadan
information finns tillgdnglig pa Emittentens webbplats https://gonorth.co/. Information i
dokumenten nedan, som inte har inforlivats genom hanvisning, ar inte en del av detta Prospekt och
anses antingen av Emittenten vara irrelevant for investerare i Obligationerna eller omfattas pa
annan plats i Prospektet.

Go North Rocket 29 AB:s finansiella rapporter fér rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 har upprattats i enlighet med BFNAR 2012:1.

Go North Rocket 29 AB:s finansiella rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning. For specifika finansiella siffror hanvisas till de
sidor som anges nedan:

o konsoliderad resultatrakning, sida 2;

o konsoliderad balansrdkning, sida 3—4;

o kassaflodesanalys for Koncernen, sida 2;

. Koncernens rapport over forandringar i eget kapital, sidan 1;
o noter, sidorna 5-6; och
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o revisionsberattelsen, sidorna 8-9.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Go North Rocket 29 AB:s finansiella rapport for ar 2023 har granskats av revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, Sverige, valdes till Go North Rocket
29 AB:s revisor for perioden intill slutet av nista arsstimma. Anton van Dijick frdn Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB ar huvudansvarig revisor for Go North Rocket 29 AB. Anton van Djick
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Revisionen av de finansiella rapporterna har utforts i enlighet med internationella standarder fér
revision och revisionsberattelsen har [amnats utan reservationer.

Alder foér den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen har hamtats fran de finansiella rapporterna foér
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023, har publicerats pa Emittentens webbplats
https://gonorth.co/.

Go North Rocket 32 AB

Go North Rocket 32 AB:s finansiella rapport for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 &r inforlivad i detta Prospekt genom hanvisning (se avsnittet "Ovrig information"). Den
information som inforlivas genom hanvisning ska ldsas som en del av detta Prospekt. All sadan
information finns tillgdnglig pa Emittentens webbplats https://gonorth.co/. Information i
dokumenten nedan, som inte har inforlivats genom hanvisning, ar inte en del av detta Prospekt och
anses antingen av Emittenten vara irrelevant foér investerare i Obligationerna eller omfattas pa
annan plats i Prospektet.

Go North Rocket 32 AB:s finansiella rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 har upprattats i enlighet med BFNAR 2012:1.

Go North Rocket 32 AB:s finansiella rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning. For specifika finansiella siffror hanvisas till de
sidor som anges nedan:

o konsoliderad resultatrakning, sida 2;

o konsoliderad balansrdkning, sida 3—4;

o kassaflodesanalys for Koncernen, sida 2

. Koncernens rapport over fordndringar i eget kapital, sidan 1;
o noter, sidorna 5-6; och

o revisionsberattelsen, sidorna 8-9.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Go North Rocket 32 AB:s finansiella rapport for ar 2023 har granskats av revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, Sverige, valdes till Go North Rocket
32 AB:s revisor fér perioden intill slutet av nista &rsstimma. Anton van Djick frdn Ohrlings
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PricewaterhouseCoopers AB ar huvudansvarig revisor for Go North Rocket 32 AB. Anton van Djick
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Revisionen av de finansiella rapporterna har utforts i enlighet med internationella standarder fér
revision och revisionsberattelsen har [amnats utan reservationer.

Alder foér den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen har hamtats fran de finansiella rapporterna foér
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023, har publicerats pa Emittentens webbplats
https://gonorth.co/.

Go North Rocket 36 AB

Go North Rocket 36 AB:s finansiella rapporter for radkenskapsaren som avslutades den 31 december
2023 och 31 december 2022 &r inforlivade i detta Prospekt genom hinvisning (se avsnittet "Ovrig
information"). Den information som inforlivas genom hanvisning ska ldasas som en del av detta
Prospekt. All sddan information finns tillgdnglig pd Emittentens webbplats https://gonorth.co/.
Information i dokumenten nedan, som inte har inforlivats genom hanvisning, ar inte en del av detta
Prospekt och anses antingen av Emittenten vara irrelevant for investerare i Obligationerna eller
omfattas pa annan plats i Prospektet.

Go North Rocket 36 AB:s finansiella rapporter fér rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 har upprattats i enlighet med BFNAR 2012:1

Go North Rocket 36 AB:s finansiella rapporter fér rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2023 inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning. For specifika finansiella siffror hanvisas till de
sidor som anges nedan:

o konsoliderad resultatrakning, sida 2;

o konsoliderad balansrdkning, sida 3—4;

o kassaflédesanalys for Koncernen, sida 2

. Koncernens rapport over forandringar i eget kapital, sidan 1;
o noter, sida 5; och

. revisionsberattelsen.

Go North Rocket 36 AB:s finansiella rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2022 inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning. For specifika finansiella siffror hanvisas till de
sidor som anges nedan:

o konsoliderad resultatrakning, sida 2;

o konsoliderad balansrakning, sida 3—4;

. kassaflodesanalys for Koncernen, sida 2

o Koncernens rapport over forandringar i eget kapital, sidan 1;
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o noter, sida 5; och
. revisionsberattelsen.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Go North Rocket 36 AB:s finansiella rapporter for ar 2023 och 2022 har granskats av
revisionsbolaget Fineasity AB, Kullagatan 3, 252 20, Helsingborg, Sverige. Fineasity valdes till Go
North Rocket 36 AB:s revisor for perioden intill slutet av nadsta arsstdamma. Ben Mahejerzadeh-
Heidari fran Fineasity AB dr huvudansvarig revisor for Go North Rocket 36 AB. Ben Mahejerzadeh-
Heidari ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Revisionen av de finansiella rapporterna har utforts i enlighet med internationella standarder for
revision och revisionsberattelsen har [amnats utan reservationer.

Alder fér den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen har hamtats fran de finansiella rapporterna foér
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023, har publicerats pa Emittentens webbplats
https://gonorth.co/.

Jodgo AB

Jodgo AB:s finansiella rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023 och 31
december 2022 ir inférlivade i detta Prospekt genom hinvisning (se avsnittet "Ovrig information").
Den information som inférlivas genom hanvisning ska lasas som en del av detta Prospekt. All sddan
information finns tillgdnglig pa Emittentens webbplats https://gonorth.co/. Information i
dokumenten nedan, som inte har inforlivats genom hanvisning, ar inte en del av detta Prospekt och
anses antingen av Emittenten vara irrelevant for investerare i Obligationerna eller omfattas pa
annan plats i Prospektet.

Jodgo AB:s finansiella rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023 och den
31 december 2022 har uppréttats i enlighet med BFNAR 2012:1.

Jodgo AB:s finansiella rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023 och den
31 december 2023 inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning. For specifika finansiella siffror
héanvisas till de sidor som anges nedan:

o konsoliderad resultatrakning, sida 3;

o konsoliderad balansrdkning, sida 4-5;

o kassaflodesanalys for Koncernen, sida 3

. Koncernens rapport over forandringar i eget kapital, sida 1;
o noter, sidorna 6-7; och

o revisionsberattelsen, sidorna 9-10.

Emittentens finansiella rapporter for rikenskapsaret som avslutades den 31 december 2022
inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning. For specifika finansiella siffror hanvisas till de sidor
som anges nedan:
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o konsoliderad resultatrakning, sida 3;

o konsoliderad balansrakning, sida 4-5;

. Koncernens rapport over forandringar i eget kapital, sidan 1;
o noter, sidorna 6-7; och

. revisionsberattelsen, sidorna 9-11.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Jodgo AB:s finansiella rapporter for ar 2023 och 2022 har granskats, i forekommande fall, av
Fineasity AB, Kullagatan 3, 252 20, Helsingborg, Sverige. Fineasity var Jodgo AB:s revisor fran 2022
till och med den 26 maj 2023. Ben Mahejerzadeh-Heidari fran Fineasity var huvudansvarig revisor
for Jodgo AB. Ben Mahejerzadeh-Heidari ar auktoriserad revisor och medlem i
branschorganisationen FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Vid arsstimman 2023 valdes revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,
113 97 Stockholm, Sverige, till Jodgo AB:s revisor for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Carl
Johan Rippe fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &r huvudansvarig revisor fér Jodgo AB. Carl
Johan Rippe ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige.

Revisionen av de finansiella rapporterna har utforts i enlighet med internationella standarder for
revision och revisionsberattelsen har [amnats utan reservationer.

Alder foér den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen har hamtats fran de finansiella rapporterna foér
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023, har publicerats pa Emittentens webbplats
https://gonorth.co/.
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OVRIG INFORMATION

Godkannande av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets Férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkdnner endast
att Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som foljer av
Kommissionens delegerade Férordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 och Europaparlamentets och radets
Forordning (EU) 2017/1129. Ett sadant godkdnnande ska inte betraktas som ett stod for kvaliteten
pa de vardepapper som ar foremal for detta prospekt eller fér den Emittent som &r foremal for
detta prospekt och investerare bor gora en egen bedémning av lampligheten av att investera i
vardepapperen.

Clearing och avstamningsregister

Per dagen for detta Prospekt har Obligationer emitterats till ett belopp om 302 021 486 SEK. Varje
Obligation har ett nominellt belopp om 1 SEK. ISIN for Obligationerna dr NO0012829847.

Obligationerna har emitterats i enlighet med svensk lag. Obligationerna ar anslutna till
Verdipapirsentralen ASA:s kontobaserade system. Inga fysiska skuldebrev har emitterats eller
kommer att emitteras. Betalning av kapitalbelopp, rénta och, i forekommande fall, kupongskatt
kommer att ske genom Verdipapirsentralen ASA:s vardeandelssystem.

Obligationsinnehavarnas representation

Obligationsvillkoren  stipulerar  bestdammelserna  fér  Agentens  representation av
Obligationsinnehavarna och kan nas pa Emittentens hemsida: https://gonorth.co/.

Garantigivarna

Information om varje Garantigivare framgar nedan. Varje Garantigivare kan kontaktas via Bolagets
adress.

. Go North Rocket 1 AB bildades den 22 december 2021 och ar ett svenskt aktiebolag som
ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559356-5020. Go North Rocket 1 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

. Go North Rocket 2 AB bildades den 22 december 2021 och ar ett svenskt aktiebolag som
ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559356-5038. Go North Rocket 2 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

. Go North Rocket 3 AB bildades den 30 december 2021 och ar ett svenskt aktiebolag som
ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559357-8718. Go North Rocket 3 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

. Go North Rocket 4 AB bildades den 30 december 2021 och ar ett svenskt aktiebolag som
verkar enligt lagstiftningen i Sverige med reg.nr. 559357-8684. Go North Rocket 4 AB har
sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.
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Go North Rocket 5 AB bildades den 14 februari 2022 och ar ett svenskt aktiebolag som
ar verksamt enligt svensk lagstiftning med reg.nr. 559365-2984. Go North Rocket 5 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 6 AB bildades den 14 februari 2022 och ar ett svenskt aktiebolag som
ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559365-3032. Go North Rocket 6 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 7 AB bildades den 14 februari 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559365-3040. Go North Rocket 7 AB har
sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, G6teborg, Sverige.

Go North Rocket 8 AB bildades den 14 februari 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559365-3016. Go North Rocket 8 AB har
sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, G6éteborg, Sverige.

Go North Rocket 9 AB bildades den 14 februari 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559365-3024. Go North Rocket 9 AB har
sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 10 AB bildades den 1 juli 2022 och ar ett svenskt aktiebolag som
bedriver verksamhet under svensk lagstiftning med org. nr. 559387-2061. Go North
Rocket 10 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 11 AB bildades den 1 juli 2022 och ar ett svenskt aktiebolag som ar
verksamt enligt svensk lagstiftning med organisationsnummer 55938-2079. 559387-
2079. Go North Rocket 11 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01,
Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 12 AB bildades den 1 juli 2022 och ar ett svenskt aktiebolag som &ar
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559387-2046. Go North Rocket 12 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 13 AB bildades den 1 juli 2022 och ar ett svenskt aktiebolag som &r
verksamt under svensk lagstiftning med organisationsnummer 559387-2053. 559387-
2053. Go North Rocket 13 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01,
Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 14 AB bildades den 1 juli 2022 och ar ett svenskt aktiebolag som éar
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559387-2103. Go North Rocket 14 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 15 AB bildades den 6 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559395-4380. Go North Rocket
15 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, G6teborg, Sverige.

Go North Rocket 16 AB bildades den 6 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559395-4398. Go North Rocket
16 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goéteborg, Sverige.
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Go North Rocket 17 AB bildades den 6 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559395-4448. Go North Rocket
17 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, G6teborg, Sverige.

Go North Rocket 18 AB bildades den 6 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som bedriver verksamhet under svensk lagstiftning med org. nr. 559395-4455. Go North
Rocket 18 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 19 AB bildades den 6 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som bedriver verksamhet under svensk lagstiftning med org. nr. 559395-4422. Go North
Rocket 19 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 20 AB bildades den 6 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559395-4430. Go North Rocket
20 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 21 AB bildades den 20 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559397-4909. Go North Rocket
21 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 22 AB bildades den 20 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som bedriver verksamhet enligt svensk lagstiftning med reg. nr. 559397-4958. Go North
Rocket 22 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 23 AB bildades den 20 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som ar verksamt under svensk lagstiftning med organisationsnummer 559397-4966. Go
North Rocket 23 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg,
Sverige.

Go North Rocket 24 AB bildades den 20 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559397-4933. Go North Rocket 24 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 25 AB bildades den 20 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som ar verksamt under svensk lagstiftning med organisationsnummer 559397-4941.
559397-4941. Go North Rocket 25 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5,413 01,
Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 26 AB bildades den 20 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559397-4990. Go North Rocket
26 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 27 AB bildades den 20 september 2022 och ar ett svenskt aktiebolag
som ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559397-5005. Go North Rocket
27 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

Go North Rocket 28 AB bildades den 18 januari 2023 och ar ett svenskt aktiebolag som
ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559418-4300. Go North Rocket 28 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.
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. Go North Rocket 29 AB bildades den 18 januari 2023 och ar ett svenskt aktiebolag
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559418-4359. Go North Rocket 29 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

o Go North Rocket 30 AB bildades den 18 januari 2023 och ar ett svenskt aktiebolag som
ar verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559418-4367. Go North Rocket 30 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

o Go North Rocket 31 AB bildades den 11 april 2023 och ar ett svenskt aktiebolag som ar
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559430-0658. Go North Rocket 31 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

o Go North Rocket 32 AB bildades den 11 april 2023 och ar ett svenskt aktiebolag som ar
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559430-0625. Go North Rocket 32 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

o Go North Rocket 33 AB bildades den 11 april 2023 och ar ett svenskt aktiebolag som ar
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559430-0633. Go North Rocket 33 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

o Go North Rocket 34 AB bildades den 11 april 2023 och ar ett svenskt aktiebolag som ar
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559430-0435. Go North Rocket 34 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

o Go North Rocket 35 AB bildades den 11 april 2023 och ar ett svenskt aktiebolag som ar
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559430-0443. Go North Rocket 35 AB
har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

o Jodgo AB bildades den 25 september 2018 och ar ett svenskt aktiebolag som ar verksamt
enligt svensk lagstiftning med organisationsnummer 559172-7838. Jodgo AB har sitt
huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

o Johan & John AB bildades den 30 december 2021 och ar ett svenskt aktiebolag som ar
verksamt under svensk lagstiftning med org. nr. 559357-8700. Johan & John AB har sitt
huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige.

. Go North Rocket 36 AB bildades den 26 november 2020 och &r ett svenskt aktiebolag
som ar verksamt enligt svensk lagstiftning med organisationsnummer 559285-6545. Go
North Rocket 36 AB har sitt huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg,
Sverige.

Vasentliga avtal

Utover vad som beskrivs i avsnittet "Beskrivning av visentliga avtal" hari, har Koncernen (inklusive
Emittenten och Garantigivarna) inte ingatt nagra vasentliga avtal som inte ingar i den I6pande
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verksamheten och som kan paverka Koncernens formaga att uppfylla sina skyldigheter under
Obligationerna.

Dokument som inforlivats genom hanvisning
Detta Prospekt bestar, utover detta dokument, av information fran foljande dokument som

inforlivas genom héanvisning och finns tillgdngliga i elektroniskt format pa Emittentens webbplats
pa https://gonorth.co/investors-relations/:

. Koncernens konsoliderade finansiella rapport och revisionsberdttelse for
rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2023; och

. Koncernens konsoliderade finansiella rapport och revisionsberattelse for
rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2022.

Information pa nagon webbplats som héanvisas till i detta Prospekt (inklusive, men inte begransat
till, webbplatser som hénvisas till i Obligationsvillkoren) utgor inte en del av detta Prospekt savida
inte den informationen inférlivas genom hanvisning i Prospektet och inte har granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

Handlingar tillgangliga for inspektion
Foljande handlingar finns tillgédngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida https://gonorth.co/

och pa Bolagets huvudkontor pa Norra Allégatan 5, 413 01, Goteborg, Sverige, pa vardagar under
Bolagets ordinarie kontorstid under hela giltighetstiden for detta Prospekt.

. Bolagets bolagsordning;

. Bolagets registreringsbevis;

. Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2022;
o Garantigivarnas bolagsordning;

. Garantigivarnas registreringsbeuvis;

o Intercreditoravtalet; och

. Garanti- och Efterlevnadsavtalet.

Kostnader fér notering

Den sammanlagda kostnaden for Obligationernas upptagande till handel berdknas inte 6verstiga
349 000 SEK.

W/13604836/v3



67

OBLIGATIONSVILLKOREN

Avsnittet "Obligationsvillkoren" innehaller en Oversattning till svenska av den engelska
originallydelsen. | hdndelse av avvikelser mellan de tva versionerna ska den engelska versionen ha
foretrade. Den engelska versionen av villkoren finns infogad i detta Prospekt efter den svenska
versionen under avsnittet "Terms and Conditions".

W/13604836/v3



11

Definitioner och tolkning
Definitioner

| dessa obligationsvillkor (“Obligationsvillkoren”):

"Agent" avser Intertrust (Sweden) AB, org. nr. 556625-5476, P.O. Box 16285, SE-103 25
Stockholm, Sverige eller annan part i dess stdlle, som Agent, i enlighet med dessa
Obligationsvillkor.

"Agentavtal" avser det agentavtal som ingatts fore det Forsta Emissionsdatumet mellan
Emittenten och Agenten, eller nagot ersdttande agentavtal som ingatts efter det Forsta
Emissionsdatumet mellan Emittenten och en agent.

"Aktiedgarskuld" betyder varje aktiedgarlan som gjorts till Emittenten som Galdenir,
om ett sadant lan:

(a) enligt Intercreditoravtalet ar underordnad Emittentens skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten;

(b) enligt villkoren har ett slutligt inlésendatum eller, i tillampliga fall, tidiga
inlosendatum eller avbetalningsdatum som intraffar efter det Slutliga
Forfallodatumet; och

(c) enligt sina villkor endast ge betalning i form av "payment-in-kind"-ranta
och/eller Kontantranta som betalas efter den Slutliga Forfallodagen.

"Avstamningsdag" avser det datum da en Obligationsinnehavares &gande av
Obligationer ska registreras i CSD enligt féljande:

(a) i forhallande till betalningar enligt dessa Obligationsvillkor, den dag som &r
utsedd till Avstamningsdag i enlighet med CSD vid var tid gdllande regler;

(a) i syfte att avge en rost med avseende pa Klausul 16 (Beslut av
Obligationsinnehavare), det datum som infaller pa den narmast foregaende
CSD-Bankdagen till det datum da Beslut av Obligationsinnehavarna har fattats,
eller ett annat datum som godtas av Agenten;

(b) annan relevant dag, eller i varje fall sadan annan CSD-Bankdag som infaller fére
en relevant dag om den &r allmant tillamplig pa den svenska
obligationsmarknaden.

"Avyttrande Koncernbolag" har den betydelse som anges i 13.14(b)(i).

“Backstop Fee Notes” avser Emittentens Seniora Sakerstdllda Obligationer med fast
Ranta med ISIN NO0013148411 om 15 000 000 jamte Kapitaliserad Ranta som rankar
juniort i forhallande till Obligationerna under Intercreditoravtalet som emitterats som
backstop fee fér emmissionen av de Nya Seniora Sdkerstéllda Obligationerna.



”"Bankdag” avser en dag i Sverige som inte ar en helgdag. For denna definitions
tillampning ska l6rdagar, sondagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton anses
vara helgdagar.

"Bankdagskonvention” avser den forsta efterféljande dagen som ar en Bankdag i
enlighet med CSD.

"Begransad Betalning" avser vad som anges i p. (a) i Klausul 13.2 (Begriinsade
Betalningar).

“Belaningsgradstest” har den inneb6rd som avses i Klausul 12.1 (Beldningsgradstest).

"Betalningsagent" avser NT Services AS, eller annan part som ersatter denne, som
Betalningsagent i enlighet med dessa Obligationsvillkor.

"CSD" betyder Emittentens centrala vardepappersforvarare och registrator for
Obligationerna, fran tid till annan, initialt Verdipapirsentralen ASA, norskt org. nr. 985
140 421, Fred Olsens gate 1, NO-0152 Oslo, Norge.

"CSD-Bankdag" betyder en dag da det relevanta CSD-settlementsystemet dr 6ppet och
det relevanta settlementsystemet ar 6ppet.

"Default" avser en handelse eller omstdandighet som anges i Klausul 14
(Uppsdgningsgrunder och fértidsinlésen av Obligationerna) som skulle (efter utgangen
av en tidsfrist, meddelande, beslut enligt Finansieringsdokumenten eller en
kombination av nagot av det foregaende) utgéra en Uppsagningsgrund.

"Dotterbolag" avser, i forhallande till en sadan Person, som direkt eller indirekt:

(a) innehar aktier eller andelar som representerar mer an 50 procent av det totala
antalet roster som innehas av dgarna;

(b) pa annat satt kontrollerar mer dn 50 procent av det totala antalet réster som
innehas av dgarna; eller

(c) har befogenhet att utse och avsatta alla, eller majoriteten av, ledamoterna i
styrelsen eller annat ledningsorgan.

"EBITDA” avser, for varje Relevant Period, det konsoliderade resultatet for Koncernen
fran verksamheter i enlighet med de senaste Finansiella Rapporterna:

(a) fore avdrag avseende skatt pa vinster, 6verskott eller inkomster, betald eller
obetald av ett Koncernbolag;

(b)  fore avdrag for Finansiella Nettokostnader;

(c) innan hansyn tas till alla exceptionella poster av engangskaraktar, som inte ar i
linje med Koncernens ordinarie I6pande verksamhet ("Exceptionella Poster"), ett
sammanlagt belopp som inte 6verstiger fem procent av EBITDA for den relevanta
Referensperioden (fére eventuella justeringar for Exceptionella Poster) (forutsatt



(d)
(e)
(f)

(8)

(h)

(i)

(i)

(k)

att eventuella Exceptionella Poster avseende Intercremental Target EBITDA inte
ska justeras tva ganger;

innan hansyn tas till Transaktionskostnader;
utan att inkludera upplupen Ranta man ar skyldig ett Koncernbolag;

innan hansyn tas till orealiserade vinster eller forluster pa derivatinstrument
(andra an derivatinstrument som redovisas pa sakringskontobasis);

efter aterlaggning eller avdrag, beroende pa omstandigheterna, av forlust eller
vinst mot bokfért varde som uppkommer vid avyttring av en tillgang (annat an i
den I6pande verksamheten) och forlust eller vinst som uppkommer vid upp- eller
nedvardering av en tillgang (i bada fallen annat an i den I6pande verksamheten);

efter avdrag for eventuell vinst (eller aterlaggning av eventuell forlust) i nagot
Koncernbolag som ar hanforlig till minoritetsintressen;

plus eller minus Koncernens andel av vinster eller forluster fér enheter som inte
ingar i Koncernen;

efter aterlaggning av eventuella forluster i den utstrdackning de tacks av nagon
forsakring och for vilka forsakringsersattning har erhallits av Koncernen; och

efter aterldggning av belopp som hanfor sig till avskrivning, nedskrivning eller
utarmning av tillgangar som tillhér Koncernbolag.

"Efterféljande Obligationer" avser alla Obligationer som emitteras efter det Forsta
Emissionsdatumet vid ett eller flera tillfallen.

"Efterféljande Obligationsemission" avser en emission av Efterfoljande Obligationer.

"Efterlevnadsintyg” avser ett intyg, i en dverenskommen form mellan Agenten och
Emittenten, undertecknat av CFO, CEO eller en behorig firmatecknare for Emittenten,
som intygar (i forekommande fall):

(a)

(b)

(c)

att savitt det ar kant inte foreligger nagon Uppsagningsgrund, eller om det ar kéant
att Uppsagningsgrund foreligger, specificera detta och vilka eventuella atgarder
som vidtagits for att avhjalpa detta;

om Efterlevnadsintyget tillhandahalls i samband med ett Belaningsgradstest, att
Belaningsgradstestet ar uppfyllt (inklusive siffror avseende Belaningsgradstestet
och den grund pa vilken de har berédknats); och/eller

om Efterlevnadsintyget tillhandahalls i samband med att arligen granskade
arsredovisningar gors tillgangliga, de Vasentliga Koncernbolagen.

"eEquity" avser eEquity IV AB, svenskt org. nr. 559129-7725.

"Emissionslikvid" har den innebérd som anges i Klausul 9.5(b)



"Emittent" avser Go North Group AB (publ), ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige
med org. nr. 559252-2188.

"Finansiella Kostnader" avser, fér Referensperioden, det sammanlagda beloppet av
upplupen ranta, provision, avgifter, rabatter, forskottsbetalningsavgifter, premier eller
charges och andra finansiella betalningar avseende Finansiell Skuldsattning, oavsett om
de betalats, ska betalas eller kapitaliserats av nagon medlem i Koncernen enligt den
senaste Finansiella Rapporten (berdknad pa konsoliderad basis) férutom
Transaktionskostnader, Ranta avseende lan till ndgon medlem i Koncernen eller
Kapitaliserad Ranta avseende Aktiedgarskulder och utan hansyn till orealiserade vinster
eller forluster pa derivatinstrument, med undantag for derivatinstrument som redovisas
enligt hedging-redovisningsgrund.

"Finansiell Leasing" avser all finansiell leasing, i den utstrackning avtalet behandlas eller
skulle ha behandlats som arrangemanget finansiell leasing eller ett kapitalleasingavtal i
enlighet med redovisningsprinciperna (ett leasingavtal som i koncernens redovisning
behandlas som en tillgang och en motsvarande skuld).

"Finansiella Nettokostnader" avser, for Referensperioden, de Finansiella Kostnaderna
enligt den senaste Finansiella Rapporten, efter avdrag for eventuell ranta som ska
betalas for den Referensperioden till nagot Koncernbolag och eventuella ranteintakter
avseende kontanter eller likvida medel (och exklusive eventuell ranta som kapitaliserats
pa Aktiedgarskuld).

"Finansiell Rapport" avser Koncernens arliga granskade finansiella rapporter eller
kvartalsvisa icke-granskade delarsrapporter, vilka ska upprattas och goras tillgdngliga i
enlighet med Klausulerna 11.1(a)(i) och 11.1(a)(ii).

"Finansiell Skuldsattning" avser varje skuldsattning avseende:

(a) pengar som lanats eller anskaffats, inklusive marknadslan;
(b) beloppet for eventuella skulder avseende Finansiell Leasing;
(c) Fordringar som salts eller diskonterats (andra &n fordringar i den utstrackning

de salts utan regressratt);

(d) varje belopp som tas upp under nagon annan transaktion (inklusive
terminsavtal) som har den kommersiella effekten av ett lan;

(e) varje derivattransaktion som ingatts i samband med skydd mot eller férdel av
fluktuationer i nagon kurs eller nagot pris (och, vid berdkning av vardet pa varje
derivattransaktion, skall endast marknadsvardet beaktas, forutsatt att om nagot
faktiskt belopp forfaller till f6ljd av en uppsagning eller en avveckling, skall detta
belopp anvandas i stallet);

(f) en motforbindelse avseende en garanti, skadesloshetsforbindelse, obligation,
standby- eller dokumentar remburs eller ndgot annat instrument utfardat av en
bank eller ett finansinstitut; och



(g) (utan dubbelrédkning) varje garanti eller annan férsakran mot ekonomisk forlust
avseende en typ som avses i ovanstaende punkter (a)-(f) ovan.

"Finansieringsdokument" avser:
(a) dessa Obligationsvillkor;

(b) Agentavtalet;

(c) Sikerhetsdokumenten;

(d) Garanti- och Efterlevnadsavtalet;

(e) Intercreditoravtalet; och

(f) varje annat dokument som av Emittenten och Agenten eller Sdkerhetsagenten

betecknas som ett Finansieringsdokument.
"Force Majeure Handelse" har den betydelse som avses i Klausul 27(a).

"Forskottsavtal" avser (a) ett avtal om forskott eller uppskjutet kop om avtalet avser
leverans av tillgangar eller tjanster i den I6pande verksamheten med kredittider som
inte ar langre dn 120 dagar efter leverans av tillgangar eller tjanster, eller (b) nagon
annan handelskredit som uppkommer i den |6pande verksamheten dar betalning ska
ske senast 120 dagar efter affarsdatumet.

"Forsta Emissionsdatumet" avser den 9 februari 2023.

"Forsta Inlosendag" avser den dag som infaller 12 manader efter Forsta
Emissionsdatumet.

"Forvarvarande Koncernbolag" har den betydelse som anges i Klausul 13.14(b)(i).

"Garantier" avser de garantier som tillhandahalls av Garantigivarna enligt Garanti- och
Efterstallningsavtalet.

"Garantigivare" avser varje Koncernbolag fran tid till annan.

"Garanti- och Efterlevnadsavtalet" avser garanti- och efterlevnadsavtalet daterat den 3
mars 2023 som ingatts mellan Emittenten, Garantigivarna och Agenten enligt vilket de
Sakerstallda Obligationerna har garanterats av Garantigivarna (med andringar fran tid
till annan).

"Galdenar" avser Emmitenten och varje Garantigivare.

"IFRS" avser internationella standarder for finansiell rapportering (IFRS) i den mening
som avses i férordning 1606/2002/EG (eller som pa annat satt antagits eller andrats fran
tid till annan).

"Incremental Target EBITDA" avser, for Referensperioden omedelbart fére det
relevanta forvarvet, intakterna for ett forvarvat eller avyttrat (i forekommande fall)



foretag fran produktforsaljning, minus kostnader for (a) produktion, inkdp av varor och
frakt, (b) uppfyllelse av Amazon (FBA) och forsaljningsavgifter och (c) annonser och
varumarke, justerat for eventuella Exceptionella Poster till ett sammanlagt belopp som
inte Overstiger fem procent av Incremental Target EBITDA for den relevanta
Referensperioden (fére eventuella justeringar for Exceptionella Poster).

"Initiala Obligationer" avser SEK Tranch Obligationer utgivha pa Forsta
Emissionsdatumet.

"Initial Obligationsemission" avser emissionen av de Initiala Obligationerna.

"Inlésendatum" avser det datum da de relevanta Obligationerna ska losas in eller
aterkopas i enlighet med Klausul 9 (Inlésen och Gterkép av Obligationernay).

"Insolvent" betyder, med avseende pa en relevant person, att den anses vara insolvent,
i den mening som avses i 2 kap. 7-9 §§ konkurslagen (1987:672) (eller dess motsvarighet
i nagon annan jurisdiktion). Konkurslagen (1987:672) (eller dess motsvarighet i nagon
annan jurisdiktion), medger oférmaga att betala sina skulder nar de forfaller, stéller in
betalningarna av nagon av sina skulder eller pa grund av faktiska ekonomiska svarigheter
inleder férhandlingar med sina borgenarer i syfte att omférdela nagon av sina skulder
(inklusive foretagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion
(eller dess motsvarighet i nagon annan jurisdiktion)) eller ar féremal for ofrivillig
likvidation, upplosning eller konkurs.

"Intercreditoravtal” avser det intercreditoravtal som ursprungligen daterades den 20
mars 2023 och som dndrades och omarbetades pa eller omkring Andringsdatumet och
som ingatts mellan bland annat Emittenten, Garantigivarna, Langivaren under
Superseniora RCF och Agenten.

"Justerat Nominellt Belopp” avser det Totala Sammanlagda Nominella Beloppet av
utestaende Obligationerna vid den relevanta tidpunkten minus det Nominella Beloppet
for alla Obligationer som &gs av ett Koncernbolag eller en Narstdende, oavsett om en
sadan Person &r direktregistrerad som &gare till sddana Obligationer.

“Kassa och Likvida Medel” avser likvida medel i enlighet med Redovisningsprinciperna.

"Koncernen" avser Emittenten och vart och ett av dess Dotterbolag fran tid till annan
och "Koncernbolag" avser ndgot av dem.

"Kontantrantesats" avser en fast rantesats om 10,00 procent per ar.
"Kontofdrande Institut” avser en bank eller annan som innehar vederbérligt tillstand att
vara ett kontoforande institut enligt tillamplig lagstiftning och hos vilken en

Obligationsinnehavare 6ppnat ett VP-konto avseende sina Obligationer.

“Konvertibelinstrumentet” avser det konvertibelinstrument som emitterats av
Emittenten med ISIN SE0021514528.

"Kopoptionsbeloppet" har den betydelse som anges i 9.3 (Frivillig fullstéindig dterlésen
(képoption)).



"Marknadslan" avser ett lan eller annan skuldférbindelse dar en enhet emitterar
certifikat, forlagsbevis, obligationer eller andra skuldférbindelser (inklusive, for
undvikande av tvivel, medium term note-program och andra
marknadsfinansieringsprogram), forutsatt i varje enskilt fall att sddana instrument och
vardepapper ar eller kan bli foremal for handel pa en Reglerad Marknad, MTF-plattform
eller annan oreglerad erkdnd marknadsplats.

"Moderbolaget" avser Go North Group Holding AB, ett aktiebolag registrerat i Sverige
med org. nr. 559378-6725.

"MTF" avser varje multilateral handelsplattform (sdsom definierat i direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument (MiFID Il), s som dndrat).

"Nettointakter" avser intdkterna fran en Obligationsemission efter avdrag har gjorts for
de Transaktionskostnader som ska betalas av Emittenten till Sole Bookrunner (om Sole
Bookrunner har begdrt att dess avgifter och kostnader ska dras av) och
Betalningsagenten for de tjanster som tillhandahalls i samband med placering och
utfardande av Obligationerna.

"Nominellt Belopp" means avser det Initiala Nominella Beloppet (i) minskat med
eventuella aterbetalningar och amorteringar som gjorts i enlighet med
Obligationsvillkoren och (ii) kat med eventuell rdnta som kapitaliserats i enlighet med
Klausulerna 8(c) and 8(e).

"Noteringshandelse" betyder ett forsta offentligt erbjudande av aktier i Emittenten
(eller Moderbolaget), varefter sadana aktier ska tas upp till handel pa en Reglerad
Marknad eller en MTF-plattform.

"Nya Seniora Sakerstdllda Obligationer" avser Emittentens seniora sakerstéallda
obligationer med rorlig ranta med ISIN NO0013165845 respektive ISIN NO0013165852,
till ett belopp om upp till 26 180 000 USD plus kapitaliserad ranta som rankas foére
Obligationerna enligt Intercreditoravtalet.

"Ndrstaende” avser varje annan Person som, direkt eller indirekt, kontrollerar eller
kontrolleras av eller star under direkt eller indirekt kontroll med sadan specificerad
Person. For denna definitions tillampning betyder “kontroll” nar det anvands avseende
nagon Person, befogenheten att styra férvaltningen och riktlinjerna for sadan Person,
direkt eller indirekt, genom dgande av vardepapper med rostratt, genom avtal eller pa
annat satt; och termerna "kontrollerar” och “kontrolleras” har betydelser motsvarande
det foregaende.

"Obligation" avser (a) skuldinstrumentet som emmitterats av Emittenten i enlighet med
dessa Obligationsvillkor, inklusive de Initiala Obligationerna och eventuella Efterféljande
Obligationer, och (b) alla forfallna och obetalda kapitalbelopp som har utfardats under
ett separat ISIN i enlighet med CSD:s regler fran tid till annan.

"Obligationsbelopp" har den betydelse som anges i Klausul 9.5(c).

"Obligationsinnehavare" avser obligationsinnehavarna under Obligationerna.



"Obligationsemission" avser den Initiala Obligationsemissionen och alla Efterféljande
Obligationsemissioner.

"Obligationsinnehavarmoéte" betyder ett méte bland Obligationsinnehavarna som halls
i enlighet med Klausul 17 (Obligationsinnehavarméte).

"Obligationsutbyte" har den inneb6rd som anges i Klausul 9.6 (Obligationsutbyte).

"Person" avses varje fysisk person, foretag, bolag, aktiebolag, joint venture,
sammanslutning, konsortium, stiftelse, oregistrerad organisation, regering, eller nagon
myndighet eller politisk underdivision déarav, eller ndagon annan enhet, oavsett om den
har en egen juridisk identitet.

"Redovisningsprinciper" avser de allmant accepterade redovisningsprinciperna,
standarderna och praxis i Sverige (inklusive IFRS) som tillampas av Emittenten vid
upprattandet av dess arliga konsoliderade finansiella rapporter.

"Referensdatum" betyder 31 mars, 30 juni, 30 september och 31 december varje ar sa
lange som nagra Obligationer ar utestaende.

"Referensperiod" avser varje period om tolv pa varandra féljande kalendermanader.

"Reglerad Marknad" avser varje reglerad marknad enligt definitionen i direktivet om
marknader for finansiella instrument 2014/65/EU (MIFID I1), med dndringar.

"Ranta" avser rdanta pa Obligationerna beraknad i enlighet med punkterna (a) till (h) i
Klausul 8 (Rdnta).

"Rantebetalningsdag" avser den 9 februari och den 9 augusti varje ar. Den sista
Rantebetalningsdagen ska vara den Slutliga Forfallodagen (eller sadan tidigare dag da
Obligationerna aterbetalas i sin helhet). | den man sadan dag inte dr en CSD-Bankdag,
den CSD-Bankdag som féljer av en tillampning av Bankdagskonventionen.

"Rantebdrande Nettoskuld" avser Koncernens sammanlagda rantebarande Finansiell
Skuldsattning minus Likvida Medel inklusive eventuella ataganden om uppskjuten
betalning (for undvikande av tvivel, exklusive garantier, motgarantier, Aktiedgarskulder,
eventuella fordringar efterstdllda enligt ett Intercreditoravtal pa villkor som &r
tillfredsstallande fér Agenten och rantebarande Finansiell Skuldsattning som lanats fran
nagot Koncernbolag).

"Ranteperiod" avser avseende (a) den forsta Ranteperioden, perioden fran (och
inklusive) det Forsta Emissionsdatumet till (men exklusive) den forsta
Réantebetalningsdagen, (b) den forsta Ranteperioden for eventuella Efterféljande
Obligationer perioden fran (och inklusive) den Rantebetalningsdag som infaller
omedelbart fore emissionen av sadana Efterfoljande Obligationer till (men exklusive)
den ndarmast pafoljande Rantebetalningsdagen (eller en kortare period om relevant) och
(c) efterféljande Rénteperioder, perioden fran (och inklusive) en Rantebetalningsdag till
(men exklusive) den narmast paféljande Rantebetalningsdagen (eller en kortare period
om relevant). En Ranteperiod ska inte justeras pa grund av en tillampning av
Bankdagskonventionen.



"Rantesats" avser, om ranta skall erlaggas kontant, Kontantrantesatsen eller, om ranta
skall kapitaliseras, Sammansatta Rantesatsen.

"Sammansatt Rantesats" avser en fast rdntesats om 15,00 procent per ar.

"SEK Tranche Obligationer" avser obligationerna med ISIN N00012829847
denominerade i SEK inklusive eventuella Efterféljande Obligationer utgivna i SEK.

"Skriftligt Forfarande" avser det skriftliga eller elektroniska forfarandet for
beslutsfattande bland Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 18 (Skriftligt
Férfarande).

"Slutlig Forfallodag" avser den 9 februari 2027.

"Sole Bookrunner" avser Pareto Securities AB.

"Supersenior RCF" har den innebdrd som anges i Intercreditoravtalet.

"Supersenior Skuld" har den innebdrd som anges i Intercreditoravtalet.

"Svenska Kronor" och "SEK" avser den lagliga valutan i Sverige.

"Sakerhet" avser foretagsinteckning, charge, pant, pantratt, sakerhetsuppdrag eller
annat sakerhetsintresse till sakerstdllande for en Persons forpliktelser eller annat avtal
eller arrangemang med liknande verkan.

"Sakerhetsagent" avser den Sikerhetsagent som innehar Transaktionssdkerheten pa
uppdrag av de Sakerstallda Parterna, vilket &r Intertrust (Sweden) AB, org. nr. 556625-
5476, Box 16285, SE-103 25 Stockholm, Sverige pa det Forsta Emissionsdatumet.
"Sakerhetsdokument" avser de sdkerhetsdokument enligt vilka Transaktionssakerheten
skapas och varje annat dokument som betecknas som ett Sdakerhetsdokument av
Emittenten och Sakerhetsagenten.

"Sakerstallda Forpliktelser" har den betydelse som anges i Intercreditoravtalet.
"Sakerstéllda Parter" har den betydelse som anges i Intercreditoravtalet.

"Tillaten Skuld” avser varje Finansiell Skuldsattning som:

(a) uppstar i samband med Obligationerna (férutom vid Efterfoljande Obligation);

(b) som uppkommit i samband med Finansiell Leasing som ingatts i Koncernens
I6pande verksamhet;

(c) som Emittenten adragit sig under Superseniora RCF (inklusive Finansiell
Skuldsattning till den del den tacks av en remburs, garanti eller
skadesloshetsforbindelse som utfardats under, eller nagon sidofacilitet
relaterad till sadan Supersenior RCF), i varje fall till ett hogsta sammanlagt
belopp om 5 000 000 USD;



(d)

(e)

(f)

(g)

(h)
(i)
)

(k)
(1)

(m)

(n)

relaterade till eventuella avtal enligt vilka Emittenten hyr kontorslokaler eller
andra lokaler;

som uppstar under en valutatransaktion eller en ravarutransaktion foér avista-
eller terminsleverans som ingatts i samband med skydd mot fluktuationer i
valutakurser eller priser dar exponeringen uppstar i den normala
affarsverksamheten eller med avseende pa betalningar som ska goras enligt
Obligationsvillkoren men inte nagon transaktion i investerings- eller
spekulationssyfte;

som adragits av Emittenten eller ett Koncernbolag genom uppskjutna
betalningsforpliktelser och/eller tillaggskopeskillingar i samband med férvérv
gjorda av sadant Koncernbolag, forutsatt att (i) sadana uppskjutna
betalningsforpliktelser och/eller tillaggskopeskillingar ar osdkrade och icke
rantebdrande och (ii) att inga betalningar kan goras under sadana uppskjutna
betalningsforpliktelser och/eller tillaggskopeskillingar om inte (A) sadan
betalning finansieras med nya kapitaltillskott (i form av nyemission av aktier,
ovillkorat aktiedgartillskott eller Aktiedgarskuld) ("Uppskjuten Betalning") eller
(B) Belaningsgradstestet ar uppfyllt (berdknat pro forma som om den relevanta
betalningen redan hade gjorts);

under nagon garanti som utfardats av ett Koncernbolag (annat 4n Emittenten)
inom ramen for den normala affarsverksamheten,;

som uppkommit under nagon garanti utfardad av Emittenten;
som uppkommit under nagon Aktiedgarskuld;

som harrér fran rantesakringstransaktioner som Emittenten har ingatt med
avseende pa betalningar som ska goras enligt Obligationsvillkoren, men inte
nagon transaktion i investerings- eller spekulationssyfte;

som uppkommit genom Forskottsavtal enligt avtal om férhandsbestéllningar;

som Emittenten adragit sig om sadan Finansiell Skuldsattning (i) har uppkommit
till foljd av en Efterfoljande Obligationsemission som gjorts till foljd av ett
Obligationsbyte eller (ii) ar underordnad Emittentens skyldigheter under
Finansieringsdokumenten, endast ger betalning i form av rdnta och har en slutlig
forfallodag eller en slutlig inlosendag eller, i tillampliga fall, fortida inlésendagar
eller avbetalningsdagar, vilka intraffar efter den Slutliga Forfallodagen;

som uppkommit till féljd av att nagot Koncernbolag férvarvat en annan enhet
efter det Forsta Emissionsdatumet, som redan hade orsakat Finansiell
Skuldsattning men som inte fatt sin forfallodag forlangd i samband med, eller
sedan forvarvet, forutsatt att sddana Finansiella Skuldsattning (i) aterbetalas i
sin helhet inom tre manader efter slutférandet av sadant forvarv eller (ii)
refinansieras i sin helhet inom tre manader efter slutférandet av sadant forvarv
med Emittenten som den nya lantagaren;

tas upp fran ett Koncernbolag (inklusive eventuella cash pool-arrangemang);



(o)
(p)

(a)

(r)

(s)

som uppkommit under nagon kreditskortsfacilitet i den dagliga verksamheten;

som uppkommit i samband med inlésen av Obligationerna for att fullt ut
refinansiera Obligationerna och forutsatt vidare att sddan Finansiell Skuld &r
foremal for ett escrow-arrangemang fram till inlésen av Obligationerna (med
beaktande av CSD:s regler och foreskrifter), i syfte att sakerstélla, bland annat,
inlésen av Obligationerna;

som uppkommit till féljd av en motforpliktelse avseende en garanti, obligation,
standby- eller dokumentremburs eller nagot annat instrument som utfardats av
en bank eller ett finansinstitut avseende en underliggande skuld i ett
Koncernbolags dagliga verksamhet;

under alla pensions- och skatteskulder i den lI6pande verksamheten av nagot
Koncernbolag;

som uppkommit under de Nya Seniora Sakerstallda Obligationerna, Backstop
Fee Notes och det Konvertibla Instrumentet; och

alla andra Finansiell Skuldsattning som Emittenten adragit sig och som
sammanlagt inte 6verstiger 5 000 000 SEK (eller motsvarande belopp i nagon
annan valuta).

"Tillaten Sakerhet" avser Sdkerhet som:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

(g)

skapats under Finansieringsdokumenten och i enlighet med vad som ar tillatet
enligt Intercreditoravtalet;

uppkommer genom lag eller inom ramen for den ordinarie verksamheten
(inklusive pantratt eller aganderattsforbehall i anslutning till Forképsavtal men,
for undvikande av tvivel, inte inklusive stallda garantier eller sikerheter for
finansiering eller upptagna lan);

tillhandahalls i forhallande till varje leasingavtal som ingas av ett Koncernbolag;

som tillhandahalls 6ver tillgdngar som ar foremal for Finansiell Leasing, tillatet
enligt punkt (b) i definitionen av "Tillaten Skuld";

for alla garantier som utfardats av ett Koncernbolag i den I6pande
verksamheten;

som uppstar genom nettnings- eller kvittningsarrangemang inom ramen for
transaktioner med finansiella derivat eller bankkontoarrangemang, inklusive
koncernkontosystem; och

som tillhandahalls i enlighet med punkterna (e), (j), (1), (m), (p), (a), (r) och (t) i
definitionen av "Tillaten Skuld".

"Totalt Nominellt Belopp" avser det totala aggregerade Nominella Beloppet for de
Obligationer som ar utestaende vid den relevanta tidpunkten.



"Transaktionskostnader" avser alla avgifter, kostnader och utgifter, stampel-,
registrerings- och andra skatter som Emittenten eller ndgot annat Koncernbolag adragit
sig i samband med:

(a) en Obligationsemission;

(b) beviljande av nagon Transaktionssdkerhet och/eller Garanti;
(c) noteringen av Obligationerna; och

(d) alla forvarv.

"Transaktionssikerhet" avser den Sadkerhet som stdllts for de Sadkerstdllda
Forpliktelserna i enlighet med Sakerhetsdokumenten och Intercreditoravtalet, som ér:

(a) frdn och med Andringsdatumet, en pantsittning avseende alla aktier i
Emittenten och varje annat Koncernbolag;

(b) en pantsattning av samtliga aktier i varje framtida Koncernféretag, i enlighet
med Klausul 13.8 (Ytterligare Séikerheter och Garantier);

(c) en pantsattning 6ver nagot Vasentligt Koncerninternt Lan fran och med
Andringsdatumet; och

(d) en pantsattning 6ver nagot Vasentligt Koncerninternt Lan enligt Klausul 13.9
(Ytterligare Sdkerhet Visentliga Koncerninterna Ldn).

"Uppskjuten Betalning" har den betydelse som anges under definitionen "Tillaten
Skuld".

"Uppsagningsgrund" avser en héndelse eller omstiandighet som anges i nagon av
Klausulerna 14.1 (Utebliven betalning) till och med Klausul 14.10 (Fortsdttning av
Verksamheten).

"USD" betyder amerikansk dollar, valutan for Amerikas Forenta Stater.

"USD Tranche Obligationer" avser obligationerna med ISIN N00012829854
denominerade i USD, inklusive eventuella efterféljande obligationer utgivna i USD.

"Utbytta SEK Obligationer" har den inneb6rd som anges i Klausul 9.6(a).
"Vasentlig Negativ Paverkan" innebar en vasentlig negativ paverkan pa:
(a) Koncernens verksambhet, finansiella stallning eller transaktioner som helhet;

(b) Koncernens formaga som helhet att uppfylla sina skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten; eller

(c) giltigheten eller verkstallbarheten av Finansieringsdokumenten.

"Vardepapperskonto" det konto for dematerialiserade vardepapper som fors av CSD i
enlighet med relevant lagstiftning om registrering av vardepapper dar (i) en dgare av ett



sadant vardepapper ar direktregistrerad eller (ii) en dgares innehav av vardepapper ar
registrerat i en forvaltares namn.

"Vasentligt Koncernbolag” avser ett Koncernbolag (annat an Emittenten) med:

(a) intdkter fran produktforsaljning, minus kostnader for (i) produktion, inkép av
varor och frakt, (ii) fullgérande av Amazon (FBA) och forsaljningsavgifter och (iii)
annonser och varumarkesprofilering; eller

(b) tillgangar
som representerar fem procent eller mer av koncernbolagen (exklusive Emittenten):

(c) konsoliderade intdkter fran produktforsaljning, minus kostnader for
(produktion, inkdp av varor och frakt, (ii) uppfyllelse av Amazon (FBA) och
forsaljningsavgifter och (iii) faststadllda annonser och varumarkesprofilering;
eller

(d) totala tillgangar,
i varje enskilt fall genom héanvisning till det senaste reviderade arsbokslutet.

"Vasentligt Koncerninternt Lan" avser alla koncerninterna lan som Emittenten
tillhandahaller till ett Vasentligt Koncernbolag dar:

(a) I6ptiden for det koncerninterna lanet ar minst tolv manader; och

(b) kapitalbeloppet, nadr det aggregeras med alla andra koncerninterna Ian med en
|6ptid pa minst tolv manader mellan ett sddant Koncernbolag som borgenar och
samma Dotterbolag som géldenar, dverstiger 5 000 000 SEK (eller motsvarande
i ndgon annan valuta).

"Vaxelkurs" avser véaxelkursen SEK/USD noterad pad Sveriges Riksbanks hemsida
(www.riksbank.se) klockan 12:00 svensk tid pa det Forsta Emissionsdatumet.

” Agarforandringshindelse” innebir att en hdndelse eller en serie av hdndelser intraffar
varigenom:

(a) eEquity (direkt eller indirekt) avyttrar nagon av sina aktier i Moderbolaget
och/eller Emittenten, forutom till ndgot av dess nérstdende bolag eller i
samband med en Noteringshandelse; eller

(b) en eller flera personer, andra an eEquity (eller en Narstaende till dessa) eller
Johan Hallenby (direkt eller indirekt), agerar i samférstand och forvarvar
kontroll, direkt eller indirekt, dver mer dan 50 procent av de rostberattigade
aktierna i Emittenten, eller ratten att, direkt eller indirekt, utse eller avsatta hela
eller en majoritet av styrelseledamdéterna i Emittentens styrelse.

“Andringsdatum” avser det datum d& dessa Obligationsvillkor #ndrades och
omarbetades, vilket dr den 26 februari 2024.



1.2

"Overenskomna Sikerhetsprinciper" avser de principer som anges i Bilaga 1
(Overenskomna Sdkerhetsprinciper).

"Overforing" avser det som anges i Klausul 13.14(b)(i).

Tolkning

(a)

(b)

(c)

(d)

Om inte annat anges avser hanvisningar i dessa Obligationsvillkor till:

(i) “tillgangar” inkluderat nuvarande och framtida egendom, intékter och
rattigheter av alla slag;

(ii) varje avtal eller instrument ar en hanvisning till det avtalet eller
instrumentet sa som det har kompletterats, dndrats, fornyats, forlangts,
uppdaterats eller ersatts fran tid till annan;

(iii) en “foreskrift” inkluderar alla lagar, foreskrifter, regler eller officiella
direktiv (oavsett om det utgor lagstiftning eller inte) meddelat av ett
statligt, mellanstatligt eller 6verstatligt organ, myndighet eller ett
departement;

(iv) en Uppsagningsgrund ar pagdende fram till att den har blivit avhjalpt
eller ett undantag har medgivits;

(v) en bestdmmelse i en foreskrift ar en hanvisning till ifragavarande
bestammelse, som den vid varje tillfalle ar avfattad, oavsett om den har
dndrats eller antagits pa nytt;

(vi) en tid pa dagen &r en hanvisning till Stockholmstid; och

(vii) Obligationer som "I6ses in" innebdar att sadana Obligationer annulleras
och avvecklas i CSD i ett motsvarande belopp, och att alla belopp som
I6ses in inte senare far aterutges under dessa Obligationsvillkor.

Med foérbehall for punkt (e) nedan, nar det faststalls om en gréns eller troskel
som anges i svenska kronor har uppnatts eller brutits, ska ett belopp i en annan
valuta raknas pa grundval av véaxelkursen for sadan valuta mot Svenska Kronor
for den foregaende CSD-Bankdagen, som publiceras av Sveriges riksbank (Sw.
Riksbanken) pa sin webbplats (www.riksbank.se). Om ingen sadan kurs finns
tillganglig ska den senast publicerade kursen anvadndas i stallet.

Vid faststallande av huruvida en grans eller troskel som anges i USD har uppnatts
eller brutits, skall ett belopp i annan valuta réknas pa grundval av vaxelkursen
for sadan valuta mot USD for foregdende Bankdag, enligt vad som publiceras av
US Federal Reserve System pa dess hemsida www.federalreserve.gov. Om ingen
sadan kurs finns tillgdnglig ska den senast publicerade kursen anvéndas istéllet.

Ett meddelande ska anses vara avsant via pressmeddelande om det gjorts
tillgangligt for allmdnheten i Sverige pa ett skyndsamt och ett icke-
diskriminerande satt.



(e)

(f)

(g)

Oaktat punkt (b) ovan, vid ett Obligationsinnehavarméte eller genom ett
Skriftligt Forfarande, ska berdkningen av huruvida beslutsforhet féreligger och
om relevant samtycke har erhallits goras i SEK. Varje Obligation ska alltid
berattiga till en rost vid ett Obligationsinnehavarmote eller genom ett Skriftligt
Forfarande. Vardet av rosten for varje SEK Obligation ska vara det Nominella
Beloppet och vardet av rosten for varje SEK Tranche Obligation och USD Tranche
Obligation ska vara det Nominella Beloppet for SEK Tranche Obligationen eller
USD Tranche Obligationen konverterad till SEK till Vaxelkursen. For undvikande
av missforstand ska Justerat Nominellt Belopp vid var tid beraknas baserat pa
Vaxelkursen.

En forsening eller underlatenhet av Agenten eller nagon Obligationsinnehavare
att utdva en rattighet eller ratt till avhjalp enligt Finansieringsdokumenten ska
inte anses vara ett avstdende av en sadan rattighet eller ratt till avhjalp.

Sekretesspolicyn och 0Ovrig information som finns i detta dokument fore
innehallsforteckningen utgor inte en del av Obligationsvillkoren och kan
uppdateras utan samtycke fran Obligationsinnehavarna och Agenten (med
undantag for sekretesspolicyn i den man den avser Agenten).

Obligationernas status

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

SEK Tranche Obligationerna ar utgivna i Svenska Kronor och varje Obligation
konstitueras genom dessa Obligationsvillkor. Emittenten férbinder sig att
aterbetala Obligationerna, betala Ranta samt att i 6vrigt agera i enlighet med
och iaktta dessa Obligationsvillkor.

Genom att teckna sig for Obligationerna, samtycker varje rsprunglig
Obligationsinnehavare till att Obligationerna ska ha férman av och vara foremal
for dessa Obligationsvillkor och genom att férvdarva Obligationer bekraftar varje
efterfoljande Obligationsinnehavare dessa Obligationsvillkor.

Det nominella beloppet av (i) varje SEK Tranche Bond ar 1 SEK och (ii) varje USD
Tranche Bond ar 1 USD (det "Initiala Nominella Beloppet"). Med forbehall for
Klausul 8, motsvarar Obligationernas maximala totala nominella belopp 550 000
000 SEK (varav ett belopp motsvarande 16 180 000 USD med en Vaxelkurs om
85 procent av det Nominella Beloppet kommer att bytas ut mot Nya Seniora
Sakerstallda Obligationer).

Minsta tillatna investering i en Obligationsemission ar (i) avseende varje SEK
Tranch Obligation, 1 250 000 SEK och (ii) avseende varje USD Tranch Obligation,
USD motsvarande 100 000 euro.

ISIN for SEK Tranche Obligationer dr NO0012829847. ISIN fér USD Tranche
Obligationer ar NO0012829854.

Emittenten ar inte tillaten att emittera ytterligare Obligationer pa eller efter
Andringsdatumet annat dn som ett resultat av ett Obligationsutbyte.



(8)

(h)

(i)

Obligationerna utgér direkta, ovillkorade, icke efterstdllda och sakerstallda
forpliktelser for Emittenten och ska vid varje tidpunkt rangordnas (i) fore
Backstop Fee Notes, (ii) efter Supersenior Skuld och Nya Seniora Sdkerstallda
Obligationer enligt villkoren i Intercreditoravtalet och (iii) minst pari passu med
alla direkta, ovillkorade, icke efterstallda och icke sakerstallda forpliktelser for
Emittenten, forutom de forpliktelser som ar obligatoriskt féredragna enligt lag.

Obligationerna éar fritt overlatbara men Obligationsinnehavarna kan vara
foremal for kop- eller 6verlatelserestriktioner avseende Obligationerna, sdsom
tillampligt, enligt lokala lagar som en Obligationsinnehavare kan vara féremal
for. Varken Emittenten eller Agenten ska vara ansvariga for att sdkerstalla
efterlevnad av sadana lagar och varje Obligationsinnehavare maste sakerstélla
efterlevnad av sddana restriktioner pa egen bekostnad.

Inga atgarder far vidtas i nagon jurisdiktion som skulle eller ar avsedda att tillata
ett offentligt erbjudande av Obligationerna eller innehav, cirkulation eller
distribution av nagot dokument eller annat material som roér Emittenten eller
Obligationerna i nagon annan jurisdiktion &n Sverige, dar atgarder for detta
andamal kravs. Varje Obligationsinnehavare maste informera sig om, och iaktta,
alla tillampliga restriktioner for éverforing av material som rér Emittenten eller
Obligationerna.

Anvandning av likvid

Emittenten har anvant, och kommer att fortsdtta att anvanda, nettolikviden for
refinansiering av befintliga skulder, investeringar och forvarv eller allmanna
foretagsandamal for koncernen.

[Reserverat]

Registrering av Obligationerna

(a)

(b)

(c)

Obligationerna kommer att registreras pa varje Obligationsinnehavares
Vardepapperskonto och inga fysiska Obligationer kommer att utfardas.
Obligationerna kommer foljaktligen att registreras i dematerialiserad form i CSD
i enlighet med relevant lagstiftning om registrering av vardepapper och CSD:s
krav. Begdran om registrering avseende Obligationerna ska riktas till
Betalningsagenten eller ett Kontoférande Institut.

| syfte att utfora sina funktioner och skyldigheter enligt dessa Obligationsvillkor
kommer Agenten att ha tillgdng till relevant information om &gande av
Obligationerna, som registrerats och reglerats av CSD (med forbehall for
tillamplig lag).

For syftet med eller i samband med ett Obligationsinnehavarmoéte eller ett
Skriftligt Forfarande, ska Agenten ha ratt att erhdlla information fran
skuldregistret som fors av CSD avseende Obligationerna (med forbehall for
tillamplig lag).



(d)

Emittenten ska utfarda nodvandiga fullmakter till personer anstillda av
Agenten, sdsom angivits av Agenten, for att sddana personer sjilvstandigt ska
kunna erhalla information avseende Obligationerna direkt fran skuldboken.
Emittenten far inte aterkalla sadana fullmakter om inte Agenten gett
anvisningar om det eller samtycke har getts av Obligationsinnehavarna.

Ratt att agera a en Obligationsinnehavares vignar

(a)

(b)

(c)

Om en rattmatig dgare av en Obligation som inte ar registrerad som
Obligationsinnehavare onskar utdva nagon rattighet enligt
Finansieringsdokumenten maste denne erhdlla bevis pa &dgande av
Obligationerna, som ar godtagbart for Agenten.

En Obligationsinnehavare kan utfarda en eller flera fullmakter till tredje part att
foretrada denne avseende nagra eller alla Obligationer som denne innehar. En
sadan  representant kan agera  sjalvstindigt i enlighet med
Finansieringsdokumenten avseende de Obligationer som denne har behorighet
att foretrdada for Obligationsinnehavares rdakning och kan vidare delegera dess
ratt att foretrada Obligationsinnehavare genom ytterligare fullmakt.

En Obligationsinnehavare (antingen registrerad som sadan eller bevisad till
Agentens tillfredsstallelse att vara den rattmatiga dagaren av Obligationen enligt
punkt (a) ovan) kan utfirda en eller flera fullmakter till tredje part att
representera den i forhallande till nagra eller alla Obligationer som innehas eller
dgs av sadan Obligationsinnehavare. Agenten ska endast behdva understka
framsidan av en fullmakt eller annat liknande bevis pa bemyndigande som har
tillhandahallits den enligt punkt (c) och kan anta att det ar i full kraft och verkan,
savida inte annat framgar av dess framsida eller Agenten har faktisk kinnedom
om motsatsen.

Betalningar avseende Obligationerna

(a)

(b)

(c)

Emittenten skall ovillkorligen gora tillgdngligt for eller pa uppdrag av Agenten
och/eller Betalningsagenten alla belopp som skall betalas pa varje betalningsdag
i enlighet med dessa Obligationsvillkor vid sddana tidpunkter och till sddana
konton som anges av Agenten och/eller Betalningsagenten fore varje
betalningsdag eller nar andra betalningar forfaller och skall betalas i enlighet
med dessa Obligationsvillkor.

Alla betalningar till Obligationsinnehavarna avseende Obligationerna ska goras
till varje Obligationsinnehavare som &r registrerad som sadan i CSD pa den
relevanta Avstdmningsdagen, genom att, om ingen specifik order gors av
Agenten, kreditera det relevanta beloppet till det bankkonto som nominerats av
sadan Obligationsinnehavare i samband med dess Vardepapperskonto i CSD.

Betalning som utgor fullgbrande av Emittentens betalningsskyldighet gentemot
Obligationsinnehavarna enligt dessa Villkor kommer att anses ha skett till varje
Obligationsinnehavare nar beloppet har krediterats den bank som innehar det
bankkonto som nominerats av Obligationsinnehavaren i samband med dennes
vardepapperskonto i CSD. Om betalande bank och mottagande bank ar



densamma, ska betalning anses ha skett nar beloppet har krediterats det
bankkonto som anvisats av den aktuella Obligationsinnehavaren.

(d) Om en betalningsdag till Obligationsinnehavarna enligt
Finansieringsdokumenten infaller pa en dag da antingen det relevanta CSD-
settlementsystemet eller det relevanta valutaavvecklingssystemet for
Obligationerna inte ar Oppet, ska betalningen géras pa den forsta foljande
mojliga dagen da bada de ndmnda systemen ar Oppna, savida inte nagon
bestammelse om motsatsen har faststéllts for sddan betalning i det relevanta
Finansieringsdokumentet.

(e) Om Emittenten pa grund av nagot hinder for CSD inte kan genomféra en
betalning eller aterbetalning, far sadan betalning eller aterbetalning skjutas upp
till dess hindret har undanroéjts. Ranta skall I6pa utan dréjsmalsréanta i enlighet
med Klausul 8(i) under sadan senarelaggning.

(f) Om betalning eller aterbetalning sker i enlighet med Klausul 7, ska Emittenten
anses ha fullgjort sin skyldighet att betala, oavsett om sadan betalning gjordes
till en Person som inte har ratt att ta emot sadant belopp (om inte Emittenten
har faktisk kunskap om det faktum att betalningen gjordes till fel person).

(g) Emittenten &r inte skyldig att rdkna upp nagra betalningar under
Finansieringsdokumenten pa grund av nagon kallskatt, offentlig avgift eller
liknande.

(h) Oavsett vad som anges i dessa Obligationsvillkor ska Obligationerna vara

foremal for, och alla betalningar som gors i forhallande dartill ska goras i enlighet
med, CSD:s regler och férfaranden.

(i) Om Betalningsagenten ar forhindrad att gora en betalning eller aterbetalning i
USD pa tillamplig betalningsdag till féljd av att sddan dag inte &r en Bankdag i
USA (sasom tillampligt), ska sadan betalning eller aterbetalning i stallet goras pa
den forsta CSD-Bankdagen efter betalningen som ocksa ar en Bankdag i USA.

Ranta

(a) Varje Obligation lI6per med Ranta enligt Rantesatsen fran (och inklusive) den
Rantebetalningsdag som infaller den 9 februari 2024 fram till (men exklusive)
relevant Aterbetalningsdag.

(b) Rénta loper under en Rénteperiod. Upplupen men obetald Ranta pa
Obligationerna fram till och inklusive Andringsdagen i enlighet med de
Obligationsvillkoren som giller fére Andringsdagen skall inte betalas av
Emittenten.

(c) Till dess att Agenten har bekraftat for Emittenten mottagandet av bevis (sadant
bevis skall tillhandahallas av Emittenten) att det totala utestaende nominella
beloppet under de Nya Seniora Sakerstallda Obligationerna ar 50 procent eller
mindre dn det ursprungliga totala nominella beloppet for de Nya Seniora
Sakerstallda Obligationerna (sadant ursprungligt totalt nominellt belopp ar 26



(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

180 000 USD), skall ranta kapitaliseras till den Komponerade Réntesatsen
halvarsvis i efterskott pa varje rantebetalningsdag for den fdoregaende
Ranteperioden.

Efter bekraftelse fran Agenten att det totala utestdende Nominella Beloppet
under de Nya Seniora Sakerstallda Obligationerna ar 50 procent eller mindre &n
det ursprungliga totala Nominella Beloppet) i enlighet med Klausul 8(c), Far
Emittenten anvdnda alla Kontanta Medel och Likvida Medel hos Emittenten vid
den tidpunkt som infaller 10 Bankdagar fore Avstamningsdagen for den
relevanta rantebetalningen (exklusive (i) alla medel som halls pa
pantsatta/laddade bankkonton och (ii) medel motsvarande beloppet f6r nasta
rantebetalning som ska goras under Supesenior RCF och de Nya Seniora
Sakerstallda Obligationerna) som Overstiger 50 000 000 SEK (eller motsvarande
i ndgon annan valuta) mot kontant betalning av Rantan till Kontantréntan pa den
relevanta Rantebetalningsdagen.

Den del av Rdntan som inte erlaggs kontant enligt Klausul 8(d) skall i stallet
kapitaliseras till den Rantesats som géller pa aktuell Ranteforfallodag.

All kapitaliserad Ranta avseende Obligationerna ska i sig bdra Ranta till
Rantesatsen.

Oaktat Klausul 8(c) och 8(d) ovan, efter att Agenten mottagit bevis pa att
Supersenior RCF och de Nya Seniora Sakerstdllda Obligationerna har
aterbetalats och fullgjorts i sin helhet, ska Emittenten betala rénta kontant till
den Kontanta Rantesatsen pa varje efterféljande Rantebetalningsdag.

Rantan skall berdknas pa grundval av ett 360-dagarsar bestaende av tolv (12)
manader om vardera trettio (30) dagar och, i handelse av en ofullstandig manad,
det faktiska antalet dagar som forflutit (30/360-dagarsbasis).

Om Emittenten underlater att betala nagot belopp som ska betalas av den pa
forfallodagen enligt Finansieringsdokumenten ("Forfallet Belopp"), ska
drojsmalsranta I6pa pa det Forfallna Beloppet fran (och inklusive) forfallodagen
till (men exklusive) dagen foér den faktiska betalningen till en rédnta som ar tva
procent hogre dn Rantesatsen. Droéjsmalsranta som upplupit pa Forfallet Belopp
enligt denna punkt (d) ska laggas till det Forfallna Beloppet pa varje
Ranteforfallodag till dess att det Forfallna Beloppet och dérpa upplupen
Drojsmalsranta har aterbetalats i sin helhet. Ingen dréjsmalsrdnta ska l6pa om
den uteblivna betalningen endast berodde pa Agenten, Betalningsagenten eller
CSD, i vilket fall Rantesatsen ska tillampas i stallet. Dessa Villkor galler med
identiska villkor for (i) samtliga Obligationer utgivna under detta ISIN och (ii)
eventuella Forfallna Belopp utgivna under ett eller flera separata ISIN i enlighet
med vid var tid gallande regler fran CSD. Innehavare av Forfallna Belopp
relaterade till rdntekrav kommer inte att ha nagra andra rattigheter under dessa
Villkor dn deras krav pa betalning av sadant rantekrav, vilket krav ska vara
foremal for punkt (g) i Klausul 16 (Beslut av Obligationsinnehavare).



9.1

9.2

9.3

Inlésen och aterkép av Obligationerna
Inlésen vid forfallodagen

Emittenten ska I6sa in samtliga, och inte endast vissa, av Obligationerna i sin helhet pa
den Slutliga Forfallodagen med ett belopp per Obligation som motsvarar det Nominella
Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Ranta. Om den Slutliga Foérfallodagen
inte dr en Bankdag, ska inlésen, i den man det ar tillatet enligt CDS:s tillampliga regler,
ske pa den Bankdag som foljer av en tillampning av Bankdag eller, om det inte &r tillatet
enligt CDS:s tillampliga bestdammelser, pa den forsta féljande Bankdagen.

Emmittentens kop av Obligationer

Emittenten kan, med férbehall for tillamplig lag, nar som helst och till vilket pris som
helst kopa Obligationer pa marknaden eller pa nagot annat satt. Obligationer som
innehas av Emittenten (inklusive Obligationer som aterkdpts av Emittenten i enlighet
med Klausul 9.4 (Obligatoriskt Gterkép pd grund av en Agarférdndring (képoption) eller
Klausul 9.5 (Obligatorisk dterkép pda grund av en Noteringshdndelse (képoption)) kan
efter Emittentens gottfinnande behallas eller sdljas men inte annulleras (annat an i
samband med en fullstandig inlésen av Obligationerna, ett Obligationsutbyte eller en
emission av Nya Seniora Sakerstallda Obligationer).

Frivillig fullstandig aterlosen (k6poption)

(a) Med forbehall for villkoren i Intercreditoravtalet och forutsatt att de Nya Seniora
Sakerstallda Obligationerna har I6sts in i sin helhet, kan Emittenten I6sa in alla,
men inte bara vissa, av de utestaende Obligationerna i sin helhet:

(i) nar som helst fran och med det Forsta Emissionsdatumet till, men
exklusive, den Forsta Inlosensdagen till ett belopp per Obligation
motsvarande 105 procent av det Nominella Beloppet plus aterstaende
rantebetalningar, berdknat i enlighet Klausul 9.3(b), till och med den
Forsta Aterbetalningsdagen tillsammans med upplupen men obetald
Ranta;

(ii) nar som helst fran och med den Forsta Aterbetalningsdagen till, men
exklusive, den férsta CSD-Bankdagen som infaller 18 manader efter det
Forsta Emissionsdatumet till ett belopp per Obligation motsvarande 105
procent av det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men
obetald Ranta;

(iii) nar som helst fran och med den forsta CSD-Bankdagen som infaller 24
manader efter Forsta Emissionsdatumet till, men exklusive, den forsta
Bankdagen som infaller 30 manader efter Férsta Emissionsdatumet till
ett belopp per Obligation motsvarande 104 procent av det Nominella
Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald Ranta;

(iv) nar som helst fran och med den forsta CSD-Bankdagen som infaller 30
manader efter Forsta Emissionsdatumet till, men exklusive, den forsta
Bankdagen som infaller 36 manader efter Férsta Emissionsdatumet till



(b)

(c)

ett belopp per Obligation motsvarande 103 procent av det Nominella
Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald Ranta;

(v) nar som helst fran och inklusive den forsta CSD-Bankdagen som infaller
36 manader efter den Forsta Emissionsdatumet till, men exklusive, den
forsta Bankdagen som infaller 42 manader efter den Forsta
Emissionsdatumet till ett belopp per Obligation som motsvarar 102
procent av det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men
obetald Ranta;

(vi) nar som helst fran och med den forsta CSD-Bankdagen som infaller 42
manader efter den Forsta Emissionsdatumet till, men exklusive, den
Slutliga Forfallodagen till ett belopp per Obligation som motsvarar 101
procent av det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men
obetald Rénta.

Aterlosen i enlighet med Klausul 9.3(a) skall goras av Emittenten pa en CSD-
Bankdag med minst 10 Bankdagars varsel till Obligationsinnehavarna och
Agenten. Vid mottagande av sadant meddelande ska Agenten informera
Betalningsagenten. Meddelandet ska ange Aterbetalningsdagen och &ven
Avstdmningsdagen pa vilken en person ska registreras som
Obligationsinnehavare for att erhdlla de belopp som ska betalas pa sadan
Aterbetalningsdag. Varje sddant meddelande ar oaterkalleligt och ovillkorligt,
men kan, enligt Emittentens gottfinnande, innehalla ett eller flera villkor. Efter
utgangen av en sadan uppsagning och uppfyllandet av de féregaende villkoren
(om nagra), ar Emittenten skyldig att 16sa in Obligationerna i sin helhet till de
tillampliga beloppen.

For berakning av aterstaende réntebetalningar enligt Klausul 9.3(a)(i) skall det
antas att Rantesatsen for perioden fran den relevanta Avstamningsdagen till den
Forsta Aterbetalningsdagen kommer att vara lika med den Réntesats som giller
pa den dag dd meddelande om aterbetalning lamnas till
Obligationsinnehavarna. Den relevanta Avstdmningsdagen skall
overenskommas mellan Emittenten, CSD, Betalningsagenten och Agenten i
samband med sadan aterbetalning.

9.4  Obligatoriskt aterkdp pa grund av en Agarforiandringshindelse (siljoption)

(a)

(b)

Med forbehall for villkoren i Intercreditoravtalet, vid intraffandet av en
Agarforandringshindelse ska varje Obligationsinnehavare ha ritt att begéra att
alla, eller endast vissa, av dess Obligationer aterkops till ett pris per Obligation
motsvarande 101 procent av det Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald Ranta, under en period av 20 Bankdagar efter ett
meddelande frdn Emittenten om Agarférindringshidndelse i enlighet med
Klausul 11.1(e) (efter vilken tidsperiod sadana rattigheter forfaller). Denna
period far dock inte inledas tidigare an vid intrdffandet av
Agarférandringshandelsen.

Meddelandet fran Emittenten enligt Klausul 11.1(e) ska ange aterkdépsdatum
och innehalla instruktioner om de atgarder som en Obligationsinnehavare
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(c)

maste vidta om den vill att Obligationer som innehas av den ska aterkdpas. Om
en Obligationsinnehavare har begart detta, och agerat i enlighet med
instruktionerna i meddelandet fran Emittenten, ska Emittenten aterkdpa de
relevanta Obligationerna och aterképsbeloppet ska forfalla till betalning pa det
aterkdpsdatum som anges i meddelandet fran Emittenten i enlighet med Klausul
11.1(e). Aterkopsdagen skall infalla senast 40 CSD-Bankdagar efter utgangen av
den period som avses i Klausul 9.4(a).

Emittenten ska uppfylla kraven i alla tillampliga vardepapperslagar eller
forordningar i samband med aterkdp av Obligationer. | den utstrdackning som
bestammelserna i sadana lagar och forordningar strider mot bestammelserna i
denna Klausul 9.4, ska Emittenten folja tillampliga vardepapperslagar och
forordningar och kommer inte att anses ha brutit mot sina skyldigheter enligt
denna Klausul 9.4 pa grund av konflikten.

Obligatoriskt aterkop pa grund av en Noteringshdandelse (Reverse Equity Claw
Back) (sdljoption)

(a)

(b)

(c)

(d)

Med forbehall for villkoren i Intercreditoravtalet, vid intrdaffandet av en
Noteringshandelse ska varje Obligationsinnehavare, i enlighet med ett offentligt
uppkopserbjudande, ha ratt att begadra att alla, eller endast vissa, av dess
Obligationer aterkops till ett pris per Obligation motsvarande 101 procent av det
Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Ranta, under en
period av 20 Bankdagar efter ett meddelande fran Emittenten om
Noteringshdndelse i enlighet med Klausul 11.1(e) (efter vilken tidsperiod sadana
rattigheter forfaller).

Det belopp som ska anvdndas av Emittenten for forskottsbetalning enligt punkt
(a) ovan ar lika med 50 procent av den kontanta nettointdkten som Emittenten
erhaller till foljd av sadan Aktielistning (netto efter charges, kostnader,
transaktionskostnader och provisioner som faktiskt uppkommit i samband med
sadan Noteringshandelse och netto efter skatter som betalats eller ska betalas
till foljd av sadan Noteringshandelse) ("Noteringsintdakten").

Om det sammanlagda Nominella Beloppet (plus premie och upplupen men
obetald Ranta) ("Bond Put Amount") av de Obligationer som
Obligationsinnehavare begar ska aterkopas i enlighet med punkt (a) ovan
overstiger Emissionslikviden, ska Emittenten aterkdpa Obligationer som innehas
av Obligationsinnehavare som har utnyttjat saljoptionen pa en pro rata basis
(alltid avrundat nedat till multiplar av Bond Put Amount). Rattigheterna enligt
denna Klausul 9.5 ska inte begrdansa rattigheterna enligt Klausul 9.4
(Obligatoriskt dterkép pd grund av en Noteringshdndelse (sdljoption)) om en
Noteringshandelse har intraffat.

Ett meddelande fran Emittenten enligt Klausul 11.1(e) ska ange aterképsdatum
och innehalla instruktioner om de atgarder som en Obligationsinnehavare
behover vidta om denne vill att Obligationer som innehas av denne ska
aterkdpas. Om en Obligationsinnehavare har begart detta, och agerat i enlighet
med instruktionerna i meddelandet fran Emittenten, ska Emittenten aterkopa
de relevanta Obligationerna och aterképsbeloppet ska forfalla till betalning pa
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(e)

den aterkdopsdag som anges i meddelandet fran Emittenten enligt Klausul
11.1(d). Aterkopsdagen maste infalla senast 40 CSD-Bankdagar efter slutet av
den period som avses i Klausul 9.5(a). Klausul 11.1(d) Aterkdpsdagen maste
infalla senast 40 CSD-Bankdagar efter slutet av den period som avses i
Klausul 9.5(a).

Emittenten ska uppfylla kraven i alla tillampliga vardepapperslagar eller
forordningar i samband med aterkop av Obligationer. | den utstrackning som
bestammelserna i sadana lagar och forordningar strider mot bestammelserna i
denna Klausul 9.5, ska Emittenten folja de tillampliga vardepapperslagarna och
forordningarna och kommer inte att anses ha brutit mot sina skyldigheter enligt
denna Klausul 9.5 pa grund av konflikten.

Obligationsutbyte

(a)

(b)

(c)

En Obligationsinnehavare som innehar USD Tranche Obligationer kan, vid ett
eller flera tillfallen, skriftligen begara att alla, eller endast vissa, av dess USD
Tranche Obligationer byts mot SEK Tranche Obligationer (sadana obligationer ar
"Utbytta SEK Obligationer") med tillampning av Vaxelkursen (med en ratt att
betala eventuellt 6verskott kontant (justerat for att ta hansyn till eventuell
Ranta som ska betalas pa den efterféljande Rantebetalningsdagen pa Utbytta
SEK Obligationerna) for att erhalla ett helt antal SEK Tranche Obligationer om
obligationsinnehavaren inte innehar ett tillrackligt antal USD Tranche
Obligationer) ("Obligationsbytet").

Obligationsutbytet ska ske senast fem CSD-Bankdagar (med en avsikt att det ska
ske inom tre CSD-Bankdagar) efter att en begdran har mottagits av en
Obligationsinnehavare och férutsatt att sddan Obligationsinnehavare fore detta
datum har levererat USD Tranche Obligationer som &ar foremal for
Obligationsutbytet till Sole Bookrunner (eller pa annat satt anvisat av
Emittenten och Agenten). Emittenten ska omedelbart efter slutfort
Obligationsutbyte avbryta USD Tranche Obligationen som ar féremal for
Obligationsutbytet.

Efter ett Obligationsbyte skall de Utbytta SEK-Obligationerna I6pa med Ranta
enligt den Rantesats for den aktuella Ranteperioden som om de hade varit en
SEK Tranche Obligation under hela denna Ranteperiod.

Transaktionssakerheter och Garantier

(a)

(b)

Med forbehall for Intercreditoravtalet, som fortsatt Sakerhet for det korrekta
och punktliga uppfyllandet av de Sakerstdllda Forpliktelserna, beviljar
Emittenten, Garantigivarna och varje Koncernbolag som &r part i nagot
Sékerhetsdokument och/eller Garanti- och Efterlevnadsavtalet
Transaktionssdkerheten och Garantierna (sasom tillampligt) till de Sakerstallda
Parterna som representeras av Sakerhetsagenten pa de villkor som anges i
Sakerhetsdokumenten och Garanti- och Efterlevnadsavtalet (sasom tillampligt).

Sdkerhetsagenten ska halla Transaktionssikerheten och Garantierna pa
uppdrag av de Sakerstdllda Parterna i enlighet med Intercreditoravtalet,
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(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

Sakerhetsdokumenten och Garanti- och Efterlevnadsavtalet (sasom tillampligt).
Emittenten skall tillse att Garantigivarna och varje Koncernbolag som ar part i
nagot Sakerhetsdokument och/eller Garanti- och Efterlevnadsavtal (sdasom
tillampligt) kommer att ingd Sakerhetsdokumenten och/eller Garanti- och
Efterlevnadsavtalet och fullborda Transaktionssakerheten i enlighet med
Sakerhetsdokumenten.

Alla Transaktionssakerheter och Garantier ska vara foremal for, och begransade
i enlighet med, regler om finansiellt stéd, begransningar avseende
foretagsférmaner och andra bolagsrattsliga begrénsningar, och beviljas i
enlighet med och i Overensstimmelse med de Overenskomna
Sakerhetsprinciperna.

Om och tills Sakerhetsagenten har mottagit instruktioner fran
Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 16 (Beslut av
Obligationsinnehavare), ska Sakerhetsagenten (utan att forst behdva inhdamta
Obligationsinnehavarnas samtycke) ha ratt att inga avtal med Emittenten eller
tredje part eller vidta andra atgdrder, om det, enligt Sdkerhetsagentens
uppfattning, ar nédvandigt for att uppratthalla, férandra, frigora eller verkstalla
Transaktionssakerheten eller Garantierna, skapa ytterligare Sakerhet eller
Garantier till forman for de Sakerstillda Parterna eller i syfte att reglera
Obligationsinnehavarnas eller Emittentens rattigheter till
Transaktionssdkerheten eller Garantierna, i varje fall i enlighet med villkoren i
Finansieringsdokumenten och forutsatt att sadana avtal eller atgérder inte ar till
nackdel for Obligationsinnehavarnas intressen.

Sakerhetsagenten ska, pa uppdrag av de Sékerstdllda Parterna, férvara alla
certifikat och andra dokument som ar barare av rattigheter relaterade till
Transaktionssdkerheten i sdkert forvar.

Sakerhetsagenten ska ha rdtt att ge instruktioner avseende
Transaktionssakerheten och Garantierna till Sdkerhetsagenten.

Sakerhetsagenten ska ha ratt att frigdora Transaktionssdkerhet och/eller
Garantier som beviljats av eller 6ver ett Avyttrande Koncernbolag efter
genomférandet av en Overlatelse i enlighet med de villkor som anges i
punkterna (b)(ii) och (b)(iii) i Klausul 13.13 (Verksamhet).

Information till Obligationsinnehavare

Information fran Emittenten

(a)

Emittenten ska gora foljande information tillganglig pa engelska genom
publicering pa Emittentens webbplats:

(i) sa snart de blir tillgdngliga, men under alla omstandigheter inom fyra
manader efter utgangen av varje rakenskapsar, de arliga reviderade
konsoliderade Finansiella Rapporterna for Koncernen, inklusive en
resultatrakning, en balansrakning, en kassaflédesanalys och
ledningskommentarer eller rapport fran Emittentens styrelse;



(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(ii) sa snart de blir tillgdngliga, men under alla omstandigheter inom tva
manader efter utgangen av varje kvartal i dess rdkenskapsar, de
kvartalsvisa oreviderade konsoliderade rapporterna eller
bokslutskommunikén (i  forekommande fall), inklusive en
resultatrakning, en balansrakning, en kassaflodesanalys och ledningens
kommentarer eller rapport fran Emittentens styrelse; och

(iii) all annan information som krdvs enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden och reglerna och féreskrifterna for den
Reglerade Marknad pa vilken Obligationerna ar upptagna till handel.

Nar Obligationerna har noterats pa en Reglerad Marknad:

(i) skall den information som anges i Klausul 11.1(a) dven goras tillgdnglig
genom pressmeddelande; och

(ii) de rapporter som avses i punkt (a)(i) och (a)(ii) ovan ska upprattas i
enlighet med IFRS.

Nar de Finansiella Rapporterna och annan information gors tillganglig for
Obligationsinnehavarna i enlighet med punkt (a) ovan, skall Emittenten skicka
kopior av sadana finansiella rapporter och annan information till Agenten.

Emittenten skall tillse att det sammanlagda Nominella Beloppet som innehas av
Koncernbolag tydligt anges i varje kvartalsvis oreviderad konsoliderad rapport
som publiceras av Emittenten i enlighet med paragraf (a)(ii) ovan.

Emittenten ska omedelbart meddela Agenten och Obligationsinnehavarna nar
den blir medveten om att en Agarférindringshindelse eller en
Noteringshdndelse har intraffat och ska forse Agenten med sadan ytterligare
information som Agenten kan begdra (agera rimligt) efter mottagandet av ett
sddant meddelande. Ett meddelande om en Agarférandringshiandelse eller en
Noteringshdndelse kan ges innan en Agarférdndringshindelse eller en
Noteringshdndelse intraffar, villkorat av att en sddan Agarférandringshindelse
eller en Noteringshandelse intraffar, om ett slutgiltigt avtal finns pa plats som
foreskriver en Agarforandringshiandelse eller en Noteringshindelse.

Emittenten skall omedelbart underratta Agenten (med fullstandiga uppgifter)
nar den blir medveten om att en handelse eller omstandighet intraffat som
utgor en Uppsagningsgrund, eller en handelse eller omstandighet som (med
utgangen av en frist, meddelande, beslut eller en kombination av nagot av det
foregdende) skulle utgdéra en Uppsagningsgrund och skall férse Agenten med
sadan ytterligare information som den rimligen kan begéara skriftligen efter
mottagandet av ett sadant meddelande. Om Agenten inte erhaller sadan
information, har Agenten ratt att anta att ingen sadan héandelse eller
omstandighet foreligger eller kan forvantas intraffa, forutsatt att Agenten inte
har faktisk kinnedom om sadan héndelse eller omstandighet.

Emittenten skall 6éverlamna ett vederborligen undertecknat Efterlevnadsintyg
till Agenten:
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(h)

(i) i samband med testning av Belaningsgradstestet;
(i) i samband med detta gors en Finansiell Rapport tillganglig; och
(iii) pa Agentens begadran, inom 20 Bankdagar fran sadan begaran.

Agenten kan anta att all information som tillhandahalls av Emittenten i
Efterlevandsintyget som levereras enligt Klausul 11.1(g) ovan ar korrekt, och
Agenten ska inte vara ansvarig eller ersattningsskyldig for att sddan information
ar adekvat, korrekt eller fullstandig.

Emittenten ar endast skyldig att informera Agenten enligt denna Klausul 11.1
om informationen inte skulle strida mot nagon tillamplig lag eller, nar
Obligationerna ar noterade, Emittentens registreringsavtal med den Reglerade
Marknaden. Om en sadan konflikt skulle foreligga enligt noteringsavtalet med
den Reglerade Marknaden eller annars, ska Emittenten emellertid vara skyldig
att antingen s6ka godkdnnande fran den Reglerade Marknaden eller vidta andra
rimliga atgarder, inklusive att inga ett sekretessavtal med Agenten, for att kunna
informera Agenten i ratt tid enligt denna Klausul 11.1.

Information fran Agenten

(a)

(b)

Med forbehall for tillampliga lagar, forordningar och begrdnsningarna i ett
sekretessavtal som ingatts av Agenten i enlighet med Klausul 11.2(b), har
Agenten ratt att avsldja for Obligationsinnehavarna varje handelse eller
omstandighet som direkt eller indirekt hanfor sig till Emittenten eller
Obligationerna. Oaktat det foregaende kan Agenten, om den anser att det ar till
fordel for Obligationsinnehavarnas intressen, fordroja offentliggérandet eller
avsta fran att offentliggéra viss information annat &n avseende en
Uppsagningsgrund som har intraffat och fortsatter.

Om en kommitté som representerar Obligationsinnehavarnas intressen under
Finansieringsdokumenten har utsetts av Obligationsinnehavarna i enlighet med
Klausul 16 (Beslut av Obligationsinnehavare), kan medlemmarna i en sadan
kommitté komma 6verens med Emittenten om att inte avsldja information som
erhallits fran Emittenten, forutsatt att det, enligt en rimlig bedémning av sadana
medlemmar, ar till fordel for Obligationsinnehavarnas intressen. Agenten skall
vara part i sddant avtal och erhalla samma information fran Emittenten som
medlemmarna i kommittén.

Offentliggorande av Finansieringsdokumenten

(a)

(b)

Den senaste versionen av dessa Obligationsvillkor (inklusive alla dokument som
dndrar dessa Obligationsvillkor) ska finnas tillgdngliga pa Emittentens och
Agentens webbplatser.

Den senaste versionen av dessa Obligationsvillkor, Sakerhetsdokumenten,
Garanti- och Efterlevnadsavtalet och Intercreditoravtalet ska finnas tillgangliga
for Obligationsinnehavarna pa Agentens kontor under Agentens normala
Oppettider.
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12.2

12.3

13.

13.1

Finansiella ataganden
Beldningsgradstest
(a) Belaningsgradstestet ar uppfyllt om:

(i) forhallandet mellan Rantebdrande Nettoskuld och EBITDA inte
overstiger 3,00:1; och

(ii) ingen Uppsagningsgrund pagar eller skulle intraffa vid genomforandet
av den relevanta betalningen enligt sadana  uppskjutna
betalningsforpliktelser och/eller tillaggsképeskillingar.

Testning av Belaningsgradstestet

Berdkningen av forhallandet mellan Rantebarande Nettoskuld och EBITDA ska goras per
ett testdatum som faststélls av Emittenten och som inte infaller mer an tre manader
innan den relevanta betalningen gors. Den Rantebdrande Nettoskulden ska métas pa
det relevanta testdatum som faststallts, justerat for eventuella handelser som paverkar
forhallandet efter testdatumet och inkluderar den 6vervagda betalningen.

Justeringar av berdkningar

EBITDA-siffrorna for Referensperioden som slutar pa den sista dagen i den period som
omfattas av den senaste Finansiella Rapporten ska anvandas for Belaningsgradstestet
justerat sa att:

(a) enheter eller verksamheter som forvarvats av Koncernen under
Referensperioden, eller efter Referensperiodens slut men fbére relevant
testdatum, skall inkluderas proforma foér hela Referensperioden;

(b) enheter eller verksamheter som avyttrats av Koncernen under
Referensperioden, eller efter Referensperiodens slut men fore relevant
testdatum, ska uteslutas proforma for hela Referensperioden; och

(c) varje enhet eller verksamhet som ska forvarvas med intakter fran ny Finansiell
Skuldsattning ska inkluderas proforma foér hela Referensperioden,

forutsatt att, i forhallande till varje forvarvad eller avyttrad verksamhet, sadan
verksamhets Incremental Target EBITDA for Referensperioden omedelbart fére det

relevanta forvarvet ska inkluderas eller exkluderas (i férekommande fall), proforma, for
hela Referensperioden.

Allmdnna ataganden

Allmant

Emittenten atar sig att (och skall, dar sa ar tillampligt, tillse att varje annat Koncernbolag
kommer att och skall tillse att varje Obligationsinnehavare (enligt Garanti- och
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Efterlevnadsavtalet) atar sig att) uppfylla de ataganden som anges i denna Klausul 13 sa
lange som nagra Obligationer forblir utestaende.

Begrdnsade Betalningar

(a) Emittenten skall inte, och skall se till att inget av dess Dotterbolag kommer att:

(i)

(ii)
(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

betala ndgon utdelning avseende dess aktier (annat an till Emittenten
eller ett helagt, direkt eller indirekt, Dotterbolag till Emittenten och, om
det gors av ett Dotterbolag som inte direkt eller indirekt ar helagt av
Emittenten, gors pa en pro rata-basis, och annat dn utdelningar som
kravs enligt tvingande lag);

aterkopa eller |6sa in nagra av sina egna aktier;

I6sa in eller minska sitt aktiekapital eller annat bundet eller fritt eget
kapital med aterbetalning till sina aktiedgare;

aterbetala nagon Aktieagarskuld eller betala ndgon ranta pa denna;

gora nagra forskottsbetalningar eller aterbetalningar under nagon
langfristig skuld som rangordnas efter eller jamstidlls med
Obligationerna;

bevilja nagra lan forutom (A) till Emittenten eller ett heldgt Dotterbolag
till Emittenten eller (B) inom ramen for den ordinarie verksamheten;
eller

gbora nagon annan liknande distribution eller vardedverforing till de
direkta eller indirekta aktiedgarna i Emittenten, eller nagot av
Emittentens Koncernbolag (annat an till Emittenten eller ett helagt,
direkt eller indirekt, Dotterbolag till Emittenten och, om det gors av ett
Dotterbolag som inte direkt eller indirekt ar helagt av Emittenten, gors
det pa en pro rata-basis),

(punkterna (i)-(vii) ovan benamns tillsammans och var for sig som en
"Begransad Betalning").

(b) Oaktat ovanstaende kan en Begrdnsad Betalning gbras av Emittenten till
Moderbolaget:

(i)

(ii)

som en engangsutbetalning till ett belopp motsvarande 10 000 000 SEK
i USD i samband med, och med anvandning av intdkter fran, emissionen
av de Nya Seniora Sakerstallda Obligationerna; eller

enbart i syfte att finansiera betalning av administrativa avgifter eller
kostnader, skatter, advokat- och revisionsarvoden, bankavgifter eller
ersattning till styrelse eller styrelseobservatorer, i varje fall forutsatt att
inga betalningar gors till en direkt eller indirekt aktiedgare i Emittenten,
och férutsatt att det sammanlagda beloppet av sddana betalningar inte
oOverstiger 1 000 000 SEK per ar.



13.3

13.4

13.5

13.6

Notering

(a)

(b)

Emittenten skall sdakerstalla att:

(i) de Initiala Obligationerna noteras pa foretagsobligationslistan vid
Nasdag Stockholm eller annan Reglerad Marknad inom femton
manader efter den Forsta Emissionsdatumet;

(ii) eventuella Efterféljande Obligationer som emitterats i form av SEK
Tranche Obligationer noteras pa den relevanta Reglerade Marknaden
inom 60 dagar efter emissionen av sadana Efterféljande Obligationer
(om inte de Efterféljande Obligationerna emitteras innan de Initiala
Obligationerna noteras pa en Reglerad Marknad, i vilket fall sddana
Efterféljande Obligationer ska noteras inom femton manader efter det
Forsta Emissionsdatumet); och

(iii) SEK Tranche Obligationerna, nar de val tagits upp till handel pa en
Reglerad Marknad, fortsatter att vara noterade dar sa lange som nagon
Obligation &r utestaende (dock med beaktande av de regler och
foreskrifter som galler for den relevanta Reglerade Marknaden och CSD
(med andringar fran tid till annan) som forhindrar handel i SEK Tranche
Obligationerna i ndra anslutning till aterbetalningen av SEK Tranche
Obligationerna).

Emittenten ska tillse att de Initiala Obligationerna tas upp till handel pa Frankfurt
Stock Exchange Open Market eller annan MTF inom tva manader efter det
Forsta Emissionsdatumet och forblir upptagna till handel pa sadan bors till dess
att de |Initiala Obligationerna har tagits upp till handel pa
foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad Marknad.

Verksamhetens art

Emittenten ska sakerstalla att ingen vasentlig forandring gors i den allmanna karaktaren
av den verksamhet som bedrivs av Koncernen (som helhet) per det Forsta
Emissionsdatumet om en sadan vasentlig forandring skulle ha en Vasentlig Negativ
Paverkan.

Finansiell Skuldsattning

Emittenten skall inte, och skall se till att inget annat Koncernbolag skall, adra sig,
forlanga, bibehalla, fornya eller utéka nagon Finansiell Skuldsattning, annat an Tillaten

Skuld.

Avyttring av tillgangar

(a)

Emittenten skall inte, och skall se till att inget annat Koncernbolag, saljer eller
pa annat satt avyttrar nagra aktier i nagot Koncernbolag eller alla eller i
huvudsak alla dess eller det Dotterbolagets tillgangar eller verksamhet till nagon
Person som inte dr Emittenten eller nagot av dess heldgda Dotterbolag, savida
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(b)

inte transaktionen (i) genomfors till verkligt marknadsvarde och pa armlangds
villkor och (ii) inte har en Vasentlig Negativ Paverkan.

Ingen tillgang som ar foremal for Transaktionssakerhet far avyttras annat an i
enlighet med villkoren i Intercreditoravtalet.

Negativ pant

Emittenten skall inte, och skall se till att inget annat Koncernbolag skall, tillhandahalla,
forlanga, fornya eller utoka nagon Sikerhet 6ver nagon av dess tillgdngar (nuvarande
eller framtida), annat &n nagon Tillaten Sakerhet.

Ytterligare Sdakerheter och Garantier

(a)

(b)

Med forbehall for Intercreditoravtalet ska Emittenten, i varje enskilt fall i
enlighet med och i Overensstimmelse med de Overenskomna
Sakerhetsprinciperna, senast 60 kalenderdagar efter férvarvet eller
inforlivandet av ett Koncernbolag se till att Sakerhet Gver aktierna i varje
Koncernbolag beviljas till de Sakerstallda Parterna (representerade av Agenten)
och i samband ddrmed tillhandahalla Agenten:

(i) konstitutionella dokument och bolagsresolutioner (som godkanner det
relevanta Sikerhetsdokumentet och bemyndigar en undertecknare/-ar
att verkstdlla det Sakerhetsdokumentet) for den relevanta
sdkerhetsleverantéren  och  varje  annan part  till  det
Sakerhetsdokumentet (forutom Agenten);

(i) kopior av de relevanta Sdkerhetsdokumenten som vederbdrligen
undertecknats,

(iii) bevis pa att Transaktionssdkerheten antingen har blivit eller kommer att
bli fullbordad i enlighet med Vvillkoren i de relevanta
Sdkerhetsdokumenten;

(iv) nagot rattsutlatande fran en val ansedd advokatbyrd om kapacitet och

vederborligt genomférande avseende nagon enhet som ar part i det
relevanta Sdkerhetsdokumentet, savida den inte &r registrerad i Sverige;

(v) varje rattsutlatande om giltigheten och verkstéllbarheten avseende det
relevanta Sakerhetsdokumentet savida det inte regleras av svensk lag,
vilket, om Agenten begar det, dven ska inkludera sedvanliga asikter
avseende Sdkerhetsagentens roll i sadan jurisdiktion (sdsom inget krav
pa bosattning eller registrering och inget behov av att deponera medel),
utfardat av en val ansedd advokatbyra.

Med forbehall for Intercreditoravtalet skall Emittenten, i varje fall i enlighet med
de Overenskomna Sakerhetsprinciperna, senast 60 kalenderdagar efter férvirv
eller inférlivande av ett Koncernbolag, se till att varje Koncernbolag ansluter sig
till Garanti- och Efterlevnadsavtalet och i samband med detta tillhandahaller
Agenten:



(c)

(i) vederborligen undertecknade anslutningsbrev till Garanti- och
Efterlevnadsavtalet;

(ii) vederborligen undertecknade anslutningsbrev till Intercreditoravtalet;

(iii) konstitutionella dokument och bolagsresolutioner (som godkdnner
relevanta Finansieringsdokument och bemyndigar en firmatecknare att
underteckna Finansieringsdokumenten) fér det och varje annan part i
ett Finansieringsdokument (férutom Agenten); och

(iv) ett rattsutldtande fran en val ansedd advokatbyra om kapacitet och
korrekt utférande, savida inte Koncernbolaget har sitt sate i Sverige.

Bestammelserna i punkterna (a) och (b) ovan galler inte for ett Avyttrande
Koncernféretag under forutsattning att:

(i) Overldtelsen har genomférts fére det datum d& det Avyttrande
Koncernbolaget skulle ha behovt ansluta sig till Garanti- och
Efterlevnadsavtalet eller det datum da Transaktionssdkerhet skulle ha
behovt beviljas for aktierna i det Avyttrande Koncernbolaget (enligt vad
som ar tillampligt);

(i) det relevanta Avyttrande Koncernbolaget inte har nagra tillgangar
(annat dn vad som kravs enligt lag), och

(iii) det relevanta Avyttrande Koncernbolaget kommer att likvideras eller pa
annat satt avyttras sa snart som det ar praktiskt mojligt efter
slutférandet av Overltelsen.

13.9 Ytterligare Sdkerhet Vasentliga Koncerninterna Lan

Med forbehall for Intercreditoravtalet, skall Emittenten sdkerstélla att senast den:

(a)

(b)

i frdga om Vasentliga Koncerninterna Lan som ldmnats till en galdenar med
hemvist i Sverige, den dag da ett Vasentligt Koncerninternt Lan lamnades eller
ett 1an kvalificerades som ett Vasentligt Koncerninternt Lan; eller

i fraga om Vasentliga Koncerninterna Lan som lamnats till en galdenar som inte
ar registrerad i Sverige, inom 90 dagar fran det att ett Vasentligt Koncerninternt
Lan lamnats eller ett |an kvalificerats som ett Vasentligt Koncerninternt Lan,

bevilja en pantsattning over det Vasentliga Koncerninterna Lanet som Sakerhet
for alla utestaende belopp under Finansieringsdokumenten i enlighet med och i
dverensstimmelse med de Overenskomna Sékerhetsprinciperna och samtidigt
darmed leverera till Agenten (om inte tidigare tillhandahallet):

(i) konstitutionella dokument och bolagsresolutioner (som godkanner de
relevanta Sakerhetsdokumenten och bemyndigar en undertecknare/-ar
att verkstalla det relevanta Sdkerhetsdokumentet) for den relevanta
sakerhetsleverantéren, och varje annan  part till det
Sakerhetsdokumentet (forutom Agenten);
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(ii) ett rattsutlatande fran en val ansedd advokatbyrda om kapacitet och
vederborligt genomforande, avseende varje enhet som ar part i det
relevanta Sakerhetsdokumentet, savida den inte ar registrerad i Sverige,
utfardat av en val ansedd advokatbyra; och

(iii) varje rattsutlatande om giltigheten och verkstéllbarheten avseende det
relevanta Sdkerhetsdokumentet sdvida det inte regleras av svensk lag
som, om Agenten begér det, dven ska inkludera sedvanliga utldtanden
avseende Sékerhetsagentens roll i sadan jurisdiktion (sasom inget krav
pa bosattning eller registrering och inget behov av att deponera medel),
utfardat av en val ansedd advokatbyra.

Transaktioner med Nérstaende parter

Emittenten skall, och skall se till att varje annat Koncernbolag, genomfér alla
transaktioner med nagon Person (annan dn Koncernbolag) pa armlangds avstand.

Utlaning

Emittenten skall inte, och skall sdkerstalla att inget annat Koncernbolag kommer att,
bevilja nagra lan i nagon form till nagon annan part annat an vad som anges i Klausul
13.2 (Begrdnsade betalningar).

Efterlevnad av lagar och tillstand

Emittenten skall, och skall tillse att varje annat Koncernbolag skall, (i) félja alla vid var
tid gallande lagar och regler (inklusive men inte begransat till reglerna for varje Reglerad
Marknad eller MTF pa vilken Emittentens vardepapper fran tid till annan &r noterade
eller upptagna till handel) och (ii), erhalla, uppratthalla och félja villkoren for varje
tillstand, godkdnnande, licens eller annat tillstand som kravs for den verksamhet som
bedrivs av ett Koncernbolag, i vart fall om underlatenhet att géra detta har eller rimligen
skulle kunna ha en Vasentlig Negativ Paverkan.

Verksamhet

(a) Med forbehall for punkt (b) nedan ska Emittenten sékerstalla att varje medlem
i Koncernen ar registrerad i Norden, Spanien, Tyskland, Beneluxunionen,
Amerikas Foérenta Stater eller Storbritannien (en "Godkand Jurisdiktion").

(b) Oaktat punkt (a) ovan, i samband med ett férvarv av en enhet, verksamhet eller

tillgdng av en medlem i Koncernen, kan ett Koncernforetag registrerasi ett annat
land d@n en Godkand Jurisdiktion forutsatt att:

(i) all verksamhet och/eller alla tillgangar i ett sadant Koncernbolag (det
"Avyttrande Koncernbolaget") overlats till ett Koncernbolag som &r
registrerat i en godkdnd jurisdiktion (det "Forvarvande
Koncernbolaget") inom sex manader fran dagen fér forvarvet
("Overlatelse");
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(ii) om det Avyttrande Koncernbolaget dr en Garantigivare och/eller ar
foremal for Transaktionssdkerhet, ska det Forvarvande Koncernbolaget,
senast samtidigt som Overldtelsen genomfors, intrida som
Garantigivare och/eller vara féremal f6r Transaktionssdkerhet (sasom
tillampligt); och

(iii) om ett Vasentligt Koncerninternt Lan har beviljats det Avyttrande
Koncernbolaget vid eller fére Overlatelsen, ska ett sddant Visentligt
Koncerninternt Lan dverforas till det Forvarvande Koncernbolaget med
forbehall for Transaktionssdakerheten och Emittenten och det
Forvarvande Koncernbolaget ska vidta alla nodvandiga atgarder for att
sakerstalla att Transaktionssakerheten forblir fullbordad.

(c) Sikerhetsagenten ska ha ratt att frigbra Transaktionssdkerhet och/eller
Garantier som beviljats av eller over ett Avyttrande Koncernbolag efter
genomférandet av en Overlatelse i enlighet med de villkor som anges i
punkterna (ii) och (iii) ovan.

Aterkop av Backstop Fee Notes

Emittenten ska inte, och ska sdkerstalla att inget annat Koncernbolag ska, |6sa in nagra
Backstop Fee Notes, kdpa nagra Backstop Fee Notes pa marknaden eller pa ndgot annat
satt (inklusive genom att obligationsinnehavare under Backstop Fee Notes utnyttjar
tillampliga séljoptioner) eller pa annat satt gora nagra betalningar under Backstop Fee
Notes, exklusive schemalagda rantebetalningar i enlighet med de villkor for Backstop
Fee Notes som giller vid emissionsdagen, savida inte uttryckligen tillatet enligt dessa
Obligationsvillkor.

Ataganden i samband med Agentavtalet

(a) Emittenten skall, i enlighet med Agentavtalet:
(i) betala avgifter till Agenten;
(ii) halla Agenten skadeslos for kostnader, forluster och skulder;

(iii) till Agenten lamna all information som begars av eller pa annat satt kravs
att lamnas till Agenten; och

(iv) inte agera pa ett satt som skulle ge Agenten en laglig eller avtalsenlig
ratt att sdga upp Agentavtalet.

(b) Emittenten och Agenten skall inte g&d med pa att dndra nagra bestammelser i
Agentavtalet utan foregdende samtycke fran Obligationsinnehavarna om
andringen skulle vara till nackdel fér Obligationsinnehavarnas intressen.

Uppsagningsgrunder och fortidsinlosen av Obligationerna

Var och en av de handelser eller omstandigheter som anges i denna Klausul 14 (annan
an Klausul 14.11 (Fértidsinlésen av Obligationerna)) ar en Uppsagningsgrund.
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14.2

14.3

14.4

14.5

Utebliven betalning

Emittenten eller en Garantigivare underlater att betala ett belopp pa den dag det
forfaller till betalning i enlighet med Finansieringsdokumenten om inte:

(a) underlatenheten att betala beror pa administrativa eller tekniska fel; och

(b) betalning sker inom fem Bankdagar (eller foljande CSD-Bankdag om den femte
Bankdagen inte ar en CSD-Bankdag) fran forfallodagen.

Andra skyldigheter

En part (annan dn Agenten) underlater att folja Finansieringsdokumenten, pa nagot
annat satt an vad som anges i Klausul 14.1 (Utebliven betalning), forutsatt att ingen
Uppsagningsgrund kommer att intraffa om underlatenheten att félja kan réattas till och
Emittenten eller den parten har rattat till underlatenheten inom 15 Bankdagar fran det
tidigare (i) Emittenten eller den parten blev medveten om underlatenheten att félja och
(ii) Agenten skriftligen begérde att Emittenten skulle réatta till sadan underlatenhet.

Bristande betalning vid Cross payment default och Cross-acceleration

Nagon Finansiell Skuldsattning for Moderbolaget, Emittenten, ndgon Garantigivare eller
nagot annat Koncernbolag ar:

(a) inte betalats vid férfallodagen och forlangts med nagon ursprungligen tillamplig
anstandsperiod (om det finns en sadan), eller

(b) forklaras forfallen till betalning fore den angivna forfallodagen till foljd av en
Uppsagningsgrund (oavsett hur detta beskrivs),

forutsatt att Uppsdgningsgrund intraffar enligt denna Klausul 14.3 om (i) det
sammanlagda beloppet av den Finansiella Skuld som har forfallit till betalning
understiger 5 000 000 SEK eller (ii) den ar hanforlig till ett Koncernbolag.

Agande av Emittenten

Med forbehall for eventuella nya aktier som genereras fran ett utnyttjande av
rattigheterna enligt det Konvertibelinstrumentet, upphor Moderbolaget att vara den
enda aktiedgaren i Emittenten.

Insolvens

(a) Moderbolaget, Emittenten, nagon Garantigivare eller nagot Visentligt
Koncernforetag ar oférmoget eller medger oférmaga att betala sina skulder nar
de forfaller till betalning eller forklaras vara oférmoget att betala sina skulder
enligt tillamplig lag, stéller in betalningarna pa sina skulder generellt eller, pa
grund av faktiska eller forvantade finansiella svarigheter, inleder forhandlingar
med sina fordringsagare (férutom Obligationsinnehavare) i syfte att omférdela
sin Finansiella Skuldséattning.
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(b) Ett moratorium forklaras avseende den Finansiella Skuldsattningen for
Moderbolaget, Emittenten, nagon Garantigivare eller nagot Visentligt
Koncernforetag.

Insolvensforfaranden

Nagra bolagsatgarder, rattsliga forfaranden eller andra forfaranden vidtas (forutom (i)
forfaranden eller framstallningar som bestrids i god tro och som avskrivs, skjuts upp eller
avvisas inom 60 dagar fran inledandet eller, om tidigare, det datum da det annonseras
och (ii), i forhallande till dotterforetag till Emittenten som inte omfattas av
Transaktionssakerhet, solventa likvidationer) i forhallande till:

(a) betalningsinstallelse, likvidation, uppldsning, forvaltning eller omorganisation
(foretagsrekonstruktion) (genom frivillig dverenskommelse, arrangemangsplan
eller pa annat satt) av Moderbolaget, Emittenten, nagon Garantigivare eller
nagot Vasentligt Koncernforetag; och

(b) tillsattande av en likvidator, konkursférvaltare, administrator, administrativ
forvaltare, tvangsforvaltare eller annan liknande tjansteman avseende
Moderbolaget, Emittenten, nagon Garantigivare eller nagot Koncernféretag
eller nagon av dess tillgangar eller nagot motsvarande forfarande eller steg
vidtas i nagon jurisdiktion avseende Moderbolaget, Emittenten, nagon
Garantigivare eller nagot Koncernforetag.

Fusioner och uppdelningar

Ett beslut fattas om att ett Koncernbolag ska delas upp eller fusioneras om en sadan
fusion eller uppdelning sannolikt kommer att ha en Vasentlig Negativ Paverkan,
forutsatt att en fusion som omfattas av befintliga sakerheter mellan Dotterbolag eller
mellan Emittenten och ett Dotterbolag, dar Emittenten ar den overlevande enheten,
inte ska vara en Uppsagningsgrund och en fusion som involverar Emittenten, dar
Emittenten inte ar den oOverlevande enheten, alltid ska betraktas som en
Uppsagningsgrund och forutsatt att Emittenten inte kan delas upp.

Borgenéarsprocessen

Expropriation, kvarstad, betalningssakring, utmatning eller verkstallighet eller nagon
motsvarande process i nagon jurisdiktion paverkar ett Koncernbolags tillgangar med ett
sammanlagt varde som motsvarar eller dverstiger 5 000 000 SEK och som inte fullgors
inom 60 dagar.

Omojlighet eller olaglighet

Det ar eller blir omaijligt eller olagligt for Emittenten, ndgon Garantigivare eller nagot
Koncernbolag att uppfylla eller utféra nagon av bestammelserna i
Finansieringsdokumenten eller om forpliktelserna enligt Finansieringsdokumenten inte
ar, eller upphor att vara, lagliga, giltiga, bindande och verkstallbara.



14.10 Fortsattning av verksamheten

Emittenten eller nagot annat Koncernbolag upphor att bedriva sin verksamhet (annat
an (i) efter en fusion som inte ar forbjuden enligt Finansieringsdokumenten, (ii) en
solvent likvidation tillaten enligt Klausul 14.6 (Insolvensférfaranden) eller (iii) en
avyttring tillaten enligt Finansieringsdokumenten), om sadant upphdérande sannolikt
kommer att fa en Vasentlig Negativ Paverkan.

14.11 Acceleration av Obligationerna

(a)

(b)

(c)

(d)

Med férbehall for Intercreditoravtalet, vid intraffandet av en Uppsagningsgrund
som fortsatter, har Agenten ratt att, och ska efter en skriftlig begaran fran en
Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som representerar
minst 50 procent av det Justerade Nominella Beloppet (sadan begdran kan
endast goras giltigt av en Person som ar en Obligationsinnehavare pa Bankdagen
omedelbart efter den dag da begdran mottas av Agenten och ska om det gors
av flera Obligationsinnehavare, goras av dem gemensamt) eller efter en
instruktion som ges enligt Klausul 14.11(e), pa uppdrag av
Obligationsinnehavarna (i) genom meddelande till Emittenten, forklara alla,
men inte endast vissa, av de utestdende Obligationerna forfallna till betalning
tillsammans med alla andra belopp som ska betalas enligt
Finansieringsdokumenten, omedelbart eller vid sadan senare tidpunkt som
Agenten bestdammer, och (ii) utova nagon eller alla av sina rattigheter,
rattsmedel, befogenheter och diskretiondra atgarder enligt
Finansieringsdokumenten.

Agenten far inte accelerera Obligationerna i enlighet med Klausul 14.11(a) med
hanvisning till en specifik Uppsagningsgrund om det inte langre kvarstar eller om
det har beslutats, pa ett Obligationsinnehavarmoéte eller genom ett Skriftligt
Forfarande, att avsta fran en sadan Uppsagningsgrund (tillfalligt eller
permanent).

Agenten ska underratta Obligationsinnehavarna om en Uppsagningsgrund inom
fem Bankdagar fran den dag da Agenten fick faktisk kinnedom om att en
Uppsagningsgrund har intraffat och fortgar. Oaktat det foregaende kan Agenten
skjuta upp en underrattelse om en Uppsagningsgrund (annat an i forhallande till
betalningar) fram till den tid som anges i punkt (d) i Klausul 14.11 (Fértidsinlésen
av Obligationerna) nedan sa lange som, enligt Agentens skaliga bedémning,
sadant uppskjutande ar i intresse for Obligationsinnehavarna som en grupp.
Agenten ska alltid ha ratt att ta den tid som kravs for att avgéra om en handelse
utgor en Uppsdgningsgrund.

Agenten ska, inom 20 Bankdagar fran den dag da Agenten fick faktisk kinnedom
om att en Uppsagningsgrund har intraffat och fortsatter, besluta om
Obligationerna ska accelereras pa detta satt. Om Agenten beslutar att inte
accelereras Obligationerna ska Agenten omedelbart inhdmta instruktioner fran
Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 16 (Beslut av
Obligationsinnehavare). Agenten ska alltid ha ratt att ta den tid som kravs for
att 6vervaga om en intraffad handelse utgér en Uppsadgningsgrund.
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(e)

(f)

(8)

Om Obligationsinnehavarna (i enlighet med dessa Obligationsvillkor) instruerar
Agenten att accelerera Obligationerna, ska Agenten omedelbart forklara
Obligationerna forfallna till betalning och vidta sadana atgarder som, enligt
Agentens uppfattning, kan vara nédvandiga eller dnskvarda for att genomdriva
Obligationsinnehavarnas rattigheter enligt Finansieringsdokumenten, savida
inte den relevanta Uppsagningsgrunden inte langre kvarstar.

Om réatten att accelerera Obligationerna grundas pa ett beslut av en domstol
eller en statlig myndighet, dr det inte nédvandigt att beslutet har blivit
verkstallbart enligt lag eller att 6verklagandeperioden har |6pt ut for att orsaken
till fortidsinlosen ska anses foreligga.

| hdndelse av en fortidsinlosen av Obligationerna i enlighet med denna Klausul
14.11 ska Emittenten |6sa in samtliga Obligationer till ett belopp per Obligation
som motsvarar summan av (i) Kopoptionsbeloppet for den relevanta perioden
och, ska for perioden utan inlosen (till det datum som infaller 9 manader efter
det Forsta Emissionsdatumet) vara Kopoptionsbeloppet som anges i Klausul
9.3(a)(ii) och (ii) upplupen och obetald Ranta.

Fordelning av influtna medel

(a)

(b)

(c)

(d)

Alla  betalningar av  Emittenten avseende  Obligationerna  och
Finansieringsdokumenten efter en uppsagning av Obligationerna i enlighet med
Klausul 14 (Uppsdgningsgrunder och fértidsinlésen av Obligationerna) och alla
intakter som erhallits fran en verkstallighet av Transaktionssdkerheten eller
Garantierna ska goras och/eller férdelas i enlighet med Intercreditoravtalet.

Om en Obligationsinnehavare eller annan part har betalat avgifter, kostnader,
utgifter eller ersattningar som avses i Klausul 15(a), ska sadan
Obligationsinnehavare eller annan part ha ratt till aterbetalning genom en
motsvarande utskiftning i enlighet med Klausul 15(a).

Medel som Agenten erhaller (direkt eller indirekt) i samband med f6rtidsinlosen
av Obligationerna eller verkstdllighet av Transaktionssdkerheten eller
Garantierna utgor redovisningsmedel och maste hallas pad ett separat
réantebarande konto pa uppdrag av Obligationsinnehavarna och 6vriga berérda
parter. Agenten skall ombesérja utbetalning av sddana medel i enlighet med
denna Klausul 15 sa snart det ar praktiskt mojligt.

Om Emittenten eller Agenten ska gbra nagon betalning enligt denna Klausul 15,
ska Emittenten eller  Agenten, sasom tillampligt, meddela
Obligationsinnehavarna om sadan betalning minst 15 Bankdagar innan
betalningen gors. Sadant meddelande ska specificera Avstamningsdagen,
betalningsdagen och det belopp som ska betalas. Oaktat det féregaende ska
Avstamningsdagen som anges i Klausul 7(a) gélla for all Ranta som forfallit men
inte betalats och for all partiell inlésen i enlighet med Klausul 9.4 (Obligatoriskt
Gterkép pé grund av en Agarférdndringshéndelse (séljoption)) och/eller Klausul
9.5 (Obligatoriskt aterkép pa grund av en Noteringshéindelse (Reverse Equity
Claw Back) (sdljoption)) som forfallit men inte gjorts, Avstamningsdagen som
anges i Klausul 9.4 och/eller Klausul 9.5 (sasom tillampligt).
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Beslut av Obligationsinnehavare

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

En begaran fran Agenten om ett beslut av Obligationsinnehavarna i en fraga som
ror Finansieringsdokumenten ska (enligt Agentens val) behandlas vid ett
Obligationsinnehavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande.

Varje begdran fran Emittenten eller en Obligationsinnehavare (eller flera
Obligationsinnehavare) som representerar minst 10 procent av det Justerade
Nominella Beloppet (sadan begéran kan endast goras giltigt av en Person som
ar Obligationsinnehavare pa den Bankdag som foljer ndarmast efter den dag da
begdran mottogs av Agenten och ska, om den gors av flera
Obligationsinnehavare, goras av dem gemensamt) om ett beslut av
Obligationsinnehavarna i en fraga som ror Finansieringsdokumenten ska stallas
till Agenten och behandlas vid ett Obligationsinnehavarmote eller genom ett
Skriftligt Forfarande, i enlighet med vad som beslutas av Agenten. Den Person
som begér beslutet kan foresla formen for beslutsfattandet, men om det enligt
Agentens uppfattning ar mer lampligt att ett drende behandlas vid ett
Obligationsinnehavarmoéte dn genom ett Skriftligt Forfarande, ska det behandlas
vid ett Obligationsinnehavarmoéte.

Agenten kan avsta fran att kalla till ett Obligationsinnehavarmote eller inleda ett
Skriftligt Forfarande om (i) det foreslagna beslutet maste godkdnnas av nagon
Person utdver Obligationsinnehavarna och sadan Person har informerat
Agenten om att ett godkdnnande inte kommer att ges, eller (ii) det féreslagna
beslutet inte ar i enlighet med tillampliga regler.

Endast en Person som é&r, eller som har erhallit en fullmakt eller annat tillstand
enligt Klausul 6 (Rdtt att agera pd en Obligationsinnehavares véignar) fran en
Person som ar, registrerad som en Obligationsinnehavare:

(i) pa Avstamningsdagen fére datumet fér Obligationsinnehavarmotet,
avseende ett Obligationsinnehavarmote, eller

(ii) pa den Avstamningsdag som anges i meddelandet enligt Klausul 18(c),
avseende ett Skriftligt Forfarande,

kan utéva rostrdtt som en  Obligationsinnehavare vid sadant
Obligationsinnehavarmote eller i sadant Skriftligt Forfarande, forutsatt att de
relevanta Obligationerna ingar i definitionen av Justerat Nominellt Belopp.

Foljande fragor ska krava samtycke fran Obligationsinnehavare som
representerar minst 66 2/3 procent av det Justerade Nominella Beloppet for
vilket Obligationsinnehavare rostar vid ett Obligationsinnehavarmoéte eller for
vilket Obligationsinnehavare svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med de
instruktioner som ges enligt Klausul 18(c):

(i) en dndring av villkoren i nagon av Klausulerna 2(a) och Klausulerna 2(f)
till 2(i);



(f)

(g)

(ii) en minskning av den premie som ska betalas vid inlosen eller aterkop av
en Obligation enligt Klausul 9 (Inlésen och dterkép av Obligationerna);

(iii) en forandring av Rantesatsen eller det Nominella Beloppet;

(iv) avsta fran en overtradelse av eller andra ett atagande som anges i
Klausul 13 (Allmédnna dtaganden);

(v) en andring av de villkor for férdelning av influtna medel som anges i
Klausul 15 (Férdelning av influtna medel);

(vi) en andring av  villkoren som  behandlar kraven  for
Obligationsinnehavarnas samtycke som anges i denna Klausul 16;

(vii) en forandring av emittent, en férlangning av 16ptiden for Obligationerna
eller en forsening av forfallodagen for betalning av kapitalbelopp eller
ranta pa Obligationerna;

(viii)  med forbehdll for paragraf (g) nedan, ett frigorande av
Transaktionssakerheten eller Garantierna, forutom i enlighet med
villkoren i Intercreditor Agreement, Siakerhetsdokumenten och/eller
Garanti- och Efterlevnadsavtalet (sasom tillampligt);

(ix) ett obligatoriskt utbyte av Obligationerna mot andra vardepapper; och

(x) fortida inlésen av Obligationerna, annat an vid en fortida inlésen av
Obligationerna i enlighet med Klausul 14 (Uppsdgningsgrunder och
fortidsinlésen av Obligationerna) eller som annars tillats eller kravs
enligt dessa Obligationsvillkor.

Alla fragor som inte omfattas av Klausul 16(e) ska krava samtycke fran
Obligationsinnehavare som representerar mer dn 50 procent av det Justerade
Nominella Beloppet for vilket Obligationsinnehavare rostar vid ett
Obligationsinnehavarmote eller for vilket Obligationsinnehavare svarar i ett
Skriftligt Forfarande i enlighet med de instruktioner som ges i enlighet med
Klausul 18(c) . Detta inkluderar, men ar inte begransat till, varje andring av, eller
undantag fran, villkoren i nagot Finansieringsdokument som inte kraver en
hogre majoritet (annat dn en dndring som tillats enligt Klausul 19(a)(i) eller
19(a)(ii), en fortida inlésen av Obligationerna, verkstillandet av nagon
Transaktionssdkerhet eller nagra Garantier.

Oaktat andra bestdammelser i dessa Obligationsvillkor eller nagot annat
Finansieringsdokument, forutsatt att dispositionen som krdver att
Transaktionssakerheter eller Garantier frigbrs annars &r tillaten enligt
Finansieringsdokumenten, bemyndigar och instruerar varje
Obligationsinnehavare oaterkalleligen Sdkerhetsagenten att frigbra sadana
Transaktionssdkerheter och/eller Garantier (sasom tillampligt) utan
meddelande, samrad, instruktion eller ytterligare samtycke, sanktion eller
myndighet fran Obligationsinnehavarna och att godkdnna, verkstalla, leverera
och/eller inga varje avtal som ar nédvandigt eller 6nskvart for att ge verkan till



(h)

(i)

(i)

(k)

(1)

(m)

frigorandet av sadana Transaktionssdkerheter eller Garantier, sdsom begarts av
Emittenten.

Beslutsférhet vid ett Obligationsinnehavarmote eller avseende ett Skriftligt
Forfarande foreligger endast om en Obligationsinnehavare (eller
Obligationsinnehavare) representerar minst 20 procent av det Justerade
Nominella Beloppet:

(i) om det ar ett Obligationsinnehavarmote, narvara vid motet personligen
eller via telefonkonferens (eller ndrvara genom vederbdrligen
bemyndigade representanter); eller

(ii) om det ror sig om ett Skriftligt Foérfarande, besvara begaran.

Om beslutsforhet foreligger for vissa, men inte alla, av de drenden som ska
behandlas vid ett Obligationsinnehavarmote eller genom ett Skriftligt
Forfarande, kan beslut fattas i de drenden for vilka beslutsforhet foreligger.

Om beslutsforhet inte foreligger vid ett Obligationsinnehavarmote eller
avseende ett Skriftligt Forfarande, ska Agenten eller Emittenten kalla till ett
andra Obligationsinnehavarmoéte (i enlighet med Klausul 17(a)) eller initiera ett
andra Skriftligt Forfarande (i enlighet med Klausul 18(a)), beroende pa vad som
ar fallet, forutsatt att det relevanta forslaget inte har aterkallats av den Person
(er) som initierade forfarandet for Obligationsinnehavarnas samtycke. Kravet pa
beslutsforhet i Klausul 16(g) ska inte gilla for ett sadant andra
Obligationsinnehavarmaote eller Skriftligt Forfarande.

Varje beslut som utdkar eller 6kar Emittentens eller Agentens skyldigheter, eller
begrdnsar, minskar eller upphaver Emittentens eller Agentens rattigheter eller
formaner, under Finansieringsdokumenten skall vara foremal for Emittentens
eller Agentens samtycke, beroende pa vad som ér tillampligt.

En Obligationsinnehavare som innehar mer an en Obligation behover inte
anvanda alla sina roster eller avge alla de roster som den ar beréattigad till pa
samma satt och kan efter eget gottfinnande endast anvanda eller avge vissa av
sina roster.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala eller |ata betala nagon ersattning
till eller till forman fér nagon Obligationsinnehavare for eller som incitament till
nagot samtycke under dessa Obligationsvillkor, savida inte sadan ersattning
erbjuds till alla Obligationsinnehavare som samtycker vid relevant
Obligationsinnehavarmote eller i ett Skriftligt Forfarande inom den tidsperiod
som anges for att ersattningen ska kunna betalas eller tidsperioden for svar i det
Skriftliga Forfarandet, beroende pa omstandigheterna.

Ett drende som beslutas vid ett i behorig ordning sammankallat och hallet
Obligationsinnehavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande ar bindande for
samtliga Obligationsinnehavare, oavsett om de ar narvarande eller
representerade vid Obligationsinnehavarmotet eller har svarat i det Skriftliga
Forfarandet. De Obligationsinnehavare som inte har antagit eller rostat for ett



17.

(n)

(o)

(p)

beslut ska inte vara ansvariga for eventuella skador som detta kan orsaka andra
Obligationsinnehavare.

Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten adrar sig i syfte att
sammankalla ett Obligationsinnehavarmote eller i syfte att genomféra ett
Skriftligt Forfarande, inklusive skaliga avgifter till Agenten, ska betalas av
Emittenten.

Om ett beslut skall fattas av Obligationsinnehavarna i en fraga som ror
Finansieringsdokumenten, skall Emittenten omedelbart pa begaran av Agenten
forse Agenten med ett intyg som anger antalet Obligationer som &ags av
Koncernbolag eller (savitt Emittenten vet) Narstaende, oavsett om sadan Person
ar direkt registrerad som dgare av sadana Obligationer. Agenten ska inte vara
ansvarig for riktigheten av ett sddant intyg eller pa annat satt vara ansvarig for
att avgéra om en Obligation dgs av ett Koncernbolag eller en Narstaende.

Information om beslut som fattas vid ett Obligationsinnehavarmote eller genom
ett Skriftligt Forfarande ska omedelbart publiceras pa Emittentens och Agentens
webbplatser, forutsatt att en underlatenhet att gora detta inte ska
ogiltigforklara nagot beslut som fattats eller rostresultat som uppnatts.
Protokollet fran det relevanta Obligationsinnehavarmotet eller Skriftliga
Forfarandet ska pa begdran av en Obligationsinnehavare skickas till denne av
Emittenten eller Agenten, beroende pa vad som ar tillampligt.

Obligationsinnehavarmote

(a)

(b)

(c)

Agenten ska sammankalla ett Obligationsinnehavarmoéte genom att skicka ett
meddelande om detta till varje Obligationsinnehavare senast fem Bankdagar
efter mottagandet av en begaran fran Emittenten eller Obligationsinnehavaren
(eller sadant senare datum som kan vara nodvandigt av tekniska eller
administrativa skal).

Om Emittenten vill byta ut Agenten, kan den sammankalla ett
Obligationsinnehavarméte i enlighet med Klausul 17(a) med en kopia till
Agenten. Efter en begaran fran Obligationsinnehavarna enligt Klausul 21.4(c),
ska Emittenten senast fem Bankdagar efter mottagandet av en sadan begéran
(eller sadant senare datum som kan vara nodvandigt av tekniska eller
administrativa skal) sammankalla ett Obligationsinnehavarmoéte i enlighet med
Klausul 17(a).

Kallelsen enligt Klausul 17(a) ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for motet,
(iii) dagordning for motet (inklusive varje begdran om beslut fran
Obligationsinnehavarna), (iv) en form av fullmakt, (v) alla tillampliga villkor fére
och efter, (vi) skdlen fér, och innehallet i varje forslag, (vii) om férslaget avser en
andring av nagot Finansieringsdokument, detaljerna om sadan foreslagen
andring, (viii) om en anmalan fran Obligationsinnehavarna kravs for att delta i
Obligationsinnehavarmoétet varje forslag, (vii) om forslaget avser en andring av
nagot Finansieringsdokument, detaljerna om sadan féreslagen andring, (viii) om
en anmalan fran Obligationsinnehavarna kravs for att delta i
Obligationsinnehavarmotet, information om sadant krav och (ix) information
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(d)

(e)

om var ytterligare information (om nagon) kommer att offentliggéras. Endast
drenden som har inkluderats i kallelsen kan beslutas pa
Obligationsinnehavarmoétet. Om  det krdavs foérhandsanmélan  fran
Obligationsinnehavarna for att fa delta i Obligationsinnehavarmoétet, ska detta
krav anges i kallelsen.

Obligationsinnehavarmétet ska hallas tidigast 15 Bankdagar och senast 30
Bankdagar fran kallelsen.

Utan att dndra eller variera dessa Obligationsvillkor far Agenten féreskriva
sadana ytterligare regler avseende sammankallande och genomférande av ett
Obligationsinnehavarméte som Agenten finner lampligt. Sadana regler kan
inkludera en mdjlighet for Obligationsinnehavare att résta utan att personligen
narvara vid motet.

Skriftligt Forfarande

(a)

(b)

(c)

(d)

Agenten ska inleda ett Skriftligt Férfarande (som kan genomfdras elektroniskt)
senast fem Bankdagar efter mottagandet av en begéran fran Emittenten eller
Obligationsinnehavaren (eller sadant senare datum som kan vara nédvandigt av
tekniska eller administrativa skal) genom att skicka ett meddelande till varje
Obligationsinnehavare via CSD.

Om Emittenten vill byta ut Agenten, kan den skicka ett meddelande i enlighet
med Klausul 18(a) till varje Obligationsinnehavare med en kopia till Agenten.

Ett meddelande enligt Klausul 18(a) ska innehalla (i) varje begdran om beslut
fran Obligationsinnehavarna, (ii) en beskrivning av skalen for varje begaran, (iii)
en specifikation av den Bankdag pa vilken en Person maste vara en
Obligationsinnehavare (oavsett om den &r registrerad eller en verklig dgare med
bevis pad &gande i enlighet med Klausul 6 (Rdtt att agera fér en
Obligationsinnehavares rdkning)) for att ha ratt att utdva rostratt, (iv)
instruktioner och anvisningar om var ett formular fér att besvara begdran kan
erhallas (ett sadant formular ska innehalla en majlighet att rosta ja eller nej for
varje begdran) samt ett formular for fullmakt (v) eventuella tillampliga villkor
och efterféljande villkor, (vi) om ett forslag avser en andring av nagot
Finansieringsdokument, detaljerna om sadan féreslagen andring, (vii) om
rostningen ska ske elektroniskt, instruktioner for sadan roéstning, (viii)
information om var ytterligare information (om nagon) kommer att publiceras
och (ix) den angivna tidsperioden inom vilken Obligationsinnehavaren maste
svara pa begidran (sadan tidsperiod ska vara minst 15 Bankdagar fran
meddelandet enligt Klausul 18(a)). Om rostningen ska ske elektroniskt ska
instruktioner for sddan rostning inkluderas i meddelandet.

Nar erforderliga majoritetssamtycken av det totala Justerade Nominella
Beloppet enligt punkt 16(e) och 16(f) har erhallits i ett Skriftligt Forfarande, ska
det relevanta beslutet anses vara antaget enligt punkt 16(e) eller 16(f), aven om
tidsfristen for svar i det Skriftliga Forfarandet annu inte har 16pt ut.



19.

20.

21.

21.1

(e)

Agenten kan, under det Skriftliga Forfarandet, tillhandahalla information till
Emittenten i form av uppdateringar om huruvida kvorumkraven har uppfyllts
eller inte och om de giltiga réster som mottagits av Agenten, inklusive den del
som samtycker eller inte samtycker till forslaget eller avstar fran att rosta (i
forekommande fall).

Andringar och undantag

(a)

(b)

(c)

(d)

Emittenten och Agenten och/eller Sikerhetsagenten (sasom tillampligt) (i varje
fall agerande pa uppdrag av Obligationsinnehavarna) kan komma Gverens om
att andra Finansieringsdokumenten eller avsta fran nagon bestammelse i ett
Finansieringsdokument, férutsatt att

(i) sadan &andring eller sadant undantag inte skadar intresset for
Obligationsinnehavarna som grupp, eller gérs enbart i syfte att ratta till
uppenbara fel och misstag;

(ii) sadan andring eller sddant undantag kravs enligt tillamplig lag, ett
domstolsavgorande eller ett beslut av en relevant myndighet; eller

(iii) sadan andring eller undantag har godkants av Obligationsinnehavarna i
enlighet med Klausul 16 (Beslut av Obligationsinnehavare).

Obligationsinnehavarnas samtycke ar inte nédvandigt for att godkanna den
sarskilda formen fér en @ndring av Finansieringsdokumenten. Det ar tillrackligt
om sadant samtycke godkdnner innehallet i andringen eller undantaget.

Agenten ska omedelbart meddela Obligationsinnehavarna om alla andringar
eller undantag som gjorts i enlighet med Klausul 19(a), ange det datum fran
vilket andringen eller undantaget kommer att gadlla, och sakerstalla att alla
andringar av Finansieringsdokumenten publiceras pa det sitt som anges i
Klausul 11.3 (Offentliggérande av Finansieringsdokumenten). Emittenten ska
sakerstalla att alla andringar av Finansieringsdokumenten ar vederborligen
registrerade hos CSD och varje annan relevant organisation eller myndighet, i
den utstrackning sadan registrering ar mojlig med reglerna for den relevanta
CSD.

En dndring av Finansieringsdokumenten ska trada i kraft den dag som bestdams
av Obligationsinnehavarmotet, i det Skriftliga Forfarandet eller av Agenten,
beroende pa vad som ér tillampligt.

[Reserverat]

Utnamning och utbyte av Agenten och Sakerhetsagenten

Utnamning av Agent och Sékerhetsagent

(a)

Genom att teckna Obligationer utser varje initial Obligationsinnehavare
Agenten och Sdkerhetsagenten att agera som dess agent och sdkerhetsagent
(sasom  tillampligt) i alla fragor som ror Obligationerna och



21.2

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Finansieringsdokumenten, och bemyndigar Agenten och Sikerhetsagenten att
agera pa dess vagnar (utan att forst behdva inhdmta dess samtycke, om inte
sadant samtycke specifikt krdvs enligt dessa Obligationsvillkor) i alla rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden som ror de Obligationer som innehas av
sadan Obligationsinnehavare, inklusive alla rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden som ror fullgérandet, bevarandet, skyddet eller verkstallandet
av Transaktionssakerheten och Garantierna.

Genom att forvdarva Obligationer bekraftar varje efterféljande
Obligationsinnehavare foérordnandet och bemyndigandet for Agenten och
Sakerhetsagenten att agera for dess rakning, sdsom anges i punkt (a) ovan.

Varje Obligationsinnehavare ska omedelbart pa begidran forse Agenten och
Sakerhetsagenten med alla sddana dokument, inklusive en skriftlig fullmakt (i
form och innehall som &r tillfredsstéllande for Agenten eller Sakerhetsagenten,
sasom tillampligt), som Agenten eller Sdkerhetsagenten (sasom tillampligt)
anser nodvandiga i syfte att utdva sina rattigheter och/eller utféra sina
skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten. Varken Agenten eller
Sakerhetsagenten har nagon skyldighet att féretrada en Obligationsinnehavare
som inte tillmotesgar sadan begéran.

Emittenten skall omedelbart pa begéran forse Agenten och Sakerhetsagenten
med alla dokument och annan hjélp (i form och innehall som ar tillfredsstéllande
for Agenten eller Sikerhetsagenten, sasom tillampligt), som Agenten eller
Sakerhetsagenten (sasom tillampligt) anser nédvandiga i syfte att utéva sina
rattigheter och/eller utféra sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten och Sdkerhetsagenten har ratt till arvode for sitt respektive arbete och
att hallas skadeslosa for kostnader, férluster och skulder pa de villkor som anges
i Finansieringsdokumenten och Agentens och Sakerhetsagentens respektive
skyldigheter som Agent och Sakerhetsagent (i férekommande fall) under
Finansieringsdokumenten ar villkorade av att sadana arvoden och ersattningar
betalas i tid.

Agenten och Sakerhetsagenten kan agera som agent eller férvaltare for flera
emissioner av vardepapper eller andra lan som emitterats av eller hanfor sig till
Emittenten och andra Koncernbolag utan hinder av potentiella
intressekonflikter.

Agentens och Sikerhetsagentens skyldigheter

(a)

Var och en av Agenten och Sakerhetsagenten ska representera
Obligationsinnehavarna enligt och i enlighet med Finansieringsdokumenten,
inklusive, bland annat, inneha Transaktionssakerheten enligt
Sakerhetsdokumenten och Garantierna enligt Garanti- och Efterlevnadsavtalet
pa uppdrag av Obligationsinnehavarna och, dar sa ar relevant, verkstalla
Transaktionssakerheten pa uppdrag av Obligationsinnehavarna. Varken
Agenten eller Sakerhetsagenten ar ansvarig for innehallet, giltig exekvering,
legal giltighet eller verkstdllbarhet av Finansieringsdokumenten eller
fullbordandet av Transaktionssdkerheten.



(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

Nar Agenten och  Sdkerhetsagenten agerar i enlighet med
Finansieringsdokumenten agerar de alltid med bindande verkan for
Obligationsinnehavarnas rakning. Agenten och Sdkerhetsagenten ska utféra
sina uppgifter under Finansieringsdokumenten pa ett rimligt, kompetent och
professionellt satt, med rimlig omsorg och skicklighet.

Agentens och Sdkerhetsagentens uppgifter under Finansieringsdokumenten ar
enbart mekaniska och administrativa till sin natur och Agenten och
Sakerhetsagenten agerar endast i enlighet med Finansieringsdokumenten och
efter instruktioner fran Obligationsinnehavarna, om inte annat anges i
Finansieringsdokumenten. | synnerhet agerar varken Agenten eller
Sakerhetsagenten som radgivare (vare sig juridisk, finansiell eller annan) till
Obligationsinnehavarna eller ndgon annan Person.

Varken Agenten eller Sakerhetsagenten ar skyldig att bedéma eller 6vervaka
Emittentens finansiella stdllning eller Emittentens efterlevnad av villkoren i
Finansieringsdokumenten, férutom i den utstrackning som uttryckligen anges i
Finansieringsdokumenten, eller att vidta nagra atgarder for att faststdlla om
nagon Uppsdgningsgrund (eller nagon handelse som kan leda till en
Uppsagningsgrund) har intraffat. Till dess att de har faktisk kinnedom om
motsatsen har Agenten och Sadkerhetsagenten ratt att anta att ingen
Uppsagningsgrund (eller nagon handelse som kan leda till en
Uppsagningsgrund) har intraffat.

Varje Agent och Sidkerhetsagent har ratt att delegera sina uppgifter till andra
professionella parter, men var och en av dem ska forbli ansvarig fér sddana
parters atgarder enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten och Sakerhetsagenten ska behandla alla Obligationsinnehavare lika
och, nar de agerar enligt Finansieringsdokumenten, endast agera med hansyn
till Obligationsinnehavarnas intressen och ska inte vara skyldig att ta hansyn till
intressen eller att agera pa eller folja nagon instruktion eller begaran fran nagon
annan Person, annat an vad som uttryckligen anges i Finansieringsdokumenten.

Agenten och Sidkerhetsagenten har ratt att anlita externa experter nar de utfor
sina uppgifter under Finansieringsdokumenten. Emittenten ska pa begaran av
Agenten och/eller Sikerhetsagenten betala alla kostnader for externa experter
som anlitats efter intraffandet av en Uppsagningsgrund, eller i syfte att utreda
eller 6vervaga (i) en handelse som Agenten skéligen anser ar eller kan leda till
en Uppsagningsgrund, (i) en fraga som ror Emittenten eller
Transaktionssdkerheten som Agenten och/eller Sikerhetsagenten skaligen
anser kan vara till skada for Obligationsinnehavarnas intressen under
Finansieringsdokumenten eller (iii) annat som dverenskommits mellan Agenten
och/eller Sakerhetsagenten och Emittenten. Eventuella skadestand eller andra
ersattningar som Agenten och/eller Sakerhetsagenten erhédller fran externa
experter som anlitats av Agenten och/eller Sikerhetsagenten i syfte att utféra
sina uppgifter under Finansieringsdokumenten ska foérdelas i enlighet med
Klausul 15 (Férdelning av influtna medel).



21.3

(h)

(i)

(i)

(k)

()

(m)

Oaktat nagon annan bestammelse i Finansieringsdokumenten om motsatsen, ar
varken Agenten eller Sakerhetsagenten skyldig att gora eller underlata att gora
nagot om det skulle eller kan enligt dess rimliga uppfattning utgbra en
overtradelse av ndgon lag eller forordning.

Om Agenten eller Sdkerhetsagenten (sdasom tillampligt) anser att kostnaden,
forlusten eller ansvaret som den kan adra sig (inklusive dess respektive rimliga
avgifter) for att folja instruktioner fran Obligationsinnehavarna, eller vidta
atgarder pa eget initiativ, inte kommer att tickas av Emittenten eller
Obligationsinnehavarna (sasom tillampligt), kan  Agenten eller
Sakerhetsagenten (sasom tillampligt) avsta fran att agera i enlighet med sadana
instruktioner, eller vidta sadana atgarder, tills den har fatt sddan finansiering
eller ersattning (eller tillracklig sakerhet har stallts for detta) som den rimligen
kan krava.

Agenten och Sakerhetsagenten kan, om de inte har faktisk kdnnedom om
motsatsen, utga fran att all information som ldamnas av eller pd uppdrag av
Emittenten (inklusive av dess radgivare) ar korrekt, sann och fullstédndig i alla
avseenden.

Agenten kan instruera CSD att dela upp Obligationerna till ett Iagre nominellt
varde for att underlatta partiella inlésen, nedskrivningar eller omstruktureringar
av Obligationerna.

Obligationer eller i andra situationer dar en sadan uppdelning anses nédvandig.

Agenten och Sdkerhetsagenten ska underratta Obligationsinnehavarna (i) innan
de upphor att fullgbra sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten pa
grund av att Emittenten inte betalat nagon avgift eller ersattning till Agenten
eller Sakerhetsagenten enligt Finansieringsdokumenten eller (ii) om de avstar
fran att agera av nagon anledning som beskrivs i Klausul 21.2(i).

Begransat ansvar for Agenten och Sdkerhetsagenten.

(a)

(b)

(c)

Varken Agenten eller Sakerhetsagenten ska vara ansvarig gentemot
Obligationsinnehavarna for skada eller forlust som orsakats av nagon atgard
som vidtagits eller underlatits av denne under eller i samband med nagot
Finansieringsdokument, savida det inte direkt orsakats av dess forsumlighet
eller uppsatliga fel. Varken Agenten eller Sdkerhetsagenten ska vara ansvarig for
indirekt forlust.

Varken Agenten eller Sdkerhetsagenten ska anses ha agerat oaktsamt om den
har agerat i enlighet med rad till den fran eller asikter fran ansedda externa
experter eller om den har agerat med rimlig omsorg i en situation da den anser
att det ar till skada for Obligationsinnehavarnas intressen att fordroja atgarden
for att forst inhamta instruktioner fran Obligationsinnehavarna.

Varken Agenten eller Sdkerhetsagenten ska vara ansvarig for nagon férsening
(eller nagra relaterade konsekvenser) vid kreditering av ett konto med ett
belopp som kravs enligt Finansieringsdokumenten for att betalas av den till
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(d)

(e)

(f)

Obligationsinnehavarna, forutsatt att den har vidtagit alla nédvandiga atgarder
sa snart som rimligen ar praktiskt mojligt for att folja reglerna eller operativa
forfaranden for varje erkdnt clearing- eller avvecklingssystem som anvands av
den for detta andamal.

Varken Agenten eller Sdkerhetsagenten ska ha nagot ansvar gentemot
Obligationsinnehavarna for skada som orsakats av att Agenten agerat i enlighet
med instruktioner fran Obligationsinnehavarna som ldamnats i enlighet med
Finansieringsdokumenten.

Varje ansvar gentemot Emittenten som adragits av Agenten eller
Sikerhetsagenten genom att agera under, eller i forhallande till,
Finansieringsdokumenten skall inte vara foremdl for kvittning mot de
skyldigheter som Emittenten har gentemot Obligationsinnehavarna under
Finansieringsdokumenten.

Agenten ar inte ansvarig for information som lamnas till Obligationsinnehavarna
av eller pa uppdrag av Emittenten eller nagon annan Person.

Utbyte av Agenten och Sdkerhetsagenten

(a)

(b)

(c)

Med forbehall for Klausul 21.4(f) kan var och en av Agenten och
Sakerhetsagenten avga genom att meddela Emittenten och
Obligationsinnehavarna, i vilket fall Obligationsinnehavarna ska utse en
eftertradande Agent och/eller Sakerhetsagent vid ett
Obligationsinnehavarméte som sammankallats av den avgdende Agenten eller
genom ett Skriftligt Forfarande som initierats av den avgaende Agenten.

Med forbehall for Klausul 21.4(f) ska, om Agenten och/eller Sakerhetsagenten
ar insolvent (sasom tillampligt) anses avga som Agent och/eller Sakerhetsagent
(sdsom tillampligt) och Emittenten ska inom tio Bankdagar utse en
eftertrddande Agent och/eller Sdkerhetsagent (sasom tillampligt) som ska vara
en oberoende finansiell institution eller annat vadlrenommerat féretag som
regelbundet agerar som agent vid emissioner av skuldinstrument.

En Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som representerar
minst 10 procent av det Justerade Nominella Beloppet kan, genom meddelande
till Emittenten (sddant meddelande kan endast lamnas giltigt av en Person som
dr en Obligationsinnehavare pa Bankdagen omedelbart efter den dag da
meddelandet mottogs av Emittenten och ska, om det ldmnas av flera
Obligationsinnehavare, lamnas av dem gemensamt), krdva att ett
Obligationsinnehavarméte halls i syfte att avsdtta Agenten och/eller
Sdkerhetsagenten och utse en ny Agent och/eller ny Siakerhetsagent (sasom
tillampligt). Emittenten kan, vid ett Obligationsinnehavarmote som
sammankallats av den eller genom ett Skriftligt Forfarande som initierats av den,
foresla for Obligationsinnehavarna att Agenten och/eller Sikerhetsagenten
entledigas och att en ny Agent och/eller en ny Sakerhetsagent (sdsom
tillampligt) utses.



(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

Om Obligationsinnehavarna inte har utsett en eftertradande Agent och/eller
eftertrddande Sakerhetsagent inom 90 dagar efter (i) det tidigare av att
meddelandet om avgang lamnades eller avgang annars agde rum eller (ii)
Agenten och/eller Sakerhetsagenten avsattes genom ett beslut av
Obligationsinnehavarna, ska Emittenten utse en eftertradande Agent och/eller
eftertrddande Sdkerhetsagent (sasom tillampligt) som ska vara en oberoende
finansiell institution eller annat ansedd foretag som regelbundet agerar som
agent under skuldutgivningar.

Den avgaende Agenten och/eller den avgaende Sakerhetsagenten (sdsom
tillampligt) skall, pa egen bekostnad, gora tillgangliga for den eftertradande
Agenten och/eller den eftertrddande Sdkerhetsagenten (sasom tillampligt)
sadana handlingar och register och tillhandahalla sadant bistdnd som den
eftertrddande Agenten och/eller den eftertradande Sakerhetsagenten rimligen
kan begdra for att kunna utfora sina uppgifter som Agent och/eller
Sdkerhetsagent (sasom tillampligt) under Finansieringsdokumenten.

Agentens och Sakerhetsagentens avgang eller entledigande ska endast trada i
kraft efter det att en eftertridande Agent och/eller eftertradande
Sdkerhetsagent (sasom tillaimpligt) har utsetts och den eftertradande Agenten
och/eller den eftertradande Sikerhetsagenten (sasom tillampligt) har
accepterat sadan utndmning och alla nédvandiga handlingar for att effektivt
ersitta den avgadende Agenten och/eller den avgdende Sikerhetsagenten
(sasom tillampligt) har upprattats.

Nar en eftertrddare har utsetts ska den avgaende Agenten och/eller den
avgaende Sakerhetsagenten befrias fran alla ytterligare skyldigheter i
forhallande till Finansieringsdokumenten men ska fortfarande ha ratt till
formanen av  Finansieringsdokumenten och forbli ansvarig enligt
Finansieringsdokumenten i forhallande till alla atgérder som den vidtog eller
underlat att vidta ndr den agerade som Agent och/eller Sikerhetsagent (i
forekommande fall). Dess eftertrdadare, Emittenten och var och en av
Obligationsinnehavarna ska ha samma rattigheter och skyldigheter gentemot
varandra enligt Finansieringsdokumenten som de skulle ha haft om en sadan
eftertradare hade varit den ursprungliga Agenten och/eller Sakerhetsagenten.

I handelse av att det sker en férandring av Agenten och/eller Sakerhetsagenten
i enlighet med denna Klausul 21.4, ska Emittenten utfidrda sddana dokument och
vidta sddana atgarder som den nya Agenten och/eller den nya
Sakerhetsagenten rimligen kan krava i syfte att ge den nya Agenten och/eller
den nya Sakerhetsagenten (sasom tillampligt) de rattigheter, befogenheter och
skyldigheter som Agenten och/eller Sikerhetsagenten har och befria den
avgaende Agenten och/eller den avgadende Sakerhetsagenten (sasom
tillampligt) fran  sina  respektive  ytterligare  skyldigheter  under
Finansieringsdokumenten. Om inte Emittenten och den nya Agenten och/eller
den nya Sdkerhetsagenten kommer 6verens om annat, ska den nya Agenten
och/eller den nya Sikerhetsagenten ha ratt till samma avgifter och samma
ersittningar som den avgdende Agenten och/eller den avgaende
Sakerhetsagenten (enligt vad som ar tillampligt).



22.

23.

24.

Utnamning och utbyte av CSD

(a)

(b)

Emittenten har tillsatt CSD for att hantera specifika uppgifter enligt dessa
Obligationsvillkor och i enlighet med CSD-foreskrifter och de andra
foreskrifterna som galler for Obligationerna.

CSD kan avsattas av Emittenten forutsatt att Emittenten effektivt har utsett en
ersattande CSD som ansluter sig som CSD samtidigt som den gamla CSD avsatts
och forutsatt att ersattningen inte har en negativ effekt pa nagon
Obligationsinnehavare. Den ersittande vardepapperscentralen maste vara
auktoriserad att yrkesmassigt bedriva clearingverksamhet enligt férordningen
om vardepapperscentraler (férordning (EU) nr 909/2014) och vara auktoriserad
som en central vardepappersforvarare i enlighet med all tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Utnamning och utbyte av Betalningsagenten

(a)

(b)

Emittenten utser Betalningsagenten att hantera vissa specificerade uppgifter
under dessa Obligationsvillkor och i enlighet med den lagstiftning, de regler och
foreskrifter som ar tillampliga pa och/eller utfirdade av CSD och som avser
Obligationerna.

Betalningsagenten far avga fran sitt uppdrag eller entledigas av Emittenten,
forutsatt att Emittenten har godkant att en av CSD godkand affarsbank eller
vardepappersinstitut tilltrader som ny Betalningsagent vid samma tidpunkt som
den gamla Betalningsagenten avgar eller entledigas. Om Betalningsagenten ar
insolvent skall Emittenten omedelbart utse en ny Betalningsagent, som skall
ersatta den gamla Betalningsagenten som betalningsagent i enlighet med dessa
Obligationsvillkor.

Forbud mot direkta atgarder av Obligationsinnehavare

(a)

(b)

En Obligationsinnehavare far inte vidta nagra som helst atgidrder mot
Emittenten eller med avseende pa Transaktionssidkerheten eller Garantierna for
att driva in eller aterkrava nagot belopp som Emittenten ar skyldig eller skyldig
enligt Finansieringsdokumenten, eller for att inleda, stodja eller astadkomma
avveckling, upplosning, likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller
motsvarande i nagon annan jurisdiktion) av Emittenten avseende nagon av de
skyldigheter som Emittenten har enligt Finansieringsdokumenten.

Klausul 24(a) ska inte tillampas om Agenten har instruerats av
Obligationsinnehavarna i enlighet med Finansieringsdokumenten att vidta vissa
atgdrder men av nagon anledning underlater att vidta, eller &r oférmégen att
vidta (av nagon annan anledning an att en Obligationsinnehavare underlater att
tillhandahalla dokument i enlighet med Klausul 21.1(c)), sadana atgarder inom
en rimlig tidsperiod och sadan underlatenhet eller oférmaga fortgar. Om
underlatenheten att vidta vissa atgarder orsakas av att Emittenten inte har
betalat nagon avgift eller  ersattning till Agenten enligt
Finansieringsdokumenten eller av nagon anledning som beskrivs i Klausul
21.2(i), maste underlatenheten dock fortsatta under minst 40 Bankdagar efter



25.

26.

26.1

(c)

meddelande enligt Klausul 21.2(m) innan en Obligationsinnehavare kan vidta
nagon atgard som avses i Klausul 24(a).

Bestammelserna i Klausul 24(a) ska inte pa nagot satt begrdnsa en enskild
Obligationsinnehavares ratt att krava och verkstalla betalningar som denne ar
skyldig enligt Klausul 9.4 (Obligatoriskt dterk6p pd grund av en
Agarférdndringshédndelse (sdljoption)) eller Klausul 9.5 (Obligatoriskt Gterkép pd
grund av en Noteringshéndelse (Reverse Equity Claw Back) (sdljoption)) eller
andra betalningar som Emittenten &r skyldig vissa men inte alla
Obligationsinnehavare.

Preskription

(a)

(b)

Ratten att erhalla aterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp ska vara
foreskriven och upphora tio ar Inlosendagen. Ratten att erhalla betalning av
ranta (exklusive eventuell kapitaliserad ranta) ska vara féreskriven och upphoéra
tre ar fran den relevanta forfallodagen for betalning. Emittenten ar beréttigad
til alla  medel som avsatts for betalningar avseende vilka
Obligationsinnehavarnas ratt att erhalla betalning har foreskrivits och har blivit
ogiltig.

Om en preskriptionstid vederborligen avbryts i enlighet med preskriptionslagen
(1981:130), kommer en ny preskriptionstid om tio ar avseende ratten att erhalla
aterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp, och om tre ar avseende att
erhalla betalning av ranta (exklusive kapitaliserad ranta) att paborjas, i bada
fallen berdknad fran dagen for avbrytandet av preskriptionstiden, sdsom sadan
dag faststalls i enlighet med bestammelserna i den svenska preskriptionslagen.

Meddelanden och pressmeddelanden

Meddelanden

(a)

(b)

Skriftliga meddelanden till Obligationsinnehavarna fran Agenten kommer att
skickas till Obligationsinnehavarna via CSD. Varje sadant meddelande eller
kommunikation kommer att anses vara given eller gjord via CSD nar den skickas
fran CSD.

Om inte annat sarskilt anges, varje meddelande eller annan kommunikation som
ska goras enligt eller i samband med Finansieringsdokumenten:

(i) om till Agenten, ska ldmnas pa den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket pa Bankdagen fére avsiandandet eller, om det skickas via
e-post av Emittenten, till den e-postadress som Agenten meddelar fran
tid till annan;

(ii) om till Emittenten, ska ske till den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket pa Bankdagen fore avsandandet eller om det skickas via e-
post av Agenten, till den e-postadress som Emittenten fran tid till annan
meddelar Agenten; och



(iii) om till Obligationsinnehavarna, i enlighet med punkt (a) ovan. Ett
meddelande till Obligationsinnehavarna ska ocksa publiceras pa
Emittentens och Agentens hemsidor.

(c) Om inte annat sarskilt anges, ska varje meddelande eller annan kommunikation
som gors av en Person till en annan under eller i samband med
Finansieringsdokumenten skickas med bud, personlig leverans eller brev, eller
om mellan Emittenten och Agenten, via e-post, och kommer endast att vara

giltig:

(i) vid bud eller personlig leverans, nar den har lamnats pa den adress som
anges i punkt (b) ovan;

(ii) vid brev, tre Bankdagar efter det att det har lagts portofritt i ett kuvert
adresserat till den adress som anges i punkt (b) ovan; eller

(iii) vid e-post, pa avsdandningsdagen (savida inte ett meddelande om att
leverans misslyckats har mottagits av avsidndaren), dock att
meddelanden eller annan kommunikation som skickas via e-post som
skickas efter kl. 17.00 pa mottagningsorten ska anses ha tratt i kraft forst
pafdljande dag.

(d) Varje meddelande som skall lamnas till Obligationsinnehavarna i fysisk form
enligt dessa Obligationsvillkor kan, efter Agentens bestammande, begransas till:

(i) ett foljebrev, som ska innehalla féljande:

(A) all information som behovs for att Obligationsinnehavarna ska
kunna utova sina rattigheter enligt Finansieringsdokumenten;

(B) uppgifter om var Obligationsinnehavare kan erhalla ytterligare
information;

(C) kontaktuppgifter till Agenten;

(D) en instruktion att kontakta Agenten om nagon
Obligationsinnehavare  onskar erhdlla den ytterligare
informationen via vanlig post; och

(ii) kopior av alla dokument som kravs for att Obligationsinnehavare ska
kunna utova sina rattigheter under Finansieringsdokumenten.

(e) Underlatenhet att skicka ett meddelande eller annan kommunikation till en
Obligationsinnehavare eller nagon brist i det ska inte paverka dess tillracklighet
i forhallande till andra Obligationsinnehavare.

26.2 Pressmeddelanden

(a) Varje meddelande som Emittenten eller Agenten ska skicka till
Obligationsinnehavarna enligt Klausulerna 11.1(d), 14.11(c), 16(p), 17(a), 18(a)



27.

28.

(b)

och 19(c) ska ocksa publiceras genom ett pressmeddelande av Emittenten eller
Agenten, beroende pa vad som ar tillampligt.

I tillagg till Klausul 26.2(a), om nagon information avseende Obligationerna eller
Koncernen i ett meddelande som Agenten kan skicka till Obligationsinnehavarna
enligt dessa Obligationsvillkor inte redan har offentliggjorts genom ett
pressmeddelande, ska Agenten innan den skickar sadan information till
Obligationsinnehavarna ge Emittenten mojlighet att utfarda ett
pressmeddelande som innehaller sadan information. Om Emittenten inte
omedelbart utfardar ett pressmeddelande och Agenten anser det nddvandigt
att utfarda ett pressmeddelande som innehaller sadan information innan den
lagligen kan skicka ett meddelande som innehdller sadan information till
Obligationsinnehavarna, ska Agenten ha ratt att utfirda ett sadant
pressmeddelande.

Force Majeure Handelse och ansvarsbegransning

(a)

(b)

(c)

(d)

Ingen av Agenten, Sdkerhetsagenten eller Betalningsagenten ska hallas ansvarig
for skada som beror pa lagbud, myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk,
lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet (en "Force Majeure
Handelse"). Forbehallet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad galler
dven om Agenten, Sdkerhetsagenten eller Betalningsagenten sjalv vidtar sadan
konfliktatgard eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Betalningsagenten skall inte ha nagot ansvar gentemot Obligationsinnehavarna
om den iakttagit skalig aktsamhet. Betalningsagenten skall aldrig vara ansvarig
for indirekt skada med undantag for grov vardsloshet och uppsat.

Om en Force Majeure Handelse wuppstar som hindrar Agenten,
Sakerhetsagenten eller Betalningsagenten fran att vidta nagon atgard som kravs
for att folja dessa Obligationsvillkor, kan sadan atgard skjutas upp tills hindret
har undanrojts.

Bestammelserna i denna Klausul 27 géller savida de inte ar ofdrenliga med
bestammelserna i tillamplig lagstiftning om registrering av vardepapper, vilka
bestammelser ska ha foretrade.

Tillamplig lag och jurisdiktion

(a)

(b)

Obligationsvillkor, och eventuella utomkontraktuella forpliktelser som féljer av
eller i samband med dem, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag.

Emittenten underkastar sig den icke-exklusiva jurisdiktionen fér Stockholms
tingsratt.



BILAGA 1

OVERENSKOMNA SAKERHETSPRINCIPER

Transaktionssdkerheterna,  Garantierna, Sakerhetsdokumenten och  Garanti- och
Efterlevnadsavtalet ska omfattas av féljande principer ("de "Overenskomna
Sdkerhetsprinciperna"):

(@) om det kravs eller &r sedvanligt enligt lokal lag, kommer Garantier och
Transaktionssdkerheter att begrdnsas i den utstrackning som kravs enligt sddana lokala
rattsliga krav;

(b) allmdnna lagstadgade begransningar (t.ex. finansiellt stéd, foretagsformaner,
kapitaliseringsregler och &ganderattsforbehall) kan begridnsa Emittentens och varje
Garantigivares majlighet att tillhandahalla Transaktionssékerhet och Garanti eller krava att
sadan Transaktionssakerhet och Garanti begransas av ett belopp eller pa annat satt;

(c) Emittenten och Garantigivarna ska inte vara skyldiga att bevilja Garanti eller inga
Sakerhetsdokument om det skulle strida mot deras styrelseledamoters fortroendeuppdrag
eller strida mot nagot lagligt forbud eller resultera i en vasentlig risk for personligt eller
straffrattsligt ansvar fran nagon tjanstemans sida (vilket bekréaftas av en ansedd lokal juridisk
radgivare i sadan jurisdiktion);

(d) Sadkerhetsdokumenten och Garanti- och Efterlevnadsavtalet ska fungera for att skapa
sakerhet och garantier snarare an att infora nagra nya kommersiella skyldigheter och ska
foljaktligen inte innehalla ytterligare eller dubbla utfastelser eller ataganden (inklusive, for
att undvika tvivel, rapporteringskrav) dn de som finns i Obligationsvillkoren savida det inte
kravs for att skapa, fullgéra eller bevara Transaktionssdakerheten eller Garantin och ska inte
vara oskaligt betungande for det relevanta Koncernbolaget eller stéra dess verksamhet pa
ett oskaligt satt;

(e) fullgérande av Transaktionssdkerhet eller beviljande av Garantier kommer inte att kravas
om det vasentligt negativt skulle paverka Emittentens eller den relevanta Garantigivarens
formaga att bedriva sin verksamhet eller verksamhet "i vanlig ordning";

(f) Emittenten och Garantigivarna ska inte vara skyldiga att bevilja Transaktionssakerhet for
fordringar enligt ndgot cash pool-arrangemang eller fér koncerninterna Ian andra an det
Viasentliga Koncerninterna Lanet;

(g) Emittenten och Garantigivarna ska ha ratt att betala ranta (tills en Uppsagningsgrund
intraffar och sa lange den pagar) men inte kapitalbelopp i férhallande till varje Vasentligt
Koncerninternt Lan som ar foremal for Transaktionssdkerhet om det kravs enligt tillamplig
lag for att fullgdra Transaktionssdkerheten;

(h) Emittenten och Garantigivarna ska, till dess att Uppsagningsgrund intraffar och sa lange det
pagar, ha ratt att betala och ta emot utdelning i forhallande till aktier som ar féremal for
Transaktionssakerhet férutsatt att det inte ar forbjudet enligt Obligationsvillkoren;

(i) Emittenten och Garantigivarna skall inte vara skyldiga att bevilja Garantier eller
Transaktionssdkerheter avseende tillgdngar som skulle medféra stampelskatt, skatter,
notarieavgifter, oversattningsavgifter, registreringsavgifter eller liknande kostnader eller
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(k)
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(n)

(o)

(p)

charges fér nagot Koncernbolag eller Agenten om inte sadana kostnader uppgar till mindre
an 100 000 SEK (eller motsvarande i nagon annan valuta);

Emittenten och Garantigivarna skall inte vara skyldiga att bevila nagon
Transaktionssdkerhet eller Garanti om det skulle vara olagligt eller omojligt for sadant
Koncernbolag (vilket bekrdftas av en valrenommerad lokal juridisk radgivare i sadan
jurisdiktion);

Emittenten och Garantigivarna ska inte vara skyldiga att bevilja ndgon Transaktionssdkerhet
eller Garanti om det inte ar tillatet eller mojligt enligt lokal lag att utse Agenten att agera
som ombud foér Obligationsinnehavarna (annat an genom ett parallellt skuldavtal) eller om
det kravs att varje Obligationsinnehavare ar specificerad eller identifierad;

Emittenten och Garantigivarna ska inte vara skyldiga att bevilja ndgon Transaktionssdkerhet
eller Garanti om det finns ett krav for sadant bolag eller Agenten att erhalla eller
uppratthalla licenser, tillstand, etablera en affarsplats eller liknande i nagon jurisdiktion i
syfte att bevilja eller inneha sadan Transaktionssakerhet eller Garanti (vilket bekraftas av en
ansedd lokal juridisk radgivare i sadan jurisdiktion);

Emittenten och Garantigivarna ska inte vara skyldiga att bevilja nagon Transaktionssdkerhet
eller Garanti om det finns ett krav pa att ett sddant bolag eller dess aktiedgare eller Agenten
ska satta in kontanter eller kapitalisera den relevanta Garantigivaren i nagon jurisdiktion i
syfte att bevilja eller inneha en sadan Transaktionssakerhet eller Garanti (vilket bekraftas av
en ansedd lokal juridisk radgivare i en sadan jurisdiktion);

en bekréaftelse, kontrasignering eller bekraftelse pa ett meddelande om pantsattning eller
liknande som ska levereras i samband med beviljandet av Transaktionssdkerhet eller Garanti
av en annan part an ett Koncernbolag ska endast kravas for att samlas in och levereras av
det relevanta Koncernbolaget pa en best effort-basis;

om en Garanti eller Transaktionssdkerhet inte ar moijlig att bevilja nar ett Koncernbolag
tillférsdkras de rattigheter som ingdr i dessa Overenskomna Sakerhetsprinciper, ska
skyldigheten att bevilja sadan Garanti eller Transaktionssakerhet upphora;

Transaktionssakerheten kommer inte att kunna goras géllande forrdn en Uppsagningsgrund
har intraffat och fortgar; och

en fullmakt (inklusive, men inte begradnsat till, avseende rostratt for aktier) som beviljats
enligt ett Sdkerhetsdokument ska endast kunna utévas efter det att en Uppsagningsgrund
intraffat och sa lange som den kvarstar och ska utfardas vid ingdendet av det relevanta
Sakerhetsdokumentet och férnyas pa begaran.

Agenten skall ha ratt att konsultera en lokal juridisk radgivare i en relevant jurisdiktion for att
verifiera och bekrifta efterlevnaden av de Overenskomna Sikerhetsprinciperna i férhallande till
en Transaktionssakerhet och/eller Garanti. Kostnaderna fér sadan lokal juridisk radgivare ska
baras eller aterbetalas av Emittenten och Agenten ar inte skyldig att s6ka Emittentens
bekraftelse eller godkdnnande innan sadan lokal juridisk radgivare anlitas.
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Definitions and Construction
Definitions
In these terms and conditions (the "Terms and Conditions"):

"Account Operator" means a bank or other party duly authorised to operate as an
account operator pursuant to the relevant securities registration legislation and through
which a Bondholder has opened a Securities Account in respect of its Bonds.

"Accounting Principles" means the generally accepted accounting principles, standards
and practices in Sweden (including IFRS) as applied by the Issuer in preparing its annual
consolidated financial statements.

"Acquiring Group Company" has the meaning set forth under Clause 13.14(b)(i).

"Adjusted Nominal Amount" means the Total Nominal Amount less the aggregate
Nominal Amount of all Bonds owned by a Group Company or an Affiliate, irrespective of
whether such Person is directly registered as owner of such Bonds.

"Advance Purchase Agreements" means (a) an advance or deferred purchase
agreement if the agreement is in respect of the supply of assets or services in the normal
course of business with credit periods which are no longer than 120 days after the supply
of assets or services, or (b) any other trade credit incurred in the ordinary course of
business where payment is due no more than 120 days after the date of trade.

"Affiliate" means any Person, directly or indirectly, controlling or controlled by or under
direct or indirect common control with such specified Person. For the purpose of this
definition, "control" when used with respect to any Person means the power to direct
the management and policies of such Person, directly or indirectly, whether through the
ownership of voting securities, by contract or otherwise; and the terms "controlling"
and "controlled" have meanings correlative to the foregoing.

"Agency Agreement" means the agency agreement entered into prior to the First Issue
Date, between the Issuer and the Agent, or any replacement agency agreement entered
into after the First Issue Date between the Issuer and an agent.

"Agent" means Intertrust (Sweden) AB, reg. no. 556625-5476, P.O. Box 16285, SE-103
25 Stockholm, Sweden or another party replacing it, as Agent, in accordance with these
Terms and Conditions.

"Agreed Security Principles" means the principles set out in Schedule 1 (Agreed Security
Principles).

“Amendment Date” means the date when these Terms and Conditions was amended
and restated, being 26 February 2024.

“Backstop Fee Notes” means the Issuer’s fixed rate notes with ISIN NO0013148411 in
an amount of up to SEK 15,000,000 plus capitalised interest ranking junior to the Bonds
under the Intercreditor Agreement issued as backstop fee for the issue of the New
Senior Secured Bonds.



"Bond" means (a) the debt instrument issued by the Issuer pursuant to these Terms and
Conditions, including the Initial Bonds and any Subsequent Bonds, and (b) any overdue
and unpaid principal which has been issued under a separate ISIN in accordance with
the regulations of the CSD from time to time.

"Bond Put Amount" has the meaning set out in Clause 9.5(c).
"Bondholder" means the bondholders under the Bonds.

"Bondholders’ Meeting" means a meeting among the Bondholders held in accordance
with Clause 17 (Bondholders’ Meeting).

"Bond Exchange" has the meaning set out in Clause 9.6 (Bond Exchange).
"Bond Issue" means the Initial Bond Issue and any Subsequent Bond Issue.

"Business Day" means a day in Sweden other than a Sunday or other public holiday.
Saturdays, Midsummer Eve (Sw. midsommarafton), Christmas Eve (Sw. julafton) and
New Year’s Eve (Sw. nydrsafton) shall for the purpose of this definition be deemed to be
public holidays.

"Business Day Convention" means the first following day that is a CSD Business Day.

"Call Option Amount" has the meaning set forth under Clause 9.3 (Voluntary total
redemption (call option)).

“Cash and Cash Equivalents” means cash and cash equivalents in accordance with the
Accounting Principles.

“Cash Interest Rate” means a fixed interest rate of 10.00 per cent per annum.

"Change of Control Event" means the occurrence of an event or series of events
whereby:

(a) eEquity (directly or indirectly) disposes of any of its shares in the Parent and/or
the Issuer, other than to any of its Affiliates or in connection with an Equity
Listing Event; or

(b) one or more persons, other than eEquity (or an Affiliate thereof) or Johan
Hallenby (directly or indirectly), acting in concert, acquire control, directly or
indirectly, over more than 50 per cent. of the voting shares of the Issuer, or the
right to, directly or indirectly, appoint or remove the whole or a majority of the
directors of the board of directors of the Issuer.

"Compliance Certificate" means a certificate to the Agent, in the agreed form between
the Agent and the Issuer, signed by the CFO, the CEO or an authorised signatory of the
Issuer, certifying (as applicable):

(a) that so far as it is aware no Event of Default is continuing or, if it is aware that
an Event of Default is continuing, specifying the event and steps, if any, being
taken to remedy it;



(b) if the Compliance Certificate is provided in connection with an Incurrence Test,
that the Incurrence Test is met (including figures in respect of the Incurrence
Test and the basis on which they have been calculated); and/or

(c) if the Compliance Certificate is provided in connection with that audited annual
financial statements are made available, the Material Group Companies.

“Compound Interest Rate” means a fixed interest rate of 15.00 per cent per annum.

“Convertible Instrument” means the convertible bonds issued in the Issuer with ISIN
SE0021514528.

"CSD" means the Issuer’s central securities depository and registrar in respect of the
Bonds, from time to time, initially Verdipapirsentralen ASA, Norwegian Reg. No. 985 140
421, Fred Olsens gate 1, NO-0152 Oslo, Norway.

"CSD Business Day" means a day on which the relevant CSD settlement system is open
and the relevant Bond currency settlement system is open.

"Default" means an Event of Default or any event or circumstance specified in
Clause 14 (Events of Default and Acceleration of the Bonds) which would (with the expiry
of a grace period, the giving of notice, the making of any determination under the
Finance Documents or any combination of any of the foregoing) be an Event of Default.

"Deferred Payment Equity" has the meaning set forth under the definition "Permitted
Debt".

"Disposing Group Company" has the meaning set forth under Clause 13.14(b)(i).

"EBITDA" means, in respect of the Reference Period, the consolidated profit of the
Group from ordinary activities according to the latest Financial Report(s):

(a) before deducting any amount of tax on profits, gains or income paid or payable
by any member of the Group;

(b) before deducting any Net Finance Charges;

(c) before taking into account any extraordinary items and any non-recurring items
which are not in line with the ordinary course of business of the Group
("Exceptional Items"), in an aggregate amount not exceeding five per cent. of
EBITDA of the relevant Reference Period (prior to any adjustments for
Exceptional Items) (provided that any Exceptional Items in respect of
Incremental Target EBITDA shall not be adjusted for twice);

(d) before taking into account any Transaction Costs;
(e) not including any accrued interest owing to any Group Company;
(f) before taking into account any unrealised gains or losses on any derivative

instrument (other than any derivative instruments which is accounted for on a
hedge account basis);



(g) after adding back or deducting, as the case may be, the amount of any loss or
gain against book value arising on a disposal of any asset (other than in the
ordinary course of trading) and any loss or gain arising from an upward or
downward revaluation of any asset (in each case, other than in the ordinary
course of trading);

(h) after deducting the amount of any profit (or adding back the amount of any loss)
of any Group Company which is attributable to minority interests;

(i) plus or minus the Group’s share of the profits or losses of entities which are not
part of the Group;

(4) after adding back any losses to the extent covered by any insurance and in
respect of which insurance proceeds have been received by the Group; and

(k) after adding back any amount attributable to the amortisation, depreciation or
depletion of assets of members of the Group.

"eEquity" means eEquity IV AB, Swedish reg. no. 559129-7725.

"Equity Listing Event" means an initial public offering of shares in the Issuer (or the
Parent), after which such shares shall be admitted to trading on a Regulated Market or
an MTF.

"Equity Listing Proceeds" has the meaning set out in Clause 9.5(b).

"Event of Default" means an event or circumstance specified in any of the Clauses 14.1
(Non-Payment) to and including Clause 14.10 (Continuation of the Business).

"Exchange Rate" means the SEK/USD exchange rate quoted on the Swedish Central
Bank's website (www.riksbank.se) at 12:00 Swedish time on the First Issue Date.

"Exchange SEK Bonds" has the meaning set out in Clause 9.6(a).
"Final Maturity Date" means 9 February 2027.

"Finance Charges" means, for the Reference Period, the aggregate amount of the
accrued interest, commission, fees, discounts, prepayment fees, premiums or charges
and other finance payments in respect of Financial Indebtedness whether paid, payable
or capitalised by any member of the Group according to the latest Financial Report(s)
(calculated on a consolidated basis) other than Transaction Costs, any interest in respect
of any loan owing to any member of the Group or capitalised interest in respect of any
Shareholder Debt and taking no account of any unrealised gains or losses on any
derivative instruments other than any derivative instrument which are accounted for on
a hedge accounting basis.

"Finance Documents" means:
(a) these Terms and Conditions;

(b) the Agency Agreement;



(c)
(d)
(e)
(f)

the Security Documents;
the Guarantee and Adherence Agreement;
the Intercreditor Agreement; and

any other document designated by the Issuer and the Agent or the Security
Agent as a Finance Document.

"Finance Leases" means any finance leases, to the extent the arrangement is or would
have been treated as a finance or a capital lease in accordance with the Accounting
Principles (a lease which in the accounts of the Group is treated as an asset and a
corresponding liability).

"Financial Indebtedness" means any indebtedness in respect of:

(a)
(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

monies borrowed or raised, including Market Loans;
the amount of any liability in respect of any Finance Leases;

receivables sold or discounted (other than any receivables to the extent they are
sold on a non-recourse basis);

any amount raised under any other transaction (including any forward sale or
purchase agreement) having the commercial effect of a borrowing;

any derivative transaction entered into in connection with protection against or
benefit from fluctuation in any rate or price (and, when calculating the value of
any derivative transaction, only the mark to market value shall be taken into
account, provided that if any actual amount is due as a result of a termination
or a close-out, such amount shall be used instead);

any counter indemnity obligation in respect of a guarantee, indemnity, bond,
standby or documentary letter of credit or any other instrument issued by a
bank or financial institution; and

(without double counting) any guarantee or other assurance against financial
loss in respect of a type referred to in the above paragraphs (a)-(f) above.

"Financial Report" means the Group’s annual audited financial statements or quarterly
interim unaudited reports, which shall be prepared and made available according to
Clauses 11.1(a)(i) and 11.1(a)(ii).

"First Call Date" means the date falling 12 months after the First Issue Date.

"First Issue Date" means 9 February 2023.

"Force Majeure Event" has the meaning set forth in Clause 27(a).

"Group" means the Issuer and each of its Subsidiaries from time to time and "Group
Company" means any of them.



"Guarantee and Adherence Agreement" means the guarantee and adherence
agreement dated 3 March 2023 entered into between the Issuer, the Guarantors and
the Agent pursuant to which the Secured Obligations have been guaranteed by the
Guarantors (as amended from time to time).

"Guarantees" means the guarantees provided by the Guarantors under the Guarantee
and Adherence Agreement.

"Guarantor" means each Group Company from time to time.

"IFRS" means international financial reporting standards (IFRS) within the meaning of
Regulation 1606/2002/EC (or as otherwise adopted or amended from time to time).

"Incremental Target EBITDA" means, in respect of the Reference Period immediately
prior to the relevant acquisition, the revenues of an acquired or disposed (as applicable)
businesses from product sales, less costs for (a) production, purchase of goods and
shipping, (b) fulfilment by Amazon (FBA) and selling fees and (c) ads and branding,
adjusted for any Exceptional Items in an aggregate amount not exceeding five per cent.
of Incremental Target EBITDA of the relevant Reference Period (prior to any adjustments
for Exceptional Items).

“Incurrence Test” has the meaning set out in Clause 12.1 (Incurrence Test)
"Initial Bond Issue" means the issuance of the Initial Bonds.
"Initial Bonds" means the SEK Tranche Bonds issued on the First Issue Date.

"Insolvent” means, in respect of a relevant Person, that it is deemed to be insolvent,
within the meaning of Chapter 2, Sections 7-9 of the Swedish Bankruptcy Act (Sw.
konkurslagen (1987:672)) (or its equivalent in any other jurisdiction), admits inability to
pay its debts as they fall due, suspends making payments on any of its debts or by reason
of actual financial difficulties commences negotiations with its creditors with a view to
rescheduling any of its indebtedness (including company reorganisation under the
Swedish Company Reorganisation Act (Sw. lag (1996:764) om féretagsrekonstruktion)
(or its equivalent in any other jurisdiction)) or is subject to involuntary winding-up,
dissolution or liquidation.

"Intercreditor Agreement" means the intercreditor agreement originally dated
20 March 2023 and as amended and restated on or about the Amendment Date entered
into between, amongst others, the Issuer, the Guarantors, the lender under the Super
Senior RCF and the Agent.

"Interest" means the interest on the Bonds calculated in accordance with paragraphs
(a) to (h) of Clause 8 (Interest).

"Interest Payment Date" means 9 February, and 9 August each year. The last Interest
Payment Date shall be the Final Maturity Date (or such earlier date on which the Bonds
are redeemed in full). To the extent such day is not a CSD Business Day, the CSD Business
Day following from an application of the Business Day Convention.



"Interest Period" means in respect of (a) the first Interest Period, the period from (and
including) the First Issue Date to (but excluding) the first Interest Payment Date, (b) the
first Interest Period for any Subsequent Bonds, the period from (and including) the
Interest Payment Date falling immediately prior to the issuance of such Subsequent
Bonds to (but excluding) the next succeeding Interest Payment Date (or a shorter period
if relevant) and (c) subsequent Interest Periods, the period from (and including) an
Interest Payment Date to (but excluding) the next succeeding Interest Payment Date (or
a shorter period if relevant). An Interest Period shall not be adjusted due to an
application of the Business Day Convention.

"Interest Rate" means if interest is payable in cash, the Cash Interest Rate or if interest
is capitalised, the Compound Interest Rate.

"Issuer" means Go North Group AB (publ), a public limited liability company
incorporated in Sweden with reg. no. 559252-2188.

"Market Loan" means any loan or other indebtedness where an entity issues
commercial paper, certificates, subordinated debentures, bonds or any other debt
securities (including, for the avoidance of doubt, medium term note programmes and
other market funding programmes), provided in each case that such instruments and
securities are or can be subject to trade on any Regulated Market, MTF or other
unregulated recognised market place.

"Material Adverse Effect" means a material adverse effect on:
(a) the business, financial condition or operations of the Group taken as a whole;

(b) the ability of the Group taken as whole to comply with its obligations under the
Finance Documents; or

(c) the validity or enforceability of the Finance Documents.
"Material Group Company" means any Group Company (other than the Issuer) with:

(a) revenues from product sales, less the costs for (i) production, purchase of goods
and shipping, (ii) fulfilment by Amazon (FBA) and selling fees and (iii) ads and
branding; or

(b) assets,

representing five per cent. or more of the Group Companies' (excluding the Issuer):

(c) consolidated revenues from product sales, less the costs for (i) production,
purchase of goods and shipping, (ii) fulfilment by Amazon (FBA) and selling fees
and (iii) ads and branding determined; or

(d) total assets,

in each case by reference to the most recent audited annual financial statements.



"Material Intercompany Loan" means any intercompany loans provided by the Issuer
to any Material Group Company where:

(a) the term of the intercompany loan is at least twelve months; and

(b) the principal amount, when aggregated with all other intercompany loans with
a term of at least twelve months between such Group Company as creditor and
the same Subsidiary as debtor, exceeds SEK 5,000,000 (or its equivalent in any
other currency).

"MTF" means any multilateral trading facility as defined in the Markets in Financial
Instruments Directive 2014/65/EU (MIFID I1), as amended.

"Net Finance Charges" means, for the Reference Period, the Finance Charges according
to the latest Financial Report(s), after deducting any interest payable for that Reference
Period to any Group Company and any interest income relating to cash or cash
equivalent investment (and excluding any interest capitalised on Shareholder Debt).

"Net Interest Bearing Debt" means the aggregate interest bearing Financial
Indebtedness less Cash and Cash Equivalents of the Group including any committed
deferred payment obligations (for the avoidance of doubt, excluding guarantees,
counter-indemnities, Shareholder Debt, any claims subordinated pursuant to an
intercreditor agreement on terms and conditions satisfactory to the Agent and interest
bearing Financial Indebtedness borrowed from any Group Company).

"Net Proceeds" means the proceeds from a Bond Issue after deduction has been made
for the Transaction Costs payable by the Issuer to the Sole Bookrunner (if the Sole
Bookrunner has requested that its fees and costs shall be deducted) and the Paying
Agent for the services provided in relation to the placement and issuance of the Bonds.

“New Senior Secured Bonds” means the Issuer’s senior secured floating rate bonds with
ISIN NO0013165845 and ISIN NO0013165852, respectively, in an amount of up to USD
26,180,000 plus capitalised interest ranking senior to the Bonds pursuant to the
Intercreditor Agreement.

"Nominal Amount" means the Initial Nominal Amount (i) less any repayments and
amortisations made in accordance with the Terms and Conditions and (ii) plus any
interest capitalised in accordance with Clauses 8(c) and 8(e).

"Obligors" means the Issuer and each Guarantor.

"Parent" means Go North Group Holding AB, a limited liability company incorporated in
Sweden with reg. no. 559378-6725.

"Paying Agent" means NT Services AS, or another party replacing it, as Paying Agent, in
accordance with these Terms and Conditions.

"Permitted Debt" means any Financial Indebtedness:

(a) incurred under the Bonds (except for any Subsequent Bonds);



(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)
(i)
)

(k)
()

(m)

incurred pursuant to any Finance Leases entered into in the ordinary course of
the Group’s business;

incurred by the lIssuer under the Super Senior RCF (including Financial
Indebtedness to the extent covered by a letter of credit, guarantee or indemnity
issued under, or any ancillary facility relating to such Super Senior RCF), in each
case in a maximum aggregate amount of USD 5,000,000;

related to any agreements under which the Issuer leases office space (Sw.
kontorshyresavtal) or other premises;

arising under a foreign exchange transaction or a commodity transaction for
spot or forward delivery entered into in connection with protection against
fluctuation in currency rates or prices where the exposure arises in the ordinary
course of business or in respect of payments to be made under the Terms and
Conditions but not any transaction for investment or speculative purposes;

incurred by the Issuer or a Group Company under any deferred payment
obligations and/or earn-out obligations in connection with acquisitions made by
such Group Company, provided that (i) such deferred payment obligations
and/or earn-out obligations are unsecured and non-interest bearing and (ii) that
no payments may be made under such deferred payment obligations and/or
earn-out obligations unless (A) such payment is funded with new equity
injections (in the form of new issue of shares, unconditional shareholder
contribution or Shareholder Debt) ("Deferred Payment Equity") or (B) the
Incurrence Test is met (calculated pro forma as if the relevant payment had
already been made);

under any guarantee issued by a Group Company (other than the Issuer) in the
ordinary course of business;

under any guarantee issued by the Issuer;
incurred under any Shareholder Debt;

arising under any interest rate hedging transactions entered in to by the Issuer
in respect of payments to be made under the Terms and Conditions, but not any
transaction for investment or speculative purposes;

incurred under Advance Purchase Agreements;

incurred by the Issuer if such Financial Indebtedness (i) is incurred as a result of
a Subsequent Bond Issue made as a result of a Bond Exchange or (ii) is
subordinated to the obligations of the Issuer under the Finance Documents,
yield only payment in kind interest and has a final maturity date or a final
redemption date or when applicable, early redemption dates or instalment
dates, in each case which occur after the Final Maturity Date;

incurred as a result of any Group Company acquiring another entity after the
First Issue Date which entity already had incurred Financial Indebtedness but
not incurred or increased or having its maturity date extended in contemplation



(n)
(o)
(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

of, or since that acquisition, provided that such Financial Indebtedness is (i)
repaid in full within three months of completion of such acquisition or (ii)
refinanced in full within three months of completion of such acquisition with the
Issuer as the new borrower;

taken up from a Group Company (including any cash pool arrangements);
arising under any credit card facility in the ordinary course of business;

incurred in connection with the redemption of the Bonds in order to fully
refinance the Bonds and provided further that such Financial Indebtedness is
subject to an escrow arrangement up until the redemption of the Bonds (taking
into account the rules and regulations of the CSD), for the purpose of securing,
inter alia, the redemption of the Bonds;

arising under any counter-indemnity obligation in respect of a guarantee, bond,
standby or documentary letter of credit or any other instrument issued by a
bank or financial institution in respect of an underlying liability in the ordinary
course of business of a Group Company;

under any pension and tax liabilities in the ordinary course of business by any
Group Company;

incurred under the New Senior Secured Bonds, the Backstop Fee Notes and the
Convertible Instrument; and

any other Financial Indebtedness incurred by the Issuer not in aggregate
exceeding SEK 5,000,000 (or the equivalent thereof in any other currency).

"Permitted Security" means any Security:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

provided under the Finance Documents and otherwise as permitted pursuant to
the Intercreditor Agreement;

arising by operation of law or in the ordinary course of business (including
collateral or retention of title arrangements in connection with Advance
Purchase Agreements but, for the avoidance of doubt, not including guarantees
or security in respect of any monies borrowed or raised);

provided in relation to any lease agreement entered into by a Group Company;

provided over any assets being subject to a Finance Lease, permitted pursuant
to paragraph (b) of the definition of "Permitted Debt";

provided for any guarantees issued by a Group Company in the ordinary course
of business;

arising under any netting or set off arrangements under financial derivatives
transactions or bank account arrangements, including group cash pool
arrangements; and



(g) provided pursuant to items (e), (j), (1), (m),(p), (a), (r) and (t) of the definition of
"Permitted Debt".

"Person" means any individual, corporation, partnership, limited liability company, joint
venture, association, joint-stock company, trust, unincorporated organisation,
government, or any agency or political subdivision thereof or any other entity, whether
or not having a separate legal personality.

"Record Date" means the date on which a Bondholder's ownership of Bonds shall be
recorded in the CSD as follows:

(a) in relation to payments pursuant to these Terms and Conditions, the date
designated as the Record Date in accordance with the rules of the CSD from time
to time;

(b) for the purpose of casting a vote with regard to Clause 16 (Decisions by

Bondholders), the date falling on the immediate preceding CSD Business Day to
the date of that Bondholders' decision being made, or another date as accepted
by the Agent; and

(c) another relevant date, or in each case such other CSD Business Day falling prior
to a relevant date if generally applicable on the Swedish bond market.

"Redemption Date" means the date on which the relevant Bonds are to be redeemed
or repurchased in accordance with Clause 9 (Redemption and Repurchase of the Bonds).

"Reference Date" means 31 March, 30 June, 30 September and 31 December in each
year for as long as any Bonds are outstanding.

"Reference Period" means each period of twelve consecutive calendar months.

"Regulated Market" means any regulated market as defined in the Markets in Financial
Instruments Directive 2014/65/EU (MIFID I1), as amended.

"Restricted Payment" has the meaning set forth in paragraph (a) of Clause 13.2
(Restricted Payments).

"Secured Obligations" has the meaning given thereto in the Intercreditor Agreement.
"Secured Parties" has the meaning given thereto in the Intercreditor Agreement.

"Securities Account"” means the account for dematerialised securities maintained by the
CSD pursuant to the relevant securities registration legislation in which (i) an owner of
such security is directly registered or (ii) an owner’s holding of securities is registered in
the name of a nominee.

"Security" means a mortgage, charge, pledge, lien, security assignment or other security
interest securing any obligation of any Person, or any other agreement or arrangement
having a similar effect.



"Security Agent" means the security agent holding the Transaction Security on behalf of
the Secured Parties, being Intertrust (Sweden) AB, reg. no. 556625-5476, P.O. Box
16285, SE-103 25 Stockholm, Sweden on the First Issue Date.

"Security Documents" means the security documents pursuant to which the Transaction
Security is created and any other document designated as a Security Document by the
Issuer and the Security Agent.

"SEK Tranche Bonds" means the Bonds with ISIN NO0012829847 denominated in SEK
including any Subsequent Bonds issued in SEK.

"Shareholder Debt" means any shareholder loan made to the Issuer as debtor, if such
loan:

(a) according to the Intercreditor Agreement is subordinated to the obligations of
the Issuer under the Finance Documents;

(b) according to its terms has a final redemption date or, when applicable, early
redemption dates or instalment dates which occur after the Final Maturity Date;
and

(c) according to its terms yield only payment-in-kind interest and/or cash interest

that is payable after the Final Maturity Date.
"Sole Bookrunner" means Pareto Securities AB.
"Subsequent Bond Issue" means an issue of Subsequent Bonds.

"Subsequent Bonds" means any Bonds issued after the First Issue Date on one or more
occasions.

"Subsidiary" means, in respect of which such Person, directly or indirectly:

(a) owns shares or ownership rights representing more than 50 per cent. of the total
number of votes held by the owners;

(b) otherwise controls more than 50 per cent. of the total number of votes held by
the owners; or

(c) has the power to appoint and remove all, or the majority of, the members of the
board of directors or other governing body.

"Super Senior Debt" has the meaning given thereto in the Intercreditor Agreement.
"Super Senior RCF" has the meaning given thereto in the Intercreditor Agreement.
"Swedish Kronor" and "SEK" means the lawful currency of Sweden.

"Total Nominal Amount" means the total aggregate Nominal Amount of the Bonds
outstanding at the relevant time.



1.2

"Transaction Costs" means all fees, costs and expenses, stamp, registration and other
taxes incurred by the Issuer or any other Group Company in connection with:

(a)
(b)
(c)
(d)

a Bond Issue;
the granting of any Transaction Security and/or Guarantee;
the listing of the Bonds; and

any acquisition.

"Transaction Security" means the Security provided for the Secured Obligations
pursuant to the Security Documents and the Intercreditor Agreement, being:

(a)

(b)

(c)
(d)

as of the Amendment Date, a pledge in respect of all shares in the Issuer and
each other Group Company;

a pledge in respect of all shares in each future Group Company, pursuant to
Clause 13.9 (Additional Security and Guarantees);

a pledge over any Material Intercompany Loan as of the Amendment Date; and

a pledge over any Material Intercompany Loan pursuant to Clause 13.10
(Additional Security Material Intercompany Loans).

"Transfer" has the meaning set forth under Clause 13.14(b)(i).

"USD" means United States dollar, the currency for the United States of America.

"USD Tranche Bonds" means the Bonds with ISIN NO0012829854 denominated in USD,
including any Subsequent Bonds issued in USD.

"Written Procedure" means the written or electronic procedure for decision making
among the Bondholders in accordance with Clause 18 (Written Procedure).

Construction

(a)

Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and
Conditions to:

(i) "assets" includes present and future properties, revenues and rights of
every description;

(ii) any agreement or instrument is a reference to that agreement or
instrument as supplemented, amended, novated, extended, restated or
replaced from time to time;

(iii) a "regulation" includes any regulation, rule or official directive (whether
or not having the force of law) of any governmental, intergovernmental
or supranational body, agency or department;



(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(iv) an Event of Default is continuing if it has not been remedied or waived,;

(v) a provision of law is a reference to that provision as amended or re-
enacted;
(vi) a time of day is a reference to Stockholm time; and

(vii) Bonds being "redeemed" means that such Bonds are cancelled and
discharged in the CSD in a corresponding amount, and that any amounts
so redeemed may not be subsequently re-issued under these Terms and
Conditions.

Subject to paragraph (e) below, when ascertaining whether a limit or threshold
specified in Swedish Kronor has been attained or broken, an amount in another
currency shall be counted on the basis of the rate of exchange for such currency
against Swedish Kronor for the previous CSD Business Day, as published by the
Swedish Central Bank (Sw. Riksbanken) on its website (www.riksbank.se). If no
such rate is available, the most recently published rate shall be used instead.

When ascertaining whether a limit or threshold specified in USD has been
attained or broken, an amount in another currency shall be counted on the basis
of the rate of exchange for such currency against USD for the previous Business
Day, as published by the US Federal Reserve System on its website
www.federalreserve.gov. If no such rate is available, the most recently
published rate shall be used instead.

A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available
to the public within Sweden promptly and in a non-discriminatory manner.

Notwithstanding paragraph (b) above, at a Bondholders' Meeting or by way of a
Written Procedure, the calculations of whether a quorum exists and if the
relevant consent has been obtained, shall be made in SEK. Each Bond shall
always entitle to one vote at a Bondholders' Meeting or by way of a Written
Procedure. The value of the vote of each SEK Bond shall be the Nominal Amount
and the value of the vote of each SEK Tranche Bond and USD Tranche Bond shall
be the Nominal Amount of the SEK Tranche bond or USD Tranche Bond
converted into SEK at the Exchange Rate. For the avoidance of doubt, the
Adjusted Nominal Amount shall at all times be calculated based on the Exchange
Rate.

No delay or omission of the Agent, the Security Agent or of any Bondholder to
exercise any right or remedy under the Finance Documents shall impair or
operate as a waiver of any such right or remedy.

The privacy notice and any other information contained in this document before
the table of contents section do not form part of these Terms and Conditions
and may be updated without the consent of the Bondholders, the Security
Agent, the Paying Agent and the Agent.



Status of the Bonds

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

The SEK Tranche Bonds are denominated in Swedish Kronor and the USD
Tranche Bonds are denominated in USD and each Bond is constituted by these
Terms and Conditions. The Issuer undertakes to make payments in relation to
the Bonds and to comply with these Terms and Conditions.

By subscribing for Bonds, each initial Bondholder agrees that the Bonds shall
benefit from and be subject to the Finance Documents and by acquiring Bonds,
each subsequent Bondholder confirms such agreement.

The nominal amount of (i) each SEK Tranche Bond is SEK 1 and (ii) each USD
Tranche Bond is USD 1 (the "Initial Nominal Amount"). Subject to Clause 8, the
maximum total nominal amount of the Bonds is the SEKequivalent of
550,000,000 (whereof an amount of Bonds corresponding to USD 16,180,000
applying an exchange rate of 85 per cent. of the Nominal Amount will be
exchanged for New Senior Secured Bonds).

The minimum permissible investment in a Bond Issue is (i) in respect of each SEK
Tranche Bond, SEK 1,250,000 and (ii) in respect of each USD Tranche Bond, the
USD equivalent to euro 100,000.

The ISIN of the SEK Tranche Bonds is NO0012829847. The ISIN of the USD
Tranche Bonds is NO0012829854.

The Issuer is not permitted to issue additional Subsequent Bonds on or after the
Amendment Date other than as a result of a Bond Exchange.

The Bonds constitute direct, unconditional, unsubordinated and secured
obligations of the Issuer and shall at all times rank (i) senior to the Backstop Fee
Notes, (ii) behind the Super Senior Debt and the New Senior Secured Bonds
pursuant to the terms of the Intercreditor Agreement and (iii) at least pari passu
with all direct, unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of the
Issuer, except those obligations which are mandatorily preferred by law.

The Bonds are freely transferable but the Bondholders may be subject to
purchase or transfer restrictions with regard to the Bonds, as applicable, under
local laws to which a Bondholder may be subject. Neither the Issuer nor the
Agent shall be responsible to ensure compliance with such laws and each
Bondholder must ensure compliance with such restrictions at its own cost and
expense.

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a
public offering of the Bonds or the possession, circulation or distribution of any
document or other material relating to the Issuer or the Bonds in any jurisdiction
other than Sweden, where action for that purpose is required. Each Bondholder
must inform itself about, and observe, any applicable restrictions to the transfer
of material relating to the Issuer or the Bonds.



Use of Proceeds

The Issuer has used, and shall continue to use the Net Proceeds for refinancing of
existing debt, investments and acquisitions or general corporate purposes of the Group.

[Reserved]

Bonds in Book-Entry Form

(a)

(b)

(c)

(d)

The Bonds will be registered for the Bondholders on their respective Securities
Accounts and no physical bonds will be issued. Accordingly, the Bonds will be
registered in dematerialised form in the CSD according to the relevant securities
registration legislation and the requirements of the CSD. Registration requests
relating to the Bonds shall be directed to the Paying Agent or an Account
Operator.

In order to carry out its functions and obligations under these Terms and
Conditions, the Agent will have access to the relevant information regarding
ownership of the Bonds, as recorded and regulated with the CSD (subject to
applicable law).

For the purpose of or in connection with any Bondholders’ Meeting or any
Written Procedure, the Agent shall be entitled to obtain information from the
debt register kept by the CSD in respect of the Bonds (subject to applicable law).

The Issuer shall issue any necessary power of attorney to such Persons
employed by the Agent, as notified by the Agent, in order for such individuals to
independently obtain information directly from the debt register kept by the
CSD in respect of the Bonds (subject to applicable law). The Issuer may not
revoke any such power of attorney unless directed by the Agent or unless
consent thereto is given by the Bondholders.

Right to Act on Behalf of a Bondholder

(a)

(b)

(c)

If a beneficial owner of a Bond not being registered as a Bondholder wishes to
exercise any rights under the Finance Documents it must obtain proof of
ownership of the Bonds, acceptable to the Agent.

A Bondholder may issue one or several powers of attorney or other
authorisation to third parties to represent it in relation to some or all of the
Bonds held by it. Any such representative may act independently under the
Finance Documents in relation to the Bonds for which such representative is
entitled to represent the Bondholder and may further delegate its right to
represent the Bondholder by way of a further power of attorney.

A Bondholder (whether registered as such or proven to the Agent’s satisfaction
to be the beneficial owner of the Bond as set out in paragraph (a) above) may
issue one or more powers of attorney to third parties to represent it in relation
to some or all of the Bonds held or beneficially owned by such Bondholder. The
Agent shall only have to examine the face of a power of attorney or other similar



evidence of authorisation that has been provided to it pursuant to this
paragraph (c) and may assume that it is in full force and effect, unless otherwise
is apparent from its face or the Agent has actual knowledge to the contrary.

Payments in Respect of the Bonds

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

The Issuer will unconditionally make available to or to the order of the Agent
and/or the Paying Agent all amounts due on each payment date pursuant to the
terms of these Terms and Conditions at such times and to such accounts as
specified by the Agent and/or the Paying Agent in advance of each payment date
or when other payments are due and payable pursuant to these Terms and
Conditions.

All payments to the Bondholders in relation to the Bonds shall be made to each
Bondholder registered as such in the CSD at the relevant Record Date, by, if no
specific order is made by the Agent, crediting the relevant amount to the bank
account nominated by such Bondholder in connection with its securities account
in the CSD.

Payment constituting good discharge of the Issuer's payment obligations to the
Bondholders under these Terms and Conditions will be deemed to have been
made to each Bondholder once the amount has been credited to the bank
holding the bank account nominated by the Bondholder in connection with its
securities account in the CSD. If the paying bank and the receiving bank are the
same, payment shall be deemed to have been made once the amount has been
credited to the bank account nominated by the Bondholder in question.

If a payment date to the Bondholders pursuant to the Finance Documents falls
on a day on which either of the relevant CSD settlement system or the relevant
currency settlement system for the Bonds are not open, the payment shall be
made on the first following possible day on which both of the said systems are
open, unless any provision to the contrary have been set out for such payment
in the relevant Finance Document.

If, due to any obstacle for the CSD, the Issuer cannot make a payment or
repayment, such payment or repayment may be postponed until the obstacle
has been removed. Interest shall accrue without any default interest in
accordance with Clause 8(i) during such postponement.

If payment or repayment is made in accordance with this Clause 7, the Issuer
and the CSD shall be deemed to have fulfilled their obligation to pay, irrespective
of whether such payment was made to a Person not entitled to receive such
amount (unless the Issuer has actual knowledge of the fact that the payment
was made to the wrong person).

The Issuer is not liable to gross-up any payments under the Finance Documents
by virtue of any withholding tax, public levy or the similar.



(h)

Notwithstanding anything to the contrary in these Terms and Conditions, the
Bonds shall be subject to, and any payments made in relation thereto shall be
made in accordance with, the rules and procedures of the CSD.

Should the Paying Agent be prohibited from making a payment or repayment in
USD on the applicable payment date as a consequence of such day not being a
business day in the United States of America (as applicable), such payment or
repayment shall instead be made on the first CSD Business Day following the
payment which is a business day also in the United States of America.

Interest

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

Each Bond carries Interest at the Interest Rate from (and including) the Interest
Payment Date falling on 9 February 2024 up to (but excluding) the relevant
Redemption Date.

Interest accrues during an Interest Period. Interest accrued but unpaid on the
Bonds up until and including the Amendment Date in accordance with the Terms
and Conditions in force prior to the Amendment Date shall not be payable by
the Issuer.

Until the Agent has confirmed to the Issuer receipt of evidence (such evidence
to be provided by the Issuer) that the total nominal amount outstanding under
the New Senior Secured Bonds is 50 per cent. or less than the original total
nominal amount of the New Senior Secured Bonds (such original total nominal
amount being USD 26,180,000), Interest shall be capitalised at the Compound
Interest Rate semi-annually in arrears on each Interest Payment Date for the
preceding Interest Period.

Following confirmation from the Agent that the total nominal amount
outstanding under the New Senior Secured Bonds is 50 per cent. or less than the
original total nominal amount) pursuant to Clause 8(c), the Issuer may apply any
Cash and Cash Equivalents of the Issuer at the date falling 10 Business Days prior
to the Record Date for the relevant interest payment (excluding (i) any funds
held on pledged/charged bank accounts and (ii) funds equivalent to the amount
of the next interest payment to be made under the Super Senior RCF and the
New Senior Secured Bonds) in excess of SEK 50,000,000 (or the equivalentin any
other currency) towards payment of Interest in cash at the Cash Interest Rate
on the relevant Interest Payment Date.

Any portion of the Interest not paid in cash pursuant Clause 8(d), shall instead
be capitalised at the Compound Interest Rate on the relevant Interest Payment
Date.

Any capitalised Interest in respect of the Bonds shall itself bear Interest at the
Interest Rate.

Notwithstanding Clauses 8(c) and 8(d) above, following receipt by the Agent of
evidence that the Super Senior RCF and the New Senior Secured Bonds have



9.1

9.2

9.3

been repaid and discharged in full, the Issuer shall pay interest in cash at the
Cash Interest Rate on each subsequent Interest Payment Date.

(h) Interest shall be calculated on the basis of a 360-day year comprised of twelve
(12) months of thirty (30) days each and, in case of an incomplete month, the
actual number of days elapsed (30/360-days basis)

(i) If the Issuer fails to pay any amount payable by it on its due date under the
Finance Documents ("Overdue Amount"), default interest shall accrue on the
Overdue Amount from (and including) the due date up to (but excluding) the
date of actual payment at a rate which is two per cent. higher than the Interest
Rate. Default interest accrued on any Overdue Amount pursuant to this
paragraph (d) will be added to the Overdue Amount on each Interest Payment
Date until the Overdue Amount and default interest accrued thereon have been
repaid in full. No default interest shall accrue where the failure to pay was solely
attributable to the Agent, the Paying Agent or the CSD, in which case the Interest
Rate shall apply instead. These Terms and Conditions apply with identical terms
and conditions to (i) all Bonds issued under this ISIN and (ii) any Overdue
Amounts issued under one or more separate ISIN in accordance with the
regulations of the CSD from time to time. Holders of Overdue Amounts related
to interest claims will not have any other rights under these Terms and
Conditions than their claim for payment of such interest claim which claim shall
be subject to paragraph (g) of Clause 16 (Decisions by Bondholders).

Redemption and Repurchase of the Bonds

Redemption at maturity

The Issuer shall redeem all, but not only some, of the outstanding Bonds in full on the
Final Maturity Date with an amount per Bond equal to the Nominal Amount together
with accrued but unpaid Interest. If the Final Maturity Date is not a CSD Business Day,
then the redemption shall occur on the first following CSD Business Day.

Issuer’s purchase of Bonds

The Issuer may, subject to applicable law, at any time and at any price purchase Bonds
on the market or in any other way. Bonds held by the Issuer (including Bonds
repurchased by the Issuer pursuant to Clause 9.4 (Mandatory repurchase due to a
Change of Control Event (put option)) or Clause 9.5 (Mandatory repurchase due to an
Equity Listing Event (Reverse Equity Claw Back) (put option))) may at the Issuer’s
discretion be retained or sold but not cancelled (other than in connection with a
redemption of the Bonds in full, a Bond Exchange or an issue of New Senior Secured
Bonds).

Voluntary total redemption (call option)
(a) Subject to the terms of the Intercreditor Agreement and provided that the New

Senior Secured Bonds having been redeemed in full, the Issuer may redeem all,
but not only some, of the outstanding Bonds in full:



(b)

(c)

(i) any time from and including the First Issue Date to, but excluding, the
First Call Date at an amount per Bond equal to 105 per cent. of the
Nominal Amount plus the remaining interest payments, calculated in
accordance with Clause 9.3(b), up to and including the First Call Date
together with accrued but unpaid Interest;

(ii) any time from and including the First Call Date to, but excluding, the first
CSD Business Day falling 18 months after the First Issue Date at an
amount per Bond equal to 105 per cent. of the Nominal Amount,
together with accrued but unpaid Interest;

(iii) any time from and including the first CSD Business Day falling 24 months
after the First Issue Date to, but excluding, the first Business Day falling
30 months after the First Issue Date at an amount per Bond equal to 104
per cent. of the Nominal Amount, together with accrued but unpaid
Interest;

(iv) any time from and including the first CSD Business Day falling 30 months
after the First Issue Date to, but excluding, the first Business Day falling
36 months after the First Issue Date at an amount per Bond equal to 103
per cent. of the Nominal Amount, together with accrued but unpaid
Interest;

(v) any time from and including the first CSD Business Day falling 36 months
after the First Issue Date to, but excluding, the first Business Day falling
42 months after the First Issue Date at an amount per Bond equal to 102
per cent. of the Nominal Amount, together with accrued but unpaid
Interest; and

(vi) any time from and including the first CSD Business Day falling 42 months
after the First Issue Date to, but excluding, the Final Maturity Date at an
amount per Bond equal to 101 per cent. of the Nominal Amount,
together with accrued but unpaid Interest.

Redemption in accordance with Clause 9.3(a) shall be made by the Issuer on a
CSD Business Day giving not less than 10 Business Days' notice to the
Bondholders and the Agent. Upon receipt of such notice, the Agent shall inform
the Paying Agent. The notice shall specify the Redemption Date and also the
Record Date on which a person shall be registered as a Bondholder to receive
the amounts due on such Redemption Date. Any such notice is irrevocable and
unconditional, but may, at the Issuer's discretion, contain one or more
conditions precedent. Upon expiry of such notice and the fulfiiment of the
conditions precedent (if any), the Issuer is bound to redeem the Bonds in full at
the applicable amounts.

Unless the redemption price is set out in the written notice where the Issuer
exercises its right to redemption, the Issuer shall publish the redemption price
to the Bondholders as soon as possible and at the latest within three Business
Days from the date of the notice.



9.4

9.5

(d)

For the purpose of calculating the remaining interest payments pursuant to
Clause 9.3(a)(i) it shall be assumed that the Interest Rate for the period from the
relevant Record Date to the First Call Date will be equal to the Interest Rate in
effect on the date on which notice of redemption is given to the Bondholders.
The relevant Record Date shall be agreed upon between the Issuer, the CSD, the
Paying Agent and the Agent in connection with such repayment.

Mandatory repurchase due to a Change of Control Event (put option)

(a)

(b)

(c)

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement, upon the occurrence of a
Change of Control Event each Bondholder shall have the right to request that
all, or some only, of its Bonds be repurchased at a price per Bond equal to 101
per cent. of the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest,
during a period of 20 Business Days following a notice from the Issuer of the
Change of Control Event pursuant to Clause 11.1(e) (after which time period
such rights lapse). However, such period may not start earlier than upon the
occurrence of the Change of Control Event.

The notice from the Issuer pursuant to Clause 11.1(e) shall specify the
repurchase date and include instructions about the actions that a Bondholder
needs to take if it wants Bonds held by it to be repurchased. If a Bondholder has
so requested, and acted in accordance with the instructions in the notice from
the Issuer, the Issuer shall repurchase the relevant Bonds and the repurchase
amount shall fall due on the repurchase date specified in the notice given by the
Issuer pursuant to Clause 11.1(e). The repurchase date must fall no later than
40 CSD Business Days after the end of the period referred to in Clause 9.4(a).

The Issuer shall comply with the requirements of any applicable securities laws
or regulations in connection with the repurchase of Bonds. To the extent that
the provisions of such laws and regulations conflict with the provisions in this
Clause 9.4, the Issuer shall comply with the applicable securities laws and
regulations and will not be deemed to have breached its obligations under this
Clause 9.4 by virtue of the conflict.

Mandatory repurchase due to an Equity Listing Event (Reverse Equity Claw
Back) (put option)

(a)

(b)

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement, upon the occurrence of an
Equity Listing Event each Bondholder shall, pursuant to a public tender offer,
have the right to request that all, or some only, of its Bonds be repurchased at
a price per Bond equal to 101 per cent. of the Nominal Amount together with
accrued but unpaid Interest, during a period of 20 Business Days following a
notice from the Issuer of the Equity Listing Event pursuant to Clause 11.1(e)
(after which time period such rights lapse).

The amount to be applied by the Issuer towards prepayment pursuant to
paragraph (a) above is equal to 50 per cent. of the net cash proceeds received
by the Issuer as a result of such Equity Listing Event (net of fees, charges,
transaction costs and commissions actually incurred in connection with such



9.6

(c)

(d)

(e)

Equity Listing Event and net of taxes paid or payable as a result of such Equity
Listing Event) (the "Equity Listing Proceeds").

In case the aggregate Nominal Amount (plus premium and accrued but unpaid
Interest) (the "Bond Put Amount") of the Bonds that are requested by
Bondholders to be repurchased in accordance with paragraph (a) above exceeds
the Equity Listing Proceeds, the Issuer shall repurchase Bonds held by
Bondholders who has exercised the put option on a pro rata basis (always
rounded down to multiples of the Bond Put Amount). The rights under this
Clause 9.5 shall not limit the rights under Clause 9.4 (Mandatory repurchase due
to a Change of Control Event (put option)) if a Change of Control Event has
occurred.

A notice from the Issuer pursuant to Clause 11.1(e) shall specify the repurchase
date and include instructions about the actions that a Bondholder needs to take
if it wants Bonds held by it to be repurchased. If a Bondholder has so requested,
and acted in accordance with the instructions in the notice from the Issuer, the
Issuer shall repurchase the relevant Bonds and the repurchase amount shall fall
due on the repurchase date specified in the notice given by the Issuer pursuant
to Clause 11.1(d). The repurchase date must fall no later than 40 CSD Business
Days after the end of the period referred to in Clause 9.5(a).

The Issuer shall comply with the requirements of any applicable securities laws
or regulations in connection with the repurchase of Bonds. To the extent that
the provisions of such laws and regulations conflict with the provisions in this
Clause 9.5, the Issuer shall comply with the applicable securities laws and
regulations and will not be deemed to have breached its obligations under this
Clause 9.5 by virtue of the conflict.

Bond Exchange

(a)

(b)

(c)

A Bondholder holding USD Tranche Bonds may, at one or several occasions,
request in writing that all, or only some, of its USD Tranche Bonds are exchanged
to SEK Tranche Bonds (such bonds being the "Exchange SEK Bonds") applying
the Exchange Rate (with a right to pay any excess in cash (adjusted to take into
consideration any Interest to be paid on the subsequent Interest Payment Date
on the Exchange SEK Bonds) to receive a whole number of SEK Tranche Bonds if
the bondholder does not hold a sufficient number of USD Tranche Bonds) (the
"Bond Exchange").

The Bond Exchange shall take place no later than five CSD Business Days (with
an intention for it to take place within three CSD Business Days) after a request
is received by a Bondholder and provided that such Bondholder prior to such
date has delivered the USD Tranche Bonds being subject to the Bond Exchange
to the Sole Bookrunner (or as otherwise directed by the Issuer and the Agent).

The Issuer shall promptly, following the completion of the Bond Exchange,
cancel the USD Tranche Bonds being subject to the Bond Exchange.



10.

(d)

Following a Bond Exchange, the Exchange SEK Bonds shall carry Interest at the
Interest Rate for the present Interest Period as if had been a SEK Tranche Bond
such entire Interest Period.

Transaction Security and Guarantees

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

Subject to the Intercreditor Agreement, as continuing Security for the due and
punctual fulfilment of the Secured Obligations, the Issuer, the Guarantors and
each Group Company party to any Security Document and/or the Guarantee and
Adherence Agreement grants the Transaction Security and the Guarantees (as
applicable) to the Secured Parties as represented by the Security Agent on the
terms set out in the Security Documents and the Guarantee and Adherence
Agreement (as applicable).

The Security Agent shall hold the Transaction Security and the Guarantees on
behalf of the Secured Parties in accordance with the Intercreditor Agreement,
the Security Documents and the Guarantee and Adherence Agreement (as
applicable). The Issuer shall, and shall procure that the Guarantors and each
Group Company party to any Security Document and/or the Guarantee and
Adherence Agreement (as applicable) will, enter into the Security Documents
and/or the Guarantee and Adherence Agreement and perfect the Transaction
Security in accordance with the Security Documents.

All Transaction Security and Guarantees shall be subject to, and limited as
required by, financial assistance regulations, corporate benefit limitations and
other corporate law limitations, and be granted pursuant to and in accordance
with the Agreed Security Principles.

Unless and until the Security Agent has received instructions from the
Bondholders in accordance with Clause 16 (Decisions by Bondholders), the
Security Agent shall (without first having to obtain the Bondholders’ consent) be
entitled to enter into agreements with the Issuer or a third party or take any
other actions, if it is, in the Security Agent's opinion, necessary for the purpose
of maintaining, altering, releasing or enforcing the Transaction Security or the
Guarantees, creating further Security or Guarantees for the benefit of the
Secured Parties or for the purpose of settling the Bondholders’ or the Issuer’s
rights to the Transaction Security or the Guarantees, in each case in accordance
with the terms of the Finance Documents and provided that such agreements
or actions are not detrimental to the interest of the Bondholders.

The Security Agent shall, on behalf of the Secured Parties, keep all certificates
and other documents that are bearers of rights relating to the Transaction
Security in safe custody.

The Security Agent shall be entitled to give instructions relating to the
Transaction Security and the Guarantees to the Security Agent.

The Security Agent shall be authorised to release Transaction Security and/or
the Guarantees granted by or over a Disposing Group Company following the



completion of a Transfer in accordance with the terms set out in paragraphs
(b)(ii) and (b) (iii) of Clause 13.14 (Business).

11. Information to Bondholders

11.1 Information from the Issuer

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

The Issuer shall make the following information available in the English language
by publication on the website of the Issuer:

(i) as soon as the same become available, but in any event within four
months after the end of each financial year, the annual audited
consolidated financial statements of the Group, including a profit and
loss account, a balance sheet, a cash flow statement and management
commentary or report from the Issuer's board of directors;

(ii) as soon as the same become available, but in any event within two
months after the end of each quarter of its financial year, the quarterly
unaudited consolidated reports or the year-end report (Sw.
bokslutskommuniké) (as applicable), including a profit and loss account,
a balance sheet, a cash flow statement and management commentary
or report from the Issuer's board of directors; and

(iii) any other information required by the Swedish Securities Markets Act
(Sw. lag (2007:528) om vdrdepappersmarknaden) and the rules and
regulations of the Regulated Market on which the Bonds are admitted
to trading.

When the Bonds have been listed on a Regulated Market:

(i) the information set out in Clause 11.1(a) shall also be made available by
way of press release; and

(i) the reports referred to in paragraph (a)(i) and (a)(ii) above shall be
prepared in accordance with IFRS.

When the financial statements and other information are made available to the
Bondholders pursuant to paragraph (a) above, the Issuer shall send copies of
such financial statements and other information to the Agent.

The Issuer shall procure that the aggregate Nominal Amount held by Group
Companies is clearly stated in each quarterly unaudited consolidated report
published by the Issuer pursuant to paragraph (a)(ii) above.

The Issuer shall promptly notify the Agent and the Bondholders upon becoming
aware of the occurrence of a Change of Control Event or an Equity Listing Event
and shall provide the Agent with such further information as the Agent may
request (acting reasonably) following receipt of such notice. A notice regarding
a Change of Control Event or an Equity Listing Event may be given in advance of
the occurrence of a Change of Control Event or an Equity Listing Event,



11.2

(f)

(g)

(h)

(i)

conditioned upon the occurrence of such Change of Control Event or an Equity
Listing Event, if a definitive agreement is in place providing for a Change of
Control Event or an Equity Listing Event.

The Issuer shall promptly notify the Agent (with full particulars) upon becoming
aware of the occurrence of any event or circumstance which constitutes an
Event of Default, or any event or circumstance which would (with the expiry of
a grace period, the giving of notice, the making of any determination or any
combination of any of the foregoing) constitute an Event of Default, and shall
provide the Agent with such further information as it may reasonably request in
writing following receipt of such notice. Should the Agent not receive such
information, the Agent is entitled to assume that no such event or circumstance
exists or can be expected to occur, provided that the Agent does not have actual
knowledge of such event or circumstance.

The Issuer shall submit a duly executed Compliance Certificate to the Agent:
(i) in connection with the testing of the Incurrence Test;

(ii) in connection with that a Financial Report is made available; and
(iii) at the Agent’s request, within 20 Business Days from such request.

The Agent may assume that any information provided by the Issuer in the
Compliance Certificate delivered pursuant to paragraph (g) above is correct, and
the Agent shall not be responsible or liable for the adequacy, accuracy or
completeness of such information.

The Issuer is only obliged to inform the Agent according to this Clause 11.1 if
informing the Agent would not conflict with any applicable laws or, when the
Bonds are listed, the Issuer's registration contract with the Regulated Market. If
such a conflict would exist pursuant to the listing contract with the Regulated
Market or otherwise, the Issuer shall however be obliged to either seek approval
from the Regulated Market or undertake other reasonable measures, including
entering into a non-disclosure agreement with the Agent, in order to be able to
timely inform the Agent according to this Clause 11.1.

Information from the Agent

(a)

(b)

Subject to applicable laws, regulations and the restrictions of a non-disclosure
agreement entered into by the Agent in accordance with Clause 11.2(b), the
Agent is entitled to disclose to the Bondholders any event or circumstance
directly or indirectly relating to the Issuer or the Bonds. Notwithstanding the
foregoing, the Agent may if it considers it to be beneficial to the interests of the
Bondholders delay disclosure or refrain from disclosing certain information
other than in respect of an Event of Default that has occurred and is continuing.

If a committee representing the Bondholders’ interests under the Finance
Documents has been appointed by the Bondholders in accordance with
Clause 16 (Decisions by Bondholders), the members of such committee may
agree with the Issuer not to disclose information received from the lIssuer,



11.3

12.

12.1

12.2

12.3

provided that it, in the reasonable opinion of such members, is beneficial to the
interests of the Bondholders. The Agent shall be a party to such agreement and
receive the same information from the Issuer as the members of the committee.

Publication of Finance Documents

(a) The latest version of these Terms and Conditions (including any documents
amending these Terms and Conditions) shall be available on the websites of the
Issuer and the Agent.

(b) The latest version of these Terms and Conditions, the Security Documents, the
Guarantee and Adherence Agreement and the Intercreditor Agreement shall be

available to the Bondholders at the office of the Agent during the Agent’s normal
business hours.

Financial Undertakings

Incurrence Test

(a) The Incurrence Test is met if:
(i) the ratio of Net Interest Bearing Debt to EBITDA does not exceed 3.00:1;
and
(ii) no Event of Default is continuing or would occur upon the making of the

relevant payment under such any deferred payment obligations and/or
earn-out obligations.

Testing of the Incurrence Test

The calculation of the ratio of Net Interest Bearing Debt to EBITDA shall be made as per
a testing date determined by the Issuer, falling no more than three months prior to the
making of the relevant payment. The Net Interest Bearing Debt shall be measured on
the relevant testing date so determined, adjusted for any events affecting such ratio
after such testing date and include the contemplated payment.

Calculation Adjustments

The figures for EBITDA for the Reference Period ending on the last day of the period
covered by the most recent Financial Report shall be used for the Incurrence Test
adjusted so that:

(a) entities or business acquired by the Group during the Reference Period, or after
the end of the Reference Period but before the relevant testing date, shall be
included, pro forma, for the entire Reference Period;

(b) entities or business disposed of by the Group during the Reference Period, or
after the end of the Reference Period but before the relevant testing date, shall
be excluded, pro forma, for the entire Reference Period; and
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(c) any entity or business to be acquired with the proceeds from new Financial
Indebtedness shall be included, pro forma, for the entire Reference Period,

provided that in relation to any acquired or disposed business, such business'
Incremental Target EBITDA for the Reference Period immediately prior to the relevant
acquisition shall be included or excluded (as applicable), pro forma, for the entire
Reference Period.

General Undertakings

General

The Issuer undertakes to (and shall, where applicable, procure that each other Group
Company will and shall procure that each Obligor (pursuant to the Guarantee and
Adherence Agreement) undertakes to) comply with the undertakings set out in this
Clause 13 for as long as any Bonds remain outstanding.

Restricted Payments
(a) The Issuer shall not, and shall procure that none of its Subsidiaries will:

(i) pay any dividend in respect of its shares (other than to the Issuer or a
wholly-owned, direct or indirect, Subsidiary of the Issuer and, if made
by a Subsidiary which is not directly or indirectly wholly-owned by the
Issuer, is made on a pro rata basis, and other than any dividends
required to be made pursuant to mandatory law);

(ii) repurchase or redeem any of its own shares;

(iii) redeem or reduce its share capital or other restricted or unrestricted
equity with repayment to its shareholders;

(iv) repay any Shareholder Debt or pay any interest thereon;

(v) make any prepayments or repayments under any long term debt
ranking junior or pari passu with the Bonds;

(vi) grant any loans except (A) to the Issuer or a wholly-owned Subsidiary of
the Issuer or (B) in the ordinary course of business; or

(vii) make any other similar distribution or transfers of value to the direct or
indirect shareholders of the Issuer, or any Affiliates of the Issuer (other
than to the Issuer or a wholly-owned, direct or indirect, Subsidiary of the
Issuer and, if made by a Subsidiary which is not directly or indirectly
wholly-owned by the Issuer, is made on a pro rata basis),

(paragraphs (i)-(vii) above are together and individually referred to as a
"Restricted Payment").

(b) Notwithstanding the above, a Restricted Payment may be made by the Issuer to
the Parent:
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Listing

(a)

(b)

(ii)

as a one-time distribution in an amount of the USD equivalent of SEK
10,000,000 in connection with, and using proceeds from, the issue of
the New Senior Secured Bonds; or

solely for the purpose of financing the payment of administrative fees
or costs, taxes, legal and audit fees, banking fees or board or board
observer renumeration, in each case provided that no payments are
made to a direct or indirect shareholder of the Issuer, and provided that
the aggregate amount of such payments does not exceed SEK 1,000,000
per annum.

The Issuer shall ensure that:

(i)

(ii)

(iii)

the Initial Bonds are listed on the corporate bond list of Nasdaq
Stockholm or another Regulated Market within fifteen months after the
First Issue Date;

any Subsequent Bonds issued in the form of SEK Tranche Bonds are
listed on the relevant Regulated Market within 60 days after the
issuance of such Subsequent Bonds (unless the Subsequent Bonds are
issued before the Initial Bonds are listed on a Regulated Market in which
case such Subsequent Bonds shall be listed within fifteen months after
the First Issue Date); and

the SEK Tranche Bonds, once admitted to trading on a Regulated
Market, continue to be listed thereon for as long as any Bond is
outstanding (however, taking into account the rules and regulations of
the relevant Regulated Market and the CSD (as amended from time to
time) preventing trading in the SEK Tranche Bonds in close connection
to the redemption of the SEK Tranche Bonds).

The Issuer shall ensure that the Initial Bonds are admitted to trading on the Open
Market of the Frankfurt Stock Exchange or another MTF within two months after
the First Issue Date and remain admitted to trading on such exchange until the
Initial Bonds have been admitted to trading on the corporate bond list of Nasdaq
Stockholm or another Regulated Market.

Nature of Business

The Issuer shall procure that no substantial change is made to the general nature of the
business carried on by the Group (taken as a whole) as of the First Issue Date if such
substantial change would have a Material Adverse Effect.

Financial Indebtedness

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, incur, prolong,
maintain, renew or extend any Financial Indebtedness, other than Permitted Debt.
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(a)

(b)

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company, sell or
otherwise dispose of any shares in any Group Company or of all or substantially
all of its or that Subsidiary’s assets, or operations to any Person not being the
Issuer or any of its wholly-owned Subsidiaries, unless the transaction (i) is
carried out at fair market value and on arm's length terms and (ii) does not have
a Material Adverse Effect.

No asset that is subject to Transaction Security may be disposed of other than
in accordance with the terms of the Intercreditor Agreement.

Negative Pledge

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, provide,
prolong, renew or extend any Security over any of its/their assets (present or future),
other than any Permitted Security.

Additional Security and Guarantees

(a)

(b)

Subject to the Intercreditor Agreement, the Issuer shall, in each case pursuant
to and in accordance with the Agreed Security Principles, no later than 60
calendar days following the acquisition or incorporation of a Group Company
procure that Security over the shares in each Group Company is granted to the
Secured Parties (represented by the Agent) and in connection therewith provide
to the Agent:

(i) constitutional documents and corporate resolutions (approving the
relevant Security Document and authorising a signatory/-ies to execute
that Security Document) for the relevant security provider and each
other party to that Security Document (other than the Agent);

(i) copies of the relevant Security Documents duly executed,

(iii) evidence that the Transaction Security either has been or will be
perfected in accordance with the terms of the relevant Security
Documents;

(iv) any legal opinion on the capacity and due execution in respect of any

entity being party to the relevant Security Document unless it is
incorporated in Sweden, issued by a reputable law firm;

(v) any legal opinion on the validity and enforceability in respect of the
relevant Security Document unless it is governed by Swedish law which,
if requested by the Agent, shall also include customary opinions
regarding the role of the Security Agent in such jurisdiction (such as no
residency or registration requirement and no need to deposit funds),
issued by a reputable law firm.

Subject to the Intercreditor Agreement, the Issuer shall, in each case in
accordance with the Agreed Security Principles, no later than 60 calendar days



(c)

following the acquisition or incorporation of a Group Company, procure that
each Group Company accedes to the Guarantee and Adherence Agreement and
in connection therewith provides to the Agent:

(i) duly executed accession letters to the Guarantee and Adherence
Agreement;

(ii) duly executed accession letters to the Intercreditor Agreement;

(iii) constitutional documents and corporate resolutions (approving the

relevant Finance Documents and authorising a signatory/-ies to execute
the Finance Documents) for it and each other party to a Finance
Document (other than the Agent); and

(iv) any legal opinion on the capacity and due execution unless such Group
Company is incorporated in Sweden, issued by a reputable law firm.

The provisions in paragraphs (a) and (b) above does not apply to a Disposing
Group Company provided that:

(i) the Transfer has been completed prior to the date when such Disposing
Group Company would need to have acceded to the Guarantee and
Adherence Agreement or the date when Transaction Security would
need to have been granted over the shares in such Disposing Group
Company (as applicable);

(i) the relevant Disposing Group Company does not have any assets (other
than as required by law); and

(iii) the relevant Disposing Group Company will be liquidated or otherwise
disposed of as soon as practically possible following the completion of
the Transfer

13.9 Additional Security Material Intercompany Loans

Subject to the Intercreditor Agreement, the Issuer shall procure that no later than:

(a)

(b)

with respect to Material Intercompany Loans extended to a debtor incorporated
in Sweden, on the date of the extension of a Material Intercompany Loan or the
qualification of a loan as a Material Intercompany Loan; or

with respect to Material Intercompany Loans extended to a debtor not
incorporated in Sweden, within 90 days upon the extension of a Material
Intercompany Loan or the qualification of a loan as a Material Intercompany
Loan,

grant a pledge over that Material Intercompany Loan as Security for all amounts
outstanding under the Finance Documents pursuant to and in accordance with
the Agreed Security Principles and simultaneously therewith deliver to the
Agent (unless previously provided):



13.10

13.11

13.12

13.13

(i) constitutional documents and corporate resolutions (approving the
relevant Security Documents and authorising a signatory/-ies to execute
the relevant Security Document) for the relevant security provider, and
each other party to that Security Document (other than the Agent);

(ii) a legal opinion on the capacity and due execution, in respect of any
entity being party to the relevant Security Document unless it is
incorporated in Sweden, issued by a reputable law firm; and

(iii) any legal opinion on the validity and enforceability in respect of the
relevant Security Document unless it is governed by Swedish law which,
if requested by the Agent, shall also include customary opinions
regarding the role of the Security Agent in such jurisdiction (such as no
residency or registration requirement and no need to deposit funds),
issued by a reputable law firm.

Dealings with related parties

The Issuer shall, and shall procure that each other Group Company, conduct all dealings
with any Person (other than Group Companies) at arm’s length terms.

Loans out

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, extend any
loans in any form to any other party other than as set out under Clause 13.2 (Restricted
Payments).

Compliance with laws and authorisations

The Issuer shall, and shall make sure that each other Group Company will, (i) comply
with all laws and regulations applicable from time to time (including but not limited to
the rules of any Regulated Market or MTF on which the Issuer’s securities from time to
time are listed or admitted to trading) and (ii), obtain, maintain, and comply with, the
terms and conditions of any authorisation, approval, licence or other permit required
for the business carried out by a Group Company, in each case, if failure to do so has or
is reasonably likely to have a Material Adverse Effect.

Business

(a) Subject to paragraph (b) below, the Issuer shall procure that each member of
the Group is incorporated in the Nordics, Spain, Germany, the Benelux Union,
the United States of America or the United Kingdom (an "Approved
Jurisdiction").

(b) Notwithstanding paragraph (a) above, in connection with an acquisition of an
entity, business or asset by a member of the Group, a Group Company may be
incorporated in another country than an Approved Jurisdiction provided that:

(i) all businesses and/or all assets of such Group Company (the "Disposing
Group Company") is transferred to a Group Company incorporated in
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an Approved Jurisdiction (the "Acquiring Group Company") within six
months from the date of the acquisition ("Transfer");

(ii) in case the Disposing Group Company is a Guarantor and/or is subject
to Transaction Security, the Acquiring Group Company shall, no later
than simultaneously as the completion of the Transfer, accede as a
Guarantor and/or be subject to Transaction Security (as applicable); and

(iii) in case a Material Intercompany Loan has been granted to the Disposing
Group Company on or prior to the Transfer, such Material Intercompany
Loan shall be transferred to the Acquiring Group Company subject to the
Transaction Security and the Issuer and the Acquiring Group Company
shall take any action necessary to procure that the Transaction Security
remains perfected.

(c) The Security Agent shall be authorised to release Transaction Security and/or
the Guarantees granted by or over a Disposing Group Company following the
completion of a Transfer in accordance with the terms set out in paragraphs (ii)
and (iii) above.

Repurchase of Backstop Fee Notes

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, redeem any
Backstop Fee Notes, purchase any Backstop Fee Notes on the market or in any other
way (including by way of bondholders under the Backstop Fee Notes utilising any
applicable put options) or otherwise make any payments under the Backstop Fee Notes,
excluding scheduled interest payments in accordance with the terms and conditions of
the Backstop Fee Notes applicable at the Issue Date, unless explicitly permitted under
these Terms and Conditions.

Undertakings relating to the Agency Agreement

(a) The Issuer shall, in accordance with the Agency Agreement:
(i) pay fees to the Agent;
(ii) indemnify the Agent for costs, losses and liabilities;

(iii) furnish to the Agent all information requested by or otherwise required
to be delivered to the Agent; and

(iv) not act in a way which would give the Agent a legal or contractual right
to terminate the Agency Agreement.

(b) The Issuer and the Agent shall not agree to amend any provisions of the Agency
Agreement without the prior consent of the Bondholders if the amendment
would be detrimental to the interests of the Bondholders.
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Events of Default and Acceleration of the Bonds

Each of the events or circumstances set out in this Clause 14 (other than Clause 14.11
(Acceleration of the Bonds)) is an Event of Default.

Non-Payment

The Issuer or a Guarantor fails to pay an amount on the date it is due in accordance with
the Finance Documents unless:

(a) its failure to pay is caused by administrative or technical error; and

(b) payment is made within five Business Days (or the following CSD Business Day if
the fifth Business Day is not a CSD Business Day) of the due date.

Other Obligations

A party (other than the Agent) fails to comply with the Finance Documents, in any other
way than as set out in Clause 14.1 (Non-Payment), provided that no Event of Default will
occur if the failure to comply is capable of being remedied and the Issuer or that party
has remedied the failure within 15 Business Days of the earlier (i) the Issuer or that party
becoming aware of the failure to comply and (ii) the Agent requesting the Issuer in
writing to remedy such failure.

Cross payment default and Cross-acceleration

Any Financial Indebtedness of the Parent, the Issuer, any Guarantor or any other Group
Company is:

(a) not paid when due as extended by any originally applicable grace period (if there
is one); or
(b) declared to be due and payable prior to its specified maturity as a result of an

event of default (however described),

provided that no Event of Default will occur under this Clause 14.3 if (i) the aggregate
amount of Financial Indebtedness that has fallen due is less than SEK 5,000,000 or (ii) it
is owed to a Group Company.

Ownership of the Issuer

Subject to any new shares generated from an exercise of the rights under the
Convertible Instrument, the Parent ceases to be the sole shareholder of the Issuer.

Insolvency

(a) The Parent, the Issuer, any Guarantor or any Material Group Company is unable
or admits inability to pay its debts as they fall due or is declared to be unable to
pay its debts under applicable law, suspends making payments on its debts
generally or, by reason of actual or anticipated financial difficulties, commences



14.6

14.7

14.8

14.9

negotiations with its creditors (except for Bondholders) with a view to
rescheduling its Financial Indebtedness.

(b) A moratorium is declared in respect of the Financial Indebtedness of the Parent,
the Issuer, any Guarantor or any Material Group Company.

Insolvency Proceedings

Any corporate action, legal proceedings or other procedures are taken (other than (i)
proceedings or petitions which are being disputed in good faith and are discharged,
stayed or dismissed within 60 days of commencement or, if earlier, the date on which it
is advertised and (ii), in relation to Subsidiaries of the Issuer not being subject to
Transaction Security, solvent liquidations) in relation to:

(a) the suspension of payments, winding-up, dissolution, administration or
reorganisation (Sw. féretagsrekonstruktion) (by way of voluntary agreement,
scheme of arrangement or otherwise) of the Parent, the Issuer, any Guarantor
or any Material Group Company; and

(b) the appointment of a liquidator, receiver, administrator, administrative
receiver, compulsory manager or other similar officer in respect of the Parent,
the Issuer, any Guarantor or any Material Group Company or any of its assets or
any analogous procedure or step is taken in any jurisdiction in respect of the
Parent, the Issuer, any Guarantor or any Material Group Company.

Mergers and demergers

A decision is made that any Group Company shall be demerged or merged if such merger
or demerger is likely to have a Material Adverse Effect, provided that a merger subject
to existing security between Subsidiaries only or between the Issuer and a Subsidiary,
where the Issuer is the surviving entity, shall not be an Event of Default and a merger
involving the Issuer, where the Issuer is not the surviving entity, shall always be
considered an Event of Default and provided that the Issuer may not be demerged.

Creditors' Process

Any expropriation, attachment, sequestration, distress or execution or any analogous
process in any jurisdiction affects any asset or assets of any Group Company having an
aggregate value of an amount equal to or exceeding SEK 5,000,000 and is not discharged
within 60 days.

Impossibility or lllegality

It is or becomes impossible or unlawful for the Issuer, any Guarantor or any Material
Group Company to fulfil or perform any of the provisions of the Finance Documents or
if the obligations under the Finance Documents are not, or cease to be, legal, valid,
binding and enforceable.
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The Issuer or any other Group Company ceases to carry on its business (other than (i)
following a following a merger that is not prohibited under the Finance Documents, (ii)
a solvent liquidation permitted pursuant to Clause 14.6 (Insolvency Proceedings) or (iii)
a disposal permitted under the Finance Documents), if such discontinuation is likely to
have a Material Adverse Effect.

Acceleration of the Bonds

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Subject to the Intercreditor Agreement, upon the occurrence of an Event of
Default which is continuing, the Agent is entitled to, and shall following a
demand in writing from a Bondholder (or Bondholders) representing at least 50
per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such demand may only be validly
made by a Person who is a Bondholder on the Business Day immediately
following the day on which the demand is received by the Agent and shall, if
made by several Bondholders, be made by them jointly) or following an
instruction given pursuant to Clause 14.11(e), on behalf of the Bondholders (i)
by notice to the Issuer, declare all, but not some only, of the outstanding Bonds
due and payable together with any other amounts payable under the Finance
Documents, immediately or at such later date as the Agent determines, and (ii)
exercise any or all of its rights, remedies, powers and discretions under the
Finance Documents.

The Agent may not accelerate the Bonds in accordance with Clause 14.11(a) by
reference to a specific Event of Default if it is no longer continuing or if it has
been decided, on a Bondholders Meeting or by way of a Written Procedure, to
waive such Event of Default (temporarily or permanently).

The Agent shall notify the Bondholders of an Event of Default within five
Business Days of the date on which the Agent received actual knowledge of that
an Event of Default has occurred and is continuing. Notwithstanding the
aforesaid, the Agent may postpone a notification of an Event of Default (other
thanin relation to payments) up until the time stipulated paragraph (d) of Clause
14.11 (Acceleration of the Bonds) below for as long as, in the reasonable opinion
of the Agent such postponement is in the interests of the Bondholders as a
group. The Agent shall always be entitled to take the time necessary to
determine whether an event constitutes an Event of Default.

The Agent shall, within 20 Business Days of the date on which the Agent received
actual knowledge of that an Event of Default has occurred and is continuing,
decide if the Bonds shall be so accelerated. If the Agent decides not to accelerate
the Bonds, the Agent shall promptly seek instructions from the Bondholders in
accordance with Clause 16 (Decisions by Bondholders). The Agent shall always
be entitled to take the time necessary to consider whether an occurred event
constitutes an Event of Default.

If the Bondholders (in accordance with these Terms and Conditions) instruct the
Agent to accelerate the Bonds, the Agent shall promptly declare the Bonds due
and payable and take such actions as may, in the opinion of the Agent, be
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necessary or desirable to enforce the rights of the Bondholders under the
Finance Documents, unless the relevant Event of Default is no longer continuing.

If the right to accelerate the Bonds is based upon a decision of a court of law or
a government authority, it is not necessary that the decision has become
enforceable under law or that the period of appeal has expired in order for cause
of acceleration to be deemed to exist.

In the event of an acceleration of the Bonds in accordance with this
Clause 14.11, the Issuer shall redeem all Bonds at an amount per Bond equal to
the sum of (i) the Call Option Amount for the relevant period and, shall for the
non-call period (until the date falling 9 months after the First Issue Date) be the
Call Option Amount set out in Clause 9.3(a)(ii) and (ii) accrued and unpaid
Interest.

Distribution of Proceeds

(a)

(b)

(c)

(d)

All payments by the Issuer relating to the Bonds and the Finance Documents
following a termination of the Bonds in accordance with Clause 14 (Events of
Default and Acceleration of the Bonds) and any proceeds received from an
enforcement of the Transaction Security or the Guarantees shall be made
and/or distributed in accordance with the Intercreditor Agreement.

If a Bondholder or another party has paid any fees, costs, expenses or
indemnities referred to in Clause 15(a), such Bondholder or other party shall be
entitled to reimbursement by way of a corresponding distribution in accordance
with Clause 15(a).

Funds that the Agent receives (directly or indirectly) in connection with the
acceleration of the Bonds or the enforcement of the Transaction Security or the
Guarantees constitute escrow funds (Sw. redovisningsmedel) and must be held
on a separate interest-bearing account on behalf of the Bondholders and the
other interested parties. The Agent shall arrange for payments of such funds in
accordance with this Clause 15 as soon as reasonably practicable.

If the Issuer or the Agent shall make any payment under this Clause 15, the
Issuer or the Agent, as applicable, shall notify the Bondholders of any such
payment at least 15 Business Days before the payment is made. Such notice shall
specify the Record Date, the payment date and the amount to be paid.
Notwithstanding the foregoing, for any Interest due but unpaid the Record Date
specified in Clause 7(a) shall apply and for any partial redemption in accordance
with Clause 9.4 (Mandatory repurchase due to a Change of Control Event (put
option)) and/or Clause 9.5 (Mandatory repurchase due to an Equity Listing Event
(Reverse Equity Claw Back) (put option)) due but not made, the Record Date
specified in Clause 9.4 and/or Clause 9.5 (as applicable).
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Decisions by Bondholders

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

A request by the Agent for a decision by the Bondholders on a matter relating
to the Finance Documents shall (at the option of the Agent) be dealt with at a
Bondholders’ Meeting or by way of a Written Procedure.

Any request from the Issuer or a Bondholder (or Bondholders) representing at
least 10 per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such request may only be
validly made by a Person who is a Bondholder on the Business Day immediately
following the day on which the request is received by the Agent and shall, if
made by several Bondholders, be made by them jointly) for a decision by the
Bondholders on a matter relating to the Finance Documents shall be directed to
the Agent and dealt with at a Bondholders’ Meeting or by way a Written
Procedure, as determined by the Agent. The Person requesting the decision may
suggest the form for decision making, but if it is in the Agent’s opinion more
appropriate that a matter is dealt with at a Bondholders’ Meeting than by way
of a Written Procedure, it shall be dealt with at a Bondholders’ Meeting.

The Agent may refrain from convening a Bondholders’ Meeting or instigating a
Written Procedure if (i) the suggested decision must be approved by any Person
in addition to the Bondholders and such Person has informed the Agent that an
approval will not be given, or (ii) the suggested decision is not in accordance
with applicable regulations.

Only a Person who is, or who has been provided with a power of attorney or
other authorisation pursuant to Clause 6 (Right to Act on Behalf of a Bondholder)
from a Person who is, registered as a Bondholder:

(i) on the Record Date prior to the date of the Bondholders’ Meeting, in
respect of a Bondholders’ Meeting, or

(ii) on the Record Date specified in the communication pursuant to
Clause 18(c), in respect of a Written Procedure,

may exercise voting rights as a Bondholder at such Bondholders’ Meeting or in
such Written Procedure, provided that the relevant Bonds are included in the
definition of Adjusted Nominal Amount.

The following matters shall require the consent of Bondholders representing at
least 66 2/3 per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Bondholders
are voting at a Bondholders’ Meeting or for which Bondholders reply in a
Written Procedure in accordance with the instructions given pursuant to
Clause 18(c):

(i) a change to the terms of any of Clause 2(a), and Clauses 2(f) to 2(i);
(i) areduction of the premium payable upon the redemption or repurchase

of any Bond pursuant to Clause 9 (Redemption and Repurchase of the
Bonds);



(f)

(8)

(h)

(iii) a change to the Interest Rate or the Nominal Amount;

(iv) waive a breach of or amend an undertaking set out in Clause 13 (General
Undertakings);

(v) a change to the terms for the distribution of proceeds set out in
Clause 15 (Distribution of Proceeds);

(vi) a change to the terms dealing with the requirements for Bondholders’
consent set out in this Clause 16;

(vii) a change of issuer, an extension of the tenor of the Bonds or any delay
of the due date for payment of any principal or interest on the Bonds;

(viii)  subject to paragraph (g) below, a release of the Transaction Security or
the Guarantees, except in accordance with the terms of the
Intercreditor Agreement, the Security Documents and/or the Guarantee
and Adherence Agreement (as applicable);

(ix) a mandatory exchange of the Bonds for other securities; and

(x) early redemption of the Bonds, other than upon an acceleration of the
Bonds pursuant to Clause 14 (Events of Default and Acceleration of the
Bonds) or as otherwise permitted or required by these Terms and
Conditions.

Any matter not covered by Clause 16(e) shall require the consent of
Bondholders representing more than 50 per cent. of the Adjusted Nominal
Amount for which Bondholders are voting at a Bondholders’ Meeting or for
which Bondholders reply in a Written Procedure in accordance with the
instructions given pursuant to Clause 18(c). This includes, but is not limited to,
any amendment to, or waiver of, the terms of any Finance Document that does
not require a higher majority (other than an amendment permitted pursuant to
Clause 19(a)(i) or 19(a)(ii)), an acceleration of the Bonds, the enforcement of any
Transaction Security or any Guarantees.

Notwithstanding any other provisions in these Terms and Conditions or any
other Finance Document, provided that the disposal requiring the release of
Transaction Security or Guarantees is otherwise permitted under the Finance
Documents each Bondholder irrevocably authorises and instructs the Security
Agent to release such Transaction Security and/or Guarantees (as applicable)
without notification, consultation, instruction or further consent, sanction or
authority from the Bondholders and to consent to, execute, deliver and/or enter
into any agreement necessary or desirable in order to give effect to release of
such Transaction Security or Guarantees, as requested by the Issuer.

Quorum at a Bondholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure only
exists if a Bondholder (or Bondholders) representing at least 20 per cent. of the
Adjusted Nominal Amount:



(i)

(i)

(k)

(1)

(m)

(n)

(o)

(i) if at a Bondholders’ Meeting, attend the meeting in person or by
telephone conference (or appear through duly authorised
representatives); or

(ii) if in respect of a Written Procedure, reply to the request.

If a quorum exists for some, but not all, of the matters to be dealt with at a
Bondholders' Meeting or by a Written Procedure, decisions may be taken in the
matters for which a quorum exists.

If a quorum does not exist at a Bondholders’ Meeting or in respect of a Written
Procedure, the Agent or the Issuer shall convene a second Bondholders’
Meeting (in accordance with Clause 17(a)) or initiate a second Written
Procedure (in accordance with Clause 18(a)), as the case may be, provided that
the relevant proposal has not been withdrawn by the Person(s) who initiated
the procedure for Bondholders’ consent. The quorum requirement in
Clause 16(g) shall not apply to such second Bondholders’ Meeting or Written
Procedure.

Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer or the
Agent, or limits, reduces or extinguishes the rights or benefits of the Issuer or
the Agent, under the Finance Documents shall be subject to the Issuer’s or the
Agent’s consent, as appropriate.

A Bondholder holding more than one Bond need not use all its votes or cast all
the votes to which it is entitled in the same way and may in its discretion use or
cast some of its votes only.

The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any
consideration to or for the benefit of any Bondholder for or as inducement to
any consent under these Terms and Conditions, unless such consideration is
offered to all Bondholders that consent at the relevant Bondholders’ Meeting or
in a Written Procedure within the time period stipulated for the consideration
to be payable or the time period for replies in the Written Procedure, as the case
may be.

A matter decided at a duly convened and held Bondholders’ Meeting or by way
of Written Procedure is binding on all Bondholders, irrespective of them being
present or represented at the Bondholders’ Meeting or responding in the
Written Procedure. The Bondholders that have not adopted or voted for a
decision shall not be liable for any damages that this may cause other
Bondholders.

All costs and expenses incurred by the Issuer or the Agent for the purpose of
convening a Bondholders’ Meeting or for the purpose of carrying out a Written
Procedure, including reasonable fees to the Agent, shall be paid by the Issuer.

If a decision shall be taken by the Bondholders on a matter relating to the
Finance Documents, the Issuer shall promptly at the request of the Agent
provide the Agent with a certificate specifying the number of Bonds owned by
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(p)

Group Companies or (to the knowledge of the Issuer) Affiliates, irrespective of
whether such Person is directly registered as owner of such Bonds. The Agent
shall not be responsible for the accuracy of such certificate or otherwise be
responsible to determine whether a Bond is owned by a Group Company or an
Affiliate.

Information about decisions taken at a Bondholders’ Meeting or by way of a
Written Procedure shall promptly be published on the websites of the Issuer and
the Agent, provided that a failure to do so shall not invalidate any decision made
or voting result achieved. The minutes from the relevant Bondholders’ Meeting
or Written Procedure shall at the request of a Bondholder be sent to it by the
Issuer or the Agent, as applicable.

Bondholders’ Meeting

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

The Agent shall convene a Bondholders’ Meeting by sending a notice thereof to
each Bondholder no later than five Business Days after receipt of a request from
the Issuer or the Bondholder(s) (or such later date as may be necessary for
technical or administrative reasons).

Should the Issuer want to replace the Agent, it may convene a Bondholders’
Meeting in accordance with Clause 17(a) with a copy to the Agent. After a
request from the Bondholders pursuant to Clause 21.4(c), the Issuer shall no
later than five Business Days after receipt of such request (or such later date as
may be necessary for technical or administrative reasons) convene a
Bondholders’ Meeting in accordance with Clause 17(a).

The notice pursuant to Clause 17(a) shall include (i) time for the meeting, (ii)
place for the meeting, (iii) agenda for the meeting (including each request for a
decision by the Bondholders), (iv) a form of power of attorney, (v) any applicable
conditions precedent and conditions subsequent, (vi) the reasons for, and
contents of, each proposal, (vii) if the proposal concerns an amendment to any
Finance Document, the details of such proposed amendment, (viii) if a
notification by the Bondholders is required in order to attend the Bondholders’
Meeting, information regarding such requirement and (ix) information on where
additional information (if any) will be published. Only matters that have been
included in the notice may be resolved upon at the Bondholders’ Meeting.
Should prior notification by the Bondholders be required in order to attend the
Bondholders’ Meeting, such requirement shall be included in the notice.

The Bondholders’ Meeting shall be held no earlier than 15 Business Days and no
later than 30 Business Days from the notice.

Without amending or varying these Terms and Conditions, the Agent may
prescribe such further regulations regarding the convening and holding of a
Bondholders’ Meeting as the Agent may deem appropriate. Such regulations
may include a possibility for Bondholders to vote without attending the meeting
in person.
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Written Procedure

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

The Agent shall instigate a Written Procedure (which may be conducted
electronically) no later than five Business Days after receipt of a request from
the Issuer or the Bondholder(s) (or such later date as may be necessary for
technical or administrative reasons) by sending a communication to each
Bondholder through the CSD.

Should the Issuer want to replace the Agent, it may send a communication in
accordance with Clause 18(a) to each Bondholder with a copy to the Agent.

A communication pursuant to Clause 18(a) shall include (i) each request for a
decision by the Bondholders, (ii) a description of the reasons for each request,
(iii) a specification of the Business Day on which a Person must be a Bondholder
(whether registered or a beneficial owner with proof of ownership in
accordance with Clause 6 (Right to Act on Behalf of a Bondholder)) in order to
be entitled to exercise voting rights, (iv) instructions and directions on where to
receive a form for replying to the request (such form to include an option to vote
yes or no for each request) as well as a form of power of attorney, (v) any
applicable conditions precedent and conditions subsequent, (vi) if a proposal
concerns an amendment to any Finance Document, the details of such proposed
amendment, (vii) if the voting is to be made electronically, the instructions for
such voting, (viii) information on where additional information (if any) will be
published and (ix) the stipulated time period within which the Bondholder must
reply to the request (such time period to last at least 15 Business Days from the
communication pursuant to Clause 18(a)). If the voting shall be made
electronically, instructions for such voting shall be included in the
communication.

When the requisite majority consents of the total Adjusted Nominal Amount
pursuant to Clauses 16(e) and 16(f) have been received in a Written Procedure,
the relevant decision shall be deemed to be adopted pursuant to Clause 16(e)
or 16(f), as the case may be, even if the time period for replies in the Written
Procedure has not yet expired.

The Agent may, during the Written Procedure, provide information to the Issuer
by way of updates whether or not quorum requirements have been met and
about the eligible votes received by the Agent, including the portion consenting
or not consenting to the proposal(s) or refraining from voting (as applicable).

Amendments and Waivers

(a)

The Issuer and the Agent and/or the Security Agent (as applicable) (in each case
acting on behalf of the Bondholders) may agree to amend the Finance
Documents or waive any provision in a Finance Document, provided that:

(i) such amendment or waiver is not detrimental to the interest of the
Bondholders as a group, or is made solely for the purpose of rectifying
obvious errors and mistakes;
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21.

21.1

(b)

(c)

(d)

(ii) such amendment or waiver is required by applicable law, a court ruling
or a decision by a relevant authority; or

(iii) such amendment or waiver has been duly approved by the Bondholders
in accordance with Clause 16 (Decisions by Bondholders).

The consent of the Bondholders is not necessary to approve the particular form
of any amendment to the Finance Documents. It is sufficient if such consent
approves the substance of the amendment or waiver.

The Agent shall promptly notify the Bondholders of any amendments or waivers
made in accordance with Clause 19(a), setting out the date from which the
amendment or waiver will be effective, and ensure that any amendments to the
Finance Documents are published in the manner stipulated in Clause 11.3
(Publication of Finance Documents). The Issuer shall ensure that any
amendments to the Finance Documents are duly registered with the CSD and
each other relevant organisation or authority, to the extent such registration is
possible with the rules of the relevant CSD.

An amendment to the Finance Documents shall take effect on the date
determined by the Bondholders Meeting, in the Written Procedure or by the
Agent, as the case may be.

[Reserved]

Appointment and Replacement of the Agent and the Security Agent

Appointment of Agent and the Security Agent

(a)

(b)

(c)

By subscribing for Bonds, each initial Bondholder appoints the Agent and the
Security Agent to act as its agent and security agent (as applicable) in all matters
relating to the Bonds and the Finance Documents, and authorises each of the
Agent and the Security Agent to act on its behalf (without first having to obtain
its consent, unless such consent is specifically required by these Terms and
Conditions) in any legal or arbitration proceedings relating to the Bonds held by
such Bondholder including any legal or arbitration proceeding relating to the
perfection, preservation, protection or enforcement of the Transaction Security
and the Guarantees.

By acquiring Bonds, each subsequent Bondholder confirms the appointment
and authorisation for the Agent and the Security Agent to act on its behalf, as
set forth in paragraph (a) above.

Each Bondholder shall immediately upon request provide the Agent and the
Security Agent with any such documents, including a written power of attorney
(in form and substance satisfactory to the Agent or the Security Agent, as
applicable), that the Agent or the Security Agent (as applicable) deems
necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties
under the Finance Documents. Neither the Agent nor the Security Agent is under



21.2

(d)

(e)

(f)

any obligation to represent a Bondholder which does not comply with such
request.

The Issuer shall promptly upon request provide the Agent and the Security Agent
with any documents and other assistance (in form and substance satisfactory to
the Agent or the Security Agent, as applicable), that the Agent or the Security
Agent (as applicable) deems necessary for the purpose of exercising its rights
and/or carrying out its duties under the Finance Documents.

Each of the Agent and the Security Agent is entitled to fees for its respective
work and to be indemnified for costs, losses and liabilities on the terms set out
in the Finance Documents and the Agent’s and the Security Agent's respective
obligations as Agent and Security Agent (as applicable) under the Finance
Documents are conditioned upon the due payment of such fees and
indemnifications.

Each of the Agent and the Security Agent may act as agent or trustee for several
issues of securities or other loans issued by or relating to the Issuer and other
Group Companies notwithstanding potential conflicts of interest.

Duties of the Agent and the Security Agent

(a)

(b)

(c)

(d)

Each of the Agent and the Security Agent shall represent the Bondholders
subject to and in accordance with the Finance Documents, including, inter alia,
holding the Transaction Security pursuant to the Security Documents and the
Guarantees pursuant to the Guarantee and Adherence Agreement on behalf of
the Bondholders and, where relevant, enforcing the Transaction Security on
behalf of the Bondholders. Neither the Agent nor the Security Agent is
responsible for the content, valid execution, legal validity or enforceability of
the Finance Documents or the perfection of the Transaction Security.

When acting in accordance with the Finance Documents, each of the Agent and
the Security Agent is always acting with binding effect on behalf of the
Bondholders. Each of the Agent and the Security Agent shall carry out its duties
under the Finance Documents in a reasonable, proficient and professional
manner, with reasonable care and skill.

Each of the Agent and the Security Agent's duties under the Finance Documents
are solely mechanical and administrative in nature and the Agent and the
Security Agent only acts in accordance with the Finance Documents and upon
instructions from the Bondholders, unless otherwise set out in the Finance
Documents. In particular, neither the Agent nor the Security Agent is acting as
an advisor (whether legal, financial or otherwise) to the Bondholders or any
other Person.

Neither the Agent nor the Security Agent is obligated to assess or monitor the
financial condition of the Issuer or compliance by the Issuer of the terms of the
Finance Documents unless to the extent expressly set out in the Finance
Documents, or to take any steps to ascertain whether any Event of Default (or
any event that may lead to an Event of Default) has occurred. Until it has actual



(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

(i)

(k)

knowledge to the contrary, each of the Agent and the Security Agent is entitled
to assume that no Event of Default (or any event that may lead to an Event of
Default) has occurred.

Each of the Agent and the Security Agent is entitled to delegate its duties to
other professional parties, but each of them shall remain liable for the actions
of such parties under the Finance Documents.

Each of the Agent and the Security Agent shall treat all Bondholders equally and,
when acting pursuant to the Finance Documents, act with regard only to the
interests of the Bondholders and shall not be required to have regard to the
interests or to act upon or comply with any direction or request of any other
Person, other than as explicitly stated in the Finance Documents.

Each of the Agent and the Security Agent is entitled to engage external experts
when carrying out its duties under the Finance Documents. The Issuer shall on
demand by the Agent and/or the Security Agent pay all costs for external experts
engaged after the occurrence of an Event of Default, or for the purpose of
investigating or considering (i) an event which the Agent reasonably believes is
or may lead to an Event of Default, (ii) a matter relating to the Issuer or the
Transaction Security which the Agent and/or the Security Agent reasonably
believes may be detrimental to the interests of the Bondholders under the
Finance Documents or (iii) as otherwise agreed between the Agent and/or the
Security Agent and the Issuer. Any compensation for damages or other
recoveries received by the Agent and/or the Security Agent from external
experts engaged by it for the purpose of carrying out its duties under the Finance
Documents shall be distributed in accordance with Clause 15 (Distribution of
Proceeds).

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary,
neither the Agent nor the Security Agent is obliged to do or omit to do anything
if it would or might in its reasonable opinion constitute a breach of any law or
regulation.

If in the Agent’s or Security Agent's (as applicable) reasonable opinion the cost,
loss or liability which it may incur (including its respective reasonable fees) in
complying with instructions of the Bondholders, or taking any action at its own
initiative, will not be covered by the Issuer, or the Bondholders (as applicable),
the Agent or the Security Agent (as applicable) may refrain from acting in
accordance with such instructions, or taking such action, until it has received
such funding or indemnities (or adequate Security has been provided therefore)
as it may reasonably require.

Unless it has actual knowledge to the contrary, each of the Agent and the
Security Agent may assume that all information provided by or on behalf of the
Issuer (including by its advisors) is correct, true and complete in all aspects.

The Agent may instruct the CSD to split the Bonds to a lower nominal value in
order to facilitate partial redemptions, write-downs or restructurings of the
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21.4

()

(m)

Bonds or in other situations where such split is deemed necessary.

Each of the Agent and the Security Agent shall give a notice to the Bondholders
(i) before it ceases to perform its obligations under the Finance Documents by
reason of the non-payment by the Issuer of any fee or indemnity due to the
Agent or the Security Agent under the Finance Documents or (ii) if it refrains
from acting for any reason described in Clause 21.2(i).

Limited liability for the Agent and the Security Agent

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Neither the Agent nor the Security Agent will be liable to the Bondholders for
damage or loss caused by any action taken or omitted by it under or in
connection with any Finance Document, unless directly caused by its negligence
or wilful misconduct. Neither the Agent nor the Security Agent shall be
responsible for indirect loss.

Neither the Agent nor the Security Agent shall be considered to have acted
negligently if it has acted in accordance with advice addressed to it from or
opinions of reputable external experts or if it has acted with reasonable care in
a situation when it considers that it is detrimental to the interests of the
Bondholders to delay the action in order to first obtain instructions from the
Bondholders.

Neither the Agent nor the Security Agent shall be liable for any delay (or any
related consequences) in crediting an account with an amount required
pursuant to the Finance Documents to be paid by it to the Bondholders,
provided that it has taken all necessary steps as soon as reasonably practicable
to comply with the regulations or operating procedures of any recognised
clearing or settlement system used by it for that purpose.

Neither the Agent nor the Security Agent shall have any liability to the
Bondholders for damage caused by it acting in accordance with instructions of
the Bondholders given in accordance with the Finance Documents.

Any liability towards the Issuer which is incurred by the Agent or the Security
Agent in acting under, or in relation to, the Finance Documents shall not be
subject to set-off against the obligations of the Issuer to the Bondholders under
the Finance Documents.

The Agent is not liable for information provided to the Bondholders by or on
behalf of the Issuer or any other Person.

Replacement of the Agent and the Security Agent

(a)

Subject to Clause 21.4(f), each of the Agent and the Security Agent may resign
by giving notice to the Issuer and the Bondholders, in which case the
Bondholders shall appoint a successor Agent and/or the Security Agent at a
Bondholders’ Meeting convened by the retiring Agent or by way of Written
Procedure initiated by the retiring Agent.



(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

Subject to Clause 21.4(f), if the Agent and/or the Security Agent is Insolvent, the
Agent and/or the Security Agent (as applicable) shall be deemed to resign as
Agent and/or the Security Agent (as applicable) and the Issuer shall within ten
Business Days appoint a successor Agent and/or a successor Security Agent (as
applicable) which shall be an independent financial institution or other
reputable company which regularly acts as agent under debt issuances.

A Bondholder (or Bondholders) representing at least 10 per cent. of the Adjusted
Nominal Amount may, by notice to the Issuer (such notice may only be validly
given by a Person who is a Bondholder on the Business Day immediately
following the day on which the notice is received by the Issuer and shall, if given
by several Bondholders, be given by them jointly), require that a Bondholders’
Meeting is held for the purpose of dismissing the Agent and/or the Security
Agent and appointing a new Agent and/or the new Security Agent (as
applicable). The Issuer may, at a Bondholders’ Meeting convened by it or by way
of Written Procedure initiated by it, propose to the Bondholders that the Agent
and/or the Security Agent be dismissed and a new Agent and/or a new Security
Agent (as applicable) be appointed.

If the Bondholders have not appointed a successor Agent and/or successor
Security Agent within 90 days after (i) the earlier of the notice of resignation was
given or the resignation otherwise took place or (ii) the Agent and/or the
Security Agent was dismissed through a decision by the Bondholders, the Issuer
shall appoint a successor Agent and/or successor Security Agent (as applicable)
which shall be an independent financial institution or other reputable company
which regularly acts as agent under debt issuances.

The retiring Agent and/or the retiring Security Agent (as applicable) shall, at its
own cost, make available to the successor Agent and/or the successor Security
Agent (as applicable) such documents and records and provide such assistance
as the successor Agent and/or successor Security Agent may reasonably request
for the purposes of performing its functions as Agent and/or the Security Agent
(as applicable) under the Finance Documents.

The Agent’s and the Security Agent's resignation or dismissal shall only take
effect upon the appointment of a successor Agent and/or the successor Security
Agent (as applicable) and acceptance by such successor Agent and/or the
successor Security Agent (as applicable) of such appointment and the execution
of all necessary documentation to effectively substitute the retiring Agent
and/or the retiring Security Agent (as applicable).

Upon the appointment of a successor, the retiring Agent and/or the retiring
Security Agent shall be discharged from any further obligation in respect of the
Finance Documents but shall remain entitled to the benefit of the Finance
Documents and remain liable under the Finance Documents in respect of any
action which it took or failed to take whilst acting as Agent and/or the Security
Agent (as applicable). Its successor, the Issuer and each of the Bondholders shall
have the same rights and obligations amongst themselves under the Finance
Documents as they would have had if such successor had been the original
Agent and/or the Security Agent.
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(h)

In the event that there is a change of the Agent and/or the Security Agent in
accordance with this Clause 21.4, the Issuer shall execute such documents and
take such actions as the new Agent and/or the new Security Agent may
reasonably require for the purpose of vesting in such new Agent and/or the new
Security Agent (as applicable) the rights, powers and obligation of the Agent
and/or the Security Agent and releasing the retiring Agent and/or the retiring
Security Agent (as applicable) from its respective further obligations under the
Finance Documents. Unless the Issuer and the new Agent and/or the new
Security Agent agrees otherwise, the new Agent and/or the new Security Agent
shall be entitled to the same fees and the same indemnities as the retiring Agent
and/or the retiring Security Agent (as applicable).

Appointment and Replacement of the CSD

(a)

(b)

The Issuer has appointed the CSD to manage certain tasks under these Terms
and Conditions and in accordance with the CSD regulations and the other
regulations applicable to the Bonds.

The CSD may be dismissed by the Issuer provided that the Issuer has effectively
appointed a replacement CSD that accedes as CSD at the same time as the old
CSD is dismissed and provided also that the replacement does not have a
negative effect on any Bondholder. The replacing CSD must be authorized to
professionally conduct clearing operations pursuant to the Central Securities
Depository Regulation (Regulation (EU) No. 909/2014) and be authorized as a
central securities depository in accordance with any applicable securities
legislation.

Appointment and Replacement of the Paying Agent

(a)

(b)

The Issuer appoints the Paying Agent to manage certain specified tasks under
these Terms and Conditions and in accordance with the legislation, rules and
regulations applicable to and/or issued by the CSD and relating to the Bonds.

The Paying Agent may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer,
provided that the Issuer has approved that a commercial bank or securities
institution approved by the CSD accedes as new Paying Agent at the same time
as the old Paying Agent retires or is dismissed. If the Paying Agent is Insolvent,
the Issuer shall immediately appoint a new Paying Agent, which shall replace the
old Paying Agent as paying agent in accordance with these Terms and
Conditions.

No Direct Actions by Bondholders

(a)

A Bondholder may not take any steps whatsoever against the Issuer or with
respect to the Transaction Security or the Guarantees to enforce or recover any
amount due or owing to it pursuant to the Finance Documents, or to initiate,
support or procure the winding-up, dissolution, liquidation, company
reorganisation (Sw. féretagsrekonstruktion) or bankruptcy (Sw. konkurs) (or its
equivalent in any other jurisdiction) of the Issuer in relation to any of the
liabilities of the Issuer under the Finance Documents.
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(b)

(c)

Clause 24(a) shall not apply if the Agent has been instructed by the Bondholders
in accordance with the Finance Documents to take certain actions but fails for
any reason to take, or is unable to take (for any reason other than a failure by a
Bondholder to provide documents in accordance with Clause 21.1(c)), such
actions within a reasonable period of time and such failure or inability is
continuing. However, if the failure to take certain actions is caused by the non-
payment by the Issuer of any fee or indemnity due to the Agent under the
Finance Documents or by any reason described in Clause 21.2(i), such failure
must continue for at least 40 Business Days after notice pursuant to
Clause 21.2(m) before a Bondholder may take any action referred to in
Clause 24(a).

The provisions of Clause 24(a) shall not in any way limit an individual
Bondholder’s right to claim and enforce payments which are due to it under
Clause 9.4 (Mandatory repurchase due to a Change of Control Event (put
option)) or Clause 9.5 (Mandatory repurchase due to an Equity Listing Event
(Reverse Equity Claw Back) (put option)) or other payments which are due by
the Issuer to some but not all Bondholders.

Prescription

(a)

(b)

The right to receive repayment of the principal of the Bonds shall be prescribed
and become void ten years from the Redemption Date. The right to receive
payment of interest (excluding any capitalised interest) shall be prescribed and
become void three years from the relevant due date for payment. The Issuer is
entitled to any funds set aside for payments in respect of which the
Bondholders’ right to receive payment has been prescribed and has become
void.

If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on
Limitations (Sw. preskriptionslag (1981:130)), a new limitation period of ten
years with respect to the right to receive repayment of the principal of the
Bonds, and of three years with respect to receive payment of interest (excluding
capitalised interest) will commence, in both cases calculated from the date of
interruption of the limitation period, as such date is determined pursuant to the
provisions of the Swedish Act on Limitations.

Notices and Press Releases

Notices

(a)

(b)

Written notices to the Bondholders made by the Agent will be sent to the
Bondholders via the CSD. Any such notice or communication will be deemed to
be given or made via the CSD when sent from the CSD.

Unless otherwise specifically provided, any notice or other communication to be
made under or in connection with the Finance Documents:

(i) if to the Agent, shall be given at the address registered with the Swedish
Companies Registration Office (Sw. Bolagsverket) on the Business Day



(c)

(d)

(e)

(ii)

(iii)

prior to dispatch or, if sent by email by the Issuer, to the email address
notified by the Agent from time to time;

if to the Issuer, shall be given at the address registered with the Swedish
Companies Registration Office on the Business Day prior to dispatch or
if sent by email by the Agent, to the email address notified by the Issuer
to the Agent from time to time; and

if to the Bondholders, pursuant to paragraph (a) above. A notice to the
Bondholders shall also be published on the websites of the Issuer and
the Agent.

Unless otherwise specifically provided, any notice or other communication
made by one Person to another under or in connection with the Finance
Documents shall be sent by way of courier, personal delivery or letter, or if
between the Issuer and the Agent, by email, and will only be effective:

(i)

(ii)

(iii)

in case of courier or personal delivery, when it has been left at the
address specified in paragraph (b) above;

in case of letter, three Business Days after being deposited postage
prepaid in an envelope addressed to the address specified in paragraph
(b) above; or

in case of email, on the day of dispatch (unless a delivery failure message
was received by the sender), save that any notice or other
communication sent by email that is sent after 5.00 pm in the place of
receipt shall be deemed only to become effective on the following day.

Any notice which shall be provided to the Bondholders in physical form pursuant
to these Terms and Conditions may, at the discretion of the Agent, be limited

to:

(i)

(ii)

a cover letter, which shall include:

(A) all information needed in order for Bondholders to exercise
their rights under the Finance Documents;

(B) details of where Bondholders can retrieve additional
information;

(C) contact details to the Agent; and

(D) an instruction to contact the Agent should any Bondholder wish
to receive the additional information by regular mail; and

copies of any document needed in order for Bondholder to exercise
their rights under the Finance Documents.

Failure to send a notice or other communication to a Bondholder or any defect
in it shall not affect its sufficiency with respect to other Bondholders.
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28.

(a)

(b)

Any notice that the Issuer or the Agent shall send to the Bondholders pursuant
to Clauses 11.1(d), 14.11(c), 16(p), 17(a), 18(a) and 19(c) shall also be published
by way of press release by the Issuer or the Agent, as applicable.

In addition to Clause 26.2(a), if any information relating to the Bonds or the
Group contained in a notice the Agent may send to the Bondholders under these
Terms and Conditions has not already been made public by way of a press
release, the Agent shall before it sends such information to the Bondholders give
the Issuer the opportunity to issue a press release containing such information.
If the Issuer does not promptly issue a press release and the Agent considers it
necessary to issue a press release containing such information before it can
lawfully send a notice containing such information to the Bondholders, the
Agent shall be entitled to issue such press release.

Force Majeure and Limitation of Liability

(a)

(b)

(c)

(d)

None of the Agent, the Security Agent or the Paying Agent shall be held
responsible for any damage arising out of any legal enactment, or any measure
taken by a public authority, or war, strike, lockout, boycott, blockade or any
other similar circumstance (a "Force Majeure Event"). The reservation in
respect of strikes, lockouts, boycotts and blockades applies even if the Agent,
the Security Agent or the Paying Agent itself takes such measures, or is subject
to such measures.

The Paying Agent shall have no liability to the Bondholders if it has observed
reasonable care. The Paying Agent shall never be responsible for indirect
damage with exception of gross negligence and wilful misconduct.

Should a Force Majeure Event arise which prevents the Agent, the Security
Agent or the Paying Agent from taking any action required to comply with these
Terms and Conditions, such action may be postponed until the obstacle has
been removed.

The provisions in this Clause 27 apply unless they are inconsistent with the
provisions of the applicable securities registration legislation which provisions
shall take precedence.

Governing Law and Jurisdiction

(a)

(b)

These Terms and Conditions, and any non-contractual obligations arising out of
or in connection therewith, shall be governed by and construed in accordance
with the laws of Sweden.

The Issuer submits to the non-exclusive jurisdiction of the District Court of
Stockholm (Sw. Stockholms tingsréditt).



SCHEDULE 1

AGREED SECURITY PRINCIPLES

The Transaction Security, the Guarantees, the Security Documents and the Guarantee and
Adherence Agreement shall be subject to the following principles (the "Agreed Security
Principles"):

(a)

(b)

(d)

()

(f)

(g)

(h)

if required or customary under local law, Guarantees and Transaction Security will be limited
to the extent required by any such local legal requirements;

general statutory limitations (e.g. financial assistance, corporate benefit, capitalisation rules
and retention of title claims) may limit the ability of the Issuer and each Guarantor to provide
Transaction Security and Guarantee or require that such Transaction Security and Guarantee
is limited by an amount or otherwise;

the Issuer and the Guarantors shall not be required to grant Guarantee or enter into Security
Documents if it would conflict with the fiduciary duties of their directors or contravene any
legal prohibition or result in a material risk of personal or criminal liability on the part of any
officer (as confirmed by a reputable local legal counsel in such jurisdiction);

Security Documents and the Guarantee and Adherence Agreement shall operate to create
security and guarantees rather than to impose any new commercial obligations and shall,
accordingly, not contain additional or duplicate representations or undertakings (including,
for the avoidance of doubt, reporting requirements) to those contained in the Terms and
Conditions unless required for the creation, perfection or preservation of the Transaction
Security or Guarantee and shall not be unduly burdensome on the relevant Group Company
or interfere unreasonably with the operation of its business;

perfection of Transaction Security or granting of Guarantees will not be required if it would
materially adversely affect the ability of the Issuer or the relevant Guarantor to conduct its
operations or business' in the ordinary course;

the Issuer and the Guarantors shall not be under an obligation to grant Transaction Security
over any claims pursuant to any cash pool arrangement or over any intra-group loans other
than the Material Intercompany Loan;

the Issuer and the Guarantors shall be permitted to pay interest (until the occurrence of an
Event of Default and for as long as it is continuing) but not principal in relation to any
Material Intercompany Loan being subject to Transaction Security if required under
applicable law to perfect the Transaction Security;

the Issuer and the Guarantors shall, until the occurrence of an Event of Default and for as
long as it is continuing, be permitted to pay and receive dividend in relation to any shares
being subject to Transaction Security provided that it is not prohibited by the Terms and
Conditions;

the Issuer and the Guarantors shall not be under an obligation to grant Guarantees or
Transaction Security over any assets which would impose a stamp duty, taxes, notary fees,
translation fees, registration fees or similar costs or charges on any Group Company or the
Agent unless such costs amounts to less than SEK 100,000 (or the equivalent thereof in any
other currency);



)

(k)

()

the Issuer and the Guarantors shall not be under an obligation to grant any Transaction
Security or Guarantee if it would be illegal or impossible for such Group Company (as
confirmed by a reputable local legal counsel in such jurisdiction);

the Issuer and the Guarantors shall not be under an obligation to grant any Transaction
Security or Guarantee if it is not permitted or possible under local law to appoint the Agent
to act as agent on behalf of the bondholders (other than through a parallel debt agreement)
or if it is required that each bondholder is specified or identified;

the Issuer and the Guarantors shall not be under an obligation to grant any Transaction
Security or Guarantee if there is a requirement for such company or the Agent to obtain or
maintain licenses, permissions, establish a place of business or similar in any jurisdiction for
the purpose of granting or holding such Transaction Security or Guarantee (as confirmed by
a reputable local legal counsel in such jurisdiction);

(m) the Issuer and the Guarantors shall not be under an obligation to grant any Transaction

(n)

(0)

(p)

Security or Guarantee if there is a requirement for such company or its shareholder or the
Agent to deposit cash or capitalise the relevant Guarantor in any jurisdiction for the purpose
of granting or holding such Transaction Security or Guarantee (as confirmed by a reputable
local legal counsel in such jurisdiction);

an acknowledgement, countersignature or confirmation on a notice of pledge or similar to
be delivered in connection with the granting of Transaction Security or Guarantee by
another party than a Group Company shall only be required to be collected and delivered
by the relevant Group Company on a best effort basis;

if a Guarantee or Transaction Security is not possible to grant when ensuring a Group
Company the rights included in these Agreed Security Principles, the obligation to grant such
Guarantee or Transaction Security shall cease;

Transaction Security will not be enforceable until an Event of Default has occurred and is
continuing; and

a power of attorney (including, but not limited to, in respect of voting rights appertaining to
any shares) granted under any Security Document shall only be exercisable following the
occurrence of an Event of Default and for as long as it is continuing and shall be issued upon
the entering into of the relevant Security Document and be renewed upon request.

The Agent shall have a right to consult with a local legal counsel in a relevant jurisdiction in order
to verify and confirm compliance with the Agreed Security Principles in relation to a Transaction
Security and/or Guarantee. The costs for such local legal counsel shall be borne or reimbursed
by the Issuer and the Agent is not required to seek the Issuer's confirmation or approval prior to
engaging such local legal counsel.
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