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Viktig information till aktieagare

Vissa definitioner

Med "Duearity" eller "Bolaget" avses bero-
ende pa sammanhang Duearity AB (publ),
org. nr 559258-7637, den koncern vari
Duearity AB (publ) & moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen. Med "Prospektet"
avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen" eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna nya aktier och
teckningsoptioner ("Units") enligt villkoren
i Prospektet. Med "Euroclear" avses Euro-
clear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med
"Vastra Hamnen" avses Vastra Hamnen
Corporate Finance AB, org. nr 556660-1182.
Emissionsinstitut avseende Erbjudandet ar
Nordic Issuing AB, org. nr 559338-2509
("Nordic Issuing"). Hanvisning till "SEK"
avser svenska kronor, hanvisning till "EUR"
avser euro, hanvisning till "GBP" avser brit-
tiska pund och hanvisning till "USD" avser
amerikanska dollar. Med "K" avses tusen och
med "M" avses miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med be-
stammelserna i Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2019/980 samt Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med forord-
ning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har
godkéant detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet
av Prospektet bor inte betraktas som na-
got stdd for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet
och registreringen innebar inte att Finansin-
spektionen garanterar att olika sakuppgifteri
Prospektet &r riktiga eller fullstédndiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt,
till personer vars deltagande férutsatter att
ytterligare prospekt upprattas eller regist-
reras eller att ndgon annan atgérd féretas
utdéver vad som kravs enligt svensk ratt.
Prospektet kommer inte att distribueras och
farinte postas eller pa annat satt distribueras
eller sédndas till eller i nagot land dar detta
skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare
atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet.
Varken de teckningsratter, betalda tecknade
units ("BTU") eller de emitterade aktier som
omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt
har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act ("Securi-
ties Act") fran 1933 i dess nuvarande lydelse,
eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
som &r bosatta i eller har registrerad adress
i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot

annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller
regler eller forutsatter att ytterligare prospekt
upprattas, registreras eller att nagon annan
atgard vidtas utover vad som krévs enligt
svensk ratt. Foljaktligen far teckningsratter,
BTU eller emitterade aktier inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras
i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs
eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.
Eninvestering i vardepapper ar forenad med
vissa risker och investerare uppmanas att
sarskilt 1dsa avsnittet "Riskfaktorer". Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av Bolaget och Erbjudandet, inklusive forelig-
gande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och dvervaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventu-
ella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar
behorig att 1amna nagon annan information
eller géra nagra andra uttalanden dn de som
finns i detta Prospekt. Om sa &nda skulle ske
ska sadan information eller sadana uttalanden
inte anses ha godkants av Bolaget eller av
Véastra Hamnen och ingen av dessa ansvarar
for sadan information eller sddana uttalanden.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet
i Prospektet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt
tilldmplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsin-
riktad information

Prospektet innehaller information fran tredje
part. Bolaget bekraftar att information fran
tredje part har atergetts korrekt och att
savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje
part inga sakfoérhallanden har utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida for-
hallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggéran-
det av Prospektet. Framtidsinriktad information
ar alltid forenad med osékerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstandigheter ut-
anfor Bolagets kontroll. Nagon forsékran att
beddmningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras
ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida forhallanden
till féljd av ny information eller dylikt som fram-
kommer efter tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet, utdver vad som foljer av till-
lamplig lagstiftning.

Viktig information om Nasdaq First North
Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ("First
North") ar en registrerad tillvaxtmarknad for
SME i enlighet med Europaparlamentets och
Radets direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument sdsom det implemen-
terats i nationell lagstiftning i Danmark, Fin-
land och Sverige, och drivs av en bérs inom
Nasdag-koncernen. Bolag pa First North &r
inte understallda samma regler som bolag
pa den reglerade huvudmarknaden. | stallet
ar de understallda ett mindre langtgaende
regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag.
Risken vid en investering i ett bolag pa First
North kan darfoér vara hogre an vid en inves-
tering i ett bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Alla bolag
med aktier som handlas pa First North har en
Certified Adviser som dvervakar att reglerna
foljs. Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB
ar Bolagets Certified Adviser. Det ar Nasdaq
Stockholm AB som godkanner ansékan om
upptagande till handel pa First North.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde
For attinte unitratternas varde ska ga forlorat
maste innehavaren antingen utnyttja de er-
hallna unitratterna och teckna Units senast
den 8 augusti 2024, eller senast den 5 augusti
2024 sélja de erhallna unitratterna som inte
avses utnyttjas for teckning av Units. Obser-
vera att det dven ar mojligt att anmala sig for
teckning av Units utan stdéd av unitratterna
och att aktiedgare med forvaltarregistrerade
innehav med depa hos bank eller annan for-
valtare ska kontakta sin bank eller férvaltare
for instruktioner om hur teckning och betal-
ning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges
i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekom-
mer sarskilt i avsnittet "Finansiell information
och nyckeltal" samt i de arsredovisningar som
inforlivats genom hanvisning. Férutom nar
s& uttryckligen anges har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Innehallsforteckning
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvis-
ning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade
i Prospektet genom héanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hénvisning kan erhallas fran
Duearity elektroniskt via Bolagets webbplats, www.duearity.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvud-
kontor med adress Hojdrodergatan 21, 212 39 Malmo. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte
relevanta for investerare eller s& aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Duearitys eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Duearitys eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants
av Finansinspektionen.

Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Vardepapperens namn
och ISIN-kod

Vardepapperets namn ar Duearity. Erbjudandet omfattar aktier i Bolaget med ISIN-kod SE0015949482, teckningsoptioner av
serie TO 2 med ISIN-kod SE0022421004 och teckningsoptioner av serie TO 3 med ISIN-kod SE0022421012.

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och
LEl-kod

Bolagets féretagsnamn ar Duearity AB (publ), org. nr 559258-7637 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
8945004MAKOXEMUJ6636. Representanter for Bolaget gar att nd per telefon, +46 738 145 215, per e-post, info@duearity.
com samt p& besoksadress, Hojdrodergatan 21, 212 39 Malmé. Bolagets hemsida &r www.duearity.com.

Uppgifter om behorig
myndighet som
godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkéants av den behériga myndigheten Finansinspektionen, som gér att né per telefon, +46
(0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, samt pa besdéksadress
Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behdériga myndighetens hemsida ar www.fi.se.

Datum fér godkan-
nande av prospekt

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 23 juli 2024.

Duearitys delarsrapport for perioden januari — mars 2024 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 8
Koncernens balansrakning 9
Koncernens férandring av eget kapital 10
Koncernens kassaflodesanalys 1

Duearitys deldrsrapport for perioden januari — mars 2024 finns tillgéanglig pa féljande klickbara l&nk.

Duearitys arsredovisning och revisionsberéattelse for rakenskapsaret 2023 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 15
Koncernens balansrakning 16
Koncernens férandring av eget kapital 17
Koncernens kassaflodesanalys 18
Noter 23-30

Duearitys arsredovisning for rdkenskapsaret 2023 finns tillganglig pa féljande klickbara lank.
Revisionsberattelse 2023 1-3

Revisionsberattelsen till arsredovisningen for 2023 finns tillganglig pa foljande klickbara lank.

Duearitys arsredovisning och revisionsberéattelse for rakenskapsaret 2022 Sidhanvisning
Bolagets resultatrékning 14
Bolagets balansrakning 15-16
Bolagets forandring av eget kapital 17
Bolagets kassaflédesanalys 18
Noter 19-23

Duearitys arsredovisning for rdkenskapsaret 2022 finns tillganglig pa féljande klickbara lank.
Revisionsberattelse 2022 1-2

Revisionsberattelsen till arsredovisningen fér 2022 finns tillganglig pa foljande klickbara lank.
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Varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som enintroduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i de vardepapper
som erbjuds bor grundas pé att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det
investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gérs i domstol kan den investerare som &r
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet
innan de réttsliga férfarandenainleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig ellerinkonsekvent med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinforma-
tion som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de bertrda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

Bolagets féretagsnamn (och tillika kommersiella beteckning) ar Duearity AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar 559258-
7637.Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som grundades 2020. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551).

Duearity bedriver verksamhet for framtagning av nya behandlingsmetoder av Tinnitus. Bolaget ska erbjuda produkterna
Tinearity G1 och Tinearity-Al. Tinearity G1 6verfor vitt brus med hjélp av benledningsteknik (bone conduction technology)
tillinnerdrat i syfte att lindra symptom och underlatta vardagen fér dem som lider eller besvéras av tinnitus. Produkten séljs
i dagslaget via distributérer i EU, Storbritannien, USA och Nya Zeeland. Tinearity-Al finns pa produktplanen och ska hjélpa
personer att beméastra sina besvar av tinnitus. Duearity noterades pa First North 2021 och har sitt sate i Malmo. Fredrik
Westman &r VD i Bolaget.

Nedan listas samtliga &gare med innehav éverstigande fem procent av antalet aktier eller réster i Bolaget per den 30 juni
2024, inklusive darefter kanda forandringar. Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild part eller flera parter i samférstand. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga
aktier har lika rostvarde.

Aktiedgare Antal aktier Andel kapital och réster

Aktiedgare vars innehav éverstiger 5 procent av aktierna

Footlose Invest AB 5409 365 20,5%
Jegol Group AB 2183 967 8,3%
QQM Fund Management AB 2046783 7,8%
Summa aktiedgare med innehav dverstigande fem procent 9640115 36,6%
Ovriga aktiedgare 16 697 129 63,4%
Summa 26 337 244 100,00%
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Finansiell nyckelinfor-
mation om emittenten

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation for Bolaget som hamtats fran Duearitys reviderade arsredovisningar for 2022
och 2023 samt Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2024. Koncernférhallandet uppstod da
dotterbolaget Duearity America Inc. startades den 1 maj 2023, varfor jamforelsesiffror for heldret 2022 och forsta kvartalet
2023 endast omfattar moderbolaget.

(KSEK) 2023-01-01- 2022-01-01- 2024-01-01- 2023-01-01-

2023-12-31 2022-12-31 2024-03-31 2023-03-31
Intékter och I6nsamhet reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad
Intakter 1730 0 517 603
Rorelseresultat -25763 -19 166 -6 531 -3 651
Periodens resultat -26 190 -19 240 -7197 -3672

Tillgangar och kapitalstruktur

Tillgangar 15144 12 055 10 689 13 429
Eget kapital -2 385 6063 -6 848 9672
Skulder 17 530 5992 17 536 3757

Kassafléden

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -24 355 -20 347 -1072 -5727
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1874 -1017 -1383 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 617 13920 3068 7 280
Periodens kassafléde -6 612 -7 444 614 1552

2023-01-01- 2022-01-01- 2024-01-01- 2023-01-01-

Nyckeltal (ej reviderade) 2023-12-31 2022-12-31 2024-03-31 2023-03-31
Nettoomséttning 1654 0 515 598
Resultat efter finansiella poster -26 190 -19 240 -7197 -3672
Balansomslutning 15144 12 055 10 689 13429
Soliditet (%) -16% 50% -64% 72%
Medeltal anstéllda 3 2 4 2
Resultat per aktie -1,41 -1,30 -0,28 -0,22
Genomsnittligt antal aktier under perioden 18 521354 14768 499 26 112 323 16 655 326
Antal aktier vid periodens slut 24 290 461 15975767 26 337 244 17 350 329

Anmaérkning fran revisor i revisionsberattelse 2023

Revisionsberattelsen for 2023 ar i sin helhet inférlivad i prospektet genom hanvisning och Bolagets revisor har i revisions-
beréattelsen lamnat foljande upplysning:

"Vé&sentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift Utan att det paverkar vért uttalande ovan vill vi fasta
uppmérksamhet pa redogérelsen i férvaltningsberattelsen dar det framgar att bolaget kontinuerligt utvérderar olika finansie-
ringsldsningar fér att sékerstélla bolagets finansiering. Kapitaltillférsel &r nédvéndig for att sdkerstélla den fortsatta driften de
kommande tolv manaderna. Kapitaltillférseln som planeras &r &nnu ej sakerstalld. Vi vill dven fasta uppmérksamhet om den
osdkerhetsfaktor som beskrivs géllande bolagets fordran pa dotterbolaget i USA. Detta tyder pa att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor som skapar betydande tvivel".

Anmarkning fran revisor i revisionsberattelse 2022

Revisionsberattelsen fér 2022 &r i sin helhet inférlivad i prospektet genom hénvisning och Bolagets revisor har i revisions-
beréattelsen l&mnat foéljande upplysning:

"Vésentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift Utan att det paverkar vért uttalande ovan vill vi fasta
uppmdérksamhet pa redogdérelsen i férvaltningsberéttelsen dar det framgar att bolaget kontinuerligt utvarderar emissioner
som alternativ for att sdkerstélla bolagets finansiering. Kapitaltillférsel &r nédvéndig fér att sékerstélla den fortsatta driften
de kommande tolv mdnaderna. Kapitaltillférseln som planeras &r dnnu ej sékerstélld. Detta tyder pa att det finns en vdsent-
lig osékerhetsfaktor som skapar betydande tvivel".
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Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

Risker relaterade till produktion av Tinearity G1

Duearity har sedan lang tid tillbaka samarbeten med tva underleverantérer som har formagan att producera Tinearity G1enligt
Bolagets krav pé pris, kvalitet och kvantitet. Bolagets ledande befattningshavare etablerade kontakt med potentiella leverantérer
i ett tidigt stadium och dessa deltog i produktutvecklingen och produktionsanpassningen, samt producerar Tinearity G1. Det
finns en risk att leverantdrer och tillverkare inte levererar enligt Bolagets krav. Vid arbete med underleverantorer finns det en
risk att priser och villkor féréandras, eller att leveranssvarigheter uppkommer till foljd av exempelvis konkurs, brist pd material
eller andra omstandigheter som ar hanférliga till leverantoren. Detta innebér att Duearity kan komma att vara beroende av
omstandigheter som delvis ligger utanfor Bolagets kontroll. Det kan uppkomma svarigheter for Duearity att i en sadan situa-
tion med kort varsel hitta en ny leverantér som uppfyller Bolagets kvalitetskrav pd vasentligen samma villkor som tidigare.

Risker relaterade till regulatoriska krav for Duearitys produkt

Saval Bolaget som Tinearity G1 ar foremal for omfattande lagstiftning och myndighetspraxis och 6vervakas av olika bransch-
specifika tillsynsmyndigheter. Utéver branschspecifik reglering &r Bolaget och Bolagets produkt dven foremal for ett flertal
andra krav och restriktioner vilka bland annat foljer av miljo-, hdlso— och skyddslagar. Dessa krav kan &ven komma att utokas
framgent. Kostnaderna for att folja tillampliga lagar, krav och riktlinjer kan vara stora samtidigt som den regulatoriska miljéon med
tiden blivit mer strdng och omfattande, och dar Tinearity G1 dven omfattas av den nya MDR-lagstiftningen som tradde i kraft
i maj 2021. Med bakgrund i de omfattande regulatoriska krav som stélls upp kravs att Bolaget har en organisation som klarar
av att agera i enlighet med géllande regelverk och riktlinjer. Trots gediget arbete med bade produktutveckling och lansering
finns det en risk att Bolaget och Tinearity G1 inte kommer att uppfylla alla relevanta regulatoriska krav, vilket bland annat
kan leda till sanktioner gentemot Bolaget. Nar Bolagets produkt nu lanserats kan Lakemedelsverket &ven komma att granska
Tinearity G1, Bolaget och Bolagets marknadsféring. Omfattande sanktionsavgifter eller liknande i framtiden kan resultera i
vasentliga negativa effekter for Bolagets anseende, verksamhet och finansiella stéllning.

Framtida finansiellt behov

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera tillrdckliga medel fér finansiering av verksamheten vilket
kan leda till att Bolaget behover soka externt kapital vilket kan behdva ske pa villkor som ar oférdelaktiga med hansyn till
utspadning for befintliga aktiedgare. Motiven till Erbjudandet &r bland annat att f& utvecklings- samt expansionskapital for
marknadsforing och forsaljning av Tinearity G1, samt kapital for eventuella nddvéndiga nyrekryteringar. Det finns risk att
nytt kapital i framtiden inte kan anskaffas vid behov, att nytt kapital inte kan anskaffas p& for Bolaget acceptabla villkor, att
nytt kapital endast kan anskaffas p& sémre villkor &n vad som géller for finansiellt starkare bolag eller att anskaffat kapital
inte ar tillrackligt for att finansiera framtida produktutveckling i enlighet med Bolagets utvecklingsplaner och mélsattningar.
Om Bolaget i framtiden vid eventuellt kapitalbehov misslyckas med att anskaffa tillracklig finansiering pa fordelaktiga villkor
for produktutveckling eller finansiering 6verhuvudtaget skulle det kunna medféra att Bolaget behdver acceptera en dyrare
finansieringsldsning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller att Bolaget tvingas begrénsa sin verksamhet
vilket kan leda till att Duearitys verksamhet, utveckling och resultat pdverkas negativt.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om
vardepapperen, rat-

tigheter forenade med

vardepapperen och
utdelningspolicy

Aktierna ar denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 1 382 705,321 SEK och antalet aktier i Duearity uppgéar innan Fore-
tradesemissionen till 26 337 244 stycken. Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda. Kvotvardet uppgar till 0,0525 SEK.

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Duearitys aktier
ar av det slag att de bar Bolagets forluster forst och borgenéarer bar forluster forst efter aktiedgarna. Det foreligger inga
inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Duearity har ingen faststalld utdelningspolicy och har hittills inte Idmnat ndgon utdelning. Duearity befinner sig i en
utvecklings- och expansionsfas och for narvarande har darfor styrelsen for avsikt att 1ata Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvéaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nadgra
kontanta utdelningar betalas inom de nérmaste aren. Majligheten for Duearity att betala utdelningar i framtiden
beror pd ett antal faktorer, sdsom framtida intdkter, finansiell stélining, kassafléden, behov av rérelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer.

Plats fér handel med
vardepapperen

Duearitys aktier ar foremal for handel pa First North. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna avses att tas upp till
handel pa First North i samband med att nyemissionen registreras hos Bolagsverket, vilket beréknas ske omkring vecka 34 2024.
Bolag pa First North regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad marknad,
utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till foretrddesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering pa en icke-reglerad
marknad kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Garantier som vérde-
papperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepappren omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Paverkan fran stdrre aktiedgare

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare som tillsammans innehar cirka 33 procent av résterna och kapitalet i Bolaget. Dessa
aktiedgare har dven historiskt haft stort inflytande 6ver Bolaget. Sddana kontrolldgare har ett i praktiken mycket stortinflytande
Gver ett listat bolag och kommer att kunna paverka utfallet av merparten av sddana drenden som beslutas pa bolagsstdamma,
inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Kontrolldgare kan dértill ofta indirekt
utéva inflytande 6ver Bolaget genom uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget. Det finns risk att sddana kontrolldgares intressen
inte drilinje med 6vriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturafféarer. Sddana dgarkoncentrationer kan
dven paverka forutsattningarna for agarférandringar i Bolaget och samgéenden med andra féretagsgrupperingar. Denna typ
av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning samt aktiekursens utveckling negativt.

Emissionsgaranti ej sédkerstalld

Bolaget har erhallit toppgararantidtagande fran Fenja Capital Il A/S. Totalt uppgér toppgarantidtagandet till 4,0 MSEK, mot-
svararande 12,7 procent av Erbjudandet. Detta toppgarantidtagande &r inte sékerstallt genom pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang. Déarmed skulle det, om samtliga eller delar av denna férbindelse inte infrias, finnas enrisk att Erbjudandet
inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n berdknat for att finansiera rérelsen.
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4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for
Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, fér Duearity forda aktieboken &ger
foretradesratt att teckna Units i forhdllande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Harutdver erbjuds aktieagare
och allménheten att anméla intresse for teckning av Units utan foretrddesratt.

Unitratter
For varje aktie i Duearity som innehas pé avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. En (1) unitratt beréattigar till teckning av en (1)
ny Unit. En Unit bestar tjugo (20) aktier, tjugo (20) teckningsoptioner av serie TO 2 och tjugo (20) teckningsoptioner av serie TO 3.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r beréttigad att erhalla unitratter &r den 23 juli 2024. Sista dag
for handel med Duearitys aktie med réatt att erh&lla unitratter var den 19 juli 2024. Aktien handlas exklusive ratt att erhélla
unitratter frdn och med den 22 juli 2024.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,20 SEK per Unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,06 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmélan om teckning av Units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 25
juli 2024 - 8 augusti 2024.

Handel med unitrétter
Handel med unitratter kommer att ske pa First North under perioden 25 juli 2024 - 5 augusti 2024.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa First North preliminart frdn och med den 25 juli 2024 fram till och med den 28 augusti
2024. BTU omvandlas déarefter till aktier och teckningsoptioner.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3

En (1) teckningsoption av serie TO 2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget, under perioden fran och med den 30 september
2024 till och med den 11 oktober 2024. Teckningskursen vid teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska faststal-
las till ett belopp motsvarande 70 procent av den volymvéagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden fran och
med den 23 september 2024 till och med den 27 september 2024, dock hdgst 0,06 SEK. Vidare kan teckningskursen inte
understiga det hogre av 0,01 SEK och aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0022421004 och avses att tas
upp till handel p& First North.

En (1) teckningsoption av serie TO 3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget, under perioden fran och med den 3 mars 2025
till och med den 14 mars 2025. Teckningskursen vid teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska faststallas till ett
belopp motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden frdn och med den 24
februari 2025 till och med den 28 februari 2025, dock h6gst 0,08 SEK. Vidare kan teckningskursen inte understiga det hdgre av
0,01 SEK och aktiens kvotvéarde. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0022421012 och avses att tas upp till handel pa First North.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av Units utan stod av unitratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av Units med stod
av unitratter. For det fall att inte samtliga Units tecknats med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade utan stéd av unitratter.

Tilldelningsprinciper
For det fall inte samtliga Units tecknas med féretréddesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen fér Féretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units till annan som tecknat Units utan stod av foretradesratt.

| forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd av unitratter darvid ske till sddana tecknare som &ven tecknat Units
med stdd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktie&dgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av Units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av unitratter, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férnallande till det antal Units som var och en
tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stdd av unitratter ske till emissionsgaranterna i forhallande till storleken
av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Offentliggdrande av utfall
Forvéantat datum for publicering av utfallet i Féretradesemissionen ar den 13 augusti 2024.
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Villkor och tidsplan for
Erbjudandet, forts.

Utspadning

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Duearity att 6ka med hogst 526 744 880 aktier, fran 26 337 244 aktier till
553 082 124 aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 27 654 106,420 SEK, fran 1382 705,321 SEK till 29 036 811,741
SEK. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen innebér detta, vid full teckning, en utspadningseffekt om
cirka 95,2 procent av roster och kapital i Bolaget.

Om Foretradesemissionen fulltecknas och om samtliga teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3 utnyttjas for teckning av nya
aktier i Bolaget kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 1 053 489 760 till totalt 1 606 571 884 aktier och aktiekapitalet
kommer att 6ka med ytterligare 55 308 212,840 SEK till 84 345 024,581 SEK. Detta motsvarar en utspddningseffekt fran
teckningsoptionerna om ytterligare hogst cirka 65,6 procent. Den totala utspddningseffekten i det fall bdde Foretradesemis-
sionen och teckningsoptionerna av serie TO 2 och TO 3 tecknas, respektive utnyttjas, fullt ut, uppgar till cirka 98,4 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna for Erbjudandet beréknas uppga till cirka 3,7 MSEK, varav garantiersattning utgér cirka 0,4 MSEK.
Emissionskostnaderna bestar framst av kostnader for garantiersattning, finansiell och legal rédgivare samt emissionsinstitut.
Kostnaden beror till viss del pa utfallet i emissionen.

Kostnader som aléggs investerare
Inga kostnader al&dggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage
enligt tilldmpliga villkor fér vardepappershandel.

Motiv till Erbjudandet
och anvéandning av
emissionslikvid

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrdckligt for att genomféra Bolagets affarsplan under
de kommande tolv manaderna. Bolaget behdver ytterligare kapital for att finansiera fortsatt kommersialisering av Tinearity
G1iEU, Storbritannien, USA och Oceanien, samt for att finansiera den I6pande verksamheten. Extra bolagsstdmma beslutade
darfor den 5juli 2024, att godkédnna styrelsens beslut att genomféra Foretrdédesemissionen.

Vid full teckning i Féretrddesemissionen berdknas Duearity tillféras en nettolikvid om 27,9 MSEK efter avdrag fér emissions-
kostnader om cirka 3,7 MSEK, varav garantiersattning utgor cirka 0,4 MSEK. Av nettolikviden fran emissionen kommer cirka 0,4
MSEK att anvandas for aterbetalning av brygglan som upptagits i samband med Féretrddesemissionen. Resterande belopp avses
disponeras for foljande andamal angivna i prioritetsordning med uppskattad fordelning av emissionslikviden angiven i procent:

« Kliniska studier och anvéandarstudier i syfte att accelerera forsaljning av Tinearity G1, cirka 40 procent;

« Forstarkning av resurser och kompetens i syfte att introducera Tinearity G1 pa nya marknader och understodja distributérer
och kliniker med férsaljningen, cirka 30 procent; och

« Teknisk utveckling och produktion, cirka 30 procent.

Om Foretradesemissionen fulltecknas utan att toppgarantidtagandet fran Fenja Capital Il A/S ("Fenja Capital") tas i ansprak,
kommer maximalt 4,0 MSEK av emissionslikviden att anvandas for aterbetalning av konvertibellan till Fenja Capital.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 2 som ges ut i Féretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier
kommer Bolaget i oktober 2024 att tillféras en likvid om ytterligare l&gst cirka 5,3 MSEK och hdgst cirka 31,6 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader om hégst cirka 2,8 MSEK, beroende pé slutlig teckningskurs. Nettolikviden fran utnyttjandet
av teckningsoptionerna avses att anvandas till fortsatt kommersialisering av Tinearity G1.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 3 som ges ut i Féretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier
kommer Bolaget i mars 2025 att tillféras en likvid om ytterligare ldgst cirka 5,3 MSEK och hogst cirka 42,1 MSEK, fére avdrag
for emissionskostnader om hogst cirka 3,8 MSEK, beroende pa slutlig teckningskurs. Nettolikviden fran utnyttjandet av
teckningsoptionerna avses att anvandas till fortsatt kommersialisering av Tinearity G1.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomfoéras eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflddet inte utvecklas
i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behdva genomfdra ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle
kunna utgdras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets agare. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att
Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

Intressen och intressekonflikter

Véastra Hamnen ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och erhaller en pa férhand avtalad ersattning
for utforda tjanster i samband med Erbjudandet, dar ersattningen &r beroende av utfallet i Erbjudandet. Nordic Issuing ar
emissionsinstitut avseende Erbjudandet och erhéaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl ar legal radgivare till Duearity i samband med Foretradesemissionen och erhaller ersatt-
ning for utférda tjanster enligt I6pande rakning. Darutdver har Vastra Hamnen, Nordic Issuing och Advokatfirman Lindahlinga
ekonomiska eller andra intressen i Foretrédesemissionen.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsataganden fran ett antal befintliga aktiedgare, inklusive
personer ur Bolagets styrelse och ledning, och fran leverantérer om totalt cirka 1,9 MSEK, motsvarande cirka 6,0 procent av
Foretradesemissionen. De som Idmnat teckningsataganden har fordringar mot Bolaget som motsvarar storleken pa lamnade
teckningsataganden och som de avser att kvitta som betalning for tecknade aktier. Darutéver har Duearity ingatt avtal om en sa
kallad toppgaranti, om totalt 4,0 MSEK, motsvarande cirka 12,7 procent av Féretradesemissionen, med Fenja Capital. Garanten
har en fordran mot Bolaget som técker hela beloppet av toppgarantin och garanten avser att kvitta denna fordran som betalning
for tecknade aktier, for det fall garantin utnyttjas. Foretradesemissionen omfattas darmed av tecknings- och garantidtaganden om
totalt cirka 5,9 MSEK, motsvarande cirka 18,6 procent av emissionslikviden. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsataganden.
For lamnade garantidtaganden utgar kontant ersattning om 10 procent av det garanterade beloppet. Ingdngna tecknings- och
garantidtaganden &r inte sakrade genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissionsga-
ranter att avtalad ersattning utbetalas kontant i enlighet med ingdngna garantidtaganden, bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna somienlighet med ovanstadende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretrddesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Duearity &r ansvarig for innehallet i Prospek-
tet. Enligt styrelsens kdannedom 6verensstammer den infor-
mation som ges i Prospektet med sakférhallandena och att
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har
utelamnats. Duearitys nuvarande styrelsesammansattning
presenteras nedan.

Namn Position
Peter Arndt Ordférande
Robert Teklic Ledamot
Johan Larsson Ledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansin-
spektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkan-
nande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospek-
tet. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det
ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15 i Prospektférordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar attinformation frén tredje part har atergetts korrekt
och att sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhallan-
den har utelamnats som skulle géra den atergivna informatio-
nen felaktig eller vilseledande.
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KALLFORTECKNING
https://mfn.se/a/duearity/tinearity-g1-har-god-klinisk-
effekt-pa-tinnituspatienter-positiva-resultat-fran-pilot-
studien-i-portugal.

"Att leva med tinnitus", Hérselskadades Riksforbund, (2017).

"

"Researcher: "Not enough attention is paid to tinnitus"",
Karolinska Institutet, (2020).

"Global Prevalence and Incidence of Tinnitus. A Systematic
Review and Meta-analysis", Carlotta M. Jarach; Alessandra
Lugo; Marco Scala; et al, (2022). https://jamanetwork.com/
journals/jamaneurology/fullarticle/2795168.

"Video gamers worldwide may be risking irreversible hea-
ring loss andj/or tinnitus", WHO, (2024). https://www.who.
int/news/item/17-01-2024-video-gamers-worldwide-
may-be-risking-irreversible-hearing-loss-and-or-tinnitus.
"Tinnitus", 1177 vardguiden, (2020).

"Why Is There No Cure for Tinnitus?", Frontiers in Neuros-
cience, McFerran. D, Stockdale. D, Holme, (2019).

"Quality of life in patients with tinnitud and sensorineural
hearing loss", B-ENT, Zarenoe, R., and Ledin, T. (2014).

"Changes in Tinnitus Experiences During the COVID- Pan-
demic" Rawson. T, Front. Public Health, (2020).

"Tinnitus Prevalence in the Adult Population—Results from
the Gutenberg Health Study", Hackenberg, B., et al. (2023).
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC10052845/.

"World Population”, Worldmeter, (2023).

"Tinnitus retraining therapy" P.J. Jastreboff, (2007). DOI:
https://doi.org/10.1016/S0079-6123(07)66040-3.

"Medicintekniska produkter - Ledningssystem for kva-
litet - Krav fér regulatoriska dndamal (ISO 13485:2016)",
Svenska Institutet for Standarder, https://www.sis.se/pro-
dukter/foretagsorganisation/foretagsorganisation-och-
foretagsledning-ledningssystem/ledningssystem/sse-
niso1348520162/.

Motiv for Erbjudandet

Duearity grundades 2020 och har pa bara fyra ar lyckats
utveckla en tinnitusprodukt, Tinearity G1, som har blivit mark-
nadsgodkand och borjat sdljas pa flera marknader. Fram-
gent ligger Bolagets priméra fokus pé att 6ka férséaljningen
av produkten. Bolaget har hittat ett arbetssatt som forvantas
leda till goda resultat, dels genom att éverlata forsaljningen
till distributérer med lang erfarenhet och breda natverk inom
omradet 6ron-nasa-hals, dels genom att understodja dem
med digital marknadsféring. Bolaget har idag avtal med tio
distributérer som verkar pa tolv marknader i Europa, Stor-
britannien, USA och Oceanien. Darutéver for Bolaget samtal
med distributérer som técker ytterligare atta lander i Europa,
Asien och Mellanostern.

Duearity kommer dven att fokusera pa att genomféra stu-
dier vilka syftar till att vaxla upp forsaljningen ytterligare och
underlatta intrddet i nationella och regionala subventions-
system. En studie som har genomforts visade att 70 procent
av patienterna upplevde en forbattring av sina tinnitussym-
tom genom anvandning av Tinearity G1.! Vidare ar kliniska
studier forberedda vid Santa Maria Hospital i Portugal samt
Stanford University och Pittsburg Medical Center i USA. Dar-
utéver kommer inom kort en anvandarstudie att startai Virgi-
niai USA, kopplad till Veteran Affairs som representerar Bola-
gets storsta och viktigaste malgrupp i USA.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapi-
talet inte ar tillrackligt for att genomféra Bolagets affarsplan
under de kommande tolv manaderna. Bolaget behover ytter-
ligare kapital for att finansiera fortsatt kommersialisering av
Tinearity G1 i EU, Storbritannien, USA och Oceanien, samt
for att finansiera den I6pande verksamheten. Extra bolags-
stamma beslutade darfér den 5 juli 2024, att godkanna sty-
relsens beslut att genomfora Féretradesemissionen.

Vid full teckning i Foretradesemissionen berdknas Due-
arity tillféras en nettolikvid om 27,9 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 3,7 MSEK, varav garantiersatt-
ning utgor cirka 0,4 MSEK. Av nettolikviden fran emissionen
kommer cirka 0,4 MSEK att anvandas for aterbetalning av
brygglédn som upptagits i samband med Foretradesemissio-
nen. Resterande belopp avses disponeras for foljande anda-
mal angivna i prioritetsordning med uppskattad férdelning av
emissionslikviden angiven i procent:

« Kliniska studier och anvandarstudier i syfte att accelerera
forsaljning av Tinearity G1, cirka 40 procent;

» Forstarkning av resurser och kompetens i syfte att introdu-
cera Tinearity G1 pa nya marknader och understédja distri-
butdrer och kliniker med forsaljningen, cirka 30 procent; och

« Teknisk utveckling och produktion, cirka 30 procent.

1 https://mfn.se/a/duearity/tinearity-g1-har-god-klinisk-effekt-pa-tinnituspa-
tienter-positiva-resultat-fran-pilotstudien-i-portugal.

Om Foretradesemissionen fulltecknas utan att toppga-
rantidtagandet fran Fenja Capital Il A/S ("Fenja Capital") tas i
ansprak, kommer maximalt 4,0 MSEK av emissionslikviden att
anvandas for aterbetalning av konvertibellan till Fenja Capital.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 2 som
ges utiForetradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier
kommer Bolaget i oktober 2024 att tillféras en likvid om ytter-
ligare lagst cirka 5,3 MSEK och hogst cirka 31,6 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader om hogst cirka 2,8 MSEK,
beroende pa slutlig teckningskurs. Nettolikviden fran utnytt-
jandet av teckningsoptionerna avses att anvandas till fortsatt
kommersialisering av Tinearity G1.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 3 som
ges utiForetradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier
kommer Bolaget i mars 2025 att tillféras en likvid om ytter-
ligare lagst cirka 5,3 MSEK och hogst cirka 42,1 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader om hogst cirka 3,8 MSEK,
beroende pa slutlig teckningskurs. Nettolikviden fran utnytt-
jandet av teckningsoptionerna avses att anvandas till fortsatt
kommersialisering av Tinearity G1.

Skulle den férvantande emissionslikviden inte inflyta som
planerat och skulle Duearity inte lyckas genera intakter eller
genomfora kostnadsnedskarningar, kan Bolaget tvingas
behodva sdka ytterligare extern finansiering och senarelagga
eller avbryta utvecklings- och forsaljningsinsatser. Detta
kan i forlangningen innebara att Bolagets verksamhet kan
behdva begransas eller bedrivas i lagre takt an berdknat
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas, och det finns
en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolagets forsatts i rekonstruktion, eller, i var-
sta fall, konkurs. Ingdngna tecknings- och garantidtaganden
ar inte sdkrade genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang.

RADGIVARE

Vastra Hamnen ar finansiell rédgivare till Duearity i samband
med Foretradesemissionen. Advokatfirman Lindahl ar legal
radgivare och Nordic Issuing agerar emissionsinstitut i sam-
band med Foretradesemissionen. Vastra Hamnen, Advokat-
firman Lindahl och Nordic Issuing friskriver sig fran allt ansvar
i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska kon-
sekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet, da samt-
liga uppgifter i Prospektet harrér fran Duearity och styrelsen
for Duearity ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
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https://mfn.se/a/duearity/tinearity-g1-har-god-klinisk-effekt-pa-tinnituspatienter-positiva-resultat-fran-pilotstudien-i-portugal
https://mfn.se/a/duearity/tinearity-g1-har-god-klinisk-effekt-pa-tinnituspatienter-positiva-resultat-fran-pilotstudien-i-portugal
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INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Véastra Hamnen ar finansiell rddgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet och erhdller en pa forhand avtalad ersattning
for utforda tjanster i samband med Erbjudandet, dar ersatt-
ningen ar beroende av utfallet i Erbjudandet. Nordic Issuing
ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet och erhéller en pa
férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl &r legal radgivare till Due-
arity i samband med Foretradesemissionen och erhdller ersatt-
ning for utforda tjanster enligt Idpande rakning. Darutdver har
Vastra Hamnen, Nordic Issuing och Advokatfirman Lindahlinga
ekonomiska eller andra intressen i Foretrédesemissionen.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhal-
lit teckningsataganden fran ett antal befintliga aktiedgare,
inklusive personer ur Bolagets styrelse och ledning, och fran
leverantdrer om totalt cirka 1,9 MSEK, motsvarande cirka 6,0
procent av Foretradesemissionen. De som lamnat tecknings-
ataganden har fordringar mot Bolaget som motsvarar storle-
ken pa lamnade teckningsataganden och som de avser att
kvitta som betalning for tecknade aktier. Darutdver har Due-
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arity ingatt avtal om en sd kallad toppgaranti, om totalt 4,0
MSEK, motsvarande cirka 12,7 procent av Féretradesemissio-
nen, med Fenja Capital. Garanten har en fordran mot Bolaget
som tacker hela beloppet av toppgarantin och garanten avser
att kvitta denna fordran som betalning fér tecknade aktier, for
det fall garantin utnyttjas. Foretradesemissionen omfattas
darmed av tecknings- och garantidtaganden om totalt cirka
5,9 MSEK, motsvarande cirka 18,6 procent av emissionslikvi-
den. Ingen erséattning utgar for IAmnade teckningsataganden.
For lamnade garantidtaganden utgar kontant ersattning om
10 procent av det garanterade beloppet. Ingangna tecknings-
och garantidtaganden &r inte sdkrade genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utbver ovanstdende partersintresse att Féretraddesemissio-
nen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissions-
garanter att avtalad ersattning utbetalas kontantienlighet med
ingdngna garantidtaganden, bedéms det inte féreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekono-
miska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

Strategi, resultat och foretagsklimat

- Marknadsoversikt

Att drabbas av tinnitus innebar att man hor ljud som saknar
en extern kdlla. Detta kan ge sig i uttryck som pipljud, tjut,
toner, visslande och brus. Tinnitus kan leda till en rad olika
besvar for dem som blir drabbade, sdsom sémnproblem, oro,
depression och koncentrationssvarigheter.! Dessa leder i sin
tur till kostnader for samhallet.?

Cirka 14,4 procent av befolkningen i EU, USA och Ocea-
nien har tinnitus och cirka 2,3 procent av populationen har sa
besvarande tinnitus att de ar i behov av vard, enligt en meta-
studie frdn 2022.3 Tinnitus finns bland manniskor fran alla
aldersgrupper, men det finns en Gverrepresentation bland
aldre. Ungas bruk av horlurar, speciellt i miljder med redan
hoga bakgrundsljud, ses ocksd som skadligt beteende och
beddms utgdra en risk.*® En sarskilt utsatt grupp ar de som
spelar datorspel dar ljudet tas in i ronen via horlurar.®

Tinnitus kan i dagslaget inte botas utan enbart lindras.
Detta kan till exempel uppnés genom kognitiv beteendete-
rapi (KBT), horselhjalpmedel, fysioterapi, sa kallad maskering
som innebar att man spelar upp andra ljud fér att minska upp-
marksamheten for tinnitusljudet och aven tinnitus omskol-
ningsterapi (Tinnitus Retraining Therapy, TRT) vilket betyder
att man med KBT i kombination med ljudterapi, exempel-
vis vitt brus, distraherar hjarnan sd att den reagerar mindre
negativt pa tinnitus.”

BEHOVET

Det finns ett flertal orsaker till tinnitus. Bland till de vanligare
hor bullerskador, horselnedsattning, horselskador och kon-
sumtion av olika lakemedel.® Detta innebar dock en viss pro-
blematik vad galler utvecklingen av lakemedel for tinnitus,

1 "Attleva med tinnitus", Horselskadades Riksférbund, (2017).
2 "Researcher: "Not enough attention is paid to tinnitus"", Karolinska Institutet, (2020).

3 "Global Prevalence and Incidence of Tinnitus. A Systematic Review and Me-
ta-analysis", Carlotta M. Jarach; Alessandra Lugo; Marco Scala; et al, (2022).

4 "Researcher: "Not enough attention is paid to tinnitus"", Karolinska Institutet, (2020).
5 Attleva med tinnitus", Hérselskadades Riksférbund, (2017).

6 "Video gamers worldwide may be risking irreversible hearing loss and/or
tinnitus”, WHO, (2024).

7 "Att leva med tinnitus", Hérselskadades Riksférbund, (2017).
8 "Tinnitus", 1177 vardguiden, 2020.

och idag finns det inget specifikt rekommenderat lakemedel
for tinnitusbehandling. De behandlingar som finns tillgang-
ligaidag tar ofta sikte pa de psykiska besvéaren som ofta upp-
kommer i och med tinnitus, snarare an det sjalva subjektiva
tinnitusljudet. | Sverige rekommenderas KBT (kognitiv bete-
endeterapi) for att drabbade ska kunna hantera symptomen
som uppstar till foljd av tinnitus, sdsom angest, smnbesvar
och problem i drabbades privatliv samt pa arbetsplatsen. Det
ar svart att hitta mer effektiva behandlingar som léser sjalva
grundproblemet. Detta forsvaras dven pa grund av att det
idag inte finns s& pass stora resurser for forskning inom tinni-
tus.? Det finns enligt Bolaget ett stort globalt behov pa mark-
naden da drabbade kénner sig ignorerade. Vid undersékning
och test av befintlig behandling av tinnitus har data visat att
berdrda upplever foljande symptom:

« 77 procent upplever minskad uppmarksamhet.

« 63 procent upplever stress och angest.

Enbart 63 procent upplevde en minskning av tinnituslju-
det och 57 procent ett fullstdndigt avlidgsnande fran tinnitus.
Vid fragan "hur effektivt behandlar varden din tinnitus?" sva-
rade 82,6 procent "inte alls effektivt" eller "inte sa effektivt".0
| Sverige utfordes en studie som visade att 46,5 procent inte
var ndjda med behandling som de hade mottagit for deras
tinnitus." Darav finns det ett behov pd marknaden bade glo-
balt och i Sverige for en produkt som, likt Duearitys, skulle
kunna I6sa grundproblemet med tinnitusljuden.

COVID-19 har ocksé visat sig forvarra manniskors befint-
liga tinnitusbesvar. 40 procent rapporterar att deras symtom
har férvarrats i och med insjuknandet i Corona.”?

9 "Researcher: "Not enough attention is paid to tinnitus"", Karolinska Institutet, (2020).

10 "Why Is There No Cure for Tinnitus?", Frontiers in Neuroscience, McFerran.
D, Stockdale. D, Holme.

11 "Quality of life in patients with tinnitud and sensorineural hearing loss", B-ENT,
Zarenoe, R., and Ledin, T. (2014).

12 "Changes in Tinnitus Experiences During the COVID- Pandemic", Rawson. T,
Front. Public Health, (2020).
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MARKNADSSTORLEK
| dagslaget innebdr tinnitus samhéllsekonomiska kostnader, d& tusentals manniskor drabbas varje ar bara i Sverige.”® | Storbri-
tannien berdknade man att kostnaden for behandlingen per tinnitusdrabbad patient ar 2016 uppgick till 717 GBP per patient.
Detta innebér en total kostnad pa 750 miljoner GBP for hela aret, vilket utgjorde 0,6 procent fér den arliga sjukvardsbudgeten.
De samhéllsmassiga kostnaderna for tinnitus beraknas vara 2,7 miljarder GBP arligen. En nederlandsk studie visade att kostna-
den for en tinnitusdrabbad patient genomsnittligen uppgick till 1544 euro per ar. | Europa uppskattade man att det ar 13 miljoner
méanniskor som aktivt skte hjalp for sin tinnitus &r 2005.1

Mot bakgrund av att 2,3 procent enligt en metastudie har sa svara problem att de ar i behov av vard, samt att Bolaget
fokuserar pa de 20-22 procent i denna grupp som antingen har normal horsel eller mild hdrselnedsattning men ej anvander
horselhjalpmedel™6, ar Bolagets marknad enligt foljande:

Antal i befolkningen, i miljoner, som anses vara

- Verksamhetsoversikt

DUEARITY bedriver verksamhet fér framtagning av nya behandlingsmetoder av Tinnitus. Bolagets affarsidé &r att erbjuda unika
|6sningariform av Tinearity G1 och Tinearity-Al. Tinearity G1 dverfor vitt brus med hjalp av benledningsteknik (bone conduction
technology) till innerdrat i syfte att lindra symptom och underlatta vardagen fér dem som lider eller besvaras av tinnitus. Pro-
dukten saljs i dagsldget via distributérer i EU, Storbritannien, USA och Nya Zeeland. Tinearity-Al finns pa& produktplanen och ska

Omréde Befolkning, miljoner™ Bolagets malgrupp
EU 450 2,5
USA 330 1,7
Australien & Nya Zeeland 31 0,2

13 "Researcher: "Not enough attention is paid to tinnitus"", Karolinska Institutet, (2020).
14 "Why Is There No Cure for Tinnitus?", Frontiers in Neuroscience, McFerran. D, Stockdale. D, Holme. R, Large. C, Baguley. D, (2019).

5 "Global Prevalence and Incidence of Tinnitus. A Systematic Review and Meta-analysis", Carlotta M. Jarach; Alessandra Lugo; Marco Scala; et al, (2022).

- =

6 "Tinnitus Prevalence in the Adult Population—Results from the Gutenberg Health Study", Hackenberg, B., et al. (2023).

-

7 "World Population", Worldmeter (2023).
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hjalpa personer att bemastra sina besvar av tinnitus. Bolaget har per dagen for Prospektet totalt 4 anstallda i Sverige.

PRODUKTER

Tinearity G1

Det som sérskiljer Tinearity G1fran 6vriga lésningar pa mark-
naden ar att en ljudgenerator genererar icke-invasivt vitt
brus direktiniodrat, via skallbenet, placeratien minimal intel-
ligent adapter som placeras bakom oronen. Tinearity G1 ar
liten och flexibel vilket enligt Bolaget kan anses vara unikt
pa marknaden.

Metoden att dverfora ljud med hérapparater via skallbe-
net bendmns benledningsteknologi, vilket ar en vedertagen
teknologi som anvénts i cirka 40 ar, sdval invasivt som icke-
invasivt. Tinearity ar icke-invasiv. Det unika med Tinearity
G1 ar enligt Bolaget att den ar en icke-invasiv produkt som
forin vitt brus via skallbenet och ar avsedd att anvandas vid
behandling av tinnitus.

Det finns ett antal relevanta tekniker som anvants for att
forverkliga produkten, alla i ndgon form redan existerande
pa marknaden, dock inte med syftet att behandla tinnitus.
Dessa tekniker har paketerats in i Tinearity G1, vilken bestar
av tre komponenter:

» Den forsta komponenten &r en ljudgenerator som bestar av
mikroelektroniska kretsar, induktiva laddningskomponen-
ter och mikrobatteri.

« Den andra komponenten ar en specialdesignad adapter
(endagsplaster) dar ljudgeneratorn appliceras med kopp-
ling for det dagliga bruket.

Den tredje komponenten &r en tradlos energidverforing via
en induktiv laddningsplatta fér uppladdning av batteri da

ljudgeneratorn inte anvands.

Tinearity G1 P -
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Bolagets produkt éar fardigutvecklad, CE-markt i EU,
510(k)-godkand i USA samt medicintekniskt godkand i Stor-
britannien och Nya Zeeland. Bolaget forvantar sig aven TGA-
godkannande i H2 2024 i Australien. De medicintekniska
godkdnnandena visar pd att Tinearity G1ar kliniskt andamals-
enlig, det vill sdga att den anses ha klinisk effekt och att den
darmed kan anvandas av personer med tinnitus, antingen for
att sjalva behandla och lindra sin tinnitus, eller inom ramen
for vedertagna behandlingsmetoder dar vitt brus ingar.

Tinearity har sélts till patienter i EU sedan januari 2023 och
i USA sedan juli 2023 efter erhdllna marknadsgodkéannan-
den. Déarefter har produkten erhallit godkdnnanden i Storbri-
tannien och Nya Zeeland. Totalt har cirka 1 400 Tinearity G1
sélts till sdval patienter som kliniker sedan januari 2023, varav
merparten har salts i EU.

Bolagets plan ar att successivt utveckla Tinearity G1genom
att addera funktioner, till exempel mojliggoéra styrning med
mobiltelefon via bluetooth. Méalsattningen ar att Tineartity G1
ska anvandas savél av Bolagets nuvarande malgrupp som av
dem som besvaras av tinnitus och anvander horselhjalpmedel.

Foérdelar med behandlingen

Duearitys produkt syftar till att applicera en fungerande
behandling for tinnitus praktiskt i vardagen. Bolagets tek-
nologi och metod baseras pa tinnitus omskolningsterapi
och det finns ett antal studier inom omradet. KBT ar sedan
cirka 40 ar tillbaka en vedertagen metod for att lindra tinnitus
och bestar av dels kognitiv beteendeterapi, dels behandling
med vitt brus. Tinearity G1 bygger pa vitt brus och darmed
en vedertagen metod. Benledningsteknik anvands ocksa

CEnagg
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sedan manga ar tillbaka bland horselskadade dar anvandning
underbyggts med ett flertal studier.”® Det finns enligt Bolaget
en rad fordelar med Duearitys produkt:

- Den bygger pa en vetenskapligt bevisad och vedertagen
behandlingsmetod och de forsta vetenskapliga studierna
inom tinnitus omskolningsterapi genomférdes redan pa
1990-talet.

» Det unika med Tinearity G1 ar att den ar mycket liten och
placeras bakom ¢ronen med hjélp av sjalvhaftande adap-
trar (endagsplaster). Andra I6sningar som finns idag och
som bygger pa benledningsteknik kraver en bygel som
|6per fran det ena orat till det andra och de ar darutéver
inte medicintekniskt certifierade.

 Tinearity G1 utgér inte nagot hinder for personer som
behandlar sin tinnitus. Alternativa I6sningar kan till exem-
pel inte anvandas nar man ligger ner, sover, utdvar vissa
sporter och fritidsaktiviteter eller i arbetet.

« Duearitys l16sning innebar att 6rongangen ar fri. Flera alter-
nativa lésningar innebar att man placerar horselhjdlpme-
del eller "6ronproppar” i dronen vilket leder till obehag och
utgor ett hinder for behandling savél dagtid som nattetid.

Tinearity-Al

Tinearity-Al ar en systemldsning under utveckling som bestar
av en kombination av en aktivitetsklocka, en app och moln-
tjanst samt en vidareutvecklad Tinearity G1 som samlar in
information som ar vardefull for dels personer med tinni-
tus, dels for forskare, lakare, audiologer och audionomer i
behandlingen av patienter med tinnitus.

Tinearity-Al ar en innovation som utgar ifran det faktum
att flertalet personer med tinnitus upplever varierade tinni-
tussymptom éver tid beroende pa olika situationer som upp-
star i vardagen. Symptomen forvarras av olika situationer
under arbetet eller under fritiden. Antagandet ar att det for
manga ar svart att avgora vad som framkallar en férsamring
av symptomen.

Tinearity-Al ska kontinuerligt samla in kroppsvarden
sasom puls och blodtryck med en aktivitetsklocka. Informa-
tionen samlas i en molntjanst och med algoritmer analyse-
ras denna. Informationen kompletteras med personens egna
upplevelser vilka samlas in genom en app. Malsattningen
ar att Tinearity-Al efter ndgra manaders anvandning ska
kunna forutse nar personens symptom ar pd vag att forvarras
genom att detektera férandrade kroppsvarden i ett tidigt sta-
dium vilket ger mojlighet att varna personen att en férandring
ar pa vag att ske och att denne da ska ges stérre mojligheter
att mentalt hantera detta. Malsattningen ar att personer med
tinnitus ska ges mojlighet att bemdastra och ta kommandot
Over sina symptom och kdnna en psykologisk trygghet i vet-
skapen om att bli férvarnad av férandringar.

18 Tinnitus retraining therapy" P.J. Jastreboff, (2007).
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En sa kallad proof of concept (POC) &r genomford med bra
resultat d&d POC:en visar att det ar tekniskt mojligt att samla in
kroppsvarden och samla dessa i en app och i en molntjanst.
Utifrdn POC:en kan den tekniska plattformen till Tinearity-Al
utvecklas framgent. Projektet kommer att bestd av utveck-
ling av uppkopplingsbara ljudelement, utveckling av applos-
ning och molntjanst samt utveckling av en enhet for matning
av kroppsvarden. Vidare kommer det att kravas studier for att
erhalla godkdnnanden, exempelvis CE-godkdnnande.

KONKURRERANDE LOSNINGAR

Det finns existerande lésningar i dagslaget som med olika
metoder sander vitt brus. Existerande I6sningar som baseras
pa benledningsteknik utgdr ofta hinder i vardagen dé de kan
falla av vid rérelser och det gar heller inte att ligga ner med
dem. Darmed kan behandling av tinnitus inte ske under alla
dygnets timmar.

« Att lyssna pa vitt brus med horlurar eller s& kallade in ear-
horlurar kan leda till problem i 6rongéngen och smérta nar
de anvands under en langre tid och nar anvandaren ligger
ner. Dessa utgor i dessa fall ett hinder saval dagtid som
nattetid. Dessa ar inte medicintekniskt klassade och har
inte verifierat vitt brus, vilket ar fallet med Tinearity G1.

Traditionell hérapparat med vitt brus-funktion kan for vissa
leda till problem i 6rongadngen och smérta da anvandaren
ligger ner med hérapparaten. Aven dessa utgér ett hinder
for behandling och lindring under dygnets alla timmar.

» Det finns en rad externa ljudkallor i form av hogtalare och
hogtalare i kuddar. Dessa innebér att personer som ska
behandla och lindra sin tinnitus inte kan vara mobila. Dessa
ar inte medicintekniskt klassade, har heller inte verifierat
vitt brus och bolaget anser att de ar mindre lampliga for att
behandla tinnitus.

Darutover finns det ett antal 6vriga metoder som inte ar
medicintekniskt klassade eller verifierade, till exempel ljus-
terapi och olika typer av érondroppar.

Bolagets produkt Tinearity G1 innebar att en person kan
behandla sin tinnitus med vitt brus enligt rekommendationen
6-8 timmar oavsett tid pa dygnet och utgoéringet hinder i var-
dagen. D& Tinearity G1 &r medicintekniskt klassad kan den
saljas till Kliniker.

AFFARSMODELL & STRATEGI

Med Tinearity G1 skapar Duearity intikter dels via engangs-
férsaljining av enheten (ljudgeneratorn), dels aterkommande
intékter via forsaljning av adaptrar, da konstruktionen av
enheten, adaptern och hur enheten fasts vid plastret med-
for att alternativa plaster eller tejper inte kan anvandas for
att applicera enheten mot huden och skallbenet bakom 6ro-

nen. Tinearity-Al ska generera intakter via engangsforsalj-
ning av ljudelement, adaptrar samt darutéver manadsabon-
nemang pa appen som ska séljas via bland annat App Store
och Google Play.

Duearitys malgrupp ar personer som lider eller har besvar
av att ha tinnitus och som vill behandla eller lindra sina
besvar. Da tinnitus &r en akomma som drabbar alla yrkes- och
aldersgrupper, innebar det att malgruppen ar synnerligen
bred. 14,4 procent av befolkningen i EU, USA och Oceanien
har tinnitus. 2,3 procent av populationen har sd svara besvar
att de ar i behov av vard. Bolaget fokuserar pa 20-22 pro-
cent av dessa grupper da dessa antingen har normal horsel
(10 procent) eller har mild hérselnedsattning men anvander ej
horselhjélpmedel (10-12 procent).'#:2°

Personer som drabbats av svar eller besvarande tinnitus har
i stor utstrackning s& stora besvér att hans eller hennes var-
dag péverkas negativt i form av exempelvis sémnsvarigheter,
depression och svarigheter att delta i arbetslivet. Detta medfor
att personer som drabbas av svar tinnitus har ett stort person-
ligtintresse av att lindra besvaren, och bendgenheten att sdka
hjalp for sin tinnitus ar darfor enligt Bolagets bedémning stor.

Duearitys viktigaste forsaljningskanal ar sedan som-
maren 2023 distributérer som har goda kunskaper inom
omradet tinnitus samt ett upparbetat natverk bestaende av
kliniker, lakare, audionomer och professorer, dar tinnituspa-
tienter traffar éron-nasa-hals-ldkare och audionomer och
ges behandlingsrad. | USA kommer Bolagets distributorer att
salja till kliniker i de flesta delstater.

Bolaget har under 2023 introducerat Tinearity G1i USA da
Bolaget ser USA som en viktig marknad med tanke pa dess
storlek och antal tinnitusdrabbade. Duearity startade ett dot-
terbolag, Duearity Americas Inc, i USA under mars 2023 for
att bedriva verksamhet mot den amerikanska marknaden
samt USA:s livsmedels- och lakemedelsmyndighet FDA. FDA
gav Tinearity G1 marknadsgodkannande, s& kallad 510(k)-
clearance, i juni 2023 och marknadsféring och férséljning av
Tinearity G1i USA har startat.

19 Global Prevalence and Incidence of Tinnitus. A Systematic Review and Me-
ta-analysis", Carlotta M. Jarach; Alessandra Lugo; Marco Scala; et al, (2022).

20 "Tinnitus Prevalence in the Adult Population—Results from the Gutenberg
Health Study", Hackenberg, B., et al. (2023).

USA ar varldens stérsta marknad for medicintekniska pro-
dukter och Duearity Americas Inc. har de senaste manaderna
fort samtal med bland annat lakare och audiologer/audio-
nomer i USA gallande Tinearity G1 och lindring av tinnitus.
Responsen har varit positiv dd samarbeten ingatts med kli-
niker och Tinearity G1 har av dessa partners beddmts kunna
ha en viktig funktion vid sdval maskering av tinnitus som
vid behandling med tinnitus omskolningsterapi. Per dagen
for Prospektet har fler an 50 kliniker i USA ingatt avtal, utan
bindande atagande om att kdpa produkten, med Duearity
Americas Inc. om att erbjuda tinnituspatienter Tinearity G1.
Séljprocessen i USA gar till enligt féljande. Patienten koper
Tinearity G1 av kliniken som i sin tur kdper produkten fran
nagon av Bolagets distributorer i USA, Oaktree eller Westone.
Distributérerna koper Tinearity G1 av Bolaget till ett pa for-
hand bestamt pris. Darefter lagger distributéren pa sin mar-
ginal i forsaljning till kliniker somi sin tur adderar marginal nar
Tinearity G1 saljs till patienten.

Duearity har sedan 2021 bedrivit marknadsféring bland
annat pa sociala medier och genom sokordsoptimering och
darigenom drivit mycket trafik till Bolagets och distributorer-
nas hemsidor. Utbver vidare investeringar i marknadsforing,
avser Bolaget ocksa att investera i tva kliniska studier, dels
en vid Santa Maria Hospital i Portugal, dels en vid Stanford
University och Pittsburg Medical Center i USA. Darutéver
planerar Bolaget att genomféra en anvandarstudie, kopplad
till Veteran Affairs i Virgina, USA. Syftet ar att visa produk-
tens effekt vilket i sin tur syftar till att understddja marknads-
foringen och forsaljningen. Studierna ska darfor syfta till att
visa att Tinearity G1 har samma eller battre effekt an nuva-
rande hjalpmedel, men ocksé starka Bolaget i arbetet med att
knyta kontakt med lakare, kliniker och forskare samt distribu-
torer och apotek.

Genomforda studier med goda resultat kan ocksd med-
fora 6kade chanser for Tinearity G1 att omfattas av subven-
tionssystem genom statliga eller forsakringsbaserade ersatt-
ningsmodeller i olika lander. | vissa lander finns inga sddana
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statliga ersattningssystem alls, utan dessa kan vara helt
baserade pa forsakringssystem eller saknas helt. | sddana fall
brukar patientorganisationer, som exempelvis American Tin-
nitus Association i USA, kunna ge patienter stdd och hjalp till
behandling. For att nd ut till dessa system krévs kontakt med
nationella halso- och sjukvardsmyndigheter, forsakringsbo-
lag samt ideella foreningar och processerna och kraven som
kravs for att en produkt att omfattas ett subventionssystem
skiljer sig at mellan de olika marknaderna. P& grund av sys-
temens varierande natur tar processerna ocksd olika lang tid
men Bolagets uppfattning ar att fler studier och god klinisk
evidens generellt underlattar detta arbete.

Produktion och underleverantérer

Duearity har etablerade samarbeten med tva underleveran-
torer som har férméga att producera elektroniken och adap-
trarna till Tinearity G1i enlighet med krav pa pris, kvalitet och
kvantitet. Underleverantorerna ar etablerade producenter,
de ar 1SO13485-certifierade?' och arbetar i enlighet med
FDA:s regelverk och har darutdver aven granskats av Duea-
rity. De tva underleverantérerna har deltagit i produktutveck-
lingen och produktionsanpassningen hanterar saval produk-
tion som distribution av Tinearity G1. Bolaget har i dagslaget
kapacitet att forhallandevis snabbt skala upp produktionen
av Tinearity G1 startkit och adaptrar.

Vidare har Bolaget helt och hallet automatiserat produk-
tionen av adaptrar och darigenom sankt produktionspriset
per adapter med cirka 20-25 procent, vilket har férbattrat
bruttomarginalen avsevart.

Prissattning och bruttomarginal

Bolagets bruttomarginaler ar goda da Bolaget bedémer att
betalningsviljan for produkterna ar mycket hég medan pro-
duktionskostnaden ar 1dg. Med hogre volym bedémer bola-
get att det finns goda mojligheter att ytterligare férbattra
produktionskostnaden. Produktmarginalen kommer dock att
variera nagot beroende p& marknad. Vid prissattningen av
produkterna har hansyn tagits till redan existerande I6sningar
pa marknaden, till exempel hérapparater med vitt brus. Pro-
duktmarginalen per patient om denne anvander Tinearity G1
sex manader uppgar till cirka 80 procent.

21 https://www.sis.se/produkter/foretagsorganisation/foretagsorganisa-
tion-och-foretagsledning-ledningssystem/ledningssystem/sseniso1348520162/.
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KUNDER OCH DISTRIBUTORER

Sverige och Norge

Duearity och Transistor ingick ett dterférsaljaravtal under
november 2022 for Sverige och Norge. Transistor har lang
erfarenhet av att sdlja produkter inom hérselomradet i de tva
l&nderna och har en kunddatabas bestdende av tusentals
personer som ar intresserade av produkter inom hdrselom-
radet. Bolaget har ratt att, jamte Duearity, marknadsféra och
sélja Tinearity G1i Sverige och Norge till kunder, bade privat-
kunder och till regioner.

Portugal

Duearity ingick i maj 2023 avtal med en distributor i Portu-
gal. Distributérsavtalet effektuerades direkt — distributoren
kopte produkter — och marknadsféringen i Portugal startade
under juni 2023. Distributéren har aven genomfoért en lanse-
ring av Tinearity G1i Portugal vilket skedde en konferens for
lakare och forskare inom otorhinolaryngologi, vetenskapen
om 6ron-, nds- och halssjukdomar. Responsen var positiv och
distributéren har registrerat Tinearity G1 i Portugals ersatt-
ningssystem (reimbursement), Infarmed. Bolaget férvantar
sig ett beslut om att inkludera Tinearity G1 i subventions-
systemet under 2024 eller 2025. Vidare har en av Portugals
ledande professorer, Prof. Leonel Luis, tillika en Key Opinion
Leaderi Europainom otorhinolaryngologi genomfort en pilot-
studie vilken uppvisade goda resultat — 70 procent av patien-
terna upplevde en lindring av sina tinnitussymtom.?? Studien
vantar pa att publiceras i en vetenskaplig tidskrift. Resulta-
tet fran studien presenterades pa ett symposium, The Portu-
guese National Otoneuro, i oktober 2023. Professorn ar verk-
samhetschef pa ett antal kliniker som tillhér sjukhusgruppen
Hospital Lusiadas. Anvandarstudien finansierades av klini-
ken och Duearity bidrog med Tinearity G1 for studien. Vidare
foreldste Duearitys marknadschef pa det nationella portugi-
siska 6ron-nésa-hals-dagarna infér cirka 140 ONH-l&kare.

Storbritannien

Duearity ingick i juli 2023 avtal med en distributér i Storbri-
tannien. Distributéren har genomfort en gedigen analys av
Tinearity G1:s forutsattningar i Storbritannien, bland annat
genom kontakter med expertis inom tinnitusomradet i form
av |dkare och audionomer.

22 https://mfn.se/a/duearity/tinearity-g1-har-god-klinisk-effekt-pa-tinnituspa-
tienter-positiva-resultat-fran-pilotstudien-i-portugal.

Oversikt
Avtal med Forséljning inletts

Marknad Marknadsgodkand distributor(er) pé marknaden Studier

Sverige och Norge Ja Ja Ja
Genomférd pilotstudie 2023 (vantar pa att publice-

Ronosl de & & ras). Klinisk studie med 100 patienter har initierats.
Prioriterad pilotstudie farvantas starta 2024,

Storbritannien Ja Ja Ja studie for ny indikation, hyperacusi, dvs ljud6-
verkanslighet, forvantas starta 2025.

Svriga Europa Ja Ja Ja Samtal med universitetssjukhuset i Utrecht om

d E Klinisk studie med forvantad start 2025.

Anvéndarstudie kopplad till Veteran Affairs i Virgi-
nia med 30 patienter forvantas starta 2024. Klinisk

USA Ja 2 Ja studie med 100 patienter vid Stanford University
och Pittsburg Medical Center férvantas starta 2024.

Nya Zeeland Ja Ja Ja

. Godkénnande fran TGA )
Australien forvantas i H2 2024 Ja Nej
Asien Nej Pagdende samtal Nej

Distributorsavtalet effektuerades direkt — distributéren
har kopt Tinearity G1 - och marknadsforingen och forsalj-
ningen i Storbritannien startade under augusti 2023. En rim-
lig malsattning enligt distributéren ar att efter full lansering
sélja fler an ett par tusen Tinearity G1 startkit per ar for att
darefter 6ka forsaljningen. Efter godkédnnande av den brit-
tiska myndigheten NHS (National Health Service) ar malsatt-
ningen att salja fler an 5 000 Tinearity G1 startkit per ar.

Distributoren avser att initiera en pilotstudie vilken ska
anvandas i syfte att Tinearity G1 ska godkénnas av NHS och
omfattas av det brittiska subventionssystemet. Tinearity G1
beréknas av Bolaget vara godkant av NHS under 2027. Om
Bolaget initierar en studie och resultaten ar goda kan Tinea-
rity G1 komma att godkannas som "New Invention" (ny upp-
finning) av myndigheten och darmed komma in i subven-
tionssystemet tidigare an 2027.

USA

Duearity Americas Inc har fram till och med dagen for Pro-
spektet tecknat avtal med fler an 50 kliniker i USA vilka utvar-
derat Tinearity G1 och som amnar képa produkten till tinnitus-
patienter. Bolaget genomférde de forsta forsaljningarna i USA
under det tredje kvartalet 2023. Duearity har darefter tecknat
avtal med tva nationella distributorer i USA, Oaktree Products

och Westone Laboratories, vilket innebdar att Duearity numer
Gvergatt till att enbart salja Tinearity G1 via distributérer. Som
ettled idenna utveckling reducerades personalstyrkaniDue-
arity Americas Inc med tva personer. Den tredje anstéllde i
USA har under maj avslutat sin tjanst for att ga éver till en viss-
tidstjanst pa konsultbasis pa Veteran Affairs, dar denne enligt
Bolaget har mycket goda kontakter. Malsattningen &r att en
av Dueritys distributorer i USA overtar ansvaret fran dotter-
bolaget som s& kallad "initial importer" (initial importér) samt
marknadsfor och saljer Tinearity G1till kliniker.

Med dessa atgarder minskas de I6pande kostnaderna
med mer dn sex miljoner kronor per ar, jamfort med tidigare
strategi med direktforsaljning och tre anstallda i landet.

Ytterligare europeiska lander
Duearity har darutéver ingatt avtal med distributorer i Tysk-
land, Benelux och Spanien.

Lander utanfor Europa och USA

Bolaget har ingatt distributérsavtal med aktoérer i Nya Zeeland
och Australien. Duearity for aven samtal med distributorer i
Asien. | de tilltdnkta asiatiska landerna kravs dock en regulato-
risk process som enligt Bolaget beraknas ta cirka ett till tva ar.
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MALSATTNINGAR

Det Idngsiktiga malet (10 ar) for Duearity ar att bli marknads-
ledande inom behandling av och lindring fér personer som
lider eller besvaras av tinnitus.

« 2025: Malet ar att ingd i 3 landers subventionssystem och
sdlja cirka 3 500 Tinearity G1-enheter och adaptrar samt
uppna break-even.?3

« 2026: Malsattningen ar att salja 8 000 Tinearity G1-enhe-
ter samt darutover adaptrar.

Malen for forsaljning och omséattning har utarbetats
genom diskussioner med Bolagets distributérer samt profes-
sionen i bland annat Storbritannien, USA, Portugal, Sverige,
Spanien och Benelux, med syftet att definiera rimliga anta-
ganden gallande antal potentiella patienter, antal relevanta
kliniker, betalningsvilja och tidpunkt da Tinearity G1kan vara
inkluderat i subventionssystemen. Tillsammans med distri-
butérerna har malen dérefter fastslagits av Bolaget.

CE-MARKNING, FDA-GODKANNANDE, PATENT OCH
YTTERLIGARE UTVECKLING

Duearitys certifieringsorgan Intertek meddelande i januari
2023 att Tinearity G1 erhdllit CE-godkannande. Beslutet
innebar att Duearity kunde lansera, salja och leverera den
patenterade Tinearity G1 till kunder inom EU och EES-lander
samt att Bolaget darmed levererade redan forkopta Tinea-
rity G1. FDA gav Tinearity G1 marknadsgodkannande for USA,
s& kallad 510(k)-clearance, i juni 2023. Bolagets produkt ar
darmed godkand for forsaljning inom bade EU/ESS och USA.
Darutéver har Tinearity G1 erhallit godkdnnande i Nya Zee-
land frén landets lakemedelsmyndighet Medsafe och Bola-
get forvantar sig TGA-godkannande fran den australienska
lakemedelsmyndigheten Therapeutic Goods Administration
(TGA) iH2 2024.

| april 2023 erhdll Tinearity G1 certifiering for Storbritan-
nien vilket innebar att produkten godkants for forsaljning.
Storbritannien har potential att bli en vasentlig marknad for
Duearity da tinnitus ar en problematik som enligt Bolaget i
stor utstrackning uppmarksammas i landet. Ett avtal med en
brittisk distributor ingicks ijuli 2023.

En viktig del i Bolagets marknadsstrategi ar att skydda
Tinearity G1och Tinearity-Ali form av patent. En patentanso-
kan lamnades in till Patent- och registreringsverket i juli 2020
och kompletterades ytterligare under varen 2021. Ansokan
syftar till att skydda saval Tinearity G1 som Tinearity-Al och
i oktober 2022 meddelades att Bolaget erhallit patentet.
Darutover ar patentansokan inlamnad till en rad fér Bolaget
vasentliga lander runt om i varlden.

23 Med break-even avses den punkt dé Bolagets intékter &r lika stora som eller
stérre &n Bolagets kostnader pa kvartalsbasis.
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INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets foretagsnamn (och tillika kommersiella beteck-
ning) ar Duearity AB (publ). Bolagets organisationsnummer
ar 559258-7637. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som bil-
dades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 8
juni 2020. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identi-
fieringskod for juridiska personer (LEI) &r 8945004MAKOXE-
MUJ6636. Bolaget har sitt sate i Malmdé kommun med
bestksadress Hojdrodergatan 21, 212 39 Malmo. Bolaget
nas pa www.duearity.com samt +46 738 14 52 15. Notera att
informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet sdvida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvis-
ning. Se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning".
Duearity ar moderbolag i en koncern omfattande, férutom
moderbolaget, dotterbolaget Duearity Americas Inc. i USA.
Verksamheten i USA skots av Duearity Americas Inc., darmed
ar Duearity beroende av dotterbolaget.

TRENDER

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av det
senaste rakenskapsaret fram till Prospektets datering inte
skett nagra viktiga férandringar i utvecklingen avseende pro-
duktion, forséaljning, lager, eller forsaljningspriser. Bolagets
kostnader har dock reducerats avsevart genom att samt-
liga tre anstéllda i dotterbolaget Duearity Americas Inc. har
avslutat sina tjanster i samband med Bolagets 6vergang till
att endast salja via distributérer pd marknaden i USA. Vidare
har tva konsulter pd Bolagets huvudkontor slutat.

INVESTERINGAR

Duearity har sedan utgangen av den senaste rapportperioden
inte genomfoért nagra vasentliga investeringar och Bolaget har
inga pagaende eller beslutade vasentliga investeringar. Due-
arity kommer dock fortsatt investera i patent- och produktut-
veckling, nar det operativa kassaflodet tillater, varfor utveck-
lingskostnader aven fortsattningsvis kan féorekomma.

FINANSIERING AV BOLAGETS VERKSAMHET

Duearity ar i kommersiell fas. Sedan Bolagets bildande har
Bolaget finansierat sig genom aktieagartillskott i form av
emissioner samt produktforsaljning. Framgent avser Duea-
rity finansiera verksamheten, den fortsatta utvecklingen och
rorelsekapitalbehovet med likvid fran Féretradesemissionen,
inklusive likvid fran utnyttjandet av teckningsoptioner av
serie TO 2 och TO 3, samt I6pande forsaljning.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | BOLAGETS LANE- OCH
FINANSIERINGSSTRUKTUR SEDAN DEN 31 MARS 2024

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar i Bolagets
ldne- och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2024.

I samband med Foretrddesemissionen har Duearity emel-
lertid upptagit ett brygglan om cirka 0,4 MSEK, som har teck-
nats och betalats av Fenja Capital och personer ur Bolagets
styrelse och ledning. Se avsnittet "Information om aktiea-
gare och vardepappersinnehavare" for vidare information om
bolagets utestdende lan.

FRAMTIDA UTMANINGAR

Tinearity G1&r en relativt ny produkt som behdéver fa genom-
slag pa en marknad déar det finns ménga produkter som enligt
Bolaget inte har samma fordelar for patientgruppen. Detta
utgoér en utmaning. For att sarskilja Tinearity G1 fran andra
I6sningar, fa ett stérre genomslag pa marknaden, och komma
in i nationella och regionala subventionssystem, behover
Bolaget fortsatta att genomféra studier. Studier understéd-
jer marknadsféringen och forsaljningen samt skapar trygghet
bland ldkare och audiologer att rekommendera medicintek-
niska produkter till patienter, sdsom Tinearity G1.

Duearity avser atti samarbete med kliniker genomféra pri-
oriterade studier. En klinisk studie har initierats i Portugal dar
cirka 100 patienter kommer att inga. En studie, vilken &r kopp-
lad till Veteran Affairs i USA, planeras genomforas i Virginia
och inkluderar cirka 30 militérer. En tredje planeras genom-
foras pa Stanford University och University of Pittsburg Med-
ical Center och ska inkludera cirka 100 patienter. Det kan vara
en utmaning att rekrytera patienter till studierna och genom-
fora dessailinje med bolagets planer for expansion.

Duearity har goda méjligheter att inga fler distributérsav-
tal pa nagra intressanta marknader. Detta krdver kompetens
och investeringar i form av bemanning inom omradena kvali-
tetskontroll och regulatoriska fragor, vilket kan vara en utma-
ning att hitta.
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DEFINITIONSLISTA

Ord/begrepp

Definition

American Tinnitus Association

Benledningsteknik
FDA

Key Opinion Leader

Kognitiv beteendeterapi
NHS

Proof of concept (POC)

TGA

Tinearity G1

Tinearity-Al

Tinnitus

Tinnitus omskolningsterapi
(Tinnitus Retraining Therapy,
TRT)

Tinearity G1

Tinearity-Al

Veteran Affairs

Vitt brus

American Tinnitus Association ar en ideell organisation i USA som framjar lindring av, hjalper till att férebygga och
undersdker botemedel mot tinnitus.

Metod for att Gverfora ljud via skallbenet in i 6rat. Benledningsteknik (bone conduction technology) kan vara bade
icke-invasiv och invasiv.

United States Food and Drug Administration (FDA) ar USA:s livsmedels- och I&kemedelsmyndighet.

Key Opinion Leaders ar inflytelserika yrkesverksamma personer inom sina respektive omraden som har férmagan att
paverka professionen och den allméanna opinionen i fragor och om produkter och tjanster.

Kognitiv beteendeterapi (KBT) &r ett samlingsnamn for psykoterapier dar man trénar pa att anvénda sig av nya beteenden
och tankemonster for att minska psykologiska problem.

National Health Service (NHS) &r samlingsnamnet for de offentligt finansierade sjukvardssystemen i Storbritannien.

Proof of concept ar ett test av en viss metod eller idé for att demonstrera dess genomférbarhet, eller en demonstration
som verifierar att ndgot teoretiskt funkar som ténkt.

Therapeutic Goods Administration (TGA) &r en del av Australian Government Department of Health och ar ansvarig for
attreglera terapeutiska varor inklusive receptbelagda ldkemedel, vacciner, solskyddsmedel, vitaminer och mineraler,
medicinsk utrustning, blod och blodprodukter.

Tinearity G1 (Generation 1) bestar av ljudelement som sander vitt brus, sjalvhaftande adaptrar i vilka ljudelementen
placeras samt en induktiv laddare.

Tinearity-Al ar ett system som syftar till att personer med tinnitus ska ta kommandot 6ver och beméstra sina symptom.
Detta gors genom att inhamta information sdsom puls och blodtryck och utifran ytterligare parametrar ge forutsattningar
att analysera och férutse férandringar i symptomen. Detta gérs med hjalp av en kombination av en aktivitetsklocka
som inhdmtar kroppsvérden, en app som visar informationen om de egna tinnitussymptomen, en molntjanst dar
informationen analyseras, ljudelement som sander vitt brus och adaptrar.

Tinnitus innebér att du hor besvarande ljud i 6ronen som andra inte kan hora. Ljudet skiljer sig at fran person till person
och kan aven variera hos samma person. Ljudet kan till exempel vara tjutande, susande, pysande, brummande, brusande
eller metalliskt. Styrkan pa ljudet kan variera fran ett svagt bakgrundsljud som bara hors i tyst miljo till ett starkt ljud
som I&ter mer &n yttre ljud i omgivningen.

Tinnitus omskolningsterapi (Tinnitus Retraining Therapy, TRT) &r en form av tillvanjningsterapi som ar utformad for att
hjalpa manniskor som upplever tinnitus. Behandlingen bestar av kognitiv beteendetraning (KBT), i kombination med
vitt brus eller acceptans- och engagemangsbehandling (Acceptance and Commitment Treatment, ACT) i kombination
med behandling med vitt brus. Méalet &r att hjarnan till slut uppfattar att det egna tinnitusljudet kommer utifran, och
blir en del av ett naturligt bakgrundsljud. Behandlingen med vitt brus gors éver 1ang tid, normalt 6-8 timmar per dag
i 6-24 manader.

Tinearity G1 (Generation 1) bestar av ljudelement som sander vitt brus, sjalvhaftande adaptrar i vilka ljudelementen
placeras samt en induktiv laddare.

Tinearity-Al &r ett system som syftar till att personer med tinnitus ska ta kommandot éver och bemadstra sina symptom.
Detta gors genom attinhdmta information sdsom puls och blodtryck och utifrén ytterligare parametrar ge férutsattningar
att analysera och forutse férandringar i symptomen. Detta gérs med hjalp av en kombination av en aktivitetsklocka
som inhamtar kroppsvérden, en app som visar informationen om de egna tinnitussymptomen, en molntjanst dar
informationen analyseras, ljudelement som sénder vitt brus och adaptrar.

United States Department of Veterans Affairs (VA) ar en verkstéllande avdelning pé kabinettsniva inom den federala
regeringen som har till uppgift att tillhandahalla livslanga halsovardstjanster till kvalificerade militarveteraner.

Vitt brus ar en signal som har genererats av en stokastisk process. Vitt brus kdnnetecknas av att det innehaller alla frekven-
ser med samma sannolikhet och genomsnittliga energi, och att dess autokorrelation &r noll fér alla nollskilda tidsdifferenser.
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Redogodrelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapita-
let inte ar tillrackligt for att genomféra Bolagets afféarsplan
under de kommande tolv manaderna. Bolaget behover ytter-
ligare kapital for att finansiera fortsatt kommersialisering av
Tinearity G1i EU, Storbritannien, USA och Oceanien, samt for
att finansiera den |6pande verksamheten. Med rérelsekapi-
tal avses i Prospektet Bolagets mojligheter att & tillgang till
likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser var-
efter de forfaller till betalning. Per den 31 mars 2024 upp-
gick Bolagets likvida medel till 0,5 MSEK. Bolaget beddmer
att rorelsekapitalunderskottet uppstar i augusti 2024. Med
beaktande av beddémda kassafléden har Bolaget ett rérel-
sekapitalunderskott om cirka 11,0 MSEK fér den kommande
tolvmanadersperioden, dar aterbetalning av det brygglan
som upptogs i samband med Foretradesemissionen, uppga-
ende till cirka 0,4 MSEK, ingar.

Vid fullteckning i Erbjudandet berdknas Bolaget tillforas
en nettolikvid om 27,9 MSEK, efter avdrag fér emissionskost-
nader om cirka 3,7 MSEK. | samband med Foéretradesemis-
sionen har Bolaget erhdllit teckningsataganden fran ett antal
befintliga aktiedgare, inklusive personer ur Bolagets styrelse
och ledning, och frén leverantérer om totalt cirka 1,9 MSEK,
motsvarande cirka 6,0 procent av Foretradesemissionen. De
som lamnat teckningsataganden har fordringar mot Bolaget
som motsvarar storleken pd ldmnade teckningsdtaganden
och som de avser att kvitta som betalning for tecknade aktier.
Darutbéver har Duearity ingatt avtal om en sa kallad toppga-

ranti, om totalt 4,0 MSEK, motsvarande cirka 12,7 procent av
Foretradesemissionen, med Fenja Capital. Garanten har en
fordran mot Bolaget som tacker hela beloppet av toppgaran-
tin och garanten avser att kvitta denna fordran som betalning
for tecknade aktier, for det fall garantin utnyttjas. Féretrade-
semissionen omfattas darmed av tecknings- och garantidta-
ganden om totalt cirka 5,9 MSEK, motsvarande cirka 18,6 pro-
cent av emissionslikviden. Ingen ersattning utgar for Iamnade
teckningsataganden. For lamnade garantidtaganden utgar
kontant ersattning om 10 procent av det garanterade belop-
pet. Om Foretradesemissionen fulltecknas, tas ej ataganden
inom ramen for garantidtagandena i ansprak. Ingdngna teck-
nings- och garantidtaganden &r inte sakrade genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Skulle den férvantande emissionslikviden inte inflyta som
planerat och skulle Duearity inte lyckas genera intakter eller
genomféra kostnadsnedskarningar, kan Bolaget tvingas
behodva sdka ytterligare extern finansiering och senarelagga
eller avbryta utvecklingsaktiviteter. Detta kan i férlangningen
innebara att Bolagets verksamhet kan behdva begransas
eller bedrivas i lagre takt an beradknat till dess att ytterli-
gare kapital kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgérder resulterat i att Bola-
get forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

For narmare information om lamnade tecknings- och
garantidtaganden, se avsnittet "Villkor fér Erbjudandet”
under rubriken "Teckningsataganden och garantidtaganden”.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt beddéms vara de mest vdsentliga for Duearity. Riskerna ar organise-
rade i fyra huvudkategorier. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer dn en kategori visas en sddan riskfaktor endast en gang
och i den mest relevanta kategorin fér en sadan riskfaktor. Bolaget har bedémt riskernas vésentlighet pa grundval av sannolik-
heten for att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna realise-
ras. Bedémningen gérs pd en kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medelhég eller hég.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Risker relaterade till produktion av Tinearity G1

Duearity har sedan lang tid tillbaka samarbeten med tva
underleverantérer som har férmagan att producera Tinearity
G1 enligt Bolagets krav pé pris, kvalitet och kvantitet. Bola-
gets ledande befattningshavare etablerade kontakt med
potentiella leverantorer i ett tidigt stadium och dessa deltog
i produktutvecklingen och produktionsanpassningen, samt
producerar Tinearity G1. Det finns en risk att leverantorer
och tillverkare inte levererar enligt Bolagets krav. Vid arbete
med underleverantorer finns det en risk att priser och villkor
forandras, eller att leveranssvarigheter uppkommer till foljd
av exempelvis konkurs, brist pd material eller andra omstan-
digheter som ar hanfoérliga till leverantéren. Detta innebar
att Duearity kan komma att vara beroende av omstandighe-
ter som delvis ligger utanfér Bolagets kontroll. Det kan upp-
komma svarigheter for Duearity att i en sddan situation med
kort varsel hitta en ny leverantér som uppfyller Bolagets kva-
litetskrav pd vésentligen samma villkor som tidigare. Bola-
get beddmer att sannolikheten att riskerna materialiseras
ar medelhdg. For det fall riskerna materialiseras skulle den
negativa inverkan pa Bolagets verksamhet, forsaljningsintak-
ter och resultat vara medelhdg.

Kunders krav och preferenser

Bolaget beddmer att personer som drabbas av svar tinnitus
har ett stort personligt intresse av att lindra besvaren och
benagenheten att sdka hjalp for sin tinnitus ar darfor enligt
Bolagets beddmning stor. Duearity ar dock i stor utstrackning
beroende av kunders preferenser avseende anvandarvanlig-
het, design, kvalitet och prisniva och det kravs att Bolagets
produkt tilltalar Bolagets kunder i tillracklig utstrackning.
Kunders fragor och invandningar kan réra sig om allt fran
storlek pa produkten, sattet produkten anvands pa, livslangd,
etc.). Det finns enrisk att Bolaget inte nar upp till kunders krav
och preferenser, trots att flera kliniker och distributorer gran-
skat och utvarderat Bolagets produkt och trots att personer
med tinnitus generellt sett har ett stort personligt intresse av
att lindra besvéren. En missbedémning av efterfrdgan och
kundernas preferenser kan medféra att efterfrdgan pa Bola-
gets produkt minskar eller blir ldgre &n vantat, vilket kan fa en
negativ inverkan pa Bolagets utveckling, forsaljningsintakter
och resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
materialiseras ar medelhdg. For det fall riskerna materialise-
ras skulle den negativa inverkan vara medelhdg.
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Immateriella rattigheter

En viktig del i bolagets marknadsstrategi ar att skydda Tine-
arity G1 genom patent. En patentansdkan lamnades in till
Patent- och registreringsverket i juli 2020 och godkandes i
november 2022. En patentansdkan har daven lamnats in under
the Patent Cooperation Treaty och behandlas av patentmyn-
digheter i Australien, Kanada, Israel, Japan, Sydkorea, USA,
Indien och EU. Bolaget har aven sdkt varumarkesregistrering
(figurvarumarke) for Tinearity i EU och USA. Det finns en risk
att Bolaget inte beviljas patent for patentsdkta uppfinningar
och l6sningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt patent-
skydd eller att patent i framtiden kringgas eller upphdvs. Om
tredje part skulle gora intrdng i patent eller ha ansdkt om
patent som omfattar produkter eller teknologi liknande Due-
aritys, kan Duearity tvingas driva rattsliga processer, bade
nationellt och internationellt, for att faststalla vem som har
ratt till ett visst patent. Att driva processer avseende giltighet
av ett patent ar normalt férenat med stora kostnader. Duea-
rity ar ett relativt litet bolag och det finns risk att konkurrenter
har tillgéng till storre ekonomiska resurser och darmed béattre
forutsattningar an Bolaget att hantera sddana kostnader. Om
Bolaget inte lyckas erhalla eller férsvara patent kan det inne-
bara vasentliga negativa effekter pd Bolagets mojlighet att
kommersialisera Tinearity. Det finns vidare en risk att Bola-
get utan vetskap gor intrdng i andras immateriella rattigheter,
vilket kan leda till krav pa ersattning och tillkommande kost-
nader. Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna mate-
rialiseras ar 1&g. For det fall riskerna materialiseras skulle den
negativa inverkan pa Bolagets intjaningsférmaga och finan-
siella stallning vara hog.

Beroende av nyckelpersoner

Duearity ar en liten organisation och ar beroende av styrel-
sens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfa-
renhet och engagemang. Det géller inte minst avseende
produktutveckling och produktion inom industri- och med-
techsektorn. Bolaget har per dagen foér Prospektet fyra per-
soner som Bolaget anser vara nyckelpersoner med beak-
tande av deras kompetens och erfarenhet. Om nagon av
dessa nyckelmedarbetare skulle lamna Duearity kan det fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och tillvaxt och
leda till behov av nyrekrytering. Om risken intraffar ar Bola-
gets beddmning att nyrekrytering av kompetent personal till
nyckelpositioner ar mojlig, men férenad med utmaningar. Om
risken intraffar och rekrytering av personal med relevant tek-

nisk kompetens och erfarenhet uteblir kan det enligt Bola-
gets beddmning resultera i en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, framtidsutsikter och resultat. Bolaget bedo-
mer att sannolikheten att riskerna materialiseras ar lag. For
det fall riskerna materialiseras skulle den negativa inverkan
pa Bolagets mojligheter att fullfélja den expansionsfas som
Bolaget befinner sig i, och darigenom framtida intjaningsfor-
méaga, vara medelhdg.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till regulatoriska krav for Duearitys produkt
Savéal Bolaget som Tinearity G1 ar foremal for omfattande
lagstiftning och myndighetspraxis och 6vervakas av olika
branschspecifika tillsynsmyndigheter. Utdver branschspeci-
fik reglering ar Bolaget och Bolagets produkt dven féremal
for ett flertal andra krav och restriktioner vilka bland annat
foljer av miljo-, halso— och skyddslagar. Dessa krav kan aven
komma att utdkas framgent. Kostnaderna for att félja till-
lampliga lagar, krav och riktlinjer kan vara stora samtidigt
som den regulatoriska miljon med tiden blivit mer strang
och omfattande, och dar Tinearity G1 aven omfattas av den
nya MDR-lagstiftningen som tradde i kraft i maj 2021. Med
bakgrund i de omfattande regulatoriska krav som stalls upp
kravs att Bolaget har en organisation som klarar av att agera
i enlighet med gallande regelverk och riktlinjer. Trots gedi-
get arbete med bade produktutveckling och lansering finns
det en risk att Bolaget och Tinearity G1inte kommer att upp-
fylla alla relevanta regulatoriska krav, vilket bland annat kan
leda till sanktioner gentemot Bolaget. Nar Bolagets produkt
nu lanserats kan Lakemedelsverket dven komma att granska
Tinearity G1, Bolaget och Bolagets marknadsféring. Omfat-
tande sanktionsavgifter eller liknande i framtiden kan resul-
tera i vasentliga negativa effekter fér Bolagets anseende,
verksamhet och finansiella stéllning. Bolaget beddmer att
sannolikheten att riskerna materialiseras ar 1&g. For det fall
riskerna materialiseras skulle den negativa inverkan pa Bola-
gets intjaningsformaga och utvecklingsmojligheter, och dari-
genom resultat, vara hog.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bliinblandat i tvister inom ramen for den normala
affarsverksamheten och bli féremal for ansprék i rattsliga
processer rérande avtal, produktansvar eller andra krav pa
grund av att salda produkter &r defekta eller orsakar person-
eller sakskada, eller pastadda brister i leveranser av Bolagets
produkt. Sddana ansprak kan réra stora belopp och resultera
i betydande juridiska kostnader. Bolaget har tecknat forsak-
ring i bade USA och Europa avseende produktansvar infor
lanseringen av Tinearity. Trots detta finns det en risk att for-
sakringar inte ger tillrackligt skydd i handelse av ett krav mot
Bolaget. Omfattande reklamationer eller liknande i framtiden
kan darmed resultera i vasentliga negativa effekter fér Bola-

gets anseende, verksamhet och finansiella stallning. Bolaget
beddmer att sannolikheten att riskerna materialiseras ar lag.
For det fall riskerna materialiseras skulle den negativa inver-
kan pa Bolagets verksamhet vara medelhog.

FINANSIELLA RISKER

Framtida finansiellt behov

Det finns enrisk att Bolaget i framtiden inte kommer att gene-
rera tillrackliga medel for finansiering av verksamheten vil-
ket kan leda till att Bolaget behover sdka externt kapital vilket
kan behova ske pa villkor som ar oférdelaktiga med hansyn till
utspadning for befintliga aktiedgare. Motiven till Erbjudandet
ar bland annat att fa utvecklings- samt expansionskapital for
marknadsféring och férsaljning av Tinearity G1, samt kapital
for eventuella nédvandiga nyrekryteringar. Det finns risk att
nytt kapital i framtiden inte kan anskaffas vid behov, att nytt
kapital inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor,
att nytt kapital endast kan anskaffas pa samre villkor &n vad
som galler for finansiellt starkare bolag eller att anskaffat
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera framtida produkt-
utveckling i enlighet med Bolagets utvecklingsplaner och
malsattningar. Om Bolaget i framtiden vid eventuellt kapital-
behov misslyckas med att anskaffa tillracklig finansiering pa
fordelaktiga villkor for produktutveckling eller finansiering
oOverhuvudtaget skulle det kunna medfoéra att Bolaget behd-
ver acceptera en dyrare finansieringslosning, emissioner
med betydande rabatt och stor utspadning, eller att Bolaget
tvingas begransa sin verksamhet vilket kan leda till att Due-
aritys verksamhet, utveckling och resultat paverkas negativt.
Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid
ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra
ner pa, eller avsluta verksamheter, vilket i sin tur kan ha en
hog negativ inverkan pa Bolagets utvecklingsmojligheter och
intjaningsformaga. Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar hog.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH ERBJUDANDET
Paverkan fran storre aktiedgare

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare som tillsammans
innehar cirka 33 procent av rosterna och kapitalet i Bola-
get. Dessa aktiedgare har aven historiskt haft stort infly-
tande 6ver Bolaget. Sddana kontrolldgare har ett i praktiken
mycket stort inflytande 6ver ett listat bolag och kommer att
kunna paverka utfallet av merparten av sddana arenden som
beslutas pa bolagsstdmma, inklusive hur Bolagets resul-
tat ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt.
Kontrollagare kan dartill ofta indirekt utdéva inflytande 6éver
Bolaget genom uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget.
Det finns risk att sddana kontrolldgares intressen inte ar i linje
med oOvriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning
och strukturaffarer. Sddana &garkoncentrationer kan aven
paverka forutsattningarna for dgarférandringar i Bolaget och
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samgdenden med andra féretagsgrupperingar. Denna typ av
konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning samt aktiekursens utveckling negativt. Bolaget
beddmer att sannolikheten att riskerna materialiseras ar 13g.
For det fall riskerna materialiseras skulle den negativa inver-
kan pa Bolagets verksamhet vara medelhog.

Garantiatagande ej sikerstallt

Bolaget har erhdllit toppgararantidtagande fran Fenja Capi-
tal Il A/S. Totalt uppgér toppgarantidtagandet till 4,0 MSEK,
motsvararande 12,7 procent av Erbjudandet. Detta toppga-
rantidtagande ar inte sakerstallt genom pantsattning, sparr-
medel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om
samtliga eller delar av denna foérbindelse inte infrias, finnas
enrisk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med ver-
kan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat for
att finansiera rorelsen. Bolagets aktiekurs, och darmed en
investerares kapital, skulle av dessa orsaker kunna paverkas
negativt i medelh6g omfattning. Bolaget bedémer att sanno-
likheten att ovannamnda risk forverkligas &r 1ag.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DUEARITY AB (PUBL)

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Duearity kan i framtiden komma att emittera aktier eller
andra vardepapper for att till exempel finansiera rorelse-
kapitalet, genomféra forvarv eller gora andra investeringar.
En framtida emission av aktier eller andra vardepapper kan
paverka aktiekursen negativt. Vidare kan en nyemission leda
till en utspadning for aktieagare som inte utnyttjar sin ratt
att teckna aktier i emissionen eller som av ndgon anledning
inte kan delta i emissionen. En utspadningseffekt kan ocksa
uppstd om Bolaget genomfér en nyemission utan foretrades-
ratt for befintliga aktiedgare. Om Bolaget i framtiden behdver
anskaffa ytterligare kapital genom emission av aktierelate-
rade vardepapper skulle detta kunna ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur dven inverkar
negativt pad befintliga aktiedgare. Bolaget bedémer att san-
nolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medelhog.

Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Duearitys aktier ar denominerade i SEK, ar av samma slag
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestam-
melserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rat-
tigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
justerasienlighet med forfaranden som anges i namnda lag.

Bolagets aktier ar utstallda till innehavare och Bolagets
aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade
for Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ar SE0015949482 och
aktien har kortnamn DEAR, teckningsoptionerna av serie TO
2 har ISIN-kod SE0022421004 och teckningsoptionerna av
serie TO 3 har ISIN-kod SE0022421012.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberéatti-
gad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne agda och féretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagsla-
gen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas féretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgareninnehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas 6verlatbarhet.

Det finns, utdver de teckningsoptioner som ges ut i sam-
band med Foretréddesemissionen, och utdver vad som i dvrigt
anges i detta Prospekt (se avsnitt "Information om aktiedgare
och vérdepappersinnehavare"), inte nagra utestaende teck-
ningsoptioner, konvertibler, villkorade aktieagartillskott eller
liknande som kommer att paverka antalet aktier i Bolaget.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 31 maj 2024, med efterféljande
godkdnnande fran extra bolagsstamman den 5 juli 2024, om
att genomfora Foretradesemissionen. Erbjudandet omfattar
endast Units, var och en Unit bestdende av tjugo (20) nyemit-
terade aktier i Bolaget, tjugo (20) teckningsoptioner av serie
TO2 iBolaget och tjugo (20) teckningsoptioner av serie TO3 i
Bolaget. De teckningsoptioner som emitteras med anledning
av Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel och
ska kontof6ras av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket
innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.
Aktiernas ISIN-kod ar SE0015949482, teckningsoptionerna
av serie TO2 har ISIN-kod SE0022421004 och teckningsop-

tionerna av serie TO3 har ISIN-kod SE0022421012. Avstam-
ningsdag for deltagande i Foretradesemissionen var den 23
juli 2024. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptio-
nerna hanvisas till "Villkor fér teckningsoptioner serie TO2
2024/2024 i Duearity AB" respektive "Villkor fér tecknings-
optioner serie TO3 2024/2025 i Duearity AB" som aterfinns
pa Bolagets hemsida, www.duearity.com. Aktierna och teck-
ningsoptionerna i Foretrddesemissionen emitteras i enlighet
med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar
SEK. Foretradesemissionen forvantas registreras vid Bolags-
verket under vecka 34, 2024. Den angivna tidpunkten for
registrering ar preliminar och kan komma att andras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear forda aktie-
boken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag &r
berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till
aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per aktie,
men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear, kvarstar aktiea-
garens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
sddan fordran ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid pre-
skription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Duearity har ingen faststalld utdelningspolicy och har
hittills inte Iamnat ndgon utdelning. Duearity befinner sig i
en utvecklings- och expansionsfas och foér narvarande har
darfor styrelsen for avsikt att Iata Bolaget balansera even-
tuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verk-
samheten och forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta
utdelningar betalas inom de narmaste aren. Mojligheten for
Duearity att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal
faktorer, sdsom framtida intdkter, finansiell stalining, kassa-
floden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar
och andra faktorer.

Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare
genomfors pd samma satt som till aktiedgare med hemvist
i Sverige. Det finns inga restriktioner avseende ratten till
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare
som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt fore-
mal for svensk kupongskatt. Bolaget ar emellertid inte for-
pliktigat att betala sddan skatt, vars innehdallande ombesdérjs
av Euroclear Sweden AB.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon-
tofdring av finansiella instrument. Detta register fors av Euro-
clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. Nordic Issuing AB ar konto-
férande institut i samband med Erbjudandet. Aktien har ISIN-
kod SE0015949482 och kortnamn DEAR.
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OFFENTLIGT UPPKOPSERBJUDANDE OCH TVANGSINLOSEN

| handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande skulle
lamnas avseende aktiernaiDuearity nar aktierna ar upptagna
till handel pa Nasdaq First North Growth Market tilldmpas,
per dagen for detta Prospekt, Aktiemarknadens sjalvregle-
ringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna").

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i Duearity,
pa grund av information som harrér fran den som avser att
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i
Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbju-
dande har ldmnats, far Bolaget enligt Takeover-reglerna
endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som
ar agnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomférande. Bolaget far dock soka efter
alternativa erbjudanden.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan galla alla eller en del
av aktierna i ett bolag och kan vara frivilligt eller obligatoriskt
(sd kallad budplikt). Under ett offentligt uppképserbjudande
star det aktiedgarna fritt att bestdmma om de 6nskar avyttra
sina aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Om en
aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offent-
ligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier, i enlighet
med 22 kap. aktiebolagslagen, bli féremal for tvangsinlésen
om den som ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebola-
get genom erbjudandet. Priset p& aktier som inléses genom
tvangsinlosen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktie-
agaren har lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra
aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiea-
garna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget
for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga
fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala forhal-
landen. Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

Duearitys aktier &r inte foremal for ndgot erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller inlésenskyldig-
het ochingen tredje part har lamnat offentliga uppkopserbju-
danden i frdga om Bolagets egna kapital under det senaste
eller innevarande rakenskapsaret.

DELTAGANDE OCH ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktiedgare
som vill delta i férhandlingar pa bolagstamma ska dels vara
inforda i den av Euroclear forda aktieboken pd den dag som
anges i kallelsen, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande
pa bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie beréattigar innehavaren till en rést pa bolags-
stamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DUEARITY AB (PUBL)

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstamman den 29 juni 2024 bemyndigades styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndsta ars-
stdmma och inom bolagsordningens granser, fatta beslut om
att O0ka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Styrelsen kan
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller annars
med villkor enligt 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebo-
lagslagen. Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske
pa marknadsméssiga villkor, med forbehall for marknads-
massig emissionsrabatt i forekommande fall. Styrelsen ager
bestamma villkoren i 6vrigt for emissioner enligt bemyndi-
gandet samt vem som ska dga ratt att teckna aktierna, teck-
ningsoptionerna och/eller konvertiblerna. Skalet till att sty-
relsen ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktiedgares foretradesratt och/eller med bestammelse om
apport- och kvittningsemission eller annars med villkor enligt
ovan ar att Bolaget ska kunna emittera aktier, teckningsop-
tioner och/eller konvertibler i samband med férvarv av bolag
eller rorelser, samt kunna genomféra riktade emissioner i
syfte att inforskaffa kapital till Bolaget.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran teck-
ningsoptioner och aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapital-
vinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring
av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skat-
teskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje inne-
havare av aktier, teckningsoptioner och unitratter bor dar-
for radfrdga en skatterddgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatte-
regler och skatteavtal.

Villkor for Erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 23 juli 2024 &r registrerade
som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rékning forda
aktieboken dger foretradesratt att teckna nya Units i forhal-
lande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsda-
gen erhdlls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehava-
ren att teckna nya Units med foretradesratt, varvid en (1) uni-
tratt ger ratt till teckning av en (1) ny Unit. Varje Unit bestar av
tjugo (20) aktier, tjugo (20) teckningsoptioner av serie TO 2
och tjugo (20) teckningsoptioner av serie TO 3.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 26 337 244 Units. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst cirka 31,6 MSEK fore
emissionskostnader.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 1,20 SEK per Unit, vilket motsvarar en
teckningskurs om 0,06 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear") for
ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 23 juli
2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till del-
tagande i Foretradesemissionen var den 19 juli 2024. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Fore-
traédesemissionen var den 22 juli 2024.

TECKNINGSTID

Teckning av nya Units med stdd av unitratter ska ske under
tiden fran och med den 25 juli 2024 till och med den 8 augusti
2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att offent-
liggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 8
augusti 2024.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA AV SERIE TO 2
OCHTO3

En (1) teckningsoption av serie TO 2 ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget, under perioden fran och med den 30 sep-
tember 2024 till och med den 11 oktober 2024. Teckningskur-
sen vid teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna
ska faststallas till ett belopp motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under
perioden fran och med den 23 september 2024 till och med
den 27 september 2024, dock hdgst 0,06 SEK. Vidare kan
teckningskursen inte understiga det hdgre av 0,01 SEK och
aktiens kvotvéarde.

En (1) teckningsoption av serie TO 3 ger ratt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget, under perioden frdn och med den 3 mars

2025 till och med den 14 mars 2025. Teckningskursen vid
teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska fast-
stallas till ett belopp motsvarande 70 procent av den volym-
vagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden
fran och med den 24 februari 2025 till och med den 28 febru-
ari 2025, dock hogst 0,08 SEK. Vidare kan teckningskursen
inte understiga det hogre av 0,01 SEK och aktiens kvotvarde.

Teckningsoptionerna av serie TO 2 och TO 3 kommer att
vara foremal for handel fran dess att konvertering av BTU har
skett i Euroclears system till och med den 9 oktober 2024
respektive 12 mars 2025 och kommer att handlas i svenska
kronor. Teckningsoptionerna av serie TO 2 har ISIN-kod
SE0022421004 och teckningsoptionerna av serie TO 3 har
ISIN-kod SE0022421012. De fullstandiga villkoren for teck-
ningsoptioner av serie TO 2 och TO 3 kommer att finnas till-
gangliga pa Bolagets hemsida, www.duearity.com.

UNITRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att
teckna nya Units med foretradesratt, varvid en (1) unitratt ger
ratt till teckning av en (1) ny Unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter &ger rum pa First North under perio-
den 25juli 2024 till och med den 5 augusti 2024. Unitratterna
har ISIN-kod SE0022421020. Aktiedgare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomfdra kdp och forsaljning av unitratter. Unitratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna Units som de unitrat-
ter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

EJUTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter vilka ej salts senast den 5 augusti 2024 eller utnytt-
jas for teckning av Units senast den 8 augusti 2024 kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokningen av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa avstam-
ningsdagen den 23 juli 2024 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillganglig pa
Nordic Issuings (Stortorget 3, 211 22 Malm6) hemsida (www.
nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.duearity.
com). Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning Gver panthavare med flera, erhdl-
ler inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-
konto utsandes ej.
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TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 8 augusti 2024. Teckning
genom betalning ska goéras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom teckning pa& Nordic Issuings plattform enligt foljande
tva alternativ:

Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhdllna unitrat-
ter onskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning.

Teckning via Nordic Issuing med stéd av unitrétter

| det fall ett annat antal unitratter 4n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t.ex. genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teck-
ning med stod av unitratter géras pa Nordic Issuings platt-
form https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktieagaren
ska logga in pa plattformen och uppge det antal unitratter
som Onskar utnyttjas, antal Units som denne tecknar sig for
samt belopp att betala. Anmalan ar bindande.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE
TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallandes prospekt, kort sammanfattning kring erbju-
dandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/férval-
tare kan anvanda for teckning med stdd av unitratter for sina
underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmal-
ningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras
att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férval-
tare. Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en
bank respektive férvaltare bor detta ske tidigt i teckningsti-
den pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika
tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av Units med féretradesratt, det vill
saga fran och med den 25 juli 2024 till och med den 8 augusti
2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betal-
ning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagenii
teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.
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Anmalan om att teckna Units utan foretradesratt ska
gobras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-
issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om
teckning av Units utan foretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller
om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av
dessa. For att kunna dberopa subsidiar foretradesréatt kravs
det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte
finns ndgon mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat Units sdval med som utan stod av unitratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att
l&mnas utan avseende. Det &r endast tilldtet att anmala en
"Teckning utan stdd av unitratter". Teckningen ska ske senast
den 8 augusti 2024. Anmalan ar bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECI-
FIKA REGLER

Observera att den som har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), méaste kontrol-
lera med den bank eller forvaltare som for kontot, om for-
varv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt.
Anmaélan ska i sa fall goras i samforstand med den bank/for-
valtare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiea-
gare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryss-
land, Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna Units
i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for
information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra atgarder &n de som foljer av
svensk ratt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna Units i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestammelse i detta doku-
ment, den fortryckta emissionsredovisningen eller anmal-

ningssedlarna, forbehaller sig Bolaget ratten att tillata vilken
person som helst att ansdka om nya vardepapperiForetrade-
semissionen om Bolaget ar dvertygad om att transaktionen i
frdga ar undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller
forordningar som ger upphov till begréansningarna i fraga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga Units tecknas med féretradesratt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen fér Foretradesemissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units till annan
som tecknat Units utan stdd av foretradesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan
stod av unitratter ske till sddana tecknare som dven tecknat
Units med stdd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiea-
gare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske prorata i
forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning
av Units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan
stdd av unitratter ske till andra som tecknat utan stdd av uni-
tratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal Units
som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av Units som tecknats utan
stod av unitratter ske till emissionsgaranterna i forhallande
till storleken av de stallda garantidtagandena, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS TECKNADE UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan fore-
tradesratt, 1amnas genom Oversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor
ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad tecknings-
period och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsno-
tan erldggas senast fyra (4) bankdagar déarefter. Notera att
det inte finns ndgon maojlighet att dra beloppet fran angiven
depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan Units komma att 6verla-
tas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan Overlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Ndgot medde-
lande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESE-
MISSIONEN

Offentliggérandet av utfallet i Foretradesemissionen ar pla-
nerat till den 13 augusti 2024, eller snarast mojligt efter teck-
ningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-
avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade
Units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade Units ar
bokférda som BTU pd VP-kontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Aktiedagare vilka har sitt
innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhaller information
fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU beréknas att ske p& First North fran och
med den 25 juli 2024 fram till och med den 28 augusti 2024.
BTU har ISIN-kod SE0022421038. Tecknade Units ar bok-
forda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills Fore-
trddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske vecka 34, 2024.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER SERIE
TO20CHTO3

S& snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket beraknas ske vecka 34, 2024, ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 utan sar-
skild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare. Observera att emissionen kan komma
att delregistreras pa Bolagsverket.

HANDEL I AKTIEN OCH TECKNINGSOPTIONER SERIE TO
20CHTO3

Aktierna handlas pa First North. Aktierna handlas under kort-
namnet "DEAR" och har ISIN-kod SE0015949482. De nya
aktierna och teckningsoptionerna avses tas upp till handel
i samband med att omvandling av BTU till aktier och teck-
ningsoptioner serie TO 2 och TO 3 sker.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.
De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befint-
liga aktierna.

UTSPADNING

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Due-
arity att 6ka med hogst 526 744 880 aktier, fran 26 337 244
aktier till 553 082 124 aktier, och aktiekapitalet kommer att
6ka med hogst 27 654 106,420 SEK, fran 1 382 705,321 SEK
till 29 036 811,741 SEK. For befintliga aktieagare som inte del-
tariForetradesemissionen innebar detta, vid full teckning, en
utspadningseffekt om cirka 95,2 procent av roster och kapi-
tal i Bolaget.
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Om Foretradesemissionen fulltecknas och om samt-
liga teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3 utnyttjas for
teckning av nya aktier i Bolaget kommer antalet aktier att
Oka med ytterligare 1 053 489 760 till totalt 1 606 571 884
aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare 55
308 212,840 SEK till 84 345 024,581 SEK. Detta motsvarar en
utspadningseffekt fran teckningsoptionerna om ytterligare
hogst cirka 65,6 procent. Den totala utspadningseffekten i
det fall bade Foretraddesemissionen och teckningsoptionerna
av serie TO 2 och TO 3 tecknas, respektive utnyttjas, fullt ut,
uppgar till cirka 98,4 procent.

EVENTUELL OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH
TECKNINGSBERATTIGANDE

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma
att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission.
| det fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget
att via pressmeddelande offentliggéra mer information om
detta pa sin hemsida www.duearity.com.

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde i
kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU) behdover alla
investerare ha en global identifieringskod for att kunna
genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa krav med-
for att juridiska personer behdver ansdka om registrering av
en sd kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer
ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna
teckna units i Foretradesemissionen. Observera att det ar
tecknarens juridiska status som avgor om en LEI-kod eller
NCI-nummer behovs, samt att Nordic Issuing kan vara for-
hindrad att utféra transaktionen at personen i frdga om LEI-
kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt) inte tillnandahalls.
Juridiska personer som behdver erhélla en LEI-kod kan vénda
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sig till ndgon av de leverantérer som finns pad marknaden.
Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org.
For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap
bestar NCI-numret av beteckningen "SE" féljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera medborgar-
skap eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NCI-
numret vara ndgon annan typ av nummer. Den som avser
teckna units i Foretradesemissionen uppmanas att ansdka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta
reda pa sitt NCI-nummer (fysiska personer) i god tid for att
aga ratt att deltaga i Foretradesemissionen och/eller kunna
tilldelas units som tecknas utan stod av unitratter.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya Units i Bolaget i
enlighet med villkoren i prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade Units kommer Nordic Issuing att ombesdrja att dver-
skjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sddant
fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto
som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta
kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. Teckning av
nya Units ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av nya Units. En ofullstandig eller fel-
aktigt ifylld anmalningssedel/teckning kan komma att lamnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade Units inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett Iagre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera anmalningssed-
lar/teckningar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel/teckning som senast kommit Nordic Issuing
tillhanda att beaktas. For sentinkommen inbetalning av belopp
som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhdllit teckningsataganden fran ett antal befintliga aktie&gare, inklusive
personer ur Bolagets styrelse och ledning, och fran leverantérer om totalt cirka 1,9 MSEK, motsvarande cirka 6,0 procent av
Foretradesemissionen. De som ldmnat teckningsataganden har fordringar mot Bolaget som motsvarar storleken pa lamnade
teckningsataganden och som de avser att kvitta som betalning for tecknade aktier. Darutdver har Duearity ingatt avtal om en sa
kallad toppgaranti, om totalt 4,0 MSEK, motsvarande cirka 12,7 procent av Féretradesemissionen, med Fenja Capital. Garanten
har en fordran mot Bolaget som tacker hela beloppet av toppgarantin och garanten avser att kvitta denna fordran som betalning
for tecknade aktier, for det fall garantin utnyttjas. Foretradesemissionen omfattas darmed av tecknings- och garantidtaganden
om totalt cirka 5,9 MSEK, motsvarande cirka 18,6 procent av emissionslikviden.

Toppgarantidtagandet om 4,0 MSEK omfattar delen av Féretrddesemissionen som éverstiger nivan for ldmnade teckningsa-
taganden om cirka 1,9 MSEK upp till Foretradesemissionens fulla belopp. Om Foretradesemissionen tecknas till mer an 87,3
procent tas endast delar av toppgarantiatagandet i ansprak och om Foretradesemissionen fulltecknas tas toppgarantidtagan-
det e i ansprék. Ingen ersattning utgar for ldmnade teckningsataganden. For ldmnade garantidtaganden utgar kontant ersatt-
ning om 10 procent av det garanterade beloppet. Tecknings- och garantidtaganden har samordnats av Bolagets finansiella
radgivare Vastra Hamnen och samtliga avtal om tecknings- och garantidtaganden ingicks under maj 2024. Ingédngna teck-
nings- och garantidtaganden &r inte sékrade genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang for att
sakerstélla att den likvid som omfattas av dtagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer" under rubriken "Ej
sékerstéllda teckningsdtaganden- och garantidtaganden" for vidare information.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsataganden och garantidtaganden som ingatts per datumet for Prospektet.

Namn' Belopp (SEK)? Typ av fordran Del av Erbjudandet
Peter Arndt via Footloose Invest AB 767 222 Leverantorsskuld 2,4%
Leverantorer till Bolaget (8 st.) 749 224 Leverantorsskulder 2,4%
Karin Wehlin 105 000 Styrelsearvode 0,3%
Anna Anderstrom 52 500 Styrelsearvode 0,2%
Peter Arndt 52 500 Styrelsearvode 0,2%
Ali Jehanfard 52 500 Styrelsearvode 0,2%
Daniel Persson 52 500 Styrelsearvode 0,2%
Eva Vati 52 500 Styrelsearvode 0,2%
Summa teckningsataganden 1883945 6,0%
Namn Belopp (SEK)? Typ av fordran Del av Erbjudandet
Fenja Capital Il A/S* 4000000 Konvertibelldns 12,7%
Summa garantidtaganden 4000000 12,7%

"Medlemmar av Bolagets styrelse och ledning som ldmnat teckningsdtaganden kan nas via Bolagets adress, Héjdrodergatan 21, 212 39 Malmé, eller via Vdstra Hamnen
pé adress Stortorget 13A, 211 22 Malmé.

2 Teckningsatagandena kommer att fullgéras genom betalning genom kvittning av fordringar som teckningsatagarna har gentemot Bolaget.

3 Garantigtagandet kommer att fullgéras genom betalning genom kvittning av fordringar som garantidtagaren har gentemot Bolaget, fér det fall garantin tas i ansprék.
“ @stre Alle 102, 4. Sal, 9000 Aalborg ,Danmark.

5 F6r ndrmare information, se avsnittet "Information om aktiedgare och véardepappersinnehavare" under rubriken “Konvertibellan”.
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Foretagsstyrning

STYRELSE Robert Teklic
Enligt Duearitys bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst sex ledamdter med hogst fem suppleanter. Per dagen Styrelseledamot sedan 2024
for Prospektet bestar Duearitys styrelse av tre ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for tiden intill slutet
av arsstamman 2025. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nér de forst valdes in i styrelsen och om de &r oberoende i

forhallande till Bolaget och bolagsledningen och stérre aktiedgare.

« Utbildning och erfarenhet: Robert Teklic &r advokat med juristutbildning fran badde Sverige (Lunds universitet) och USA
(University of lllinois). Han har arbetat pd advokatbyrd sedan 1999 med i huvudsak allman affarsjuridik, ldkemedelsjuridik
och M&A. Under fler ar arbetade Robert dessutom som extern chefjurist for ett noterat bolag inom Life Science & Health
och var med och byggde upp det bolaget till ett av de stdrsta i Norden inom sitt segment. Numera arbetar Robert aven med

Ob de i férhallande till . } . . o S w
eroendetforarande 1 strategiska fragor i de flesta av klientbolagen. Robert har saledes omfattande erfarenheter fran den juridiska varlden med

NETE ESlallNg IELE olkiget el bellaekitet e Seilie CLUETAIE att identifiera och I6sa problem och dessutom specialistkunskaper inom Life Science & Health samt erfarenheter av att
Peter Arndt Ordférande 2020 Nej Nej arbeta med konkreta strategiska fragestaliningar pa ledningsniva.
Robert Teklic Ledamot 2024 Ja Ja . évriga nuvarande befattningar:
Johan Larsson Ledamot 2024 Ja Ja Bolag Position
ATCO.LAW Advokatbyrd AB Ledamot
- Aktiedgande i Bolaget: Robert Teklic ager inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.
Peter Arndt

Styrelseledamot sedan 2020, ordférande sedan 2024

« Utbildning och erfarenhet: Peter Arndt har bland annat studerat féretagsekonomi vid Lunds universitet men har sin grund
i en gedigen erfarenhet inom produktutveckling. Darutéver har Peter genomgatt utbildning péd omradet VD och foretags-
utveckling vid IFL Handelshdgskolan i Stockholm samt styrelseutbildning genom Styrelseakademien. Peter har stor erfa-

Johan Larsson
Styrelseledamot sedan 2024

renhet som entreprendr och inom affarsutveckling. Hittills har Peter startat flertalet foretag inom olika affarsomraden som
exempelvis produktutvecklingsforetaget Scalae AB. Genom Footloose Invest AB arbetar Peter med att ekonomiskt och
operativt investera i féretag som exempelvis Tendo AB och Safe and Cover AB. Under sin karriar har Peter mottagit flerta-
let utmarkelser - inte mindre &n sex Gasell-utmarkelser har det blivit genom aren. Dartill ar Peter upphovsman till flertalet

« Utbildning och erfarenhet: Johan Larsson ar ekonomie magister med utbildning fran Lunds universitet och Hogskolan i
Karlskrona/Ronneby. Johan har arbetat med ekonomi sedan 1999, férst inom revision och senare som ekonomichef i en
europeisk koncern. Sedan manga ar tillbaka driver han nu Ekonomiavdelningen i Kristianstad AB, en redovisningsbyra med
sju anstallda. Johan har 25 ars erfarenhet inom finans och ekonomistyrning och har ddrmed en gedigen erfarenhet av eko-

patenterade innovationer och industridesignutmarkelser. nomiska analyser samt att arbeta nara entreprendrer med tillvaxt och Idnsamhet i fokus.

- Ovriga nuvarande befattningar: - Ovriga nuvarande befattningar:
Bolag Position Bolag Position
Safe and Cover AB Ordférande Ekonomiavdelningen Kristianstad AB Ordinarie ledamot
GoldPen Computing Aktiebolag Ordférande Ekonomiavdelningen Vinslév AB Ordinarie ledamot
Cryllidae AB Ordférande Noha Sweden AB Delgivningsbar person
Footloose Invest AB Ledamot och VD Fracklagret Sverige AB Suppleant
Tendo AB Ledamot Trinnovera AB Suppleant

- Aktiedgande i Bolaget: 70 000 teckningsoptioner av serie TO12021/24 samt 5 379 365 aktier. - Aktiedgande i Bolaget: Johan Larsson ageringa aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Fredrik Westman
VD sedan 2020

» Utbildning och erfarenhet: Fredrik Westman har en examen inom statsvetenskap och en bred erfarenhet inom strategisk
B2B-kommunikation, med fokus pa komplexa marknader som exempelvis IT, medicinteknik och clean-tech. Fredrik har ett
forflutet som VD pa OptiFreeze AB (publ), MedicPen AB (publ), styrelseledamot i VibroSense Dynamics AB (publ) och han
har tidigare arbetat med intern och extern kommunikation i Sveriges riksdag och drivit PR-féretag i bdde Stockholm och
Skéane. Fredriks fokusomréden &r strategisk och finansiell kommunikation, finansiering samt marknadsforing.

« Ovriga nuvarande befattningar:
Bolag Position
Hakull Adventure Capital AB Ledamot och VD

Aktiedgande i Bolaget: 70 000 teckningsoptioner av serie TO12021/24 samt 950 992 aktier.

Gunnar Telhammar
CFO sedan 2022

«+ Utbildning och erfarenhet: Gunnar Telhammar har en examen som civilekonom fran Lunds universitet. Gunnar har haft
flera befattningar som CFO och ekonomichef, bade i Sverige och utomlands, och har bedrivit verksamhet genom sin egen
konsultbyrd BioFinans AB i dver 15 ar.

« Ovriga nuvarande befattningar:

Bolag Position
BioFinans AB Ledamot och VD
Tendo AB CFO

AcouSort AB CFO

Xintela AB CFO

« Aktiedgande i Bolaget: Gunnar Telhammar &ger inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoéterna och/eller de ledande befattningshavarna. Under de senaste fem
aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i) domts i bedrégerirelaterat mal, (i) bundits vid
ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkédnda yrkessam-
manslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller
frén att utéva ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Det rader inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattnings-
havarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Som framgar av ovan har dock
styrelseledamdter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Duearity genom innehav av aktier och/eller teck-
ningsoptioner. For information om transaktioner mellan Duearity och narstdende parter, se avsnittet "Information om aktiedgare
och vardepappersinnehavare".

Ingen av ovan namnda styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har ingatt avtal med Bolaget om féormaner eller
ersattning efter uppdragets avslutande.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Duearity AB Hojdrodergatan 21,
212 39 Malmé.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till styrelseledamoter
Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméterna, inklusive ordféranden, beslutas av bolagsstamman. Vid arsstamman
den 29 juni 2024 beslutades att styrelsearvode ska utgd med tva prisbasbelopp till styrelseordféranden och med ett prisbas-
belopp vardera till dvriga styrelseledamoter. Arvodet inkluderar eventuellt utskottsarbete.

Tabellen nedan visar de arvoden som styrelseledaméterna valda av bolagsstimman samt de ledande befattningshavarna erhal-
lit under rakenskapsaret 2023. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller férmaner eller liknande efter sty-
relseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

(SEK) Styrelsearvode KonsultarvoLt;)enr{ Rorlig ersattning Pension Ovriga férméner Summa
Styrelse

Karin Wehlin 105 000 0 0 0 0 105 000
Eva Vati 52 500 0 0 0 0 52500
Peter Arndt 52 500 0 0 0 0 52500
Ali Jehanfard 52 500 0 0 0 0 52500
Anna Anderstrém 52 500 0 0 0 0 52500
Daniel Persson 52 500 0 0 0 0 52500
Ledande

befattningshavare

Fredrik Westman 0 868 000 0 89 000 0 957 000
Gunnar Telhammar 0 304 470 0 0 0 304 470
Summa 367 500 1172 470 0 89000 0 1628 970
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska l&sas tillsammans med Duearitys reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren 2022 och
2023 inklusive tillhérande noter och revisionsberéattelser samt deldrsrapporten for perioden januari - mars 2024 vilka inforlivas i
Prospektet genom hanvisning. For narmare information se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning". Om inget annat
uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Rakenskaperna for
dessa perioder har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3). Rakenskapséaret stracker sig frén och med den 1januari till och med den 31
december. De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en
investerare eller aterfinns pd annan plats i Prospektet.

Harledning av nyckeltal

NYCKELTAL

Bolaget bedomer att de nyckeltal som presenteras nedan ger en béattre forstdelse for Bolagets ekonomiska situation samt att
de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande méatt pa resultatutveckling. Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt BFN tillam-
pade redovisningsregler for finansiell rapportering. Nyckeltalen bor inte jamfoéras med andra bolags nyckeltal som har samma
eller liknande namn eftersom sddana nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt. Definitioner och beskrivning av anledningen

tillanvandningen av de finansiella nyckeltalen framgar i tabellerna nedan. Nyckeltalen i tabellen nedan har ej reviderats.

Koncernens nyckeltal*

Soliditet, %

(KSEK) 31mar 2024 31mar 2023 31dec 2023 31dec 2022
Eget kapital -6 848 9672 -2385 6063
/Tillgdngar 10 689 13429 15144 12 055
= Soliditet -64% 72% -16% 50%

Resultat per aktie

(SEK) 31mar 2024 31mar 2023 31dec 2023 31dec 2022
Periodens resultat -7 197 000 -3672 000 -26 190 000 -19 240 000
/genomsnittligt antal aktier under perioden 26 112 323 16 655 326 18 521354 14768 499

2024-01-01- 2023-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-
(KSEK) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Nettoomsattning 515 598 1654 0
Resultat efter finansiella poster -7197 -3672 -26 190 -19 240
Balansomslutning 10 689 13 429 15144 12 055
Soliditet (%) -64% 72% -16% 50%
Medeltal anstéllda 4 2 3 2
Resultat per aktie -0,28 -0,22 -1,41 -1,30
Genomsnittligt antal aktier under perioden 26 112 323 16 655 326 18 521354 14768 499
Antal aktier vid periodens slut 26 337 244 17 350 329 24290 461 15975767

*Koncernférhallandet uppstod da dotterbolaget Duearity America Inc. startades den 1 maj 2023, varfér jagmférelsesiffror for heldret 2022 och férsta kvartalet 2023

endast omfattar moderbolaget.

Definition och syfte

Nyckeltal

Definition

Syfte

Nettoomsattning

Periodens nettoomsattning.

Bolaget anvéander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets forsaljning.

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat efter finansiella poster.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets lénsamhet.

Balansomslutning

Totala tillgdngar vid periodens slut alternativt
eget kapital + skulder vid periodens slut.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for att dvervaka stor-
leken éver Bolagets tillgdngar samt det egna kapitalet + skulder.

Soliditet (%)

Eget kapital i procent av tillgangar.

Bolaget anvéander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets finansiella
stabilitet.

Medeltal anstéllda

Genomsnittligt antal anstallda.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt fér antalet anstéllda.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier under perioden.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for Bolagets I6nsam-
het per aktie.

Genomsnittligt antal aktier
under perioden

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pé Bolagets genom-
snittliga antal aktier under perioden.

Antal aktier vid periodens slut

Antal utestdende aktier vid periodens slut.
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Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pé Bolagets
utestdende aktier vid periodens slut.

= Resultat per aktie (SEK) -0,28 -0,22 -1,41 -1,30

UTDELNINGSPOLICY

Duearity har ingen faststalld utdelningspolicy och har hittills inte Iamnat ndgon utdelning. Duearity befinner sig tidig utveck-
lings- och expansionsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets fortsatta utveckling.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN AV DEN SENASTE
RAKENSKAPSPERIODEN
Bolaget haripressmeddelande den 18 april 2024 meddelat att Bolagets rorelsekapital exklusive forsaljning inte ar tillrackligt for
tre manaders drift. | samband med Foretradesemissionen har Duearity emellertid avtalat om forlangd kredittid fran leverantérer
och samarbetspartners, avtalat om att skulder fran leverantérer om maximalt cirka 1,5 MSEK kommer att konverteras till aktier i
Foretradesemissionen samt upptagit ett bryggldn om cirka 0,4 MSEK fran Fenja Capital och personer ur Bolagets styrelse och
ledning for att tillgodose Bolagets likviditetsbehov fram till dess att Foretradesemissionen har genomforts. Se avsnittet "Infor-
mation om aktiedgare och véardepappersinnehavare" for vidare information om Bolagets utestdende Ian.

Utéver vad som anges ovan har det inte skett ndgra betydande férandringar av Bolagets finansiella stélining sedan den 31
mars 2024.

ANMARKNING FRAN REVISOR | REVISIONSBERATTELSE 2023

Arsredovisningen for 2023 och tillhérande revisionsberattelse ar inforlivade i prospektet via hanvisning. | revisionsberattelsen har
Bolagets revisor lamnat foljande upplysning:

"Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det pdverkar vart uttalande ovan vill vi fasta uppmarksamhet pa redogérelsen i férvaltningsberéttelsen dér det framgér att
bolaget kontinuerligt utvarderar olika finansieringslésningar for att sékerstélla bolagets finansiering. Kapitaltillférsel ar nodvandig for
att sakerstélla den fortsatta driften de kommande tolv manaderna. Kapitaltillférseln som planeras ar annu ej sékerstélld.

Vi vill dven fasta uppmérksamhet om den osdkerhetsfaktor som beskrivs géllnade bolagets fordran pa dotterbolaget i USA.

Detta tyder pé att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor som skapar betydande tvivel".

ANMARKNING FRAN REVISOR | REVISIONSBERATTELSE 2022

Arsredovisningen for 2022 och tillhérande revisionsberattelse ar inforlivade i prospektet via hanvisning. | revisionsberattelsen har
Bolagets revisor lamnat foljande upplysning:

"Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det pdverkar vart uttalande ovan vill vi fasta uppmarksamhet pa redogérelsen i férvaltningsberéttelsen dér det framgér att
bolaget kontinuerligt utvarderar olika finansieringslésningar for att sékerstélla bolagets finansiering. Kapitaltillférsel ar nodvandig for
att sdkerstélla den fortsatta driften de kommande tolv manaderna. Kapitaltillférseln som planeras ar annu ej sakerstalld. Detta tyder pa
att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor som skapar betydande tvivel".
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Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per den 31 mars 2024 uppgick Bolagets registrerade aktie-
kapital till 1 382 705,3210 SEK, fordelat pd 26 337 244 aktier
av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,0525 SEK.
Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 500 000 SEK och inte dverstiga 2 000 000 SEK, forde-
lat pa inte farre &n 9 000 000 aktier och inte fler 4n 36 000
000 aktier. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och har
emitterats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
Antalet utelépande aktier vid ingdngen av det senast avslu-
tade rakenskapsaret uppgick till 15 975 767 aktier och uppgick
vid utgangen av samma rakenskapsar till 24 290 461 aktier.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER, INCITAMENTS-
PROGRAMETC.

Utéver vad som anges nedan har Bolaget inga utestaende
konvertibler, teckningsoptioner eller andra utbytbara varde-
papper eller vardepapper som ar férenade med ratt till teck-
ning av annat vardepapper i Bolaget.

Teckningsoptioner av serie TO3/2024

Bolaget har for narvarande 6 202 974 teckningsoptioner
av serie TO3/2024 utestdende, vilka emitterades av Bola-
get under boérjan av 2024. En (1) teckningsoption av serie
TO3/2024 beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget
under perioden frdn och med den 1 oktober 2024 till och med
den 15 oktober 2024. Teckningskursen per aktie vid utnytt-
jande av teckningsoptionerna av serie TO3/2024 motsva-
rar 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkur-
sen for Bolagets aktie pd Nasdaq First North Growth Market
under perioden fran och med den 10 september 2024 till
och med den 23 september 2024, dock lagst aktiens kvot-
varde och hogst 2,223 SEK. Teckningsoptionerna av serie
TO3/2024 kan utnyttjas for teckning av totalt 6 202 974
aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om hdgst cirka
19 procent baserat pa antalet aktier och roster i Bolaget per
dagen for Prospektet.

Konvertibellan

Bolaget har i december 2023 ingatt ett s.k. konvertibelldn
med Formue Nord Fokus A/S varigenom Bolaget har upptagit
ettlan om 4 mkr. L&net har en I6ptid om 12 ménader. Langiva-
ren har ratt att pakalla konvertering av lanet till aktier nar som
helst under lanetiden till en konverteringskurs om 2,22 SEK
per aktie. For det fall hela lanet pakallas for konvertering kan
totalt 1 801 801 aktier emitteras, vilket motsvarar en utspad-
ningseffekt om hogst cirka 6,4 procent baserat pd antalet
aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.
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VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har inte ingatt ndgra véasentliga avtal utom ramen for
den normala verksamheten (utéver vad som framgar under
rubriken "Konvertibelldn" ovan) inom ett ar fran dagen for
Prospektets offentliggérande.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet "Trans-
aktioner med nérstaende", foreligger inga intressekonflikter
eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoter-
nas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller andra atagan-
den. Som framgar av avsnittet "Féretagsstyrning" har dock
styrelseledamdter och ledande befattningshavare ekono-
miska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolagets transaktioner med narstdaende som har genomforts
under rakenskapsaren 2022 och 2023 framgarinot 12 i Bolagets
arsredovisning for 2022 ochinot 16 i Bolagets arsredovisning for
2023, vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
Transaktioner med narstdende sedan den 1 januari 2024
fram till dagen fér Prospektet anges nedan.
Bolaget har foérvarvat redovisnings- och affarsutveck-
lingstjanster om 1379 458 SEK fran Footloose Invest AB.
Bolaget har forvarvat konsulttjanster avseende mark-
nadsrelaterade uppdrag om 75 000 SEK fran WW Advise AB.
Bolaget har ingatt brygglaneavtal med Bolagets verk-
stéllande direktor Fredrik Westman och Bolagets styrelse-
ledamot Peter Arndt. Utestdende belopp under respektive
brygglan ar 75 000 kronor. Bada lanen forfaller till betalning
det tidigaste av (i) 10 dagar efter att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket och (ii) den 31 oktober 2024.
Det ar Bolagets uppfattning att alla transaktioner med
narstdende har skett pa marknadsmassiga villkor.

TVISTER OCH ADMINISTRATIVA FORFARANDEN MED
MYNDIGHETER

Bolaget har inte varit del av nagra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfa-
randen som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kdnnedom riskerar bli inledda) under de senaste tolv ména-
derna, som har eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller [6nsamhet.

STORRE AKTIEAGARE

Nedan listas samtliga &gare med innehav 6verstigande fem procent av antalet aktier eller roster i Bolaget per den 30 juni 2024,
inklusive darefter kanda forandringar. Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrol-
lerat av ndgon enskild part eller flera parter i samférstand. Ingen aktiedgare har aktier av olika rostvarde.

Aktiedgare Antal aktier Andel kapital och réster

Footlose Invest AB 5409 365 20,5%

Jegol Group AB 2183967 8,3%

QQM Fund Management AB 2046783 7,8%

Summa 9640115 36,6%
AGARFORHALLANDEN

Savitt Bolagets styrelse kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets dgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget féréandras eller forhindras.
Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder for att garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen i Bolaget. De reg-
ler som aterfinns i aktiebolagslagen (2005:551) som syftar till att skydda minoritetsaktiedgare utgér dock ett skydd mot att en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Savitt styrelsen kanner till féreligger det inte heller ndgra 6verlatelsebegransningar under viss tid (sa kallade lock up-avtal)
for styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.
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Tillgangliga dokument

Duearitys uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning samt fullsténdiga villkor fér teckningsoptio-
ner av serie TO 2 och TO 3 kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Héjdrodergatan 21, 212
39 Malmé) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.
duearity.com. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats eller
godkants av Finansinspektionen.




