Tillagg nr 1 daterat 19 september 2024 till grundprospekt godként och registrerat av Finansinspektionen den 10 juni 2024

& Rosurs

TILLAGG TILL GRUNDPROSPEKT AVSEENDE
RESURS BANK AB:S (PUBL) MTN-PROGRAM

Detta dokument utgor ett tilldgg till Resurs Bank AB:s (publ) ("Emittenten”) grundprospekt for MTN-
program (FI Dnr 24-14529), godkdnt och registrerat av Finansinspektionen den 10 juni 2024
(’Grundprospektet”). Emittenten &r ett heldgt dotterbolag till Resurs Holding AB (publ)
(’Resurs Holding”).

Detta tillagg har uppréttats i enlighet med artikel 23 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017, godkénts och registrerats av Finansinspektionen den 19 september 2024
(FI Dnr 24-25767) och offentliggjorts pad Emittentens hemsida, https://www.resursbank.se/om-
oss/bolagsinformation/finansiell-information/upplaningsprogram-mtn, samma dag. Utdver de inforlivade
handlingarna utgor informationen pa hemsidan inte en del av detta tilldgg eller Grundprospektet och har
inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Detta tilldgg &r en del av och ska lédsas tillsammans med Grundprospektet. Grundprospektet tillsammans
med tilligg finns tillgéngliga p& Emittentens hemsida, https://www.resursbank.se/om-

oss/bolagsinformation/finansiell-information/upplaningsprogram-mtn.

Detta tilligg har uppréttats med anledning av (i) att Emittenten den 18 juli 2024 offentliggjort sin
delérsrapport for perioden januari —juni 2024, (ii) det offentliga uppkdpserbjudande till aktiedgarna i
Resurs Holding som offentliggjordes 17 juni 2024 och (iii) ingdendet av nya villkor for Emittentens
MTN-program.!

Vid tidpunkten for offentliggdrandet av detta tilligg foreligger inga utestdende erbjudanden och négon rétt
till aterkallelse foreligger séledes inte.

Genom detta tilligg #ndras texten i Grundprospektets avsnitt “Agarforindring” s. 4-5 till att foljande
lydelse (dndrad text i Grundprospektet &r understruken):

"En dgarfordndring (change of control) anses ha intrdffat om en enskild person eller juridisk
person, som inte dr eller kontrolleras av ndgon av Huvuddgarna, ensamt eller tillsammans med en
ndrstdende, direkt eller indirekt: (i) dger aktier i Resurs Bank som direkt eller indirekt motsvarar
mer dn 50 procent av aktierna eller rosterna i Resurs Bank, eller (ii) genom avtal, fullmakt eller pa

annat vis ensamt har mdjlighet (eller tillsammans med ndrstdende) att utse en majoritet av
styrelseledaméterna i Resurs Bank eller har mdjlighet att bestimma utfallet av vdsentliga
affdrsbeslut i forhallande till Resurs Bank givet att sadant beslut inte tas av relevant person i dess
roll som anstdlld eller styrelseledamot i Resurs Bank.

Vid héindelse av en dgarfordndring blir Resurs Bank skyldigt att dterkopa MTN fore forfallodatumet
till ett pris som motsvarar lanebeloppet multiplicerat med en viss faktor tillsammans med upplupen

>

men obetald rinta.’

! De nya villkoren avser endast framtida lan under MTN-programmet.
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Genom detta tillagg ersitts texten pa s. 20-41 under avsnitten ”Allmédnna villkor for lan upptagna under
Resurs Banks program for utgivning av medium term notes” och ”Mall for slutliga villkor” i sin helhet
och ersitts av de allmédnna villkoren och mallen for slutliga villkor som bifogas till det hér tilligget som

Bilaga 1.

Genom detta tillagg ersétts texten pa s. 42-81 under avsnitten ”Obligationsvillkor for lan upptagna i NOK”
och ”Oversiittning av ”Obligationsvillkor for lin upptagna i NOK”’ i sin helhet och ersitts av
obligationsvillkoren och dverséttningen som bifogas till det hér tilldgget som Bilaga 2.

Genom detta tilldgg dndras texten i det andra stycket och informationen i tabellen pa sidorna 84-85 i det
forsta stycket i Grundprospektets avsnitt ”Aktier och dgarforhdllanden” till att ha f6ljande lydelse och
innehall:

Agarstrukturen for de 10 storsta aktieigarna i Resurs Holding per den 31 mars 2024 redovisas i
tabellen nedan. Totalt finns 200 000 000 aktier i Resurs Holding och varje aktie berdttigar till en
rost. En tabell med uppdaterad information om dgarstrukturen i Resurs Holding finns tillgdnglig pd
Resurs Holdings hemsida, www.resursholding.com, under rubriken “Investerare — Aktien —
Agarstruktur."

D Den 17 juni 2024 offentliggjorde fonder eller entiteter som radges och/eller forvaltas av CVC (diir
CVC avser CVC Advisers International S.a r.l. (genom CVC Advisers International Svenska filial)
och dess ndrstdende frdn tid till annan, tillsammans med Clear Vision Capital Fund SICAV FIS S.A.
och vart och ett av dess dotterbolag fran tid till annan) och Waldakt Aktiebolag (tillsammans
"Konsortiet"), genom Ronneby UK Limited ("Budgivaren"), ett rekommenderat offentligt
uppképserbjudande till aktiedigarna i Resurs Holding att 6verldta samtliga aktier i Resurs Holding
till Budgivaren ("Erbjudandet"). Den 3 september 2024 forklarade Budgivaren Erbjudandet
ovillkorat och meddelade att Erbjudandet fullfljs och per den 16 september 2024 har Budgivaren
meddelat att man dger 86% av aktierna i Resurs Holding.”

Genom detta tilldgg &ndras texten i det andra stycket i Grundprospektets avsnitt ”Betydande forindringar
i Resurs Banks finansiella stillning, finansiella resultat och framtidsutsikter” s. 87 till att ha foljande
lydelse:

"Det har inte skett ndagra betydande fordndringar i Resurs Bank-koncernens finansiella stdllning
eller Resurs Bank-koncernens finansiella resultat sedan den 30 juni 2024, datumet for utgdngen av
den senaste rdkenskapsperiod for vilken finansiell information har offentliggjorts.”

Genom detta tilldgg dndras texten i det forsta stycket i Grundprospektets avsnitt ”Myndighetsforfaranden,
rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden” s. 88-89 till att ha foljande lydelse:

"Resurs Bank har under de senaste tolv mdnaderna ej varit part i ndgra myndighetsférfaranden,
réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stdllning eller Ionsamhet. Detta gdller dven for dnnu icke avgjorda
drenden och drenden som Bolaget dr medveten om kan uppkomma i framtiden. Déiremot dr Resurs
Bank frdn tid till annan foremdl for diverse krav och rittsliga dtgdrder som uppstdar inom ramen for
den lIopande verksamheten. Exempelvis var Resurs Bank foremdl for en undersokning av
Finansinspektionen med syfte att kontrollera om bankens provningar foljer 6 och 12 §§
konsumentkreditlagen (2010:1846) samt Finansinspektionens allmdnna rad (FFFS 2014:11) om
krediter i konsumentforhdllanden. Finansinspektionens bedomning var att Resurs Bank inte grundar
sin kreditprovning pa tillrdckliga uppgifter och ddrmed inte foljt konsumentkreditlagen eller
iakttagit tillrdckligt god kreditgivningssed. Den 21 juni 2022 beslutade Finansinspektionen att ge
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Resurs Bank en anmdrkning och sanktionsavgift pd SEK 50 miljoner. Resurs Banks styrelse
beslutade i juli 2022 att overklaga beslutet till Forvaltmingsrdtten i syfte att fa klarhet i
konsumentkreditlagens tillimpning, vilket resulterade i att Forvaltningsriitten i mitten av november
2023 wupphdvde Finansinspektionens beslut. Finansinspektionen har ddrefter éverklagat
forvaltningsrdttens dom och kammarritten beslutade i januari 2024 att meddela provningstillstand.
Den 5 juni 2024 bif6ll Kammarrdtten éverklagandet med innebérden att Finansinspektionens beslut
om anmdrkning forenad med sanktionsavgift om SEK 50 miljoner kronor faststdlldes. Resurs Bank
har éverklagat domen och sokt provningstillstand hos Hégsta forvaltmingsdomstolen.”

Genom detta tilldgg inforlivas foljande delar av Emittentens delérsrapport for perioden januari — juni 2024,
och wutgdr ddrigenom en del av, Grundprospektets avsnitt “Handlingar inforlivade genom
hénvisning” s. 90 och " Tillgiingliga handlingar” s. 91.

”Resurs Banks deldrsrapport for perioden januari — juni 2024 Sida
https.//documenthandler.resurs.com/Dokument.pdf? customerType=NATURAL&docType=rb-
delarsrapport-jan-jun-2024&land=SE&language=sv

Resultatrdkning for koncernen 15
Rapport éver totalresultat for koncernen 15
Balansrdkning (rapport over finansiell stillning) for koncernen 16
Rapport éver fordndring i eget kapital i koncernen 17
Rapport over kassafloden for koncernen 18
Noter till redovisningen 19-31

Delarsrapporten for perioden januari — juni 2024 finns tillgdnglig i elektronisk form pd Emittentens
hemsida, https://www.resursbank.se/om-oss/bolagsinformation/finansiell-information, och finns
tillgéinglig hos Emittenten, Ekslingan 9, 250 24 Helsingborg.”

Genom detta tilldgg inforlivas de allméinna villkoren som framgar av Resurs Banks grundprospekt som
registrerades den 21 juni 2016 samt de allménna villkoren som framgar av Resurs Banks grundprospekt
som registrerades den 10 juni 2024, och utgér dirigenom en del av, Grundprospektets avsnitt ”Handlingar
inforlivade genom hdnvisning” s. 90.

"Allmdnna villkor som framgdr av Resurs Banks grundprospekt som registrerades den 21 juni 2016
(https://documenthandler.resurs.com/Dokument.pdf? customerType=natural&docType=mnt-
grundprospekt-2016&land=SE&language=sv)

Allmdnna villkor som framgdr av Resurs Banks grundprospekt som registrerades den 10 juni 2024
(https://documenthandler.resurs.com/Dokument.pdf? customerType=NATURAL&docType=mtn-
grundprospekt-2022&land=SE &language=sv)”
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ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER RESURS BANKS
PROGRAM FOR UTGIVNING AV MEDIUM TERM NOTES

Foljande allménna villkor ("Allménna Villkor”) ska gilla for Lan som Resurs Bank AB (publ) (org.nr 516401-
0208) ("Resurs Bank”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingétts den 14 juli 2017 och andrat fran
tid till annan mellan, & ena sidan, Resurs Bank och, & andra sidan, Swedbank AB (publ), Nordea Bank Abp,
Carnegie Investment Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB och DNB Bank ASA, filial Sverige'
om MTN-program ("MTN-program”), genom att utge MTN med varierande 16ptider, dock ldgst ett ar, s.k.
Medium Term Notes.

1 Definitioner
1.1 Utover ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Administrerande Institut” ir (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det Utgivande
Institut som utsetts av Resurs Bank att ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet enligt
Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” dr den femte Bankdagen, eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som generellt
kan komma att tillimpas p& den svenska obligationsmarknaden, fore (i) forfallodag for rénta eller
kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen
for Fordringshavarméte, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” ir dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betridffande
betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmin helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstillda med allméin helgdag.

”Beskattningshindelse” avser en fordndring for Resurs Bank i den tillimpliga skatteméssiga
behandlingen av Forlagsbevis och, i de fall detta kridvs i enlighet med Tillimpliga Kapitalbasregler,
Finansinspektionen godtagit att &ndringen &dr vésentlig och inte rimligen kunnat forutses pa relevant
Lanedatum.

”Dagberikningsmetod” 4r vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(a) Om berdkningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pé ett ar med 360
dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten méanad det faktiska antalet
dagar som 16pt i manaden.

(b) Om berdkningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” &r Nordea Bank Abp, Swedbank AB (publ), Carnegie Investment Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), DNB Bank ASA, filial Sverige’? samt varje annat
emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhéllit sirskilt tillstand att hantera och registrera emissioner
i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program i enlighet med punkt 17.4, dock endast sa
lange sédant institut inte avtritt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” r:

(a) den réntesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa informationssystemet Refinitivs sida
EURIBOROL1 (eller genom siadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda
system respektive sida) for EUR under en period jimforbar med den relevanta Rénteperioden;
eller

(b) om ingen sddan rintesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den réntesats som Europeiska Referensbanker anger till
Administrerande Institut pd dennes begéran for depositioner av EUR 10 000 000 for den
relevanta Rénteperioden; eller

" DNB Bank ASA, filial Sverige har enligt tilldggsavtal daterat den 7 juni 2023 tilltrdtt som Emissionsinstitut.
2 DNB Bank ASA, filial Sverige har enligt tilldggsavtal daterat den 7 juni 2023 tilltrdtt som Emissionsinstitut.
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(©) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och (b), den rintesats som enligt Administrerande
Instituts skéliga uppskattning béast motsvarar rantesatsen for depositioner i EUR for den relevanta
Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” ir den valuta som anvinds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med den
Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetira Unionen (EMU).

”Euroclear Sweden” dr Euroclear Sweden AB (org.nr 556112-8074).

“Finansiella Forpliktelser” dr skuldséttning hanforlig till

(a) upptagna lan;

(b) emitterade konvertibler, skuldebrev, obligationer eller liknande instrument (inklusive alla typer
av Marknadslan);

(©) avtal om hyra, kop eller leasing som enligt God Redovisningssed &r att betrakta som finansiell
leasing;
(d) Overlatna fordringar, sdvida de inte har Overlatits utan att forvarvaren kontraktuellt kan gora

géllande ansprak gentemot dverlataren;

(e) derivattransaktioner, dock att nér beloppet av sddan skuldséttning skall berédknas endast det vid
tidpunkten gillande marknadsvirdet skall beaktas;

® motforbindelser hédnforliga till garantier, remburser och andra liknande instrument eller
handlingar som utférdats eller vidtagits av en bank eller annan finansiell institution;

(2) andra rattshandlingar, inklusive terminsavtal, som kommersiellt sett &r att likstidlla med
skuldséttning; samt

(h) forpliktelser enligt garantier eller skadesloshetsforbindelser som utfirdats som sdkerhet for
nagon skuldsittning som avses i (a) - (g) ovan.

”Fordringshavare” dr den som dr antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller forvaltare av
en MTN.

”Fordringshavarméte” &r ett moéte med Fordringshavarna 1 enlighet med avsnitt 16
(Fordringshavarmate).

”Forlagsbevis” ér ensidig skuldforbindelse med specificerat forfallodatum som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument avsedd for allmén omséttning, som utgivits av
Resurs Bank i enlighet med dessa villkor och som utgdr Forlagslan under detta MTN-program.
”Forlagslan” &r sadana lan som angivits som efterstillda i Slutliga Villkor.

”Justerat Lanebelopp” dr det sammanlagda utestiende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan
med avdrag for MTN som &gs av ett Koncernforetag samt Huvudigarna, oavsett om sadant

Koncernforetag ar direktregistrerat som dgare av saddan MTN eller e;.

”God Redovisningssed” &r den faktiskt forekommande praxisen hos en kvalitativt representativ krets av
bokforingsskyldiga i Sverige.

“Huvudigarna” ar:
(a) Waldakt Aktiebolag (org.nr 556315-7253); samt
(b) Ronneby Topco II Limited och/eller annat bolag eller entitet som direkt eller indirekt &gs av

fonder eller entiteter som radges eller forvaltas av CVC (ddr "CVC” avser CVC Advisers
International S.a r.I. (verksam genom CVC Advisers International Svenska filial) och dess
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nirstdende entiteter fran tid till annan, tillsammans med Clear Vision Capital Fund SICAV FIS
S.A. vart och ett av dess dotterbolag fran tid till annan).

”Kapitalhédndelse” dr om Resurs Bank efter konsultation med Finansinspektionen beddmer att
Forlagsbevis helt eller delvis inte langre utgdr Supplementirt Kapital till foljd av dndringar i Tillampliga
Kapitalbasregler eller till foljd av att tolkningen av dessa éndrats av behorig domstol eller myndighet och,
i de fall detta krdvs i enlighet med Tillimpliga Kapitalbasregler, Finansinspektionen godtagit att
andringarna eller den dndrade tolkningen inte kunde forutses pé relevant Lanedatum.

”Koncernen” ir den koncern i vilken Resurs Bank &r moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslag (2005:551)).

”Koncernforetag” ar varje juridisk person som ingar i Koncernen.

”Kontoférande Institut” &r bank eller annan som har medgivits ritt att vara kontoférande institut enligt
lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

”Ledarbank” dr Swedbank AB (publ) eller annat Emissionsinstitut vilket enligt 6verenskommelse med
Resurs Bank kan komma att 6verta denna roll.

”Lan” dr Obligationslan eller Forlagslan.
”Lanedatum” det datum som anges som sadant i Slutliga Villkor.
”Lanevillkor” for visst Léan, dr dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.

”Marknadslan” ar lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive lan
under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad form
och vilka ar eller kan bli féoremal for handel p&4 Reglerad Marknad eller liknande marknadsplats.

"MTN” ar Obligation eller Forlagsbevis.

”Nominellt Belopp” ér det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med eventuellt
aterbetalt belopp).

”Obligation” dr en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag (1998:1479)
om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som utgér del av Obligationslan
som utgivits av Resurs Bank under detta MTN-program.

”Obligationslan” &r varje lan, omfattande en eller flera Obligationer, som Resurs Bank upptar under detta
MTN-program, som inte utgdr Forlagslan.

”Rambelopp” dr SEK 10 000 000 000 eller det belopp som kan folja av en 6verenskommelse mellan
Resurs Bank och samtliga Emissionsinstitut enligt punkt 17.3.

”Redovisningsprinciper” avser de internationella finansiella rapporteringsstandarder (IFRS) i den
mening som avses i forordning 1606/2002/EG (eller som pa annat sitt antagits eller dndrats fran tid till
annan/som dr 1 kraft pa relevant Lanedatum) som tillimpas av Resurs Holding-Koncernen vid
upprittandet av dess arsredovisning.

”Referensbanker” ir Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB
(publ).

”Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument och som for visst Lan har specificerats i de tillimpliga Slutliga Villkoren.

”Resurs Holding-Koncernen” dr den koncern i vilken Resurs Holding AB (publ) (org.nr 556898-2291)
ar moderbolag (med begreppet koncern och moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslag
(2005:551)).
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”Réntebas” ir med avseende pa Lan med Rorlig Rénta, rdntebasen STIBOR eller EURIBOR som anges
i de Slutliga Villkoren eller nagon referensranta som ersitter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med
avsnitt 18 (Byte av Rdintebas).

”Slutliga Villkor” ir de slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

”STIBOR” ér:

(a) den réntesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial Benchmark
Facility AB (eller ersdttande administrator eller berdkningsombud) for aktuell dag och publiceras
pa informationssystemet Refinitivs sida ”STIBOR="" (eller genom sadant annat system eller pa
sddan annan sida som ersitter nimnda system eller sida) for SEK under en period jamforbar med
den relevanta Rinteperioden; eller

(b) om ingen sddan réintesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a), medelvérdet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som Referensbankerna (eller saddana
ersittande banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa
dennes begiran for depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller

() om ingen réntesats anges enligt punkterna (a) och (b), den réntesats som enligt Administrerande
Instituts skdliga uppskattning bést motsvarar réntesatsen for depositioner i SEK pa
interbankmarknaden i Stockholm, for den relevanta Ranteperioden.

”Supplementirt Kapital” ar supplementért kapital sdsom definierat i Tillimpliga Kapitalbasregler.
”Svenska Kronor” och "SEK” ir den lagliga valutan i Sverige.

”Sikerheter” dr pantsittningar, sikerhetsdverlatelser, och andra rittshandlingar vars syfte och effekt
(enligt tillampliga lagar eller pa annat sétt) ar att sdkerstélla fullgérandet av Finansiella Forpliktelser
och/eller andra ansprék (férutom sékerheter som uppkommer i Resurs Banks verksamhet enligt lag).

“Tilldiggsbelopp” har betydelsen som anges i punkt 5.6.

“Tillimpliga Kapitalbasregler” ir de vid varje tidpunkt i Sverige tillimpliga lagar, forordningar,
foreskrifter eller annars gillande regler for kapitaltdckning for kreditinstitut, inkluderande (men utan att
vara uttommande):

(a) lag (2014:966) om kapitalbuffertar,

(b) lag (2014:968) om sirskild tillsyn av kreditinstitut och vardepappersbolag,

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012,

(d) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utova
verksambhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och viardepappersforetag, om dndring
av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,

(e) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en
ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU
samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012,
samt

® alla foreskrifter eller allmidnna rdd fran Finansinspektionen, Europeiska bankmyndigheten,
Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten eller ndgon myndighet som ersatter dessa
for att implementera kapitaltickningsregler.

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, &r det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-program
varigenom ett visst Lan har upptagits.
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”VP-konto” dr det virdepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett virdepapper ar
direktregistrerad som é&gare av védrdepapper eller (ii) en &gares innehav av védrdepapper &r
forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

”Visentligt Koncernforetag” ir (a) Resurs Bank och (b) varje Koncernforetag vars:

i) totala konsoliderade tillgdngar utgér minst tio procent av Koncernens totala konsoliderade
tillgangar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; eller

(ii) konsoliderade resultat fore rénta och skatt utgér minst fem procent av Koncernens konsoliderade
resultat fore rénta och skatt, i enlighet med senast publicerade arsredovisning.

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, &r dag dd MTN ska 4terbetalas.
”Aterkopsdag” ir den dag som angivits enligt punkt 9.2.

Vid berékningen av huruvida en gréns beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller dverskriden
ska ett belopp i annan valuta berdknas utifrén den vaxlingskurs som gillde Bankdagen nirmast fore den
relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida ”SEKFIX=" (eller genom sadant annat system
eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda system respektive sida) eller, om sddan kurs inte publiceras,
enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pd ndmnda dag som publiceras av Riksbanken
pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sasom Initial Inlosenperiod, Rantekonstruktion, Rintesats, Réntebasmarginal,
Réntebestamningsdag, Ranteforfallodag/ar, Rénteperiod, Startdag for Réanteberdkning och Valuta
aterfinns (i forekommande fall) 1 Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allménna Villkor ska tillimpas ocksa for Slutliga Villkor.

Upptagande av Lan

Under detta MTN-program far Resurs Bank ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 16ptid pa
lagst ett ar. Under ett L&n kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande frén Fordringshavare under
forutsittning att villkoren for sddana trancher dr identiska forutom Likviddag, Lanebelopp, Pris per MTN
och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de réttigheter
och vara villkorade av de villkor som f6ljer av Lanevillkoren. Genom att forvirva MTN bekriftar varje
ny Fordringshavare sddant godkénnande.

Resurs Bank atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och i 6vrigt efterleva Lanevillkoren for
de Lén som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Resurs Bank ge ut MTN under detta MTN-program ska Resurs Bank ingé sirskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sidant Lan. For varje
Léan ska upprittas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmadnna Villkor utgoér fullstdndiga
Lanevillkor for Lanet.

Registrering av MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer
att utfirdas. Begédran om viss registreringsatgérd avseende MTN ska riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller annars forvirvat rétt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin rétt for att
erhélla betalning.

Med avseende pa visst Lan och under forutséttning att sa kan ske i enlighet med Euroclear Swedens
regelverk, skall Administrerande Institut ha ritt att i insyn i skuldboken som fors av Euroclear Sweden.
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Riitt att agera for Fordringshavare

Om annan én Fordringshavare dnskar utdva Fordringshavares rittigheter under Lanevillkoren eller rosta
pa Fordringshavarméte, ska saddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behdrighetshandling
utfdrdad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller behorighetshandlingar fran
Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméktigad person fér agera
sjdlvstandigt.

Betalningar

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN utgivna
1 Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende viss MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstdmningsdagen for respektive forfallodag eller till sédan annan person som ér registrerad hos Euroclear
Sweden som beréttigad att erhélla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut 14tit registrera att kapitalbelopp respektive rénta ska
inséttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag.
Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Resurs Banks sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Resurs Bank tillse att beloppet utbetalas sé snart hindret
upphdrt till den som pé Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Resurs Bank ej kan fullgdra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pé grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Resurs Bank ha rétt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. I sddant fall ska ranta utgd enligt punkt 8.2.

Visar det sig att den som tillstillts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att mottaga detta, ska
Resurs Bank och Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta giller
dock ej om Resurs Bank respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet tillstéllts nagon
som saknade ritt att mottaga detta eller om Resurs Bank respektive Euroclear Sweden inte varit normalt
aktsam.

Betalning avseende MTN ska ske utan innehallande eller avdrag for nuvarande eller framtida skatter eller
avgifter av ndgot slag som beslutats av svensk myndighet, savida inte Resurs Bank ar skyldig att verkstélla
avdrag enligt lag, forordning, foreskrift eller liknande eller svenskt myndighetsbeslut. Skulle Resurs Bank
vara skyldig att verkstilla avdrag ska Resurs Bank betala sddana ytterligare belopp ("Tillaggsbelopp™)
som erfordras for att tillse att Fordringshavare pé forfallodagen erhéller nettobelopp som motsvarar det
belopp som Fordringshavare skulle ha erhallit om inget innehallande eller avdrag verkstallts.

Oavsett punkt 5.6 ska inte Tilldggsbelopp betalas om:

(a) Fordringshavare dr skattskyldig i Sverige eller skattskyldig i Sverige av annan anledning &n enbart
som innehavare av rittigheter under utgivna MTN;

(b)  Fordringshavare kan undgé skatter genom att avge intyg till relevant myndighet innebdrande att
Fordringshavare inte &r skattskyldig i Sverige;

(¢)  Fordringshavare kan begéra befrielse fran skatt enligt ett skatteavtal;

(d)  skatteavdraget eller avgiften avdragits enligt ndgot EU-direktiv eller EU-forordning avseende
ranteintéktsbeskattning eller ndgon lagbestimmelse som genomfor eller iakttar ett sddant direktiv
eller forordning; eller

(e) Tillaggsbeloppet ger upphov till att Fordringshavaren far ett skattetillgodohavande (i enlighet med
inkomstskattelag (1999:1229) eller motsvarande bestimmelse i utlandet).
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Med ”EU-direktiv”” och ”EU-forordning” avses i denna klausul direktiv och férordningar som publicerats
i Europeiska unionens officiella tidning.
Efterstilld ritt till betalning av Forlagslan

Forlagsbevis ska i hindelse av Resurs Banks likvidation eller konkurs medfora ritt till betalning ur Resurs
Banks tillgéngar forst efter icke efterstillda fordringar gentemot Resurs Bank men minst jidmsides (pari
passu) med alla efterstdllda fordringar gentemot Resurs Bank.

Resurs Bank kan i framtiden ta upp nya efterstillda lan och dirvid foreskriva att de nya lanen och de
skuldforbindelser som representerar dessa ska medfora lika eller simre rétt till betalning, dock ej béttre
réatt till betalning ur Resurs Banks tillgdngar i konkurs eller likvidation dn Forlagsbevis.

Fordringshavarna har endast rétt att forklara Forlagsbevis (jimte ranta darpd) forfallet till betalning fore
Aterbetalningsdagen under de forutsittningar som anges i avsnitt 15 (Uppsdgning av Forlagsldn).
Riinta

Rénta pa visst Lan berdknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.

I Slutliga Villkor ska relevant Réntekonstruktion anges enligt ndgot av foljande alternativ:

(a) Fast Rinta

Om Lén é&r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lanet 16pa med rénta enligt Réntesatsen
fran, men exklusive, Startdag for Rinteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Rénta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Rinteforfallodag och
beriknas enligt Dagberikningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

(b) Rorlig Rénta (FRN)

Om Lénet &r specificerat som Lan med Rorlig Rénta ska Léanet 16pa med rénta fran (exklusive)
Startdag for Rénteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for
respektive  Rénteperiod  berdknas av  Administrerande Institut pa  respektive
Réntebestdmningsdag och utgérs av Rantebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for samma
period, justerat med hénsyn till tillimpning av avsnitt 18 (Byte av Réntebas).

Kan Réntesats inte bestimmas pa Réntebestdmningsdagen pa grund av sddant hinder som avses
i punkt 21.1 ska Lénet fortsitta att 16pa med den rintesats som géllde for den nirmast
forutvarande Réanteperioden. S& snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna ny
Réintesats att gélla frdn den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da
lopande Rénteperioden.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och
berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro eller
enligt sadan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Réntebas.

(©) Nollkupongslan

Om Lanet &r specificerat som Nollkupongsldn ska Lanet 16pa utan rénta. Nollkupongslan kan
utfirdas till underkurs och 16sas in till ett belopp per MTN motsvarande Nominellt Belopp eller
en andel dérav.

Rénta (i forekommande fall) erldggs pa aktuell Rénteforfallodag.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Fast Rénta pd dag som inte dr Bankdag utbetalas réinta forst foljande
Bankdag. Rénta beréknas och utgar dock endast till och med Rénteforfallodagen.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Rorlig Rénta pa dag som inte dr Bankdag ska som Rénteforfallodag
istéllet anses ndrmast pafoljande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad,
i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag. Rénta berdknas och utgar till och med
respektive Réanteforfallodag.
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Dréjsmalsrinta

Vid betalningsdrdjsmal utgér drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fréan forfallodagen till och med den
dag dé betalning erldggs efter en réntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN
utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under den tid drdjsmalet varar,
med tilligg av tvd procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska dérvid avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilket drojsmalet varar. Drojsmalsrénta enligt denna punkt 8.1 for
Lan som 16per med rédnta ska dock aldrig utga efter lagre rantesats &n som motsvarar den som gillde for
aktuellt Lan pa forfallodagen i frdga med tilligg av tvd procentenheter. Drdjsmalsrinta ska inte
kapitaliseras.

Beror drojsmélet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgér drojsmaélsréinta efter en
rantesats motsvarande (i) for Lan som 16per med ridnta, den rintesats som gillde for aktuellt Lén pa
forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som 16per utan rénta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive
EURIBOR under den tid dr6éjsmélet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avlédsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilken dr6jsmalet varar).

Aterbetalning och Aterkop

Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor,
tillsammans med upplupen rinta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte 4r Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag.

Resurs Bank far efter 6verenskommelse med Fordringshavare dterkdpa Obligationer vid varje tidpunkt
och till vilket pris som helst under forutsittning att det dr forenligt med géllande rétt. Obligationer som
ags av Resurs Bank far enligt Resurs Banks eget val behallas, dverlétas eller 16sas in.

Aterkop vid dgarforindring

Envar Fordringshavare har ritt till aterkop av alla, eller vissa, Obligationer som innehas av denne om en
héndelse, eller serie av hiandelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, med undantag
for om sadan person &r eller kontrolleras av nagon av Huvudégarna, sjilv eller tillsammans med sddan
narstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, direkt eller
indirekt, vid nagon tidpunkt:

(a)  uppnaér ett aktieinnehav i Resurs Bank som direkt eller indirekt representerar mer dn 50 procent av
aktierna eller rosterna i Resurs Bank; eller

(b)  genom avtal, rostrétt eller pd annat sétt sjalv (eller tillsammans med sadan nirstdende som ovan
niamnts) har mojlighet att utse en majoritet av Resurs Banks styrelseledamoter eller har méojlighet
att bestimma innehallet i vasentliga affarsméssiga beslut i Resurs Bank (i den méan sadana beslut
inte fattas i relevant persons egenskap av anstilld eller styrelseledamot i Resurs Bank).

Det aligger Resurs Bank att sa snart Resurs Bank fétt kinnedom om varje sadan dgarforandring som avses
i punkt 10.1 meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Resurs Banks hemsida och
i enlighet med avsnitt 20 (Meddelanden). Meddelandet ska innehdlla instruktioner avseende hur en
Fordringshavare som vill f4 Obligationer aterkdpta ska agera samt specificera Aterkopsdagen.

Aterkopsdagen ska infalla tidigast 20 och senast 40 Bankdagar efter att meddelande om #dgarforindringen
tillstillts Fordringshavare i enlighet med punkt 10.2, dock att om Aterkdpsdagen inte 4r en Bankdag ska
som Aterkdpsdag anses nirmast pafoljande Bankdag.

Om rétt till aterkop foreligger ska Resurs Bank, om Fordringshavare s& begér, dterkopa relevanta
Obligationer som inte #r Nollkupongslan pa Aterkopsdagen till ett belopp motsvarande det pris per
Obligation som skulle dterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen multiplicerat med en faktor om
1,01 (101 %), tillsammans med upplupen men obetald rdnta (om nagon) for perioden till och med
Aterkopsdagen. For Obligationer som avser Nollkupongslan ska istillet ett belopp per Obligation beriknat
i enlighet med punkt 14.5 erlaggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pdkallande av aterkop av Obligationer ska tillstillas Resurs
Bank senast 20 Bankdagar fore Aterkopsdagen.
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Fortida inlésen avseende Forlagslan
Resurs Bank éger ritt att dterbetala Forlagsbevis (till par med tilldgg f6r upplupen rinta) i fortid:

(a) for Forlagsbevis dar villkor for fortida inlésen med Initial Inldsenperiod angetts som tillampligt i
de Slutliga Villkoren:

6)] nér som helst inom den Initiala Inldsenperioden sdsom angivits i de Slutliga Villkoren; och
(ii))  pé varje Réanteforfallodag som infaller efter den Initiala Inlosenperioden, eller

(b)  for Forlagsbevis dar villkor for fortida inldsen utan Initial Inlosenperiod angetts som tillampligt i
de Slutliga Villkoren, p& den dag eller de dagar som specificeras i de Slutliga Villkoren,

forutsatt att (i) Fordringshavarna underréttats ddrom senast tio Bankdagar innan dagen for fortida
aterbetalning, samt (ii) Finansinspektionen lamnat sitt medgivande till sddan fortida aterbetalning.

Resurs Bank dger vidare ritt att aterbetala Forlagsbevis (till par med tilligg for upplupen rénta) i fortid,
for det fall att en Kapitalhéindelse eller Beskattningshiindelse intréffat. Aterbetalning i fortid enligt denna
bestimmelse forutsitter att (i) Fordringshavarna underréttats dirom senast tio Bankdagar innan dagen for
fortida aterbetalning, samt (ii) att Finansinspektionen ldmnat sitt medgivande till siddan fortida
aterbetalning.

Informationsitaganden

Resurs Bank atar sig att informera Fordringshavarna genom publicering pa Resurs Banks hemsida:

(a)  sa snart den blir tillgénglig, men under alla omsténdigheter inom fem (5) manader efter utgdngen
av varje rdkenskapsér, reviderad koncernredovisning for Resurs Holding-Koncernen for det
rakenskapsaret som upprittats i enlighet med Redovisningsprinciperna;

(b)  sa snart de blir tillgdngliga, men under alla omstdndigheter inom tva (2) manader efter utgdngen
av den relevanta rapporteringsperioden, delarsrapport for Resurs Holding-Koncernen avseende
rakenskapsarets forsta halvér eller bokslutskommuniké (sdsom tillimpligt) uppréttad i enlighet
med Redovisningsprinciperna; och

(c) sé snart de blir tillgédngliga, men under alla omstédndigheter inom tva (2) manader efter utgangen
av det forsta och det tredje kvartalet under vart och ett av rikenskapsaren, en finansiell uppdatering
avseende Resurs Holding-Koncernen som ska innehalla en resultatrdkning, en balansrdkning, en
kassaflodesanalys, en kort kommentar fran ledningen och, om tillimpligt, en rapport avseende det
regulatoriska kapitalet i den konsoliderade situationen.

Sirskilda ataganden

Sa lange ndgon Obligation utestar gor Resurs Bank foljande &taganden.

Status

Resurs Bank ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Obligationslan i formansréttsligt hinseende
minst jamstélls med Resurs Banks 6vriga icke efterstidllda och icke sékerstdllda betalningsforpliktelser,
forutom sadana forpliktelser som enligt gillande ritt har battre formansrétt.

Resurs Banks verksamhet

Resurs Bank ska inte vésentligt fordndra karaktdren av Koncernens verksamhet. Bedrivande av
forsdkringsrorelse inom Koncernen ska inte anses vara att visentligt fordndra karaktiren av Koncernens
verksambhet.

Rambeloppet

Resurs Bank far inte ge ut ytterligare Obligationer under detta MTN-program om det innebér att det
sammanlagda Nominella Beloppet av de Obligationer som &r utestdende under detta MTN-program,
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inklusive de Obligationer som avses ges ut, overstiger Rambeloppet pa den dag d& Gverenskommelse om
utgivning av Obligationer tréffas mellan Resurs Bank och Utgivande Institut.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Obligationslan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad é&tar sig Resurs
Bank att ansdka om detta vid den relevanta Reglerade Marknaden och att vidta de atgérder som erfordras
for att bibehalla upptagandet till handel sa ldnge det relevanta Obligationslénet dr utestdende, dock ldngst
sa lange detta d&r mojligt enligt tillampliga regler och handels- och avvecklingsrutiner.

Gillande lag m.m.

Resurs Bank atar sig att i alla vésentliga avseenden efterleva vid var tid géllande regler och anvisningar,
som utfirdats av svensk eller relevant utlandsk statsmakt, centralbank eller annan myndighet eller annan
Reglerad Marknad vid vilken Obligationslén upptagits till handel.

Tillhandahéillande av Lénevillkor

Resurs Bank étar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren
for samtliga utestdende Obligationsldn som &r upptagna till handel pa Reglerad Marknad tillgéingliga pé
Resurs Banks hemsida.

Uppségning av Obligationslin

Administrerande Institut ska;

)] om sa begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en
tiondel av totalt utestiende Nominellt Belopp under relevant Obligationslan, sddan begaran kan
endast goras av Fordringshavare som ensamt eller gemensamt representerar en tiondel av totalt
utestaende Nominellt Belopp vid aktuell Bankdag samt vid begéiran foreter bevis om detta; eller

(i)  om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Obligationslén pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Obligationslén tillsammans med rénta (om négon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sdsom tillimpligt)
beslutar, om:

(a) Resurs Bank inte i rdtt tid erligger forfallet kapital- eller rdntebelopp avseende relevant
Obligationslan under detta MTN-program, savida inte drojsmalet:

i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i1) inte varar ldngre an tre Bankdagar;
(b) Resurs Bank i nagot annat avseende dn som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt

Lanevillkoren avseende relevant Obligationsldn under detta MTN-program och, for det fall
rattelse dr mojlig och under forutséttning att Resurs Bank skriftligen uppmanats att vidta réttelse,
sadan réttelse inte skett inom 20 Bankdagar;

() (1) Vasentligt Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erldgger
betalning avseende annat lan och lanet ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat sdgas upp,
till betalning i fortid eller, om uppsidgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen
skulle utgora slutbetalning — om betalningsdrojsmélet varar 15 Bankdagar, allt under
forutsittning att summan av utestdende skuld under de lan som berdrs uppgér till minst
SEK 50 000 000, eller (ii) annat 14n till Visentligt Koncernforetag forklaras uppsagt till
betalning i fortid till f61jd av en uppsidgningsgrund (oavsett karaktér), under forutsittning att
summan av forfallna skulder under sddana uppsagda 1&n uppgar till minst SEK 50 000 000;

(d) Visentligt Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag d& det Visentliga
Koncernforetaget mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti som det Vésentliga
Koncernforetaget stéllt for annans forpliktelse, under forutséttning att summan av beréttigade
krav som inte infriats inom sédan tid uppgér till minst SEK 50 000 000;
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(e) anldggningstillgang som dgs av ett Visentligt Koncernforetag och som har ett viarde dverstigande
SEK 5 000 000 utméts (eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande) och sddan utmétning
(eller liknande utldndskt forfarande) inte undanrdjs inom 30 Bankdagar fran dagen for
utmitningsbeslutet (eller beslutet om liknande utlandskt forfarande);

® Visentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

(2) Visentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande;

(h) Visentligt Koncernforetag forsétts i konkurs;

i) beslut fattas om att Resurs Bank ska trada i likvidation eller att Vésentligt Koncernforetag ska
forsattas i tvangslikvidation;

Q)] Resurs Banks styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Resurs Bank ska uppga i nytt eller
existerande bolag;

(k) Koncernforetag som bedriver tillstdndspliktig bank- eller finansieringsrorelse eller annan
tillstandspliktig verksamhet inte innehar eller inte 1&ngre innehar tillstdnd for sadan verksamhet;
eller

)] Resurs Bank inte ldngre innehar tillstind att bedriva bankrorelse oavsett orsaken till detta
forhallande.

Begreppet ’1an” i punkterna (¢) och (d) ovan omfattar dven kredit i rikning samt belopp som inte erhallits
som 14n men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmdn omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Obligationslan tillsammans med rénta (om négon)
forfallet till betalning enligt punkt 14.1 genom hénvisning till en uppsdgningsgrund om det har beslutats
pa ett Fordringshavarméte att sddan uppsidgningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora
uppsédgning enligt punkt 14.1.

Det aligger Resurs Bank att omedelbart underriatta Emissionsinstituten och Fordringshavarna genom
pressmeddelande, pd Resurs Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 20 (Meddelanden) 1 fall en
uppsigningsgrund som anges i punkt 14.1 skulle intréffa. I brist pa sddan underrittelse eller underrittelse
enligt punkt 13.4 ska Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, inte anses
kénna till en uppségningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten &r sjdlva
skyldiga att bevaka om forutsittningar for uppségning enligt punkt 14.1 foreligger.

Resurs Bank ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skéligen nddviandigt tillstdlla
Emissionsinstituten ett intyg rorande forhallanden som behandlas i punkt 14.1. Resurs Bank ska vidare
lamna Emissionsinstituten de nidrmare upplysningar som Emissionsinstituten skéligen kan komma att
begéra rérande sadana forhéllanden som behandlas i punkt 14.1 samt p& begiran av Emissionsinstituten
tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse hirvidlag.

Vid éaterbetalning av Obligationslén efter uppsdgning enligt punkt 14.1 ska Resurs Bank erlidgga till
Fordringshavarna:

(a) for Obligationslan som loper med rinta; ett aterbetalningsbelopp som motsvarar produkten av en
faktor om 1,01 (101 %) och beloppet som skulle ha aterbetalats pd den slutliga
Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen men obetald rinta (om nigon) for perioden till
och med Aterkdpsdagen; och
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(b)  for Obligationslan som l6per utan rénta; det belopp per Obligation som bestdms enligt foljande
formel per dagen for uppségningen av Obligationslénet:

Nominellt Belopp
(1+n)t

dar

r=  den sdljrinta som Administrerande Institut anger for 14n, utgivet av svenska staten, med en
aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Obligationslan. Vid avsaknad
av séljrinta ska istdllet koprinta anvindas, vilken ska reduceras med marknadsmassig
skillnad mellan kop- och siljrinta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska
stingningsnoteringen anvandas; och

t=  aterstdende l6ptid for aktuellt Obligationslan, uttryckt i Dagberdkningsmetoden
Faktisk/360 for Obligationer utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

Uppsigning av Forlagslan
Administrerande Institut ska;

i) om sa begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en
tiondel av totalt utestiende Nominellt Belopp under relevant Forlagslan, sidan begéran kan endast
goras av Fordringshavare som ensamt eller gemensamt representerar en tiondel av totalt utestdende
Nominellt Belopp vid aktuell Bankdag samt vid begéran foreter bevis om detta; eller

(i)  om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Forlagslan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Forlagslan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sdsom tillampligt)
beslutar, om:

(a) Resurs Bank forsitts i konkurs; eller
(b) beslut fattas om att Resurs Bank ska trdda i likvidation.

Det aligger Resurs Bank att omedelbart underriatta Emissionsinstituten och Fordringshavarna genom
pressmeddelande, pd Resurs Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 20 (Meddelanden) i fall en
uppsédgningsgrund som anges i punkt 15.1 skulle intrédffa. I brist pa sidan underrittelse eller underréttelse
ska Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, inte anses kinna till en
uppsigningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjdlva skyldiga att bevaka
om forutsdttningar for uppsiagning enligt punkt 15.1 foreligger.

Fordringshavarméte

Administrerande Institut fir och ska pd begéran frdn annat Utgivande Institut, Resurs Bank eller
Fordringshavare som vid tidpunkten for begiran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp
under ett visst Lan (sddan begéran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av
Euroclear Sweden forda avstimningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag
dé begéran inkom till Administrerade Institut och maéste, om den gors av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Léan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmoéte genom att sinda meddelande om detta
till varje Fordringshavare, Utgivande Institut och Resurs Bank inom fem (5) Bankdagar fran att det har
mottagit en begdran fran annat Utgivande Institut, Resurs Bank eller Fordringshavare enligt punkt 16.1
(eller sadan senare dag som krdvs av tekniska eller administrativa skél). Administrerande Institut ska utan
drojsmal skriftligen for kdnnedom underrétta Utgivande Institut om nyss ndmnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det foreslagna
beslutet maste godkédnnas av ndgon person i tilligg till Fordringshavarna och denne har meddelat
Administrerande Institut att sdidant godkannande inte kommer att 1dmnas, eller (ii) det foreslagna beslutet
inte dr forenligt med géllande ritt.
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Kallelsen enligt punkt 16.2 ska innehalla (i) tid for métet, (ii) plats for métet, (iii) dagordning for motet
(inkluderande varje begdran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformulédr. Endast
drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa Fordringshavarmétet. Om det krdvs att
Fordringshavare meddelar sin avsikt att ndrvara pa Fordringshavarmdétet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte héllas tidigare &n femton (15) Bankdagar och inte senare 4n trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1an under MTN-programmet kan héllas vid samma
tillfalle.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allminna Villkor far Administrerande Institut foreskriva
sadana ytterligare bestimmelser kring kallande till och hallande av Fordringshavarmétet som detta finner
lampligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att
personligen nérvara vid métet, att rdstning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom
skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera for
Fordringshavare) av nadgon som é&r, Fordringshavare pa Avstimningsdagen for Fordringshavarmotet far
utova rostritt pa sddant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp.
Administrerande Institut dger ndrvara och ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av
det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret fran Avstimningsdagen for Fordringshavarmotet.

Fordringshavare far inte besluta om &ndring av villkor som medfor att Resurs Bank, efter konsultation
med Finansinspektionen, beddomer att Forlagsbevis inte ldngre far inrdknas till Resurs Banks
Supplementira Kapital. Skulle &ndock ett sddant beslut fattas vid Fordringshavarméte ar beslutet ogiltigt.

Vid Fordringshavarmoéte dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive ombud
och bitrdden, ritt att nidrvara. P4 Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer far nérvara.
Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska godkédnnas av Fordringshavarmétets ordférande.
Fordringshavarmdte ska inledas med att ordférande, protokollférare och justeringsmén utses.
Ordféranden ska uppritta en forteckning dver nédrvarande rostberéttigade Fordringshavare med uppgift
om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrdder (Rostlingd”). Dérefter ska
Rostlingden godkédnnas av Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom
ndrvarande vid Fordringshavarmdtet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmoéte var Fordringshavare, respektive ombud for sdidan Fordringshavare och som omfattas
av Justerat Lanebelopp, ir rostberdttigade och ska tas upp i Rostlangden. Resurs Bank ska fa tillgang till
relevanta rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstdllas och hallas
tillgéngligt for Fordringshavare, Resurs Bank och Administrerande Institut.

Beslut i foljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90 procent av den
del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmatet:

(a) 4ndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, éindring av villkor relaterande
till rénta eller belopp som ska éterbetalas (annat &n enligt vad som f6ljer av Lanevillkoren,
inkluderat vad som f6ljer av tillimpningen av avsnitt 18 (Byte av Rdntebas)) och dndring av
foreskriven Valuta eller dndring av gidldendr under Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmoéte enligt detta avsnitt 16; och
() obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 16.10 kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer &n
50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet
vid Fordringshavarmoétet. Detta inkluderar, men é&r inte begrénsat till, andringar och avstdenden av
rattigheter i forhéllande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat &dn dndringar enligt
avsnitt 17 (Andringar av villkor, rambelopp m.m.)) samt fortida uppsigning av Lan.

Ett Fordringshavarméte dr beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett &rende i punkt 16.10 och annars 20 procent
av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet nirvarar vid mdtet personligen eller via telefon
(eller nérvarar genom en befullméktigad representant).
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Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarmote
(i enlighet med punkt 16.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de som
initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 16.12 ska inte gélla for sadant nytt
Fordringshavarmate.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstricker forpliktelser eller begransar réttigheter som tillkommer
Resurs Bank eller Utgivande Institut under Lanevillkoren krdver dven godkénnande av vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rdsta pa samma
sdtt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Resurs Bank far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs ersittning till nagon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan ersittning erbjuds
alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmate.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte dr bindande for samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lanet (vad géller Forlagslén med undantag for vad som stadgas i punkt 16.8) oavsett om de
ndrvarat vid Fordringshavarmdtet. Fordringshavare som inte har rdstat for ett beslut ska inte vara
ansvariga for skada som beslutet véllar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skiliga kostnader och utldgg i anledning av ett Fordringshavarméte, inklusive
skilig ersdttning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Resurs Bank.

P& Administrerande Instituts begiran ska Resurs Bank utan dréjsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett certifikat som anger Nominellt Belopp for MTN som &dgs av Koncernbolag pa relevant
Avstdmningsdag fore ett Fordringshavarméte, oavsett om sddant Koncernbolag ar direktregistrerat som
dgare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sddant certifikat eller
annars vara ansvarigt for att faststilla om en MTN égs av ett Koncernbolag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmoéte ska utan dréjsmél meddelas Fordringshavarna under
relevant Lan genom pressmeddelande, pd Resurs Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 20
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares begéran tillstélla denne protokoll fran
relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte
paverka beslutets giltighet.

Andring av Villkor, rambelopp m.m.

Resurs Bank och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

Resurs Bank och Administrerande Institut far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

Resurs Bank och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares medgivande,
overenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sddana &ndringar i Lanevillkoren i enlighet
med vad som framkommer av avsnitt 18 (Byte av Rdintebas), vilka blir bindande for de som omfattas av
Lanevillkoren.

Resurs Bank och samtliga Emissionsinstitut far overenskomma om hdjning eller sdnkning av
Rambeloppet.

Anlitande av Emissionsinstitut kan ske genom 6verenskommelse mellan Resurs Bank, aktuellt institut och
Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrdda som sidant, dock att Administrerande Institut med
avseende pa visst Lan inte far avtrida med mindre 4n att ett nytt Administrerande Institut utses i dess
stille.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall in enligt punkterna 17.1 till 17.5 ska ske genom beslut
pa Fordringshavarmdte enligt avsnitt 16 (Fordringshavarmdéte).

Ett godkdnnande pa Fordringshavarmdte av en villkorsdndring kan omfatta sakinnehallet av @ndringen
och behdver inte innehalla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehalla ett beslut om nér dndringen triader i kraft. En &ndring
trader dock inte i kraft forrédn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall) och publicerats
pa Resurs Banks webbplats.
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Andring eller eftergift av villkor i enlighet med detta avsnitt 17 ska av Resurs Bank snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 20 (Meddelanden) och publiceras pa Resurs Banks webbplats.

Byte av Riintebas

Om en Triggerhdndelse som anges i punkt 18.2 nedan har intrdffat ska Resurs Bank i samrad med
Ledarbanken initiera atgéarder for att, sa snart det rimligen dr mgjligt, bestimma Erséttande Réntebas,
Spreadjustering samt initiera atgérder for att bestimma nddvandiga administrativa, tekniska och operativa
andringar av Lanevillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt faststélla den tillimpliga Réntebasen. Det
foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller bestimmande enligt
ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrad eller bestimmande ska Resurs Bank, pa Resurs
Banks bekostnad, snarast utse en Oberoende Rédgivare for att initiera atgérder for att, sa snart det rimligen
ar mojligt, bestimma det nimnda. Forutsatt att Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga dndringar
har slutligt faststéllts senast innan den relevanta Réntebestdmningsdagen ska dndringarna tillimpas frén
och med néstkommande Rénteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella tekniska begransningar
hos Euroclear Sweden och berdkningsmetoder som ér tillimpliga i forhallande till sidan Erséttande
Réntebas.

En triggerhindelse dr en eller flera av foljande héndelser (" Triggerhéindelse”) som innebar:

(a) att Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) har upphdrt att existera eller
upphort att tillhandahéllas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till foljd av att
Réntebasen (for den relevanta Réinteperioden for aktuellt L&n) upphdr att berdknas eller
administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratdren av Réntebasen eller (ii) Administratoren av Réntebasen med information om att
Administratéren av Réntebasen inte ldngre tillhandahaller aktuell Réntebas (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestdmd tid och att det vid tidpunkten for
uttalandet eller publiceringen ingen eftertrdidande administrator har utsetts eller forvintas utses att
fortsétta tillhandahalla Rantebasen;

() ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratoren av Réntebasen att Rantebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt
Lan) inte langre &r representativ for den underliggande marknaden som Réntebasen &r avsedd att
representera och Réntebasens representativitet kommer inte att kunna aterstéllas, enligt
tillsynsmyndigheten for Administratdren av Riantebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratoren av Rantebasen med konsekvensen att det ar olagligt for Resurs Bank eller det
Administrerande Institutet att berdkna betalning till Fordringshavare genom att anvénda aktuell
Riéntebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit
forbjudet att anvinda aktuell Rintebas (for den relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall konkursforvaltaren
for Administratéren for Réntebasen eller fran forvaltaren enligt krishanteringsregelverket, eller
vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet 6ver
Administratdren av Rintebasen, med information enligt (b) ovan; eller

() ett Offentliggérande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhdndelsen som anges i (b) till (e)
ovan kommer att intriffa inom sex (6) ménader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Resurs Bank (utan att nagon skyldighet foreligger), om det ar
mdjligt att vid sadan tidpunkt bestimma Erséittande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar, i
samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Rédgivare, initiera atgdrder som
framkommer av punkt 18.1 ovan for att slutligt faststélla Ersattande Réntebas, Spreadjustering och dvriga
andringar, for att 6verga till Ersdttande Réntebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhdndelse som anges i ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhéndelse
har intrdffat men ingen Ersdttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststillts senast innan
efterf6ljande Réantebestimningsdag eller om sddan Erséttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen
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faststillts men inte kan tillimpas i samband med efterfoljande Réntebestimningsdag pa grund av tekniska
begransningar hos Euroclear Sweden, ska rantan for ndstkommande Réanteperiod vara:

(a) om tidigare Réntebas dr tillgénglig s ska den bestimmas enligt villkoren som skulle gilla for
Réntebasen som om ingen Triggerhdndelse hade intréffat; eller

(b) om tidigare Réntebas inte &r tillgénglig eller inte ldngre kan anvindas i enlighet med tillamplig
lag eller reglering, den rénta som faststillts for senast foregdende Ranteperiod.

Denna bestdmmelse ar tillimplig pé ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att alla relevanta
atgdrder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framkommer av detta avsnitt 18
(Byte av Rdintebas) infor varje sadan efterfoljande Rantebestimningsdag, men utan framgang.

Innan Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga dndringar blir effektiva ska Resurs Bank meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt 20
(Meddelanden) omedelbart efter att Resurs Bank i samrad med Ledarbanken eller den Oberoende
Radgivaren slutligt faststillt Ersittande Réntebas, Spreadjustering och nddvéndiga dndringar och av
informationen ska dven framgé ndr dndringarna blir tillimpliga. Om MTN &r upptagna till handel pa
Reglerad Marknad ska Resurs Bank dven informera borsen om adndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgéarder i enlighet med detta
avsnitt 18 (Byte av Rdntebas) ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgirder
som vidtas eller uteldmnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststillande av Erséttande
Réntebas, Spreadjustering eller dértill efterfoljande dndringar av Lénevillkoren, sdvida inte direkt orsakad
av dess grova véardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende Rédgivaren och det
Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller f6ljdforluster nér denne utfor atgérder
enligt detta avsnitt.

I detta avsnitt 18 (Byte av Rdintebas) har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

”Administrator av Riintebas” dr Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhéllande till
STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhallande till EURIBOR eller ndgon aktdr
som ersétter som administratér av Réntebasen.

”Ersittande Réintebas” ir:

(i) den skdrm- eller referensranta, och den metodologi for berdkning av 16ptid samt berdkningsmetoder
med hénsyn till skuldinstrument med liknande réntevillkor som MTN, som formellt rekommenderas
av Relevant Nomineringsorgan som eftertrddare eller erséttare till Réntebasen ; eller

(i) om ingen sddan rénta kunnat utses enligt (i), sddan annan rénta som Resurs Bank i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Rédgivaren bestimmer &r mest jamforbar med Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Erséttande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna definition tillimpas
mutatis mutandis pa sadan ny Ersittande Réntebas.

”Oberoende Radgivare” é&r ett oberoende finansinstitut eller védl ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dér Réntebasen vanligen anvénds.

”Offentliggorande” dr ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som anges i
18.2(b) till 18.2(e) om att héndelser eller omsténdigheter som anges déri kommer att intréffa.

”Relevant Nomineringsorgan” &r, med forbehall for tillimplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillaimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa uppdrag av
nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller ndgon del dérav.

”Spreadjustering” 4r en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pa Ersittande Réntebas och som:

(1) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta Rantebasen;
eller

(i) om (i) inte &r tillimplig, den justeringsmarginal som Resurs Bank i samrad med Ledarbanken eller
den Oberoende Rédgivaren anser skélig att anvdnda i syfte att i mgjligaste mén eliminera eventuella
vardedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersittande av Réntebasen och som vanligen
tillimpas vid liknande transaktioner pa skuldkapitalmarknaden.



19
19.1

19.2

20
20.1

20.2

20.3

204

21

21.2

21.3

21.4

22
22.1

222

17(22)

Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta preskriberas tre
ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sddan fordran Resurs Bank.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande réntebelopp, i bada fallen rdknat fran dag som framgér av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Meddelanden

Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstaimningsdagen fore avsdndandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska
ocksé offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Resurs Banks hemsida.

Meddelande ska tillstédllas Resurs Bank och Emissionsinstitut pa den adress som é&r registrerad hos
Bolagsverket vid tidpunkten avsédndandet.

Ett meddelande till Resurs Bank eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sdands med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsindande och
meddelande som sdnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nir det avldmnats pa angiven
adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pé korrekt sitt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka verkan
av meddelande till 6vriga Fordringshavare.
Begriinsning av ansvar m.m.

I friga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgdrderna géller att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgérd,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om vederbérande Emissionsinstitut sjilv dr foremal for
eller vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgér erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sddan omstandighet som angivits i punkt 21.1 att vidta
atgdrd, far atgérden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om vérdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument.
Tillimplig lag och Jurisdiktion

Svensk ritt ska tillimpas pa Lanevillkoren och dessa ska tolkas i enlighet dirmed och svensk rétt skall
tillimpas pa eventuella icke-kontraktuella fragor som uppkommer i anslutning till Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsritt ska vara forsta instans.
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Hirmed bekriftas att ovanstaende Allménna Villkor dr bindande for Resurs Bank
Helsingborg den 19 september 2024

RESURS BANK AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR

for [Obligationslan/Forlagslan] nr [¢]
under Resurs Bank AB:s (publ) ("Resurs Bank”)
MTN-program

For [Obligationslanet/Forlagslanet] ska gélla Allménna Villkor for ovan ndmnda MTN-program av den [1 juni
2016]/[2 juni 2020]/[31 maj 2022]/[19 september 2024], jimte nedan angivna Slutliga Villkor. De Allminna
Villkoren for Resurs Banks MTN-program aterges i Resurs Banks grundprospekt offentliggjort den 10 juni 2024
(”Grundprospektet”) jamte fran tid till annan publicerade tilldggsprospekt som uppréttats for MTN-programmet
i enlighet med artikel 23 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggoras nér viardepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphivande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektférordningen’). Definitioner som anvénds nedan
framgar antingen av Allménna Villkor eller pa annat sitt i Grundprospektet.

Detta dokument utgdr de Slutliga Villkoren for [Obligationslan/Forlagslan] nr [¢] och har utarbetats enligt artikel 8
i Prospektforordningen. Fullstindig information om Resurs Bank och erbjudandet kan endast fas genom
Grundprospektet, dess tilldggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som dvervager
att investera i [Obligationer/Forlagsbevis] bor ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och
dess tillaggsprospekt. Grundprospektet finns att tillgad pA www.resursbank.se.

ALLMANT
1. Lanenummer: [*]
(i)  Tranchbendmning []
2. Lanebelopp:
(i) for (]
[Obligationslénet/Forlagslénet]
(ii))  for denna tranch: []
3. Valuta: [SEK/EUR]
4. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [*]
5. Lanedatum: [*]
6. Startdag for Réinteberikning (om []
annan idn Lanedatum):
7. Likviddatum: []
8. Aterbetalningsdag: [*]
9. Réntekonstruktion: [Fast Rénta]
[Rorlig Ranta (FRN)]
[Nollkupongslan]
10. Belopp pa vilket rinta ska [Nominellt Belopp/[+]]
beriknas:

11. Lanets status: [Ej efterstallt][ Efterstallt]
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12.

13.

14.

Fast Ranta:

(i)  Réntesats:

(ii)) Rénteperiod:

(iii)) Rénteforfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:
Rorlig Rinta (FRN):

(i) Réntebas:
(il)) Réntebasmarginal:

(iii)) Réntebestimningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v)  Rénteforfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:
Nollkupong:

(i)  Villkor for
[Obligationsl&n/Forlagslén]
utan rénta:

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ej tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*] % érlig rénta berdknat pd [Nominellt Belopp/[*]]

Tiden fran den [¢] till och med den [¢] (den fGrsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
ménader med slutdag pa en Rénteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta gdngen den
[+] och sista gdngen den [¢]

(Ovan fordndras i héindelse av forkortad eller forlingd
Rdinteperiod)

30/360

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[STIBOR/EURIBOR]

[+/-1[*] % éarlig rénta berdknat pd [Nominellt Belopp/[*]]
[Tvé] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gangen den
[]

Tiden fran den [¢] till och med den [¢] (den fGrsta

Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
ménader med slutdag pa en Rénteforfallodag

Den [°], [*], [*] och den [¢] varje ar, forsta gdngen den [°]
och sista gangen [pa Aterbetalningsdagen/den [*]].

[Faktisk/360/Specificera]
[Tillampligt/Ej Tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Ej Tillampligt/Specificera detaljer]



ATERBETALNING

Belopp till vilket
[Obligation/Forlagsbevis| ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

15.

16.

OVRIGT
17.

18.

Forlagsbevis med fortida
inlosenmajlighet for Resurs Bank:

[(1) Villkor for fortida inlosen med
Initial Inlosenperiod:]

[(i1) Villkor for fortida inlosen utan
Initial Inldsenperiod:]

Upptagande till handel pa Reglerad

Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i1 samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

(vi) Reglerade  Marknader eller

motsvarande marknader enligt
vad emittenten kénner till
vérdepapper i samma klass som
de vardepapper som erbjuds eller
som ska tas upp till handel redan
finns upptagna till handel:

Foljande specifika risker beskrivna
i Grundprospektet ir tillimpliga:
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[*] % av [Nominellt Belopp/[+]]

[Tillampligt/Ej Tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande text under denna
punkt)

[Initial Inldsenperiod &r den period som startar fran och med
[datum] till och med [datum].

Resurs Bank éger ritt till fortida inlésen nér som helst inom
den Initiala Inldsenperioden samt varje Rénteforfallodag
dérefter (under forutsittning att villkoren i punkt 11.1 (i)
och (ii) i de Allménna Villkoren &r uppfyllda).

Resurs Bank édger dven ritt till fortida inldsen 1 enlighet med
punkt 11.2 i Allménna Villkor.]

[Tillampligt/Ej Tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande text under denna
punkt)

[Resurs Bank dger ritt till fortida inldsen foljande dagar; [¢]
[samt varje Réanteforfallodag déarefter] (under forutsittning
att villkoren i punkt 11.1 (i) och (ii) i de Allménna Villkoren
ar uppfyllda).

Resurs Bank dger dven rétt till fortida inlosen i enlighet med
punkt 11.2 i Allménna Villkor.]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

[Nasdaq Stockholm/[+]/Ej tillampligt]

(]

[*]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Rénterisk]

[Risker forknippade med Forlagslan]



19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.
26.

27.

Intressen:

Kreditbetyg for
[Obligationslan/Forlagslan]:

Beslut till grund for uppriittandet
av emissionen:

Information fran tredje man:

Utgivande Institut:

Berikningsombud:

ISIN:
Nettobelopp:

Anvindning av nettobelopp:

22(22)

[Fortida inlésen av Forlagslan om en Beskattnings- eller
Kapitalhindelse intréffar]

[Specificera/E;j tillampligt]

(Personer som dr engagerade i emissionen och som kan ha
betydelse for enskilt Ldan ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera]

[Information som har anskaffats frdn en tredje part har
atergetts korrekt och savitt Resurs Bank kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av denna tredje
part har inga sakforhdllanden utelimnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Informationen &r himtad fran [ ®]]/E; tillimpligt]

[Carnegie Investment Bank AB (publ)][ DNB Bank ASA,
filial Sverige][Nordea Bank Abp][Swedbank AB
(publ)][Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)]

[Carnegie Investment Bank AB (publ)][DNB Bank ASA,
filial ~Sverige][Nordea Bank Abp][Swedbank AB
(publ)][Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)]

SE[*]

[Nettobeloppet utgdrs av Nominellt belopp minus
eventuella kostnader som &ldggs Resurs Bank i samband
med utgivande av MTN]/[Specificera]

[Allmén finansiering av
verksamhet]/[Specificera]

Resurs Banks

Resurs Bank bekriftar att ovanstdende kompletterande villkor ar gillande for [Obligationslanet/Forlagslénet]
tillsammans med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga kapitalbelopp och (i
forekommande fall) rdnta samt att dven i Ovrigt iaktta Lénevillkoren. Resurs Bank bekréftar vidare att alla
vésentliga héndelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som skulle kunna péverka
marknadens uppfattning om Resurs Bank har offentliggjorts.

Helsingborg den [*]
RESURS BANK AB (publ)

Underskrift

Namnfortydligande

Underskrift

Namnfortydligande
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Section 1 (Final Terms of the Bonds) together with the rest of the Bond Terms constitutes the terms of the issue of
the bonds. Terms used in section 1 (Final Terms of the Issue) shall be deemed to be defined as such for the purposes
of the Bond Terms set out below.

These Bond Terms are composed for the purposes of Article 8 of Regulation (EU) 2017/1129 of the European
Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published when securities are offered to the
public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC (the ‘“Prospectus
Regulation”). Full information on the Issuer and the offer is only available on the basis of the combination of the
prospectus dated 10 June 2024 (the “Base Prospectus”) (including any published supplemental prospectus prepared
for the MTN Programme from time to time), which is available for viewing at www.resursbank.se, and the following

Bond Terms

[Description of the bonds]
Issued by Resurs Bank AB (publ)

under Resurs Bank AB’s SEK 10,000,000,000 Medium Term Notes programme

(the “MTN-programme”)

additional information required to fulfil requirements in the Prospectus Regulation:

Third party information: [*]/[NA]
Interest of natural and legal [*]/[NA]
persons involved in the Issue:
Rating: [*]/[NA]
The parties:
Issuer: Resurs Bank AB (publ)

Company No / LEI-code:

516401-0208 / 549300DM530EWHWUO647

with Bond Trustee:

Nordic Trustee AS

on behalf of the Bondholders in:

[FRN / X%] [Resurs Bank AB (publ)] [Tap Issue / Bond Issue] 20YY/20YY

with ISIN:

NO 001 0X

Dated:

DD Month 20YY

The Issuer undertakes to issue the Bonds in accordance with the terms set forth in these Bond Terms, which shall

remain in effect for so long as any Bonds remain outstanding:

1.

FINAL TERMS OF THE BONDS

[FRN - table to be deleted if Fixed Rate]

Initial Bond Issue: [*]1/[NA]

Initial Nominal Amount: [*]

Currency: NOK (Norwegian Kroner)
Issue Date: DD Month 20YY
Maturity Date: DD Month 20YY

Redemption Price:

100 % of Nominal Amount

Interest Rate:

Reference Rate + Margin

Interest Determination Date:

[Second] Business Day prior to the start of each Interest Period, the first
time on [e]

Call:

DD Month 20YY / NA XX % of Nominal Amount / NA

Reference Rate:

3 months NIBOR

Margin:

[+] percentage points p.a.

Interest Period:

the period between [date], [date], [date] and [date], each year.

Day Count Convention:

Actual/360




Business Day Convention:

Modified Following Business Day

Listing: NO/YES
Exchange: [NA]/[][Oslo Bers] [Nasdaq Stockholm]
Paying Agent: []

Issuing Dealer([s]:

[Carnegie Investment Bank AB (publ)][DNB Bank ASA, filial
Sverige][Nordea Bank Abp][Swedbank AB (publ)][Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)]

Net proceeds:

[The net proceeds consist of the Nominal Amount minus any costs imposed
on the Issuer in connection to the issuance of Bonds]/[Specify]

Use of net proceeds:

[General corporate purposes]/[Specify]

[Fixed Rate — table to be deleted if FRN]

Initial Bond Issue: [*]/[NA]

Initial Nominal Amount: [*]

Currency: NOK (Norwegian kroner)

Issue Date: DD Month 20YY

Maturity Date: DD Month 20YY

Redemption Price: 100 % of Nominal Amount

Call: DD Month 20YY / NA XX % of Nominal Amount / NA

Interest Rate: [*] % p.a.

Interest Payment Date: DD Month each year

Day Count Convention: 30/360

Business Day Convention: No Adjustment

Listing: NO/YES

Exchange: [NAY/[*][Oslo Bers] [Nasdaq Stockholm]

Paying Agent: [*]

Issuing Dealer([s]: [Carnegie Investment Bank AB (publ)][DNB Bank ASA, filial
Sverige][Nordea Bank Abp][Swedbank AB (publ)][Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)]

Net proceeds: [The net proceeds consist of the Nominal Amount minus any costs imposed
on the Issuer in connection to the issuance of Bonds]/[Specify]

Use of net proceeds: [General corporate purposes]/[Specify]

2. INTERPRETATION
In these Bond Terms, capitalised terms set out in Section 1 (Final terms of the Bonds) shall have the meaning
set out therein, and additionally the following capitalised terms shall have the meaning set out below:
Additional Bonds: Means any debt instruments issued under a Tap Issue.
Arranger: Means Swedbank AB (publ).
Base Rate: Means in regards to Bonds with Floating Rate, the base rate NIBOR as

described in the Final Terms or any reference rate replacing NIBOR in
accordance with Clause 9.2 (Replacement of Base Rate).

Bond Terms:

This agreement including any attachments hereto, and any subsequent
amendments and additions agreed between the parties hereto.

Bond Trustee:

The company designated as such in the preamble to these Bond Terms, or any
successor, acting for and on behalf of the Bondholders in accordance with these
Bond Terms.

Bond Trustee Agreement:

An agreement to be entered into between the Issuer and the Bond Trustee
relating among other things to the fees to be paid by the Issuer to the Bond
Trustee for its obligations relating to the Bonds unless otherwise agreed in
these Bond Terms.

Bondholder:

A person who is registered in the CSD as directly registered owner or nominee
holder of a Bond, subject however to Clause 6.3 (Bondholders’ rights).
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Bondholders’ Meeting:

Meeting of Bondholders as set forth in Section 7 (Bondholders’ decisions) of
these Bond Terms.

Bonds:

The debt instruments issued by the Issuer on an Issue Date pursuant to these
Bond Terms, including any Additional Bonds, and any overdue and unpaid
principal which has been issued under a separate ISIN in accordance with the
regulations of the CSD from time to time.

Business Day:

Any day on which the CSD settlement system is open and the relevant currency
settlement system is open.

Business Day Convention:

Means that:

a) If Modified Following Business Day is specified (FRN), the Interest
Period will be extended to include the first following Business Day
unless that day falls in the next calendar month, in which case the
Interest Period will be shortened to the first preceding Business Day.

b) If No Adjustment is specified (Fixed Rate), no adjustment will be
made to the Interest Period.

Calculation Agent

Means:

a) ifaBond has been issued by two or more Issuing Dealers, the Issuing
Dealer designated by the Company to be responsible for certain
administrative tasks regarding the Bond in accordance with the Final
Terms; and

b) if a Bond has been issued by only one Issuing Dealer, the Issuing
Dealer.

Call:

Issuer’s early redemption right of Bonds at the date(s) stated (the “Call Date”)
and corresponding price(s) (the “Call Price”), ref. Clause 4.6 (Payments in
respect of the Bonds). If NA is specified, the provisions regarding Call do not

apply.

CSD:

The central securities depository in which the Bonds are registered, being
Euronext Securities Oslo (Verdipapirsentralen ASA (VPS)).

Day Count Convention:

The convention for calculation of payment of interest;

a)  If Fixed Rate, the interest shall be calculated on the basis of a 360-
day year comprised of twelve months of 30 days each and, in case
of an incomplete month, the actual number of days elapsed (30/360-
days basis), unless:

(i)  the last day in the relevant Interest Period is the 31st calendar day
but the first day of that Interest Period is a day other than the 30th or
the 31st day of a month, in which case the month that includes that
last day shall not be shortened to a 30—day month; or

(i1)  the last day of the relevant Interest Period is the last calendar day in
February, in which case February shall not be lengthened to a 30-
day month.

b) If FRN, the interest shall be calculated on the basis of the actual
number of days in the Interest Period in respect of which payment is
being made divided by 360 (actual/360-days basis) or by using such
other method of calculation as is applied for the relevant Base Rate.

Event of Default: Means any of the events or circumstances specified in Clause 5.1 (Events of
Default).
Exchange: Shall have the meaning ascribed to such term in Section 1 (Final terms of the

Bonds), setting out the exchange or other recognized marketplace for
securities, on which the Issuer has, or has applied for, listing of the Bonds. If
NA is specified, the terms of these Bond Terms covering Exchange do not

apply.

Finance Documents:

Means these Bond Terms and any Bond Trustee Agreement and any other
document designated by the Issuer and the Bond Trustee as a Finance
Document.

Financial Undertaking:

Entity with authorization according to the Financial Undertaking Act.

Financial Undertaking Act:

Means the Norwegian act on financial undertakings of 10. April 2015 no. 17

Fixed Rate:

Means if the Interest Rate is stated in percentage (%).

Framework Amount:

The amount agreed between the Issuer and each dealer (Sw. emissionsinstitut)
under the MTN-programme from time to time (currently SEK 10,000,000,000
or the equivalent in other currencies), being the allowed total outstanding
nominal amount at each time of bonds issued under the MTN-programme.

FRN:

Means if the Interest Rate is stated as Reference Rate + Margin.

General Terms:

The terms which applies for bonds in Swedish Krona or Euro issued under the
MTN-programme.

Group:

The Issuer and its Subsidiaries from time to time.

Group Company:

Issuer and each Subsidiary of which,;
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@) the total consolidated assets, according to the latest annual report,
amounts to at least ten (10) per cent. of the Group’s total
consolidated assets; or

(i) the total consolidated result before interest and taxes, according to
the latest annual report, amounts to at least five (5) per cent. of the
Group’s total consolidated result before interest and taxes.

Interest Period:

Means, subject to adjustment in accordance with the Business Day Convention,
the periods set out in Section 1, provided however that an Interest Period shall
not extend beyond the Maturity Date.

Interest Rate:

Rate of interest applicable to the Bonds;
a) IfFixed Rate, the Bonds shall bear interest at the percentage (%) set
out in Section 1.
b) If FRN the Bonds shall bear interest at a rate per annum equal to the
Reference Rate + Margin as set out in Section 1.
Any interpolation will be quoted with the number of decimals corresponding
to the quoted number of decimals of the Reference Rate. If the Interest Rate
becomes negative, the Interest Rate shall be deemed to be zero.

Interest Payment Date:

Means the last day of each Interest Period.

Issue:

Any issue of Bonds pursuant to this Bond Terms.

Issuer:

The company designated as such in the preamble to these Bond Terms.

Issuer’s Bonds:

Bonds owned (through direct or indirect registration) by the Issuer, by any
Subsidiary, or the Main Holders.

LEI-code: Legal Entity Identifier, a unique 20-character code that identifies legal entities
that engage in financial transactions.
Listing: Indicates listing of the Bonds. If YES is specified, the Issuer shall submit an

application in order to have the Bonds listed on the Exchange. If NO is
specified, no obligation for listing applies, but the Issuer may, at its own
discretion, apply for listing.

Main Holders:

Means:

a) Waldakt Aktiebolag (Reg. No. 556315-7253); and

b) Ronneby Topco II Limited and/or any other company or entity
directly or indirectly owned by funds or entities advised or managed
by CVC (where “CVC” means CVC Advisers International S.a r.1.
(acting through CVC Advisers International Swedish branch) and its
affiliated entities from time to time, together with Clear Vision
Capital Fund SICAV FIS S.A. and each of its subsidiaries from time
to time).

Margin: Means, if FRN, the margin of the Interest Rate. The provisions regarding
Margin do not apply for Fixed Rate.
Maturity Date: Means the date set out in Section 1, or any other day where the Outstanding

Bonds are paid in full, adjusted according to the Business Day Convention.

MTN-programme:

Means the Issuer’s SEK 10,000,000,000 Medium Term Notes programme
under which the Issuer can issue bonds in Svenska Kronor, Euro and NOK and
affiliate such bonds to either VPS or Euroclear Sweden AB.

NA: Means that the provision to which NA is designated is not applicable to these
Bond Terms.
NIBOR: Means,

a) the interest rate administered, calculated and distributed by the
Norske Finansielle Referenser AS and calculated in cooperation with
Global Rate Set Systems Ltd (or the replacing administrator or
calculation agent) for the relevant day and published on the
information system Refinitiv’s page "OIBOR=" (or through such
other system or on such other page as replaces the said system or
page) for NOK for a period comparable to the relevant Interest
Period; or

b) if no such interest rate is available for the relevant Interest Period as
described in paragraph (a), the arithmetic mean of the rates (rounded
upwards to four decimal places) as supplied to the Calculation Agent
at its request quoted by the Reference Banks for deposits of NOK
100,000,000 for the relevant Interest Period; or

c¢) if no such interest rate as described in paragraph (a) or (b) is
available, the interest rate which, according to the reasonable
assessment of the Calculation Agent, best reflects the interest rate for
deposits in NOK offered in the Oslo interbank market for the
relevant Interest Period.
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Nominal Amount: Means the Initial Nominal Amount less the aggregate amount by which each
Bond has been partially redeemed pursuant to Clause 4.6 (Payments in respect
of the Bonds).

Outstanding Bonds: Means any Bonds not redeemed or otherwise discharged.

Paying Agent: The legal entity appointed by the Issuer to act as its paying agent with respect
to the Bonds in the CSD.

Payment Date: Means any Interest Payment Date or any Repayment Date.

Reference Banks: Means:

a) the Dealers (or, if applicable, any relevant branch of any of the
Dealers) appointed under this MTN Programme; or

b) if none, or only one, of the Dealers provide a quotation for STIBOR
or NIBOR, such replacing banks who at the relevant time provide a
quotation for STIBOR or NIBOR and as appointed by the Calculation

Agent.

Reference Rate: NIBOR rounded to the nearest hundredth of a percentage point on each Interest
Determination Date, for the period stated. If NA is specified, Reference Rate
does not apply.

Relevant Record Date: Means the date on which a Bondholder’s ownership of Bonds shall be recorded

in the CSD as follows:

a) in relation to payments pursuant to these Bond Terms, the date
designated as the Relevant Record Date in accordance with the rules
of the CSD from time to time;

b) for the purpose of casting a vote in accordance with Section 7
(Bondholders’ Decisions), the date falling on the immediate preceding
Business Day to the date of that Bondholders’ decision being made, or
another date as accepted by the Bond Trustee.

Repayment Date: Means any date for payment of instalments, payment of any Call or the

Maturity Date, or any other days of repayments of Bonds.

Subsidiary: Any legal entity which at any time is a subsidiary of the Issuer

(Sw. dotterforetag) as defined in the Swedish Companies Act
(Sw. Aktiebolagslagen (2005:551)) or any other legal act replacing that law.

Summons: Means the call for a Bondholders’ Meeting or a Written Resolution as the case
may be.

Tap Issue: Shall have the meaning ascribed to such term in Clause 4.1.2 (Tap Issues). Tap
Issues shall be allowed on the terms set out in Clause 4.1.2 (Tap Issues).

Voting Bonds: Outstanding Bonds less the Issuer’s Bonds.

Written Resolution: Means a written (or electronic) solution for a decision making among the

Bondholders, as set out in Clause 7.5 (Written Resolutions).

3.2

3.3

3.4

SPECIAL TERMS OF THE BONDS

Use of proceeds

The Issuer will use the net proceeds from the issuance of the Bonds for the purpose specified in the Final
Terms.

Status

The Issuer’s payment obligations under these Bond Terms shall, as regards to preferential rights
(Sw. formansrittsligt hdnseende) rank at least pari passu with the Issuer’s other unsubordinated obligations
and unsecured obligations, save for obligations which are mandatorily preferred by law.

Security

The Bonds are unsecured.

Framework Amount

The Issuer may issue further bonds under its MTN-programme but the total amount of all Outstanding Bonds
issued under the MTN-programme may not exceed the Framework Amount. The Issuer and each dealers
(Sw. emissionsinstitut) under the MTN-programme may agree to increase or decrease the Framework
Amount.
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4. GENERAL TERMS OF THE BONDS

4.1 Conditions precedent
4.1.1 Conditions precedent to the Issue Date

a)  The Bond Trustee shall have received the following documentation, no later than two (2) Business
Days prior to the Issue Date:

@) these Bond Terms duly signed,
(ii) in case applicable, the Issuer’s corporate resolution to issue the Bonds,

(iii)  confirmation that the relevant individuals are authorised to sign on behalf of the Issuer these
Bond Terms and other relevant documents in relation hereto, (Company Certificate, Power
of Authority etc.),

(iv)  the Issuer’s Articles of Association,

) confirmation that the requirements set forth in Chapter 7 of the Norwegian Securities
Trading Act (prospectus requirements) are fulfilled,

(vi)  confirmation that the Bonds have been registered in the CSD,

(vii)  the Bond Trustee Agreement duly signed (to the extent applicable),

(viii)  confirmation according to Clause 4.1.3(e) (Confirmation) if applicable,

(ix)  any other relevant documentation presented in relation to the issue of the Bonds, and

(x) any statements (including legal opinions) required by the Bond Trustee regarding
documentation in this Clause 4.1 (Conditions precedent).

b) The Bond Trustee may, in its reasonable opinion, waive the deadline or requirements for the
documentation as set forth in this Clause 4.1 (Conditions precedent).

¢)  The Issuance of the Bonds is subject to the Bond Trustee’s written notice to the Issuer, the manager
of the issuance of the Bonds and the Paying Agent that the documents have been controlled and that
the required conditions precedent are fulfilled.

4.1.2  Tap Issues

The Issuer may subsequently issue Additional Bonds on one or more occasions (each a “Tap Issue”) until
the Nominal Amount of all Outstanding Bonds under the MTN-programme equals in aggregate the
Framework Amount, provided that:

@) the Tap Issue is made no later than five (5) Business Days prior to the Maturity Date, and
that

(ii) all conditions set forth in Clause 4.1 (Conditions precedent) are still valid to the extent
applicable, or that necessary valid documentation is provided.

4.1.3 Representations and warranties
a)  General

The Issuer makes the representations and warranties set out in this Clause 4.1.3 (Representations and
warranties) to the Bond Trustee (on behalf of the Bondholders) at the following times and with reference to
the facts and circumstances then existing:

@@ at the Issue Date; and

(i1) at the date of issuance of any Additional Bond.
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b) Information

All information which has been presented to the Bond Trustee or the Bondholders in relation to the Bonds
is, to the best knowledge of the Issuer, having taken all reasonable measures to ensure the same:

@) true and accurate in all material respects as at the date the relevant information is expressed
to be given; and

(i1) does not omit any material information likely to affect the accuracy of the information as
regards the evaluation of the Bonds in any material respects unless subsequently disclosed
to the Bond Trustee in writing or otherwise made publicly known.

¢) Requirements

>i) The Issuer has made a valid resolution to issue the Bonds and the provisions of the Finance
Documents do not contravene any of the Issuer’s other obligations.

(ii) All public requirements have been fulfilled (i.e. pursuant to chapter 7 of the Norwegian
Securities Trading Act), and any required public authorisation has been obtained.

d) No Event of Default

No Event of Default exists or is likely to result from the issuance of the Bonds or the entry into, the
performance of, or any transaction contemplated by, these Bond Terms or the other Finance Documents.

e) Confirmation

The Bond Trustee may require a statement from the Issuer confirming the Issuer’s compliance with this
Clause 4.1.3 (Representations and warranties) at the times set out above.

4.2 General covenants

The Issuer undertakes not to change the nature of the Group’s business as long as any Bonds are outstanding.
The operation of insurance business within the Group shall not be considered as changing the nature of the
Group’s business.

4.3 Information covenants

The Issuer undertakes to:

a)  inform the Bond Trustee promptly of any Event of Default pursuant to these Bond Terms, and of any
situation which the Issuer understands or should understand could lead to an Event of Default,

b) inform the Bond Trustee of any other event which may have a material effect on the Issuer’s ability
to fulfil its obligations pursuant to these Bond Terms,

¢) inform the Bond Trustee if the Issuer intends to change the nature of the Group’s business,

d)  upon request, provide the Bond Trustee with its annual and interim reports and any other information
reasonably required by the Bond Trustee,

e)  upon request report to the Bond Trustee the balance of Issuer’s Bonds,

f)  provide a copy to the Bond Trustee of any notice to its creditors to be made according to applicable
laws and regulations,

g) send a copy to the Bond Trustee of notices to the Exchange which have relevance to the Issuer’s
liabilities pursuant to these Bond Terms, and

h)  inform the Bond Trustee of changes in the registration of the Bonds in the CSD.

4.4 Registration of Bonds
The Issuer shall continuously ensure the correct registration of the Bonds in the CSD.



4.5 Listing and prospectus

a)

b)

©)

In the event that the Bonds are listed on the Exchange, matters concerning the listing requiring the
approval of the Bondholders shall be resolved pursuant to the terms of these Bond Terms.

In the event that the Bonds are listed on the Exchange, the Issuer shall submit the documents and the
information necessary to maintain the listing.

The Issuer shall ensure that these Bond Terms shall be incorporated in any prospectus and other
subscription or information materials related to the Bonds.

4.6 Payments in respect of the Bonds

4.6.1 Covenant to pay

a)

b)

©)

d)

e)

g)

h)

On each Interest Payment Date the Issuer shall in arrears pay the accrued Interest Rate amount to the
Bondholders.

On the Repayment Date the Issuer shall pay in respect of each Bond the Nominal Amount multiplied
by the Redemption Price to the Bondholders.

If a Payment Date falls on a day on which is not a Business Day, the payment shall be made on the
first following Business Day.

The Issuer undertakes to pay to the Bond Trustee any other amount payable pursuant to the Finance
Documents at its due date.

The Issuer may not apply or perform any counterclaims or set-off against any interest payment
pursuant to the Finance Documents.

If exercising a Call, the Issuer shall at the relevant date indicated under Call pay to the Bondholders
the Nominal Amount of the Bonds to be redeemed multiplied by the relevant Call Price on the
redeemed Bonds.

Amounts payable to the Bondholders by the Issuer shall be available to the Bondholders on the date
the amount is due pursuant to these Bond Terms and will be made to the Bondholders registered as
such in the CSD at the Relevant Record Date for the actual payment.

In the event that the Issuer has not fulfilled its payment obligations pursuant to these Bond Terms,
interest shall accrue at the Interest Rate plus 2 percentage points per annum.

Default interest shall be added to any amount due but unpaid on each Interest Payment Date and
accrue interest together with such amount (compound interest).

4.6.2 Interest Rate calculation and fixing

a)

b)

d)

Each Outstanding Bond will accrue interest at the Interest Rate on the Nominal Amount for each
Interest Period, commencing on and including the first date of the Interest Period (or the Issue Date,
for the first Interest Period), and ending on but excluding the last date of the Interest Period.

The Interest Rate shall be calculated based on the Day Count Convention or by using such other
method of calculation as is applied for the relevant Base Rate.

If FRN, the Interest Rate for the relevant Interest Period shall be calculated by the Calculation Agent
on the respective Interest Determination Date and shall be notified to the Paying Agent and is the sum
of the Base Rate and the Margin for the relevant period, adjusted for the application of Clause 9.2
(Replacement of Base Rate).

Interest will accrue on the Nominal Amount of any Additional Bond for each Interest Period starting
with the Interest Period commencing on the Interest Payment Date immediately prior to the issuance
of the Additional Bonds (or the Issue Date, for the first Interest Period).

4.6.3 Exercise of Call

a)

Exercise of Call shall be notified by the Issuer to the Bond Trustee at least ten (10) Business Days
prior to the relevant Call Date.
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4.6.4

b)

Partial exercise of Call shall be carried out pro rata between the Bonds (according to the procedures
in the CSD).

Partial payments

a)

b)

If a payment relevant to the Bonds is insufficient to discharge all amounts then due and payable under
the Finance Documents (a “Partial Payment”), such Partial Payment shall, in respect of the Issuer’s
debt under the Finance Documents be considered made for discharge of the debt of the Issuer in the
following order of priority:

(i) firstly, towards any outstanding fees, liabilities and expenses of the Bond Trustee and any
Security Agent;

(ii) secondly, towards accrued interest due but unpaid; and
(iii) thirdly, towards any outstanding amounts due but unpaid under the Finance Documents.

Notwithstanding paragraph (a) above, any Partial Payment which is distributed to the Bondholders,
shall, subject to Clause 7.1(b) (Authority of the Bondholder’s Meeting) below, be applied pro rata
towards payment of any accrued interest due but unpaid and of any principal amount due but unpaid.

EVENTS OF DEFAULT AND ACCELERATION OF THE BONDS

Events of Default

Each of the events or circumstances set out in this Clause 5.1 (Events of Default) shall constitute an Event
of Default:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

The Issuer fails to fulfil any payment obligation pursuant to Clause 4.6.1 (Covenant to pay) unless,
in the opinion of the Bond Trustee, it is obvious that such failure will be remedied, and payment is
made within three (3) Business Days following the original due date.

The Issuer fails to duly perform any other substantial obligation pursuant to these Bond Terms, unless,
in the opinion of the Bond Trustee, such failure is capable of remedy and is remedied within twenty
(20) Business Days from the date the Issuer has been urged to remedy such failure.

If (i) a Group Company fails to fulfil a payment obligation under another financial indebtedness,
which therefore is or could be declared due and repayable prior to its specified maturity, or, if payment
default does not constitute an event of default under terms of such a financial indebtedness or the
defaulted payment was the final redemption payment, such failure to fulfil a payment obligation has
lasted at least fifteen (15) Business Days, provided that the aggregate amount of such financial
indebtedness exceeds SEK FIFTY MILLION (50 000 000) or the equivalent in other currencies, or
(ii) another loan to a Group Company is declared due and repayable prior to its specified maturity
due to an event of default, provided that the aggregate amount of defaulted payment under such
financial indebtedness exceeds SEK FIFTY MILLION (50 000 000) or the equivalent in other
currencies.

A Group Company fails to fulfil obligations in accordance with a guarantee over a financial
indebtedness incurred by a third party and such obligations has not been fulfilled within fifteen (15)
Business Days after the Group Company received a written demand to do so, provided that the
aggregate amount of such financial obligation exceeds SEK FIFTY MILLION (50 000 000) or the
equivalent in other currencies.

If a fixed asset owned by a Group Company and which has a value exceeding SEK 5 000 000 or
equivalent in any other currency is subject to attachment (or any analogous process in any other
jurisdiction) and such attachment is not discharged within 30 Business Days from the date of the
decision of the attachment (or decision on an analogous process in any other jurisdiction).

A Group Company suspends its payments.

A Group Company applies for or admits an application for financial reorganization
(Sw. foretagsrekonstruktion) or any other similar procedure.

A Group Company is declared bankrupt.

It is resolved that the Issuer shall enter into liquidation or a Group Company shall enter into
compulsory liquidation (Sw. tvangslikvidation).
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5.2

5.3

5.4

6.2

j)  The board of directors of the Issuer prepares a merger plan under which the Issuer shall merge into a
new or existing company.

k) A Group Company that carries a license to conduct banking or financing business or other business
requiring a license do not have or cease to have the required license for such business.

1)  The Issuer fails to maintain a license to conduct banking business, regardless the cause.
The term financial indebtedness under (c) and (d) above includes also credits.

Acceleration of the Bonds

If an Event of Default has occurred and is not remedied or waived, the Bond Trustee may, in its discretion
in order to protect the interests of the Bondholders, or upon instruction received from the Bondholders
pursuant to Clause 5.3 (Bondholders’ instructions) below, by serving a default notice:

a)  declare that the Outstanding Bonds, together with accrued interest and all other amounts accrued or
outstanding under the Finance Documents be immediately due and payable, at which time they shall
become immediately due and payable; and/or

b)  exercise any or all of its rights, remedies, powers or discretions under the Finance Documents or take
such further measures as are necessary to recover the amounts outstanding under the Finance
Documents.

Bondholders’ instructions

The Bond Trustee shall serve a default notice pursuant to Clause 5.2 (Acceleration of the Bonds) if:

a) the Bond Trustee receives a demand in writing from Bondholders representing at least ten (10)
percent of the Voting Bonds, that an Event of Default shall be declared, and a Bondholders’ Meeting
has not made a resolution to the contrary; or

b) the Bondholders’ Meeting, by a simple majority decision, has approved the declaration of an Event
of Default.

Indemnification

The Bond Trustee shall be indemnified by the Bondholders for any results (including any expenses, costs
and liabilities) of taking action pursuant to Clause 5.3 (Bondholders’ instruction) or pursuant to the
Bondholders’ Meeting having declared the Bonds to be in default. The Bond Trustee may claim indemnity
and security from the Bondholders who put forward the demand in accordance with Clause 5.3
(Bondholders’ instruction) or voted for the adopted resolution at the Bondholders” Meeting.

THE BONDHOLDERS

Bond Terms binding on all Bondholders

a) By virtue of being registered as a Bondholder (directly or indirectly) with the CSD, the Bondholders
are bound by these Bond Terms and any other Finance Document, without any further action required
to be taken or formalities to be complied with by the Bond Trustee, the Bondholders, the Issuer or
any other party.

b)  These Bond Terms shall be publicly available from the Bond Trustee or the Issuer.
c¢) The Bond Trustee is always acting with binding effect on behalf of all the Bondholders.

Limitation of rights of action
a)  No Bondholder is entitled to take any enforcement action, instigate any insolvency procedures, or
take other action against the Issuer or any other party in relation to any of the liabilities of the Issuer
or any other party under or in connection with the Finance Documents, other than through the Bond
Trustee and in accordance with these Bond Terms, provided, however, that the Bondholders shall not
be restricted from exercising any of their individual rights derived from these Bond Terms, including
any right to exercise any put option.

b)  Each Bondholder shall immediately upon request by the Bond Trustee provide the Bond Trustee with
any such documents, including a written power of attorney (in form and substance satisfactory to the
Bond Trustee), as the Bond Trustee deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or
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6.3

7.
7.1

7.2

carrying out its duties under the Finance Documents. The Bond Trustee is under no obligation to
represent a Bondholder which does not comply with such request.

Bondholders’ rights

a)

b)

If a beneficial owner of a Bond not being registered as a Bondholder wishes to exercise any rights
under the Finance Documents, it must obtain proof of ownership of the Bonds, acceptable to the Bond
Trustee.

A Bondholder (whether registered as such or proven to the Bond Trustee’s satisfaction to be the
beneficial owner of the Bond as set out in paragraph a) above) may issue one or more powers of
attorney to third parties to represent it in relation to some or all of the Bonds held or beneficially
owned by such Bondholder. The Bond Trustee shall only have to examine the face of a power of
attorney or similar evidence of authorisation that has been provided to it pursuant to this Clause 6.3
(Bondholders’ rights) and may assume that it is in full force and effect, unless otherwise is apparent
from its face or the Bond Trustee has actual knowledge to the contrary.

BONDHOLDERS’ DECISIONS
Authority of the Bondholders’ Meeting

a)

b)

¢)

d)

g)

A Bondholders’ Meeting may, on behalf of the Bondholders, resolve to alter any of these Bond Terms,
including, but not limited to, any reduction of principal or interest and any conversion of the Bonds
into other capital classes.

A Bondholders’ Meeting can only resolve that any overdue payment of any instalment will be reduced
if there is a pro rata reduction of the principal that has not fallen due, however, the meeting may
resolve that accrued interest (whether overdue or not) shall be reduced without a corresponding
reduction of principal, including if any such accrued and overdue interest has been issued under a
separate ISIN in accordance with the regulations of the CSD from time to time.

The Bondholders’ Meeting may not adopt resolutions which will give certain Bondholders an
unreasonable advantage at the expense of other Bondholders.

Subject to the power of the Bond Trustee to take certain action as set out in Clause 8.1 (Power to
represent the Bondholders), if a resolution by, or an approval of, the Bondholders is required, such
resolution may be passed at a Bondholders’ Meeting. Resolutions passed at any Bondholders’
Meeting will be binding upon all Bondholders.

At least 50% of the Voting Bonds must be represented at a Bondholders” Meeting for a quorum to be
present.

Resolutions will be passed by simple majority of the Voting Bonds represented at the Bondholders’
Meeting, unless otherwise set out in paragraph g) below.

Save for any amendments or waivers which can be made without resolution pursuant to Clause 9.1.2
(Procedure for amendments and waivers), paragraph (a) and (b) and Clause 9.1.3 (Admendments
related to the replacement of Base Rate), a majority of at least 2/3 of the Voting Bonds represented
at the Bondholders” Meeting is required for approval of any waiver or amendment of these Bond
Terms.

Procedure for arranging a Bondholders’ Meeting

a)

A Bondholders’ Meeting shall be convened by the Bond Trustee upon the request in writing of:
6] the Issuer;
(i1) Bondholders representing at least 1/10 of the Voting Bonds;

(iii)  the Exchange, if the Bonds are listed and the Exchange is entitled to do so pursuant to the
general rules and regulations of the Exchange; or

(iv)  the Bond Trustee.

The request shall clearly state the matters to be discussed and resolved.
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7.3

b)

¢)

d)

g)

h)

)

k)

If the Bond Trustee has not convened a Bondholders” Meeting within ten (10) Business Days after
having received a valid request for calling a Bondholders’ Meeting pursuant to paragraph a) above,
then the re-questing party may itself call the Bondholders’ Meeting.

Summons to a Bondholders’ Meeting must be sent no later than ten (10) Business Days prior to the
proposed date of the Bondholders’ Meeting. The Summons shall be sent to all Bondholders registered
in the CSD at the time the Summons is sent from the CSD. If the Bonds are listed, the Issuer shall
ensure that the Summons is published in accordance with the applicable regulations of the Exchange.
The Summons shall also be published on the website of the Bond Trustee (alternatively by press
release or other relevant information platform).

Any Summons for a Bondholders’ Meeting must clearly state the agenda for the Bondholders’
Meeting and the matters to be resolved. The Bond Trustee may include additional agenda items to
those requested by the person calling for the Bondholders” Meeting in the Summons. If the Summons
contains proposed amendments to these Bond Terms, a description of the proposed amendments must
be set out in the Summons.

Items which have not been included in the Summons may not be put to a vote at the Bondholders’
Meeting.

By written notice to the Issuer, the Bond Trustee may prohibit the Issuer from acquiring or dispose
of Bonds during the period from the date of the Summons until the date of the Bondholders’ Meeting
unless this would constitute a breach by the Issuer’s obligations pursuant to Clause 4.6.1 (Covenant

to pay).

A Bondholders” Meeting may be held on premises selected by the Bond Trustee, or if paragraph b)
above applies, by the person convening the Bondholders’ Meeting (however to be held in Oslo). The
Bondholders’ Meeting will be opened and, unless otherwise decided by the Bondholders’ Meeting,
chaired by the Bond Trustee (the “Chairperson”). If the Bond Trustee is not present, the
Bondholders’ Meeting will be opened by a Bondholder and the Chairperson elected by the
Bondholders’ Meeting.

Each Bondholder, the Bond Trustee and, if the Bonds are listed, representatives of the Exchange, or
any person or persons acting under a power of attorney for a Bondholder, shall have the right to attend
the Bondholders’ Meeting (each a “Representative”). The Chairperson may grant access to the
meeting to other persons not being Representatives, unless the Bondholders’ Meeting decides
otherwise. In addition, each Representative has the right to be accompanied by an advisor. In case of
dispute or doubt with regard to whether a person is a Representative or entitled to vote, the
Chairperson will decide who may attend the Bondholders’ Meeting and exercise voting rights.

Representatives of the Issuer have the right to attend the Bondholders’ Meeting. The Bondholders
Meeting may resolve to exclude the Issuer’s representatives and/or any person holding only Issuer’s
Bonds (or any representative of such person) from participating in the meeting at certain times,
however, the Issuer’s representative and any such other person shall have the right to be present
during the voting.

Minutes of the Bondholders’ Meeting must be recorded by, or by someone acting at the instruction
of, the Chairperson. The minutes must state the number of Voting Bonds represented at the
Bondholders’ Meeting, the resolutions passed at the meeting, and the results of the vote on the matters
to be decided at the Bondholders’ Meeting. The minutes shall be signed by the Chairperson and at
least one (1) other person. The minutes will be deposited with the Bond Trustee who shall make
available a copy to the Bondholders and the Issuer upon request.

The Bond Trustee will ensure that the Issuer, the Bondholders and the Exchange are notified of
resolutions passed at the Bondholders’ Meeting and that the resolutions are published on the website
of the Bond Trustee (or other relevant electronically platform or press release).

The Issuer shall bear the costs and expenses incurred in connection with convening a Bondholders’
Meeting regardless of who has convened the Bondholders’ Meeting, including any reasonable costs
and fees incurred by the Bond Trustee.

Voting rules

a)

Each Bondholder (or person acting for a Bondholder under a power of attorney) may cast one (1)
vote for each Voting Bond owned on the Relevant Record Date, ref. Clause 6.3 (Bondholders’ rights).
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7.4

7.5

b)

¢)

d)

The Chairperson may, in its sole discretion, decide on accepted evidence of ownership of Voting
Bonds.

Issuer’s Bonds shall not carry any voting rights. The Chairperson shall determine any question
concerning whether any Bonds will be considered Issuer’s Bonds.

For the purposes of this Section 7 (Bondholders’ decisions), a Bondholder that has a Bond registered
in the name of a nominee will, in accordance with Clause 6.3 (Bondholders’ rights), be deemed to be
the owner of the Bond rather than the nominee. No vote may be cast by any nominee if the Bondholder
has presented relevant evidence to the Bond Trustee pursuant to Clause 6.3 (Bondholders’ rights)
stating that it is the owner of the Bonds voted for. If the Bondholder has voted directly for any of its
nominee registered Bonds, the Bondholder’s votes shall take precedence over votes submitted by the
nominee for the same Bonds.

Any of the Issuer, the Bond Trustee and any Bondholder has the right to demand a vote by ballot. In
case of parity of votes, the Chairperson will have the deciding vote.

Repeated Bondholders’ Meeting

a)

b)

¢)

Even if the necessary quorum set out in paragraph (e) of Clause 7.1 (4uthority of the Bondholders’
Meeting) is not achieved, the Bondholders” Meeting shall be held and voting completed for the
purpose of recording the voting results in the minutes of the Bondholders’ Meeting. The Bond Trustee
or the person who convened the initial Bondholders’ Meeting may, within ten (10) Business Days of
that Bondholders” Meeting, convene a repeated meeting with the same agenda as the first meeting.

The provisions and procedures regarding Bondholders’ Meetings as set out in Clause 7.1 (Authority
of the Bondholders’ Meeting), Clause 7.2 (Procedure for arranging a Bondholders’ Meeting) and
Clause 7.3 (Voting rules) shall apply mutatis mutandis to a repeated Bondholders’ Meeting, with the
exception that the quorum requirements set out in paragraph (d) of Clause 7.1 (Authority of the
Bondholders’ Meeting) shall not apply to a repeated Bondholders’ Meeting. A Summons for a
repeated Bondholders’ Meeting shall also contain the voting results obtained in the initial
Bondholders’ Meeting.

A repeated Bondholders’ Meeting may only be convened once for each original Bondholders’
Meeting. A repeated Bondholders” Meeting may be convened pursuant to the procedures of a Written
Resolution in accordance with Clause 7.5 (Written Resolutions), even if the initial meeting was held
pursuant to the procedures of a Bondholders’ Meeting in accordance with Clause 7.2 (Procedure for
arranging a Bondholders’ Meeting) and vice versa.

Written Resolutions

a)

b)

¢)

d)

Subject to these Bond Terms, anything which may be resolved by the Bondholders in a Bondholders’
Meeting pursuant to Clause 7.1 (Authority of the Bondholders’ Meeting) may also be resolved by way
of a Written Resolution. A Written Resolution passed with the relevant majority is as valid as if it had
been passed by the Bondholders in a Bondholders’ Meeting, and any reference in any Finance
Document to a Bondholders’ Meeting shall be construed accordingly.

The person requesting a Bondholders’ Meeting may instead request that the relevant matters are to
be resolved by Written Resolution only, unless the Bond Trustee decides otherwise.

The Summons for the Written Resolution shall be sent to the Bondholders registered in the CSD at
the time the Summons is sent from the CSD and published at the Bond Trustee’s web site, or other
relevant electronic platform or via press release.

The provisions set out in Clause 7.1 (Authority of the Bondholders’ Meeting), 7.2 (Procedure for
arranging a Bondholder’s Meeting), Clause 7.3 (Voting Rules) and Clause 7.4 (Repeated
Bondholders’ Meeting) shall apply mutatis mutandis to a Written Resolution, except that:

>i) the provisions set out in paragraphs (g), (h) and (i) of Clause 7.2 (Procedure for arranging
Bondholders Meetings); or

(ii) provisions which are otherwise in conflict with the requirements of this Clause 7.5 (Written
Resolution),

shall not apply to a Written Resolution.
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e)

g)

h)

The Summons for a Written Resolution shall include:

>i) instructions as to how to vote to each separate item in the Summons (including instructions
as to how voting can be done electronically if relevant); and

(ii) the time limit within which the Bond Trustee must have received all votes necessary in order
for the Written Resolution to be passed with the requisite majority (the “Voting Period”),
which shall be at least ten (10) Business Days but not more than fifteen (15) Business Days
from the date of the Summons.

Only Bondholders of Voting Bonds registered with the CSD on the Relevant Record Date, or the
beneficial owner thereof having presented relevant evidence to the Bond Trustee pursuant to Clause
6.3 (Bondholders’ rights), will be counted in the Written Resolution.

A Written Resolution is passed when the requisite majority set out in paragraph (f) or paragraph (g)
of Clause 7.1 (Authority of Bondholders’ Meeting) has been obtained, based on the total number of
Voting Bonds, even if the Voting Period has not yet expired. A Written Resolution will also be passed
if the sufficient numbers of negative votes are received prior to the expiry of the Voting Period.

The effective date of a Written Resolution passed prior to the expiry of the Voting Period is the date
when the resolution is approved by the last Bondholder that results in the necessary voting majority
being obtained.

If no resolution is passed prior to the expiry of the Voting Period, the number of votes shall be
calculated at the close of business on the last day of the Voting Period, and a decision will be made
based on the quorum and majority requirements set out in paragraphs (e) to (g) of Clause 7.1
(Authority of Bondholders’ Meeting).

8. THE BOND TRUSTEE

8.1 Power to represent the Bondholders

a)

b)

©)

The Bond Trustee has power and authority to act on behalf of, and/or represent, the Bondholders in
all matters, including but not limited to taking any legal or other action, including enforcement of
these Bond Terms, and the commencement of bankruptcy or other insolvency proceedings against
the Issuer, or others.

The Issuer shall promptly upon request provide the Bond Trustee with any such documents,
information and other assistance (in form and substance satisfactory to the Bond Trustee), that the
Bond Trustee deems necessary for the purpose of exercising its and the Bondholders’ rights and/or
carrying out its duties under the Finance Documents.

In order to carry out its functions and obligations under these Bond Terms, the Bond Trustee will
have access to the relevant information regarding ownership of the Bonds, as recorded and regulated
with the CSD.

8.2 The duties and authority of the Bond Trustee

a)

b)

¢)

The Bond Trustee shall represent the Bondholders in accordance with the Finance Documents,
including, inter alia, by following up on the delivery of any other documents which the Issuer is
obliged to disclose or deliver to the Bond Trustee pursuant to the Finance Documents and, when
relevant, in relation to accelerating and enforcing the Bonds on behalf of the Bondholders.

The Bond Trustee is not obligated to assess or monitor the financial condition of the Issuer or any
other obligor unless to the extent expressly set out in these Bond Terms, or to take any steps to
ascertain whether any Event of Default has occurred. Until it has actual knowledge to the contrary,
the Bond Trustee is entitled to assume that no Event of Default has occurred. The Bond Trustee is not
responsible for the valid execution or enforceability of the Finance Documents, or for any discrepancy
between the indicative terms and conditions described in any marketing material presented to the
Bondholders prior to issuance of the Bonds and the provisions of these Bond Terms.

The Bond Trustee is entitled to take such steps that it, in its sole discretion, considers necessary or
advisable to protect the rights of the Bondholders in all matters pursuant to the terms of the Finance
Documents. The Bond Trustee may submit any instruction received by it from the Bondholders to a
Bondholders’ Meeting before the Bond Trustee takes any action pursuant to the instruction.
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d)

e)

g)

h)

)

The Bond Trustee is entitled to engage external experts when carrying out its duties under the Finance
Documents.

The Bond Trustee shall hold all amounts recovered on behalf of the Bondholders on separated
accounts

The Bond Trustee will ensure that resolutions passed at the Bondholders’ Meeting are properly
implemented, provided, however, that the Bond Trustee may refuse to implement resolutions that
may be in conflict with these Bond Terms, any other Finance Document, or any applicable law.

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the Bond Trustee is
not obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable opinion constitute a
breach of any law or regulation.

If the cost, loss or liability which the Bond Trustee may incur (including reasonable fees payable to
the Bond Trustee itself) in:

(i) complying with instructions of the Bondholders; or
(i) taking any action at its own initiative,

will not, in the reasonable opinion of the Bond Trustee, be covered by the Issuer or the relevant
Bondholders pursuant to paragraphs (e) and (g) of Clause 8.4 (Expenses, liability and indemnity), the
Bond Trustee may refrain from acting in accordance with such instructions, or refrain from taking
such action, until it has received such funding or indemnities (or adequate security has been provided
therefore) as it may reasonably require.

The Bond Trustee shall give a notice to the Bondholders before it ceases to perform its obligations
under the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer of any fee or indemnity
due to the Bond Trustee under the Finance Documents.

The Bond Trustee may instruct the CSD to split the Bonds to a lower nominal amount in order to
facilitate partial redemptions, restructuring of the Bonds or other situations.

8.3 Equality and conflicts of interest

a)

b)

The Bond Trustee shall not make decisions which will give certain Bondholders an unreasonable
advantage at the expense of other Bondholders. The Bond Trustee shall, when acting pursuant to the
Finance Documents, act with regard only to the interests of the Bondholders and shall not be required
to have regard to the interests or to act upon or comply with any direction or request of any other
person, other than as explicitly stated in the Finance Documents.

The Bond Trustee may act as agent, trustee, representative and/or security agent for several bond
issues relating to the Issuer notwithstanding potential conflicts of interest. The Bond Trustee is
entitled to delegate its duties to other professional parties.

8.4 Expenses, liability and indemnity

a)

b)

The Bond Trustee will not be liable to the Bondholders for damage or loss caused by any action taken
or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly caused by its
gross negligence or wilful misconduct. The Bond Trustee shall not be responsible for any indirect or
consequential loss. Irrespective of the foregoing, the Bond Trustee shall have no liability to the
Bondholders for damage caused by the Bond Trustee acting in accordance with instructions given by
the Bondholders in accordance with these Bond Terms.

Any liability for the Bond Trustee for damage or loss is limited to the amount of the Outstanding
Bonds. The Bond Trustee is not liable for the content of information provided to the Bondholders by
or on behalf of the Issuer or any other person.

The Bond Trustee shall not be considered to have acted negligently if it has:
(6)] acted in accordance with advice from or opinions of reputable external experts; or

(ii) taken, delayed or omitted any action if acting with reasonable care and provided that such
taking, delaying or omission of action can be considered to be to the interests of the
Bondholders.
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d)

e)

g)

h)

The Issuer is liable for, and will indemnify the Bond Trustee fully in respect of, all losses, expenses
and liabilities incurred by the Bond Trustee as a result of negligence by the Issuer (including its
directors, management, officers, employees and agents) in connection with the performance of the
Bond Trustee’s obligations under the Finance Documents, including losses incurred by the Bond
Trustee as a result of the Bond Trustee’s actions based on misrepresentations made by the Issuer in
connection with the issuance of the Bonds, the entering into or performance under the Finance
Documents, and for as long as any amounts are outstanding under or pursuant to the Finance
Documents.

The Issuer shall cover all costs and expenses incurred by the Bond Trustee in connection with it
fulfilling its obligations under the Finance Documents. The Bond Trustee is entitled to fees for its
work and to be indemnified for costs, losses and liabilities on the terms set out in the Finance
Documents. For Nordic Financial Undertakings, and Nordic governmental issuers, annual fee will be
determined according to applicable fee structure and terms and conditions presented at the Bond
Trustee’s web site (www.nordictrustee.com) at the Issue Date, unless otherwise is agreed with the
Bond Trustee. For other issuers a separate Bond Trustee Agreement will be entered into. The Bond
Trustee’s obligations under the Finance Documents are conditioned upon the due payment of such
fees and indemnifications.

The Issuer shall on demand by the Bond Trustee pay all costs incurred for external experts engaged
after the occurrence of an Event of Default, or for the purpose of investigating or considering (i) an
event or circumstance which the Bond Trustee reasonably believes is or may lead to an Event of
Default or (ii) a matter relating to the Issuer or any of the Finance Documents which the Bond Trustee
reasonably believes may constitute or lead to a breach of any of the Finance Documents or otherwise
be detrimental to the interests of the Bondholders under the Finance Documents.

Fees, costs and expenses payable to the Bond Trustee which are not reimbursed in any other way due
to an Event of Default, the Issuer being Insolvent or similar circumstances pertaining to the obligors,
may be covered by making an equal reduction in the proceeds to the Bondholders hereunder of any
costs and expenses incurred by the Bond Trustee in connection therewith. The Bond Trustee may
withhold funds from any escrow account (or similar arrangement) or from other funds received from
the Issuer or any other person, and to set-off and cover any such costs and expenses from those funds.

As a condition to effecting any instruction from the Bondholders the Bond Trustee may require
satisfactory security, guarantees and/or indemnities for any possible liability and anticipated costs
and expenses from those Bondholders who have given that instruction and/or who voted in favour of
the decision to instruct the Bond Trustee.

8.5 Replacement of the Bond Trustee

a)

b)

¢)

d)

The Bond Trustee may be replaced in accordance with the procedures set out in Section 7
(Bondholders’ Decision), and the Bondholders may resolve to replace the Bond Trustee without the
Issuer’s approval.

The Bond Trustee may resign by giving notice to the Issuer and the Bondholders, in which case a
successor Bond Trustee shall be elected pursuant to this Clause 8.5 (Replacement of the Bond
Trustee), initiated by the retiring Bond Trustee.

If the Bond Trustee is Insolvent, or otherwise is permanently unable to fulfil its obligations under
these Bond Terms, the Bond Trustee shall be deemed to have resigned and a successor Bond Trustee
shall be appointed in accordance with this Clause 8.5 (Replacement of the Bond Trustee). The Issuer
may appoint a temporary Bond Trustee until a new Bond Trustee is elected in accordance with
paragraph a) above.

The change of Bond Trustee shall only take effect upon execution of all necessary actions to
effectively substitute the retiring Bond Trustee, and the retiring Bond Trustee undertakes to co-
operate in all reasonable manners without delay to such effect. The retiring Bond Trustee shall be
discharged from any further obligation in respect of the Finance Documents from the change takes
effect, but shall remain liable under the Finance Documents in respect of any action which it took or
failed to take whilst acting as Bond Trustee. The retiring Bond Trustee remains entitled to any benefits
and any accrued unpaid fees or expenses under the Finance Documents before the change has taken
place.

Upon change of Bond Trustee the Issuer shall co-operate in all reasonable manners without delay to
replace the retiring Bond Trustee with the successor Bond Trustee and release the retiring Bond
Trustee from any future obligations under the Finance Documents and any other documents.
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9.1
9.1.1

9.1.2

9.1.3

9.1.4

9.1.5

9.2
9.2.1

9.2.2

OTHER PROVISIONS

Amendments and waivers
Approval from both parties

Amendments of these Bond Terms may only be made with the approval of the parties to these Bond Terms,
with the exception of amendments related to Clause 8.5 (Replacement of the Bond Trustee) and amendments
related to Clause 9.2 (Replacement of Base Rate).

Procedure for amendments and waivers

The Issuer and the Bond Trustee (acting on behalf of the Bondholders) may agree to amend the Finance
Documents or waive a past default or anticipated failure to comply with any provision in a Finance
Document, provided that:

a)  such amendment or waiver is not detrimental to the rights and benefits of the Bondholders in any
material respect, or is made solely for the purpose of rectifying obvious errors and mistakes; or

b)  such amendment or waiver is required by applicable law, a court ruling or a decision by a relevant
authority; or

¢)  such amendment or waiver has been duly approved by the Bondholders in accordance with Section 7
(Bondholders’ Decisions).

Amendments related to the replacement of Base Rate

The Issuer and the Arranger or the Independent Adviser may, without the approval of the Bondholders,
agree on and execute amendments to the Bond Terms in accordance with what is described in Clause 9.2
(Replacement of Base Rate) and such amendments will be binding on those covered by the Bond Terms.

Authority with respect to documentation

If the Bondholders have resolved the substance of an amendment to any Finance Document, without
resolving on the specific or final form of such amendment, the Bond Trustee shall be considered authorised
to draft, approve and/or finalise (as applicable) any required documentation or any outstanding matters in
such documentation without any further approvals or involvement from the Bondholders being required.

Notification of amendments or waivers

a)  The Bond Trustee shall as soon as possible notify the Bondholders of any amendments or waivers
made in accordance with this Clause 9.1 (Amendments and waivers), setting out the date from which
the amendment or waiver will be effective, unless such notice, in the Bond Trustee’s sole discretion,
is unnecessary. The Issuer shall ensure that any amendment to these Bond Terms is duly registered
with the CSD.

b)  Prior to agreeing to an amendment or granting a waiver in accordance with Clause 9.1.2 a) (Procedure
for amendments and waivers), the Bond Trustee may inform the Bondholders of such waiver or
amendment at a relevant information platform.

Replacement of Base Rate

Procedure

If a Base Rate Event as described in Clause 9.2.2 (Base Rate Event) below has occurred, the Issuer shall, in
consultation with the Arranger, initiate the procedure to, as soon as reasonably possible, determine a
Successor Base Rate, Adjustment Spread, as well as initiate the procedure to determine upon necessary
administrative, technical and operative amendments to the Bond Terms in order to apply, calculate and
finally decide the applicable Base Rate. The Arranger is not obligated to participate in such consultation or
determination as described above. Should the Arranger not participate in such consultation or determination,
the Issuer shall, at the Issuer’s expense, as soon as possible appoint an Independent Adviser to initiate the
procedure to, as soon as reasonably possible, determine upon the mentioned. Provided that the Successor
Base Rate, the Adjustment Spread and other amendments have been finally decided no later than prior to
the relevant Interest Determination Date in relation to the next succeeding Interest Period, they shall become
effective with effect from and including the commencement of the next succeeding Interest Period, always
subject to any technical limitations of the relevant CSD and any calculations methods applicable to such
Successor Base Rate.

Base Rate Event
A base rate event is an event where one or more of the following events occur ("Base Rate Event”) which

means:
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9.2.3

9.2.4

9.2.5

9.2.6

a) the Base Rate (for the relevant Interest Period of the relevant Bond) has ceased to exist or ceased
to be published for at least five (5) consecutive Business Days as a result of the Base Rate (for the
relevant Interest Period of the relevant Bond) ceasing to be calculated or administered;

b) a public statement or publication of information by (i) the supervisor of the Base Rate
Administrator or (ii) the Base Rate Administrator that the Base Rate Administrator ceases to
provide the applicable Base Rate (for the relevant Interest Period of the relevant Bond)
permanently or indefinitely and, at the time of the statement or publication, no successor
administrator has been appointed or is expected to be appointed to continue to provide the Base
Rate;

c) a public statement or publication of information in each case by the supervisor of the Base Rate
Administrator that the Base Rate (for the relevant Interest Period of the relevant Bond) is no longer
representative of the underlying market which the Base Rate is intended to represent and the
representativeness of the Base Rate will not be restored in the opinion of the supervisor of the
Base Rate Administrator;

d) a public statement or publication of information in each case by the supervisor of the Base Rate
Administrator with the consequence that it is unlawful for the Issuer or the Calculation Agent to
calculate any payments due to be made to any Bondholder using the applicable Base Rate (for the
relevant Interest Period of the relevant Bond) or it has otherwise become prohibited to use the
applicable Base Rate (for the relevant Interest Period of the relevant Bond);

e) a public statement or publication of information in each case by the bankruptcy trustee of the Base
Rate Administrator or by the trustee under the bank recovery and resolution framework, containing
the information referred to in (b) above; or

f) a Base Rate Event Announcement has been made and the announced Base Rate Event as set out
in (b) to (e) above will occur within six (6) months.

Determination of the Succesor Base Rate in advance

Upon a Base Rate Event Announcement, the Issuer may (but are not obligated to), if it is possible at such
time to determine the Successor Base Rate, Adjustment Spread and other amendments, in consultation with
the Arranger or through the appointment of an Independent Adviser, initiate the procedure as described in
Clause 9.2.1 above to finally decide the Successor Base Rate, the Adjustment Spread and other amendments,

in order to change to the Successor Base Rate at an earlier time.

Procedure if Successor Base Rate cannot be applied

If a Base Rate Event set out in any of the paragraphs (a) to (e) of the Base Rate Event definition has occurred
but no Successor Base Rate and Adjustment Spread have been finally decided at the latest prior to the
relevant Interest Determination Date or if such Successor Base Rate and Adjustment Spread have been
finally decided but due to technical limitations of the relevant CSD, cannot be applied in relation to the
relevant Interest Determination Date, the interest applicable to the next succeeding Interest Period shall be:

a) if the previous Base Rate is available, determined pursuant to the terms that would apply to the
determination of the Base Rate as if no Base Rate Event had occurred; or

b) if the previous Base Rate is no longer available or cannot be used in accordance with applicable
law or regulation, equal to the interest determined for the immediately preceding Interest Period.

The provisions set out in this clause are applicable on subsequent Interest Periods, provided that all relevant
measures have been carried out regarding the application of and the adjustments described in this Clause 9.2
(Replacement of Base Rate) prior to every such subsequent Interest Determination Date, but without success.

Notice to Bondholders

Prior to the Successor Base Rate, Adjustment Spread and any other amendments becoming effective, the
Issuer shall promptly, following the final decision by the Issuer in consultation with the Arranger or the
Independent Adviser of any Successor Base Rate, Adjustment Spread and any other amendments, give
notice thereof to the Bondholders, the Calculation Agent and the relevant CSD in accordance with Clause
9.5 (Notices). The notice shall also include information about the effective date of the amendments. If the
MTN are admitted to trading on a Regulated Market, the Issuer shall also give notice of the amendments to
the relevant stock exchange.

Limitation of liability
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9.2.7

9.3

9.4

The Arranger, the Independent Adviser and the Calculation Agent that carries out measures in accordance
with this Clause 9.2 (Replacement of Base Rate) shall not be liable whatsoever for any damage or loss caused
by any determination, action taken or omitted by it in conjunction with the determination and final decision
of the Successor Base Rate, Adjustment Spread and any amendments thereto to the Bond Terms, unless
directly caused by its gross negligence or wilful misconduct. The Arranger, the Independent Adviser and

the Calculation Agent shall never be responsible for indirect or consequential loss.

Definitions
In this Clause 9.2 (Replacement of Base Rate) the following definitions have the meaning described below:

”Adjustment Spread” means a spread or a formula or methodology for calculating a spread to be applied
to a Successor Base Rate and that is:

(i)  formally recommended by any Relevant Nominating Body in relation to the replacement of the Base
Rate; or

(i)  if (i) is not applicable, the adjustment spread that the Issuer in consultation with the Arranger or the
Independent Adviser determines is reasonable to use in order to eliminate, to the extent possible, any
transfer of economic value from one party to another as a result of a replacement of the Base Rate

and is customarily applied in comparable debt capital market transactions.

”Base Rate Administrator” means Norske Finansielle Referanser AS (NoRe) in relation to NIBOR or any

person replacing it as administrator of the Base Rate.

”Base Rate Event Announcement” means a public statement or published information as set out in

paragraph 9.2.2 (b) to 9.2.2(e) that any event or circumstance specified therein will occur.

”Independent Adviser” means an independent financial institution or adviser of repute in the debt capital

markets where the Base Rate is commonly used.

”Relevant Nominating Body” means, subject to applicable law, firstly any relevant supervisory authority,
secondly any applicable central bank, or any working group or committee of any of them, or thirdly the

Financial Stability Council (Finansiella stabilitetsrddet) or any part thereof.
”Successor Base Rate” means:

(i) ascreen or benchmark rate, including the methodology for calculating term structure and calculation
methods in respect of debt instruments with similar interest rate terms as MTN, which is formally
recommended as a successor to or replacement of the Base Rate by a Relevant Nominating Body; or

(i)  if there is no such rate as described in paragraph (i), such other rate as the Issuer in consultation with
the Arranger or the Independent Adviser determines is most comparable to the Base Rate.

For the avoidance of doubt, in the event that a Successor Base Rate ceases to exist, this definition shall apply
mutatis mutandis to such new Successor Base Rate.

The Issuer’s purchase of Bonds

The Issuer may purchase and hold Bonds and such Bonds may be retained, sold or cancelled in the Issuer’s
sole discretion (including, to the extent applicable with respect to Bonds purchased pursuant to any put
option).

Expenses

a)  The Issuer shall cover all its own expenses in connection with these Bond Terms and the fulfilment
of its obligations hereunder, including the ‘preparation of these Bond Terms, listing of the Bonds on
the Exchange, and the registration and administration of the Bonds in the CSD.

b) The expenses and fees payable to the Bond Trustee shall be paid by the Issuer. For Financial
Undertaking, and Nordic governmental issuers, annual fee will be determined according to applicable
fee structure and terms and conditions presented at the Bond Trustee’s website
(www.nordictrustee.no) at the Issue Date, unless otherwise is agreed with the Bond Trustee. For other
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9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

issuers a separate Bond Trustee Agreement will be entered into. Fees and expenses payable to the
Bond Trustee which, due to insolvency or similar by the Issuer, are not reimbursed in any other way
may be covered by making an equivalent reduction in the payments to the Bondholders.

¢) Any public fees payable in connection with these Bond Terms and fulfilling of the obligations
pursuant to these Bond Terms shall be covered by the Issuer. The Issuer is not responsible for
reimbursing any public fees levied on the trading of Bonds.

d)  The Issuer is responsible for withholding any withholding tax imposed by relevant law.

Notices

a)  Written notices, warnings, summons etc. to the Bondholders made by the Bond Trustee shall be sent
via the CSD with a copy to the Issuer and the Exchange. Information to the Bondholders may also be
published at the website www.stamdata.no.

b)  The Issuer’s written notifications to the Bondholders shall be sent via the Bond Trustee, alternatively
through the CSD with a copy to the Bond Trustee and the Exchange.

Contact information

The Issuer and the Bond Trustee shall ensure that the other party is kept informed of any changes in its
postal address, e-mail address, telephone and fax numbers and contact persons.

Governing law
These Bond Terms shall be governed by and construed in accordance with Norwegian law.

Jurisdiction

The Bond Trustee and the Issuer agree for the benefit of the Bond Trustee and the Bondholders that the Oslo
district court (Oslo Tingrett) shall have jurisdiction with respect to any dispute arising out of or in connection
with these Bond Terms (a “Dispute”). The Issuer agrees for the benefit of the Bond Trustee and the
Bondholders that any legal action or proceedings arising out of or in connection with these Bond Terms
against the Issuer or any of its assets may be brought in such court and that the Issuer shall be prevented
from taking proceedings relating to a Dispute in any other court of law.

Paragraph (a) above has been agreed for the benefit of the Bond Trustee and the Bondholders only. The
Bond Trustee shall not be prevented from taking proceedings relating to a Dispute in any other courts with
jurisdiction. To the extent allowed by law, the Bond Trustee may also take concurrent proceedings in any
number of jurisdictions. Accordingly, it is agreed that the Oslo district court (Oslo Tingrett) has non-
exclusive jurisdiction to settle any Dispute.

Relation to the MTN-programme

a)  Inaddition to what stated in these Bond Terms, the Bondholders under this Issue shall have the same
rights and the Issuer shall have the same duties under this Issue as issues issued under the General
Terms under the MTN-programme (regardless if any bonds are outstanding under the General Terms)
and consequently, any breach of the Issuer’s obligations under the General Terms will constitute a
breach of these Bond Terms.

b)  The Issuer shall:

@) provide the Bond Trustee with any information to be provided to the dealers
(Sw. emissionsinstitut) or the Bondholders in accordance with the General Terms and the
MTN-programme,

(i1) inform the Bondholders as soon as practicable possible in case the Issuer has breached any
of its obligations under the General Terms, provided that such an information requirement
is stipulated in the General Terms or in these Bond Terms.

c) In case it is not possible for the Bondholders under the Issue to receive exactly the same rights as
other bondholders under the MTN-programme in accordance with the General Terms due to
administrative or technical difficulties with the CSD or the Bond Trustee, the parties shall use
reasonable endeavours to provide the Bondholders with such rights to the extent possible.

SIGNATURES
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The Issuer The Bond Trustee

By: By:
Name: Name:
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OVERSATTNING AV “OBLIGATIONSVILLKOR FOR LAN UPPTAGNA I
NOK”

Den svenska oversittningen av “Obligationsvillkor for lin upptagna i NOK” i detta kapitel iir en inofficiell
oversiittning av de engelska, ursprungliga Obligationsvillkoren for lan upptagna i NOK. Vid bristande
overensstimmelse mellan den engelska originalversionen och den svenska oversittningen ska den engelska
versionen ha foretride.

Obligationsvillkor

[Beskrivning av obligationernal

Emitterade av Resurs Bank AB (publ)

under Resurs Bank AB:s 10 000 000 000 SEK Medium Term Notes Program
(“MTN-programmet”)

Avsnitt 1 (Slutliga Villkor fér Obligationerna) utgor, tillsammans med resterande del av Obligationsvillkoren, villkoren for
emissionen av obligationerna. Termer som anvdnds i avsnitt 1 (Slutliga Villkor for Emissionen) ska anses utgéra definitioner
for de Obligationsvillkor som anges nedan.

Dessa Obligationsvillkor har utarbetats enligt artikel 8 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 av den
14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras ndr virdepapper erbjuds till allmdinheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG (" Prospektforordningen”). Fullstindig information om
Emittenten och erbjudandet kan endast fis genom att ta del av bdde prospektet daterat den 10 juni 2024 (" Grundprospektet”’)
(jdmte fran tid till annan publicerade tilliggsprospekt som upprittats for MTN-programmet), vilket finns tillgdngligt pd

www.resursbank.se, och foljande ytterligare information, som krévs for att uppfylla kraven i Prospektforordningen:

Information frdn tredje man: [*] / [Ej tilldmpligt]
Fysiska eller juridiska personers | [*] / [E] tillimpligt]
intresse i Emissionen:
Kreditbetyg: [*] / [Ej tilladmpligt]
Parter:
Emittent: Resurs Bank AB (publ)
Organisationsnr. / LEI-kod: 516401-0208 / 549300DM5S30EWHWUOG47
med Agent: Nordic Trustee AS
pd uppdrag av [FRN / X%)] [Resurs Bank AB (publ)] [Tap-emission / Obligationsemission]
Fordringshavarna i: 204472044
med ISIN: NO 001 0X
Daterat: Dag médnad 2044

Emittenten forbinder sig att emittera Obligationerna i enlighet med de villkor som anges i dessa Obligationsvillkor, vilka ska
gdlla sd linge ndgra Obligationer fortfarande dr utestdende:

1. Slutliga Villkor for Obligationerna
[FRN — tabell att raderas om Fast Riintal

Initial Obligationsemission: [*] / [E] tillampligt]

Initialt Nominellt Belopp: [*]

Valuta: NOK (Norska Kroner)

Lénedatum: Dag mdnad 2044

Firfallodag: Dag mdnad 2044

Aterbetalningspris: 100 % av Nominellt Belopp

Rdintesats: Referensrdinta + Marginal

Riintebestimningsdag: [Tva] Bankdagar fore den forsta dagen av den relevanta Rinteperioden, forsta
gdngen pd [e]
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Call: Dag mdnad 2044 / Ej tillimpligt XX % av Nominellt Belopp / Ej
tillimpligt

Referensrinta: 3 manaders NIBOR

Marginal: [*] procentenheter per dr

Riinteperiod: perioden mellan [datum], [datum], [datum] och [datum] varje ar.

Dagberiikningsmetod: Faktisk/360

Bankdagskonvention: Nistfoljande Justerad Bankdag

Notering: NEJ/JA

Bors: [Ej tilldmpligt]/[+][Oslo Bors] [Nasdaq Stockholm]

Betalningsagent: [*]

Utgivande institut: [Carnegie Investment Bank AB (publ)][DNB Bank ASA, filial Sverige][Nordea Bank
Abp][Swedbank AB (publ)] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)]

Nettobelopp: [Nettobeloppet utgors av Nominellt belopp minus eventuella kostnader som dliggs

Emittenten i samband med utgivande av Obligationer]/[Specificera]

Anviindning av nettobelopp:

[Allmdin finansiering av Resurs Banks verksamhet]/[Specificera]

[Fast Riinta — tabell att raderas om rorlig rinta (FRN)]

Initial Obligationsemission: [*] / [Ej tillimpligt]

Initialt Nominellt Belopp: [*]

Valuta: NOK (Norska Kroner)

Léinedatum: Dag mdnad 2044

Forfallodag: Dag mdnad 2044

Aterbetalningspris: 100 % av Nominellt Belopp

Call: Dag mdnad 2044 / Ej tillimpligt XX % av Nominellt Belopp / Ej

tillimpligt

Riintesats: [*] % per dr

Riintebetalningsdag: Dag mdnad varje dr

Dagberiikningsmetod: 30/360

Bankdagskonvention: Ingen Justering

Notering: NEJ/JA

Bors: [Ej tilldmpligt]/[+][Oslo Bors] [Nasdaq Stockholm]

Betalningsagent: [*]

Utgivande Institut: [Carnegie Investment Bank AB (publ)][DNB Bank ASA, filial Sverige][Nordea Bank
Abp][Swedbank AB (publ)] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)]

Nettobelopp: [Nettobeloppet utgors av Nominellt belopp minus eventuella kostnader som aldiggs

Emittenten i samband med utgivande av Obligationer]/[Specificera]

Anviindning av nettobelopp:

[Allmdn finansiering av Resurs Banks verksamhet]/[Specificera]

Tolkning

I dessa Obligationsvillkor ska de termer som definieras i avsnitt 1 (Slutliga Villkor for Obligationerna) ha samma
mening som anges ddr. Dessutom ska féljande definierade termer ha den innebord som anges nedan:

Ytterligare Obligationer:

Avser eventuella skuldinstrument emitterade under en Tap-emission.

Ledarbank:

Avser Swedbank AB (publ).

Riintebas: Avser med avseende pd Lan med Rorlig Réinta, rintebasen NIBOR som anges i de
Slutliga Villkoren eller ndgon referensrinta som ersdtter NIBOR i enlighet med
avsnitt 9.2 (Byte av Réintebas).

Obligationsvillkor: Detta avtal inklusive eventuella bilagor till avtalet samt alla efterfoljande dndringar

eller tilldgg som parterna kommer dverens om.
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Agent:

Foretag som utsetts som sddan i ingressen till dessa Obligationsvillkor, eller
eventuell eftertridare, vilken agerar for och pa uppdrag av Fordringshavarna i
enlighet med dessa Obligationsvillkor.

Agentavtal:

Ett avtal som ska ingds mellan Emittenten och Agenten vilket avser bland annat de
arvoden som Emittenten ska betala till Agenten for dennes forpliktelser avseende
Obligationerna om inte annat 6verenskommits i dessa Obligationsvillkor.

Fordringshavare:

En person som dr registrerad hos CSD som direktregistrerad dgare eller forvaltare
av en Obligation, dock med forbehdll for punkt 6.3 (Fordringshavarnas rdttigheter).

Fordringshavarmote:

Ett mote mellan Fordringshavarna enligt avsnitt 7 (Fordringshavarnas beslut) i
dessa Obligationsvillkor.

Obligationer:

Skuldinstrument emitterade av Emittenten pd ett Lanedatum i enlighet med dessa
Obligationsvillkor, inklusive eventuella Ytterligare Obligationer, och eventuellt
forfallet och obetalt kapitalbelopp som har emitterats under en separat ISIN i
enlighet med CSD:s gdllande regelverk fran tid till annan.

Bankdag:

Varje dag som CSD:s avvecklingssystem dr oppet och den relevanta valutans
avvecklingssystem dr oppet.

Bankdagskonvention:

Avser att:

a) Om Nistféliande Justerad Bankdag dr specificerad (FRN), kommer
Rdinteperioden forldngas till att inkludera den ndstfojande Bankdagen forutsatt
att sadan dag inte infaller i en ny kalendermdnad, i vilket fall Réinteperioden
kommer att forkortas till den foregdende Bankdagen.

b)  Om Ingen Justering iir specificerad (Fast Riinta) kommer inte justering goras
av Rénteperioden.

Administrerande Institut:

Avser

a) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut
som utsetts av Resurs Bank att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betrdffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och

b) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

Call:

Emittentens rdtt till fortida dterbetalning av Obligationerna pd utsatt(a) datum
(“Call-datum ) och relevant pris (“Call-priset”), se punkt 4.6 (Betalning avseende
Obligationerna). Om Ej tillampligt dr angivet ska bestdmmelserna angdende Call
inte gdlla.

CSD:

Den centrala virdepapperscentralen ddir Obligationerna dr registrerade, det vill
sdga Euronext Securities Oslo (Verdipapirsentralen ASA (VPS)).

Dagberiikningsmetod:

Konventionen for berdikning av rdntebetalningar;

a)  Om Fast Rinta ska rintan berdknas pd basis av ett ar med 360-dagar bestdende
av 12 mdnader av 30 dagar vardera och vid bruten mdnad det faktiska antal
dagar som ldpt i manaden (30/360-dagars basis), sdavida inte:

(i) den sista dagen i den relevanta Rdinteperioden infaller pa den 31:a
kalenderdagen, men den forsta dagen i den Rénteperioden dr en annan dag
dn den 30:e eller 31:a dagen i en manad, i vilket fall den manad som
inkluderar den sista dagen inte ska kortas till en 30-dagarsmdnad; eller

(ii) den sista dagen i den relevanta Réinteperioden dr den sista kalenderdagen
i februari, i vilket fall februari inte ska forldingas till en 30-dagarsmdnad.

b) Om FRN ska rintan berdknas pa basis av det faktiska antal dagar i en
Rdnteperiod for vilken betalning sker dividerat med 360 (faktiskt/360-dagar
basis) eller enligt sadan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell
Rdntebas.

Uppsdigningsgrunder:

Avser en hdndelse eller omstindighet som specificeras i punkt 5.1
(Uppsdigningsgrundande hdindelse)

Borsen:

Ska ha den innebérd som beskrivs i avsnitt 1 (Slutliga Villkor for Obligationerna),
som anger den bérs eller annan erkind marknadsplats for virdepapper pd vilken
Emittenten har noterat, eller har ansékt om att fa notera, Obligationerna. Om Ej
tillimpligt dr specificerat, gdller inte de villkor i dessa Obligationsvillkor som rér
Borsen.

Finansiella Dokument:

Avser dessa Obligationsvillkor och eventuella Agentavtal och eventuella andra
dokument som Emittenten och Agenten beslutar ska utgéra Finansiella Dokument.

Finansiellt Foretag: Enhet med tillstand enligt Finansforetaksloven.

Finansforetaksloven Den norska lagen om finansforetak av den 10 april 2015 nr. 17.

Fast Rinta: Avser om Rdintesatsen anges i procentenheter (%).

Rambelopp: Det belopp som dr overenskommet mellan Emittenten och de andra

emissionsinstituten i MTN-programmet fran tid till annan (for ndrvarande SEK
10 000 000 000 eller motsvarande i annan valuta), vilket dr det tillitna totala
utestdaende nominella beloppet vid varje tidpunkt av obligationer som emitterats
under MTN-programmet.
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FRN:

Avser om Rdntesatsen anges som Referensrdntan + Marginal.

Allméinna Villkor:

De villkor som dr tillimpliga for obligationer som emitterats under MTN-
programmet i svenska kronor eller euro.

Koncern:

Emittenten och dess Dotterbolag fran tid till annan.

Koncernbolag:

Emittenten och varje Dotterbolag vars;

(i) totala konsoliderade tillgangar, enligt den senaste drsredovisningen,
utgor minst tio (10) procent av Koncernens totala konsoliderade
tillgangar; eller

(ii) totala konsoliderade resultat fore rdnta och skatt, enligt den senaste
drsredovisningen, utgér minst fem (5) procent av Koncernens totala
konsoliderade resultat fére rdnta och skatt.

Rdnteperiod:

Avser, med forbehdll for justering enligt Bankdagskonventionen, den period som
anges i avsnitt 1, forutsatt att en Rinteperiod inte ska lopa ldngre dn Férfallodagen.

Riintesats:

Réintesats tillimplig pa Obligationerna;

a)  Om Fast Rdnta, Obligationerna ska lopa med den rénta i procent (%) som anges
i avsnitt 1.

b) Om FRN, Obligationerna ska lopa med en darlig rdnta likvirdig med
Referensrdntan + Marginal som anges i avsnitt 1.

Eventuell interpolering kommer att berdknas med motsvarande antal decimaler som

det antal decimaler som finns i Referensrintan. Om Rdintesatsen blir negativ ska

Rdintesatsen bestimmas till noll.

Riintebetalningsdag:

Avser den sista dagen i varje Réinteperiod.

Emission:

Varje emission av Obligationer enligt dessa Obligationsvillkor.

Emittent:

Foretaget som angivits som sddan i ingressen till dessa Obligationsvillkor.

Emittentens Obligationer:

Obligationer som dgs (genom direkt eller indirekt registrering) av Emittenten, ndgot
av Dotterbolagen eller Huvuddgarna.

LEI-kod:

Legal Entity Identifier, en unik kod med 20 tecken som identifierar juridiska personer
som bedriver finansiella transaktioner.

Notering:

Visar notering av Obligationerna. Om JA har specificerats ska Emittenten anséka
om att fa Obligationerna noterade pd Borsen. Om NEJ har specificerats foreligger
ingen skyldighet att notera, men Emittenten fdr, efter eget omdéme, anséka om
notering.

Huvudiigarna:

Avser:

a) Waldakt Aktiebolag (org.nr 556315-7253), samt

b)  Ronneby Topco II Limited och/eller annat bolag eller entitet som direkt eller
indirekt dgs av fonder eller entiteter som rdadges eller forvaltas av CVC (ddr
"CVC” avser CVC Advisers International S.a r.l. (verksam genom CVC
Advisers International Svenska filial) och dess ndrstdende entiteter fran tid till
annan, tillsammans med Clear Vision Capital Fund SICAV FIS S.A. och vart
och ett av dess dotterbolag fran tid till annan).

Marginal:

Avser, om FRN, marginalen av Rintesatsen. Bestimmelserna om Marginal dr inte
tilldmpliga vid Fast Réinta.

Forfallodag:

Avser det datum som anges i avsnitt 1, eller annan dag ndr de Utestiende
Obligationerna dr fullt dterbetalda, justerade enligt Bankdagskonventionen.

MTN-program:

Avser Emittentens 10 000 000 000 SEK Medium Term Note-program under vilket
Emittenten kan emittera obligationer i svenska kronor, euro och NOK och ansluta
sddana obligationer till antingen VPS eller Euroclear Sweden AB.

Ej tillimpligt:

Avser att de bestimmelser som angivits som Ej tillimpligt inte dr tilldmpliga pa dessa
Obligationsvillkor.

NIBOR:

Avser:

a) den rintesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Norske
Finansielle Referenser AS och berdknats i samarbete med Global Rate Set
System Ltd (eller ersdttande administrator eller berdkningsombud) for aktuell
dag och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida "OIBOR="(eller
genom sdadant annat system eller pd sddan annan sida som ersdtter ndmnda
system eller sida) for NOK under en period jimforbar med den relevanta
Rdinteperioden; eller

b)  om ingen sddan réintesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten
(a), medelvirdet (avrundat uppdt till fyra decimaler) av den rintesats som
Referensbankerna  (eller sddana ersdittande banker som utses av
Administrerande institut) anger till Administrerande institut pa dennes begdran
for depositioner av NOK 1 000 000 000 for den relevanta Réinteperioden; eller

¢) om ingen rdintesats anges enligt punkterna (a) och (b), den rintesats som enligt
Administrerande Instituts skdliga uppskattning bdst motsvarar rintesatsen for
depositioner i NOK pd interbankmarknaden i Oslo, for den relevanta
Rdinteperioden.
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Nominellt Belopp: Avser det Initiala Nominella Beloppet minus det sammanlagda belopp som har blivit
dterbetalt (till viss del) for varje Obligation, enligt punkt 4.6 (Betalningar avseende
Obligationerna).

Utestiende Obligationer: Avser eventuella Obligationer vilka inte har blivit inlosta eller pd annat sdtt
upphdvda.

Betalningsagent: Den juridiska personen utsedd av Emittenten att agera som deras betalningsagent i
anslutning till Obligationerna hos CSD.

Betalningsdag: Avser varje Rintebetalningsdag eller varje Aterbetalningsdag.

Referensbank: Avser:

a)  Emissionsinstituten (eller, om tillimpligt, relevant filial till ndgon av
Emissionsinstituten) utsedda under detta MTN-program; eller

b)  om inget, eller endast ett, av Emissionsinstituten kvoterar fér NIBOR, sadana
ersdittande banker som vid den relevanta tidpunkten kvoterar for NIBOR och
som utsetts av berdkningsombudet.

Referensrinta: NIBOR  avrundad  till ndrmaste  hundradels — procentenhet pd  varje

Réintebestdmningsdag, for den angivna perioden. Om Ej tillimpligt har specificerats
dr Referensrdnta inte tillampligt.

Relevant Avstimningsdag: Avser den dag dd en Fordringshavares dgarskap av en Obligation ska registeras hos

CSD enligt foljande:

a)  betriffande betalningar enligt dessa Obligationsvillkor, dagen som dr utsedd
som Relevant Avstimningsdag i enlighet med CSD:s regelverk firdn tid till
annan;

b)  med anledning av att résta i enlighet med avsnitt 7 (Fordringshavarnas beslut),
dagen som infaller den ndrmast foregdende Bankdagen till den dag da
Fordringshavarnas beslut ska fattas, eller en annan dag som godkdints av
Agenten.

Aterbetalningsdag: Avser dag for betalning av avbetalningar, betalning av Call eller Forfallodagen, eller

varje annan dag av dterbetalning av Obligationerna.

Dotterbolag: Varje juridisk person som vid ndgon tidpunkt dr ett dotterbolag till Emittenten sasom

definierat i den svenska aktiebolagslagen (2005:551) eller nagon annan forfattning
som ersdtter denna lag.

Kallelser: Avser kallelse till ett Fordringshavarméte eller ett Skriftligt forfarande, i
forekommande fall.

Tap-emission: Ska ha den innebord som beskrivs i punkt 4.1.2 (Tap-emissioner). Tap-emissioner ska
vara tilldtna enligt villkoren som anges i punkt 4.1.2 (Tap-emissioner).

Rostberdttigade Obligationer: Utgivna Obligationer minus Emittentens Obligationer.

Skriftligt Forfarande: Avser en skriftlig (eller elektronisk) Iosning for beslutsfattande bland

Fordringshavarna, enligt punkt 7.5 (Skriftligt Forfarande).

3.2

3.3

3.4

4.1
4.1.1

Siirskilda Villkor for Obligationerna

Anvindning av likvid

Emittenten ska anvinda likviden fran emissionen av Obligationerna for det dndamdl som specificeras i Slutliga
Villkor for Obligationerna.

Status

Emittentens betalningsansvar enligt dessa Obligationsvillkor ska, ur formansrdttsligt hinseende, rankas dtminstone
pari passu med Emittentens andra icke efterstillda forpliktelser och icke sikerstdillda forpliktelser, med undantag
for forpliktelser som har prioriterad formdnsriitt enligt lag.

Séikerhet

Obligationerna dr inte séikerstdillda.

Rambelopp

Emittenten kan emittera Ytterligare Obligationer under dess MTN-program men det totala beloppet av Utestdende
Obligationer emitterade under MTN-programmet far inte Overskrida Rambeloppet. Emittenten och
emissionsinstitut(en) till MTN-programmet kan komma éverenskomma om att héja eller sinka Rambeloppet.

Allménna Villkor for Obligationerna

Forutsittningar

Forutsdttningar till Lanedatum

(a) Agenten ska ha mottagit foljande handlingar senast tvd (2) Bankdagar fore Lanedatum:
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(i) dessa Obligationsvillkor verderborligen undertecknade,
(ii) om tillampligt, Emittentens styrelsebeslut om att emittera Obligationerna,

(iii)  bekrdftelse pa att relevanta personer dr behériga att skriva pa dessa Obligationsvillkor och andra
relevanta handlingar hénforliga hdrtill, for Emittentens rdkning (registreringsbevis, fullmakt etc.),

(iv)  Emittentens bolagsordning,

) bekriftelse pa att kraven i kapitel 7 i Norwegian Securities Trading Act (prospektkrav) dr uppfyllda,
(vi) bekriftelse pd att Obligationerna har registrerats hos CSD,

(vii)  Agentavtalet vederbéorligen undertecknat (i den utstrdckning detta dr tillimpligt),

(viii)  bekrdftelse i enlighet med punkt 4.1.3(e) (Bekrdftelse), om tillimpligt,

(ix) all annan relevant dokumentation som presenterats i forhdllande till emissionen av Obligationerna,
samt

(x) varje uttalande (inklusive rittsutlatanden) som Agenten kriver avseende dokumentationen i denna
punkt 4.1 (Férutsdttningar).

(b)  Agenten far, i rimlig mdn, frdanfalla tidsfristen eller kraven for dokumentationen sd som de framstdlls i denna
punkt 4.1 (Forutsdttningar).

(¢) Emissionen av Obligationerna sker med forbehdll for Agentens skriftliga underrdittelse till Emittenten, det

administrerande institutet och Betalningsagenten om att dokumenten har blivit granskade och att de
uppstdillda villkoren dr uppfyllda.

4.1.2 Tap-emissioner

Emittenten kan emittera Ytterligare Obligationer vid ett eller flera tillfillen (var for sig, en ~Tap-emission”) tills
dess att det Nominella Beloppet for alla utestdende obligationer under MTN-programmet motsvarar Rambeloppet,

forutsatt att:
(i) Tap-emissionen inte gors senare dn fem (5) Bankdagar innan Forfallodagen, och att
(ii) alla forutsdttningar som anges i punkt 4.1 (Forutsdttningar) fortfarande dr giltiga i den madn de dr
tillampliga, eller att giltig dokumentation tillhandahalls.
4.1.3 Ataganden och garantier

(a) Allmdnt

Emittenten gor de dtaganden och limnar de garantier som anges i denna punkt 4.1.3 (Ataganden och garantier) till
Agenten (for Fordringshavarnas rikning) vid foljande tidpunkter och med hdnvisning till de fakta och
omstindigheter som dd foreligger:

(i) pd Ldnedatum; och
(ii) pa dagen for emission av eventuella Ytterligare Obligationer.
(b) Information

All information som har presenterats for Agenten eller Fordringshavarna i forhallande till Obligationerna dr, savitt
Emittenten kénner till, efter att ha vidtagit alla rimliga atgdrder for att sikerstdlla detsamma:

(i) rdttvisande och korrekt i allt vésentligt pa dagen informationen ldmnades: och

(ii) ingen vdsentlig information uteldmnats som sannolikt skulle paverka korrektheten i informationen
avseende bedomningen av Obligationerna i ndgot visentligt hinseende om inte senare skriftligen
meddelats till Agenten eller pa annat sdtt offentliggjorts.
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(¢) Krav

(i) Emittenten har fattat ett giltigt beslut om att emittera Obligationerna och bestimmelserna i de
Finansiella Dokumenten strider inte mot Emittentens évriga forpliktelser.

(ii) Alla krav pa dokumentation har uppfylits (dvs. enligt kapitel 7 i Norwegian Securities Trading Act)
och alla nédvindiga myndighetstillstand har erhallits

(d)  Ingen Uppsdgningsgrundande héndelse
Ingen Uppsdigningsgrundande héindelse foreligger eller kommer sannolikt att intrdffa som ett resultat av emissionen

av Obligationerna eller ingdendet av, utférandet av, eller eventuell transaktion under, dessa Obligationsvillkor eller
de andra Finansiella Dokumenten.

(e)  Bekrdftelse

Agenten kan komma att krdva ett yttrande fran Emittenten som bekrdftar att Emittenten foljer denna punkt 4.1.3
(Ataganden och garantier) vid de tidpunkter som anges ovan.

Generella dtaganden

Emittenten atar sig inte att fordndra karaktiren av Koncernens verksamhet sa linge som ndagra av Obligationerna
dr utestdende. Att bedriva forsdkringsverksamhet inom Koncernen ska inte anses fordndra karaktiren av
Koncernens verksambhet.

Informationsdtaganden

Emittenten dtar sig att:

(a) omgdende informera Agenten om det foreligger ndgon Uppsdgningsgrundande hindelse enligt dessa
Obligationsvillkor samt om varje situation som Emittenten inser eller borde ha insett leder till en
Uppsdigningsgrundande héndelse,

(b)  underrdtta Agenten om varje annan héindelse som kan ha en materiell paverkan pd Emittentens formdga att
uppfylla sina skyldigheter enligt dessa Obligationsvillkor,

(c) underrdtta Agenten om Emittenten avser att dndra karaktdiren pd Koncernens verksamhet,

(d) vid forfragan, tillhandahalla Agenten med drsredovisningar och deldrsrapporter samt annan information
som rimligen kan krivas av Agenten,

(e)  pa begiran, rapportera information till Agenten om Emittentens Obligationer,

()  tillhandahdlla en kopia till Agenten av varje underrdittelse till dess borgendrer som ska goras i enlighet med
tilldmpliga lagar och regelverk,

(g) skicka en kopia till Agenten av underrittelser till Bérsen som har relevans for Emittentens skyldigheter enligt
dessa Obligationsvillkor, och

(h)  informera Agenten om dndringar i registreringen av Obligationerna i CSD.

Registrering av Obligationerna

Emittenten ska vid varje tid se till att registrering av Obligationerna i CSD dr korrekt.

Notering och prospekt

(a) For det fall Obligationerna dr noterade pd Borsen ska fragor rérande noteringen, som krdver
Fordringshavarnas godkdnnande, beslutas i enlighet med de villkor som uppstdlls i dessa Obligationsvillkor.

(b) For de fall Obligationerna dr noterade pd Borsen ska Emittenten inkomma med de dokument och den
information som krdvs for fortsatt notering.

(¢c) Emittenten ska sdikerstdlla att dessa Obligationsvillkor inforlivas i varje prospekt eller annan inlaga eller
informationsmaterial rérande Obligationerna.
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Betalningar avseende Obligationerna

Atagande att betala
(a) Pa varje Réintebetalningsdag ska Emittenten betala upplupen Réntesats till Fordringshavarna.

(b)  Pd Aterbetalningsdagen ska Emittenten, med héinsyn till varje Obligation, dterbetala det Nominella Beloppet
multiplicerat med Aterbetalningspriset till Fordringshavarna.

(¢)  Om en Betalningsdag infaller pd en dag som inte dr en Bankdag ska betalningen goras pa forsta ndstféljande
Bankdag.

(d) Emittenten dtar sig att betala Agenten eventuella andra belopp som ska utbetalas enligt de Finansiella
Dokumenten pd dess forfallodag.

(e)  Emittenten far inte aberopa eller utnyttja nagra motfordringar till kvittning mot rédntebetalningsforpliktelser
enligt de Finansiella Dokumenten.

()  Vid utovandet av Call ska Emittenten, vid relevant datum som anges i Call, betala Fordringshavarna
Nominellt Belopp for de Obligationer som ska I6sas in multiplicerat med det relevanta Call-priset for de
inlosta Obligationerna.

(g) Belopp som ska utbetalas till Fordringshavarna av Emittenten ska finnas tillgdngliga for Fordringshavarna
pd det datum som beloppet ska erliggas enligt dessa Obligationsvillkor och betalningen kommer att géras
till de Fordringshavare som dr registrerade som sadana hos CSD pd den Relevanta Avstimningsdagen for
den aktuella betalningen.

(h) I det fall Emittenten inte har fullgjort sina betalningsforpliktelser enligt dessa Obligationsvillkor ska rdnta
ackumuleras till Réintesatsen plus 2 procentenheter per dr.

(i)  Obetald rinta ska adderas till varje belopp som forfallit men som inte utbetalats pd varje Réintebetalningsdag
och dka rdntan tillsammans med sddant belopp (ackumulerad rinta).

Rdntesatsberdkning och fixering

(a) Varje Utestdaende Obligation kommer uppbdra rinta pa det Nominella Beloppet for varje Réinteperiod, fran
och med Rdinteperiodens forsta dag (eller pa Lanedatum om det dr den forsta Rénteperioden), till, men
exklusive, Réinteperiodens sista dag.

(b) Rintesatsen ska berdknas enligt Dagberdkningsmetoden eller sddan annan berdkningsgrund som dr
tillimplig for aktuell Réintebas.

(¢) Om Rérlig Rinta, ska Rintesatsen for respektive Rdinteperiod beriknas av Administrerande Institut pa
respektive Réntebestdmningsdag och utgdrs av Rintebasen med tilligg av Réintebasmarginalen for samma
period, justerat med hénsyn till tillimpning av avsnitt 9.2 (Byte av Rintebas).

(d)  Rdnta kommer att lopa pa Nominellt Belopp pa eventuella Ytterligare Obligationer for varje Rdinteperiod,
med start den Rinteperioden som bérjar pd Rdntebetalningsdagen omedelbart fore emissionen av de

Ytterligare Obligationerna (vid forsta Rénteperioden, Lanedatum,).

Utévandet av Call
(a)  Vid utévandet av Call ska Emittenten underrdtta Agenten minst tio (10) Bankdagar fore det relevanta Call-
datumet.

(b)  Delvis utévande av Call ska genomféras pro rata mellan Obligationerna (i enlighet med CSD:s forfarande).

Delbetalningar

(a) Om en betalning for Obligationerna inte dr tillricklig for alla belopp som forfaller och som ska utbetalas
enligt de Finansiella Dokumenten (en “Delbetalning”), ska en sadan delbetalning, med héinsyn till
Emittentens skuld under de Finansiella dokumenten, goras med foljande prioritet:

(i) for det forsta, Agenten och eventuell Sikerhetsagents utestdende avgifter, skulder och kostnader;
(ii) for det andra, upplupen men obetald rinta; och

(iii) for det tredje, utestdaende belopp som dr forfallna men obetalda under de Finansiella Dokumenten.
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Oaktat punkt (a) ovan, eventuell Delbetalning som delas ut till Fordringshavarna ska, med forbehdll for
punkt 7.1(b) nedan, ske proportionerligt gentemot betalning av upplupen rinta vilken dr forfallen men
obetald och eventuellt forfallet men obetalt kapitalbelopp.

5. Uppsdégningsgrundande hindelse och accelerering av Obligationerna

5.1 Uppsdégningsgrundande hindelse

Varje héindelse eller omstindighet som anges i denna punkt 5.1 (Uppsdgningsgrundande héndelse) ska utgora en
Uppsdigningsgrundande hdindelse.
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Emittenten inte fullfoljer dess betalningsskyldigheter enligt punkt 4.6.1 (Atagande att betala) om det inte,
enligt Agentens bedomning, dr uppenbart att det kan avhjdlpas, och att betalning sker inom tre (3) Bankdagar
fran den ursprungliga forfallodagen.

Emittenten underldter att vederborligen utfora ndgon annan vdisentlig forpliktelse enligt dessa
Obligationsvillkor, om det inte, enligt Agentens bedomning, dr uppenbart att det kan avhjdilpas och det
avhjdlps inom tjugo (20) Bankdagar frdn det datum da Emittenten uppmanats att avhjdlpa felet.

Om (i) Koncernbolag inte i rdtt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erligger betalning avseende annat
lan och ldnet ifraga pa grund ddrav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsdgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning — om
betalningsdrdjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under forutsdttning att summan av utestdende skuld under de
lan som berérs uppgdr till minst 50 000 000 SEK eller motsvarande i annan valuta, eller (ii) annat ldn till ett
Koncernbolag forklaras uppsagt till betalning i fortid till f6ljd av en uppsdgningsgrund (oavsett karaktdr),
under forutsdttning att summan av forfallna skulder under sadana uppsagda lan uppgar till minst 50 000 000
SEK eller motsvarande i annan valuta.

Ett Koncernbolag infriar inte, inom 15 Bankdagar efter den dag da Koncernbolaget mottagit berdttigat krav,
borgen eller garanti som Koncernbolaget stdllt for annans forpliktelse, under forutsdtiming att summan av
berdttigade krav som inte infriats inom sddan tid uppgar till minst 50 000 000 SEK eller motsvarande i andra
valutor.

Anldggningstillgang som dgs av ett Koncernbolag och som har ett virde éverstigande 5 000 000 SEK eller
motsvarande i andra valutor utmdts (eller blir foremal for liknande utlindskt forfarande) och sddan
utmdtning (eller liknande utldndskt forfarande) inte undanrdjs inom 30 Bankdagar fran dagen for
utmdtningsbeslutet (eller beslutet om liknande utlindskt forfarande).

Ett Koncernbolag stdller in sina betalningar.
Ett Koncernbolag anséker om eller medger ansékan om foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande.
Ett Koncernbolag forsditts i konkurs.

Beslut fattas om att Emittenten ska trida i likvidation eller att ett Koncernbolag ska forsdttas i
tvangslikvidation.

Emittentens styrelse upprdttar fusionsplan enligt vilken Emittenten ska uppgd i nytt eller existerande bolag.

Ett Koncernbolag som bedriver tillstandspliktig bank- eller finansieringsrérelse eller annan tillstandspliktig
verksamhet inte innehar eller inte ldngre innehar tillstand for sadan verksamhet.

Emittenten inte ldngre innehar tillstand att bedriva bankrérelse oavsett orsaken till detta forhallande.

Begreppet lan under (c) och (d) omfattar dven krediter.

52 Accelerering av Obligationerna

Om en Uppsdgningsgrundande héndelse har intrdffat och inte dr avhjdlpt eller upphdvd kan Agenten, efter eget
omdome, for att skydda Fordringshavarnas intressen eller efter instruktion frdan Fordringshavarna enligt punkt 5.3
(Fordringshavarnas instruktioner) nedan, genom att skicka ett uppsdgningsmeddelande:

(@

forklara att de Utestaende Obligationerna, jimte upplupen rdnta och alla andra upplupna eller utestdende
belopp enligt de Finansiella Dokumenten omedelbart dr forfallna till betalning, vid vilken tidpunkt de ska
anses omedelbart forfallna till betalning; och/eller



31(41)

(b) utéva ndagon eller alla av dessa rittigheter, hjdlpmedel, befogenheter eller beslutsrdtt enligt de Finansiella
Dokumenten eller vidta sadana ytterligare dtgdrder som dr nodvindiga for att dtervinna utestdende belopp
enligt de Finansiella Dokumenten.

53 Fordringshavarnas instruktioner

Agenten ska skicka ett uppsdgningsmeddelande enligt punkt 5.2 (Accelerering av Obligationerna) om:

(a) Agenten erhaller en skrifilig begdran fran Fordringshavare som representerar minst tio (10) procent av de
Rostberdttigande Obligationerna, om att det ska faststillas att en Uppsdgningsgrundande hdndelse har
intrdffat, och ett Fordringshavarmdte inte fattat ett beslut om motsatsen; eller

(b)  Fordringshavarmdtet har, genom enkel majoritet, godkint en faststdllelse om att en Uppsdgningsgrundande
héindelse har intrdffat.

54 Skadesloshet

Agenten ska hdllas skadelds av Fordringshavarna for varje resultat (inklusive varje utgift, kostnad och skuld) genom
att ha vidtagit atgdrder enligt punkt 5.3 (Fordringshavarnas instruktion) eller enligt Fordringshavarmdotets beslut
att forklara Obligationerna uppsagda. Agenten far kriva ersdttning och sdkerhet av Fordringshavarna som lade
fram begdran i enlighet med punkt 5.3 (Fordringshavarnas instruktion) eller rostade for det antagna beslutet pd

Fordringshavarmotet.
6. Fordringshavarna
6.1 Obligationsvillkor bindande for alla Fordringshavare
(a) Genom att vara registrerad som Fordringshavare (direkt eller indirekt) hos CSD dr Fordringshavarna
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bundna av dessa Obligationsvillkor och alla andra Finansiella Dokument, utan att ytterligare dtgdrder mdste
vidtas eller att formaliteter mdste uppfyllas av Agenten, Fordringshavarna, Emittenten eller ndgon annan
part.

Dessa Obligationsvillkor ska vara tillgdngliga for allmdnheten fran Agenten eller Emittenten.

Agenten handlar alltid med bindande verkan pd uppdrag av alla Fordringshavare.

6.2 Begrinsning av riitten till dtgdirder
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Ingen Fordringshavare har rdtt att vidta ndgon verkstdllighetsdtgdrd, inleda nagot insolvensforfarande, eller
vidta ndagra andra datgdrder mot Emittenten eller nagon annan part i férhallande till Emittentens eller nagon
annan parts skyldigheter under eller i samband med de Finansiella Dokumenten, annat dn genom Agenten
och i enlighet med dessa Obligationsvillkor, dock, Fordringshavarna ska inte vara hindrade frdan att vidta
ndgon av deras enskilda rdttigheter som hdrrér fran dessa Obligationsvillkor, inklusive rdtt att utéva en
sdljoption.

Varje Fordringshavare ska omedelbart pd begdiran av Agenten forse Agenten med sddana handlingar,
inklusive en skriftlig fullmakt (med form och innehdll tillfredstillande for Agenten), som Agenten anser
nédvindiga for att utova dess rdttigheter och/eller utfora dess uppgifter under de Finansiella Dokumenten.
Agenten dr inte skyldig att foretrida en Fordringshavare som inte foljer uppfyller en sadan begdran.

6.3 Fordringshavarnas rittigheter

(@)
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Om en faktisk dgare av en Obligation, som inte dr registrerad som Fordringshavare, vill utova ndagra
rdttigheter under de Finansiella Dokumenten, maste denne skaffa bevis for dgandet av Obligationerna, som
dr godtagbara for Agenten.

En Fordringshavare (oavsett om registrerad som sddan eller att denne bevisat till Agentens tillfredstdillande
att denne dr faktisk dgare av Obligationen enligt punkt (a) ovan) kan utfirda en eller flera fullmakter till
tredje parter att foretrdda Fordringshavaren betrdffande vissa eller samtliga av Obligationerna som denne
innehar eller faktiskt dger. Agenten behover endast kontrollera innehdllet i en fullmakt, eller annat sadant
bevis om bemyndigande som har ldmnats till Agenten enligt punkt 6.3 (Fordringshavarnas rittigheter) och
kan anta att handlingen dr i full kraft och har full verkan, om inte annat tydligt framgdr av dess innehall eller
om Agenten har faktiskt vetskap om motsatsen.
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7. Fordringshavarnas beslut
7.1 Fordringshavarmdotets befogenhet
(a) Ett Fordringshavarmite kan, d Fordringshavarnas vignar, besluta att dndra ndgot av dessa
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Obligationsvillkor, inklusive, men inte begrdnsat till, minskning av kapitalbelopp eller rinta och omvandling
av Obligationerna till andra kapitalklasser.

Ett Fordringshavarméte kan endast besluta att en forfallen betalning av eventuella avbetalningar ska
reduceras om minskningen av kapitalbelopp som dnnu inte har forfallit dr proportionerlig, men, métet kan
besluta om att den upplupna réntan (oavsett forfallen eller ej) ska reduceras utan en motsvarande minskning
av kapitalbeloppet, inklusive om nagon sadan upplupen och forfallen rinta har emitterats under en separat
ISIN i enlighet med CSD:s regelverk fran tid till annan.

Fordringshavarmdétet far inte fatta beslut som kan ge oskdliga fordelar till vissa Fordringshavare pd
bekostnad av andra Fordringshavare.

Med forbehall for Agentens befogenhet att vidta vissa dtgdrder enligt punkt 8.1 (Rdtt att foretrdda
Fordringshavarna), om ett beslut, eller ett godkdnnande, krdvs av Fordringshavarna, kan ett sadant beslut
tas pa ett Fordringshavarmdite. Beslut som fattas pa ndgot Fordringshavarméte dr bindande for alla
Fordringshavare.

Minst 50 % av de Réstberdttigade Obligationerna mdste vara representerade pd ett Fordringshavarmote for
att beslutsforhet ska uppnds.

Beslut  fattas med enkel majoritet av de Rostberdttigade Obligationerna representerade pd
Fordringshavarmdtet, om inte annat stadgas i punkt (g) nedan.

Med forbehdll for eventuella dndringar vilka kan goras utan beslut i enlighet med punkt 9.1.2 (Férfarande
for dndringar och undantag), punkt (a) och (b) och punkt 9.1.3 (Andringar relaterade till Byte av Réintebas),
krdvs det en majoritet om minst 2/3 av de Rostberdttigande Obligationerna representerade vid
Fordringshavarmatet for att godkdnna eventuella undantag och dndringar av dessa Obligationsvillkor.

7.2 Forfarande for att arrangera ett Fordringshavarmdte
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Agenten ska sammankalla till Fordringshavarmote efter skriftlig begdran av:
(i) Emittenten,
(ii) Fordringshavare som representerar minst 1/10 av de Réstberdttigade Obligationerna;

(iii)  Borsen, om Obligationerna dr listade pa Bérsen och Bérsen har rdtt att géra det i enlighet med
Borsens allmdnna regler och foreskrifter; eller

(iv)  Agenten.
Begdran ska tydligt ange de drenden som ska diskuteras och beslutas.

Om Agenten inte sammankallat till ett Fordringshavarmdote inom tio (10) Bankdagar efter att ha mottagit en
giltig begdran om att sammankalla till Fordringshavarmote i enlighet med punkt (a) ovan, far den begdrande
parten sjilv sammankalla till Fordringshavarmote.

Kallelser till ett Fordringshavarméte ska inte skickas senare dn tio (10) Bankdagar fore det foreslagna
datumet for Fordringshavarmdétet. Kallelserna ska skickas till alla Fordringshavare registrerade hos CSD
vid tiden for utskicket av Kallelserna. Om Obligationerna dr listade ska Emittenten se till att Kallelserna
offentliggérs i enlighet med Borsens tilldmpliga foreskrifter. Kallelserna ska dven publiceras pa Agentens
webbplats (alternativt genom pressmeddelande eller pd annan relevant informationsplattform).

Eventuell Kallelse till ett Fordringshavarméte ska tydligt ange agendan for Fordringshavarmétet och
drenden som ska losas. Agenten far dven inkludera ytterligare drenden i agendan dn de som begdrdes av
personen som kallade till Fordringshavarmdtet i Kallelsen. Om Kallelsen innehdller foreslagna dndringar
av dessa Obligationsvillkor mdste en beskrivning av de foreslagna dndringarna ges i Kallelsen.

Arenden som inte har inkluderats i Kallelsen fir inte réstas om pd Fordringshavarmétet.
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Genom skrifiligt meddelande till Emittenten kan Agenten forbjuda Emittenten att forvirva eller avyttra
Obligationer under perioden fran Kallelsens datum till dagen for Fordringshavarmdéte, sdavida detta inte
skulle utgora ett brott mot Emittentens skyldigheter enligt punkt 4.6.1 (Skyldighet att betala).

Fordringshavarmaotet kan hdllas pa ort beslutad av Agenten, eller om punkt (b) ovan dr tillimplig, av den
person som kallat till Fordringshavarmaétet (som dock ska hdllas i Oslo). Fordringshavarmdtet ska oppnas
samt, om inget annat har beslutats pa Fordringshavarmotet, ledas av Agenten (" Ordforande”). Om Agenten
inte dr ndrvarande ska Fordringshavarmotet inledas av en Fordringshavare, samt ledas av en Ordforande
vald av Fordringshavarmétet.

Varje Fordringshavare, Agenten och, om Obligationerna dr listade, representanter frdn Bérsen, eller annan
person eller personer som agerar under en fullmakt fran en Fordringshavare har rdtt att ndrvara vid
Fordringshavarmdétet (var for sig, en “Representant”). Ordféranden far bevilja andra parter utéver
Representanterna tilltrdde till motet, savida inte Fordringshavarmdtet beslutar annorlunda. 1 tilldgg, varje
Representant har rdtt att atféljas av en radgivare. Vid tvist eller tvivel huruvida en person dr en Representant
eller har ritt att vésta ska Ordforanden bestimma vem som fir ndrvara vid Fordringshavarmotet och rosta
for Obligationerna.

Emittentens representanter har rdtt att ndrvara vid Fordringshavarmétet. Fordringshavarmétet far besluta
att exkludera Emittentens representanter och/eller ndagon person som endast hdller Emittentens Obligationer
(eller ndagon representant for sdadan person) fran att delta pa métet vid vissa tillfillen, men Emittentens
representanter och sadan person ska ha rdtt att ndrvara under réstningen.

Protokoll ska foras vid Fordringshavarmdtet av, eller av ndgon som agerar pa instruktion av, Ordféranden.
Protokollet maste ange antalet Rostberdttigade Obligationer representerade pa Fordringshavarmdétet, beslut
som fattas under mdtet och resultatet av réstningen om de fragor som skulle beslutas pad
Fordringshavarmétet. Protokollet ska signeras av Ordforanden och dtminstone en (1) ytterligare person.
Protokollen ska forvaras hos Agenten och hallas tillgiingliga for Fordringshavarna och Emittenten vid

forfragan.

Agenten ska se till sa att Emittenten, Fordringshavarna och Borsen meddelas om de beslut som fattas pd
Fordringshavarmaotet och att besluten publiceras pd Agentens webbplats (eller andra relevanta elektroniska
plattformar eller genom pressmeddelande).

Emittenten ska bdra de kostnader och utgifter som uppstir i samband med sammankallning till
Fordringshavarmote oavsett vem som har sammankallat till Fordringshavarmotet inklusive eventuella
skdliga kostnader och arvode som uppkommer for Agenten.

7.3 Rostningsregler
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Varje Fordringshavare (eller person som agerar under en fullmakt) far ldigga en (1) rost for varje
Rostberdttigande Obligation denne dger vid Relevant Avstdmningsdag, se punkt 6.3 (Fordringshavarnas
rdttigheter). Ordforanden kan, efter eget omdiome, besluta om att acceptera bevis om dgarskap av
Réstberdttigade Obligationer.

Emittentens Obligationer ska inte bdra rostrdtt. Ordforanden avgér eventuella fragor rorande om ndgra
Obligationer ska anses vara Emittentens Obligationer.

1 samband med detta avsnitt 7 (Fordringshavarnas beslut), en Fordringshavare som har en Obligation
registrerad genom en Férvaltare kommer, i enlighet med punkt 6.3 (Fordringshavarnas rittigheter), anses
vara dgaren av Obligationen snarare dn forvaltaren. Ingen rést far ldggas av en forvaltare om
Fordringshavaren har presenterat relevant bevis i enlighet med punkt 6.3 (Fordringshavarnas rittigheter)
som anger att denne dr dgaren av den Obligation vilken rostats for. Om Fordringshavaren har rostat direkt
for ndgon av dess forvaltaregistrerade Obligationer ska Fordringshavarens roster ha foretrdde framfor
roster som har lagts av forvaltaren av samma Obligationer.

Bdde Emittenten, Agenten och varje Fordringshavare har rdtt att begdira votering genom rostsedel. For det
fall voteringen blir lika ska Ordféranden ha utslagsréosten.

7.4 Upprepat Fordringshavarmote

(@)

Aven om den nédvindiga beslutsforheten som anges i punkt (e) i punkt 7.1 (Fordringshavarmétets
befogenhet) inte dr uppnddd, ska Fordringshavarmotet hdllas och rostning slutforas for att registrera
rostningsresultatet i Fordringshavarmétets protokoll. Agenten eller den person som sammankallat det
ursprungliga Fordringshavarmétet kan, inom tio (10) Bankdagar fran det Fordringshavarmdtet,
sammankalla till ett upprepat méte med samma agenda som det forsta motet.
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Bestimmelserna och forfarandena for Fordringshavarmite som angivet i punkt 7.1 (Fordringshavarmotets
befogenhet), punkt 7.2 (Férfarande for att arrangera ett Fordringshavarméte) och punkt 7.3
(Rostningsregler) ska gdilla med vederborliga dndringar for ett upprepat Fordringshavarméte, med det
undantaget att beslutsforhetskraven som anges i punkt (d) i punkt 7.1 (Fordringshavarmdtets befogenhet)
inte ska gdllas vid ett upprepat Fordringshavarméte. En Kallelse till ett upprepat Fordringshavarméte ska
dven innehdlla réstningsresultatet som erhallits vid det ursprungliga Fordringshavarmotet.

Ett upprepat Fordringshavarméte far endast sammankallas en gdng for varje ursprungligt
Fordringshavarméte. Ett upprepat Fordringshavarméte kan sammankallas i enlighet med ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med punkt 7.5 (Skriftligt Beslut), dven om det ursprungliga motet holls enligt
forfarandena i punkt 7.2 (Férfarande for att arrangera ett Fordringshavarmdte) och vise versa.

7.5 Skriftliga Beslut
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Med forbehdll for dessa Obligationsvillkor kan allting som kan beslutas av Fordringshavarna pad ett
Fordringshavarmdéte i enlighet med punkt 7.1 (Fordringshavarmétets befogenhet) dven beslutas genom ett
Skriftligt Beslut. Ett Skriftligt Beslut som fattats med den relevanta majoriteten dr giltig som att det hade
fattats av Fordringshavarna pd ett Fordringshavarméte, och alla referenser i ndagot av de Finansiella
Dokumenten till ett Fordringshavarmote ska tolkas i enlighet hdrmed.

Den person som begdr ett Fordringshavarmote kan istdllet begdra att de aktuella drendena ska losas genom
Skriftligt Férfarande, savida inte Agenten beslutar annat.

Kallelserna for det Skriftliga Forfarandet ska skickas till Fordringshavarna vilka dr registrerade hos CSD
vid tiden for utskicket av Kallelserna fran CSD och publicerat pd Agentens webbplats eller andra relevanta
elektroniska plattformar eller genom pressmeddelande.

Bestimmelserna i punkt 7.1 (Fordringshavarmdtets befogenhet), punkt 7.2 (Forfarande for att arrangera ett
Fordringshavarmote), punkt 7.3 (Réstningsregler) och punkt 7.4 (Upprepat Fordringshavarmote) ska gdlla
i tillampliga delar vid ett Skrifiligt Beslut, forutom att:

(i) Bestimmelserna i punkt (g), (h) och (i) i punkt 7.2 (Forfarande for att arrangera ett
Fordringshavarmote), eller

(ii) Bestimmelserna som dr med bestimmelserna i denna punkt 7.5 (Skriftligt Beslut),
inte ska tilldmpas pa ett Skriftligt Beslut.
Kallelsen till ett Skriftligt Beslut ska innehalla:

(i) Instruktioner om hur man rostar pd varje separat punkt i Kallelsen (inklusive instruktioner om hur
réstning kan ske elektroniskt om relevant); och

(ii) Den tidsfrist inom vilken Agenten mdste ha mottagit alla nddvindiga roster for att ett Skriftligt
Beslut ska kunna godkinnas med den nédvindiga majoriteten (”Rostningsperioden”), vilket ska
vara minst tio (10) Bankdagar men inte mer dn _femton (15) Bankdagar fran dagen for utskicket av
Kallelsen.

Endast Fordringshavare av Réstningsberdttigade Obligationer registrerade hos CSD pa den Relevanta
Avstdmningsdagen, eller den faktiska dgaren vilken har presenterat relevant bevis for Agenten i enlighet med
punkt 6.3 (Fordringshavarnas rittigheter), kommer att riknas i det Skriftliga Beslutet.

Ett Skriftligt Beslut har fattats nér den erforderliga majoriteten som anges i punkt (f) eller punkt (g) i punkt
7.1 (Fordringshavarmétets befogenhet) har erhdllits, baserat pd det totala antalet Réstningsberdttigade
Obligationer, trots att Réstningsperioden inte har Iopt ut. Ett Skriftligt Beslut fattas dven om tillrdckligt
manga negativa roster har mottagits fore rostperiodens utgdang.

Datumet for ikrafttrddandet av ett Skrifiligt Beslut vilket fattades innan utgdangen av Réstningsperioden dr
det datum ndr beslutet godkindes av den sista Fordringshavaren vilket resulterar i att den nédvindiga
réstningsmajoriteten har erhdllits.

Om inget beslut har fattats innan utgdngen av Réstningsperioden, ska antalet réster riknas pa slutet av den
sista dagen i Rostningsperioden, och ett beslut kommer fattas baserat pa beslutsforhets- och majoritetskraven
angivna i punkt (e) och (g) i punkt 7.1 (Fordringshavarmétets befogenhet).
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8. Agenten
8.1 Riitt att foretrida Fordringshavarna
(a) Agenten har makt och befogenhet att handla d Fordringshavarnas vignar, och/eller foretrida
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Fordringshavarna i alla drenden, inklusive men inte begrdnsat till att vidta ndgra rdttsliga dtgdrder,
inklusive verkstdilligheten av dessa Obligationsvillkor och initiera en konkurs eller annat insolvensforfarande
mot Emittenten eller andra.

Emittenten ska omedelbart pd begdran av Agenten forse Agenten med sadana handlingar, information och
annan assistans (med form och innehdll tillfredstdllande for Agenten), som Agenten anser nédvindig for att
utéva dess och Fordringshavarnas rittigheter och/eller utfora dess uppgifier under de Finansiella
Dokumenten.

For att kunna utféra sina uppgifter och forpliktelser under dessa Obligationsvillkor, kommer Agenten ha
tillgdng till relevant information angdende dganderdtten av Obligationerna, som registreras och regleras
hos CSD.

8.2 Agentens uppgifter och befogenheter
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Agenten ska foretrida Fordringshavarna i enlighet med de Finansiella Dokumenten, inklusive genom att
bland annat folja upp leveransen av andra handlingar som Emittenten dr skyldig att offentliggora eller
leverera till Agenten i enlighet med de Finansiella Dokumenten och, ndr det dr relevant, i forhdllande till
accelererande och verkstdllande av Obligationerna pa Fordringshavarnas vignar.

Agenten dr inte skyldig att bedéma eller 6vervaka Emittentens ekonomiska situation eller ndgon annan
gdldendr annat om det inte dr uttryckligen angivet i Obligationsvillkoren, eller vidta ndgra dtgdrder for att
faststilla om nagon Uppsdgningsgrund har intrdffat. Till det att Agenten har faktisk vetskap om det motsatta,
dr Agenten berdttigad att anta att ingen Uppsdgningsgrund har intriffat. Agenten dr inte ansvarig for
giltigheten av utférandet eller verkstillbarheten av de Finansiella Dokumenten, eller for eventuella
skillnader mellan de indikativa villkoren beskrivna i marknadsforingsmaterial presenterade for
Fordringshavarna fore utgivandet av Obligationerna och bestimmelserna i dessa Obligationsvillkor.

Agenten har rdtt att vidta sadana dtgdrder som den, enligt eget omdome, bedémer nédvindiga eller ldmpliga
for att skydda Fordringshavarnas rdttigheter i alla drenden i enlighet med de Finansiella Dokumenten.
Agenten kan ldmna in instruktioner mottagna av Fordringshavarna till ett Fordringshavarméte innan
Agenten vidtar ndagra dtgdrder i enlighet med instruktionen.

Agenten har ritt att anlita utomstiende experter vid utforandet av sina uppgifter enligt de Finansiella
Dokumenten.

Agenten ska halla alla medel som dtervunnits d Fordringshavarnas vignar pa separerade konton.

Agenten kommer se till att beslut som fattas pda Fordringshavarmotet implementeras korrekt, med forbehall
for att Agenten kan vigra att implementera beslut som kan vara i konflikt med dessa Obligationsvillkor,
ndgra andra Finansiella Dokument eller tillimplig lag.

Oaktat annan bestdmmelse i de Finansiella Dokumenten av motsatt innehall, dr Agenten inte skyldig att vidta
eller underldta att vidta nagon atgdrd, om det skulle utgora, eller enligt dennes skdliga uppfattning skulle
kunna utgora, en overtridelse av nagra lagar eller regler.

Om kostnader, forlust eller ansvar som Agenten kan ddra sig (inklusive rimliga arvoden till Agenten) for att:
(i) folja instruktioner fran Fordringshavarna; eller
(ii) vidta ndgra dtgdrder pa eget initiativ,

inte kommer (enligt Agentens skdliga uppfatining) att tickas av Emittenten eller relevant Fordringshavare i
enlighet med punkt (e) och (g) i punkt 8.4 (Kostnader, ansvar och ersdttning), far Agenten avsta frdan att
agera i enlighet med sadana instruktioner, eller avstd fran att vidta sadan dtgdrd, tills denne har erhdllit
sadan finansiering eller ersdttning (eller tillrdcklig sdkerhet for detta har stdillts) som denna rimligen kan
begdra.

Agenten ska underritta Fordringshavare innan Agenten upphér att fullgora sina skyldigheter enligt de
Finansiella Dokumenten pd grund av utebliven betalning fran Emittenten av ndgot arvode eller ersdttning
som Agenten dr berdttigad till enligt de Finansiella Dokumenten.
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Agenten kan instruera CSD att dela upp Obligationerna till ett ldgre nominellt belopp for att underldtta
partiell inlésen, omstrukturering av Obligationerna eller andra situationer.

8.3 Likabehandling och intressekonflikter

(@)

®)

Agenten ska inte fatta beslut som ger vissa Fordringshavare oskdlig fordel pa bekostnad av andra
Fordringshavare. Agenten ska, ndr denne handlar i enlighet med dessa Obligationsvillkor, agera endast med
hénsyn till Fordringshavarnas intressen och dr inte tvungen att ta hénsyn till intressen hos, eller att agera
pd eller folja nagon anvisning eller begdran fran ndgon annan person, annat dn vad som uttryckligen anges
i de Finansiella Dokumenten.

Agenten kan agera som agent, forvaltare, representant och/eller sdkerhetsagent for flera
obligationsemissioner i relation till Emittenten oavsett potentiella intressekonflikter. Agenten har rdtt att
delegera sina uppgifter till andra professionella parter.

8.4 Kostnader, ansvar och ersiittning
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Agenten ansvarar inte gentemot Fordringshavarana for skada eller forlust som orsakats av dtgdrd vidtagen
eller underldaten av Agenten enligt eller i samband med de Finansiella Dokumenten, om den inte direkt
orsakats av dennes grova vdardsloshet eller avsiktliga forsummelse. Agenten ansvarar inte for indirekt skada
eller foljdskada. Oavsett det ovanstdende ska Agenten inte ha ndgot ansvar gentemot Fordringshavarna for
skada orsakad av Agenten ndr denne handlar i enlighet med instruktioner fran Fordringshavarna givna i
enlighet med dessa Obligationsvillkor.

Agentens eventuella ansvar for skada eller forlust dr begrinsat till beloppet av de Utestdende
Obligationerna. Agenten dr inte ansvarig for innehdllet i information som tillhandahallit till
Fordringshavarana av Emittenten eller ndgon annan persons rikning.

Agenten ska inte anses ha agerat vardslost om denne har:
(i) handlat i enlighet med rad fran eller utldtanden frdan ansedda utomstdende experter, eller

(ii) vidtagit, forsenat eller underldtit att vidta nagon handling, med skdlig omsorg, och forutsatt att
sddant vidtagande, forsenande eller underlatenhet kan anses vara for Fordringshavarnas intressen.

Emittenten dr ansvarig och ska ersdtta Agenten i forhdllande till alla forluster, kostnader och skulder som
Agenten adragit sig som ett resultat av Emittentens oaktsamhet (inklusive dess styrelseledaméter, ledning,
tjidnstemdn, anstillda och agenter) vid fullgérelse av dess skyldigheter enligt de Finansiella Dokumenten,
inklusive forluster som Agenten ddrar sig som ett resultat av Agentens handlingar grundade pa felaktigheter
gjorda av Emittenten i samband med utgivandet av Obligationerna, ingdendet och utforandet av de
Finansiella Dokumenten, och sd linge ndgra belopp dr utestiende under eller i enlighet med de Finansiella
Dokumenten.

Emittenten ska ticka alla kostnader och utgifter Agenten adrar sig i samband med fullgorandet av sina
skyldigheter under de Finansiella Dokumenten. Agenten dr berdttigad till arvode for sitt arbete och till
ersdttning for kostnader, forluster och ersdttningar pd de villkor som anges i de Finansiella Dokumenten.
For nordiska Finansiella Féretag och nordiska statsemittenter ska en drlig ersdttning faststdllas i enlighet
med den tillimpliga avgiftsstrukturen och villkor som framgdar pa Agentens webbplats
(www.nordictrustee.com) pd Ldnedatum, om inget annat Overenskommits med Agenten. For andra
emissioner kommer ett separat agentavtal att ingds. Agentens forpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten
dr villkorade av vederborlig betalning av sadana arvoden och ersdttningar.

Emittenten ska pa begdran av Agenten betala alla kostnader for utomstdende experter som anlitats efter
intrdffandet av en Uppsdgningsgrundande héndelse eller i syfte att utreda eller verviiga (i) en hindelse eller
omstdndighet som Agenten skdligen tror dr, eller kan leda till en Uppsdgningsgrund eller (ii) en fraga som
ror Emittenten eller de Finansiella Dokumenten som Agenten skdligen tror kan utgéra eller leda till brott
mot ndgot av de Finansiella Dokumenten eller pa annat sdtt skada Fordringshavarnas intresse enligt de
Finansiella Dokumenten.

Arvoden, kostnader och utgifier som ska betalas till Agenten och som inte dr dterbetalat pa annat sdtt pd
grund av en Uppsdgningsgrundande hindelse, Emittenten dr insolvent eller liknande omstindigheter som
hénfor sig till gildendren, kan tickas genom att minska beloppet till Fordringshavarna med lika mycket som
de kostnader och utgifter Agenten ddragit sig i samband med detta. Agenten kan undanhdlla medel fran ndagot
escrow-konto (eller liknande arrangemang) eller fran andra medel mottagna fran Emittenten eller annan
person, och kvitta och ticka sadana kostnader och utgifter fran dessa medel.
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(h)  Som villkor for att utféra ndgon instruktion fran Fordringhavarna kan Agenten krdva tillfredstillande
sdkerheter, garantier och/eller ersdttningar for eventuellt ansvar och férvintade kostnader och utgifter fran
de Fordringshavare som har givit instruktionen och/eller de som réstade for beslutet att instruera Agenten.

Byte av Agenten

(a) Agenten kan bli ersatt i enlighet med forfarandet angivet i avsnitt 7 (Fordringshavarnas beslut), och
Fordringhavarna kan besluta om att ersditta Agenten utan Emittentens godkdnnande.

(b) Agenten kan avtrida genom att meddela Emittenten och Fordringshavarna, i vilket fall en eftertrddande
Agent ska bli vald enligt denna punkt 8.5 (Byte av Agenten), initierat av den avtridande Agenten.

(¢) Om Agenten dr insolvent eller pd annat sdtt permanent omformégen att fullgora sina skyldigheter under
dessa Obligationsvillkor, ska Agenten anses ha avgdtt och en eftertridande Agent ska utses i enlighet med
punkt 8.5 (Byte av Agenten). Emittenten kan utse en tempordr Agent tills dess att en ny Agent dr vald i enlighet
med punkt (a) ovan.

(d) Byte av Agenten far endast ske genom genomforande av alla nddvindiga digdrder for att effektivt ersdtta den
avtrddande Agenten, och den avtridande Agenten forbinder sig att samarbeta pa ett rimligt sdtt utan
dréjsmal. Den avtridande Agenten ska befrias fran ytterligare skyldigheter avseende de Finansiella
Dokumenten fran att dndringen trdder i kraft, men forbli ansvarig enligt de Finansiella Dokumenten i fraga
om dtgdrd som Agenten vidtog eller forsummade att vidta ndr denne agerade som Agent. Den avtrddande
Agenten ska forbli berdttigad till eventuella formdner och eventuella upplupna obetalda avgifter eller
kostnader enligt de Finansiella Dokumenten tills dess att dndringen trdder i kraft.

(e)  Vid byte av Agent ska Emittenten samarbeta pd alla rimliga sdtt for att utan drojsmdl ersdtta den avgdende
Agenten med den eftertrddande Agenten och befria den avitrddande Agenten fran eventuella framtida
skyldigheter enligt de Finansiella Dokumenten och eventuella andra dokument.

Ovriga bestimmelser

Andringar och undantag

Godkdnnande fran bada parter

Andring av dessa Obligationsvillkor kan endast géras med godkinnande av parterna till dessa Obligationsvillkor,
med undantag for dndringar relaterade till punkt 8.5 (Byte av Agenten) och dndringar relaterade till punkt 9.2 (Byte
av rdntebas).

Forfarande for dndringar och undantag

Emittenten och Agenten (som agerar pd uppdrag av Fordringshavarna) kan komma Gverens om att dndra de
Finansiella Dokumenten eller bortse fran en tidigare underldtenhet eller en forvintad underldtenhet att folja nagon
bestimmelse i de Finansiella Dokumenten, forutsatt att:

(a) sddan dndring eller bortseende inte dr till visentlig skada for Fordringshavarnas intressen eller rdttigheter,
eller enbart gors i syfte att korrigera uppenbara fel och misstag; eller

(b) sadan dndring eller bortseende krivs enligt tillimplig lag, domstolsbeslut eller ett beslut av en relevant
myndighet; eller

(¢c) sddan dndring eller bortseende vederborligen har godkdnts av Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 7
(Fordringshavarnas Beslut).

Andringar relaterade till Byte av Riintebas

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares medgivande, 6verenskomma
om justeringar i Obligationsvillkoren och genomfira sidana dndringar i Obligationsvillkoren i enlighet med vad
som framkommer av avsnitt 9.2 (Byte av Réntebas), vilka blir bindande for de som omfattas av Obligationsvillkoren.

Befogenhet avseende dokumentation

Om Fordringshavarna har beslutat om innehdllet i ett éindringsforslag till nagot av de Finansiella Dokumenten utan
att ha lést den specifika eller slutliga formen av sddant dndringsforslag far Agenten anses ha befogenhet att
utarbeta, godkédnna och/eller slutfora (om tillimpligt) nagon dokumentation eller eventuella utestiende fragor i
sddan dokumentation utan att nagra ytterligare godkdnnande eller medverkan frdn Fordringshavarna behovs.
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Meddelande om dndring eller undantag

(a) Agenten ska sd snart som mdjligt meddela Fordringshavarna om eventuella dndringar eller avstienden som
gjorts i enlighet med punkt 9.1 (Andringar och undantag), och ange den dagen fiin nér dndringen eller
avstdenden ska gdlla, om inte sddant meddelande uppenbart dr onddigt enligt Agentens skonsmdssiga
bedomning. Emittenten ska tillse att eventuella dndringar av dessa Obligationsvillkor vederbérligen
registreras hos CSD.

(b) Fore det att Agenten kommer dverens om en dndring eller medger ett undantag i enlighet med punkt 9.1.2(a)
(Férfarande for dndringar och undantag) far Agenten informera Fordringshavarna om sadant undantag
eller dndring pd en dndamadlsenlig informationsplattform.

Byte av Riintebas

Forfarande

Om en Triggerhindelse som anges i 9.2.2 (Triggerhdndelse) nedan har intriffat ska Bolaget i samrad med
Ledarbanken initiera dtgdrder for att, sa snart det rimligen dr mojligt, bestdmma Ersdttande Rdintebas,
Spreadjustering samt initiera dtgdrder for att bestimma nddvindiga administrativa, tekniska och operativa
dndringar av Obligationsvillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt faststdilla den tillimpliga Rintebasen. Det
foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sadant samrad eller bestimmande enligt ovan. Om
Ledarbanken inte medverkar i ett sadant samrdd eller bestdmmande ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast
utse en Oberoende Radgivare for att initiera dtgdrder for att, sd snart det rimligen dr mdjligt, bestdmma det ndmnda.
Forutsatt att Ersdttande Rdntebas, Spreadjustering och ovriga dndringar har slutligt faststdllts senast innan den
relevanta Rdintebestimningsdagen ska dndringarna tilldmpas fran och med néistkommande Rénteperiod, dock alltid
med beaktande av eventuella tekniska begrdinsningar hos CSD och berdkningsmetoder som dr tillimpliga i
forhallande till sadan Ersdttande Réintebas.

Triggerhdindelse

En triggerhdndelse dr en eller flera av foljande héindelser (" Triggerhéindelse”’) som innebdr:

(a) att Rintebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) har upphdrt att existera eller upphdrt
att tillhandahallas i minst fem (5) pd varandra foljande Bankdagar till f6ljd av att Réintebasen (for den
relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas eller administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rintebasen eller (ii) Administratoren av Rdintebasen med information om att
Administratoren av Rdntebasen inte lingre tillhandahdller aktuell Rintebas (for den relevanta
Rdnteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pd obestdmd tid och att det vid tidpunkten for uttalandet
eller publiceringen ingen eftertridande administrator har utsetts eller forvintas utses att fortsdtta
tillhandahdlla Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall frdn tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rdntebasen att Réintebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Ldn) inte
ldngre dr representativ for den underliggande marknaden som Réintebasen dr avsedd att representera och
Rdéintebasens representativitet kommer inte att kunna dterstdllas, enligt tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rintebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten for
Administratéren av Rdintebasen med konsekvensen att det dr olagligt for Bolaget, eller det
Administrerande Institutet att berdkna betalning till Fordringshavare genom att anvinda aktuell
Rdntebas (for den relevanta Rdinteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit forbjudet
att anvdinda aktuell Réintebas (for den relevanta Rinteperioden for aktuellt Ldn);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall konkursférvaltaren for
Administratoren for Réintebasen eller fran forvaltaren enligt krishanteringsregelverket, med information
enligt (b) ovan; eller

1] ett Offentliggorande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhdndelsen som anges i (b) till (e) ovan
kommer att intrdffa inom sex (6) manader.

Faststillande av ersdttande rintebas

Om ett Offentliggorande har gjorts far Bolaget (utan att ndgon skyldighet foreligger), om det dr mdjligt att vid
sadan tidpunkt bestdmma Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar, i samrad med Ledarbanken
eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera datgdrder som framkommer av 9.2.1 (Férfarande) ovan for
att slutligt faststilla Ersdttande Rdintebas, Spreadjustering och dvriga dndringar, for att 6verga till Ersdttande
Rdintebas vid en tidigare tidpunkt.

Forfarande ndr Ersdttande Rdntebas inte kan tillimpas

Om en Triggerhindelse som anges i ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhindelse har
intrdffat men ingen Ersdttande Rintebas och Spreadjustering har slutligen faststdllts senast innan efterfoljande
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Rdntebestimningsdag eller om sadan Ersdttande Rintebas och Spreadjustering har slutligen faststdllts men inte
kan tillimpas i samband med efterféljande Rdintebestimningsdag pa grund av tekniska begrdnsningar hos CSD
ska rédntan for ndstkommande Rénteperiod vara:

(a) om tidigare Rintebas dr tillginglig sd ska den bestimmas enligt villkoren som skulle gdlla for
Réintebasen som om ingen Triggerhdndelse hade intriffat; eller

(b) om tidigare Réintebas inte dr tillgdnglig eller inte ldngre kan anvindas i enlighet med tillimplig lag eller
reglering, den rdnta som faststdllts for senast foregdende Rénteperiod.

Denna bestdmmelse dr tillimplig pd ytterligare efterfoljande Rinteperioder forutsatt att alla relevanta dtgdrder
har vidtagits avseende tilldmpningen av och de justeringar som framkommer av detta avsnitt 9.2 (Byte av Réntebas)

infor varje sadan efterfoljande Réintebestimningsdag, men utan framgdng.

Meddelande till Fordringhavarna

Innan Ersdttande Rdntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut, samt CSD i enlighet med avsnitt 9.5 (Meddelanden) omedelbart efter
att Bolaget i samrad med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren slutligt faststdllt Ersdttande Rdntebas,
Spreadjustering och nddvindiga dndringar och av informationen ska dven framgd ndr dndringarna blir
tillimpliga. Om MTN dr upptagna till handel pa Reglerad Marknad ska Bolaget dven informera bérsen om
dndringarna.

Ansvarsbegrdnsningar

Ledarbanken, Oberoende Rddgivare och Administrerande Institut som utfor dtgdrder i enlighet med detta avsnitt
9.2 (Byte av rdntebas) ansvarar inte for nagon skada eller forlust som orsakas av beslut, dtgdrder som vidtas eller
uteldmnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststillande av Ersdttande Rdntebas,
Spreadjustering eller ddrtill efterfoljande dndringar av Obligationsvillkoren, sdvida inte direkt orsakad av dess
grova vdrdsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende Radgivaren och det Administrerande
Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller foljdforluster nir denne utfor datgdrder enligt detta avsnitt.

Definitioner

1 detta avsnitt 9.2 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

YSpreadjustering” dr en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en justeringsmarginal som

ska tilldmpas pd Ersdttande Réntebas och som:
(i) dr formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta Rintebasen; eller

(ii) om (i) inte dr tillimplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den
Oberoende Radgivaren anser skdlig att anvinda i syfte att i mojligaste mdn eliminera eventuella
vdrdedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersdttande av Rintebasen och som vanligen tillimpas
vid liknande transaktioner pd skuldkapitalmarknaden.

” Administratér av Riintebas” ir Norska finansielle Referenser AS (NoRe) i forhdllande till NIBOR och eller ndgon
aktor som ersdtter som administrator av Réintebasen.
“Ersdttande Riintebas” dir:

(i) den skédrm- eller referensrdinta, och den metodologi for berdkning av loptid samt berdkningsmetoder med
hénsyn till skuldinstrument med liknande rdntevillkor som MTN, som formellt rekommenderas av Relevant
Nomineringsorgan som eftertrddare eller ersdttare till Rintebasen; eller

(ii) om ingen sddan rinta kunnat utses enligt (i), sidan annan rdnta som Bolaget i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Rddgivaren bestimmer dr mest jamforbar med Rdéntebasen.

Fér undvikande av tvivel, om Ersdttande Rintebas skulle upphdra att finnas ska denna definition tillimpas mutatis
mutandis pd sddan ny Ersdttande Réntebas.

"Offentliggorande” dir ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som anges i 9.2.2(b)
till 9.2.2(e) om att hindelser eller omstdindigheter som anges ddri kommer att intrdffa.
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”Oberoende Radgivare ” dr ett oberoende finansinstitut eller vil ansedd radgivare pa skuldkapitalmarknaderna
ddr Rintebasen vanligen anvinds.

”Relevant Nomineringsorgan > dr, med forbehdll for tillimplig lagreglering, i forsta hand relevant

tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa uppdrag av ndgon
av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsrddet eller nagon del ddrav.

“Ersiittande Riintebas” dr:

(i) den skdrm- eller referensrdinta, och den metodologi for berdkning av Ioptid samt berdkningsmetoder med
hdnsyn till skuldinstrument med liknande rdntevillkor som MTN, som formellt rekommenderas av Relevant
Nomineringsorgan som eftertrddare eller ersdttare till Rintebasen; eller

(ii) om ingen sddan rinta kunnat utses enligt (i), sidan annan rdnta som Bolaget i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Rddgivaren bestdmmer dr mest jamforbar med Réntebasen.

Emittentens kiop av Obligationer

Emittenten kan képa och inneha Obligationer och sadana Obligationer kan behdllas, sdljas eller annulleras enligt
Emittentens behag (inklusive, i den utstrdckning som dr tilldmpligt med avseende pa Obligationer inkdpta enligt en
sdljoption).

Kostnader

(a) Emittenten ska ticka alla sina egna kostnader i samband med dessa Obligationsvillkor samt fullgérande av
sina forpliktelser hirunder, inklusive forberedelsen av dessa Obligationsvillkor, notering av Obligationerna
pd Borsen samt registrering och administrationen av Obligationerna i CSD.

(b)  Kostnader och avgifter som ska betalas till Agenten ska betalas av Emittenten. For Finansiella Foretag och
norska statsemittenter ska en drlig avgift faststillas i enlighet med den tillimpliga avgiftsstrukturen och
villkor som framgar pa Agentens hemsida (www.nordictrustee.com) pd Lanedatumet, om inte annat har
avtalats med Agenten. For andra emissioner ska ett sdrskild agentavtal ingds. Avgifter och kostnader som
ska erldggas till Agenten vilka, pd grund av insolvens eller liknande hos Emittenten, inte har ersatts pa ndgot
annat sdtt, far tickas genom ett likvirdigt avdrag i betalningarna till Fordringshavarna.

(¢c) Varje offentlig avgift som ska betalas i samband med dessa Obligationsvillkor samt fullgérande av
forpliktelserna enligt dessa Obligationsvillkor, ska tickas av Emittenten. Emittenten dr inte skyldigt att
ersdtta ndagon offentlig avgift som tas ut pd handeln med Obligationer.

(d)  Emittenten dr skyldig att hdlla inne all killskatt som krdvs enligt norsk rqitt.

Meddelanden

(a) Skriftliga meddelanden, varningar, kallelser m.m. till Fordringshavarna fran Agenten ska skickas via CSD
med en kopia till Emittenten och Bdrsen. Information till Fordringshavarna kan dven publiceras pd
webbplatsen www.stamdata.no.

(b)  Emittentens skrifiliga meddelanden till Fordringshavarna ska skickas via Agenten, alternativt genom CSD
med en kopia till Agenten och Borsen.

Kontaktinformation

Emittenten och Agenten ska se till att den andra parten hdlls underrdttad om varje fordndring av postadress,
mejladress, telefon- och faxnummer samt kontaktpersoner.

Tillimplig lag

Dessa Obligationsvillkor ska styras av och tolkas i enlighet med norsk lag.

Jurisdiktion

(a) Agenten och Emittenten dr overens om att, till formdn for Agenten och Fordringshavarna, Oslo-domstolen
(Oslo Tingrett) ska ha jurisdiktion i fraga om eventuella tvister som hdrrér fran eller i samband med dessa
Obligationsbillkor ("Tvist”). Emittenten godkdnner, till forman for Agenten och Fordringshavarna, att
eventuella rdttsliga dtgdrder eller forfaranden som hérrér fran eller i samband med dessa Obligationsvillkor
gentemot Emittenten eller dess tillgangar far prévas i saidan domstol och att Emittenten dr hindrad fran att
vicka talan som relaterar till en Tvist i en annan domstol.

(b)  Punkt (a) ovan har éverenskommits till f6rmdn for Agenten och Fordringshavarnas endast. Agenten dr inte
hindrad fran att vicka talan som relaterar till en Tvist i en annan domstol med jurisdiktion. I den utstrdckning
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tillatet av lag kan Agenten vidta ett antal forfaranden i obegrdnsat antal jurisdiktioner. Foljaktligen dr det
overenskommet att Oslo-domstolen (Oslo Tingrett) inte har exklusiv jurisdiktion att l6sa ndgra Tvister.

9.9 Forhdllande till MTN-programmet

(a) Utover vad som stadgas i dessa Obligationsvillkor ska Fordringshavarna under denna Emission ha samma
rdttigheter, och Emittenten ska ha samma skyldigheter under denna Emission, som emissioner emitterade
under de Allmdnna Villkoren i MTN-programmet (oavsett om ndgra Obligationer dr utgivna under de
Allménna Villkoren eller inte) och foljaktligen ska varje overtridelse av Emittentens forpliktelser enligt de
Allménna Villkoren innebdra ett avtalsbrott i forhallande till dessa Obligationsvillkor.

(b)  Emittenten ska:

(i) forse Agenten med all information som ska tillhandahdllas emissionsinstituten eller
Fordringshavarna i enlighet med de Allmdnna Villkoren och MTN-programmet,

(ii) sd snart praktiskt mojligt informera Fordringshavarna om Emittenten har brutit mot ndgon av sina
forpliktelser i de Allmdnna Villkoren, forutsatt att ett sadant informationskrav foreskrivs i de
Allmdéinna Villkoren eller i dessa Obligationsvillkor.

(¢) Idefall det inte dr mdjligt for Fordringshavarna att under Emissionen erhdlla precis samma rdttigheter som
andra fordringshavare under MTN-programmet i enlighet med de Allmdnna Villkoren pd grund av
administrativa eller tekniska svdrigheter med CSD eller Agenten, ska parterna anvinda skdiliga
anstrdngningar for att i méjligaste man forse Fordringshavarna med sddana rdttigheter.

UNDERSKRIFTER

Emittenten Agenten



