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| detta prospekt ("Grundprospekt”) forekommer hanvisningar till Svenska Handels-
banken AB (publ) ("Handelsbanken” eller “emittenten’)
arsredovisning avseende ar 2023 ("AR 2023"), arsredovisning avseende dr 2022
("AR 2022”) vilka med efterféliande tilligg till prospekt, i sin helhet &r en del av
Grundprospektet och som, tillsammans med Handelsbankens bolagsordning finns till-
géngliga via Internet pa www.handelsbanken.se/ir.

Arsredovisning, Delarsrapporter, bokslutskommuniké, registreringsbevis och bolags-
ordning kan dven bestéllas fran Handelsbanken, Centrala Informationsavdelningen,
106 70 STOCKHOLM.

Handelsbanken har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgéarder for att tillata
nagra erbjudanden, vare sig direkt eller indirekt, i ndgra andra jurisdiktioner 4n Sve-
rige, Norge, Danmark eller Finland. Erbjudandet riktar sig inte till personer vars delta-
gande férutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgéarder utéver de
som Krévs enligt svensk rétt. Prospektet far inte distribueras eller tillgdngliggéras i na-
got annat land dér distributionen eller erbjudandet krdver sadan atgéard eller strider
mot tilldmpliga lagar eller regleringar i sadant land. Férvarv av vardepapper som
emitteras i enlighet med detta prospekt i strid med ovanstaende begrédnsningar kan
komma att anses vara ogiltigt. Prospektet har inte registrerats, och kommer inte regi-
streras, enligt United States Securities Act 1933. Vardepapper emitterade i enlighet
med detta prospekt far inte erbjudas eller éverlatas till férséaljning i USA eller till per-
son med hemvist dér eller for sadan persons rdkning. Vadrdepapper emitterade i en-
lighet med detta prospekt far inte erbjudas eller éverlatas till férséljning i Storbritan-
nien eller till person med hemvist dér eller for sadan persons rékning

Banken och finansiella mellanhdnder kan komma att samla in och behandla person-
uppgifter om investerare. Fér information om behandling av personuppgifter, se Han-
delsbankens respektive finansiella mellanhdnders hemsidor eller ta kontakt med re-
spektive part fér sadan information.

Handelsbanken star under den svenska Finansinspektionens tillsyn.
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1. Beskrivning av Handelsbankens MTN-program

Handelsbankens MTN-program’ utgér en ram varunder Handelsbanken har mojlighet att I6pande uppta lan i
svenska kronor, danska kronor, norska kronor, euro eller annan valuta med en 16ptid om l&agst en manad. Pro-
grammet &r fér Handelsbanken ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten. Beslut att
uppta lan fattas av Handelsbankens Centrala Finansavdelning med stéd av bemyndigande fran Handelsbankens
styrelse. Vardepapperen &r utgivna i enlighet med tillampliga bestdmmelser i aktiebolagslagen (2005:551) och
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Lan upptas genom utgivande av I6pande skuldebrev i form av obligationer, sa kallade Medium Term Notes
("MTN"). Varje lan representeras normalt av MTN i hela multiplar om 10 000, 100 000 eller 1 000 000 danska,
norska eller svenska kronor och for lan utgivna i euro i hela multiplar om 1 000, 2 500, 10 000 eller 100 000 euro.
Andra multiplar kan dock férekomma. Totalt utestdende nominellt belopp av MTN far vid varje tidpunkt uppga till
hoégst 100 000 000 000 svenska kronor eller motvardet darav i euro eller annan valuta. Upptagna lanebelopp
kommer att anvéndas i Handelsbankens lépande rérelse eller i enlighet med ramverket fér gréna obligationer.
Handelsbankens styrelse forbehaller sig ratten att hdja detta belopp. For det fall sa sker ansdker Handelsbanken
om registrering av tillaggsprospekt.

Under MTN-programmet kan Handelsbanken emittera MTN som I6per med fast ranta, rérlig réanta eller utan ranta
(s& kallad nollkupongskonstruktion). Handelsbanken har dessutom méjlighet att emittera MTN dér rénte- och/eller
aterbetalningsbelopp faststélls pa basis av utvecklingen av visst svenskt eller utlandskt index, eller annan under-
liggande tillgang. Narmare information om underliggande tillgangar och hur dessa paverkar aktuell placering be-
skrivs narmare i respektive Lans Slutliga Villkor. | de fall underliggande tillgang &r ett referensvarde s& innehaller
Slutliga villkor &ven information om huruvida administratéren av referensvardet ingar i det register som tillhanda-
halls av ESMA i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 (Benchmarkférordningen).

Allméanna villkor fér MTN aterges pa sidorna 40 — 49 i detta prospekt. For varje 1an, under vilket MTN utfardas,
uppréttas sarskilda Slutliga Villkor med kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med de allmanna villkoren
utgdr fullstandiga villkor for respektive 1an. Se Appendix. | Slutliga Villkor forklaras i forekommande fall, under ru-
brik Avkastning, for varje 1an hur avkastningen beréknas. Nedan aterges lanekonstruktioner som Handelsbanken
avser att emittera under programmet.

Lan som ges ut under programmet tilldelas i Sverige ett lanenummer av serie 100, 200, 300, 400, 500, 600, 700,
800, 900, 1 000, 2 000, 4 000, 6 000, 8 000 och 9 000. | Norge tilldelas lanen ett lAnenummer av serie 3 000, i
Finland serie 5 000 och i Danmark serie 7 000.

Appendix utgdr en mall fér Slutliga Villkor. Alla typer av Lan utgar fran denna mall dar definitionerna kombineras
utifrdn den konstruktion av 1an som avses emitteras.

KAPITALSKYDDADE PLACERINGAR

MTN som Handelsbanken har fér avsikt att emittera under detta MTN-program &ar sa kallade kapitalskyddade pla-
ceringar. Med en kapitalskyddad placering avses ett Ian dar placeraren har ratt att fa tillbaka minst nominellt be-
lopp, eventuellt justerat med en avgift, vid lanets forfall. | f{érekommande fall framgar en avgift i Slutliga Villkor.
Istallet for att betala en avgift som &r inkluderat i priset p& den kapitalskyddade placeringen, tex placeringen &r
vard 99 kronor men priset mot kund &r 100 kronor, s& omréknas avgiften till ett belopp per dag som minskar pla-
ceringens varde varje dag. Om vérdet pa placeringen, vars 10ptid ar ett ar, ar 100 kronor och avgiften &r 1 krona
sd ger det att ett placeringens varde minskar med 1/365 x 1 krona (0,27 6re) varje dag. Vilket ger, allt annat lika,
att vardet pa placeringen efter ett ar ar 99 kronor.

En kapitalskyddad placering bestar av tva delar, en obligationsdel som gor att placeraren far tillbaka minst nomi-
nellt belopp, eventuellt justerat med en avgift, (Aven kallad trygghetsdel) vid lanets férfall och en avkastningsdel

! Beslut om upprittande av MTN-programmet fattades av Handelsbankens styrelse den 23 februari 1993 och beslut om hojning av rambeloppet fattades av Han-
delsbankens styrelse den 30 september 1997, den 19 november 2002, den 27 september 2005, den 25 april 2006, den 23 april 2008 och den 28 augusti 2009.
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(&ven kallad marknadsdel). Avkastningsdelen kan vara antingen fast (till exempel i form av en fast ranta som be-
talas periodvis) eller rorlig/variabel vilket innebar att avkastningen faststélls p& basis av utvecklingen av en eller
flera underliggande tillgangar. | den vanligaste typen av kapitalskyddad placering med variabel avkastning utgors
den variabla avkastningen av ett tilldggsbelopp, vilket utbetalas pa aterbetalningsdagen om den underliggande
tillgangen stigit i varde. Det kan &ven férekomma andra konstruktioner av den variabla avkastningen vilka besk-
rivs nedan under rubriken Lanekonstruktioner.

Exponeringen mot underliggande tillgang styrs i forekommande fall av deltagandegraden. Deltagandegraden talar
om hur stor del av uppgangen i den underliggande tillgangen placeraren far. Om deltagandegraden &r hégre &n
100 procent, far placeraren mer &n den faktiska uppgangen i den underliggande tillgangen. Avgdrande for vilken
niva deltagandegraden faststalls till kan bland annat vara utvecklingen av marknadsréntor samt den férvéntade
framtida volatiliteten pa den underliggande tillgangen. En hdgre deltagandegrad gér att den kapitalskyddade pla-
ceringens marknadsvérde férandras mer nar den underliggande tillgangen férandras i varde.

Nar den kapitalskyddade placeringen har en fast avkastning &r exponeringen mot underliggande tillgang oftast
mindre jamfért med konstruktioner dér fast avkastning saknas.

Vissa kapitalskyddade placeringar har ett sa kallat tak fér avkastningen. Ett tak gor att deltagandegraden blir
hogre an vad den annars skulle vara. Kursuppgangar éver taket paverkar inte avkastningens storlek.

| vissa kapitalskyddade placeringar berdknas avkastningen genom att méata vardet av den underliggande till-
gangen under flera perioder. Detta innebar att det kan finnas flera startvarden och flera slutvarden fér den under-
liggande tillgangen. | vissa fall férekommer konstruktioner dar varje period har ett tak avseende positiv vardeut-
veckling for slutvardet, samtidigt som det inte finns nagot motsvarande golv avseende negativ vardeutveckling.
Det kan ocksa vara det omvéanda, vilket innebér att den kapitalskyddade placeringen fran bdrjan har en faststalld
avkastning som endast paverkas av negativa vardeférandringar i den underliggande tillgangen. Om vardet i den
underliggande tillgangen stiger paverkas inte den faststéllda avkastningen, men om véardet i den underliggande
tillgangen faller minskas den faststéllda avkastningen. | vissa fall forekommer &ven konstruktioner dar storleken
pa avkastningen ar forutbestamd till ett fast belopp férutsatt att vissa i Slutliga Villkor angivna kriterier ar uppfylida.
En sadan konstruktion kan t ex vara att avkastningen bestams till ett visst férutbestdmt belopp om underliggande
tillgang 6kat i varde, oavsett storleken pa sadan ékning.

| vissa kapitalskyddade placeringar finns en eller flera sa kallade barriarer. Det innebar att vardet/avkastningen i
den kapitalskyddade placeringen paverkas nér i den underliggande tillgangen nar barriaren. Om barriaren nas
kan till exempel avkastningen 6ka, minska, erhallas eller utebli. Det &r darfor viktigt att placeraren forstar hur bar-
ridren paverkar vardet i den kapitalskyddade placeringen.

| vissa kapitalskyddade placeringar &r den underliggande tillgangen olika typer av kreditstrukturer. Det innebar att
avkastningen i den kapitalskyddade placeringen ar kopplad till kreditrisken i ett bolag eller korg av bolag pa sa
satt att avkastningen féréndras nér en kredithdndelse avseende ingaende bolag eller korg av bolag intraffar.

| vissa kapitalskyddade placeringar beréknas slutvardet i den underliggande tillgdngen som ett genomsnittligt
varde under en métperiod. Genomsnittsberdkningen ger ett skydd mot kursfall mot slutet av 16ptiden. Samtidigt
innebar den att en vardestegring under matperioden inte far fullt genomslag.

LANEKONSTRUKTIONER
Nedan beskrivs de olika varianter av kapitalskyddade placeringar som Handelsbanken har fér avsikt att emittera
under detta MTN-program. FOr narmare beskrivningar av berakningsmetoder hénvisas till Annex 1.

Rénteobligationer

Lan med rorlig eller fast eller ingen ranta emitteras. | denna grupp ingar till exempel privatobligationer som i regel
emitteras med nollkupongskonstruktion, det vill sdga obligationerna séljs till en kurs som &r lagre an det nominella
beloppet och dar det nominella beloppet utbetalas pa aterbetalningsdagen. Aven s kallade intervallobligationer
ingar i denna grupp, dar rantan till exempel villkoras av att en referensranta/ranteindex befinner sig inom vissa
fdrutbestamda intervall. Aven ranteobligationer dér avkastningen &r beroende av utvecklingen av en eller flera
referensrantor/ranteindex ingar i denna grupp. Ett FRN-I&n I6per med ranta under I6ptiden. Réntesatsen varierar
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da rantan justeras infdr varje ranteperiod, vanligtvis pa tre manader. Handelsbanken beréknar rantesatsen pa re-
spektive Rantebestdmningsdag och utgdrs av en rantebas med tilldgg av en marginal fér respektive period. Vilken
rantebas som anvands och likasa rantebasmarginalen framgar av respektive Slutliga Villkor. LAn med Omvand
FRN-konstruktion innebér att placeraren erhaller en faststalld ranta exempelvis forsta aret och darefter ar rantan
villkorad av ranterérelser.

Aktieindexobligationer mm

En aktieindexobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av
utvecklingen i en eller flera marknader, huvudsakligen aktiemarknader, och storleken pa deltagandegraden. Varje
marknad representeras normalt av ett aktieindex, en aktie, en fond, en bérshandlad fond eller en korg darav. |
den vanligaste typen av aktieindexobligationer utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den under-
liggande aktiemarknaden stigit i varde. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av véaxelkursférandringar och kan
aven i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Risken &r storre i
aktieindexobligationer som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet, even-
tuellt justerat med en avgift. Ett alternativ med dverkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet
till hdg avkastning.

Kreditindexobligation

En kreditindexobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av
utvecklingen av ett eller flera kreditindex eller kreditpositioner och storleken pa deltagandegraden. Kreditposit-
ionen kan representeras av en eller flera obligationer, Referensbolag/Referensenheter eller index pa obligationer
eller Referensbolag/Referensenheter. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av vaxelkursférandringar. Risken ar
stdrre i kreditindexobligationer som kdps till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella belop-
pet, eventuellt justerat med en avgift. Ett alternativ med éverkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre
mdjlighet till hdg avkastning.

Kreditkorgsobligation

En kreditkorgsobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av
antalet kredithandelser i en bolagskorg (referenskorg), eventuellt atervardet av dessa bolag samt storleken pa
deltagandegraden. En kredithdndelse ar normalt sett konkurs, betalningsdrojsmal avseende finansiell skuld eller
betalningsrekonstruktion av finansiell skuld. En eventuell kredithdndelse reducerar den arliga rantan respektive
tilldggsbeloppet. Kreditkorgsobligationerna kan &ven ha konstruktioner med en fast minimiavkastning. Avkast-
ningen kan i vissa fall paverkas av vaxelkursférandringar. Risken &r storre i kreditkorgsobligationer som képs till
Overkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella beloppet, eventuellt justerat med en avgift. Ett alter-
nativ med 6verkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hdg avkastning.

Portfoljobligation (Marknadsobligation)

En marknadsobligation/portféljobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar
beroende av dels utvecklingen av en eller flera korgar som kan innehalla olika tillgangslag, till exempel aktier, ak-
tieindex, fonder, valutor, réntor och ravaror och dels storleken pa deltagandegraden. | den vanligaste typen av
marknadsobligation/ portféljobligation berdknas avkastningen pa utvecklingen i den korg som stigit mest i varde
vid I6ptidens slut. Marknadsobligation/portf6ljobligation kan &ven konstrueras sa att avkastningen beréknas utifran
en enskild korgs eller samtliga korgars totala utveckling eller s att viktningen av underliggande tillgangar omfor-
delas under obligationens 16ptid beroende pa utvecklingen av respektive underliggande tillgang och att avkast-
ningen berdknas utifran hela korgens utveckling med hansyn tagen till sddan omviktning. Avkastningen kan i
vissa fall paverkas av vaxelkursférandringar och kan aven i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera
Referensbolag/Referensenheter. Risken &r stérre i marknadsobligation/portféljobligation som képs till dverkurs,
eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet, eventuellt justerat med en avgift. Ett alternativ med
Overkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hdg avkastning.

Hedgefondobligationer

En hedgefondobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av
utvecklingen i en eller flera underliggande hedgefonder/hedgefondindex och storleken pa deltagandegraden. |
den vanligaste typen av hedgefondobligation utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den under-
liggande hedgefonden/hedgefondindexet stigit i vérde. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av vaxelkursférand-
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ringar och kan aven i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Ris-
ken &r stdrre i hedgefondobligationer som kdps till éverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella
beloppet, eventuellt justerat med en avgift. Ett alternativ med 6verkurs ger en hégre deltagandegrad och déarmed
stérre méjlighet till hég avkastning.

Ravaruobligation

En ravaruobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av ut-
vecklingen av en eller flera underliggande ravarumarknader och storleken pa deltagandegraden. Varje marknad
representeras normalt av ett ravaruindex, en ravara, en ravarutermin eller en korg av ravaror. | den vanligaste
typen av ravaruobligation utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den marknad som ravaruobligat-
ionen avser har stigit i varde. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av vaxelkursférandringar och kan aven i
vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Risken ar stérre i rAvaruob-
ligationer som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella beloppet, eventuellt justerat
med en avgift. Ett alternativ med dverkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hdg av-
kastning.

Strategiobligation

En strategiobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av ut-
vecklingen av en eller flera underliggande strategier/strategiindex och storleken pa deltagandegraden. Den under-
liggande strategin kan exempelvis vara att placera pa en viss marknad (t ex valutamarknaden) beroende pa vad
som hander pa en annan marknad (t ex rantemarknaden) baserat pa ett antagande att de tv4 marknaderna rea-
gerar pa varandra pa ett visst satt. Den underliggande strategin kan ocksa vara att dra nytta av trender pa en viss
marknad genom att placeringar gérs i olika tillgangar pa marknaden (t ex ravarumarknaden) utifran vissa givna
signaler. | den vanligaste typen av strategiobligationer utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om
strategin varit gynnsam. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av véaxelkursférandringar och kan aven i vissa fall
paverkas av kredithdndelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Risken &r stdrre i strategiobligationer
som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet, eventuellt justerat med en
avgift. Ett alternativ med éverkurs ger en hdgre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hég avkastning.

Valutaobligation

En valutaobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av ut-
vecklingen av en eller flera underliggande valutamarknader och storleken pa deltagandegraden. Varje marknad
representeras av ett valutaindex, en valuta eller en korg av valutor. Avkastningen kan aven villkoras av att en eller
flera valutakurser haller sig inom vissa férutbestamda intervall. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av kredit-
handelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Risken ar stdrre i valutaobligationer som képs till dver-
kurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet, eventuellt justerat med en avgift. Ett alternativ
med 6verkurs ger en hégre deltagandegrad och déarmed stérre méjlighet till hég avkastning.

Gron Obligation

De slutliga villkoren kan ange att emissionslikviden kommer anvéndas enligt Handelsbankens vid var tid gallande
ramverk for gréna obligationer. | sddant fall kommer ett belopp motsvarande nettolikviden anvéandas for utlaning
till tydligt definierbara investeringar som leder till Iaga koldioxidutslapp och en klimatbesténdig framtid. Det hand-
lar till exempel om investeringar i rena transporter, hallbart skogsbruk, gréna byggnader, férnybar energi och hall-
bar vattenhantering. Handelsbanken har utarbetat en process fér att sékerstélla att detta efterlevs och &r i linje
med det gréna ramverket. For att sékerstélla att Handelsbanken nyttjar sin innovationsférmaga och att alla avdel-
ningar arbetar tillsammans finns till exempel en arbetsgrupp kallad Green Finance Committee ("GFC”). GFC an-
svarar for att faststalla tekniska kriterier fér gréna Ian och godkanna tillgangar for inkludering i Handelsbankens
portfélj av grona tillgangar. Handelsbanken har byggt upp ett grént register, bestadende av krediter som finansierar
gréna projekt och som lever upp till de krav och kriterier som géller i det grona ramverket. Potentiella investerare
bdr ta hansyn till informationen i gallande Ramverk (www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer) (Informationen
pa hemsidan utgdr inte en del av Grundprospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen)
och maste sjalv bestimma relevansen av sadan information. Fér narvarande finns inte nagon tydlig definition
(laglig, reglerande eller annan) av eller konsensus om vad som utgér "gront” , "hallbart” eller liknande . Det grona
ramverket ar baserat pa Green Bond Principles 2021 som ar riktlinjer framtagna av International Capital Market
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Association (ICMA). Ramverket kan fran tid till annan uppdateras bland annat for att reflektera Europaparlamen-
tets och radets férordning (EU) 2020/852 om ett EU-omfattande klassificeringssystem eller "taxonomi” som ska
underlatta for féretag och investerare att fatta informerade beslut om hallbara investeringar. For det fall det grona
ramverket uppdateras under Grundprospektets giltighetstid kommer det uppdaterade ramverket aterfinnas pa
hemsidan (www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer) (Informationen pa hemsidan utgdr inte en del av
Grundprospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen). Fdéljakiligen kan ingen garanti ges
till investerare att eventuella projekt eller anvandning av likvid relaterad till ndgon gron tillgang kommer att uppfylla
nagon eller alla investerares férvantningar. Ingen garanti kan heller ges att inga negativa miljdmassiga, sociala
och / eller andra effekter inte kommer att intraffa under genomférandet av nagra projekt eller anvéndning av likvid
som ar relaterat till nagon gron tillgang. En oberoende utvardering av det grona ramverket har utférts av CICERO
Shades of Green och aterfinns p4 www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer. (Informationen pa hemsidan
utgdr inte en del av Grundprospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).
Handelsbanken rapporterar arligen miljopaverkan av vara gréna obligationer genom att publicera en Green Bond
Impact Report, som ocksa innehaller exempel pa hur de godkénda grona tillgangarna féljer kriterierna i ramver-
ket. Rapporten aterfinns pa www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer. (Informationen pa hemsidan utgér inte
en del av Grundprospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen).

FORSALINING / TILLDELNING VID PUBLIKA EMISSIONER / MARKNAD / FORETRADARE

Forséljning av MTN kommer att riktas antingen till en bred allmanhet eller till en mindre krets av placerare. Priset
pa de obligationer som emitteras under detta program varierar beroende pa konstruktion. Lan med fast rénta eller
lan med FRN-konstruktion (rérlig rénta) saljs i huvudsak till omkring nominellt belopp, 100 %. Lan med nollku-
pongskonstruktion saljs enligt formeln 1/ (1+ r)" dér r= rénta och n=16ptid. Fér kapitalskyddad placering med vari-
abel avkastning kombineras i regel nollkupongskonstruktionen med en rérlig del som kan liknas vid en option pa
en underliggande marknad. Vardet pa en option paverkas inte enbart av kursférandringar pa den underliggande
tillgangen, utan dessutom av en rad ytterligare faktorer, t ex I6ptiden fér optionen och férvantningarna om framtida
volatilitet, ranteniva och férvantad utdelning pa den underliggande tillgangen. Som bas f6r vardering av optioner
anvands i huvudsak Black & Scholes metod eller varianter déarav. Priset investeraren betalar &r i regel nominellt
belopp, 100%, eller till dverkurs (vanligtvis 110%). Priset faststalls infér varje enskild emission och framgar av
Slutliga villkor. | priset fér kapitalskyddade placeringar ingar kostnader och avgifter. Kostnader och avgifter be-
stams utifran ett av Handelsbanken bedémt pris fér de finansiella instrument som ingar i den kapitalskyddade pla-
ceringen och ska bland annat tédcka kostnader for riskhantering, produktion och distribution. Darutdver tillkommer
eventuellt courtage vilket ocksa framgar av Slutliga villkor. Férsaljning som riktas till en bred allménhet sker i
férsta hand genom Handelsbankens kontorsrérelse. Tilldelning i emissionerna bestdms av Handelsbanken och
sker i den tidsordning som anmalningar registrerats eller om anmalningar registrerats vid samma tidpunkt sa kan
lottningsfdérfarande tillampas. Investerare erhaller avrakningsnota. Lan levereras snarast darefter. Eventuell han-
del i lanen kommer inledas forst da dessa levererats. Handelsbanken kan &ven férbehalla sig ratten att stalla in
emissioner om totalt tecknat belopp, eller tecknat belopp avseende enskilt avkastningsalternativ, understiger en
viss volym eller om villkoren andras sa att t ex indikerad deltagandegrad, ranta, avkastningsfaktor eller annat inte
kan faststéllas 6ver (eller under) en viss niva. Om en emission stélls in efter det att likvidbelopp debiterats, aterbe-
talar Handelsbanken debiterat belopp till pA anmalningssedel angivet konto. Vidare férbehaller sig Handelsban-
ken ratten att stélla in emissioner om nagon omstandighet intraffar som enligt bankens bedémning kan aventyra
emissionens genomférande. Tilldelning kan &ven komma ifraga till anstalld i Handelsbanken, dock utan féretra-
desrétt pa grund av anstallningsférhallandet. Tilldelning sker i sddana fall enligt Finansinspektionens foreskrifter
och Svenska Fondhandlarféreningens regler.

Om MTN &r upptagen till handel pa Handelsplats kan kdép och férséljning av MTN ske éver den Handelsplats som
MTN ar noterad pa under I6ptiden. Priset varierar hela tiden beroende pa marknadsférhallandena. Handelsban-
ken Capital Markets, eller den som enligt aterférséljaravtal ar utsedd av Handelsbanken, kommer under normala
marknadsférhallanden agera market maker vilket innebéar att stélla kurser fér aterkdp och om mdjligt aven saljkur-
ser. MTN som inte &r upptagna till handel pa en Handelsplats ar framst avsedda att behalla hela I6ptiden, dock
tillhandahaller Handelsbanken under normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kurser fér MTN

Handelsbanken



som inte &r upptagna till handel pa en Handelsplats finns pa https://handelsbanken-marknadsinformat-
ion.se/app/market/notlisted.

Det bér uppméarksammas att skillnaden mellan képkurs och séljkurs ("spread”) i MTN kan férandras Iépande. Det
bor ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omgjligt for Handelsbanken att
stalla képkurser och saljkurser i MTN vilket medfor att det kan vara svart eller omojligt att kdpa eller sélja MTN.
Detta kan till exempel intréffa vid kraftiga marknadsrdérelser, likviditetsférandringar, férandringar i regelverk, Han-
delsbankens hedging av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller andra handelser vilka kan
medféra svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa grund av att berdrd eller berérda marknadsplats stangs,
eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

Aven utan sarskilt uppdrag fran placerare dr Handelsbanken - eller den de sétter i sitt stalle - berattigad att i allt
som ror Lan, saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, féretrada placerarna.

BESTAMMELSER/ANSVAR

Vid handel med vardepapper bér placeraren informera sig om innehallet i de bestammelser (till exempel i re-

spektive vardepappers slutliga villkor) som galler fér handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestdmmel-
ser kan bli foremal for tillagg och &ndringar. Placeraren bér uppmarksammas sarskilt pa att sddana tillagg och
andringar kan aktualiseras vid vasentliga férandringar av marknaden fér den underliggande tillgangen.

Placeraren ar alltid sjalv till fullo ansvarig fér beslut att genomféra eller inte genomféra varje enskild transaktion
samt fér det ekonomiska resultatet av dessa transaktioner.

EMISSIONSINSTITUT
Handelsbanken har utsett Handelsbanken Capital Markets, 106 70 Stockholm, 08- 701 1000, som emissionsinsti-
tut i MTN-programmet.

FINANSIELLA MELLANHANDER

Handelsbanken har fér narvarande avtal med ett antal mellanh&nder om férséljning av finansiella instrument emit-
terade av Handelsbanken. Nar en finansiell mellanhand lamnar anbud till investerare ska den finansiella
mellanhanden underrétta investerare om anbudsvillkoren fér anbudet, i samband med att anbudet Iam-
nas. De finansiella mellanh&nderna far nyttja Grundprospektet, under dess giltighetstid, for aterférsaljning eller
slutlig placering av vardepapper i Sverige, Danmark, Finland och Norge.

RATTIGHETER FORKNIPPADE MED VARDEPAPPER EMITTERADE UNDER MTN-PROGRAMMET
Vardepapper emitterade under MTN-programmet ger innehavaren ratt att erhalla Aterbetalningsbelopp pa Aterbe-
talningsdagen. Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavrékning.

SKATT, UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH VARDEPAPPERSANSLUTNING

Avseende vardepapper som utges under programmet kommer Handelsbanken, om inte annat avtalats avseende
visst vardepapper, ansdka om upptagande till handel vid NASDAQ Stockholm AB, NASDAQ Helsinki Oy, NAS-
DAQ Kgpenhavn AS, Oslo Bérs ASA, Nordic Growth Market NGM AB eller annan Handelsplats. Likvid mot leve-
rans av vardepapper sker genom Handelsbankens férsorg i vardepapperssystemet i respektive utgivningsland
enligt nedan, om inte annat vardepapperssystem anges i Slutliga Villkor. Preliminar skatt, f n 30 %, innehalls i till-
lampliga fall pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

Obeservera att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens registreringsland kan inverka pa
inkomsterna fran vardepappren.

Varje enskild investerare rekommenderas och &r sjélv ansvarig for att underséka de skattekonsekvenser som kan
uppsta i respektive investerares enskilda fall.

USA har infort skattelagstiftning, Foreign Account Tax Compliance Act ("TFATCA”), som under vissa omstandig-
heter medfér att betalningar till eller frn vissa rattsubjekt, med eller utan anknytning till USA, kan vara féremal for
amerikansk kallskatt. Sverige och USA har ingatt ett mellanstatligt avtal ("lGA”) om genomférande av FATCA i
Sverige. | dess nuvarande utformning innebar IGA att Handelsbanken inte behdver géra avdrag for skatt till USA
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pa gjorda eller framtida betalningar avseende icke-amerikanska vardepapper, observera dock att tillampningen av
FATCA kan komma att andras i framtiden och Aterbetalningsbelopp for vardepapper kan bli fsremal for kéllskatt.
Handelsbanken blev en sk Qualified Intermediary (Ql) &r 2001. Det géller bl.a. amerikansk kupongskatt p4 ameri-
kansk utdelning. QI har den 1/1 2017 utvidgats till att Aven omfatta skatteplikt pa utdelningsersattning fran derivat
med amerikanska underliggande vardepapper. Tillagget kallas 871(m) och det &r oklart nar det kommer att fasas
in for alla derivat med underliggande amerikanska vardepapper. Férslaget om skatt pa derivat med mindre an
delta-ett har skjutits fram flera ganger, f.n. till den 1 januari 2025.

Utgivna lan i Sverige ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system, varfér inga fysiska vardepap-
per utfardas. Adress: Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, telefon nr 08-402 9000.

Utgivna lan i Norge &r anslutna till VPS ASA:s ("VPS") kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper
utfardas. VPS verkstaller ej avdrag fér preliminar skatt. VPSs adress i Norge: VPS ASA, Postboks 4 0051 Oslo,
telefon nr +47 22 635300.

Utgivna lan i Finland &r anslutna till Euroclear Finland Oy kontobaserade system, varfér inga fysiska vardepapper
utfardas. Euroclear Finland Oy verkstaller ej avdrag for preliminar skatt. Adress i Finland: PL 1110, 00101
Helsingfors, telefon nr +358 20 770 6000.

Utgivna lan i Danmark &r anslutna till VP SECURITIES A/S:s ("VP") kontobaserade system, varfor inga fysiska
vardepapper utfardas. VP verkstaller ej avdrag for preliminér skatt. VP:s adress i Danmark: Weidekampsgade 14,
P.O. Box 4040, DK-2300 Copenhagen, telefon nr +45 4358 8888

GDPR
Handelsbanken och finansiella mellanhander kan komma att samla in och behandla personuppgifter om investe-
rare.

Det grundlaggande dndamalet med att Handelsbanken samlar in och behandlar personuppgifter ar for att kunna
forbereda, tillhandahalla och administrera bankens produkter och tjanster — digitalt, pa kontor eller via telefon. In-
samlade personuppgifter kommer endast att sparas sa lange det ar nédvandigt utifran &ndamalet med behand-
lingen om inte annat kravs eller tillats enligt lag.

For information om hur Handelsbanken behandlar personuppgifter se:
https://www.handelsbanken.se/sv/om-oss/juridiska-dokument/personuppgifter
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2. Beskrivning av Handelsbankens Warrant- och
Certifikatprogram

Handelsbanken har under &r 2020 6vergatt till ordet "Bevis” fér nagra typer av vardepapper som tidigare kallats
"Certifikat” enligt branchstandard fér benamning av strukturerade produkter.

Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram utgér en ram varunder Handelsbanken har méjlighet att I6pande
emittera Warranter och Certifikat/Bevis i danska kronor, euro, norska kronor, svenska kronor eller annan valuta.
Beslut att emittera Warrant och Certifikat/Bevis fattas av Handelsbanken Capital Markets. Warranterna och Certi-
fikaten/Bevisen &r utgivna i enlighet med tillampliga bestdmmelser i aktiebolagslagen (2005:551) och lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Av Handelsbanken erhallna teckningsbelopp for vardepapper
utgivna under detta program kommer att anvandas i Handelsbankens I6pande rérelse. Aterbetalningsbelopp for
Certifikat och Bevis faststalls pa basis av utvecklingen av visst svenskt eller utlandskt index, eller annan underlig-
gande tillgang. Narmare information om underliggande tillgangar och hur dessa paverkar aktuell placering besk-
rivs ndrmare i respektive Slutliga Villkor. | de fall underliggande tillgang ar ett referensvarde sa innehaller Slutliga
villkor &ven information om huruvida administratéren av referensvardet ingar i det register som tillhandahalls av
ESMA i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 (Benchmarkférordningen).

Allméanna villkor f6r Warranter och Certifikat/Bevis aterges pa sid 55 — 66 i detta prospekt. For varje Warrant och
Certifikat/Bevis upprattas Slutliga Villkor vilka tillsammans med de Allmanna Villkoren utgér fullstandiga villkor fér
respektive Vardepapper.

FORSALJNING, TILLDELNING OCH MARKET MAKING

Forséljning av vardepapper kommer att riktas antingen till allmanheten eller till en mindre krets av placerare. Var-
depapper kan ocksa, utan féregaende teckningsperiod, upptas till handel pa en Handelsplats. Likvid mot leverans
av vardepapper sker genom Handelsbankens forsorg i vardepapperssystemet fér respektive utgivningsland.

Vid emission som &r riktad till allmanheten och som féregas av en teckningsperiod galler féljande: Tilldelning be-
stdms av Handelsbanken och sker i den tidsordning som anmalningar registrerats. Om anmalningar registrerats
vid samma tidpunkt kan lottningsférfarande tillampas. Investerare erhaller avrakningsnota. Vardepapper levereras
snarast darefter. Handelsbanken kan férebehalla sig ratten att stalla in eller begrédnsa emissioner under vissa for-
utsattningar, vilket framgar av slutliga villkor for erbjudandet. Om emission stélls in efter det att likvidbelopp debi-
terats aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till p4 anmalningssedel angivet konto. Tilldelning kan &ven
komma ifraga till anstélld i Handelsbanken, dock utan féretradesratt pa grund av anstallningsforhallandet. Tilldel-
ning sker i sddana fall enligt Finansinspektionens féreskrifter och Svenska Fondhandlareféreningens regler.

Vardepapper utgivna under detta program kan vara upptagna till handel pa en Handelsplats under I6ptiden. Kép
och férséljning av vardepapper sker da éver aktuell marknadsplats och Handelsbanken, eller den som enligt ater-
férsaljaravtal ar utsedd av Handelsbanken, agerar market maker fér vardepappret, vilket innebér att Handelsban-
ken under normala marknadsférhallanden stéller kdpkurser och séljkurser fér det antal handelsposter som ban-
ken vid var tid beslutar. Fér vardepapper vars kdpkurs enligt Handelsbankens bedémning ar l1agre &n SEK 0,10,
eller motsvarande belopp i annan valuta, kan Handelsbanken helt avsta fran att stélla képkurs.

Aven for vardepapper som inte &r upptagna till handel pa en Handelsplats tillhandahaller Handelsbanken under
normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kurser fér vardepapper som inte &r upptagna till handel
pa en Handelsplats finns pa https://handelsbanken-marknadsinformation.se/app/market/notlisted.

Det bér uppméarksammas att skillnaden mellan képkurs och séljkurs ("spread") i vardepappret kan férandras 16-
pande. Det bdr ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omgjligt fér Handels-
banken att stélla képkurser och séljkurser i vardepappret vilket medfér att det kan vara svart eller oméjligt att kopa
eller sélja vardepappret. Detta kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrdérelser, likviditetsférandringar, for-
andringar i regelverk, Handelsbankens hedging av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller
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andra handelser vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa grund av att berérd eller be-
rorda marknadsplats sténgs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

BESTAMMELSER/ANSVAR

Vid handel med vardepapper bér placeraren informera sig om innehallet i de bestammelser (till exempel i re-

spektive vardepappers slutliga villkor) som galler fér handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestdmmel-
ser kan bli foremal for tillagg och &ndringar. Placeraren bér uppmarksammas sarskilt pa att sddana tillagg och
andringar kan aktualiseras vid vasentliga férandringar av marknaden fér den Underliggande tillgangen.

Placeraren ar alltid sjalv till fullo ansvarig for beslut att genomféra eller inte genomféra varje enskild transaktion
samt fér det ekonomiska resultatet av dessa transaktioner.

EMISSIONSINSTITUT
Handelsbanken har utsett Handelsbanken Capital Markets, 106 70 Stockholm, 08- 701 1000, som emissionsinsti-
tut i Warrant- och Certifikatprogramet.

FINANSIELLA MELLANHANDER

Handelsbanken har fér narvarande avtal med ett antal mellanh&nder om férséljning av finansiella instrument emit-
terade av Handelsbanken. Nér en finansiell mellanhand lamnar anbud till investerare ska den finansiella
mellanhanden underrétta investerare om anbudsvillkoren fér anbudet, i samband med att anbudet lam-
nas. De finansiella mellanh&nderna far nyttja Grundprospektet, under dess giltighetstid, for aterférsaljning eller
slutlig placering av vardepapper i Sverige, Danmark, Finland och Norge.

KUNSKAPSNIVA

Placerare ska férvissa sig om att kunskapen om handel med en Warrant/certifikat/bevis ar tillracklig fér att kunna
fatta ett affarsmassigt beslut. Placerare ska aven forsta riskerna som férknippas med en placering i en War-
rant/certifikat/bevis och ska endast fatta ett placeringsbeslut efter att noggrant évervagt lampligheten av en place-
ring i en Warrant/certifikat/bevis mot bakgrund av sin egen finansiella och skatteméassiga stéllning. En placering i
en Warrant/certifikat/bevis ska endast gbras efter ett noggrant é6vervadgande om méjliga framtida férandringar i
vardet pa den underliggande tillgangen, sammansattningen eller metoden att berékna vardet pa den underlig-
gande tillgangen. Under I6ptiden kan fler &n en riskfaktor ha en samtidig effekt pa en Warrants/Certifikats varde,
vilket betyder att en riskfaktors specifika effekt kan vara oférutsédgbar. Placerare ska noggrant lasa Warran-
tens/Certifikatets slutliga villkor och grundprospektet.

RATTIGHETER FORKNIPPADE MED WARRANTER OCH CERTIFIKAT
Warranter och Certifikat ger innehavaren ratt att erhalla Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen. Handels-
banken genomfér automatisk kontant slutavrékning

BESKATTNING, KOSTNADER, AVGIFTER

Handelsbanken ar inte ansvarig for eller pa annat satt skyldig att betala nagon skatt, palaga, kostnad, avgift eller
liknande som kan uppsta for Innehavaren pa grund av &garskap, éverféring eller utnyttjande av Warrant och Cer-
tifikat. Innehavare av Warrant och Certifikat svarar for alla sddana utgifter som kan uppsta i samband med inne-
havet. Angaende hantering av eventuell preliminar skatt galler samma regler som fér Lan (se sidan 9-10 under
rubriken "Skatt, Upptagande till handel och vardepappersanslutning”).

WARRANTER
En Warrant ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens

kurs. Fér Warranter kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, I6senkurs, multiplikator och
16ptid.

Warranterna &r av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla 16sen under 16ptiden utan I16sen sker endast pa slut-
dagen. Pa slutdagen sker automatiskt Idsen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i Warranter kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra
tillgangar sdsom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.
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For ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 2.

Warrantens virde pa slutdagen
For kdpwarrant beraknas Aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skillnaden mellan underliggande tillgangs
slutkurs och I6senkurs. For att berdkna képwarrants varde pa slutdagen anvands féljande formel:

Képwarrant: Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs ar Iagre an lésenkursen forfaller kdpwarranten utan véarde och det pla-
cerade beloppet gar forlorat.

For séljwarrant beraknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skillnaden mellan I6senkursen och underlig-
gande tillgangs slutkurs. For att berdkna séljwarrants varde pa slutdagen anvands nedanstaende formel:

Séljwarrant: Aterbetalningsbelopp = (L6senkurs — Slutkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs &r hdgre an I6senkursen forfaller séljwarranten utan varde och det pla-
cerade beloppet gar forlorat.

Féljande tabeller visar nagra exempel pa kdpwarranter och saljwarranter. Exemplen baseras pa antagandet att
I6senkursen ar 100 kr och multiplikatorn &r 1.

Kdpwarrant

Underliggande tillgangs slutkurs Utrékning Aterbetalningsbelopp
95 kr 95-100=-5 0 kr

100 kr 100-100=0 0 kr

105 kr 105-100=5 5 kr
Saljwarrant

Underliggande tillgangs slutkurs Utrakning Aterbetalningsbelopp
95 kr 100-95=5 5 kr

100 kr 100-100=0 0 kr

105 kr 100-105=-5 0 kr

Slutkursen for den underliggande tillgdngen kan berdknas som ett aritmetiskt medelvarde under faststallelsepe-
riod for slutkurs. Féljande tabell visar ett sadant exempel:

Dag under faststéllelse- | Underliggande
period for slutkurs tillgadngs kurs

1 95

2 98

3 99

4 105

5 106

6 107
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7 102

8 101
9 105
10 100

Aritmetiskt medelvarde 101,8

Underliggande tillgangs slutkurs blir i ovanstadende exempel 101,80 kr.

Warrantens virde under 16ptiden
Warranter &r en typ av optioner. Som bas fér vardering av optioner anvands Black & Scholes metod. Black &
Scholes metod kan ocksa anvandas for att berédkna en options implicita volatilitet.

En Warrants varde ar beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs kurs, I16senkurs,
I16ptid, marknadsrénta, underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) under I6ptiden, férvantad framtida volatili-
tet pa underliggande tillgangs kurs, 1angd pa faststéllelseperiod for slutkurs, utbud och efterfragan samt omsatt-
ning och likviditet. Priss&ttningen av Warranter styrs, som framgar ovan, av ett antal faktorer, vilket gor varde-
ringen komplex.

Nedanstaende visas nagra exempel p& hur olika faktorer kan paverka Warrantens varde. Exemplen baseras pa
féljande antaganden:

Underliggande tillgangs kurs: 100 kr

Warrantens lésenkurs: 100 kr

Aterstaende I6ptid fér warrant: 1 ar
Marknadsranta: 4%

Underliggande tillgangs férvantade utdelning: 2%
Multiplikator: 0,1

Framtida férvantad volatilitet: 30%

Underliggande tillgangs kurs paverkar Warrantens varde. En hogre kurs pa underliggande tillgang paverkar
kdpwarrants varde positivt, allt annat lika stiger vardet pa képwarranten. Motsatt férhallande galler fér séljwarrant,
allt annat lika minskar vardet pa saljwarranten. Féljande tabell visar nagra exempel:

Underliggande tillgangs kurs

Kdépwarrants varde

Saljwarrants varde

90 kr 0,75 kr 1,54 kr
100 kr 1,26 kr 1,06 kr
110 kr 1,89 kr 0,72 kr

Underliggande tillgangs forvantade utdelning(ar) paverkar Warrantens varde. En hdgre férvantad utdelning pa
aktie som utgdr underliggande tillgang paverkar képwarrants varde negativt, allt annat lika minskar vardet pa
képwarranten. Motsatt férhallande galler fér séljwarrant, allt annat lika 6kar vardet pa saljwarranten. Med underlig-
gande tillgangs férvantade utdelning(ar) menas av Handelsbanken férvantade sadana. Féljande tabell visar nagra

exempel:
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Underliggande tillgangs fdrvantade
utdelning

Kdépwarrants varde

Séljwarrants vérde

2% 1,26 kr 1,06 kr
4 % 1,15 kr 1,15 kr
6 % 1,04 kr 1,23 kr

Marknadsrantan paverkar Warrantens varde. Vid stigande marknadsréanta paverkas séaljwarrants varde negativt,
allt annat lika minskar vardet pa saljwarranten. Motsatt férhallande galler fér kdpwarrant, allt annat lika 6kar var-

det pa képWarranten. Féljande tabell visar nagra exempel:

Marknadsranta Kdépwarrants varde Séljwarrants varde
2% 1,17 kr 1,17 kr
4 % 1,26 kr 1,06 kr
6 % 1,35 kr 0,96 kr

Forvantad framtida volatilitet, hur mycket den underliggande tillgangens kurs férvantas fluktuera i framtiden, pa-
verkar Warrantens varde. En hdgre férvantad framtida volatilitet medfér 6kat varde bade pa kdpwarrant och pa
séljwarrant. Med férvantad framtida volatilitet menas av Handelsbanken férvantad sadan. Fér att besluta vilken
férvantad framtida volatilitet som Warrant har analyserar Handelsbanken |6pande en mangd information. Detta
kan bland annat vara utvecklingen pa aktie-, valuta-, ravaru- och rdntemarknaden samt respektive marknads deri-
vatmarknad (s k implicit volatilitet), likviditetsaspekter, politiska faktorer, makroekonomiska faktorer, direktiv, risk
med mera. Foljande tabell visar nagra exempel:

Férvantad framtida volatilitet

Kdépwarrants varde

Séljwarrants varde

20 % 0,87 kr 0,68 kr
30 % 1,26 kr 1,06 kr
40 % 1,64 kr 1,44 kr

Loptiden paverkar Warrantens varde. En langre 16ptid medfér 6kat varde bade pa kdpwarrant och saljwarrant.

Féljande tabell visar nagra exempel:

L6ptid Kdépwarrants varde Séljwarrants varde
0,5 ar 0,88 kr 0,78 kr
1ar 1,26 kr 1,06 kr
2ar 1,78 kr 1,40 kr

Langd pa faststallelseperiod for slutkurs paverkar Warrantens varde. En langre faststallelseperiod for slutkurs

medfér minskat varde bade pa képwarrant och pa saljwarrant.
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Omsattningen och likviditeten i den underliggande tillgangen eller dess relaterade derivat kan paverka Warran-
tens varde. En lagre omséttning och likviditet i den underliggande tillgangen eller dess relaterade derivat kan
medféra en lagre likviditet i Warranten och darmed paverka Warrantens varde. Omséttningen och likviditeten i
Warranten kan ocksa paverka Warrantens varde. En efterfragan pa Warranten kan medféra att Warrantens varde
stiger. Motsatt férhallande géller for ett utbud.

MARKNADSWARRANT
Skillnaden mellan marknadswarranter och Warranter ar berékningssattet for aterbetalningsbelopp.

En marknadswarrant ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande till-
gangens kurs. For marknadswarranter kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, l6sen-
kurs, 16ptid, deltagandegrad och underliggande belopp.

Marknadswarranterna ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla I6sen under I&ptiden utan I6sen sker end-
ast pa slutdagen. P4 slutdagen sker automatiskt I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i marknadswarranter kan vara aktier, icke aktierelaterade vardepapper, vardepappersfon-
der (enligt lag om vardepappersfonder (LVF) och utlandska motsvarigheter till svenska vardepappersfonder), al-
ternativa investeringsfonder (saval specialfonder som andra alternativa investeringsfonder (enligt lag (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF) och utlandska motsvarigheter till alternativa investeringsfon-
der), index, rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende. Valutorna kan vara exempelvis
SEK, NOK, EUR, DKK, USD, GBP, se sid 61 for ytterligare definitioner.

For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ kdp beraknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skill-
naden mellan underliggande tillgangs slutkurs och lésenkurs. For att berdkna marknadswarrant av typ kép varde
pa slutdagen anvands féljande formel:

Marknadswarrant av typ Kép: Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) / Lésenkurs (][x Deltagandegrad)]) x
Underliggande belopp [x Omrakningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs &r lagre an lésenkursen forfaller marknadswarrant av typ kép utan
varde och det placerade beloppet gar forlorat.

For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ sélj berdknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skill-
naden mellan I6senkursen och underliggande tillgangs slutkurs. For att berdkna marknadswarrant av typ sél]
varde pa slutdagen anvands nedanstaende formler:

Marknadswarrant av typ Sélj: Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs — Slutkurs) / Lésenkurs (][x Deltagandegrad]) x
Underliggande belopp [x Omrakningskurs]

Vissa marknadswarranter har ett sa kallat tak fér avkastningen. Kursuppgangar éver taket paverkar inte avkast-
ningens storlek.

Marknadswarranter &r en typ av optioner. Som bas fér vardering av optioner anvands Black & Scholes metod.
Black & Scholes metod kan ocks& anvandas for att berdkna en options implicita volatilitet.

Under I6ptiden &r marknadswarrantens varde ar beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande
tillgangs kurs, 16senkurs, 16ptid, marknadsranta, underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) under I6ptiden,
forvantad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs, 1angd pa faststallelseperiod for slutkurs, utbud och
efterfragan samt omséttning och likviditet. Med underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) och férvantad
framtida volatilitet p4 underliggande tillgangs kurs menas av Handelsbanken férvantade sddana. Prissattningen
av marknadswarranter styrs, som framgar ovan, av ett antal faktorer, vilket gér varderingen komplex.

Foér ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 2.
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TURBO

En turbo ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tiligangens kurs.
For turbos anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgang, I6senkurs, barriar, multiplikator samt 16p-
tid.

Turbos ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla I6sen under [6ptiden utan I6sen sker endast pa slutda-
gen. Pa slutdagen sker automatiskt I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i turbos kan vara aktier,icke aktierelaterade vardepapper, vardepappersfonder(enligt lag
om véardepappersfonder (LVF) och utlandska motsvarigheter till svenska véardepappersfonder), alternativa inve-
steringsfonder (s&val specialfonder som andra alternativa investerings fonder (enligt lag (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF) och utl&éndska motsvarigheter till alternativa investeringsfonder), index,
rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstadende. Valutorna kan vara exempelvis SEK, NOK,
EUR, DKK, USD, GBP, se sid 61 for definitioner.

Lésenkursen bestdmmer hur mycket turbon ar vard pa slutdagen och barriaren bestdmmer nar en foértidsforfall-
handelse kan intraffa. Om den underliggande tillgangens kurs ndgon gang under I16ptiden noteras lagre an (turbo
kép) eller lika med alternativt hdgre an (turbo salj) eller lika med barridren férfaller turbo och slutdagen intraffar.
Turbo avnoteras dé fran bérsen. Detta kallas en Handelse Fortida Forfall.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for en turbo kép erhalls skill-
naden mellan underliggande tillgangs slutkurs och lésenkurs. For att berakna vardet pa en turbo kép pa slutdagen
anvands féljande formel:

Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Losenkurs) x Multiplikator

Om underliggande tillgangs slutkurs ar lagre an lésenkursen forfaller turbon utan vérde och det placerade beloppet
gar forlorat.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for en turbo salj erhalls skill-
naden mellan I6senkursen och underliggande tillgangs slutkurs For att berakna vardet pa slutdagen anvands
nedanstaende formel:

Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs — Slutkurs) x Multiplikator

Om den underliggande tillgangens slutkurs &r hdgre én I6senkursen forfaller turbon utan varde och det placerade
beloppet gar forlorat.

Vid Handelse Fortida Forfall berdknas underliggande tillgangs slutkurs fér turbo kép som underliggande tillgangs
lagsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Fértida Forfall intraffat. Vid Handelse Fértida Forfall beraknas un-
derliggande tillgangs slutkurs for turbo salj som underliggande tillgangs hdgsta kurs tre handelstimmar efter Han-
delse Fortida Foérfall intraffat.

Under I6ptiden &r turbons varde beroende av ett flertal faktorer s&som exempelvis underliggande tillgangs kurs,
I6senkurs, barriar, 16ptid, marknadsranta, underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) under I16ptiden, férvan-
tad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs, utbud och efterfragan samt omsattning och likviditet. Med
underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) och férvantad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs
menas av Handelsbanken férvéntade sadana.

Foér ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 2.

MINI FUTURE
En MINI Future ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens
kurs och multiplikatorns (havstang) storlek. Det finns tva typer av MINI Future; MINI Long och MINI Short. For
MINI Futures anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgang, l16senkurs, finansieringsniva, slutkurs,
barriér, stop-loss, multiplikator samt ackumulerad finansiering.
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Den vanligaste formen av MINI Futures har ingen slutdag faststalld, Slutdag kan faststéllas pa tre olika sétt; an-
tingen om Handelsbanken faststéller en slutdag eller om innehavaren begar I6sen eller om en Handelse Fértida
Forfall intraffar. Pa slutdagen sker automatiskt [6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i MINI Futures kan vara aktier,icke aktierelaterade vardepapper, vardepappersfonder (en-
ligt lag om véardepappersfonder (LVF) och utldndska motsvarigheter till svenska véardepappersfonder), alternativa
investeringslfonder (saval specialfonder som andra alternativa investeringsfonder enligt lag (2013:561) om férval-
tare av alternativa investeringsfonder (LAIF) och utlandska motsvarigheter till alternativa investeringsfonder), in-
dex, rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstadende. Valutorna kan vara exempelvis SEK, NOK,
EUR, DKK, USD, GBP, se sid 61 for definitioner.

Loésenkursen bestammer hur mycket MINI Futuren ar vard pa slutdagen och barriaren/stop-loss bestdmmer nar
en Handelse Fortida Forfall kan intraffa. Om den underliggande tillgangens kurs nagon gang under |6ptiden note-
ras lagre an (MINI Long) eller lika med alternativt hégre an (MINI Short) eller lika med barriar/stop-loss férfaller
MINI Futuren och slutdag intraffar. MINI Future avnoteras da fran bdrsen. Detta kallas en Handelse Fortida For-
fall.

For den vanligaste formen av MINI Future justeras finansieringsnivd/I6senkurs och barriar/stop-loss fortldpande
under I6ptiden i motsvarande man som finansieringskostnaden fér underliggande tillgang. Finansieringskostna-
den beraknas utifrdn réntebas fér aktuell valuta och aktuell rantebasmarginal.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fértida Férfall intraffar) fér den vanligaste formen av
MINI Future av typen MINI Long erhalls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan
underliggande tillgangs slutkurs och finansieringsniva/Iésenkurs.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fértida Férfall intraffar) fér den vanligaste formen av
MINI Future av typen MINI Short erhalls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan
finansieringsnivan/lésenkursen och underliggande tillgangs slutkurs.

Vid Handelse Fortida Forfall berdknas underliggande tillgangs slutkurs for den vanligaste formen av MINI Long
som underliggande tillgangs lagsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intréffat. Vid Handelse
Fortida Forfall berédknas underliggande tillgangs slutkurs for den vanligaste formen av MINI Short som underlig-
gande tillgangs hogsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Foértida Forfall intréffat.

Under I6ptiden &r MINI Futurens varde beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs
kurs, finansieringsniva/lésenkurs, barriar/stop-loss, 16ptid, marknadsranta samt utbud och efterfragan samt om-
séattning och likviditet.

Foér ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 2.

CERTIFIKAT/ BEVIS

Ett Certifikat/Bevis ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgang-
ens kurs. For Certifikat/Bevis kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, avgift, barriar, 16-
senkurs, maxniva, multiplikator, 16ptid, skyddsfaktor, skyddsniva, startkurs, teckningskurs och deltagandegrad.
Dessa definitioner kan kombineras pa olika satt for att ge Certifikatet/Beviset en specifik avkastningsprofil. Fér
narmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 2.

Certifikat/Bevis kan vara av amerikansk eller europeisk typ. For Certifikat/Bevis av amerikansk typ kan innehava-
ren eller emittenten pakalla I6sen under I6ptiden i enlighet med vad som anges i Certifikatets/Bevisets slutliga vill-
kor. For Certifikat/Bevis av europeisk typ kan innehavare inte pakalla 16sen under I16ptiden utan 16sen sker endast
pa slutdagen. Pa slutdagen sker automatiskt [6sen med kontantavrakning.

Certifikat/Bevis kan konstrueras som en kapitalskyddad placering dar placeraren har réatt att fa tilloaka minst teck-
ningsbelopp, eventuellt justerat med en avgift, vid certifikatets forfall. | forekommande fall framgar en avgift i slut-
liga villkor. Istéllet for att betala en avgift som ar inkluderat i priset pa den kapitalskyddade placeringen, tex place-
ringen ar vard 99 kronor men priset mot kund ar 100 kronor, sa omraknas avgiften till ett belopp per dag som
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minskar placeringens varde varje dag. Om vardet pa placeringen, vars 16ptid ar ett ar, &r 100 kronor och avgiften
ar 1 krona sa ger det att ett placeringens varde minskar med 1/365 x 1 krona (0,27 &re) varje dag. Vilket ger, allt
annat lika, att vardet pa placeringen efter ett ar &r 99 kronor. En kapitalskyddad placering bestar av tva delar, en
lanedel som gor att placeraren far tillbaka minst teckningsbelopp, eventuellt justerat med en avgift, (dven kallad
trygghetsdel) vid certifikatets forfall och en avkastningsdel (dven kallad marknadsdel).

Underliggande tillgang i Certifikat/Bevis kan vara aktier, icke aktierelaterade vardepapper, vardepappersfonder
(enligt lag om vardepappersfonder (LVF) och utldndska motsvarigheter till svenska vardepappersfonder), alterna-
tiva investeringsfonder (saval specialfonder som andra alternativa investeringsfonder enligt lag (2013:561) om
férvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF) och utldndska motsvarigheter till alternativa investeringsfon-
der), index, rantor, ravaror, terminskontrakt, depabevis, vaxelkurs, bérshandlad fond/ETF, valutor eller kreditposit-
ioner eller en kombination eller korgar av ovanstaende. Ett terminskontrakt &r ett avtal mellan tva parter om att
handla en tillgang till ett férdefinierat pris, pa ett specifikt datum i framtiden. Ett depabevis ar ett dokument som
styrker aganderatt till utlandska aktier som &r bdrsnoterade i Sverige. Med vaxelkurs menas férhallandet mellan
tvd valutor. En bérshandlad fond/ETF handlas direkt 6ver en bérs/marknadsplats som tex en aktie till skillnad mot
en vanlig fond som handlas mot aktuellt fondbolag. Valutorna kan vara exempelvis AUD, CAD, CHF, DKK, EUR,
GBP, NOK, SEK, USD, se sid 61 for ytterligare valutor och definitioner. En kreditposition kan besta av en eller
flera obligationer, Referensbolag/Referensenhet eller kreditindex bestdende av en korg av obligationer eller Refe-
rensbolag/Referensenheter. Ett exempel &r en likaviktad korg som bestar av 5 st Referensbolag (Referensen-
heter) dar varje bolag representerar en risk om 20% (1/5 av totala antalet Referenbolag) av den totala risken i var-
depapperet (Kreditposition) Intraffar en kredithédndelse i ett av bolagen i korgen kommer Kreditpositionen i det bo-
laget faststallas till noll medan évriga bolag har kvar sina Kreditpositioner om 20% vardera. Det skulle innebéra att
pa aterbetalningsdagen av vardepapperet sa skulle aterbetalningsbeloppet reduceras fran 100% till 80% och/eller
att kreditpositionen reducerar avkastningen (kupongen) till att bli 80% av indikerad kupong. Skulle det intraffa tva
kredithandelser i detta exempel skulle det innebara att pa aterbetalningsdagen av vardepapperet sa skulle aterbe-
talningsbeloppet reduceras fran 100% till 60% och/eller att kreditpositionen reducerar avkastningen (kupongen) till
att bli 60% av indikerad kupong. Konstruktioner framgar i Annex 2 och vid varje emission av vardepapper framgar
aktuell konstruktion i Slutliga Villkor.

Om exempelvis skyddsfaktor eller deltagandegrad anges kan syftet vara att Certifikatet/Beviset ska ha utvecklats
battre pa slutdagen &n den underliggande tillgangen om den underliggande tillgangen fallit respektive stigit i
varde. Om exempelvis barridr, maxniva eller skyddsniva anges kan syftet vara att Certifikatet/Beviset ska ha ut-
vecklats béttre eller simre pa slutdagen an den underliggande tillgangen till en viss niva.

Under I6ptiden &r Certifikatets/Bevisets varde beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande
tillgangs kurs, barriar, I6senkurs, maxniva, skyddsfaktor, skyddsniva, deltagandegrad, 16ptid, marknadsrénta, un-
derliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) under I6ptiden, férvantad framtida volatilitet pa underliggande till-
gangs kurs, utbud och efterfrdgan samt omsattning och likviditet. Med underliggande tillgangs férvantade utdel-
ning(ar) och férvéntad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs menas av Handelsbanken férvantade
sadana.

Gront Certifikat/Bevis

For ett certifikat som konstrueras som en kapitalskyddad placering kan de slutliga villkoren ange att emissionslik-
viden kommer anvandas enligt Handelsbankens vid var tid gallande ramverk fér gréna obligationer. En kapital-
skyddat certifikat skulle da besta av tva delar, en kapitaldel som gér att placeraren far tillbaka minst nominellt be-
lopp, eventuellt justerat med en avgift, (Aven kallad trygghetsdel) vid lanets férfall och en avkastningsdel (aven
kallad marknadsdel). | detta fall kommer ett belopp motsvarande nettolikviden anvandas for utlaning till tydligt de-
finierbara investeringar som leder till laga koldioxidutslapp och en klimatbestandig framtid. Det handlar till exem-
pel om investeringar i rena transporter, hallbart skogsbruk, gréna byggnader, férnybar energi och hallbar vatten-
hantering. Handelsbanken har utarbetat en process for att sakerstélla att detta efterlevs och &r i linje med det
gréna ramverket. For att sakerstéalla att Handelsbanken nyttjar sin innovationsférmaga och att alla avdelningar
arbetar tillsammans finns till exempel en arbetsgrupp kallad Green Finance Committee ("GFC”). GFC ansvarar fér
att faststélla tekniska kriterier for grona lan och godkanna tillgangar foér inkludering i Handelsbankens portfolj av
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grona tillgangar. Handelsbanken har byggt upp ett gront register, bestdende av krediter som finansierar gréna
projekt och som lever upp till de krav och kriterier som géller i det gréna ramverket. Potentiella investerare bér ta
hansyn till informationen i gallande ramverk (www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer) (Informationen pa
hemsidan utgdr inte en del av Grundprospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen) och
maste sjalv bestdmma relevansen av sadan information. Foér narvarande finns inte nagon tydlig definition (laglig,
reglerande eller annan) av eller konsensus om vad som utgdr "gront”, "hallbart" eller liknande .Det gréna ramver-
ket &r baserat pa Green Bond Principles 2021 som &r riktlinjer framtagna av International Capital Market Associat-
ion (ICMA). Ramverket kan fran tid till annan uppdateras bland annat fér att reflektera Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2020/852 om ett EU-omfattande klassificeringssystem eller "taxonomi” som ska underlatta
for foretag och investerare att fatta informerade beslut om hallbara investeringar. For det fall det gréna ramverket
uppdateras under Grundprospektets giltighetstid kommer det uppdaterade ramverket aterfinnas pa hemsidan
(www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer) (Informationen pa hemsidan utgér inte en del av Grundprospektet
och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen). Féljaktligen kan ingen garanti ges till investerare att
eventuella projekt eller anvandning av likvid relaterad till nagon gron tillgang kommer att uppfylla nagon eller alla
investerares férvantningar. Ingen garanti kan heller ges att inga negativa miljémassiga, sociala och / eller andra
effekter inte kommer att intraffa under genomférandet av nagra projekt eller anvandning av likvid som &r relaterat
till ndgon gron tillgang.

En oberoende utvardering av det gréna ramverket har utférts av CICERO Shades of Green och aterfinns pa
www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer. (Informationen pa hemsidan utgdr inte en del av Grundprospektet
och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).

Handelsbanken rapporterar arligen miljdpaverkan av vara gréna obligationer genom att publicera en Green Bond
Impact Report, som ocksa innehaller exempel pa hur de godkénda grona tillgangarna féljer kriterierna i ramver-
ket. Rapporten aterfinns pa www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer. (Informationen pa hemsidan utgdr inte
en del av Grundprospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen).
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3. Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper emitterade under Han-
delsbankens MTN-, Warrant- eller Certifikatprogram in-
nebér ett visst risktagande. Innan en placerare beslutar
sig for att kGpa ett vdrdepapper ar det viktigt att denne
noggrant analyserar nedan beskrivna riskfaktorer och
ovrig information i detta Grundprospekt. De riskfaktorer
som beskrivs nedan é&r, enligt bankens uppfattning, de
huvudsakliga riskerna

EMITTENTSPECIFIKA RISKER:

Handelsbanken har ett brett utbud av olika bankproduk-
ter. Darigenom uppkommer en rad olika risker som
identifieras, mats och hanteras pa ett systematiskt satt
inom koncernens alla delar. Riskfaktorerna presenteras
i kategorier dédr de mest vadsentliga riskfaktorerna i den
relevanta kategorin presenteras férst. Efterféljande risk-
faktorer i samma kategori dr inte rangordnade efter vé&-
sentlighet. Riskerna i Handelsbanken beskrivs enligt
féljande:

Omvdérldsrisk: Handelsbanken &r exponerad for risker
som uppstar till f6ljd av geopolitiska handelser eller poli-
tisk utveckling, sdsom handelshinder, valutakontroller,
sanktioner och andra atgarder som vidtagits av stater
eller mellanstatliga organisationer som kan hindra den
ekonomiska eller finansiella aktivitetsnivan. Dessutom
ar ogynnsamma politiska, militara eller diplomatiska
héndelser, inklusive uttrdden av andra medlemslander
fran EU, vapnade konflikter, pandemier, cyberhot och
terroristhandlingar, och reaktionerna pa dem fran stater
och marknader, inklusive den indirekta effekten pa reg-
ional eller global handel, sadant som kan paverka Han-
delsbankens verksamhet och resultat.

Kreditrisk: Kreditrisk &r risken att banken ska drabbas
av ekonomisk forlust som f6ljd av att bankens motparter
inte kan fullfélja sina kontraktsenliga férpliktelser. Ban-
ken ar utsatt for kreditrisker till f6ljd av utlaning, utfar-
dade garantier och transaktioner med motparter pa va-
luta-, rante- och vardepappersmarknaden. For det fall
banken inte lyckas géra en korrekt bedémning av lane-
sdkande kunders kreditvardighet kan det leda till 6kade
kreditforluster.

Kreditférlusterna uppgick 2023 till -141 mSEK . | relat-
ion till utlaningen uppgick kreditfdrlusterna till 0,01 pro-
cent. Under de senaste tio aren, har bankens genom-
snittliga kreditfdrlustniva uppgatt till 0,05 procent. Obe-
roende kreditbedémningsinstitut ger betyg pa bankers
och andra foretags formaga att klara av sina finansiella
ataganden. En séankning av kreditbetyg kan medféra
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Okade finansieringskostnader och aven paverka till-
gangen till likviditet och konkurrenssituationen. Detta
kan saledes medféra negativ effekt pa verksamhet, fi-
nansiella stallining och rérelseresultat.

Operativ risk: Operativ risk ar risken att banken ska
drabbas av ekonomisk forlust till f6ljd av icke &ndamals-
enliga eller misslyckade interna processer, ménskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser. Banken
Overvakar utvecklingen av operativ risk utifran bland an-
nat féljande kategorier: « brister i handlaggning och pro-
cesser ¢ avbrott/stdrning i verksamhet/system « kunder,
produkter och affarspraxis « extern brottslighet « skada
pa materiella tillgangar « anstéllningsférhallanden och
arbetsmiljé « interna bedréagerier.

Skulle ett materiellt fel uppsta i bankens IT-system kan
det att leda till avbrott i verksamheten. | och med ban-
kens stora antal transaktioner och hantering av stora
penningfléden kan stérningar leda till férluster for ban-
ken. Operativ risk férekommer i all verksamhet inom
Handelsbanken och kan fa negativ inverkan pa ban-
kens resultat.

Marknadsrisk: Marknadsriskerna hérror fran férand-
ringar i priser och volatiliteter pa de finansiella mark-
naderna. Marknadsriskerna delas in i ranterisker, aktie-
kursrisker, valutakursrisker och ravaruprisrisker. Med
marknadsrisk avses risken for att férandringar i réntor,
valutakurser, aktiekurser samt ravarupriser leder till att
vardet av bankens nettotillgangar, inklusive derivat,
minskar. Rénterisken uppstar framst inom Handelsban-
ken Capital Markets, Group Treasury och i utlanings-
verksamheten. | den senare uppstar rénterisken som
ett resultat av att utlaningen delvis 16per med langre
rantebindningstid &n finansieringen. Vid obligationsfi-
nansiering kan ocksa det omvanda galla, det vill siga
att rantebindningstiden pa obligationerna &r langre an
rantebindningstiden pa den utlaning som obligationerna
finansierar. For rékenskapsaret 2023 uppgick utlaning
till allmanheten ca 2,3 md SEK och in- och upplaning
fran allméanheten till 1,3 md SEK och emitterade véarde-
papper till ca 1,5 md SEK. Banken paverkas saledes i
hog grad av férandrade rantenivaer. Om vardet pa till-
gangarna och skulderna férandras pa ett oférdelaktigt
satt kan det leda till férluster fér banken. Bankens aktie-
kursrisk uppstar genom kundhandel och i bankens
egna aktieinnehav. Banken har hemmamarknader utan-
for Sverige och dessutom verksamhet i ett flertal andra
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lander. Darigenom uppkommer en indirekt valutaexpo-
nering av strukturell natur da koncernens rakenskaper
ar uttryckta i svenska kronor.

Likviditetsrisk: Banken har att hantera en stor mangd in-
och utgaende kassafléden varje dag. Likviditetsrisk ar
risken att banken inte kan fullfélja sina betalningsforplik-
telser nar dessa forfaller, utan att drabbas av oaccep-
tabla kostnader eller férluster.

Férséakringsrisk: Risken i Handelsbanken utgdrs framst
av risken att de garanterade ataganden banken har
gentemot kunderna i den traditionella livférsakringen
inte kan uppfyllas med mindre an att banken skjuter till
kapital. Risker uppstar/finns ocksa i en férsakrings ut-
fall, som beror pa den férsakrades livslangd eller hélsa.
Skulle den férvantade dddligheten, den férvantade livs-
langden, sannolikheten att drabbas av sjukdom eller ar-
betsoférmaga eller sannolikheten fér olycksfall (eller
kombinationer av dessa faktorer) avseende de férsak-
rade férandras jamfért med gjorda antaganden riskerar
banken att drabbas av ekonomisk férlust. Den 6kade
livslangden i Sverige far konsekvenser for forsakrings-
bolagets framtida ataganden fér pensionsférsakringar.

Legal risk/Compliancerisk: Handelsbankens verksam-
het regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och lag
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse samt ett
omfattande regelverk som &r kopplat till bankens r6-
relse.

Korrekt tilldmpning av regelverket &r avgérande fér en
sund bankverksamhet. For det fall banken inte fullgor
sina skyldigheter enligt gallande och kommande regel-
verk foreligger en risk fér sanktioner i olika former fran
tillsynsmyndighet och domstolar, vilket kan paverka
bankens verksamhet negativt. Vissa regelverk férutsat-
ter &ven att Handelsbanken ansdker om nédvandiga till-
stand for sin verksamhet.

Nagra av de, fér banker, viktigaste regelverksandring-
arna som pa senare ar genomforts inom Europeiska
Unionen &r nya kapitaltdckningsregler fér banker och
andra finansiella institut, i EU-férordningen nr 575/2013
EU (CRR) och EU-direktivet nr 2013/36/EU (CRD 1V),
regler om krishantering av banker i EU-direktivet
2014/59/EU (BRRD), regler om vardepappershandel
och vardepappersmarknader i EU-direktivet nr 2014/65
(MiFID Il) samt EU-parlamentets och Radets férordning
2016/1011 (Benchmarkférordningen "BMR”). BMR
tradde ikraft den 1 januari 2018 och reglerar bl a tillhan-
dahallande av referensvarden, rapportering av dataun-
derlag fér referensvarden och anvandningen av refe-
rensvarden inom EU. | och med denna férordning &r
Stibor, Libor, Euribor och andra referensrantor och in-
dex, som anses vara s.k. benchmarks féremal fér regu-
latoriska atgérder och férslag till férandringar.
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Krishanteringsdirektivet (BRRD) innehaller regler som
ger en myndighet (Resolutionsmyndigheten, vilket i
Sverige ar Riksgalden) ratt att forsatta en systemviktig
bank, som beddms vara - eller snart komma - pa obe-
stand, i resolution. Detta innebar att Resolutionsmyn-
digheten tar kontroll dver banken och kan inleda ett sar-
skilt rekonstruktionsférfarande (resolution). Under reso-
lutionsprocessen har Resolutionsmyndigheten vid-
strackta befogenheter och har bl.a. ratt att avyttra ban-
kens tillgangar och att skriva ner bankens skulder, vilket
kan inkludera vardepapper utgivna under detta Grund-
prospekt, eller konvertera dessa till instrument som ut-
gor eget kapital. For en placerare innebér detta alltsa
att vardet pa ett vardepapper kan skrivas ner helt eller
delvis och darmed ocksa att aterbetalningsbeloppet
minskas i motsvarande man. | ett resolutionsférfarande
har betalningsatagandens rangordning betydelse for ut-
fallet och resolutionsmyndigheten har &ven ratt att
andra villkor for utgivna skuldinstrument. Aterbetalning
kan fordrdjas till exempel vid dverféring av tillgangar till
en bryggbank eller vid férsaljning av verksamhet.

Banken kan vid var tid vara part i tvister med kunder,
kommersiella motparter eller annan tredje man. Sadan
tvist kan féras vid domstol, slitas via skiljeférfarande el-
ler géras upp mellan parterna och komma att paverka
bankens resultat och verksamhet negativt.

Afférsrisk: Risken fér ovantade resultatférandringar som
inte ar hanforliga till de ovan beskrivna riskslagen. Som
exempel uppstar detta da efterfragan eller konkurren-
sen férandras pa ett ovantat satt, med minskade voly-
mer eller pressade marginaler fér banken som féljd, vil-
ket kan paverka bankens verksamhet negativt.

Hallbarhetsrisk: Hallbarhetsrisker spanner 6ver manga
omraden, till exempel méanskliga rattigheter, arbetsuvill-
kor, miljé och klimat, finansiell kriminalitet samt inform-
ations- och it-sékerhet. Risken att Handelsbanken inte
agerar i enlighet med de policyer, riktlinjer, ataganden
och ambitioner som ligger till grund for bankens hallbar-
hetsarbete kan fa ekonomiska konsekvenser fér ban-
ken men ocksa skada bankens anseende.

Placerares méjlighet att erhalla betalning under ett var-
depapper ar beroende av bankens méjlighet att infria
sina betalningsataganden, vilket i sin tur &r beroende av
utvecklingen i bankens verksamhet och bankens hante-
ring av ovan angivna risker i dess verksamhet.

Ett innehav av vardepapper emitterade under Handels-
bankens MTN-, Warrant- eller Certifikatprogram omfat-
tas inte av den statliga insattningsgarantin vilket inne-
bar att om Handelsbanken skulle hamna pa obestand



riskerar placeraren att férlora delar av eller hela sin pla-
cering, oavsett hur den underliggande marknaden har
utvecklats under vérdepapprets |16ptid.

VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER - MTN-PROGRAMMET

| detta avsnitt beskrivs specifika riskfaktorer som galler
vissa kapitalskyddade placeringar, beroende pa dess
struktur. | Slutliga Villkor anges vilka av nedan specifika
riskfaktorerna som &r tilldampliga.

Saval Handelsbanken som andra aktdrer ger ut kapital-
skyddade placeringar. Olika kapitalskyddade place-
ringar kan vara kopplade till samma underliggande till-
gang, men vara konstruerade pd olika satt. Darfor ar
jAmférbarheten mellan olika kapitalskyddade place-
ringar ofta begransad.

Marknadsrisk och risk vid fortida forsidljning

Marknadsrisk &r den huvudsakliga risken i en kapital-
skyddad placering och kan paverka vardet med éver
100 procent. Under I6ptiden paverkas vardet pa en ka-
pitalskyddad placering av flera faktorer, det kan bland
annat vara den underliggande tillgangens utveckling,
aterstaende 16ptid, férvantad framtida volatilitet, mark-
nadsrantor, eventuell valutarisk och eventuella aktieut-
delningar. Kapitalskyddet galler endast pa aterbetal-
ningsdagen. Under I6ptiden kan vardet vara lagre &n
det nominella beloppet.

Eftersom en kapitalskyddad placering aterbetalar nomi-
nellt belopp, eventuellt justerad med en avgift, om
marknaden faller, tas en risk motsvarande den réanta
som hade kunnat fas om pengarna istéllet hade place-
rats i en rédntebarande placering.

Specifika risker avseende olika lanekonstruktioner
Deltagandegrad

Exponeringen mot underliggande tillgang styrs i fére-
kommande fall av deltagandegraden. Deltagandegraden
talar om hur stor del av uppgangen i den underliggande
tillgdngen placeraren far ta del av. Om deltagandegra-
den exempelvis &r 150 procent och underliggande stiger
10 procent sa far placeraren 15 procent vardedkning.

En hdgre deltagandegrad gor att den kapitalskyddade
placeringens marknadsvéarde férandras mer nar den un-
derliggande tillgangen féréndras i varde. Placeraren har
i och med denna hdgre deltagandegrad en stérre expo-
nering mot den underliggande marknaden.

Fast avkastning

Nar den kapitalskyddade placeringen har en fast av-
kastning ar exponeringen mot underliggande tillgang
oftast mindre jamfdért med konstruktioner dar fast av-
kastning saknas. Om den fasta avkastningen exempel-
vis ar 10 procent och underliggande stiger 20 procent
sd gar placeraren miste om halva uppgangen.
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Tak

Vissa kapitalskyddade placeringar har ett s& kallat tak
fér avkastningen. Ett tak gor att deltagandegraden blir
hogre an vad den annars skulle vara. Kursuppgangar
Over taket paverkar inte avkastningens storlek, vilket in-
nebar att en sddan uppgang inte kommer placeraren
tillgodo.

Digital struktur

En digital struktur innebar att avkastning erhélls/inte er-
halls vid ett visst varde fér underliggande tillgang. Detta
innebar att priset pa en kapitalskyddad placering kan
variera kraftigt om aktuellt varde fér underliggande till-
gang ligger nara det varde som innebar avkastning eller
inte. Det géller speciellt vid kort aterstdende I6ptid. Om
vardet ligger langt ifran behdver vardeférandringar av
underliggande tillgang inte namnvart paverka priset for
den kapitalskyddade placeringen. Ponera att villkoren
fér kupongutbetalning om 15 procent fordrar att under-
liggande maste dverstiga startniva. Om underliggande
ligger kring startnivan kan sma skillnader i vardet pa un-
derliggande ha stor paverkan pa placeringens varde.
En marginell férandring av vardet pa underliggande,
som gor att underliggande Overstiger startnivan, kan
gobra att vardet pa placeringen stiger med 15 procent,
det vill sdga den marginella 6kningen i underliggande
g0r att villkoren fér kupongutbetalning om 15 procent
uppfylls.

Periodvis avldsning av startvadrde/slutvérde

| vissa kapitalskyddade placeringar berdknas avkast-
ningen genom att mata vardet av den underliggande till-
gangen under flera perioder. Detta innebar att det kan
finnas flera startvarden och flera slutvarden fér den un-
derliggande tillgangen. | vissa fall f{érekommer kon-
struktioner dar varje period har ett tak avseende positiv
vardeutveckling for slutvardet, samtidigt som det inte
finns nagot motsvarande golv avseende negativ varde-
utveckling. Det kan ocksa vara det omvanda, vilket in-
nebar att den kapitalskyddade placeringen fran bérjan
har en faststélld avkastning som endast paverkas av
negativa vardeférandringar i den underliggande till-
gangen. Om vardet i den underliggande tillgangen i en
placering stiger paverkas inte den faststallda avkast-
ningen, men om vardet i den underliggande tillgangen
faller minskas den faststéllda avkastningen.

Barridr

| vissa kapitalskyddade placeringar finns en eller flera
sa kallade barridrer. Det innebar att vardet/avkast-
ningen i den kapitalskyddade placeringen paverkas nar
den underliggande tillgangen nar barriaren. Om barria-
ren nas kan till exempel avkastningen i en placering
minska eller utebli. Exempelvis utbetalas ett tillaggsbe-
lopp om 10 procent sa lange en barriér, 90 procent av
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startkurs, inte bryts. Om barridren bryts utbetalas end-
ast nominellt belopp, eventuellt justerad med en avgift.

Kreditstruktur

| vissa kapitalskyddade placeringar ar den underlig-
gande tillgangen olika typer av kreditstrukturer. Det in-
nebar att avkastningen i den kapitalskyddade place-
ringen ar kopplad till kreditrisken i ett bolag eller korg av
bolag pa sa satt att avkastningen férandras nar en kre-
dithandelse avseende ingadende bolag eller korg av bo-
lag intraffar. Ett exempel pa hur en kredithandelse i ett
bolag paverkar avkastningen i en kapitalskyddad place-
ring, med en likaviktad korg, kan vara att tilldggsbelop-
pet minskas med bolagets vikt i korgen och storleken
pa kreditférlusten.

Valutastruktur

| vissa kapitalskyddade placeringar ar den underlig-
gande tillgangen olika typer av valutastrukturer. Place-
raren bor vara uppmarksam pa att vid vasentliga for-
andringar av underliggande valuta, t ex att en valuta
upphor att existera, kan emittenten i vissa fall aterbetala
den kapitalskyddade placeringen i fortid. Ett exempel
pa detta skulle vara om ett land, exempelvis Sverige,
med egen valuta skulle uppga i en valutaunion, exem-
pelvis EMU, och byta ut den svenska kronan mot euro.

Genomsnittsvérde

| vissa kapitalskyddade placeringar beréknas slutvardet
i den underliggande tillgangen som ett genomsnittligt
varde under en méatperiod. Genomsnittsberakningen
ger ett skydd mot kursfall mot slutet av |6ptiden. Samti-
digt innebér den att en vardestegring under matperi-
oden inte far fullt genomslag.

'Worst-of’ struktur etc

Om underliggande tillgang utgdrs av en eller flera kom-
ponenter (korg) kan berékning av Aterbetalningsbelopp
baseras pa den komponent med sédmst vardeutveckling
eller sa kan den komponent med béast vardeutveckling
raknas bort eller sattas till ett IAgre varde. Det innebar
att avkastningen i den kapitalskyddade placeringen kan
minska eller utebli trots att den sammanlagda véardeut-
vecklingen fér korgen varit positiv.

Valutarisk

Valutakursférandringar kan direkt och indirekt paverka
avkastningen. Avkastningen paverkas direkt av valuta-
kursférandringar till exempel nar investeringen gors i
annan valuta an den i vilken underliggande tillgang &r
uttryckt. Exempelvis om en investering gérs i svenska
kronor och den underliggande tillgangen utgérs av till-
gangar i euro kan en uppgang i underliggande tillgang
reduceras av en forstarkning av svenska kronan mot
euron. | de fall exempelvis direkt valutapaverkan neut-
raliserats med sé kallat fast vaxelkursforfarande kan
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eventuell indirekt valutapaverkan fortfarande foreligga.
Indirekt valutapaverkan kan till exempel uppsta om un-
derliggande tillgadng utgdrs av ett index, en fond eller en
korg som uttrycks i en annan valuta an de tillgangar
som ingar i indexet, fonden eller korgen. Ett exempel pa
nar detta kan uppsta &r nar det gors en investering i ett
varldsindex denominerat i amerikanska dollar dar majo-
riteten av de ingaende bolagens aktier ar uttryckta i an-
nan valuta &n amerikanska dollar. En investering kan
sdledes paverkas av valutakursférandringar saval direkt
som indirekt, i kombination eller var fér sig.

Overkurs

Kapitalskyddade placeringar saljs i regel till nominellt
belopp eller till nominellt belopp plus en s k éverkurs.
Overkursen &r normalt 10 procent pa nominellt belopp.
Risken ar stérre i kapitalskyddade placeringar som
kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller
det nominella beloppet, eventuellt justerat med en av-
gift. Det innebar att placeraren har en risk pa aterbetal-
ningsdagen som ar lika stor som storleken péa éverkur-
sen eftersom placeraren riskerar att endast erhalla no-
minellt belopp, eventuellt justerat med en avgift, utan
Overkurs.

Fértida aterbetalning

Vissa kapitalskyddade placeringar ger emittenten mdgj-
lighet att aterbetala i fértid. Fértida aterbetalning inne-
bér i regel en begransning av den kapitalskyddade pla-
ceringens marknadsvérde. Placeraren ska vara med-
veten om att fortida aterbetalning i vissa fall kan ske.
Har sadan fértida aterbetalning pakallats av emittenten,
kan det vara svart for placeraren att kdpa annan kapi-
talskyddad placering med likvardig avkastningsméijlig-
het. Exempelvis om lokal lagstiftning skulle férbjuda ut-
landskt agande eller férstatligande av foretag eller an-
nan handelse skulle intraffa som goér det omdjligt att
aga eller handla i den underliggande tillgangen kan for-
tida aterbetalning bli aktuellt.

Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att
képa eller sélja en kapitalskyddad placering. Detta kan
till exempel intraffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga
kursrorelser eller da handeln pa nagon relevant mark-
nadsplats sténgs eller alaggs restriktioner under viss
tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsav-
brott, kan stdra handeln. Exempelvis infér en rapport
dar det foreligger stor osakerhet kring ett bolags mark-
nadsvarde, dar presumtiva kdpare och saljare star langt
ifran varandra, kan en normalt likvid tillgang uppfattas
som illikvid och kostnaden for att omsétta tillgangen kan
flerfaldigas.



Gréna védrdepapper

Grona vardepapper har tilldragit sig allt stérre intresse
bade fran emittenter och fran investerare, och mark-
naden har vaxt snabbt. Det Europeiska Radet och EU-
parlamentet sl6t i december 2019 en politisk dverens-
kommelse om den s& kallade Taxonomiférordningen
(2020/852/EU) som syftar till att skapa ett harmoniserat
klassificeringssystem med regler kring bedémningen av
grona och hallbara investeringar. Taxonomiférord-
ningen trédde i kraft fullt ut den 1 januari 2023 och inne-
bér att reglerna fér beddmningen av vad som anses
hallbara produkter och aktiviteter skarps. Det ar dock
inte helt klart hur Taxonomiférordningen eller annan ut-
veckling av marknadspraxis kommer paverka mark-
naden for gréna vardpapper. Saval regelverkskraven
som marknadspraxis fér gron upplaning &ar under stan-
dig utveckling och kan komma att andras 6ver tid vilket
medfoér en risk for investeraren. Ett grént vardepapper
som vid emissionstillfallet anses grént behéver inte med
nédvandighet fortsattningsvis klassificeras som grént
under investeringens totala I6ptid. Handelsbankens
gréna ramverk kan fran tid till annan uppdateras bland
annat for att reflektera Taxonimiférordningen.. Det finns
en risk att Handelsbanken endast delvis eller inte alls
kan allokera likviden fran ett grént vardepapper till
grona tillgangar och projekt. Vidare finns en risk att
grona tillgangar och projekt som finansieras genom
gréna vardepapper inte bidrar till grén utveckling. Gréna
tillgdngar och projekt kan i framtiden visa sig inte bidra
till hallbarhet i den man som férvantades i samband
med en investering i ett gront vérdepapper. Féljaktligen
kan ingen garanti ges till investerare att eventuella pro-
jekt eller anvandning av likvid relaterad till nagon grén
tillgdng kommer att uppfylla nadgon eller alla investera-
res férvantningar avseende eventuella negativa miljé-
massiga, sociala och / eller andra effekter inte kommer
att intréffa under genomférandet av nagra projekt eller
anvandning av likvid som &r relaterat till ndgon grén till-
gang Om Handelsbbanken inte skulle uppfylla det
grona ramverket i férhallande till ett visst gront vardpap-
per innebér det inte att det féreligger en uppsagnings-
grund, ratt till fértida aterbetalning eller inldsen fér en in-
vesterare.

VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER - WARRANT- OCH CER-
TIFIKATPROGRAMMET:

| detta avsnitt beskrivs specifika riskfaktorer som galler
vissa warrant/certifikat/bevis beroende pa dess struktur.
| Slutliga Villkor anges vilka av nedan specifika riskfak-
torerna som ar tillampliga.

Saval Handelsbanken som andra aktérer ger ut war-
rant/certifikat/bevis. Olika warrant/certifikat/bevis kan
vara kopplade till samma underliggande tillgang, men
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vara konstruerade pa olika satt. Darfor ar jamforbar-
heten mellan olika warrant/certifikat/bevis ofta begran-
sad.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r den huvudsakliga risken i en war-
rant/certifikat och kan paverka vardet med éver 100
procent. Under l6ptiden paverkas vardet pa en war-
rant/certifikat/bevis av flera faktorer, bland annat den
underliggande tillgangens utveckling, aterstaende 16p-
tid, férvantad framtida volatilitet, marknadsrantor och
eventuella aktieutdelningar. Observera att sma férand-
ringar i den underliggande tillgdngen kan resultera i
stora férandringar i warrantens/certifikatets/bevisets
varde. Placerare bér vara medvetna om att en war-
rant/certifikat/bevis under |6ptiden handlas som ett
sjalvstandigt vardepapper och att vardet styrs ocksa av
forhallandet mellan utbud och efterfragan.

Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att
kbpa eller sélja en warrant/certifikat/bevis. Detta kan till
exempel intraffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga
kursrorelser eller da handeln pa nagon relevant mark-
nadsplats sténgs eller alaggs restriktioner under viss
tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsav-
brott, kan stéra handeln. Infér en rapport dér det férelig-
ger stor osékerhet kring ett bolags marknadsvarde, déar
presumtiva kdpare och séljare star langt ifrdn varandra,
kan en normalt likvid tillgang uppfattas som illikvid och
kostnaden for att omsatta tillgangen kan flerfaldigas.

Valutarisk

Valutakursférandringar kan direkt och indirekt paverka
avkastningen. Avkastningen paverkas direkt av valuta-
kursférandringar till exempel nar investeringen gors i
annan valuta an den i vilken underliggande tillgang ar
uttryckt. Exempelvis om en investering gérs i svenska
kronor och den underliggande tillgangen utgérs av till-
gangar i euro kan en uppgang i underliggande tillgang
reduceras av en forstarkning av svenska kronan mot
euron. | de fall exempelvis direkt valutapaverkan neut-
raliserats med sa kallat fast véxelkursférfarande kan
eventuell indirekt valutapaverkan fortfarande foreligga.
Indirekt valutapaverkan kan till exempel uppsta om un-
derliggande tillgang utgdrs av ett index, en fond eller en
korg som uttrycks i en annan valuta an de tillgangar
som ingar i indexet, fonden eller korgen. Ett exempel pa
nar detta kan uppsta ar nar det gors en investering i ett
varldsindex denominerat i amerikanska dollar dar majo-
riteten av de ingaende bolagens aktier ar uttryckta i an-
nan valuta &n amerikanska dollar. En investering kan
sdledes paverkas av valutakursférandringar saval direkt
som indirekt, i kombination eller var fér sig.
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Risker férknippade med warrant och turbo av typ kép

For warrant och turbo av typ kdp bér det uppmarksam-
mas att om slutkursen &r lagre an eller lika med l6sen-
kursen forfaller warrant eller turbo utan vérde och hela
det placerade kapitalet gar férlorat.

Risker forknippade med warrant och turbo av typ sélj

Foér warrant och turbo av typ sélj bér det uppméarksam-
mas att om slutkursen &r hdgre &n eller lika med I6sen-
kursen forfaller warrant eller turbo utan vérde och hela
det placerade kapitalet gar forlorat.

Risker férknippade med certifikat/bevis

For certifikat bér uppmarksammas att hela eller delar av
det placerade kapitalet kan ga férlorat om vissa villkor
uppfylls.

Kapitalskyddat certifikat/bevis

Certifikat/bevis som konstrueras som en kapitalskyddad
placering dar placeraren har ratt att f4 tillbaka minst
teckningsbelopp, eventuellt justerat med en avgift, tas
en risk motsvarande den ranta som hade kunnat fas om
pengarna istallet hade placerats i en rantebarande pla-
cering.

Deltagandegrad

Exponeringen mot underliggande tillgang styrs i fére-
kommande fall av deltagandegraden. Deltagandegra-
den talar om hur stor del av uppgangen i den underlig-
gande tillgangen placeraren far ta del av. Om deltagan-
degraden exempelvis &r 150 procent och underliggande
stiger 10 procent sa far placeraren 15 procent vardedk-
ning.

En hdgre deltagandegrad gor att certifikatets marknads-
varde férandras mer nar den underliggande tillgangen
férandras i varde. Placeraren har i och med denna
hégre deltagandegrad en stdrre exponering mot den
underliggande marknaden.

Fast avkastning

Nar certifikatet har en fast avkastning ar exponeringen
mot underliggande tillgang oftast mindre jamfért med
konstruktioner dér fast avkastning saknas vilket innebar
att en vardestegring i en underliggande tillgang inte far
fullt genomslag. Om den fasta avkastningen exempelvis
ar 10 procent och underliggande stiger 20 procent sa
gar placeraren miste om halva uppgangen.

Tak

Vissa certifikat har ett s& kallat tak fér avkastningen.
Kursuppgangar over taket paverkar inte avkastningens
storlek, vilket innebar att en sddan uppgang inte kom-
mer placeraren tillgodo.

Handelsbanken

Digital struktur

En digital struktur innebar att avkastning erhalls/inte er-
halls vid ett visst varde for underliggande. Detta innebar
att priset pa ett vardepapper kan variera kraftigt om ak-
tuellt varde fér underliggande ligger néra det varde som
innebéar avkastning eller inte. Det galler speciellt vid kort
aterstaende I6ptid. Om véardet ligger langt ifran behéver
vardeférandringar av underliggande inte namnvart pa-
verka priset fér vardepappret. Ponera att villkoren fér
kupongutbetalning om 15 procent fordrar att underlig-
gande maste dverstiga startnivd. Om underliggande lig-
ger kring startnivan kan sma skillnader i vardet pa un-
derliggande ha stor paverkan pa placeringens varde.
En marginell férandring av vardet pa underliggande,
som gor att underliggande Overstiger startnivan, kan
gobra att vardet pa placeringen stiger med 15 procent,
det vill sdga den marginella 6kningen i underliggande
g0r att villkoren fér kupongutbetalning om 15 procent
uppfylls.

Periodvis avldsning av startvarde/slutvérde

| vissa certifikat berdknas avkastningen genom att méata
vardet av den underliggande tillgangen under flera peri-
oder. Detta innebar att det kan finnas flera startvarden
och flera slutvarden fér den underliggande tillgangen. |
vissa fall férekommer konstruktioner dér varje period
har ett tak avseende positiv vardeutveckling for slutvar-
det, samtidigt som det inte finns ndgot motsvarande
golv avseende negativ vardeutveckling. Det kan ocksa
vara det omvéanda, vilket innebar att certifikatet fran bor-
jan har en faststélld avkastning som endast paverkas
av negativa vardeférandringar i den underliggande till-
gangen. Om vardet i den underliggande tillgangen i en
placering stiger paverkas inte den faststallda avkast-
ningen, men om vardet i den underliggande tillgangen
faller minskas den faststallda avkastningen.

Barridr

| vissa certifikat finns en eller flera sa kallade barriarer.
Det innebér att vardet/avkastningen i certifikatet paver-
kas nar den underliggande tillgangen nar barriaren. Om
barriaren nas kan till exempel avkastningen i en place-
ring minska eller utebli. Ett férenklat exempel &r sa
lange en barriar, 60 procent av startkurs, inte bryts sa
utbetalas minst nominellt belopp, eventuellt justerat
med en avgift, annars utbetalas utvecklingen pa under-
liggande. Om underliggande ar ner 40 procent utbeta-
las 100 procent av nominellt belopp, men om underlig-
gande &r ner 41 procent utbetalas 59 procent av nomi-
nellt belopp.

Kreditstruktur

| vissa certifikat &r den underliggande tillgangen olika
typer av kreditstrukturer. Det innebér att avkastningen i
certifikatet ar kopplad till kreditrisken i ett bolag eller



korg av bolag pa sa satt att avkastningen férandras nar
en kredithandelse avseende ingaende bolag eller korg
av bolag intraffar. Ett exempel pa hur en kredithédndelse
i ett bolag paverkar avkastningen i en kapitalskyddad
placering, med en likaviktad korg, kan vara att tilldggs-
beloppet minskas med bolagets vikt i korgen och storle-
ken pa kreditférlusten.

Valutastruktur

| vissa certifikat &r den underliggande tillgangen olika
typer av valutastrukturer. Placeraren bér vara uppmark-
sam pa att vid vasentliga férandringar av underliggande
valuta, t ex att en valuta upphér att existera, kan emit-
tenten i vissa fall aterbetala certifikatet i fortid. Ett ex-
empel pa detta skulle vara om ett land, exempelvis
Sverige, med egen valuta skulle uppga i en valutau-
nion, exempelvis EMU, och byta ut den svenska kronan
mot euro.

Genomsnittsvérde

| vissa certifikat beraknas slutvardet i den underlig-
gande tillgangen som ett genomsnittligt varde under en
matperiod. Genomsnittsberakningen ger ett skydd mot
kursfall mot slutet av I16ptiden. Samtidigt innebar den att
en vardestegring under matperioden inte far fullt ge-
nomslag. Om ett certifikat exempelvis har genomsnitts-
berdkning manadsvis sista 12 manaderna av Iéptiden
och underliggande &r stillastadende hela perioden utom
vid sista avlasningen da underliggande faller 5 % sa
kommer genomsnittsvardet bli ca -0,4 %.

Hévstangsfaktor

Exponeringen mot underliggande tillgang styrs i fére-
kommande fall av havstangsfaktorn. En hégre hav-
stangsfaktor gor att certifikatets marknadsvérde férand-
ras mer nar den underliggande tillgangen férandras i
varde. Placeraren har i och med denna hégre hav-
stangsfaktor en stérre exponering mot den underlig-
gande marknaden.

'Worst-of’ struktur etc

Om underliggande tillgang utgdrs av en eller flera kom-
ponenter (korg) kan berakning av Aterbetalningsbelopp
baseras pa den komponent med sédmst vardeutveckling
eller s kan den komponent med béast vardeutveckling
raknas bort eller sattas till ett IAgre varde. Det innebar
att avkastningen i certifikatet kan minska eller utebli
trots att den sammanlagda vardeutvecklingen fér kor-
gen varit positiv.

Fértida forfall till féljd av kursras

Om "Fértida forfall till f6ljd av kursras” ar angivet som
tildmpligt menas att om vardeférandringen i underlig-
gande multiplicerat med valutakursférandringen &r mi-
nus 90 % eller lagre pa en dag (som ar en Planerad
Handelsdag samt ej ar en Stérd Handelsdag) under
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Certifikatets |6ptid, sa tidigarelaggs Slutdagen for sa-
dant Certifikat och infaller pa narmast féljande Plane-
rade Handelsdag. Detta innebar att kursuppgangar ef-
ter sadan tidigarelagd Slutdag inte paverkar avkastning-
ens storlek, vilket i sin tur innebar att en sadan eventu-
ell uppgang inte kommer placeraren tillgodo.

Fértida forfall till féljd av kursrérelse

Vissa Certifikat med havstangsfaktor kan forfalla i fortid
om vardeférandringen i underliggande i kombination
med havstangsfaktorn ar sa stor att Certifikatets varde
blir noll eller nara noll. Detta innebér att kursrorelser ef-
ter sadant tidigarelagt forfall inte paverkar avkastning-
ens storlek, vilket i sin tur innebar att en sadan eventu-
ell kursrérelse inte kommer placeraren tillgodo.

Gréna véardepapper

Gréna vardepapper har tilldragit sig allt stérre intresse
bade fran emittenter och fran investerare, och mark-
naden har vaxt snabbt. Det Europeiska Radet och EU-
parlamentet sl6t i december 2019 en politisk dverens-
kommelse om den sa kallade Taxonomiférordningen
(2020/852/EU) som syftar till att skapa ett harmoniserat
klassificeringssystem med regler kring bedémningen av
groéna och hallbara investeringar. Taxonomiférord-
ningen trédde i kraft fullt ut den 1 januari 2023 och inne-
bar att reglerna f6r bedémningen av vad som anses
hallbara produkter och aktiviteter skarps. Det &r dock
inte helt klart hur Taxonomiférordningen eller annan ut-
veckling av marknadspraxis kommer paverka mark-
naden for grona vardpapper. Saval regelverkskraven
som marknadspraxis for grén upplaning &r under stan-
dig utveckling och kan komma att &ndras 6ver tid vilket
medfér en risk fér investeraren. Ett gront vardepapper
som vid emissionstillfallet ansags grént behodver inte
med nddvandighet fortséttningsvis klassificeras som
grént under investeringens totala 16ptid. Handelsban-
kens gréna ramverk kan fran tid till annan uppdateras
bland annat for att reflektera Taxonimiférordningen..
Det finns en risk att Handelsbanken endast delvis eller
inte alls kan allokera likviden fran ett gront vardepapper
till gréna tillgangar och projekt. Vidare finns en risk att
gréna tillgangar och projekt som finansieras genom
grona vardepapper inte bidrar till gron utveckling. Gréna
tillgangar och projekt kan i framtiden visa sig inte bidra
till hallbarhet i den man som férvantades i samband
med en investering av ett gront vardepapper. Foéljaktli-
gen kan ingen garanti ges till investerare att eventuella
projekt eller anvandning av likvid relaterad till nagon
gron tillgang kommer att uppfylla nagon eller alla inve-
sterares férvantningar avseende eventuella negativa
miljdmassiga, sociala och / eller andra effekter inte
kommer att intréffa under genomférandet av nagra pro-
jekt eller anvandning av likvid som ar relaterat till nagon
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gron tillgadng Om Handelsbbanken inte skulle uppfylla papper innebér det inte att det féreligger en uppséag-
det gréna ramverket i forhallande till ett visst grént vard- ningsgrund, ratt till fértida aterbetalning eller inlésen for
en investerare.
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4. Godkannande av Grundprospekt

Foreliggande Grundprospekt avseende Handelsbankens MTN - program och warrant och certifikatprogram har godkénts
av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Grundprospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i for-
ordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bdr inte betraktas som nagot slags stéd for Handelsbanken som emittent i
detta Grundprospekt. Detta godkannande bér inte betraktas som nagot slags stéd for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Grundprospektet och investerare bdr gora sin egen bedémning av huruvida det ar Iampligt att investera i dessa
vardepapper. Tillagg till detta grundprospekt kan komma att offentliggéras pa www.handelsbanken.com och om sadant
offentliggérande sker intrader en ratt att aterkalla teckning av vardepapper. Detta Grundprospekt innehaller lankar till
webbplatser och i de fall informationen pa webbplatserna inte har inforlivats detta Grundprospekt genom hanvisning sa
utgdr informationen pa webbplatserna inte en del av prospektet och har inte granskats eller godkéants av FI.

Handelsbanken
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5. Ansvarsforsakran

Handelsbanken ansvarar for innehallet i detta Grundprospekt. Ansvaret omfattar aven nar finansiella mellanhander ater-
forsaljer eller slutligt placerar vardepapper och har fatt samtycke till att nyttja prospektet. Enligt Handelsbankens kanne-
dom &verenstdmmer den information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats. | den omfattning som féljer av lag ansvarar aven styrelsen i Han-
delsbanken for innehallet i detta Grundprospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att,
enligt styrelsens k&nnedom, uppgifterna i Grundprospektet 6verensstammer med sakférhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats.
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6. Lagstadgade revisorer

Deloitte AB

Malin Llning
Rehnsgatan 11
133 57 Stockholm

PricewaterhouseCoopers AB
Johan Rippe
Torsgatan 21, 113 21 Stockholm

| samband med bolagsstamman 2022 ersattes Ernst & Young AB med Deloitte AB med ansvarig revisor Malin Lining.
Revisorerna &r medlemmar i FAR (Féreningen Auktoriserade Revisorer).
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7. Sammanfattande beskrivning av verksamheten och

organisationsstruktur

Svenska Handelsbanken AB (publ) (med kommersiell
beteckning Handelsbanken) bildades i Stockholm och
har bedrivit verksamhet sedan den 1 juli 1871. Handels-
banken &r ett publikt (publ) bankaktiebolag med organi-
sationsnummer 502007-7862 och LEI-nummer:
NHBDILHZTYCNBV5UYZ31. Styrelsen har sitt sate i
Stockholm med huvudkontor pa Kungstradgardsgatan 2,
106 70 Stockholm med telefonnr: 08-701 10 00. Verk-
samheten bedrivs under svensk banklagsstiftning. Han-
delsbankens bolagsordning aterfinns pa www.handels-
banken.com men informationen pa webbplatsen ingar
inte i detta grundprospekt savida informationen inte &r
inférlivad genom hénvisning. Handelsbanken &r ett aktie-
bolag enligt aktiebolagslagen (2005:551).

HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

Handelsbanken har en balansomslutning per den 31 de-
cember 2023 pa drygt 3 500 miljarder kronor och ett ro-
relseresultat for ar 2023 pa 36,3 miljarder kronor.
Antalet anstéllda ar ca 11 700.

Handelsbanken erbjuder finansiella tjanster for saval {6-
retag som privatpersoner: traditionella féretagstjanster,
investment banking, finansiering, betalning, placering
inom aktie- och rdéntemarknad samt pensionsférsakring.

HUVUDSAKLIGA MARKNADER

Handelsbankens hemmamarknader &r Sverige, Norge,
Nederlanderna och Storbritannien. | koncernen ingar
bland annat de heldgda dotterbolagen Handelsbanken
Fonder, Handelsbanken Liv, Handelsbanken plc och
Stadshypotek.

MAL

Handelsbankens mal &r att ha hégre Ibnsamhet &n ge-
nomsnittet for jamférbara konkurrenter pa bankens hem-
mamarknader. Banken ska na Idbnsamhetsmalet genom
att ha ndéjdare kunder an konkurrenterna. Kvaliteten och
servicen pa koncernens produkter och tjanster ska dar-
for minst motsvara och helst évertréffa kundernas for-
vantningar. Lonsamhetsmalet ska ocksa nas genom att
kostnadseffektiviteten ska vara hégre an i jamférbara
konkurrenter. Vid utvecklingen av bankens digitala mé-
tesplater &r malet att bygga lika starka relationer digitalt
som banken har pa sina kontor.

UTVECKLING
Handelsbanken ar en av fyra stora banker pa den
svenska marknaden. Stadshypotek férvarvades 1997.

Handelsbanken

| slutet av 1980-talet beslét Handelsbanken att ppna
verksamhet i Norge. | bérjan av 1990 lades ett kontant-
bud pa Oslo Handelsbank. Genom en kombination av
organisk tillvaxt och férvarv av Stavanger Bank 1991
kunde Handelsbanken utnyttja det historiska tillfalle till
expansion som den norska bankkrisen i bérjan av 1990-
talet skapat. Under 1990-talet kom banken att bygga upp
ett rikstdckande kontorsnat i Norge som kompletterades
1999 genom kopet av Bergensbanken.

| bérjan av 1980-talet startade Handelsbanken bankverk-
samhet i Storbritannien med inrikining pa nordenrelate-
rade féretagsaffarer. Kontoret i London kompletterades
1989 med ett representantkontor i Manchester. Ett tredje
kontor dppnades i Birmingham 1994. 1999 beslét ban-
ken att utvidga verksamheten till att omfatta brittiska pri-
vat- och féretagskunder Handelsbanken erhéll banktill-
stand fér Handelsbanken plc i bérjan av november 2018.
Sedan den 1 december 2018 drivs verksamheten i Stor-
britannien som det heldgda dotterbolaget Handelsban-
ken plc da verksamheten flyttades fran filialen in till dot-
terbolaget. Handelsbanken plc bedriver sin verksamhet
gentemot bankens brittiska kunder enligt samma princi-
per som i 6vriga koncernen.

I maj 2013 férvarvde banken den brittiska kapitalférvalta-
ren Heartwood Wealth Management Limited. Bolaget
bedriver framst diskretionar kapitalférvaltning.

Handelsbanken har varit verksam i Nederlanderna i mer
an femton ar. Det forsta bankkontoret med tjanster for lo-
kala kunder 6ppnades 2008. Efter flera ars stadig tillvéaxt
fick verksamheten i Nederlanderna status som en av
bankens hemmamarknader.

| september 2016 férvarvades den nederldndska kapital-
férvaltaren Optimix Vermogesbeheer. Bolaget ar fram-
forallt aktivt inom diskretionar kapitalférvaltning.

| Finland dppnade banken ett representantkontor i
Helsingfors 1985. | februari 1994 dppnades det férsta
kontoret i gatuplan och 1995 férvarvade Handelsbanken
de friska delarna av Skopbank samtidigt som banken be-
slét att 6ppna kontor i flera stérre finska stader.

| Danmark éppnades ett representantkontor i Képen-
hamn 1990. Handelsbankens férsta danska kontor invig-
des 1996. Ar 2001 képte Handelsbanken den pa Jylland
sa starka Midtbank. 2008 férvarvades Lokalbanken i
Nordsjeelland A/S. Handelsbanken beslét i oktober 2021
att inte bedriva verksamhet i Finland och Danmark. En
process for avveckling har inleddes och i december



2022 meddelade Handelsbanken att samtliga villkor fér
en affar med Jyske Bank A/S, avseende verksamheten i
Danmark, har uppfyllts. Handelsbanken kom i maj 2023
Overens med S-Banken Abp, Oma Sparbank Abp och
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv om Overlatelse av
delar av bankens verksamhet i Finland. Transaktionen
berdknas vara slutférd under andra halvaret 2024.

HANDELSBANKENS ORGANISATION PER DEN 31 DECEM-
BER 2023

Handelsbankens organisation ar sedan borjan av 1970-
talet starkt decentraliserad, dar sa gott som alla viktiga
affarsbeslut fattas pa de lokala bankkontoren, nara kun-
den. Inom Capital Markets finns affarsomradena Markets
och Global Banking. Under 2022 flyttades omradet Sa-
vings & Pension, som erbjuder ett brett utbud av produk-
ter och tjanster inom kapitalférvaltning samt pensionslés-
ningar, och omfattar dotterbolaget Handelsbanken Liv
och erbjuder pensionsldsningar och andra trygghetslés-
ningar for privat- och féretagskunder, fran Capital Mar-
kets till organisationen i Sverige respektive de lokala en-
heterna Norge och Finland. | Stadshypotek bedrivs
bolan och annan fastighetsfinansiering.

Verksamheten bedrivs i stor utstrackning i moderbola-
get, men viss verksamhet, saval i Sverige som i andra
lander, bedrivs i dotterbolagsform (t ex Stadshypotek
och Handelsbanken plc).

Under 2024 har en sammanslagning av bankens cen-
trala enheter med motsvarande funktioner inom Sverige-
organisationen pabdrjats och trader i kraft per den 1 april
2024. Detta for att utg6ra en ny mer affarsnara organi-
sation.

Kontorsrorelsen

| Handelsbanken utgar verksamheten fran kontoren som
ansvarar for bankens samtliga kunder. Banken méter kun-
derna i lokalt férankrade kontorsnat och pa personligt an-
passade digitala métesplatser.

Under 2020 togs beslut att organisera kontorsrérelsen i
Sverige lansvis, samordnad i en landorganisation. Handels-
banken Sverige bestar av kontorsrdrelsen, Pension & Sa-
vings, Ecsters och Stadshypoteks verksamheter i Sverige.

| Storbritannien drivsverksamheten sedan den 1 decem-
ber 2018 i det helagda dotterbolaget Handelsbanken plc
och bestar av den brittiska kontorsrorelsen samt kapitalfor-
valtaren Heartwood. Dessutom ingar Handelsbanken Fi-
nans verksamhet i Handelsbanken Storbritannien.

Handelsbanken Norge bestar av kontorsrorelsen i Norge
samt av Stadshypoteks verksamheter i Norge.

Handelsbanken

Handelsbanken Nederldnderna bestar av kontorsrorelsen i
Nederlanderna samt kapitalférvaltningsverksamheten i
Optimix Vermogensbeheer.

Handelsbanken Capital Markets
Handelsbanken Capital Markets omfattar affarsomra-
dena Markets och Global Banking.

Markets erbjuder produkter och tjanster kopplade till risk-
hantering, vardepapper, derivat, analys, debt capital
markets, corporate finance och transaction banking.

Global banking bestar av den verksamhet som bedrivs
frdn New York och Luxemburg samt Financial Infra-
structure.

HANDELSBANKSKONCERNEN

Handelsbankskoncernen bestar av moderbolaget
Svenska Handelsbanken AB (publ) och dess dotterbo-
lag, av vilka de stérsta ar:

Stadshypotek

Stadshypotek ar helagt av Handelsbanken och lamnar,
genom Handelsbankens kontor, hypotekslan mot saker-
het i smahus, fritidshus, bostadsratter, flerbostadshus
samt kontors- och afférsfastigheter, huvudsakligen i Sve-
rige.

Handelsbanken Liv

Handelsbanken Liv &r sedan 2002 ett vinstutdelande bo-
lag vars resultat konsolideras i Handelsbankens resultat.
Bolaget erbjuder ett brett sortiment av livférsakringspro-
dukter sdsom privata pensionsfdrsékringar, tjanstepens-
ionsprogram, grupplivférsakringar, fondférsakringar,
sjuk- och olycksfallsférsakringar samt utldndska kapital-
forsékringar.

Handelsbanken Fonder

Handelsbanken Fondbolagsférvaltning AB férvaltar och
administrerar bankens vardepappersfonder samt admini-
strerar fonder at kundféretag. Versamheten bedrivs i de
heldgda dotterbolaget Handelsbanken Fonder AB med
sate i Stockholm.

Handelsbanken plc
Handelsbanken Storbritannien drivs, sedan den 1 decem-
ber 2018 som det heldgda dotterbolaget Handelsbanken

plc.

Ecster AB

Dotterbolaget Ecster AB arbetar med att erbjuda betallds-
ningar till utvalda séljféretag 6ver hela Sverige. Handels-
banken beslét i februari 2023 att avsluta férsaljningspro-
cessen av Ecster och inledde en avveckling av verksam-
heten.
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HANDELSBANKENS FORVALTNING

Styrelsen ansvarar fér bankens organisation och férval-
tar bankens angelagenheter fér aktiedgarnas rékning.
Styrelsen ska fortldépande bedéma bankens ekonomiska
situation och se till att banken ar organiserad s att bok-
féringen, medelsférvaltningen och bankens ekonomiska
forhallanden i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Styrelsen faststaller policyer och instruktioner fér hur
detta ska utféras samt faststéller en arbetsordning for
styrelsen och en instruktion for verkstéllande direktéren.
Av dessa centrala styrdokument framgar hur ansvar och
befogenheter férdelas mellan styrelsen som helhet, ut-
skott, kommittéer, styrelsens ordférande och verkstal-
lande direktoren.

Styrelsen utser bland annat verkstéllande direktéren,
vice verkstéllande direktdrer, Chief Risk Officer, Chief
Compliance Officer och Chief Audit Executive samt be-
slutar om anstéllningsvillkor fér bland annat dessa per-
soner. Ordféranden ansvarar for utvardering av styrel-
sens arbete och informerar valberedningen om resultatet
av utvarderingen.

HANDELSBANKENS KAPITALSTRUKTUR

Antalet aktier i Svenska Handelsbanken AB (publ) upp-
gick per den 31 december 2023 till 1 980 028 494 st. Ak-
tierna ar férdelade i tva serier: A och B. Aktier av serie A
har en rost vardera och aktier av serie B 1/10 rost var-
dera. Aktiekapital per aktie uppgar till 1,55 kronor. Han-
delsbankens aktiekapital uppgick till 3 069 mkr.
Styrelsen foreslar arsstdmman en ordinarie utdelning pa
6,50 kronor per aktie (5,50) och en extra utdelning pa
6,50 kronor per aktie (2,50).

ATERKOP AV AKTIER
Styrelsen foreslar att det nuvarande aterképsprogram-
met om maximalt 120 miljoner aktier férlangs ytterligare

Handelsbanken

ett &r samt att arsstdmman bemyndigar styrelsen att
kunna emittera konvertibla skuldebrev, i form av sa kal-
lade AT1-obligationer, i syfte att anpassa bankens kapi-
talstruktur till vid var tid radande kapitalbehov.

KREDITVARDIGHETSBETYG

Oberoende kreditbeddmningsinstitut ger betyg pa ban-
kers och andra féretags formaga att klara av sina finan-
siella ataganden. Handelsbanken hade per den 20 mars
2024 foljande langfristiga kreditbetyg: AA- fran Standard
& Poor’s ("S&P), Aa2 fran Moody’s och AA fran Fitch, se
tabell nedan. Med Moody s rating Aa2, S&P rating AA-
och Fitch rating AA menas hég kvalitet med mycket lag
kreditrisk. Instituten &r registrerade kreditvarderingsinsti-
tut i enlighet med Europaplarlamentets och radet férord-
ning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.

Informationen har &tergivits exakt och savitt banken kan
kanna till, och férsdkra genom jamférelse med annan in-
formation som offentliggjorts, har inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna in-
formationen felaktig eller missvisande.

Moody's S&P Fitch

Aaa AAA AAA

Aa [1-3] AA AA

A[1-3] A A

Baa [1-3] BBB BBB

Ba [1-3] BB BB

B [1-3] B B
Caa[1-3)/Ca CCC/CC/C CCC

C D DDD/DD/D



8. Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Intressekonflikter kan uppsta saval mellan nedan ndmnda personers privata intressen och Handelsbankens intressen
som mellan kunder eller mellan en kund och banken eller en av bankens anstéllda, i samband med upptagande respek-
tive beviljande av krediter, transaktioner avseende finansiella instrument eller andra uppdrag som dessa personer kan
ha. | syfte att i mojligaste man undvika sadana intressekonflikter och att anvisa hur den enskilde tjanstemannen bor
agera om intressekonflikter &nda skulle uppsta har banken faststéllt ett flertal riktlinjer, sdsom policy fér hantering av fra-
gor om intressekonflikter, etiska riktlinjer, riktlinjer for anstalldas uppdrag utom banktjansten och regler fér anstalldas var-
depappers- och valutaafférer. Betraffande styrelseledaméter galler darutdver reglerna i aktiebolagslagen (2005:551), bl a
vad avser jav. Savitt banken kanner till har varken styrelseledaméterna eller bankens ledande befattningshavare nagra
privata eller andra intressen som kan std i strid med bankens intressen.

Rérliga ersattningar utgar i Handelsbanken varken till styrelseledaméter eller till koncernledning.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare i banken ar féremal for ledningsprévning hos Finansinspektionen, som
ar den myndighet som utdvar tillsyn éver banken.

HANDELSBANKENS STYRELSE VIKTIGASTE OVRIGA UPPDRAG
MED KONTORSADRESSER

Par Boman, ordférande Ordférande i Svenska Cellulosa AB SCA och Essity AB, vice ordférande
Handelsbanken, 106 70 Stockholm i AB Industrivdrden och ledamot i Skanska AB

Fredrik Lundberg, vice ordférande VD och koncernchef i L E Lundbergféretagen AB, ordférande i Holmen
L E Lundbergféretagen AB AB, Hufvudstaden AB och AB Industrivarden, ledamot i

Box 14048, 104 40 Stockholm L E Lundbergféretagen AB och Skanska AB

Jon Fredrik Baksaas, ledamot Ordférande i DNV, ledamot i Telefonaktiebolaget LM Ericsson och Scale
C/O Handelsbanken, Bolagsstyrning Leap Capital AS

106 70 Stockholm

Hélene Barnekow, ledamot Ordférande i Mindler AB, ledamot i GN Store Nord och Voyado
C/O Handelsbanken, Bolagsstyrning

106 70 Stockholm

Stina Bergfors, ledamot Ledamot i H&M Hennes & Mauritz och Tele2
C/O Handelsbanken, Bolagsstyrning

106 70 Stockholm

Hans Bidrck, ledamot Ordférande i Skanska AB
C/O Handelsbanken, Bolagsstyrning
106 70 Stockholm

Kerstin Hessius, ledamot Ordférande i Hemso Fastighets AB, ledamot i Lumera AB och Monterro
C/O Handelsbanken, Bolagsstyrning Fund Management AB
106 70 Stockholm

Ordférande i J2L Holding AB och Fastighets AB L E Lundberg, ledamot i

Louise Lindh, ledamot L E Lundbergféretagen AB, Huvudstaden AB och Holmen AB
C/O Handelsbanken, Bolagsstyrning

106 70 Stockholm

Ulf Riese, ledamot
C/O Handelsbanken, Bolagsstyrning
106 70 Stockholm
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Finansférbundet i Handelsbanken
106 70 Stockholm

Tva ordinarie ledamdter och en suppleant utses som arbetstagar-
representanter

Akademikerféreningen i Handelsbanken
106 70 Stockholm

En suppleant utses som arbetstagarrepresentant

KONCERNLEDNING MED KONTORSADRESSER

MIchael Green', President and Group Chief Executive Officer

Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Per Beckman?, Chief Credit Officer
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Carl Cederschidld!, CFO
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Arild Andersen, Country Head Handelsbanken Norway

Handelsbanken, 1342 Vika, 0113 Oslo

Catharina Belfrage Sahlstrand’, Chief Sustainability and Climate Officer

Handelsbanken, 1060 70 Stockholm

Mattias Forsberg!, CIO
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Maria Hedin', Chief Risk Officer
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Dan Lindwall', Head of Capital Markets
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Cecilia Lundin', Chief Human Resources Officer

Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Martin Noreus, Chief Strategy Officer
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Anna Possne, Head of Product and Offerings

Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Mikael Sérensen, CEO Handelsbanken plc. United Kingdom
Handelsbanken plc, 3 Thomas More Square, E1W 1WY, London

" Tilln6r ny verkstéllande ledning fran och med den 1 april 2024.

Adjungerande i koncernledningen

Monica Bergstrém, Chief Compliance Officer

Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Martin Wasteson, Chief Legal Officer
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Handelsbanken




OBEROENDE KONCERNOVERGRIPANDE KONTROLLFUNKTIONER
Marten Bjurman, Chief Audit Executive
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

REVISORER
Deloitte AB

Malin Llning
Rehnsgatan 11
133 57 Stockholm

PricewaterhouseCoopers AB
Johan Rippe
Torsgatan 21, 113 21 Stockholm

Handelsbanken
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9. Storre aktieagare

Handelsbanken, vars aktier ar noterade pa NASDAQ Stockholm AB, ar ett publikt bankaktiebolag. Darmed blir ett omfat-
tande regelverk tillampligt, vilket bl a syftar till att motverka att &gare missbrukar sin kontroll dver féretaget. Som exempel
pa detta kan n@mnas aktiebolagslagens bestdmmelser om minoritetsskydd, reglerna om &garprévning i banklagstift-
ningen och den svenska koden for bolagsstyrning, vilken &r en del av NASDAQ Stockholm AB:s regelverk.

DE STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN 31 DECEMBER 2023

Kapital Roster
Industrivarden 11,5% 11,7 %
Stiftelsen Oktogonen 8,0 % 8,2 %
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10. Tillgangar och skulder, finansiell situation samt
vinster och forluster

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING / SENASTE FINANSIELLA INFORMATION

| detta Grundprospekt inférlivas genom hanvisning Handelsbankens arsredovisning fér 2023 sidorna 83-201 samt 252-
256 och for 2022 sidorna 93-259 samt 271-263. De delar av arsredovisningarna som inte inférlivas genom héanvisning ar
inte del av Grundprospektet och innehaller information som finns i andra delar av Grundprospektet eller som inte bedéms
vara relevant for investerare.

Arsredovisningarna fér 2023 och 2022 aterfinns pa www.handelsbanken.se/finasiellarapporter Efterféljande delarsrap-
porter, bokslutskommunéer och faktabdcker kan inforlivas genom tillagg till prospekt. Arsredovisningarna for 2023 och
2022 &r reviderade. Utdver revisionen av Arsredovisningarna har revisorerna inte granskat nagra delar av detta Grund-
prospekt. Arsredovisningarna ar uppréttade i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS) och tolk-
ningar av dessa standarder som antagits av EU. Arsredovisningar, delarsrapporter, bokslutskommunikéer och bolags-
ordning fér Handelsbanken och dess dotterbolag kan, under hela Grundprospektets giltighetstid, aven bestallas fran
Handelsbanken, Centrala Informationsavdelningen, 106 70 STOCKHOLM.

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION / FINANSIELLA RAPPORTER
Arsredovisning 2023 Arsredovisning 2022

Balansrakning sida 85 sida 95
Resultatrdkning (inklusive totalresul-

tat) 83-84 93-94
Totalresultat 84 94
Forandring i eget kapital 86 96
Kassaflodesanalys 87-88 97
Noter till resultat- och balansrakning 89-201 98-208
Revisionsberattelse 252-256 259-263

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Tvister kan uppsta som en konsekvens av bankens verksamhet.

Banken &r part i ett antal rattsliga férfaranden och férlikningsférfaranden (inklusive annu icke avgjorda &renden och aren-
den som Handelsbanken &r medveten om kan uppkomma) och kan vara part i myndighetsférfaranden, inget sadant for-
farande har haft eller beddms skulle kunna fa betydande effekter pa Handelsbankens eller koncernens finansiella stall-
ning eller Idnsamhet de senaste tolv manaderna. Banken kanner inte heller till nagon tvist som skulle kunna uppkomma
och som skulle kunna fa betydande effekter pa bankens eller koncernens finansiella situation eller Iinsamhet.

FORANDRINGAR 1 RESULTAT, STALLNING ELLER FRAMTIDSUTSIKTER
Det har inte &gt rum nagra vasentliga férandringar i Handelsbankens framtidsutsikter eller betydande férandringar i finan-
siella resultat eller koncernens finansiella stéllning sedan 31 december 2023.

Handelsbanken
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11. Allmanna villkor f6r lan upptagna under Svenska
Handelsbanken AB:s svenska MTN-program

Foéljande allménna villkor skall galla fér 1an som Svenska Handelsbanken AB (publ) (org nr 502007-7862) ("Handelsbanken"
eller "Emittenten”) emitterar under detta MTN-program genom att utge obligationer i svenska kronor ("SEK"), danska kronor
("DKK”), norska kronor ("NOK”), euro (“EUR?”) eller annan valuta med en I6ptid om lagst en manad, s k Medium Term Notes
(MTN). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid &r utestaende far ej 6verstiga SEK HUNDRA MIL-
JARDER (100 000 000 000) eller motvardet darav i DKK, NOK, EUR, eller annan valuta. Handelsbanken forbehaller sig
ratten att hdja Rambeloppet.

For varje 1an upprattas sarskilda slutliga villkor ("Slutliga Villkor", se Appendix fér exempel), innehallande kompletterande
lanevillkor, vilka tilsammans med dessa allmanna villkor utgdr fullstandiga villkor for lanet. Referenserna nedan till
"dessa Villkor" skall sdledes med avseende pa ett visst lan anses inkludera bestdmmelserna i aktuella Slutliga Villkor.

§ 1 DEFINITIONER

Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa Villkor féljande bendmningar
ha den innebérd som anges nedan om inte annat anges i Slutliga Villkor.

Ackumulerad Avgift

Administrationsavgift

Affarsdag

Arrangoér
Avkastningsfaktor
Avlasningsperiod
Avstamningsbérsdag

Bankdag

Barriar

Berékningsombud

Deltagandegrad

Ersattande Referens-
Bolag/Referensenhet

Det ackumulerade beloppet av Férvaltningsavgift el-
ler annan kostnad eller avgift.

Avgift som anges i Slutliga Villkor. Administrations-
avgift ar en kostnad Emittenten tar ut fér administ-
ration och riskhantering.

dag d& éverenskommelse om placering av MTN
tréffats.

Handelsbanken Capital Markets.
Faktor som anges i Slutliga Villkor.
Period som anges i Slutliga Villkor.

enligt Slutliga Villkor - dag/dagar som anvands for
berakning av Startkurs eller Slutkurs.

dag som inte &r I6rdag, séndag eller annan allmén
helgdag eller som betraffande betalning av skulde-
brev inte &r likstalld med allmén helgdag da banker i
Danmark avseende noteringsvaluta DKK, Finland
avseende noteringsvaluta EUR, Norge avseende
noteringsvaluta NOK eller Sverige avseende note-
ringsvaluta SEK haller allmant dppet.

nivd som anges i Slutliga Villkor.

Handelsbanken Capital Markets, Blasieholmstorg
11, 106 70 Stockholm.

ett omrakningstal som anges i Slutliga Villkor och
som visar hur stor del av underliggande enhet som
tillgodoraknas vid berakning av t ex Tillaggsbelopp.

enligt Handelsbankens bedémning, samtliga eller
merparten av ett Referensbolags/ Referensenhets
Skuldférbindelser, direkt eller indirekt, 6vertas av
bolag/enhet genom samgéende, uppdelning (an-
tingen genom frivilligt utbyte av Skuldférbindelser el-
ler pa annat sétt), sammanslagning, fusion, éverla-
telse eller motsvarande antingen i kraft av lag eller
enligt avtal, skall detta eller dessa bolag/enheter
vara Erséattande Referensbolag/ Referensenheter [
och inkluderas i Referenskorgen]. | enlighet med det
ovan ndmnda &ger Handelsbanken aven bestamma
att Referensbolag/ Referensenhet skall exkluderas[
ur Referenskorgen). Ersattande Referensbolag/ Re-
ferensenhet kan vara tidigare Referensbolag/ Refe-
rensenhet, tex vid fusion. Skulle Svenska Handels-
banken AB (publ) komma ifrdga som Ersattande Re-
ferensbolag kan Handelsbanken identifiera annat
bolag att satta i sitt stélle. Vid tillampning av Ersat-
tande Referensbolag/ Referensenhet enligt ovan

Handelsbanken

Europeiska
Referensbanker

Excess Return Index

Faststéllelsedag for
Slutkurs
Faststallelsedag for
Startkurs

Fordringshavare

Forlust

Forvaltningsavgift
Genomsnittsvarde
Handelsplats

Intervall

Justerat nominellt
belopp

Kontoférande
Institut

Korgférlust

Kreditfaktor
Kredithéndelse

ager Handelsbanken rétt att besluta om 6vriga juste-
ringar som banken anser nddvandiga med avse-
ende pa sadant ersattande.

fyra stérre affarsbanker,som utses av Handelsbanken.

Index som ar skapade i syfte att mata avkastningen i
en icke finansierad investering. Man kan séga att ett
excess return index beraknar avkastningen i en inve-
stering i ett index dar investeringen gjorts med lanade
pengar. Alltsa ar investeringen i ett excess return in-
dex den samma som i den underliggande tillgangen
med avdrag for eventuell lanekostnad for att finansiera
en liknande investering.

enligt Slutliga Villkor - dag/dagar da Slutkurs berak-
nas.

enligt Slutliga Villkor - dag/dagar d& Startkurs be
raknas.

den som ar antecknad pa VP-konto som borgenéar
eller som berattigad att i andra fall ta emot betalning
under en MTN.

utgdrs av Referensbolag/Referensenhets Kreditpo-
sition, fore aktuell Kredithandelse. [ ]

Avgift enligt Slutliga villkor.

Véarde som anges i Slutliga Villkor.

En reglerad marknad, en MTF-platform en OTF-
plattform eller annan marknadsplats.

intervall som anges i Slutliga Villkor.

vid Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet
kan Handelsbanken berékna och justera ner nomi-
nellt belopp enligt:

Nominellt belopp - (1-Atervarde). Denna berakning
skall ske snarast efter tidpunkten fér Handelsban-
kens konstaterande av Kredithéndelsen, dock sen-
ast 90 kalenderdagar efter konstaterandet.

bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument eller motsva-
rande i Finland och Norge och hos vilken Fordrings-
havare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

summan av de ackumulerade Férlusterna i Refe-
renskorgen.

det hégsta av ((100 — Korgférlust) / 100) och noll.
enligt Handelsbankens beddmning, endera av [Un-
derlatenhet att Betala,]

[Rekonstruktion,]

[Konkurs,]

[Fortida forfall av Skuldférbindelse] eller [Betalnings-
vagran/Moratorium]

(1
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med definition enligt nedan om inte annat anges i
Slutliga Villkor.

Underlatenhet att Betala

ett Referensbolag/Referensenhets underlatenhet
att, enligt géllande villkor avseende en eller flera
Skuldférbindelser, erlagga betalning till ett samman-
lagt belopp vilket icke understiger USD 1 000 000
(eller dess motvarde i annan valuta vid tiden for Kre-
dithdndelsen).

Rekonstruktion (géller ej om Referensbolag ar av
nordamerikansk typ)

avses att (a) avseende en eller flera Skuldférbindel-
ser med ett sammantaget nominellt vérde om minst
USD 10 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta
vid tiden for Kredithandelsen), nagon av de i (i) — (v)
beskrivna héndelserna intraffar (frivilligt eller tvangs-
massigt), avtalas mellan antingen Referensbo-
lag/Referensenhetet eller en myndighet och inneha-
varen/-na av sadan Skuldférbindelse, eller tillkanna-
ges (eller pa annat satt férordnas) av Referensbo-
lag/Referensenhet eller myndighet i en fér Referens-
bolag/Referensenhet bindande form.

(i) En minskning av rantesatsen eller rantebeloppet
som forfallit till betalning eller summan av upplupen
ranta;

(i) en minskning av aterbetalningsbeloppet eller pre-
mie som forfaller till betalning pa férfallodagen eller
vid planenliga I6sendatum;

(iii) en senarelaggning eller annat uppskjutande av
datumet eller datumen fér endera

(A) betalning av upplupen rénta, eller

(B) betalning av aterbetalningsbelopp eller premie;
(iv) en férandring i prioriteringsordningen for betal-
ning av Skuldférbindelse, vilken ger Skuldférbindel-
sen en efterstalld stallning; eller

(v)eventuell férandring av valutan eller sammansatt-
ning av betalning av ranta eller aterbetalningsbe-
lopp, till annan valuta an;

(A) lagligt betalningsmedel i nagot av G7-landerna; el-
ler

(B) lagligt betalningsmedel i ndgot land som vid da-
tum for sadana foérandringar ar medlem i OECD och
har en langfristig rating i lokal valuta pa minst AAA
hos Standard and Poor’s eller en eventuell eftertra-
dare till deras ratingverksamhet, minst Aaa hos
Moody’s Investor Services eller en eventuell efter-
tradare till deras ratingverksamhet eller minst AAA
hos Fitch IBCA, Duff & Phelps eller en eventuell ef-
tertradare till deras ratingverksamhet.

(b) Oaktat stadgandena i (a) ovan, skall inget av det
féljande utgdéra Rekonstruktion:

(i) betalning i euro av ranta eller aterbetalningsbelopp
i férhallande till en Skuldférbindelse i valutan i ett
medlemsland i Europeiska Unionen vilket antar eller
har antagit den gemensamma valutan enligt férdraget
som grundade den Europeiska gemenskapen, sa
som det férandrats genom férdraget om den Europe-
iska Unionen;

(i) om nagon av de i (a) (i) — v) ovan ndmnda han-
delserna intraffar, avtalas eller tillkdnnages pa grund
av en administrativ, bokféringsteknisk eller skatte-
massig jamkning eller annan teknisk jamkning som
gors i den vanliga affarsverksamheten;

(iii) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan ndmnda hén-
delserna intréffar, avtalas eller tillkinnages under
férhallanden dar en sadan handelse inte direkt eller
indirekt gors som en féljd av en férsdmring av Refe-
rensbolag/Referensenhetens kreditvardighet eller fi-
nansiella stallning; samt

(iv) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan ndmnda han-
delserna intraffar och villkoren fér Skuldférbindel-
sen, géllande vid det senare av Lanedatum féor MTN

eller det datum d& Skuldférbindelsen emitterades el-
ler ingicks, innehdll féreskrifter om nagra av de i (a)
(i) — (v) beskrivna handelserna.

(c) Vid tolkning av stycke (a) (iv), betyder "en for-
andring i prioriteringsordningen for betalning av
Skuldférbindelse, vilken ger Skuldférbindelsen en
efterstalld stéllning” endast f6ljande: en &ndring av
villkoren fér en sadan Skuldférbindelse eller annan
avtalsreglering enligt vilken erforderlig procentandel
innehavare av sddana Skuldférbindelser ("inneha-
vare av Skuldférbindelser med efterstélld ratt”) dver-
enskommer att, vid likvidation, upplésning, omorga-
nisation eller avveckling av Referensbolag/Referen-
senhet, kommer krav som tillkommer innehavare av
eventuella andra Skuldférbindelser att betalas fére
kraven med efterstalld ratt. For att undanrdja even-
tuella oklarheter anses inte stéllande av sakerhet el-
ler andra kreditstédjande atgarder (t ex garanti) med
anledning av eventuell Skuldférbindelse, utgdra en
eventuell férandring i prioriteringsordningen for be-
talning av Skuldférbindelsen, vilken ger Skuldférbin-
delsen en efterstalld stallning].

Konkurs

avses att ett Referensbolag:

(a) uppléses (annat an med anledning av konsolide-
ring, fusion eller sammanslagning);

(b) blir insolvent eller ar oférmdget att betala sina
skulder eller ej uppfyller sina forpliktelser eller skrift-
ligen medger i en rattslig eller administrativ process
eller i process hos tillsynsmyndighet eller i stdmning,
sin allmanna oférmaga att betala sina skulder i den
takt de forfaller;

(c) gor en generell dverlatelse, forlikning, foretagsre-
konstruktion eller ackordsuppgérelse med eller till
férman for sina borgenarer;

(d) inleder eller blir féremal for forhandlingar som
syftar till en dom om obestand eller konkurs eller na-
gon annan skuldsanering enligt nagon konkurs- eller
insolvenslag eller liknande lag som paverkar borge-
narernas rattigheter, eller en ansékan lamnas in for
dess likvidation eller tvdngsavveckling, och om na-
gon sadan forhandling inleds eller ansdkan ldmnas
in mot densamme, denna férhandling eller ansékan
(i) leder till en dom om obestand eller konkurs eller
en order om skuldsanering eller beslut om dess lik-
vidation eller tvangsavveckling

(ii) inte atertagits eller aterkallats inom trettio dagar
efter att den inletts eller efter ansdkan;

(e) en resolution antas for dess tvangsavveckling,
tvangsforvaltning eller likvidation (annat &n med an-
ledning av konsolidering, fusion eller sammanslag-
ning);

(f) ansker om eller underkastas utn@mning av for-
valtare, provisorisk likvidator, férmyndare, konkurs-
férvaltare, god man eller annan liknande tjgnsteman
for bolaget eller for alla eller vasentligen alla dess
tillgangar;

(g) later en panthavare ta all eller vasentligen all
egendom i besittning eller far utméatning, exekution,
kvarstad, inférsel eller annan réattslig process beslu-
tad, framtvingad eller vackt talan om i férhallande till
alla eller vasentligen alla dess tillgangar och pantha-
varen behaller besittningen eller sadant férfarande
inte atertagits eller aterkallats inom trettio kalender-
dagar darefter; eller

(h) orsakar eller utsatts fér hédndelse, som enligt gal-
lande lagar i nagon jurisdiktion, har en liknande effekt
som nagon av handelserna som anges i styckena (a)
-(9)

Fértida forfall av Skuldférbindelse avses att en eller
flera Skuldférbindelser med ett sammanlagt belopp
om minst USD 10 000 000 (eller dess motvarde i
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annan valuta vid tiden for Kredithandelsen) forfallit
fortida till foljd av eller pa grund av att en Konkurs,
Rekonstruktion eller annat liknande férhallande eller
annan liknande handelse (oavsett beskrivning) in-
traffat, undantaget en Referensenhets Underlaten-
het att Betala.

Betalningsvégran/Moratorium.

(a) Med "Betalningsvagran/Moratorium" avses in-
traffandet av bada av féljande héndelser: (i) en be-
hérig tjansteman hos en Referensenhet eller en
statlig myndighet antingen (x) upphéver, férnekar,
motsétter sig eller helt eller delvis tillbakavisar eller
bestrider giltigheten av en eller flera Skuldférbindel-
ser med ett sammanlagt belopp om lagst USD 10
000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid ti-
den for Kredithandelsen) eller (y) tillk&nnager eller
infér Moratorium, eller pa annat sétt forklarar eller
bestammer att betalningar avseende en eller fler
Skuldférbindelser med ett sammanlagt belopp om
lagst USD 10 000 000 (eller dess motvéarde i annan
valuta vid tiden fér Kredithdndelsen) installs, avbryts
eller uppskjuts och (ii) en Underlatenhet att betala
(oavsett belopp) eller en Rekonstruktion (oavsett be-
lopp) infaller pa eller fére Dag fér Betalningsvag-
ran/Moratorium.

(b) "Dag for Betalningsvagran/Moratorium” avser,
om en Potentiell Betalningsvégran/Moratorium in-
traffar pa eller fére Slutdagen, (i) om de Skuldférbin-
delser till vilka sadan Potentiell Betalningsvag-
ran/Moratorium relaterar omfattar obligationer, det
datum som infaller senast av (A) det datum som in-
faller 60 dagar efter datum fér sadan Potentiell Be-
talningsvéagran/Moratorium och (B) den forsta betal-
ningsdagen enligt nagon sadan obligation som in-
faller efter datum for sddan Potentiell Betalningsvag-
ran/Moratorium (eller, om senare, slutdatum for
eventuellt tillamplig frist avseende sadant betal-
ningsdatum) och (ii) om de Skuldférbindelser som &r
hanforliga till sadan Potentiell Betalningsvagran/Mo-
ratorium inte omfattar obligationer, det datum som
infaller 60 dagar efter datum fér sddan Potentiell Be-
talningsvagran/Moratorium. Om (i) Férlangningsuvill-
koret for Betalningsvéagran/Moratorium uppfylls och
(i) en faststéllelsedag avseende Betalningsvag-
ran/Moratoriet inte infaller under perioden fran och
med Startdagen till och med 14 dagar efter Slutda-
gen (eller, om senare, slutdatum fér eventuellt till-
lamplig frist), skall Dag fér Betalningsvégran/Morato-
rium vara Slutdagen (dven om ett Betalningsvag-
ran/Moratorium intréffar efter Slutdagen).

(c) "Potentiell Betalningsvagran/Moratorium" avser
intraffandet av en handelse som beskrivs i punkt (i) i
definitionen av Betalningsvagran/Moratorium.

(d) "Forlangningsvillkor for Betalningsvégran/Mora-
torium” ar uppfyllt genom éverldamnandet av ett med-
delande om férlangning av Betalningsvagran/Mora-
torium eller meddelande genom allmént tillganglig
information fran den meddelande parten till den
andra parten som publiceras inom 14 kalenderdagar
fran Slutdagen.

(e) "Meddelande om férlangning av Betalningsvag-
ran/Moratorium” avser ett oaterkalleligt muntligt eller
skriftligt meddelande (som kan lamnas vid ett tele-
fonsamtal) frdn den meddelande parten till den
andra parten och som beskriver en Potentiell Betal-
ningsvagran/Moratorium som intraffat pa eller efter
Startdagen och pa eller fére Slutdagen. Ett Med-
delande om férlangning av Betalningsvagran/Mora-
torium skall innehalla en rimligt detaljerad beskriv-
ning av de relevanta fakta som avser faststéllandet

Handelsbanken

Kreditposition

av att ett Potentiellt Betalningsvégran/Moratorium in-
traffat och ange datum fér handelsen. Det ar inte
nddvandigt att den Potentiella Betalningsvagran/Mo-
ratoriet som ar féremal féor Meddelandet om férlang-
ning av Betalningsvagran/Moratoriet géller respek-
tive pagar det datum da Meddelandet om férlang-
ning av Betalningsvagran/Moratorium tréder i kraft.
Vid Kredithéndelse skall Handelsbanken berékna
(i) Forlust[, och
(i) Korgforlust].
Statligt ingripande (géller endast om Referensbolag ar
finansiellt institut

avses att en eller flera Skuldférbindelser med ett sam-
manlagt nominellt vérde pa minst USD 10 000 000 (el-
ler dess motvérde i annan valuta vid tiden for Kredit-
handelsen) nagon eller flera av féljande handelser in-
traffar som ett resultat av de atgarder som vidtagits el-
ler tillk&nnagivits av en Statlig Myndighet enligt, en in-
solvens-, konkurs- eller resolutionslag eller férordning
(eller ndgon annan liknande lag eller férordning), som
blir bindande fér Referensbolaget/Referensenheten.
Oavsett om sddan handelse uttryckligen &r féreskriven
enligt villkoren i sddan Skuldférbindelse:

(i) handelse som paverkar borgenérernas rattig-
heter sdsom:

( A) en minskning av réntesatsen eller réantebelop-
pet som forfallit till betalning eller summan av upplu-
pen rénta;

(B) en minskning av kapitalbelopp eller premie som
forfaller till betalning pa férfallodagen eller vid planen-
liga I6sendatum;

( C) en senareléggning eller annat uppskjutande av
datumet eller datumen fér endera

(a) betalning av upplupen ranta, eller

(b) betalning av kapitalbelopp eller premie;

(D) en férandring i prioriteringsordningen for betal-
ning av Skuldférbindelse, vilkken ger Skuldférbindelsen
en efterstélld stallning i forhallande till andra Skuldfér-
bindelser;

(i) en expropriation, 6verfdring eller annan tving-
ande handelse som signifikant &ndrar rattigheterna for
innehavare av Skuldférbindelse;

(iii) en tvingande annullering, konvertering eller ut-
byte ; eller

(iv) annan omstandighet som har en motsvarande
effekt som nagon av de handelser som anges i avsnitt
(i) till ( iii).

Vid tolkningen av stycket Statligt ingripande skall
"Skuldfdrbindelser” anses omfatta Underliggande
Skuldférbindelser for vilka Referensbolaget/Referens-
enheten &r garant.

"Statlig Myndighet" ska anses omfatta:

(i) de facto eller de jure regering (eller myndighet,
departement eller avdelning darav);

(i) domstolar, tribunaler, administrativa organ eller
andra myndigheters, mellanstatliga- eller 6verstatliga
organ;

(iii) annan myndighet eller annan enhet (privat eller
offentlig) antingen betecknad som en resolutionsmyn-
dighet eller som har ansvar for tillsyn och reglering av
finansmarknader (inklusive en centralbank) i Referens-
enheten; eller

(iv) annan myndighet som motsvarar ndgon av de

som anges i avsnitt (i) till (iii).

det varde som asétts ett Referensbolag/Referensen-

het eller Ersattande Referensbolag i Referenskor-

gen. P4 [Faststéllelsedagen][Startdagen][] har varje

Referensbolag/Referensenhet en Kreditposition som



Kreditpremie
Kupong
Kvartalsutveckling
Leveransdag/period

Lan

Lanedatum

Marknadsavbrott
Max
Meddelandeperiod

MTN

Multiplikator
Méanadsutveckling
Mattidpunkt

NAV

Notering
Narmaste kontraks-
manad

Omrakningskurs

anges i Slutliga Villkor. Efter att en Kredithéndelse
har intraffat skall Referensbolag/Referensenhets
Kreditposition faststéllas till [noll][]. Kreditpositionen
for varje Ersattande Referensbolag skall vara lika
med summan av Kreditpositionen fér Referensbo-
lag(et/-en) dividerat med antalet Ersattande Refe-
rensbolag (inklusive det ursprungliga Referensbola-
get om tillampligt).

belopp eller kvot som anges i Slutliga Villkor.
kupong som anges i Slutliga Villkor.

belopp eller kurs som anges i Slutliga Villkor.
dag/period da leverans av underliggande ravara i ett
visst options- eller terminskontrakt kan ske enligt
Referenskéllans regler.

varje lan av serie 100, 200, 400, 500, 600, 700, 800,
900, 1 000, 2 000, 4 000, 6 000, 8 000 och 9 000. |
Norge tilldelas lanen ett lanenummer av serie 3 000,
i Finland 5 000 och i Danmark 7 000 - omfattande
en eller flera MTN - som Handelsbanken upptar un-
der detta MTN-program.

enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken réanta (i fore-
kommande fall) skall bérja I6pa.

handelse som anges i §4 eller i Slutliga Villkor.
nivd som anges i Slutliga Villkor.

tidsperioden under vilken den Referenskalla dér ter-
minskontrakt omsatts kan skicka meddelande med
begaran om leverans till innehavare av sadant ter-
minskontrakt enligt Referenskallans regler.

enligt Slutliga Villkor - obligation.

MTN utgdr skuldférbindelse som registrerats enligt
lagen om kontoféring av finansiella instrument och
som utgivits av Handelsbanken under detta MTN-

program.

skalfaktor som anges i Slutliga Villkor.

belopp eller kurs som anges i Slutliga Villkor.
avlasningstidpunkt som anges i Slutliga Villkor.
Andelsvarde for [fond][] som anges i Slutliga Villkor.

notering som anges i Slutliga Villkor.
slutmanad for det terminskontrakt p& Referenskalla
med kortast aterstaende 16ptid.

enligt Slutliga Villkor - véaxelkurs for [valuta].

Planerad Handelsdag dag som anges i §6 eller i Slutliga Villkor.

Plata”
Price Return Index

Rambelopp”

"Reducerad ranta”
"Referensbanker"

Handelsbanken

faktor enligt Slutliga Villkor

eller sa kallade prisindex ar skapade i syfte att mata
avkastningen i en investering i ett index dar eventu-
ella utdelningar eller annan direktavkastning inte in-
kluderas i indexavkastningen. Vid Investeringar med
referens mot sadant index ska investeraren komp-
enseras relativt den investerare som valjer en direk-
tinvestering i underliggande tillgang och darmed er-
haller eventuell direktavkastning.

SEK HUNDRA MILJARDER (100 000 000 000) eller
motvardet darav i EUR eller annan valuta utgérande
det hégsta sammanlagda nominella belopp av MTN
som far vara utestaende, varvid MTN i EUR eller an-
nan valuta skall omraknas till SEK enligt den kurs
som pa Affarsdagen for respektive Lan publiceras
pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sadant an-
nat system eller pa sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller — om sadan
kurs inte publiceras — enligt Handelsbankens avista-
kurs for SEK mot EUR eller annan valuta pa Affars-
dagen.

ranta som anges i Slutliga Villkor.

Swedbank AB (publ), Nordea Bank AB (publ), Skan-
dinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska
Handelsbanken AB (publ).

Referensbolag

Referensenhet
Referenskorg

Referenskurs
Referenskalla

Referenskalla for
Vaxelkurs
Relaterad Referens-

kéalla

Referensranta
Sista Handelsdag

Skuldférbindelser

Slutkurs
Startkurs

Strategiutveckling

Stoérd Handelsdag
Tak
Total Return Index

Underliggande:

Utvarderingstidpunkt

VP-konto

VP-central

Varde
Véardeférandring

Vérderingstidpunkt

bolag (inklusive varje Ersattande Referensbolag)
som anges i Slutliga Villkor alternativt vart och ett av
bolagen (inklusive varje Ersattande Referensbolag)
specificerade i Referenskorgen.

Offentligrattsligt subjekt som anges i Slutliga Villkor.

kommer att faststéllas av Handelsbanken péa [Fast-
stéllelsedagen][Startdagen][]. [Preliminar] Referens-
korg redovisas i Slutliga Villkor for aktuellt 1an. For
det fall Handelsbanken bestamt att Referensbolag
skall tas bort eller laggas till, i enlighet med vad som
anges under Ersattande Referensbolag, skall Refe-
renskorgen justeras.

kurs som anges i Slutliga Villkor.

referenskalla fér underliggande tillgang i enlighet
med §5 eller som anges Slutliga Villkor.
referenskalla for vaxelkurs i enlighet med §5 eller
som anges i Slutliga Villkor.

referenskalla fér underliggande tillgang i enlighet
med §5 eller som anges i Slutliga Villkor.

ranta som anges i Slutliga Villkor.

[sista dag for handel enligt Slutliga Villkor][den sista
dagen da handel pa Referenskalla i ett visst options-
eller terminskontrakt kan ske enligt Referenskéllans
regler.]

envar av Referensbolag/Referensenhets alla skuld-
férbindelser avseende upplaning, oavsett om Refe-
rensbolag/Referensenheten &r huvudman, borgens-
man eller annat. Savél nuvarande som framtida vill-
korad eller liknande skuldférbindelser omfattas.
kurs som anges i Slutliga Villkor.

kurs som anges i Slutliga Villkor.

Véardeutveckling av en eller flera strategier som
anges i Slutliga Villkor.

dag som anges i §6 eller i Slutliga Villkor.

niva som anges i Slutliga Villkor.

eller sa kallade totalavkastande index ar skapade i
syfte att mata avkastningen i en investering i ett in-
dex dar eventuella utdelningar eller annan direktav-
kastning I6pande aterinvesteras i indexet.

Aktie, depabevis, obligation, ravara, rénta, vaxel-
kurs, terminskontrakt, fond, bérshandlad fond, in-
dex, [] eller korg som anges i Slutliga Villkor.

enligt Slutliga Villkor - tidpunkt p& dagen for avlas-
ning av vaxelkurs.

vardeandelskonto eller vérdepapperskonto hos VP-
institut dar respektive Fordringshavares innehav av
MTN &r registrerat.

den vardepapperscentral till vilken MTN &r anslutet.
Om inget annat anges i Slutliga Villkor géller fol-
jande for utgivning av MTN i respektive land:
Sverige: Euroclear Sweden AB;

Danmark: VP SECURITIES A/S;

Finland: Euroclear Finland Oy;

Norge: VPS ASA.

belopp eller kurs som anges i Slutliga Villkor.
Véardeférandringen av en eller flera underliggande
under en eller flera perioder som anges i Slutliga
Villkor.

enligt Slutliga Villkor - tidpunkt pa dagen fér avias-
ning av pris, indexvarde eller liknande.

Aterbetalningsbelopp enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lan skall

Aterbetalningsdag

aterbetalas.

enligt Slutliga Villkor - dag da Aterbetalningsbelop-
pet avseende Lan skall aterbetalas.
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Atervarde for det Referensbolag/Referensenhet dar Kredithén-
delse [forst] intréffat, avses det varde som lamplig,
icke efterstalld Skuldférbindelse utgiven av ett Refe-
rensbolag/Referensenhet kan aséttas genom offici-
ell kurs, vanligtvis uttryckt som en procentsats, eller
kurs som enligt Handelsbanken &r mer riktig med
beaktande av aktuell Kredithédndelse, dock lagst den

kurs som anges i Slutliga Villkor.

Valutor:
AUD: Australiensiska dollar, eller den valuta som kan ha er-
satt australiensiska dollar som betalningsmedel i Au-
stralien.

Brasilianska real, eller den valuta som kan ha ersatt
brasilianska real som betalningsmedel i Brasilien.
Kanadensiska dollar, eller den valuta som kan ha er-
satt kanadensiska dollar som betalningsmedel i Ka-
nada.

BRL:

CAD:

CHF: Schweiziska franc, eller den valuta som kan ha ersatt
schweiziska franc som betalningsmedel i Schweiz.
Danska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt
danska kronor som betalningsmedel i Danmark.
Valuta for de lander inom Europeiska Unionen som
anslutit sig till gemensam valuta inom ramen fér den
monetara unionen, eller den valuta som kan ha ersatt
euro som betalningsmedel i enlighet med marknads-
praxis pa den europeiska valutamarknaden.

Brittiska pund, eller den valuta som kan ha ersatt brit-
tiska pund som betalningsmedel i Storbritannien.
Hong Kong dollar, eller den valuta som kan ha ersatt
Hong Kong dollar som betalningsmedel i Hong Kong.
Indiska rupier, eller den valuta som kan ha ersatt in-
diska rupier som betalningsmedel i Indien.

Japanska yen, eller den valuta som kan ha ersatt ja-
panska yen som betalningsmedel i Japan.
Sydkoreanska won, eller den valuta som kan ha ersatt
sydkoreanska won som betalningsmedel i Sydkorea.
Norska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt
norska kronor som betalningsmedel i Norge.
Nyzeelandska dollar, eller den valuta som kan ha er-
satt nyzeelédndska dollar som betalningsmedel i Nya
Zeeland.

Polska zloty, eller den valuta som kan ha ersatt polska
zloty som betalningsmedel i Polen.

Ryska rubel, eller den valuta som kan ha ersatt ryska
rubel som betalningsmedel i Ryssland.

Svenska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt
svenska kronor som betalningsmedel i Sverige.
Singaporianska dollar, eller den valuta som kan ha er-
satt singaporianska dollar som betalningsmedel i
Singapore.

Amerikanska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt
amerikanska dollar som betalningsmedel i Amerikas
Férenta Stater.

Sydafrikanska rand, eller den valuta som kan ha er-
satt sydafrikanska rand som betalningsmedel i Sydaf-
rika.

DKK:

EUR:

GBP:

HKD:

INR:

JPY:

KRW:

NOK:

NZD:

PLN:

RUB:

SEK:

SGD:

USD:

ZAR:

Ytterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Rantebas, Réntebas-
marginal, Rantebestdmningsdag, Rénteférfallodag /-ar, Ranteperiod, Ran-
tesats, Valuta och Valdrer aterfinns (i féorekommande fall) i Slutliga Villkor.

§ 2 REGISTRERING AV MTN

MTN skall fér Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor
inga fysiska vérdepapper kommer att utfardas.

Utgivning av MTN i Sverige i annan valuta &n SEK kan endast ske om MTN
i valutan ifrdga kan hanteras av VP-central. Utgivning av MTN i Norge i an-
nan valuta &n NOK kan endast ske om MTN i valutan ifrdga kan hanteras
av VP-central. Utgivning av MTN i Finland i annan valuta &n EUR kan end-
ast ske om MTN i valutan ifrdga kan hanteras av VP-central. Utgivning av
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MTN i Danmark i annan valuta &n DKK kan endast ske om MTN i valutan
ifrdga kan hanteras av VP-central.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontofo-
rande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestdmmelserna i féréldrabal-
ken, villkor i testamente eller gavobrev eller eljest férvarvat ratt att ta emot
betalning under en MTN skall lata registrera sin réatt for att erhalla betalning.

§ 3 RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av

nedan alternativ. Om inte annat anges i Slutliga Villkor utfér Handelsban-
ken samtliga rénteberakningar, avkastningsberakningar och andra berak-
ningar i nedan rantekonstruktioner.

For Lan som I6per med rénta skall rdntan beréknas pa nominellt belopp.

a) Fast rinta

Lanet I6per med ranta enligt Réntesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetal-

ningsdagen.

Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa
360/360-dagarsbasis for MTN i SEK alternativt DKK eller NOK och pé fak-

tiskt antal dagar/faktiskt antal dagar féor MTN i EUR.

b) Rintejustering

Lanet I6per med ranta fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rantesat-

sen justeras periodvis och tillkénnages enligt vad som anges i Slutliga Villkor.
Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa
360/360-dagarsbasis for MTN i SEK alternativt DKK eller NOK och pa fak-

tiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

¢) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet I6per med rénta fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rante-
satsen for respektive Rénteperiod beréknas av Handelsbanken pa respek-
tive Rantebestdmningsdag och utgérs av Rantebasen med tillagg av Ran-
tebasmarginalen f6r samma period.

Kan rantesats inte beréknas pa grund av saddant hinder som avses i 19 § 1
st skall Lanet fortsatta att I6pa med den réntesats som géller for den 16-
pande Rénteperioden. S& snart hindret upphort skall Handelsbanken be-
rakna ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for be-
raknandet till utgangen av den da lépande Rénteperioden.

Réntan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beréknas pa fak-
tiskt antal dagar/360 for MTN i SEK alternativt DKK, NOK eller EUR i re-
spektive Rénteperiod eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillam-
pas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lanet I6per utan rénta.

e) Variabel avkastning
Lanet I6per med variabel avkastning enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

§ 4 MARKNADSAVBROTT
Om inte annat anges i Slutliga Villkor galler foljande for respektive Under-
liggande:

(a) Aktie/borshandlad fond

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begrédnsning av handeln
med Aktie pa Referenskaélla under de sista sextio minuterna fore stang-
ningstidpunkten. Med Marknadsavbrott avses ocksa handelsstopp eller be-
gransning av handeln med options- eller terminsmarknadskontrakt avse-
ende Aktie pa Relaterad Referenskalla eller annan auktoriserad marknads-
plats under de sista sextio minuterna fére stangningstidpunkten. Handels-
banken férbehaller sig réatten att beddma huruvida Marknadsavbrott férelig-
ger pga. handelsstopp eller begrénsning av handeln.

En begrénsning av antalet timmar fér handel som beror pa en andring av
ordinarie tider fér handel pa Referenskalla eller Relaterad Referenskalla
skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

(b) Obligation, rénta eller vixelkurs

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begrédnsning av handeln
med Obligation, Ranta eller Vaxelkurs pa samt stdngning av Referenskélla.
Med Marknadsavbrott avses ocksa handelsstopp eller begransning av han-
deln med options- eller terminsmarknadskontrakt avseende Obligation,
Rénta eller Vaxelkurs pa eller stdngning av Relaterad Referenskalla. Han-
delsbanken férbehaller sig ratten att bedéma huruvida Marknadsavbrott f6-



religger pa grund av handelsstopp eller begransning av handeln. En be-
grénsning av antalet timmar fér handel som beror p& en andring av ordina-
rie tider for handel pa respektive referenskélla skall inte anses utgéra Mark-
nadsavbrott.

(c) Aktieindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa relevant Referenskalla, Relaterad
Referenskalla eller bérs/er dar, enligt Handelsbankens beddmning, aktier
som ingar i indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsatts, under de
sista sextio minuterna fére Varderingstidpunkten intraffat installande av el-
ler inskrankning i handeln (pga kursrérelser som 6verstiger tillatna nivaer
eller av annan orsak) med

(i) aktier som ingar i Aktieindexet och som omfattar 20 procent eller mer av
vardet av Aktieindexet; eller

(i) optionskontrakt relaterade till Aktieindexet; eller
(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Aktieindexet.

For bestdmmande av huruvida Marknadsavbrott intréffat enligt (i) ovan
skall den relevanta procentandelen av sadan aktie i férhallande till Aktiein-
dexet baseras pa en jamforelse av (x) den del av Aktieindexets varde som
hanfor sig till sddan aktie och (y) hela vardet pa Aktieindexet, omedelbart
fore installandet av eller inskrankningen i handeln. Handelsbanken férbe-
haller sig ratten att bedéma huruvida Marknadsavbrott féreligger pga. han-
delsstopp eller begransning av handeln.

En begrénsning av antalet timmar fér handel som beror pa en éndring av
ordinarie tider fér handel pa Referenskalla, Relaterad Referenskalla eller
bérs/er dar, enligt Handelsbankens bedémning, aktier som ingar i indexet
vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts, skall inte anses utgéra Mark-
nadsavbrott.

(d)  Rénteindex/valutaindex/fondindex/hedgefondindex/

strategiindex/annat index

Med Marknadsavbrott avses att det pa Referenskalla, Relaterad Referens-
kélla eller bors/er déar, enligt Handelsbankens beddmning, tillgangar som
ingdr i indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts enligt Handelsban-
kens beddmning intraffat installande av eller vasentlig inskrénkning i han-
deln i vardepapper eller annan tillgdng som ingar i indexet eller i derivat-
kontrakt pa relevanta vardepapper eller tillgangar. Handelsbanken férbe-
haller sig ratten att bedéma huruvida Marknadsavbrott féreligger p g a in-
stéllande, inskrankning eller stérning.

(e)  Ravara/ravaruindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa relevant Referenskalla, Relaterad
Referenskaélla eller annan marknadsplats enligt Handelsbankens bedém-
ning intraffat nagon av foljande situationer:

(1) Referenskallan eller marknadsplatsen underlater att publicera eller of-
fentliggéra marknadsvardet foér aktuell Ravara/Ravaruindex eller i derivat-
kontrakt pa relevanta Ravaror/Ravaruindex eller om sadant Marknadsvérde
ar otillgéngligt fér Banken av annan anledning;

(2) handel med aktuell Ravara/Ravaruindex eller i derivatkontrakt pa rele-
vanta Ravaror/Ravaruindex ar stoppad eller, enligt Bankens bedémning,
vasentligen begransad;

(3) all handel med eller prissattning av aktuell Ravara/Ravaruindex eller i
derivatkontrakt pa relevanta Ravaror/Ravaruindex upphdr permanent;

(4) metoden att berékna priset av aktuell Ravara/Ravaruindex eller i deri-
vatkontrakt pa relevanta Ravaror/Ravaruindex férandras, enligt Bankens
beddémning, vasentligen; eller

(5) sammanséttningen eller innehallet av aktuell Ravara/Ravaruindex eller i
derivatkontrakt pa relevanta Ravaror/Ravaruindex férdndras pa ett, enligt
Bankens beddmning, vasentligt sétt; eller

(6) vasentlig férandring av Handelsbankens férmaga att risksakra aktuellt
lan intraffar.

) Terminskontrakt

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begrédnsning av handeln
med Terminskontrakt pa samt stdngning av Referenskalla. Handelsbanken
forbehaller sig ratten att bedéma huruvida Marknadsavbrott foreligger

pa grund av handelsstopp eller begransning av handeln.

En begrénsning av antalet timmar fér handel som beror pa en &ndring av
ordinarie tider fér handel pa Referenskalla skall inte anses utgéra Mark-
nadsavbrott.
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(g) Fond/borshandlad fond

Med Marknadsavbrott avses att fonden a) inte publicerar ett andelsvarde
eller b) ej verkstéller férsaljning eller inlésen av fondandelar, enligt Han-
delsbankens bedémning.

| det fall andelar i fonden &r noterad pa bdrs tillampas regler enligt Mark-
nadsavbrott for Aktie.

(h)  Hedgefond

Med Marknadsavbrott avses att hedgefond inte publicerar ett andelsvarde
eller att vardet pa en hedgefond, enligt Handelsbankens bedémning, inte
kan faststallas.

§ S REFERENSKALLA OCH RELATERAD REFERENSKALLA
Med Referenskaélla avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor, fér Aktie,
Rénta, Hedgefond, Strategi, Bérshandlad Fond, Fond, Kredit, Aktieindex,
Kreditindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiindex, annat
index eller annan Underliggande tillgang, den eller de bérser, marknads-
platser eller andra referenskallor dér, enligt Handelsbankens bedémning,
sadan tillgang eller index vid varje tid huvudsakligen omsétts eller noteras.

Med Referenskalla for Vaxelkurs avses Referenskélla som anges i Slutliga
Villkor och som &r endera av (i) The World Markets Company PLC:s valu-
tafixing som publiceras pa Reuters sida "WMRSPOT” under rubrik "MID” el-
ler sddant annat system eller sddan annan sida som erséatter namnda sy-
stem respektive sida, (ii) FED:s (Federal Reserve bank of New York) valu-
tafixing som bland annat publiceras pa www.federalreserve.gov/relea-
ses/h10/current/ (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan
sida som ersatter nAmnda sida), (iii) annan referenskélla som anges i Slut-
liga Villkor som, enligt Handelsbankens bedémning, ar mest lamplig att an-
vanda som Referenskalla eller (iv) om Utvarderingstidpunkt inte har intraf-
fat eller om Marknadsavbrott intraffat fér relevant véxelkurs pa en Bankdag
— Handelsbankens bedémning av aktuell kurs avseende aktuellt Valutapar.
Om ingen Referenskaélla angivits i Slutliga Villkor skall The World Markets
Company PLC:s valutafixing gélla enligt ovan.

Med Relaterad Referenskalla avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor,
for Aktie, Réanta, Hedgefond, Strategi, Bérshandlad Fond, Fond, Kredit, Ak-
tieindex, Kreditindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiindex,
annat index eller annan Underliggande tillgang, den eller de bérser, mark-
nadsplatser eller andra referenskéllor dér, enligt Handelsbankens bedém-
ning, options- eller terminskontrakt eller andra finansiella instrument avse-
ende sadan tillgang eller index eller tillgangar som ingar i index vid varje tid
huvudsakligen omsétts eller noteras.

§ 6 PLANERAD HANDELSDAG OCH STORD HANDELSDAG
Med Planerad Handelsdag avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor, fér
respektive Underliggande:

(i) Aktie, dag da Referenskalla avser att halla 6ppet fér handel i normal om-
fattning;

(i) Aktieindex, dag d& Referenskalla, Relaterad Referenskalla eller bors/er
dar, enligt Handelsbankens bedémning, aktier som ingar i indexet vid varje
tidpunkt huvudsakligen omsatts avser att halla 6ppet fér handel i normal
omfattning eller, i fdrekommande fall, dag d& stdngningsindex for indexet
avses att publiceras av den institution som beréknar och publicerar indexet
och Relaterad Referenskalla avser att halla éppet i normal omfattning;

(iii) Ranteindex/Valutaindex/Fondindex/Hedgefondindex/ Strategiindex/Ra-
varuindex/annat index, dag da den eller de bdrser, marknadsplatser eller
andra referenskallor dér, enligt Handelsbankens bedémning, tillgangar som
ingdr i indexet vid varje tid huvudsakligen omsétts eller noteras avser att
halla 6ppet i normal omfattning eller, i forekommande fall, dag da den in-
stitution som beraknar och publicerar indexet avser att publicera index;

(iv), Valuta och Réanta, dag som inte ar lérdag, séndag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med
allman helgdag da banker i aktuellt finanscentrum &r allméant 6ppna.

(v) Ravara, Boérshandlad Fond, Fond, Terminskontrakt och annan tillgang,
dag da relevant Referenskalla avser att halla 6ppet i normal omfattning el-
ler, i forekommande fall, dag da den institution som beraknar och publicerar
Underliggande tillgang avser att publicera vardet pa sadan tillgang

Med Stérd Handelsdag avses, Om inte annat anges i Slutliga Villkor, for re-
spektive Underliggande:

(i) Aktie, Planerad Handelsdag d& Referenskalla inte haller 6ppet for han-
del eller Marknadsavbrott intraffar;
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(i) Aktieindex, Planerad Handelsdag da relevant Referenskalla, Relaterad
Referenskalla eller bérs/er dar, enligt Handelsbankens beddmning, aktier
som ingar i indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts inte haller 6p-
pet for handel eller Marknadsavbrott intréffar eller, i férekommande fall,
Planerad Handelsdag da stdngningsindex for indexet inte publiceras av
den institution som beréknar och publicerar indexet eller Relaterad Refe-
renskalla inte haller 6ppet fér handel eller Marknadsavbrott intréffar;

(iii) Ranteindex/Valutaindex/Fondindex/Hedgefondindex/ Strategiindex/Ra-
varuindex/annat index, Planerad Handelsdag da den eller de bdrser, mark-
nadsplatser eller andra referenskéllor dér, enligt Handelsbankens beddém-
ning, tillgangar som ingar i indexet vid varje tid huvudsakligen omsatts eller
noteras inte héller éppet eller Marknadsavbrott intréffar eller, i forekom-
mande fall, dag da den institution som beraknar och publicerar indexet inte
publicerar index eller Marknadsavbrott intraffar;

(iv) Ravara, Bérshandlad Fond, Fond, Terminskontrakt, Ranta, Obligation
och annan tillgang, Planerad Handelsdag da Referenskalla inte haller 6p-
pet eller Marknadsavbrott intréffar eller, i forekommande fall, dag da den in-
stitution som beraknar och publicerar Underliggande tillgang inte publicerar
vardet pa sadan tillgang eller Marknadsavbrott intraffar

§ 7 JUSTERINGAR TILL FOLID AV STORD HANDELSDAG
Om inte annat anges i Slutliga Villkor galler féljande:

Om vardet pa en Aktie, Ranta, Valuta, Hedgefond, Strategi, Bérshandlad
Fond, Fond, Aktieindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiin-
dex, Kredit, annat index, annan Underliggande tillgang inte kan faststéllas
pa en Faststallelsedag for Startkurs/Slutkurs, Avstdmningsbérsdag, Obser-
vationsdag eller annan varderingsdag pga. att sddan dag &r en Stérd Han-
delsdag eller inte ar en Planerad Handelsdag, skall vardet pa aktuell Un-
derliggande tillgang istallet faststéllas till det varde Underliggande tillgang
asatts, narmast féljande Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Han-
delsdag. Skulle sadant vérde inte ha kunnat faststéllas senast pa attonde
Planerade Handelsdagen efter ursprunglig Startkurs/Slutkurs, Avstam-
ningsbdrsdag eller varderingsdag, skall Handelsbanken pa den attonde
Planerade Handelsdagen, eller femte Planerade Handelsdagen vad géller
Underliggande rénta, eller, vad géller Underliggande ravara, kreditindex el-
ler Véaxelkurs, dag i enlighet med vedertaget satt for justering av derivat-
kontrakt utstéllda pa aktuell Underliggande, faststalla aktuell Underliggande
tillgangs vérde till det varde som, enligt Handelsbankens bedémning, i méj-
ligaste man 6verensstdmmer med det varde som skulle ha faststéllts om
denna dag inte varit en Stérd Handelsdag.

Om vardet pa en Ravara inte kan faststallas pa en Faststéllelsedag for
Startkurs/Slutkurs, Avstamningsbdrsdag, Observationsdag eller annan var-
deringsdag pga. att sddan dag ar en Stérd Handelsdag eller inte ar en Pla-
nerad Handelsdag eller om Marknadsavbrott intréffat pa annan dag &n sa-
dan varderingsdag, skall Handelsbanken (i) bestdmma den lampliga juste-
ringen av relevanta Slutliga Villkor, om nagon, och (ii) bestdmma dag for
sadan justering. Handelsbanken far, men behdver inte, bestdmma den
lampliga justeringen pa basis av hur en eller fler Relaterade Referenskéllor
har beslutat att genomféra justering fér optioner och terminskontrakt hand-
lade pa sadan Relaterad Referenskalla.

| det fall en varderingsdag enligt ovan faller efter Slutdag till foljd av juste-
ring fér Stérd Handelsdag kan Slutdag och Aterbetalningsdag komma att
justeras i motsvarande man.

For index skall Handelsbanken, med beaktande av vad som anges under
rubriken "Férandring betraffande Aktieindex, Rénteindex, Ravaruindex, Va-
lutaindex, Strategiindex eller annat index” nedan, dérvid anvanda den for-
mel och metod som senast gallde for att berdkna aktuellt index pa basis av
kursen pa relevant bors eller marknadsplats, for varje Underliggande till-
gang som ingar i indexet (skulle handeln ha varit vasentligen inskréankt i ak-
tuell tillgang, skall Handelsbanken uppskatta vilken kurs som skulle ha géllt
for tillgangen pa borsen eller marknadsplatsen om handeln ej inskrankts
enligt vad nu sagts).

§ 8 OMRAKNINGSREGLER
Om inte annat anges i Slutliga Villkor galler féljande for respektive Under-
liggande:

(a) Aktie/borshandlad fond

Skulle ndgon handelse intréffa fore eller pa Faststallelsedag for Slutkurs
som (i) paverkar Aktie, sdsom nyemission, fondemission, split, omstamp-
ling, utdelning av aktier eller rattigheter utan vederlag eller annan extraordi-
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nar utdelning, nedséttning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiea-
garna, tvangsinldsen, bindande accept av aktiedgare med foljd att offentligt
erbjudande godtages, fusion, expropriation, likvidation, konkurs eller annan
liknande handelse eller som (ii) vasentligt férandrar Handelsbankens for-
maga att risksakra aktuellt Ian, skall Handelsbanken, om sa anses nédvéan-
digt av banken, besluta om motsvarande justering enligt vedertaget sétt for
justering av derivatkontrakt utstallda pa svenska index eller enligt omrak-
ningsmetod som enligt Handelsbanken ar mer riktig med avseende pa spe-
cifik handelse, eller vidta annan atgard som banken finner &ndamalsenlig,
for att i storsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska férutséttningar
som géllde omedelbart fére denna héndelse bibehalles.

Vid likvidation, expropriation, konkurs, bindande accept av aktiedgare med
foljd att offentligt erbjudande godtas, fusion eller tvangsiniésen kan enligt
Handelsbankens bestdmmande aktien ersattas av sddana andra finansiella
instrument, eller med kontant eller annan ersattning som erbjuds inneha-
vare av aktie.

Om Underliggande bestar av en korg av aktier galler foljande: Om han-
delse som beskrivs i (i) och (ii) ovan intr&ffar och justering gérs med féljden
att totalt antal Underliggande aktier minskar skall Handelsbanken, om sa
anses nddvandigt av banken, besluta om att ersétta varje sadan aktie som
upphér att vara Underliggande med en ny aktie sa att ursprungligt totalt an-
tal Underliggande aktier bibehalls. Sadan ny aktie skall, i sa stor utstrack-
ning som méjligt enligt Handelsbankens bedémning, uppfylla de kriterier
som enligt banken ar relevanta med avseende pa specifik handelse. Exem-
pel pa sadana kriterier &r att den nya aktien; tillhér samma ekonomiska
sektor som den ersatta aktien, har utgivande bolag med likvardig internat-
ionell stéllning och kreditvardighet som utgivande bolag av den ersatta ak-
tien, har ett utgivande bolag som tillhér samma geografiska omrade som
utgivande bolag av den ersatta aktien samt har likvardig férvantad volatilitet
som den ersatta aktien. Vid ersattande av aktie enligt ovan ager Handels-
banken rétt att besluta om &évriga justeringar som banken anser nédvan-
diga med avseende pa sadant erséattande.

| de fall bolag som ger ut Aktie ar féremal for likvidation, expropriation, kon-
kurs eller liknande med féljd att ingen erséattning utgar till innehavaren fast-
stalls denna akties varde till noll i Aktiekorgen eller till det varde som be-
stdms av Handelsbanken om endast en del av Aktie gatt férlorad pa grund
av sadan omsténdighet.

(b)  Obligation

Skulle ndgon handelse intréffa fore eller pa Slutdagen som (i) paverkar Ob-
ligation, sdsom tvangsinlésen, fusion, expropriation, likvidation, konkurs el-
ler annan liknande handelse som kan paverka Obligation eller som (ii) va-
sentligt forandrar Handelsbankens férmaga att risksékra aktuellt lan, skall
Handelsbanken, om sa anses nédvandigt av Handelsbanken, besluta om
motsvarande justering enligt vedertaget satt fér justering av derivatkontrakt
utstallda pa Underliggande obligationer eller enligt omrékningsmetod som
enligt Handelsbanken &r mer riktig med avseende pa specifik handelse el-
ler vidta annan atgard som Handelsbanken finner andamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska férutsattningar som
géllde omedelbart fére denna handelse bibehalles.

Vid likvidation, expropriation, konkurs eller tvangsinlésen kan enligt Han-
delsbankens bestdmmande obligationen ersattas av sddana andra finansi-
ella instrument, eller med kontant eller annan ersattning som erbjuds inne-
havare av obligation.

| de fall Obligation ar féremal fér likvidation, expropriation, konkurs eller lik-
nande med foljd att ingen ersattning utgar till obligationsinnehavare fast-
stalls obligationens vérde till noll eller till det varde som bestadms av Han-
delsbanken om endast en del av Obligation gatt férlorad pa grund av sddan
omstandighet.

(c) Index
Forandring betraffande index

1) Vid en intréffad Triggerhandelse beslutar Berakningsagenten om att er-
satta index genom att:

(a) ersatta Index med:

(i) annat Index som Administratdren, eller tillsynsmyndigheten f&r Administ-
ratdren eller fér Index, hanvisar till som ersattningsindex; eller

(i) om sadant erséattningsindex enligt (i) ovan inte erbjuds, det index eller
substitutet som framgar av Internationella Standards och &r allmént accep-
terade av marknadens aktorer; eller



(iii) for det fall det inte finns Internationella Standards eller konsensus i
marknaden avseende index eller substitut enligt (iii) ovan, det index som
Handelsbanken skaligen anser ar ett godtagbart alternativ dar Handelsban-
ken i forekommande fall tar hansyn till det index som Administratéren eller
tillsynsmyndigheten fér Administratéren eller for indexet hanvisar till; och

(b) introducera en ny kostnad, spreadjustering eller 1agga till en ranteskill-
nad och/eller &ndra berékningsmetoden fér indexberakningen enligt:

(i) rekommendationer fran Administratéren, eller tillsynsmyndigheten for
Administratéren eller for indexet; eller

(if) om sadana rekommendationer enligt (i) inte finns, enligt Internationella
Standards; eller

(iii) om (ii) inte finns, en metodik som Handelsbanken bedémer som skélig
och i enlighet med marknadspraxis; och

bade (a) och (b) (om tillamplig) ovan ska appliceras i samband med forsta
tillfalle for bestdmning av Referenskurs efter att index har upphort.

Triggerhandelser ar foljande:

1.Tillsynsmyndigheten fér indexets administratdr gor ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att administratdren inte langre tillhandahaller
eller inte langre kommer att tillhandahalla ett eller flera index.

2. Administratdren av indexet gor ett offentligt uttalande eller publicerar in-
formation om att administratéren inte langre tillhandahaller eller inte langre
kommer att tillhandahalla ett eller flera index.

3. Konkursférvaltaren av indexets administrator eller forvaltaren, enligt
krishanteringsregelverket, av indexets administrator gor ett offentligt utta-
lande eller publicerar information om att administratéren inte langre tillhan-
dahaller eller inte langre kommer att tillhandahalla ett eller flera index.

4. Tillsynsmyndigheten fér indexets administratdr gér ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att

a) Ett eller flera index inte l&ngre ar, eller inte I1&ngre kommer att vara, re-
presentativ fér den underliggande marknad som indexet eller indexen ar
avsedd att representera, och

b) Indexet eller Indexen representativitet inte kommer att aterstallas.

5.Tillsynsmyndigheten fér indexets administratdr gor ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att det &r, eller att det kommer att vara,
olagligt att anvanda ett eller flera index som referensindex i finansiella kon-
trakt.

6. Indexet upphor att existera eller upphor att tillhandahallas i minst 5 (fem)
pa varandra féljade Bankdagar utan uttalande eller publicering av informat-
ion enligt punkterna 1-3 ovan.

7. Indexets administratér eller tillsynsmyndigheten f6r Indexets administra-
tor gor ett offentligt uttalande eller publicerar information om att ett eller
flera index inte langre bor eller far anvéndas

2) Skulle nagon handelse, annan an Triggerhandelse ("Justeringshén-
delse”), intréffa fore eller pa Faststallelsedag for Slutkurs som (i) paverkar
index eller som (i) vasentligt férdndrar Handelsbankens formaga att risk-
sakra aktuellt vardepapper, skall Handelsbanken, om sa anses nddvandigt
av banken, besluta om motsvarande justering enligt vedertaget satt for ju-
stering av derivatkontrakt utstéllda pa index eller enligt omrékningsmetod
som enligt Handelsbanken ar mer riktig med avseende pa specifik han-
delse, eller vidta annan atgard som banken finner &ndamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska férutsattningar som
géllde omedelbart fére denna héndelse bibehalles.

Korrigering av index

Om Underliggande index som skall anvandas vid faststallandet av Aterbe-
talningsbelopp blir korrigerat pa grund av uppenbart misstag vid berak-
ningen av den institution som beréknar och publicerar detta index, inom det
antal dagar som normalt férflyter mellan avslut och likviddag/betalningsdag
vid handel pa Indexkomponents Referenskélla eller Relaterad Referens-
kélla men senast tre Planerade Handelsdagar efter Slutdagen, skall Berak-
ningsagenten géra motsvarande korrigeringar vid faststallandet av Aterbe-
talningsbelopp.

(d) Ravara
Korrigering av Ravara:

Om vérdet pa en Ravara som skall anvéndas vid faststallandet av Tillaggs-
belopp blir korrigerat pa grund av uppenbart misstag vid berakningen av

Handelsbanken

den institution som beréknar och publicerar denna Referenskurs, inom tret-
tio kalenderdagar men senast tre Planerade Handelsdagar efter Slutdagen,
skall Handelsbanken géra motsvarande korrigeringar vid faststallandet av
Tillaggsbelopp.

(e)  Vixelkurs

Forsta Valutan: Den férsta valutan i en Underliggande véxelkurs.

Andra Valutan: Den andra valutan i en Underliggande véxelkurs.

Om Forsta Valutan eller Andra Valutan i Underliggande vaxelkurs slas ihop
med eller ersatts av en gemensam valuta ("Justeringshandelse”), kan Be-
rakningsagenten besluta om justering av Villkoren enligt vedertaget satt for
justering av derivatkontrakt utstallda pa Underliggande Véxelkurs eller en-
ligt omrékningsmetod som enligt Berakningsagenten ar mer riktig med av-
seende pa specifik hadndelse eller vidta annan atgard som Berakningsagen-
ten finner &ndamalsenlig, for att i stérsta méjliga utstréckning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som géllde omedelbart fére denna handelse bi-
behalls.

(f) Rénta
Féréndring betraffande Ranta

1) Vid en intréffad Triggerhandelse beslutar Berékningsagenten om att er-
satta Ranta genom att:

(a) ersatta Ranta med:

(i) annan Réanta som Administratéren, eller tillsynsmyndigheten fér Admi-
nistratéren eller fér Réntan, hanvisar till som ersattningsrénta; eller

(i) om sadan ersattningsranta enligt (i) ovan inte erbjuds, den ranta eller
substitutet som framgar av Internationella Standards och &r allmént accep-
terade av marknadens aktérer; eller

(iii) for det fall det inte finns Internationella Standards eller konsensus i
marknaden avseende ranta eller substitut enligt (ii) ovan, den ranta som
Handelsbanken skéligen anser ar ett godtagbart alternativ dar Handelsban-
ken i forekommande fall tar hansyn till den rdnta som Administratéren eller
tillsynsmyndigheten fér Administratéren eller for rantan hénvisar till; och

(b) introducera en ny kostnad, spreadjustering eller 1agga till en ranteskill-
nad och/eller &ndra berékningsmetoden fér indexberakningen enligt:

(i) rekommendationer fran Administratdren, eller tillsynsmyndigheten for
Administratoren eller fér rantan; eller

(i) om sadana rekommendationer enligt (i) inte finns enligt Internationella
Standards; eller

(iii) om (ii) inte finns, en metodik som Handelsbanken bedémer som skélig
och i enlighet med marknadspraxis; och

bade (a) och (b) (om tillamplig) ovan ska appliceras i samband med forsta
tillfalle fér bestdmning av Referenskurs efter att Rénta har upphért.

Triggerhandelser ar foljande:

1.Tillsynsmyndigheten fér Rantans administrator gor ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att administratéren inte langre tillhandahaller
eller inte langre kommer att tillhandahalla en eller flera réntor.

2. Administratéren av Réntan gor ett offentligt uttalande eller publicerar in-
formation om att administratéren inte I&ngre tillhandahaller eller inte I&ngre
kommer att tillhandahalla en eller flera rantor.

3. Konkursférvaltaren av Rantans administrator eller forvaltaren, enligt
krishanteringsregelverket, av Rantans administrator gor ett offentligt utta-
lande eller publicerar information om att administratéren inte langre tillhan-
dahaller eller inte langre kommer att tillhandahalla en eller flera rantor.

4. Tillsynsmyndigheten for Rantans administratér gor ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att

a) en eller flera rantor inte l1angre ar, eller inte I1&ngre kommer att vara, re-
presentativ fér den underliggande marknad som rantan eller rantorna ar av-
sedd att representera, och

b) rantan eller rdntorna representativitet inte kommer att aterstallas.

5.Tillsynsmyndigheten fér rantans administratdr gor ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att det &r, eller att det kommer att vara,
olagligt att anvanda en eller flera réntor. som referensranta i finansiella
kontrakt.

6. Rantan upphdr att existera eller upphor att tillhandahallas i minst 5 (fem)
pa varandra féljade Bankdagar utan uttalande eller publicering av informat-
ion enligt punkterna 1-3 ovan.
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7. Rantans administrator eller tillsynsmyndigheten fér Réntans administra-
tor gor ett offentligt uttalande eller publicerar information om att en eller
flera réantor inte I&ngre bor eller far anvandas.

2) Skulle nagon handelse, annan an Triggerhandelse ("Justeringshan-
delse”), intraffa fore eller pa Faststallelsedag for Slutkurs som (i) paverkar
Rénta eller som (ii) vésentligt férdndrar Handelsbankens férmaga att risk-
sakra aktuellt vardepapper, skall Handelsbanken, om sa anses nddvandigt
av banken, besluta om motsvarande justering enligt vedertaget satt for ju-
stering av derivatkontrakt utstallda p& Ranta eller enligt omrékningsmetod
som enligt Handelsbanken ar mer riktig med avseende pa specifik han-
delse, eller vidta annan atgard som banken finner &ndamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska férutsattningar som
géllde omedelbart fére denna héndelse bibehalles.

(g) Terminskontrakt

En handelse ("Justeringshandelse”) som inte ar en Avnotering eller ett
Upphérande, och som (i) innebar att villkoren f6r terminskontraktet, eller
dess Underliggande, enligt Handelsbankens bedémning &r férandrade pa
ett avgdrande satt eller som (ii) vasentligt férandrar Handelsbankens for-
maga att risksakra aktuellt lan.

Om en Justeringshandelse intraffar skall Handelsbanken (i) bestdmma den
lampliga justeringen av Villkoren, om nagon, och (ii) bestimma dag fér sa-
dan justering. Handelsbanken far, men behéver inte, bestdmma den lamp-
liga justeringen pd basis av hur en eller fler Relaterad Referenskalla vid
varje tid huvudsakligen omséatts eller noteras har beslutat att genomféra ju-
stering for optioner och terminskontrakt handlade pa sadan referenskalla.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskélla meddelar beslut om avnotering el-
ler avnoterar terminskontrakt. Som Avnotering raknas ocksa om officiella
priser eller officiell handel upphor betraffande terminskontrakt. Avnotering
skall inte anses féreligga om terminskontrakt omedelbart blir aternoterat,
aterigen handlat och priser aterigen blir publicerade fran en bors eller ett
handelssystem som ar acceptabelt fér Handelsbanken.

Upphérande

Med Upphérande avses en héndelse dar terminskontraktet av nagon an-
ledning har blivit fortidssténgt eller avslutat.

Om en Avnotering eller ett Upphdérande sker fér Terminskontrakt, kan Han-
delsbanken vidta féljande atgard:

Handelsbanken kan justera Villkoren for att ta hansyn till en Avnotering el-
ler ett Upphdrande. Handelsbanken far, men behéver inte, bestdmma den
lampliga justeringen pd basis av hur en eller fler Relaterad Referenskélla
har beslutat att genomféra justering fér optioner pa Terminskontraktet pa
sadan bors, marknadsplats eller annan referenskalla.

Ersattning

Om Referenskalla ersatter ett terminskontrakt med ett annat skall pa sadan
ersattningsdag det nya terminskontraktet utgéra terminskontrakt fér Varde-
pappret, om ett sddant nytt terminskontrakt enligt Handelsbankens bedém-
ning ar jamférbart med det gamla. Handelsbanken kan samtidigt géra juste-
ringar av Villkoren som enligt Handelsbanken &r lampliga med avseende
pa bytet av terminskontrakt. Syftet med sadan justering skall vara att det
ekonomiska véardet av Vardepappret skall bevaras.

(h)  Fond
Justeringshandelse

Om andelsvarde pa fond ej beréknas eller publiceras, om fond upphért el-
ler ersatts av en enligt Handelsbankens bedémning liknande Underlig-
gande fond, andrats i vasentligt hdnseende eller liknande handelse intraffat
eller vasentlig féréandring av Handelsbankens férmaga att risksakra aktuellt
lan intraffat skall en Justeringshandelse anses ha intréffat.

Om en Justeringshéndelse har intréffat skall Handelsbanken, om s& anses
nddvéndigt av Handelsbanken, besluta om motsvarande justering enligt ve-
dertaget satt for justering av derivatkontrakt utstéllda pa Underliggande
Fond eller enligt omrakningsmetod som enligt Handelsbanken &r mer riktig
med avseende pa specifik handelse eller vidta annan atgéard som Handels-
banken finner &ndamalsenlig, for att i stérsta méjliga utstrackning tillse att
de ekonomiska forutséttningar som géllde omedelbart fére denna héndelse
bibehalles.

Handelsbanken

§ 9 FORTIDA AVSLUT OCH AVNOTERING
Foértida Avslut och Avnotering

Om det enligt Berékningsagents beddmning inte gar att justera enligt Om-
rakningsreglerna i §8 och det enligt Berakningsagentens beddmning inte
foreligger Marknadsavbrott eller Justeringshéndelse, skall en Avslutnings-
handelse anses ha intraffat. Emittenten kan da vélja att avnotera Varde-
pappret och/eller att Vardepappret skall férfalla enligt Fortida Avslut och
Avnotering.

Om férutsattningar for Fortida Avslut och Avnotering foreligger skall Berék-
ningsagenten faststalla ett marknadsvarde pa Vardepappret, dar hansyn
tas till omstandigheterna kring avslutning av handel eller annat upphérande
av Underliggande, och betala detta belopp till Innehavare av Vardepapper.
Avdrag skall géras fér Emittentens kostnader for att avveckla hedgingposit-
ioner. Slutdag, Aterbetalningsbelopp och Aterbetalningsdag samt eventu-
ella andra relevanta Villkor kan komma att justeras i motsvarande man

§ 10 MYNDIGHETSPABUD MM

Om férutsattningarna for fullgérande av Tillaggsbeloppet pga. myndighets
pabud, &ndrad lagstiftning, domstolsavgérande eller liknande, bortfallit eller
avsevart férandrats, eller annan vasentlig férandring av ndgon underlig-
gande marknad intraffat, ger Handelsbanken bestdmma om och i s fall
hur fullgérelse skall ske mellan parterna.

§ 11 ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE

FALL) UTBETALNING AV RANTA
Lan forfaller till betalning med dess Aterbetalningsbelopp pa Aterbetal-
ningsdagen. Rénta erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt § 3.

Betalning av Aterbetalningsbelopp och rénta skall ske i den valuta i vilken
Lanet upptagits till den, som &r Fordringshavare pa femte Bankdagen fore
respektive aterbetalningsdag eller pa den Bankdag nérmare respektive
Aterbetalningsdag som generellt kan komma att tillampas pa obligations-
marknaden ("Avstdmningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att Ater-
betalningsbelopp respektive rénta skall insattas pa visst bankkonto, sker in-
sattning genom VP-centrals forsorg pa respektive Aterbetalningsdag. | an-
nat fall 6versander VP-centralen beloppet sistnd@mnda dag till Fordringsha-
varen under dennes hos VP- centralen pa Avstdmningsdagen registrerade
adress. Infaller Aterbetalningsdag for Lan med fast ranta eller rantejuste-
ring pa dag som inte &r Bankdag insatts respektive 6versénds beloppet
forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endastt o m Aterbetal-
ningsdagen. Infaller Aterbetalningsdag for Lan med FRN-konstruktion pa
dag som inte &r Bankdag skall, om inte annat angivits i Slutliga Villkor, som
Rénteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen
skall anses vara den sista Bankdagen i féregaende kalendermanad.

Skulle VP-centralen pa grund av dréjsmal fran Handelsbankens sida eller
pa grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts,
utbetalas detta av VP-centralen sa snart hindret upphort till den som pa Av-
stdmningsdagen var Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade
ratt att mottaga detta, skall Handelsbanken och VP-centralen likval anses
ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om Han-
delsbanken respektive VP-centralen hade k&nnedom om att beloppet kom i
orétta hander eller inte varit normalt aktsam.

§ 12 DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran
Aterbetalningsdagen t o m den dag da betalning erlaggs efter en réntesats
som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR eller, avseende MTN
utgiven i EUR, EURIBOR, avseende MTN utgiven i DKK, CIBOR respek-
tive MTN utgivna i NOK, NIBOR under den tid dréjsmalet varar, med tillagg
av tva procentenheter. STIBOR, eller i forekommande fall EURIBOR,
CIBOR alternativt NIBOR, skall darvid avlasas den forsta Bankdagen i
varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar. Fér Lan utgivna i annan va-
luta skall, vid berakning av drdjsmalsranta, annan erbjuden ranta pa rele-
vant interbankmarknad anvéndas. Dréjsmalsranta, fér Lan som |6per med
ranta, skall dock - med férbehall fér bestdmmelserna i andra stycket - aldrig
utgd efter lagre rantesats &n som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan
pa Aterbetalningsdagen i fraga med tillagg av tva procentenheter.

Beror dréjsmalet av sddant hinder fér Handelsbanken respektive VP-cen-
tralen som avses i 16 § 1 st, skall dréjsmalsranta fér Lan som I6per med



ranta ej utga efter hogre réntesats &n som motsvarar den som gallde for
aktuellt Lan pa Aterbetalningsdagen ifraga och for Lan som Ioper utan
ranta beréknas utan tillagg av tva procentenheter.

§ 13 RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARE
Aven utan sérskilt uppdrag fran Fordringshavare &r Handelsbanken - eller

den de satter i sitt stélle - berattigad att i allt som ror Lan, savél vid som
utom domstol eller exekutiv myndighet, féretrada Frodringshavarna.

§ 14 PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Aterbetalningsbeloppet preskriberas tio ar efter Ater-
betalningsdagen. Rétten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respek-
tive Ranteférfallodag. De medel som avsatts fér betalning men preskribe-
rats tillkommer Handelsbanken.

Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om
Aterbetalningsbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen rak-
nat frn dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser
om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 15 STATUS

MTN emitterade under MTN-programmet utgér en skuldférbindelse utan
sakerhet med lika ratt till betalning (pari passu) med Handelsbankens &v-
riga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstéllda och icke sa-
kerstallda betalningsatagnaden for vilka formansrétt inte foljer av lag

§ 16 RATT TILL UPPGIFTER; SEKRETESS

Handelsbanken forbehaller sig ratten att pa begaran fa féljande uppgifter
fran VP-central om varje konto som ingar i avstdmningsregistret, ndmligen
(i) Fordringshavares namn, personnummer eller annat identifieringsnum-
mer samt postadress, (ii) skuldbelopp samt antalet skuldférbindelser och
dessas nominella belopp. Handelsbanken far ej obehdrigen till tredje man
lamna uppgift om Fordringshavare.

§ 17 MEDDELANDEN
Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt LAn under dennes
hos VP-central registrerade adress.

§ 18 BORSREGISTRERING

For Lan som skall bérsregistreras enligt Slutliga Villkor kommer Handels-
banken att anséka om inregistrering vid NASDAQ Stockholm AB ("OMX”),
NASDAQ Helsinki Oy ("HEX"), NASDAQ Kgpenhavn AS ("CSE"), Oslo
Bors ASA ("OBX”), Nordic Growth Market NGM AB ("NGM”) eller annan
Handelsplats.

Att ans6kan om notering av Lan pa en Handelsplats Iamnas in till relevant
Handelsplats utgér ingen garanti fér att sddan ansdkan skall bli godkand.

§ 19 FORVALTARREGISTRERING

Fér MTN som &r forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om kontof6-
ring av finansiella instrument skall vid tillAmpningen av dessa Villkor forval-
taren betraktas som Fordringshavare.

§ 20 ANDRING AV VILLKOR

Skulle nagon av bestammelserna i dessa Villkor befinnas vara eller komma
att bli ogiltiga, skall giltigheten av évriga bestdmmelser i dessa Villkor icke
paverkas av detta.

Handelsbanken ager ratt att besluta om andring av Villkoren i syfte att klar-
lagga oklarhet, revidera eller komplettera bestdmmelse i dessa Villkor pa
sadant satt som Handelsbanken finner nédvéndigt eller dnskvart om inte
detta medfér en ekonomisk skada for Innehavaren som &r véasentlig. Han-
delsbanken &ger vidare ratt att, utan hansyn till eventuell ekonomisk skada
fér Innehavaren, andra dessa Villkor om éndringen skulle nédvandiggdras
av lagbestammelse, domstols- eller myndighetsbesiut.

§ 21 BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| fraga om de pa Handelsbanken respektive VP-central ankommande at-
géarderna galler - betraffande VP-centralen med beaktande av bestammel-
serna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet inte
kan goéras géllande fér skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshéndelse, strejk, blockad, boj-
kott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbérande sjélv ar fo-
remal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Handelsbanken el-
ler VP-central om vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar
ersattning for indirekt skada.

Handelsbanken

Foreligger hinder for Handelsbanken eller VP-central pa grund av sadan
omstandighet som angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa Vill-
kor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphért.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat fdljer av lagen om kontoféring
av finansiella instrument.

§ 22 TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION

Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa Villkor. MTN ska ocksa an-
ses som utgivna under svensk lag.

Tvist skall i férsta instans avgdras vid Stockholms tingsréatt.

Harmed bekréaftas att ovanstaende allménna villkor ar fér oss bindande.
Stockholm den 20 mars 2024
Svenska Handelsbanken AB (publ)
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Slutliga Villkor - MTN

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt férordning (EU) 2017/1129 och ska ldsas tillsammans med Grund-
prospektet av den [ ] och dess tilldgg. Fullsténdig information om Handelsbanken ("Emittenten”) och erbju-
dandet kan endast fas genom Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slut-
liga Villkor. Tilldgg till Grundprospektet kan komma att offentliggdras till exempel vid ny omsténdighet eller
vésentlig felaktighet i informationen i prospektet. Sadant tilldgg offentliggérs da pa www.handelsban-
ken.se/prospektochprogram och déri anges eventuell rtt till dterkallelse av teckning.

VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER

Foljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet avsnitt 3, ar tillampliga for detta/dessa vardepap-
per [Aktuella risker som i avsnitt 3 exemplifieras med t ex nivaer, begransningar, barridrer, startniva, slutniva anges i ak-
tuella Slutliga Villkor for att dverensstdmma med villkoren i denna MTN]::

Ytterligare risker i samband med detta/dessa vardepapper finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 3.

EKONOMISK BESKRIVNING
[Kompletterande férklaring av avkastningsberékningen i enlighet med Annex 1, under rubriken 'Férklaring’ i respektive
avkastningsalternativ]

[PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR]
[Lan] [Vardepappersnamn]: [Vardepappersnamn]

[Tranche/Alternativ:] (]
[Underliggande] [aktie] [depabevis]
[obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara]
[fond] [rénta] [korg] [terminskontrakt]
[Borshandlad fond] [ETF] [Referenskorg]

[Referensbolag] [Referensenhet] [Namn pa underliggande]

ISIN-kod: [Har anges vardepapprets ISIN-kod]

[Euroclear common code:] (1]

Aterbetalningsdag: [datum]

[Fértida Aterbetalning:] [Handelsbanken ager, fr o m [[1], ratt att, den dag som infaller [[1] Bankdagar

fore den sista dagen i varje Ranteperiod séga upp Lanet i sin helhet till Fortida
Aterbetalning. Meddelande om Fértida Aterbetalning skall utga till Fordringsha-
vare snarast dérefter]. [Gron obligation: Ej tillamplig]

[Aterbetalningsbelopp]: [Har anges den formel som anvénds vid beraknande av Aterbetalningsbelopp,
bestdende av Nominellt belopp och (i forekommande fall) ett tillaggsbelopp (Till-
laggsbelopp). Formeln sammansatts och beréknas utifran nagon eller flera av
de definitioner och avkastningsbeskrivningar som anges i Annex 1 och av de
definitioner som anges nedan och/eller i Allmanna villkor § 1]

Definition(er) for att berdkna
Aterbetalningsbelopp:

[Ackumulerad Avgift] (]
[Avlasningsperiod:] [1]
[Administrationsavgift] [1]
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[Avstamningsbdrsdag:] [1]
[Barriéar:] [1]
[Faststallelse[dag(ar)][period] for Slutkurs:] [O]
[Faststallelse[dag(ar)][period] for Startkurs:] [O]
[Faststallelsedag(ar) [ ]] [1]
[FX] (]
[Férvaltningsavgift] (1]
[Genomsnittsvarde:] []
[Strategiutveckling:] [1]
[Véardeférandring:] [1]
[Justering:] [1]
[Kupong:] [O]
[Lésenpris: ] [1]
[Maxniva:] []
[Multiplikator:] (1]
[Omrakningskurs:] (1]
[Slutdag:] [O]
[Slutkurs:] [1]
[Slutvéarde:] (]
[Skyddsniva:] (]
[Startdag:] [1]
[Startkurs:] [1]
[Deltagandegrad:] [O]
[Valutakursférandring:] [1]
[Tak:] [O]
[Underliggande tillgangs vardeférandring:] [[]
[Utvarderingstidpunkt:] (1]
[Vikt] [0]
[Véarderingstidpunkt:] [1]
[Atervarde:] [0]
[Referensbolag:] [1]
[Referensenhet:] [1]
[Referenskurs:] [1]
[Referenskalla:] [1]
[Referenskélla for Vaxelkurs:] (1]
[Skuldférbindelser:] []
[Kredithandelse:] [Underlatenhet att Betala]
[Rekonstruktion]
[Konkurs]
[Fortida forfall av Skuldférbindelse]
[Betalningsvégran/Moratorium]
[Statligt ingripande] []
(-]
[Kreditperiod:] [O]
[Kreditpremie:] [1]
[Intervall:] [1]
[Observationsdag:] (]
[Finansieringsniva:] (1]
[NAV:] [O]
[Tillaggsbelopp:] [1]
[Fondafférsdag:] [O]
(] (-]
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[Rantekonstruktion:]

[Réntesats:]

[Rantebas:]

[Ré&ntebasmarginal:]

[Ré&ntebestdmningsdag:]

[Ranteférfallodag/-ar:]

[Rénteperiod:]

[Rantebestdmmelser:]

[[INFORMATION OM UNDERLIGGANDE]
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken
har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen.

[Fast ranta] [Réntejustering] [FRN] [Nollkupong] [Variabel avkastning]
[ %]

[CIBOR] [EONIA] [EURIBOR] [NIBOR] [NOWA] [STIBOR] [[JJAdministratéren,
[Danish Financial Benchmark Facility ApS] [European Money Market Institute]
[Norske Finansielle Referanser] [Norges bank] [Swedish Financial Benchmark
Facility], av detta [index][referensvarde][referensranta] ingar [ej] i det register
som tillhandahalls av ESMA i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011
(Benchmarkférordningen)

[ %]

[Datum] [L]

[Datum] [1]

[t ex "3 manader”] [ ]

[360/360] [faktiskt antal dagar/360] [annan dagrakningsmetod] [ 1]

[Underliggande] [Emittent av Un- [Indexberaknare] [Vikt] [Referenskalla] [ISIN-kod] [Kostnadsfri ytterligare
[Referensbolag] derliggande] [Priskalla] information om [Un-
[Referensenhet] [Bloomberg-kod] derliggande] [Korg-
[] komponent] [[1] ]
[Namn pa Un- [Firma] [] [Korgkompo- [] [] [Internetadress]
derliggande] nents vikt]

[Beskrivning:]

[ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR]

Totalbelopp fér erbjudandet

[Allman finansiering] [Grdn obligation]:

[Arrangdrsarvode:] [Kostnad:][Avgift:][]

Handelsbanken

[Ytterligare beskrivning av Underliggande] [Administratéren av detta [index][re-
ferensvarde][referensranta] ingar [ej] i det register som tillhandahalls av ESMA i
enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 (Benchmarkférordningen)]

[Lanebeloppet faststalls den [ 1].

[Lanebeloppet kommer hdgst att uppga till [[1]]. [Om begransningen uppnas och
likvid debiterats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmalnings-
sedeln angivet konto.] [Motivet fér erbjudandet ar att LAnebeloppet kommer att
anvandas i den Iépande rorelsen.] [Lanebeloppet kommer anvandas, helt eller
delvis, i enlighet med Handelsbankens [vid var tid géllande] ramverk for grona
obligationer [av den [datum]] som aterges pa https://www.handelsban-
ken.se/ir_grona_obligationer ] [Handelsbanken férbehaller sig ratten att hdja
och, genom aterkép med atféljande amortering sénka detta belopp.]

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangdrsarvode motsvarande maximalt []
procent per ar av placeringens nominella belopp. Arrangdrsarvodet, som ska
técka kostnader fér riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en en-
gangskostnad vid start och ar inkluderat i placeringens pris.] [ Handelsbanken
kalkylerar med en férvaltningsavgift pa maximalt [] fér hela I6ptiden. Avgiften
omréaknas till ett belopp per dag som minskar vardepapperets vérde varje dag
under I6ptiden.] [ Handelsbanken kalkylerar med Kostnader & Avgifter motsva-
rande maximalt [] % (varav []% tillfaller emittenten) per ar av placeringens nomi-
nella belopp fér riskhantering, produktion och distribution, vilket tas ut som en
engangskostnad vid start och ar inkluderat i placeringens pris. [[1]



[Finansiell mellanhand:]

Betalningsombud:

[Berakningsombud:]
Registerhallare (VP-central):
[Courtage:]

Emissionsdag:

[Information om teckning:]

[Information om faststéllda villkor:]

[Information om tilldelning:]

[Likviddag] [Betalningsdag]:
[[Minsta] [H6gsta] teckningspost:]
[Teckningsperiod:]

[Pris:]

[Multiplar] [Valbrer]:

Villkor fér erbjudandet:

Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som &r inblandade i
emissionen

[Metod for faststéllande av pris:]

[Valuta:]

Handelsbanken

[Namn och adress]

Svenska Handelsbanken AB (publ) [har anges den Handelsbanksfilial som age-
rar som betalningsombud om annan &n Stockholm]

[Namn och adress]

[Euroclear Sweden AB] [VP SECURITIES A/S] [Euroclear Finland Oy], [VPS ASA] [[1]
[Har anges courtaget som utgar vid teckning av lan][]

[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och]
[internet]] [Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Handelsbankens
férsorg i vardepapperssystemet.]

[Faststalld(a) [[1] och [Deltagandegrad (er)] publiceras pa [[/] den [[1]. Tillaggs-
belopp meddelas skriftligen snarast efter faststallandet.] [[1]

[Besked om tilldelning I1&mnas vanligtvis pa avrékningsnota som berédknas sén-
das ut inom tre Bankdagar fére Likviddag/Betalningsdag] [Tilldelning bestams
av Handelsbanken och sker i den tidsordning som anmalningar registrerats.
Kan tilldelning inte ske i tidsordning pa grund av att anmélningar inkommit vid
samma tidpunkt, férbehaller sig Handelsbanken ratten att anvanda lottningsfor-
farande fér bestimmande av tilldelning. Vid tilldelning kan placeraren komma
att erhdlla vardepapper fran endast ett Alternativ &ven om teckning skett i flera.
Besked om tilldelning 1&mnas pa avrékningsnota som berdknas sandas ut [[1].
Ingen garanti for tilldelning kan lamnas.]

[Datum]

[Belopp]

[[Datum], Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]

[[Valuta] [belopp]] [procent]
(]

[Handelsbanken férbehaller sig ratten att stélla in emissionen om totalt tecknat
belopp understiger nominellt [[1]. Handelsbanken férbehaller sig vidare ratten
att stalla in Alternativ i vilket totalt tecknat belopp understiger nominellt [(1].]
Handelsbanken forbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om nagon om-
standighet intréffar som enligt Handelsbankens bedémning kan aventyra erbju-
dandets genomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats,
aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anméalningssedeln angivet
konto.

[Ej tilampligt][tilampligt [ 1]

[[Deltagandegraden] [fér respektive Alternativ] faststélls den [datum]. Avgé-
rande for vilken niva denna faststalls till &r bland annat hur svenska och inter-
nationella rantor och den férvantade framtida kursrérligheten (volatiliteten) i un-
derliggande marknad férandras fram till denna dag.]

[7] [Valutaslag och [i férekommande fall] kurs enligt Reuters sida ” [[1]” pa Af-
farsdagen)
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[MTN]

[Amortering:]

[Obligation]

[Hiir anges om amortering dir tillimpligt med datum och belopp)

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

Notering:

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Andra handelsplatser for Lan:]

[Market making] [Andrahandsmarknad:]

[Sista handelsdag:]

[Ans6kan om notering av Lanet kommer att inlamnas till
[OMX]HEX][CSE][OBX]INGM][] [eller annan Handelsplats.] [LaAnet kommer inte
att noteras pa Handelsplats.]

[Har anges dagen da Lanet noteras pa en Handelsplats]
[Har anges valutan som lanet handlas i]

[Ej tillamplig][L&n i samma klass som de L&n som omfattas av detta erbjudande
finns redan upptagna till handel pa [ .

[Om MTN &r upptagen till handel pa en Handelsplats kan kép och férsaljning av
MTN ske éver den Handelsplats som MTN &r noterad pa under I6ptiden. Priset
varierar beroende pa marknadsférhallandena. Handelsbanken Capital Markets,
eller den som enligt aterforséljaravtal &r utsedd av Handelsbanken, kommer
under normala marknadsférhallanden agera market maker vilket innebar att
stélla kurser for aterkép och om méjligt aven saljkurser. MTN som inte ar uppta-
gen till handel pa Handelsplats ar framst avsedda att behalla hela I6ptiden, dock
tillhandahaller Handelsbanken under normala marknadsférhallanden en andra-
handsmarknad. Kurser for MTN som inte &r upptagen till handel pa en Handels-
plats finns pd https://handelsbanken-marknadsinformation.se/app/market/not-
listed. Det bér uppméarksammas att skillnaden mellan képkurs och séljkurs
("spread") i MTN kan férandras I6pande. Det bér ocksa uppméarksammas att det
under vissa tidsperioder kan vara svart eller oméjligt fér Handelsbanken att
stalla kopkurser och saljkurser i MTN vilket medfor att det kan vara svart eller
omadjligt att kdpa eller sélja MTN. Detta kan till exempel intraffa vid kraftiga
marknadsrorelser, likviditetsférandringar, féréandringar i regelverk, Handelsban-
kens hedging av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller
andra handelser vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser eller
pa grund av att berérd eller berérda marknadsplats stangs, eller att handeln
alaggs restriktioner under en viss tid.]

[Har anges sista handelsdagen for Lanet]

Handelsbanken bekraftar harmed att Slutliga Villkor &r géllande fér detta lan tillsammans med Allménna Villkor fér Han-
delsbankens MTN-program daterade den [ ] och férbinder sig att i enlighet darmed erlidgga Aterbetalningsbelopp.

Stockholm den [[]

Svenska Handelsbanken AB (publ)
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12. Allmanna Villkor for vardepapper emitterade under
Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och
Certifikatprogram

Foljande Allmanna Villkor skall galla for Vardepapper som Svenska Handelsbanken AB (publ) (org nr 502007-7862)
("Handelsbanken" eller "Emittenten”) emitterar under detta Warrant- och Certifikatprogram genom att utge vardepapper i
danska kronor, euro, norska kronor, svenska kronor eller annan valuta ("Vardepapper”).

For varje Vardepapper upprattas sarskilda Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor"), innehallande kompletterande Produktspeci-
fika Villkor, vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgér fullstdndiga Villkor fér Vardepappret. Referenserna ne-
dan till "dessa Villkor" skall sdledes med avseende pa ett visst Vardepapper anses inkludera bestdmmelserna i aktuella
Slutliga Villkor.

Dessa Allmanna Villkor avser flera olika underliggande. | avsnitten om Marknadsavbrott och Omrékningsregler skall de
bestdmmelser som avser den underliggande som anges i Slutliga Villkor vara tillamplig.

§ 1 DEFINITIONER
Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa Villkor féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan om inte annat anges i Slutliga Villkor.

Ackumulerad Avgift: Det ackumulerade beloppet av Férvaltningsavgift eller annan kostnad eller avgift.

Ackumulerad Finansiering: Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Ackumulerad Vardeférandring: Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Ackumulerat Véarde: Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Administrationsavgift: Avgift som anges i Slutliga Villkor. Administrationsavgift ar en kostnad Emittenten tar ut fér administration och
riskhantering.

Arrangor: Handelsbanken Capital Markets.

Avlasningsperiod: Period som anges i Slutliga Villkor.

Bankdag: Dag som inte ar I6rdag, s6ndag eller annan allmén helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte

ar likstalld med allmén helgdag da banker i Danmark avseende Noteringsvaluta DKK, Finland avseende Note-
ringsvaluta EUR, Norge avseende Noteringsvaluta NOK eller Sverige avseende Noteringsvaluta SEK haller
allmant 6ppet.

Barriar: Kurs som anges i Slutliga Villkor.

Berékningsagent: Handelsbanken Capital Markets, Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm.
Berakningsombud: Handelsbanken Capital Markets, Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm.
Bevis Certifikat

Dagrékningsmetod: Enligt Slutliga Villkor, tex:

"Faktiska Dagar/ 360" avser antal faktiska kalenderdagar i Ranteperiod dividerat med 360.
"Faktiska Dagar/ 365" avser antal faktiska kalenderdagar i Ranteperiod dividerat med 365.

"Faktiska Dagar/Faktiska Dagar" avser antal faktiska kalenderdagar i Ranteperiod dividerat med antal faktiska
dagar i kalenderaret.

"30/360" avser antal kalenderdager inom Rénteperiod dér varje manad stipuleras vara 30 dagar dividerat med

360.
Deltagandegrad: Faktor som anges i Slutliga Villkor.
Ersattande Referensbolag: Enligt Handelsbankens bedémning, samtliga eller merparten av ett Referensbolags/Referensenhets Skuldfér-

bindelser, direkt eller indirekt, dvertas av bolag/enhet genom samgaende, uppdelning (antingen genom frivilligt
utbyte av Skuldférbindelser eller pa annat satt), sammanslagning, fusion, éverlatelse eller motsvarande an-
tingen i kraft av lag eller enligt avtal, skall detta eller dessa bolag/enheter vara Ersattande Referensbolag/ Refe-
rensenheter [och inkluderas i Referenskorgen]. | enlighet med det ovan ndmnda &ger Handelsbanken &ven
bestdmma att Referensbolag/ Referensenhet skall exkluderas[ ur Referenskorgen]. Ersattande Referensbolag/
Referensenhet kan vara tidigare Referensbolag/ Referensenhet, tex vid fusion. Skulle Svenska Handelsbanken
AB (publ) komma ifraga som Erséttande Referensbolag kan Handelsbanken identifiera annat bolag att satta i
sitt stélle. Vid tilldmpning av Ersattande Referensbolag/ Referensenhet enligt ovan dger Handelsbanken rétt att
besluta om 6vriga justeringar som banken anser nddvandiga med avseende pa sadant ersattande.

Europeiska Referensbanker: Fyra stérre affarsbanker som utses av Handelsbanken.

Excess Return Index Index som &r skapade i syfte att mata avkastningen i en icke finansierad investering. Man kan séga att ett ex-
cess return index beréknar avkastningen i en investering i ett index dér investeringen gjorts med lanade pengar.
Alltsa &r investeringen i ett excess return index den samma som i den underliggande tillgangen med avdrag for
eventuell lanekostnad for att finansiera en liknande investering.

Fast Ranta: Rantesats som anges i Slutliga Villkor.
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Dag som meddelas av Emittenten och som anges i Slutliga villkor i de fall Certifikatet &r av "open end” kon-
struktion.

Faststallelsedag(ar) fér Slutdag:

Faststallelsedag(ar) fér Slutkurs: Den dag da Referenskurs(er) eller Indexkomponents Referenskurs(er) avseende Slutkurs beréknas.

Faststallelsedag(ar) fér Startkurs: Den dag da Referenskurs(er) eller Indexkomponents Referenskurs(er) avseende Startkurs beréknas.

Faststallelseperiod fér Slutkurs: Faststallelseperiod for slutkurs kan anges i det fall fler pa varandra féljande dagar utgér Faststéllelsedag for
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Faststallelseperiod for Startkurs:

Finansieringsniva:

Forlust

Forsta Rénteberékningsdag:

Fortidsforfallodag:
Forvaltningsavgift:
Genomsnittsvérde:
Héndelse Fortida Forfall:
Handelstimme:
Handelsplats:
Havstangsbelopp:

Havstangsberédkningsdagar:

Slutkurs. Faststallelsedagar for Slutkurs utgérs av Planerade Handelsdagar fran och med férsta angiven dag i
faststéllelseperiod for slutkurs till och med sista dag i faststallelseperiod for slutkurs.

Faststallelseperiod for startkurs kan anges i det fall fler pa varandra féljande dagar utgér Faststéllelsedag for
Startkurs. Faststéllelsedagar for Startkurs utgérs av Planerade Handelsdagar fran och med férsta angiven dag i
faststéllelseperiod for startkurs till och med sista dag i faststéllelseperiod for startkurs.

Niva som anges i Slutliga Villkor.

utgdrs av Referensbolags/Referensenhets Kreditposition, fére aktuell Kredithédndelse.
Forsta dag for berékning av rénta vilken anges i Slutliga Villkor.

Dag da Handelse Fortida Forfall intraffar.

Avgift enligt Slutliga villkor.

Véarde som anges i Slutliga Villkor.

Héndelse som anges i Slutliga Villkor.

Timme da Referenskalla har 6ppet och Marknadsavbrott inte féreligger.

En reglerad marknad, en MTF-platform, en OTF-plattform eller annan marknadsplats.
Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Dagar som anges i Slutliga Villkor.

Havstangsfaktor: Faktor som anges i Slutliga Villkor.
Innehavare: Den som ar registrerad pa VP-konto som agare av Vardepapper.
Intervall: Intervall som anges i Slutliga Villkor.

Kontoférande Institut:

Korgférlust

Korgkomponent:

Korgkomponents Referenskurs:

Korgkomponents Valuta:

Korgkomponents Véxelkurs:

Kredithéndelse

Handelsbanken

Bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument eller motsvarande i Danmark, Finland och Norge och hos vilken Innehavare 6ppnat
VP-konto avseende Vardepapper.

summan av de ackumulerade Forlusterna i relevant Referenskorg och/eller index.

Var och en av de variabler som anges i Index.

Kurs fér Korgkomponent, berdknad enligt Metod fér Referenskursbestamning.

For respektive Korgkomponent den valuta i vilken Korgkomponents Referenskurs bestams.

For respektive Korgkomponent vaxelkursen mellan Korgkomponents Valuta och Referensvaluta vid Referens-
kélla for Vaxelkurs.

Enligt Handelsbankens bedémning, endera av

[Underlatenhet att Betala,]

[Rekonstruktion,]

[Konkurs,]

[Fortida forfall av Skuldférbindelse]
[Betalningsvagran/Moratorium]

[Statligt ingripande]

[]

med definition enligt nedan om inte annat anges i Slutliga Villkor.

Underlatenhet att Betala

ett Referensbolag/Referensenhets underlatenhet att, enligt géllande villkor avseende en eller flera Skuldfdrbin-
delser, erlagga betalning till ett sammanlagt belopp vilket icke understiger USD 1 000 000 (eller dess motvarde i
annan valuta vid tiden for Kredithandelsen).

Rekonstruktion (géller ej om Referensbolag ar av nordamerikansk typ)

avses att (a) avseende en eller flera Skuldférbindelser med ett sammantaget nominellt vérde om minst USD 10
000 000 (eller dess motvérde i annan valuta vid tiden for Kredithandelsen), nagon av de i (i) — (v) beskrivna
handelserna intraffar (frivilligt eller tvangsmassigt), avtalas mellan antingen Referensbolag/Referensenhet eller
en myndighet och innehavaren/-na av sadan Skuldférbindelse, eller tillkdnnages (eller pa annat séatt férordnas)
av Referensbolag/Referensenhet eller myndighet i en fér Referensbolag/Referensenhet bindande form.

(i) En minskning av rantesatsen eller rantebeloppet som forfallit till betalning eller summan av upplupen ranta;

(i) en minskning av aterbetalningsbeloppet eller premie som forfaller till betalning pa forfallodagen eller vid
planenliga I6sendatum;

(iii) en senarelaggning eller annat uppskjutande av datumet eller datumen fér endera
(A) betalning av upplupen rénta, eller
(B) betalning av aterbetalningsbelopp eller premie;

(iv) en féréndring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldférbindelse, vilken ger Skuldférbindelsen en
efterstalld stéllning; eller
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(v) eventuell féréandring av valutan eller sammansattning av betalning av ranta eller aterbetalningsbelopp, till
annan valuta an;

(A) lagligt betalningsmedel i ndgot av G7-landerna; eller

(B) lagligt betalningsmedel i ndgot land som vid datum fér sddana férandringar &r medlem i OECD och har
en langfristig rating i lokal valuta pa minst AAA hos Standard and Poor’s eller en eventuell eftertradare fill
deras ratingverksamhet, minst Aaa hos Moody’s Investor Services eller en eventuell eftertradare till deras
ratingverksamhet eller minst AAA hos Fitch IBCA, Duff & Phelps eller en eventuell eftertradare till deras
ratingverksamhet.

(b) Oaktat stadgandena i (a) ovan, skall inget av det féljande utgéra Rekonstruktion:

(i) betalning i euro av rénta eller aterbetalningsbelopp i férhallande till en Skuldférbindelse i valutan i ett med-
lemsland i Europeiska Unionen vilket antar eller har antagit den gemensamma valutan enligt férdraget som
grundade den Europeiska gemenskapen, sa som det férandrats genom férdraget om den Europeiska Unionen;

(i) om nagon av de i (a) (i) — v) ovan ndmnda héndelserna intraffar, avtalas eller tillkdnnages pa grund av en
administrativ, bokféringsteknisk eller skatteméssig jamkning eller annan teknisk jamkning som gérs i den van-
liga affarsverksamheten;

(iii) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan ndmnda héndelserna intraffar, avtalas eller tillkdnnages under forhallan-
den dar en sadan handelse inte direkt eller indirekt gérs som en féljd av en férsdmring av Referensbolag/Refe-
rensenhetens kreditvardighet eller finansiella stéllning; samt

(iv) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan ndmnda handelserna intraffar och villkoren fér Skuldférbindelsen, gal-
lande vid det senare av Lanedatum fér MTN eller det datum d& Skuldférbindelsen emitterades eller ingicks,
innehdll féreskrifter om nagra av de i (a) (i) — (v) beskrivna héndelserna.

(c) Vid tolkning av stycke (a) (iv), betyder "en féréndring i prioriteringsordningen fér betalning av Skuldférbin-
delse, vilken ger Skuldférbindelsen en efterstélld stallning” endast féljande: en andring av villkoren fér en sadan
Skuldférbindelse eller annan avtalsreglering enligt vilken erforderlig procentandel innehavare av sadana Skuld-
férbindelser ("innehavare av Skuldférbindelser med efterstélld ratt”) dverenskommer att, vid likvidation, upplés-
ning, omorganisation eller avveckling av Referensbolag/Referensenhet, kommer krav som tillkommer inneha-
vare av eventuella andra Skuldférbindelser att betalas fore kraven med efterstalld ratt. For att undanrdja eventu-
ella oklarheter anses inte stéllande av sékerhet eller andra kreditstddjande atgérder (t ex garanti) med anled-
ning av eventuell Skuldférbindelse, utgdra en eventuell féréandring i prioriteringsordningen fér betalning av
Skuldférbindelsen, vilken ger Skuldférbindelsen en efterstélld stalining].

Konkurs
avses att ett Referensbolag:

(a) uppléses (annat &n med anledning av konsolidering, fusion eller sammanslagning);

(b) blir insolvent eller ar oférmdget att betala sina skulder eller ej uppfyller sina forpliktelser eller skriftigen med-
ger i en réttslig eller administrativ process eller i process hos tillsynsmyndighet eller i stimning, sin allmanna
oférmaga att betala sina skulder i den takt de forfaller;

(c) gor en generell dverlatelse, forlikning, foretagsrekonstruktion eller ackordsuppgérelse med eller till férman for
sina borgenérer;

(d) inleder eller blir féremal for férhandlingar som syftar till en dom om obestand eller konkurs eller ndgon annan
skuldsanering enligt ndgon konkurs- eller insolvenslag eller liknande lag som paverkar borgenarernas rattig-
heter, eller en ansdkan Idmnas in fér dess likvidation eller tvangsavveckling, och om nagon sadan férhandling
inleds eller ansékan l&mnas in mot densamme, denna férhandling eller ansékan

(i) leder till en dom om obestand eller konkurs eller en order om skuldsanering eller beslut om dess likvidat-
ion eller tvangsavveckling

(ii) inte atertagits eller aterkallats inom trettio dagar efter att den inletts eller efter ansdkan;

(e) en resolution antas for dess tvangsavveckling, tvangsférvaltning eller likvidation (annat &n med anledning av
konsolidering, fusion eller sammanslagning);

(f) ansdker om eller underkastas utn@mning av férvaltare, provisorisk likvidator, férmyndare, konkursférvaltare,
god man eller annan liknande tjansteman for bolaget eller for alla eller vasentligen alla dess tillgangar;

(g) later en panthavare ta all eller vasentligen all egendom i besittning eller far utmatning, exekution, kvarstad,
inforsel eller annan réttslig process beslutad, framtvingad eller vackt talan om i férhallande till alla eller vasentli-
gen alla dess tillgdngar och panthavaren behaller besittningen eller sddant férfarande inte atertagits eller ater-
kallats inom trettio kalenderdagar darefter; eller

(h) orsakar eller utsétts fér handelse, som enligt gallande lagar i nagon jurisdiktion, har en liknande effekt som
nagon av handelserna som anges i styckena (a) — (g)-

Foértida forfall av Skuldférbindelse avses att en eller flera Skuldférbindelser med ett sammanlagt belopp om minst
USD 10 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid tiden fér Kredithandelsen) forfallit fortida till foljd av eller
pa grund av att en Konkurs, Rekonstruktion eller annat liknande férhallande eller annan liknande héndelse (oav-
sett beskrivning) intraffat, undantaget en Referensenhets Underlatenhet att Betala.
Betalningsvagran/Moratorium.

(a) Med "Betalningsvagran/Moratorium" avses intréffandet av bada av féljande handelser: (i) en behdrig tjanste-
man hos en Referensenhet eller en statlig myndighet antingen (x) upphéaver, férnekar, motsétter sig eller helt eller
delvis tillbakavisar eller bestrider giltigheten av en eller flera Skuldférbindelser med ett sammanlagt belopp om
lagst USD 10 000 000 (eller dess motvérde i annan valuta vid tiden fér Kredithandelsen) eller (y) tillk&nnager eller
infér Moratorium, eller pa annat sétt forklarar eller bestdmmer att betalningar avseende en eller fler Skuldférbin-
delser med ett sammanlagt belopp om lagst USD 10 000 000 (eller dess motvérde i annan valuta vid tiden for
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Kreditposition

Kreditpremie

Handelsbanken

Kredithandelsen) installs, avbryts eller uppskjuts och (ii) en Underlatenhet att betala (oavsett belopp) eller en
Rekonstruktion (oavsett belopp) infaller pa eller fére Dag fér Betalningsvagran/Moratorium.

(b) "Dag for Betalningsvagran/Moratorium” avser, om en Potentiell Betalningsvagran/Moratorium intréffar pa eller
fore Slutdagen, (i) om de Skuldférbindelser till vilka sadan Potentiell Betalningsvégran/Moratorium relaterar om-
fattar obligationer, det datum som infaller senast av (A) det datum som infaller 60 dagar efter datum fér sddan
Potentiell Betalningsvégran/Moratorium och (B) den férsta betalningsdagen enligt ndgon séddan obligation som
infaller efter datum for sddan Potentiell Betalningsvagran/Moratorium (eller, om senare, slutdatum for eventuellt
tillamplig frist avseende sadant betalningsdatum) och (ii) om de Skuldférbindelser som &r hanférliga till sddan
Potentiell Betalningsvégran/Moratorium inte omfattar obligationer, det datum som infaller 60 dagar efter datum for
sadan Potentiell Betalningsvégran/Moratorium. Om (i) Férlangningsvillkoret for Betalningsvégran/Moratorium
uppfylls och (ii) en faststéllelsedag avseende Betalningsvégran/Moratoriet inte infaller under perioden fran och
med Startdagen till och med 14 dagar efter Slutdagen (eller, om senare, slutdatum for eventuellt tillamplig frist),
skall Dag fér Betalningsvagran/Moratorium vara Slutdagen (&ven om ett Betalningsvagran/Moratorium intraffar
efter Slutdagen).

(c) "Potentiell Betalningsvagran/Moratorium" avser intraffandet av en hédndelse som beskrivs i punkt (i) i definit-
ionen av Betalningsvagran/Moratorium.

(d) "Forlangningsvillkor for Betalningsvagran/Moratorium” ar uppfyllt genom dverlamnandet av ett meddelande
om forlangning av Betalningsvagran/Moratorium eller meddelande genom allmént tillganglig information fran den
meddelande parten till den andra parten som publiceras inom 14 kalenderdagar fran Slutdagen.

(e) "Meddelande om férlangning av Betalningsvagran/Moratorium” avser ett oaterkalleligt muntligt eller skriftligt
meddelande (som kan lamnas vid ett telefonsamtal) fran den meddelande parten till den andra parten och som
beskriver en Potentiell Betalningsvagran/Moratorium som intréffat pa eller efter Startdagen och pa eller fore Slut-
dagen. Ett Meddelande om fdrlangning av Betalningsvagran/Moratorium skall innehalla en rimligt detaljerad be-
skrivning av de relevanta fakta som avser faststallandet av att ett Potentiellt Betalningsvégran/Moratorium intraf-
fat och ange datum fér héndelsen. Det &r inte nédvandigt att den Potentiella Betalningsvagran/Moratoriet som ar
foremal for Meddelandet om férlangning av Betalningsvégran/Moratoriet galler respektive pagar det datum da
Meddelandet om férlangning av Betalningsvagran/Moratorium trader i kraft.

Statligt ingripande (galler endast om Referensbolag ar finansiellt institut

avses att en eller flera Skuldférbindelser med ett sammanlagt nominellt varde pa minst USD 10 000 000 (eller
dess motvarde i annan valuta vid tiden for Kredithandelsen) nagon eller flera av féljande handelser intraffar som
ett resultat av de atgarder som vidtagits eller tillkdnnagivits av en Statlig Myndighet enligt, en insolvens-, konkurs-
eller resolutionslag eller férordning (eller nadgon annan liknande lag eller férordning), som blir bindande fér Refe-
rensbolaget/Referensenheten. Oavsett om sadan handelse uttryckligen ar féreskriven enligt villkoren i sddan
Skuldférbindelse:

(i) handelse som paverkar borgenérernas réattigheter sdsom:
( A') en minskning av rantesatsen eller réantebeloppet som forfallit till betalning eller summan av upplupen réanta;

( B) en minskning av kapitalbelopp eller premie som forfaller till betalning pa férfallodagen eller vid planenliga
I6sendatum;

( C) en senareléggning eller annat uppskjutande av datumet eller datumen fér endera

(a) betalning av upplupen ranta, eller

(b) betalning av kapitalbelopp eller premie;

(D) en férandring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldférbindelse, vilken ger Skuldférbindelsen en

efterstalld stallning i férhallande till andra Skuldférbindelser;

(i) en expropriation, dverféring eller annan tvingande handelse som signifikant &ndrar réttigheterna fér inneha-

vare av Skuldférbindelse;

(iii) en tvingande annullering, konvertering eller utbyte ; eller

(iv) annan omstandighet som har en motsvarande effekt som nadgon av de héndelser som anges i avsnitt (i) till (

iii).

Vid tolkningen av stycket Statligt ingripande skall "Skuldférbindelser” anses omfatta Underliggande Skuldférbin-

delser for vilka Referensbolaget/Referensenheten ar garant.

"Statlig Myndighet" ska anses omfatta:

(i) de facto eller de jure regering (eller myndighet, departement eller avdelning darav);

(i) domstolar, tribunaler, administrativa organ eller andra myndigheters, mellanstatliga- eller verstatliga organ;

(iif) annan myndighet eller annan enhet (privat eller offentlig) antingen betecknad som en resolutionsmyndighet

eller som har ansvar for tillsyn och reglering av finansmarknader (inklusive en centralbank) i Referensenheten;

eller

(iv) annan myndighet som motsvarar ndgon av de som anges i avsnitt (i) till (iii).

Vid Kredithandelse skall Handelsbanken berékna

(i) Forlust[, och

(if) Korgforlust].
det vérde som asétts ett Referensbolag/Referensenhet eller Ersattande Referensbolag[ i Referenskorgen]|,
uttryckt som en procentsats]. Pa [Faststéllelsedagen] [Startdagen][] har varje Referensbolag en Kreditposition
som anges i Slutliga Villkor. [Efter att en Kredithdndelse har intraffat skall Referensbolags Kreditposition fast-
stallas till [noll][]]. Kreditpositionen for varje Ersattande Referensbolag skall vara lika med summan av Kreditpo-
sitionen for Referensbolag(et/-en) dividerat med antalet Ersattande Referensbolag (inklusive det ursprungliga
Referensbolaget om tillampligt).

Belopp eller kvot som anges i Slutliga Villkor.



Kupong:

Kupongkomponent:

Kopwarrant:

Lésenférfarande:

Lésenkurs:

Lésenavgift:

Marknadsavbrott:

Maxniva:

Metod fér Referenskursbestdmning:

Minimibelopp:
Multiplikator:
NAV:

Noteringsvaluta:
Observationsdag:
Omrakningskurs:

Planerad Handelsdag:

Plata:
Premium:

Premiumniva:

Price Return Index:

Priskalla:

Referensbanker:

Referensbolag:

Referensenhet:

Referenskorgen:

Referenskurs:

Referenskurs fér Barriar:

Referenskalla:

Handelsbanken

Kupong som anges i Slutliga Villkor. Kupong kan anges som (i) ett belopp, (ii) en procentsats eller (iii) en
summa av Kupongkomponenter (iv) en procentsats multiplicerat med en kurs eller ett vérde. En kupong kan
aven ha en minnesfunktion pa sa satt att kupongen for en specifik faststéllelsedag ar lika med summan av (1)
Kupong for sadan faststéllelsedag och (2) summan av varje kupongbelopp/varde pa samtliga féregaende utbe-
talningsdagar dar kupong ej utbetalts, férutsatt att kriterierna fér Kupong i det specifika fallet &r uppfylida som
narmare anges i Slutliga Villkor. Minnesfunktion innebar alltsa att Kupong som inte utbetalas sparas till kom-
mande utbetalningstillfélle.

Kupong som anges i Slutliga Villkor. Kupong kan anges som (i) ett belopp, (ii) en procentsats eller (iii) en pro-
centsats multiplicerat med en kurs eller ett varde. En kupong kan &ven ha en minnesfunktion pa sa sétt att
kupongen for en specifik faststallelsedag ar lika med summan av (1) Kupong fér sadan faststallelsedag och (2)
summan av varje kupongbelopp/varde pa samtliga féregaende utbetalningsdagar dar kupong ej utbetalts, férut-
satt att kriterierna f6r Kupong i det specifika fallet ar uppfyllda som nérmare anges i Slutliga Villkor. Minnesfunkt-
ion innebar alltsa att Kupong som inte utbetalas sparas till kommande utbetalningstillfalle.

Warrant av typ kdp som ger ritt till Aterbetalningsbelopp.
Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavrakning.
Kurs som anges i Slutliga Villkor.

Avgift som anges i Slutliga Villkor. Lésenavgift &r en kostnad Emittenten tar ut f6r administration av Anméalan om
Lésen.

Handelse som anges i §4 eller i Slutliga Villkor.
Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Metod som anges i Slutliga Villkor och &r endera av:

(i) Officiell Stangning: Den officiella stdngningskursen i det fall Underliggande &r noterat p4 marknadsplats vil-
ken ar angiven som Referenskaélla eller,

(if) Fixing: Den kurs som berdknas och publiceras pa Referenskélla och som nérmare anges i Slutliga Villkor
eller,

(iii) Varderingstid: Notering pa Referenskalla vid en i Slutliga Villkor angiven tid (Varderingstid "TT:MM lokal
tid”).

Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Skalfaktor som anges i Slutliga Villkor.

Andelsvérde for fond som anges i Slutliga Villkor.

Valuta som anges i Slutliga Villkor.

Dag da Referenskurs, Korgkomponents referenskurs eller annat avlases eller beréknas enligt Slutliga Villkor.
enligt Slutliga Villkor - véxelkurs for [valuta].

dag som anges i §6 eller i Slutliga Villkor..

Faktor som anges i Slutliga Villkor

Faktor i procent som anges i Slutliga Villkor.

Niva som anges i Slutliga Villkor.

eller sa kallade prisindex ar skapade i syfte att mata avkastningen i en investering i ett index dar eventuella
utdelningar eller annan direktavkastning inte inkluderas i indexavkastningen. Vid Investeringar med referens
mot s&dant index ska investeraren kompenseras relativt den investerare som véljer en direktinvestering i under-
liggande tillgang och dérmed erhéller eventuell direktavkastning.

System, sida eller annan kalla som anges i Slutliga Villkor fér aviasning av Referenskurs (eller sddant annat
system, annan sida eller annan kalla som ersatter sddant system, sida respektive kalla).

Fyra stérre affarsbanker som utses av Handelsbanken.

Bolag (inklusive varje Ersattande Referensbolag) som anges i Slutliga Villkor alternativt vart och ett av bolagen
(inklusive varje Ersattande Referensbolag) specificerade i Referenskorgen.

Offentligréttsligt subjekt som anges i Slutliga Villkor.

Kommer att faststallas av Handelsbanken pa [Faststéllelsedagen][Startdagen][]. [Prelimin&r] Referenskorg redo-
visas i Slutliga Villkor for aktuellt Certifikat. For det fall Handelsbanken bestédmt att Referensbolag/Referensen-
het skall tas bort eller 1aggas till, i enlighet med vad som anges under Ersattande Referensbolag, skall Refe-
renskorgen justeras.

(i) Kurs fér Underliggande, beréknad enligt Metod fér Referenskursbestdmning, alternativt

(ii) i det fall Underliggande &ar korg:
n
RK =Y "KR, x KV, XV, dar
1

RK = Referenskurs

KRi = Korgkomponents Referenskurs fér Korgkomponent i
KVi= Korgkomponents Vikt for Korgkomponent i

Vi= Korgkomponents Véxelkurs for Korgkomponent i
Kurs om anges i Slutliga Villkor.

referenskalla fér underliggande tillgang i enlighet med §5 eller som anges Slutliga Villkor.
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Referenskalla for Vaxelkurs:

Referensvaluta:

Relaterad Referenskalla:

Réntebas:

Referensrénta:

Réntebas avseende Underliggande:

Réntebas avseende Noteringsvaluta:

Réntebasmarginal:
Réntebestdmningsdag:
Réanteforfallodag:

Rénteperiod:

Skuldférbindelser:

Skyddsfaktor:
Skyddsniva:
Slutdag:
Slutkurs:

Startdag:
Startkurs:

Startomrakningskurs:

Stop-loss:
Strategiutveckling:
Strike:

Stérd Handelsdag:
Séljwarrant:

Total Return Index

Turbo kop:
Turbo salj:

Underliggande:

Underliggande belopp:
Upplupen administrationsavgift:
Upplupet Véarde:
Utvarderingstidpunkt:

Valutasékringsavagift:

Handelsbanken

Referenskélla som anges i Slutliga Villkor och som &ar endera av (i) The World Markets Company PLC:s valu-
tafixing som publiceras pa Reuters sida "WMRSPOT” under rubrik "MID” eller sddant annat system eller sddan
annan sida som erséatter nAmnda system respektive sida, (i) FED:s (Federal Reserve bank of New York) valu-
tafixing som bland annat publiceras pa www.federalreserve.gov/releases/h10/current/ (eller genom sadant an-
nat system eller pa sddan annan sida som ersatter ndmnda sida), (iii) annan referenskélla som anges i Slutliga
Villkor som, enligt Handelsbankens bedémning, &r mest [amplig att anvanda som referenskalla eller (iv) om
Utvarderingstidpunkt inte har intraffat eller om Marknadsavbrott intréffat for relevant véxelkurs pa en Bankdag —
Handelsbankens bedémning av aktuell kurs avseende aktuellt Valutapar. Om ingen Referenskalla angivits i
Slutliga Villkor skall The World Markets Company PLC:s valutafixing gélla enligt ovan.

Den valuta i vilken Referenskurs bestams. [ ]

Den eller de bérser, marknadsplatser eller andra referenskallor dér, enligt Berakningsagentens beddmning,
options- eller terminskontrakt eller andra finansiella instrument avseende Underliggande, Underliggande index,
Korgkomponent eller index i Korgkomponent vid varje tid huvudsakligen omsatts eller noteras.

Den [ranta] [ ] som anges i Slutliga Villkor.

Den [referensrénta med I6ptid []] [ ] som anges i Slutliga Villkor. [Dock justeras Rantebasen for den forsta Ran-
teperioden genom linjar interpolering av [ndrmast kortare 16ptid][ ] och [ndrmast langre 16ptid]. [Administratdren
av dessa referensvarde ingar [e]] i det register som tillhandahalls av ESMA i enlighet med art.36 i férordningen
(EU) 2016/1011 (Benchmarkférordningen).]

Den Rantebas som ar angiven i Allmanna Villkor avseende den valuta Underliggandes Referenskurs angesii. [ ]
Den Rantebas som anges for Noteringsvalutan enligt Allmanna Villkor.[ ]

Marginal att addera till Rantebas, vilken anges i Slutliga Villkor.

Dag da Réntebas fér Ranteperiod bestams vilken anges i Slutliga Villkor.

Dag fér betalning av rénta, vilken anges i Slutliga Villkor.

[Period mellan Forsta Ranteberakningsdag alternativt féregdende Ranteférfallodag till och med aktuell Rantefor-
fallodag for berékning av rénta uttryckt i delar av ar enligt Dagrakningsmetod.] [Avseende varje dag da AV be-
raknas; period fran och med dag som vid narmast féregdende dag d& AV beréknats angetts som narmast nést-
kommande dag d& AV avser beraknas till nrmast efterféljande dag da AV avser beréknas, uttryckt i delar av ar
enligt Dagrakningsmetod.]

Avses envar av Referensbolag/Referensenhets alla skuldférbindelser avseende upplaning, oavsett om Refe-
rensbolag/Referensenheten &r huvudman, borgensman eller annat. S&val nuvarande som framtida villkorad
eller liknande skuldférbindelser omfattas.

Faktor som anges i Slutliga Villkor.
Niva som anges i Slutliga Villkor.
Dag da Aterbetalningsbelopp beriknas i enlighet med vad som anges i Slutliga Villkor.

Om inte annat anges i Slutliga Villkor eller i Avkastningsbeskrivningar, Referenskurs pa Faststéllelsedag for
Slutkurs eller, om det finns flera Faststéllelsedagar, det aritmetiska medelvérdet beréknat pa Referenskurs pa
samtliga Faststéllelsedagar for Slutkurs. Slutkurs kan dven anges tillsammans med en multiplikator, t ex "Slut-
kurs x 1,10” eller "Slutkurs x 110 %. Slutkurs kan dven anges som det lagsta eller hdgsta vardet observerat vid
Vérderingstidpunkt pa samtliga Faststéllelsedagar fér Slutkurs.

Dag som anges i Slutliga Villkor.

Om inte annat anges i Slutliga Villkor eller i Avkastningsbeskrivningar, Referenskurs pa Faststéllelsedag for
Startkurs eller, om det finns flera Faststéallelsedagar, det aritmetiska medelvardet beraknat pa Referenskurs pa
samtliga Faststéllelsedagar for Startkurs. Startkurs kan dven anges tillsammans med en multiplikator, t ex
"Startkurs x 1,10” eller "Startkurs x 110 %. Startkurs kan dven anges som det lagsta eller hdgsta vardet obser-
verat vid Varderingstidpunkt pa samtliga Faststéllelsedagar for Startkurs.

Véaxelkursen for Noteringsvaluta dividerat med véxelkursen fér Referensvaluta enligt Referenskalla for Vaxel-
kurs pa Sista Faststallelsedag for Startkurs.

Kurs/niva som anges i Slutliga Villkor

Véardeutveckling av en eller flera strategier som anges i Slutliga Villkor.
Kurs/niva som anges i Slutliga Villkor.

dag som anges i §6 eller i Slutliga Villkor.

Warrant av typ salj som ger réatt till Aterbetalningsbelopp.

eller sa kallade totalavkastande index ar skapade i syfte att mata avkastningen i en investering i ett index dar
eventuella utdelningar eller annan direktavkastning I6pande aterinvesteras i indexet.

Turbo av typ kdp som ger ratt till Aterbetalningsbelopp.
Turbo av typ salj som ger ratt till Aterbetalningsbelopp.

Aktie, depdabevis, obligation, ravara, ranta, vaxelkurs, terminskontrakt, fond, bérshandlad fond, index, [] eller
korg som anges i Slutliga Villkor.

Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Avgift som anges i Slutliga Villkor.

Belopp som anges i Slutliga Villkor.

enligt Slutliga Villkor - tidpunkt pa dagen for avlidsning av vaxelkurs.

Avgift fér valutasakring som anges i Slutliga Villkor.



Valutasékringsdagar:

Valutasékrad Referenskurs:

Dagar som anges i Slutliga Villkor.
Referenskurs som bestéams enligt Slutliga Villkor.

Den vardepapperscentral till vilken Vardepapper &r anslutet. Om inget annat anges i Slutliga Villkor géller fol-

Véardepapperskonto hos VP-central dér respektive Innehavares innehav av Vardepapper ar registrerat.
Véardeférandringen av en eller flera underliggande under en eller flera perioder som anges i Slutliga Villkor.

Faststéllelsedag for Startkurs, Faststallelsedag for Slutkurs, Observationsdag eller annan dag da Referenskurs
eller Korgkomponents Referenskurs beréknas for bestimmande av Aterbetalningsbelopp.

VP-central:
jande for utgivning av Vardepapper i respektive land:
Sverige: Euroclear Sweden AB;
Danmark: VP SECURITIES A/S;
Finland: Euroclear Finland Oy;
Norge: VPS ASA.
VP-konto:
Véardeférandring:
Varderingsdag:
Vérderingstidpunkt:

Arlig Administrationsavgift:
Aterbetalningsdag:
Aterbetalningsbelopp:

Aterbetalningskomponent:

Den tidpunkt pa dagen da den institution som beraknar, och i forekommande fall, publicerar Referenskurs eller
Korgkomponents Referenskurs.

Avgift som anges i Slutliga Villkor.

Dag som anges i Slutliga Villkor.

Belopp som beréknas i enlighet med vad som anges i Slutliga Villkor.

Belopp som beréknas i enlighet med vad som anges i Slutliga Villkor.

Atervarde: For det Referensbolag/Referensenhet dar Kredithandelse [forst] intraffat, avses det vérde som lamplig [icke]
efterstalld Skuldférbindelse utgiven av ett Referensbolag/Referensenhet kan asattas genom officiell kurs, van-
ligtvis uttryckt som en procentsats, eller kurs som enligt Handelsbanken &r mer riktig med beaktande av aktuell
Kredithdndelse, dock I&gst den kurs som anges i Slutliga Villkor.

Valutor:

AUD: Australiensiska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt australiensiska dollar som betalningsmedel i Australien.

BRL: Brasilianska real, eller den valuta som kan ha ersatt brasilianska real som betalningsmedel i Brasilien.

CAD: Kanadensiska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt kanadensiska dollar som betalningsmedel i Kanada.

CHF: Schweiziska franc, eller den valuta som kan ha ersatt schweiziska franc som betalningsmedel i Schweiz.

DKK: Danska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt danska kronor som betalningsmedel i Danmark.

EUR: Valuta for de lander inom Europeiska Unionen som anslutit sig till gemensam valuta inom ramen fér den monetdra unionen, eller den

valuta som kan ha ersatt euro som betalningsmedel i enlighet med marknadspraxis pa den europeiska valutamarknaden.

GBP: Brittiska pund, eller den valuta som kan ha ersatt brittiska pund som betalningsmedel i Storbritannien.

HKD: Hong Kong dollar, eller den valuta som kan ha ersatt Hong Kong dollar som betalningsmedel i Hong Kong.

INR: Indiska rupier, eller den valuta som kan ha ersatt indiska rupier som betalningsmedel i Indien.

JPY: Japanska yen, eller den valuta som kan ha ersatt japanska yen som betalningsmedel i Japan.

KRW: Sydkoreanska won, eller den valuta som kan ha ersatt sydkoreanska won som betalningsmedel i Sydkorea.

NOK: Norska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt norska kronor som betalningsmedel i Norge.

NZD: Nyzeelandska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt nyzeelandska dollar som betalningsmedel i Nya Zeeland.

PLN: Polska zloty, eller den valuta som kan ha ersatt polska zloty som betalningsmedel i Polen.

RUB: Ryska rubel, eller den valuta som kan ha ersatt ryska rubel som betalningsmedel i Ryssland.

SEK: Svenska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt svenska kronor som betalningsmedel i Sverige.

SGD: Singaporianska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt singaporianska dollar som betalningsmedel i Singapore.

USD: Amerikanska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt amerikanska dollar som betalningsmedel i Amerikas Férenta Stater.

ZAR: Sydafrikanska rand, eller den valuta som kan ha ersatt sydafrikanska rand som betalningsmedel i Sydafrika.

§ 2 REGISTRERING AV VARDEPAPPER
Utgivna Vardepapper ar anslutna till ett VP-institut. VP-central kan vara:

Euroclear Finland Oy med adress PL 1110, 00101 Helsingfors, telefon

+358 20 770 6000

Med Marknadsavbrott avses ocksa handelsstopp eller begransning av han-
deln med options- eller terminsmarknadskontrakt avseende Underliggande
pa Relaterad Referenskaélla eller stdngning av Relaterad Referenskalla. Be-
rakningsagenten forbehaller sig ratten att bedéma huruvida Marknadsav-

brott foreligger pa grund av handelsstopp eller begransning av handeln. En

VP SECURITIES A/S ("VP") med adress Weidekampsgade 14, P.O. Box
4040, DK-2300 Copenhagen, telefon nr +45 4358 8888.

Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm, telefon nr +46-(0)8-402 9000.

VPS ASA ("VPS”) med adress VPS ASA, Postboks 4, 0051 Oslo
Annan VP-central angiven i Slutliga Villkor.

| samtliga fall registreras vardepappren i ett kontobaserat vardepappersre-
gister med féljden att inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

§ 3 OVERLATBARHET
Véardepappren ar fritt 6verlatbara.

§ 4 MARKNADSAVBROTT

(a)  Underliggande aktie, borshandlad fond, depabevis, obligation,
rinta eller vixelkurs

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begrédnsning av handeln
med Underliggande pa Referenskallan samt stdngning av Referenskallan.

Handelsbanken

begrénsning av antalet timmar fér handel som beror pa& en &ndring av ordi-
narie tider fér handel pa Referenskallan skall inte anses utgéra Marknads-
avbrott.

(b)  Underliggande index
Med Marknadsavbrott avses att det pa Underliggande Referenskalla eller
Relaterad Referenskalla under de sista sextio minuterna fére Varderingstid-
punkten intraffat instéllande av eller inskrankning i handeln (pa grund av
kursrorelser som overstiger tilldtna nivaer eller av annan orsak) med

(i) tilgangar som ingar i Underliggande index och som omfattar

20 % eller mer av vardet av indexet; eller

(i) optionskontrakt relaterade till Underliggande index; eller

(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Underliggande index;

i varje sadant fall om Berédkningsagenten anser att instéllandet eller in-
skrankningen &r vasentlig.

For bestdmmande av huruvida Marknadsavbrott intréffat enligt (i) ovan
skall den relevanta procentandelen av sadan tillgang i férhallande till Un-
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derliggande index baseras pa en jamférelse av (x) den del av Underlig-
gande index varde som hanfor sig till saddan tillgang och (y) hela vardet pa
Underliggande index, omedelbart fére instéllandet av eller inskrédnkningen i
handeln.

En begrénsning av antalet timmar fér handel som beror pa en éndring av
ordinarie tider fér handel pa Referenskallan eller Relaterad Referenskélla
skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

(¢)  Underliggande ravara

Med Marknadsavbrott avses att det pa Referenskallan eller Relaterad Re-
ferenskalla pa en handelsdag intréffat installande av eller inskrankning i
handeln med

(i) ravaran pa Referenskaéllan; eller
(i) optionskontrakt relaterade till Underliggande; eller
(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Underliggande;

i varje sadant fall om Berékningsagenten anser att instéllandet eller in-
skrankningen &r vasentlig.

En begrénsning av antalet timmar fér handel som beror pa en andring av
ordinarie tider fér handel pa Referenskallan skall inte anses utgéra Mark-
nadsavbrott.

(d)  Underliggande terminskontrakt

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begrédnsning av handeln
med Underliggande terminskontrakt pa Referenskallan samt stangning av
Referenskallan. Berékningsagenten férbehaller sig ratten att bedéma
huruvida Marknadsavbrott féreligger pa grund av handelsstopp eller be-
grénsning av handeln.

En begrénsning av antalet timmar fér handel som beror pa en andring av
ordinarie tider fér handel pa Referenskallan skall inte anses utgéra Mark-
nadsavbrott.

(e)  Underliggande fond

Med Marknadsavbrott avses att Underliggande fond (a) inte publicerar ett
andelsvarde eller (b) ej verkstaller forséljning eller inlésen av fondandelar,
enligt Berakningsagentens bedémning.

| det fall andelar i Underliggande fond &r noterad pa bors tilldmpas regler
enligt Marknadsavbrott for aktie (a).

(f) Underliggande korg

Med Marknadsavbrott avses for korg var och en av de regler fér Marknads-
avbrott, enligt ovan, avseende respektive Korgkomponent. Ett marknadsav-
brott i en Korgkomponent anses utgéra Marknadsavbrott for hela korgen.
Berédkningsagenten forbehaller sig ratten att beddma huruvida Marknads-
avbrott féreligger.

§ S REFERENSKALLA OCH RELATERAD REFERENSKALLA
Med Referenskélla avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor, fér Aktie,
Rénta, Hedgefond, Strategi, Bérshandlad Fond, Fond, Kredit, Aktieindex,
Kreditindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiindex, annat
index eller annan Underliggande tillgang, den eller de bérser, marknads-
platser eller andra referenskéllor dér, enligt Handelsbankens bedémning,
sadan tillgang eller index vid varje tid huvudsakligen omsétts eller noteras.

Med Referenskaélla for Vaxelkurs avses Referenskélla som anges i Slutliga
Villkor och som &r endera av (i) The World Markets Company PLC:s valu-
tafixing som publiceras pa Reuters sida "WMRSPOT” under rubrik "MID” el-
ler sddant annat system eller sddan annan sida som erséatter namnda sy-
stem respektive sida, (ii) FED:s (Federal Reserve bank of New York) valu-
tafixing som bland annat publiceras pa www.federalreserve.gov/relea-
ses/h10/current/ (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan
sida som ersatter nAmnda sida), (iii) annan referenskalla som anges i Slut-
liga Villkor som, enligt Handelsbankens bedémning, ar mest lamplig att an-
vanda som Referenskalla eller (iv) om Utvarderingstidpunkt inte har intraf-
fat eller om Marknadsavbrott intraffat fér relevant véxelkurs pa en Bankdag
— Handelsbankens bedémning av aktuell kurs avseende aktuellt Valutapar.
Om ingen Referenskalla angivits i Slutliga Villkor skall The World Markets
Company PLC:s valutafixing gélla enligt ovan.

Med Relaterad Referenskalla avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor,
for Aktie, Rénta, Hedgefond, Strategi, Bérshandlad Fond, Fond, Kredit, Ak-
tieindex, Kreditindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiindex,
annat index eller annan Underliggande tillgang, den eller de borser, mark-
nadsplatser eller andra referenskéllor dér, enligt Handelsbankens beddém-

Handelsbanken

ning, options- eller terminskontrakt eller andra finansiella instrument avse-
ende sadan tillgang eller index eller tillgangar som ingar i index vid varje tid
huvudsakligen omsétts eller noteras.

§ 6 PLANERAD HANDELSDAG OCH STORD HANDELSDAG
Med Planerad Handelsdag avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor, for
respektive Underliggande:

(i) Aktie, dag da Referenskalla avser att halla 6ppet fér handel i normal om-
fattning;

(i) Aktieindex, dag da Referenskalla, Relaterad Referenskalla eller bors/er
dar, enligt Handelsbankens bedémning, aktier som ingar i indexet vid varje
tidpunkt huvudsakligen omsatts avser att halla 6ppet fér handel i normal
omfattning eller, i férekommande fall, dag da stdngningsindex for indexet
avses att publiceras av den institution som beréknar och publicerar indexet
och Relaterad Referenskaélla avser att halla dppet i normal omfattning;

(iii) Ranteindex/Valutaindex/Fondindex/Hedgefondindex/ Strategiindex/Ra-
varuindex/annat index, dag da den eller de bdrser, marknadsplatser eller
andra referenskallor dér, enligt Handelsbankens bedémning, tillgangar som
ingdr i indexet vid varje tid huvudsakligen omsétts eller noteras avser att
halla 6ppet i normal omfattning eller, i forekommande fall, dag da den in-
stitution som beraknar och publicerar indexet avser att publicera index;

(iv), Valuta och Ranta, dag som inte ar l6rdag, séndag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med
allman helgdag da banker i aktuellt finanscentrum &r allmant 6ppna.

(v) Ravara, Boérshandlad Fond, Fond, Terminskontrakt och annan tillgang,
dag da relevant Referenskalla avser att halla 6ppet i normal omfattning el-
ler, i fdrekommande fall, dag da den institution som beraknar och publicerar
Underliggande tillgang avser att publicera vardet pa sadan tillgang

Med Stérd Handelsdag avses, Om inte annat anges i Slutliga Villkor, for re-
spektive Underliggande:

(i) Aktie, Planerad Handelsdag d& Referenskalla inte haller 6ppet for han-
del eller Marknadsavbrott intraffar;

(i) Aktieindex, Planerad Handelsdag da relevant Referenskaélla, Relaterad
Referenskaélla eller bérs/er dar, enligt Handelsbankens beddmning, aktier
som ingar i indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts inte haller 6p-
pet fér handel eller Marknadsavbrott intraffar eller, i forekommande fall,
Planerad Handelsdag da stdngningsindex for indexet inte publiceras av
den institution som beréknar och publicerar indexet eller Relaterad Refe-
renskalla inte haller 6ppet for handel eller Marknadsavbrott intréffar;

(iii) Ranteindex/Valutaindex/Fondindex/Hedgefondindex/ Strategiindex/Ra-
varuindex/annat index, Planerad Handelsdag da den eller de bdrser, mark-
nadsplatser eller andra referenskéllor dér, enligt Handelsbankens bedém-
ning, tillgangar som ingar i indexet vid varje tid huvudsakligen omsatts eller
noteras inte haller éppet eller Marknadsavbrott intréffar eller, i forekom-
mande fall, dag da den institution som beraknar och publicerar indexet inte
publicerar index eller Marknadsavbrott intréffar;

(iv) Ravara, Bérshandlad Fond, Fond, Terminskontrakt, Ranta, Obligation
och annan tillgang, Planerad Handelsdag da Referenskalla inte haller 6p-
pet eller Marknadsavbrott intraffar eller, i {drekommande fall, dag da den in-
stitution som beraknar och publicerar Underliggande tillgang inte publicerar
vardet pa sadan tillgang eller Marknadsavbrott intraffar

§ 7 JUSTERINGAR TILL FOLJD AV STORD HANDELSDAG

Om Referenskurs eller Korgkomponents Referenskurs inte kan faststéllas
pa Varderingsdag pa grund av att sddan dag inte &r en Planerad Handels-
dag eller ar en Stoérd Handelsdag, skall vardet pa Referenskurs eller Korg-
komponents Referenskurs istéllet faststéllas till det varde Referenskurs el-
ler Korgkomponents Referenskurs asétts vid Varderingstidpunkten narmast
foéljande Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag eller an-
nan efterféljande Varderingsdag. Skulle nagon Referenskurs eller Korg-
komponents Referenskurs inte kunna faststéllas senast pa den femte da-
gen efter ursprunglig Véarderingsdag skall Berakningsagenten vid Véarde-
ringstidpunkten pa den attonde Planerade Handelsdagen (dock den femte
Planerade Handelsdagen fér Underliggande rénta och, vad géller Underlig-
gande ravara, kreditindex eller Vaxelkurs, dag i enlighet med vedertaget
satt for justering av derivatkontrakt utstallda pa aktuell Underliggande) fast-
stalla Referenskurs eller Korgkomponents Referenskurs till det varde som,
enligt Berakningsagentens bedémning, i méjligaste man éverensstammer
med det vérde som skulle ha faststallts om denna dag inte varit en Stérd
Handelsdag.



| det fall en Varderingsdag infaller efter Slutdag till f6ljd av justering for
Stord Handelsdag kan Slutdag och Aterbetalningsdag komma att justeras i
motsvarande man.

For Korg skall Berékningsagenten, med beaktande fér vad som anges un-
der rubriken "Férandring betraffande index”, dérvid anvanda den formel
och metod som senast gallde for att berakna aktuellt Index pa basis av
Korgkomponents Referenskurs, for varje Korgkomponent ingaende i Kor-
gen. (Skulle handeln ha varit vasentligen inskrankt i aktuell Korgkomponent
skall Berakningsagenten uppskatta vilken Referenskurs som skulle ha gallt
fér Korgkomponenten om handeln ej inskrankts enligt vad nu sagts.)

§ 8 OMRAKNINGSREGLER
Om inte annat anges i Slutliga Villkor galler foljande for respektive Under-
liggande:

(a) Aktie, borshandlad fond eller depabevis

Skulle nagon handelse intraffa fore eller pa Slutdagen som (i) paverkar Un-
derliggande aktie eller depabevis, sdsom nyemission, fondemission, split,
omstampling, utdelning av aktier eller rattigheter utan vederlag eller annan
extraordinar utdelning, nedsattning av aktiekapitalet med aterbetalning till
aktiedgarna, tvangsinldsen, bindande accept av aktiedgare med foljd att of-
fentligt erbjudande godtages, fusion, expropriation, likvidation, konkurs eller
annan liknande handelse som kan paverka Underliggande aktie eller depa-
bevis eller som (ii) vasentligt férdndrar Handelsbankens férmaga att risk-
sakra aktuellt Vardepapper, skall Berdkningsagenten, om sa anses nod-
vandigt av Berékningsagenten, besluta om motsvarande justering enligt ve-
dertaget satt for justering av derivatkontrakt utstéllda pa underliggande ak-
tie eller depabevis eller enligt omrakningsmetod som enligt Berékningsa-
genten ar mer riktig med avseende pa specifik handelse eller vidta annan
atgard som Berékningsagenten finner &ndamalsenlig, for att i stérsta moj-
liga utstréckning tillse att de ekonomiska férutsattningar som géllde ome-
delbart fére denna héndelse bibehalles.

Vid likvidation, expropriation, konkurs, bindande accept av aktiedgare med
féljd att offentligt erbjudande godtas, fusion eller tvangsinlésen kan enligt
Berédkningsagentens bestdmmande aktien eller depabeviset ersattas av sa-
dana andra finansiella instrument, eller med kontant eller annan ersattning
som erbjuds innehavare av aktie eller depabevis.

Om underliggande bestar av en korg av aktier géller féljande: Om handelse
som beskrivs i (i) och (ii) ovan intraffar och justering gérs med féljden att to-
talt antal underliggande aktier minskar skall Handelsbanken, om sa anses
nddvandigt av banken, besluta om att ersétta varje saddan aktie som upphor
att vara underliggande med en ny aktie sa att ursprungligt totalt antal un-
derliggande aktier bibehalls. Sadan ny aktie skall, i sa stor utstrackning
som mdjligt enligt Handelsbankens bedémning, uppfylla de kriterier som
enligt banken &r relevanta med avseende pa specifik handelse. Exempel
pa sadana kriterier ar att den nya aktien; tillhér samma ekonomiska sektor
som den ersatta aktien, har utgivande bolag med likvérdig internationell
stéllning och kreditvardighet som utgivande bolag av den ersatta aktien,
har ett utgivande bolag som tillhér samma geografiska omrade som utgi-
vande bolag av den ersatta aktien samt har likvardig férvantad volatilitet
som den ersatta aktien. Vid ersattande av aktie enligt ovan skall Handels-
banken besluta om dvriga justeringar som banken anser nédvandiga med
avseende pa sadant ersattande.

| de fall Underliggande aktie eller depabevis &r foremal for likvidation, ex-
propriation, konkurs eller liknande med f6ljd att ingen erséttning utgar till
aktiedgare faststalls aktiens eller depabevisets varde till noll eller till det
varde som bestdms av Berakningsagenten om endast en del av Underlig-
gande aktie eller depabevis gatt férlorad pa grund av sddan omstandighet.

(b) Obligation

Skulle nagon handelse intraffa fore eller pa Slutdagen som (i) paverkar Un-
derliggande obligation, sdsom tvangsinldsen, fusion, expropriation, likvidat-
ion, konkurs eller annan liknande handelse som kan paverka Underlig-
gande obligation eller som (ii) vasentligt férandrar Handelsbankens for-
maga att risksakra aktuellt Vardepapper, skall Berékningsagenten, om sa
anses nddvandigt av Berakningsagenten, besluta om motsvarande juste-
ring enligt vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt utstallda pa un-
derliggande obligationer eller enligt omrékningsmetod som enligt Berak-
ningsagenten ar mer riktig med avseende pa specifik handelse eller vidta
annan atgard som Berékningsagenten finner &ndamalsenlig, for att i storsta
mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska forutséttningar som géllde
omedelbart fére denna handelse bibehalles.

Handelsbanken

Vid likvidation, expropriation, konkurs eller tvangsinlésen kan enligt Berak-
ningsagentens bestdmmande obligationen erséttas av sddana andra finan-
siella instrument, eller med kontant eller annan ersattning som erbjuds in-
nehavare av obligation.

| de fall Underliggande obligation &r féremal for likvidation, expropriation,
konkurs eller liknande med féljd att ingen ersattning utgar till obligationsin-
nehavare faststalls obligationens varde till noll eller till det varde som be-
stdms av Berdkningsagenten om endast en del av Underliggande Obligat-
ion gatt férlorad pa grund av saddan omstandighet.

(c) Index
Féréndring betraffande index

1) Vid en intréffad Triggerhandelse beslutar Berékningsagenten om att er-
satta index genom att:

(a) ersatta Index med:

(i) annat Index som Administratéren, eller tillsynsmyndigheten fér Administ-
ratéren eller fér Index, hanvisar till som ersattningsindex; eller

(i) om sadant erséattningsindex enligt (i) ovan inte erbjuds det index eller
substitutet som framgar av Internationella Standards och &r allmént accep-
terade av marknadens aktérer; eller

(iv) for det fall det inte finns Internationella Standards eller konsensus i
marknaden avseende index eller substitut enligt (iii) ovan, det index som
Handelsbanken skéligen anser ar ett godtagbart alternativ dar Handelsban-
ken i forekommande fall tar hansyn till det index som Administratéren eller
tillsynsmyndigheten fér Administratéren eller fér indexet hanvisar till; och

(b) introducera en ny kostnad, spreadjustering eller 1agga till en ranteskill-
nad och/eller &ndra berékningsmetoden fér indexberakningen enligt:

(i) rekommendationer fran Administratdren, eller tillsynsmyndigheten for
Administratoren eller fér indexet; eller

(if) om sadana rekommendationer enligt (i) inte finns, enligt Internationella
Standards; eller

(iii) om (ii) inte finns, en metodik som Handelsbanken bedémer som skélig
och i enlighet med marknadspraxis; och

bade (a) och (b) (om tillamplig) ovan ska appliceras i samband med forsta
tillfalle fér bestdmning av Referenskurs efter att index har upphért.

Triggerhandelser ar foljande:

1.Tillsynsmyndigheten for indexets administrator gor ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att administratéren inte langre tillhandahaller
eller inte langre kommer att tillhandahalla ett eller flera index.

2. Administratéren av indexet gor ett offentligt uttalande eller publicerar in-
formation om att administratéren inte I&ngre tillhandahaller eller inte I&ngre
kommer att tillhandahalla ett eller flera index.

3. Konkursférvaltaren av indexets administrator eller forvaltaren, enligt
krishanteringsregelverket, av indexets administrator gor ett offentligt utta-
lande eller publicerar information om att administratéren inte langre tillhan-
dahdller eller inte langre kommer att tillhandahalla ett eller flera index.

4. Tillsynsmyndigheten for indexets administratér gor ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att

a) Ett eller flera index inte langre ér, eller inte l&ngre kommer att vara, re-
presentativ fér den underliggande marknad som indexet eller indexen ar
avsedd att representera, och

b) Indexet eller Indexen representativitet inte kommer att aterstéllas.

5.Tillsynsmyndigheten fér indexets administratér gor ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att det &r, eller att det kommer att vara,
olagligt att anvanda ett eller flera index som referensindex i finansiella kon-
trakt.

6. Indexet upphor att existera eller upphér att tillhandahallas i minst 5 (fem)
pa varandra féljade Bankdagar utan uttalande eller publicering av informat-
ion enligt punkterna 1-3 ovan.

7. Indexets administrator eller tillsynsmyndigheten f6r Indexets administra-
tor gor ett offentligt uttalande eller publicerar information om att ett eller
flera index inte l&ngre bor eller far anvandas

2) Skulle nagon handelse, annan an Triggerhandelse ("Justeringshén-
delse”), intraffa fore eller pa Faststallelsedag for Slutkurs som (i) paverkar
index eller som (ii) vasentligt férandrar Handelsbankens férmaga att risk-
sakra aktuellt vardepapper, skall Handelsbanken, om sa anses nddvandigt

63



64

av banken, besluta om motsvarande justering enligt vedertaget satt for ju-
stering av derivatkontrakt utstallda pa index eller enligt omrékningsmetod
som enligt Handelsbanken ar mer riktig med avseende pa specifik han-
delse, eller vidta annan atgard som banken finner &ndamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska férutsattningar som
géllde omedelbart fére denna héndelse bibehalles.

Korrigering av index

Om Underliggande index som skall anvéndas vid faststallandet av Aterbe-
talningsbelopp blir korrigerat pa grund av uppenbart misstag vid berak-
ningen av den institution som beréknar och publicerar detta index, inom det
antal dagar som normalt férflyter mellan avslut och likviddag/betalningsdag
vid handel pa Indexkomponents Referenskélla eller Relaterad Referens-
kélla men senast tre Planerade Handelsdagar efter Slutdagen, skall Berak-
ningsagenten gora motsvarande korrigeringar vid faststéllandet av Aterbe-
talningsbelopp.

(d) Ravara

Om Referenskallan upphér med handel i eller slutar att publicera priser for,
eller om metoden att berékna priset av, eller vasentlig férandring intraffar i
sammansattningen eller innehallet av ("Avslutning av Handel eller Uppho-
rande”) Underliggande ravara skall Avslutning av Handel eller Upph&rande
anses foreligga. Avslutning av Handel eller Upphérande skall inte anses f6-
religga om Underliggande ravara omedelbart blir ternoterat, aterigen
handlat och priser aterigen blir publicerade fran en bdrs eller ett handelssy-
stem som &r acceptabelt f6r Berdkningsagenten.

Om en handelse ("Justeringshandelse”) som, utan att utgéra Avslutning av
Handel eller Upphdérande, (i) medfér att Underliggande ravara pa Referens-
kéllan enligt Berakningsagentens beddmning ar férdndrad pa ett avgo-
rande satt eller som (ii) vasentligt férandrar Handelsbankens férmaga att
risksékra aktuellt Vardepapper intréffar skall Berdkningsagenten (i) be-
stdmma den l&mpliga justeringen av Villkoren, om né&gon, och (ii) be-
stdmma dag for sadan justering. Berdkningsagenten far, men behdéver inte,
bestdmma den lampliga justeringen pa basis av hur en Relaterad Refe-
renskalla har beslutat att genomféra justering for optioner och terminskon-
trakt handlade pa sadan Relaterad Referenskalla.

Korrigering av Referenskurs for ravara

Om Referenskurs for ravara som skall anvindas vid faststallandet av Ater-
betalningsbelopp blir korrigerat pa grund av uppenbart misstag vid berak-
ningen av den institution som beréknar och publicerar denna Referenskurs,
inom trettio kalenderdagar men senast tre Planerade Handelsdagar efter
Slutdagen, skall Berékningsagenten géra motsvarande korrigeringar vid
faststéllandet av Aterbetalningsbelopp.

(e)  Vixelkurs

Foérsta Valutan: Den férsta valutan i en Underliggande véxelkurs.

Andra Valutan: Den andra valutan i en Underliggande véxelkurs.

Om Forsta Valutan eller Andra Valutan i Underliggande vaxelkurs slas ihop
med eller ersatts av en gemensam valuta ("Justeringshandelse”), kan Be-
rakningsagenten besluta om justering av Villkoren enligt vedertaget satt for
justering av derivatkontrakt utstallda pa Underliggande Véxelkurs eller en-
ligt omrékningsmetod som enligt Berakningsagenten ar mer riktig med av-
seende pa specifik hédndelse eller vidta annan atgard som Berakningsagen-
ten finner &ndamalsenlig, for att i stérsta méjliga utstréckning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som géllde omedelbart fére denna handelse bi-
behalls.

(f) Rénta
Féréndring betraffande Ranta

1) Vid en intréffad Triggerhandelse beslutar Berékningsagenten om att er-
satta Ranta genom att:

(a) ersatta Ranta med:

(i) annan Réanta som Administratéren, eller tillsynsmyndigheten fér Admi-
nistratéren eller fér Rantan, hanvisar till som ersattningsranta; eller

(i) om sadan ersattningsranta enligt (i) ovan inte erbjuds, den ranta eller
substitutet som framgar av Internationella Standards och &r allmént accep-
terade av marknadens aktorer; eller

(iii) for det fall det inte finns Internationella Standards eller konsensus i
marknaden avseende ranta eller substitut enligt (ii) ovan, den ranta som

Handelsbanken

Handelsbanken skéligen anser ar ett godtagbart alternativ dar Handelsban-
ken i forekommande fall tar hansyn till den ranta som Administratéren eller
tillsynsmyndigheten fér Administratéren eller for rantan hénvisar till; och

(b) introducera en ny kostnad, spreadjustering eller 1agga till en ranteskill-
nad och/eller &ndra berékningsmetoden fér indexberakningen enligt:

(i) rekommendationer fran Administratdren, eller tillsynsmyndigheten for
Administratoren eller fér rantan; eller

(if) om sadana rekommendationer enligt (i) inte finns,
enligt Internationella Standards; eller

(ii) om (ii) inte finns, en metodik som Handelsbanken bedémer som skélig
och i enlighet med marknadspraxis; och

bade (a) och (b) (om tillamplig) ovan ska appliceras i samband med forsta
tillfalle for bestdmning av Referenskurs efter att Ranta har upphort.

Triggerhandelser ar féljande:

1.Tillsynsmyndigheten fér Rantans administratér gor ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att administratdren inte langre tillhandahaller
eller inte langre kommer att tillhandahalla en eller flera réntor.

2. Administratdren av Réntan gor ett offentligt uttalande eller publicerar in-
formation om att administratéren inte langre tillhandahaller eller inte langre
kommer att tillhandahalla en eller flera rantor.

3. Konkursférvaltaren av Réntans administratér eller férvaltaren, enligt
krishanteringsregelverket, av Rantans administrator gor ett offentligt utta-
lande eller publicerar information om att administratéren inte langre tillhan-
dahaller eller inte langre kommer att tillhandahalla en eller flera rantor.

4. Tillsynsmyndigheten fér R&ntans administratdr gér ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att

a) en eller flera rantor inte langre ar, eller inte 1&ngre kommer att vara, re-
presentativ fér den underliggande marknad som rantan eller réntorna ar av-
sedd att representera, och

b) réntan eller rdntorna representativitet inte kommer att aterstallas.

5.Tillsynsmyndigheten fér rantans administratér gor ett offentligt uttalande
eller publicerar information om att det ar, eller att det kommer att vara,
olagligt att anvanda en eller flera rantor. som referensranta i finansiella
kontrakt.

6. Rantan upphdr att existera eller upphor att tillhandahallas i minst 5 (fem)
pa varandra féljade Bankdagar utan uttalande eller publicering av informat-
ion enligt punkterna 1-3 ovan.

7. Rantans administrator eller tillsynsmyndigheten fér Réntans administra-
toér gor ett offentligt uttalande eller publicerar information om att en eller
flera rantor inte langre bor eller far anvandas.

2) Skulle nagon handelse, annan an Triggerhandelse ("Justeringshén-
delse”), intréffa fore eller pa Faststallelsedag for Slutkurs som (i) paverkar
Rénta eller som (ii) vasentligt fordndrar Handelsbankens férmaga att risk-
sakra aktuellt vardepapper, skall Handelsbanken, om sa anses nédvandigt
av banken, besluta om motsvarande justering enligt vedertaget satt for ju-
stering av derivatkontrakt utstéllda pa Ranta eller enligt omrakningsmetod
som enligt Handelsbanken ar mer riktig med avseende pa specifik han-
delse, eller vidta annan atgard som banken finner &ndamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska férutsattningar som
géllde omedelbart fére denna handelse bibehalles.

(g)  Terminskontrakt

En handelse ("Justeringshéndelse”) som inte ar en Avnotering eller ett
Upphérande, och som (i) innebar att villkoren fér terminskontraktet, eller
dess underliggande, enligt Berékningsagentens bedémning &r férandrade
pa ett avgdrande satt eller som (i) vasentligt férandrar Handelsbankens
férmaga att risksakra aktuellt Vardepapper.

Om en Justeringshandelse intraffar skall Berakningsagenten (i) bestdmma
den lampliga justeringen av Villkoren, om nagon, och (ii) bestdmma dag for
sadan justering. Berékningsagenten far, men behdver inte, bestdmma den
lampliga justeringen pa basis av hur en Relaterad Referenskalla har beslu-
tat att genomféra justering for optioner och terminskontrakt handlade pa
s&dan Relaterad Referenskalla.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskéllan meddelar beslut om avnotering
eller avnoterar Underliggande terminskontrakt. Som Avnotering raknas



ocksa om officiella priser eller officiell handel upphér betraffande Underlig-
gande terminskontrakt hos Referenskéllan. Avnotering skall inte anses f6-
religga om Underliggande terminskontrakt omedelbart blir aternoterat, ateri-
gen handlat och priser aterigen blir publicerade fran en bors eller ett han-
delssystem som &r acceptabelt fér Berékningsagenten.

Upphérande

Med Upphérande avses en héndelse dar terminskontraktet av nagon an-
ledning har blivit fortidssténgt eller avslutat.

Om en Avnotering eller ett Upphérande sker f6r Underliggande Termins-
kontrakt, kan Emittenten vidta en atgéard som &r beskriven nedan:

Berédkningsagenten kan justera Villkoren for att ta hansyn till en Avnotering
eller ett Upphérande. Berékningsagenten far, men behdver inte, bestimma
den lampliga justeringen pa basis av hur en Relaterad Referenskalla har
beslutat att genomféra justering for optioner pa Terminskontraktet pa sa-
dan Relaterad Referenskalla.

Ersattning

Om Referenskallan ersétter ett terminskontrakt med ett annat skall pa sa-
dan erséttningsdag det nya terminskontraktet utgéra Underliggande ter-
minskontrakt for Vardepappret, om ett sddant nytt terminskontrakt enligt
Berédkningsagentens beddmning ar jamférbart med det gamla. Beréknings-
agenten kan samtidigt gora justeringar av Villkoren som enligt Beraknings-
agenten ar lampliga med avseende pa bytet av Underliggande terminskon-
trakt. Syftet med sadan justering skall vara att det ekonomiska véardet av
Véardepappret skall bevaras.

(h) Fond
Justeringshandelse

Om andelsvarde pa Underliggande fond ej beréknas eller publiceras, om
Underliggande fond upphért eller ersatts av en enligt Berékningsagenten
beddmning liknande underliggande fond, &ndrats i vésentligt hdnseende el-
ler liknande handelse intraffat eller vasentlig férandring av Handelsbankens
formaga att risksakra aktuellt lan intraffat skall Berékningsagenten aga ratt
att nyttja den nya fonden vid berékningen av Slutkurs, alternativt berdkna
en Slutkurs eller annan 16sning som Berakningsagenten finner lampligt.

§ 9 FORTIDA AVSLUT OCH AVNOTERING
Foértida Avslut och Avnotering

Om det enligt Berékningsagents beddmning inte gar att justera enligt Om-
rakningsreglerna i §8 och det enligt Berakningsagentens bedémning inte
foreligger Marknadsavbrott eller Justeringshéndelse, skall en Avslutnings-
handelse anses ha intréffat. Emittenten kan da vélja att avnotera Varde-
pappret och/eller att Vardepappret skall férfalla enligt Fértida Avslut och
Avnotering.

Om forutsattningar for Fortida Avslut och Avnotering foreligger skall Berak-
ningsagenten faststalla ett marknadsvarde pa Vardepappret, dar hansyn
tas till omstandigheterna kring avslutning av handel eller annat upphérande
av Underliggande, och betala detta belopp till Innehavare av Vardepapper.
Avdrag skall géras fér Emittentens kostnader for att avveckla hedgingposit-
ioner. Slutdag, Aterbetalningsbelopp och Aterbetalningsdag samt eventu-
ella andra relevanta Villkor kan komma att justeras i motsvarande man.

§ 10 DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran
Aterbetalningsdagen till och med den dag da betalning erlaggs efter en
rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR eller, avse-
ende Vardepapper utgiven i EUR, EURIBOR, eller Vardepapper utgiven i
DKK, CIBOR, eller Vardepapper utgiven i NOK, NIBOR, under den tid
dréjsmalet varar, med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR, eller i fore-
kommande fall EURIBOR, CIBOR eller NIBOR skall darvid avlasas den
férsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drdjsmalet varar. For Var-
depapper utgivna i annan valuta skall, vid berakning av dréjsmalsranta, an-
nan erbjuden rénta pa relevant interbankmarknad anvandas.

Beror dréjsmalet av sadant hinder fér Handelsbanken respektive VP-cen-

tral som avses i 14 § 1 st, skall dréjsmalsranta for Vardepapper beraknas
utan tillagg av tva procentenheter.

§ 11 RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARE
Aven utan sérskilt uppdrag fran Fordringshavare ar Handelsbanken - eller
den de satter i sitt stalle - berattigad att i allt som rér Vardepapper, saval

Handelsbanken

vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, féretrdda Frodringsha-
varna.

§ 12 PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Aterbetalningsbelopp preskriberas tio ar efter Ater-
betalningsdagen. De medel som avsatts fér betalning men preskriberats till-
kommer Handelsbanken.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om
Aterbetalningsbelopp, raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 13 STATUS - RATT TILL BETALNING

Véardepapper emitterade under detta program utgér en skuldférbindelse
utan sakerhet med lika rétt till betalning (pari passu) med Handelsbankens
dvriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstallda och icke s&-
kerstéllda betalningsatagnaden for vilka formansratt inte féljer av lag

Infaller Aterbetalningsdag eller Ranteforfallodag pa dag som inte ar Bank-
dag insétts respektive 6versénds aktuellt belopp forst féljande Bankdag.

§ 14 NOTERING, MM

Emittenten kommer att i relevanta fall som narmare definieras i respektive
Véardepappers Slutliga Villkor, anséka om notering av Vardepapper pa en
av féljande Handelsplatser.

NASDAQ Stockholm AB, ("OMX”) med adress Tullvaktsvagen 15, 105 78
Stockholm, telefon +46 8 405 60 00, eller

Oslo Bdrs ASA ("OBX”) med adress Postboks 460, Sentrum, 0105 Oslo

NASDAQ Helsinki Oy ("Hex") med adress P.O. Box 361, FIN-00131
Helsingfors, telefon +358 9 616 671.

NASDAQ Kopenhavn AS "(CSE") med adress Postboks 1040, 1007
Koébenhavn K, telefon +45 33 93 33 66

Nordic Growth Market NGM AB ("NGM”) med adress Master Samuelsgatan
42, 111 57 Stockholm, telefon +46 8 556 390 00

Annan bors eller Handelsplats som anges i Slutliga Villkor.

Att ans6kan om notering av Vardepapper pa en Handelsplats Iamnas in till
relevant Handelsplats utgdr ingen garanti for att sddan ansékan skall bli
godkand.

Noteringsvaluta ar normalt DKK, EUR, NOK eller SEK. Handelsbanken
férbehaller sig dock ratten att genomféra alla likvider for Vardepapper i
EUR.

Handelsbankens och/eller Handelsbanken nérstaende bolags kép och in-
nehav av Vardepapper

Handelsbanken eller nagon av bankens filialer eller dotterbolag ager ratt att
nar som helst kdépa ett eller flera Vardepapper till vilken kurs som helst, ge-
nom budgivning, privat uppgdrelse eller liknande.

Skulle ett Vardepapper kdpas av Handelsbanken eller dess filial eller dot-
terbolag, kan den annulleras, behallas, aterséljas eller pa annat satt hand-
has enligt Handelsbankens egen bedémning.

§ 15 INFORMATION
Meddelande till Handelsbanken kan I&mnas genom skriftligt meddelande till
Handelsbanken, HCXS-O Emission, 106 70 Stockholm.

Meddelande till Innehavaren skall, om inte annat framgar av dessa Villkor,

ske genom skriftlig underrattelse pa den adress som finns registrerad i VP-
registret. Underréattelsen skall anses ha kommit Innehavaren tillhanda fem

(5) Bankdagar efter avsédndandet.

Meddelande om modifiering enligt bestdmmelser under rubriken MARK-
NADSAVBROTT samt i enlighet med Villkoren sker endast genom att med-
delande sands till den bérs dar Vardepappret ar noterat, om nagon, samt
att meddelandet kan komma att erhallas hos nagot av Handelsbankens
kontor.

§ 16 REGISTRERING

Véardepapper skall for Innehavares rékning registreras pa VP-konto, varfor
inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Begédran om registreringsat-
gard avseende Vardepapper skall lamnas till Kontoférande Institut fér Inne-
havarens VP-konto.

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestimmelser i Féraldrabal-
ken, villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt till Varde-
papper skall |ata registrera denna sin rétt.
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For Vardepapper som &r forvaltarregistrerad enligt lag om kontofdring av fi-
nansiella instrument skall vid tillampningen av dessa Villkor férvaltaren be-
traktas som Innehavare.

§ 17 ANDRING AV VILLKOR

Skulle nagon av bestammelserna i dessa Villkor befinnas vara eller komma
att bli ogiltiga, skall giltigheten av dvriga bestdmmelser i dessa Villkor icke
paverkas av detta.

Handelsbanken ager ratt att besluta om andring av Villkoren i syfte att klar-
lagga oklarhet, revidera eller komplettera bestdammelse i dessa Villkor pa
sadant satt som Handelsbanken finner nddvandigt eller 6nskvéart om inte
detta medfér en ekonomisk skada fér Innehavaren som &r véasentlig. Han-
delsbanken &ger vidare ratt att, utan hansyn till eventuell ekonomisk skada
foér Innehavaren, andra dessa Villkor om &ndringen skulle nddvandiggdras
av lagbestammelse, domstols- eller myndighetsbesiut.

§ 18 MYNDIGHETSPABUD

Om férutsattningarna for fullgérande av Vardepapper pa grund av myndig-
hets pabud, &ndrad lagstiftning, domstolsavgérande eller liknande, bortfallit
eller avsevart forandrats, eller annan vésentlig férandring av ndgon under-
liggande marknad intréffat, ager Berékningsagenten bestdmma om och i sa
fall hur fullgérelse skall ske mellan parterna.

§ 19 BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| fraga om de p& Handelsbanken respektive VP-central ankommande at-
garderna géller, betraffande VP-central med beaktande av bestammel-
serna i lagen om kontoféring av finansiella instrument, att ansvarighet inte
kan godras géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshéndelse, strejk, blockad, boj-
kott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbérande sjalv ar fo-
remal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Handelsbanken el-
ler VP-central om vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar
erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder fér Handelsbanken eller VP-central pa grund av sadan
omstandighet som angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa Vill-
kor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphéort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring
av finansiella instrument.

§ 20 RATT TILL UPPGIFTER; SEKRETESS

Handelsbanken férbehaller sig ratten att pa begéran fa féljande uppgifter
fran VP-central om varje konto som ingdr i avstdmningsregistret, ndmligen
(i) Fordringshavares namn, personnummer eller annat identifieringsnum-
mer samt postadress och (ii) antal Vardepapper.

§ 21 TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION

Svensk lag géller for tolkning och tillampning av det har prospektet inklude-
rande dessa Villkor och samtliga ddrmed sammanhéngande rattsfragor.
Vardepapper ska ocksa anses som utgivna under svensk lag.

Tvist mellan parterna pa grund av Vardepapper och Villkoren skall exklusivt
avgoras av svensk domstol, i forsta instans Stockholms tingsrétt.

Harmed bekraftas att ovanstaende allménna villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 20 mars 2024
Svenska Handelsbanken AB (publ)
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Slutliga Villkor — Warrant

Dessa Siutiga Villkor har utarbetats enligt férordning (EU) 2017/1129 och ska ldsas tillsammans med Grundpro-
spektet av den [ ] och dess tilldgg. Fullstandig information om Handelsbanken ("Emittenten”) och erbjudandet
kan endast fas genom grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa www.han-
delsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER

Féljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet avsnitt 3, ar tillampliga fér detta/dessa varde-
papper [Aktuella risker som i avsnitt 3 exemplifieras med t ex nivaer, begransningar, barriérer, startniva, slutniva
anges i aktuella Slutliga Villkor fér att dverensstdmma med villkoren i denna Warrant].]:

Ytterligare risker i samband med detta/dessa vardepapper finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 3.

EKONOMISK BESKRIVNING

[Om Vardepappret dr en Kdpwarrant och om Slutkursen ar hdgre dn Losenkursen erhalls, per Kdpwarrant, Aterbetal-
ningsbelopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med Slutkursen minus Lésenkursen. Om Slutkursen ar lika med
eller lagre an Lésenkursen erhalls inget Aterbetalningsbelopp.

Om Vardepappret ar en Saljwarrant och om Slutkursen &r lagre an Lésenkursen erhalls, per Saljwarrant, Aterbetalnings-
belopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat Lésenkursen minus Slutkursen. Om Slutkursen ar lika med eller hdgre an
Lésenkursen erhalls inget Aterbetalningsbelopp.

Om Underliggande ar noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, ar Aterbetalningsbelopp omréknat till
Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Vérdepap- Underliggande [ak- Typ Losen- Multiplikator [ISIN- kod] [Emissionsdag] [Faststallelse- [Faststallelse- [Slutdag]
- ko
persnamn tie] [depabevis] kurs [Noteringsdag] period for period for
[Euroclear
[obligation] [vaxel- Slutkurs] Startkurs]
common
kurs] [index] [r&- [Faststéllel [Faststallelse-
code:]
vara] [fond] [ranta] dag(ar) for dag(ar) for
[korg] [terminskon- Slutkurs] Startkurs]

trakt] [bérshandlad

Fond]
[Vardepap- [Namn pa under- [Kop] [Valuta] [Multiplikator] [ISIN] [Datum] [Datum][- [Datum][- [Datum]
persnamn] liggande] [Salj] [Kurs] [common Datum] Datum]

code]

Metod fér Referenskursbestamning: [Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid (TT:MM (Lokal tid)]

Slutkurs: [Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvardet
av Referenskurser gallande Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande Faststallelseperiod fér Slutkurs] [ ]

[Aterbetalningsbelopp fér Kdpwarrant:] [Om Slutkurs > Lésenkurs
[(Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]] | annat fall noll]

[Aterbetalningsbelopp for Saljwarrant:] [Om Slutkurs < Lésenkurs
[(Lésenkurs — Slutkurs) x Multiplikator [x Omrékningskurs]] | annat fall noll]
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[Startkurs:]

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handels-
banken har inte gjort nagon oberoende kontroll av informationen.

[Referenskurs pa Faststéllelsedag for Startkurs] [Det aritmetiska medelvardet
av Referenskurser géllande Faststallelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser gallande Faststéllelseperiod for Startkurs] [ ]

[Underlig- Emittent av [Un- [Korgkompo- [Indexberakna- [Vikt] [Startkurs] [Vaxelkurs] [Referenskilla] [ISIN- Yiterligare in-
gande] [Refe- derliggan- nent] re] [Priskiilla] kod] formation om
rensbolag] de][Korgkompon [Bloomberg- [Underliggande]
[Referensen- ent] kod] [Korgkompo-
het] [[] nent]
[Namn pa [Firma] [aktie] [depdbe- [ 1] [Korgkompo- [Underliggandes [Underliggandes [ 1] [ 1] [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] [Korg- vaxelkurs] [Korg-
de] [viixelkurs] [in- komponents kompo- nents

dex] [rdvara] startkurs] vaxelkurs]

[fond] [riinta]
[korg] [termins-

kontrakt] [stat]

[ETF] [borshand-

lad fond]

[Beskrivning:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

Antal emitterade Warranter:

[Arrangdrsarvode:] [Kostnad:][Avgift:][]

[Finansiell mellanhand:]

Betalningsombud:

Registerhallare (VP-central):

[Courtage:][Kostnad:][Avgift:][]
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[Ytterligare beskrivning av Underliggande] [Administratéren av detta [index][re
ferensvarde][Referensranta] ingar [ej] i det register som tillhandahalls av ESMA
i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 (Benchmarkférordningen)]

[[ ]Warranter per serie.] [Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att
utdka eller begransa respektive serie om banken sa énskar.] [Ingen teck-
ning sker, utan kép och férséljning av Warrant sker dver den bérs som
Warrant &r noterad pa.]

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangérsarvode motsvarande maxi-
malt [1,0] procent per ar av placeringens nominella belopp. Arrangdrsarvo-
det, som ska tacka kostnader for riskhantering, produktion och distribution,
tas ut som en engangskostnad vid start och ar inkluderat i placeringens
pris.] [ Handelsbanken kalkylerar med en férvaltningsavgift pa maximalt []
for hela l16ptiden. Avgiften omraknas till ett belopp per dag som minskar
vardepapperets varde varje dag under |6ptiden.] [Handelsbanken kalkyle-
rar med Kostnader & Avgifter motsvarande maximalt [] % (varav []% tillfall-
ler emittenten) per ar av placeringens nominella belopp for riskhantering,
produktion och distribution, vilket tas ut som en engangskostnad vid start
och &r inkluderat i placeringens pris. [[1]

[Namn och adress]

Svenska Handelsbanken AB (publ) [har anges den Handelsbanksfilial som age-
rar som betalningsombud om annan &n Stockholm]

[Euroclear Sweden AB] [VP SECURITIES A/S] [Euroclear Finland Oy], [VPS ASA] [ ]

[Har anges courtaget som utgar vid handel i Warrant][]
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[Information:] [Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kon-
tor] [och] [internet]] [Faststalld [Slutkurs] [Aterbetalningsbelopp] publice-
ras pa [[!] den [[1]]

Villkor fér erbjudandet: [Handelsbanken férbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om nagon
omsténdighet intraffar som enligt Handelsbankens bedémning kan aven-
tyra erbjudandets genomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att
likvid debiterats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmal-
ningssedeln angivet konto.] [Motivet for erbjudandet &r att placerat belopp
kommer att anvéndas i den lépande rérelsen].

Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i
emissionen: [Ej tillampligt][tillampligt [ ]]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

Notering: [Ans6kan om notering av Warrant kommer att inlamnas till
[OMX][HEX][CSE][OBX][NGM][] [eller annan Handelsplats].] [Warrant
kommer inte att noteras pa Handelsplats.]

[Noteringsvaluta:] [Har anges valutan som Warrant handlas i.]

[Andra handelsplatser for Warrant:] [Ej tillamplig][Warrant i samma klass som de Warranter som omfattas av
detta erbjudande finns redan upptagna till handel pa [ ].

[Market making:][Andrahandsmarknad:] [Warrant kan vara noterad pa en Handelsplats under I16ptiden. Handels-
banken agerar d& market maker f6r Warrant. Detta innebér att Handels-
banken avser att, under normala marknadsférhallanden, stalla képkurser
och séljkurser fér det antal handelsposter som Handelsbanken vid var tid
beslutar. Fér Warrant vars kdpkurs enligt Handelsbankens beddémning ar
lagre &n SEK 0,10 kan Handelsbanken helt avsta fran att stalla kdpkurs.
Det bér uppméarksammas att skillnaden mellan képkurs och séljkurs
("spread”) i Warrant kan férandras I6pande. Det bér ocksa uppmarksam-
mas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller oméjligt fér Han-
delsbanken att stélla képkurser och séljkurser i Warrant vilket medfér att
det kan vara svart eller omgjligt att képa eller sdlja Warrant. Ovanstaende
kan till exempel intréffa vid kraftiga marknadsrérelser, likviditetsféréand-
ringar, Handelsbankens hedgning av positioner, marknadsstérningar,
kommunikationsavbrott eller andra handelser vilka kan medféra svarig-
heter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berérd eller be-
rorda marknadsplatser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under
en viss tid. Handelsbanken kan avsta fran att stalla saljkurser i Warrant
om ]] [Warrant som inte ar upptagen till handel pa en Handelsplats &r
framst avsedd att behalla hela I6ptiden, dock tillhandahaller Handelsban-
ken under normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kur-
ser for Warrant som inte ar upptagen till handel pa en Handelsplats finns
pa www.handelsbanken.se.]

[Minsta handelspost:] [ 1 Warranter per serie.

[Sista handelsdag:] [Har anges sista handelsdagen fér Warrant.]

Handelsbanken bekréaftar héarmed att Slutliga Villkor ar géllande for denna warrant tillsammans med Allménna Villkor f6r
Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den [ ] och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Ater-
betalningsbelopp.

Stockholm den [ ]
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Svenska Handelsbanken AB (publ)
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Slutliga Villkor — Marknadswarrant

Dessa Siutiga Villkor har utarbetats enligt férordning (EU) 2017/1129 och ska ldsas tillsammans med Grundpro-
spektet av den [ ] och dess tilldgg. Fullstandig information om Handelsbanken ("Emittenten”) och erbjudandet
kan endast fas genom grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa www.han-
delsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER
Foéljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet avsnitt 3, &r tillampliga fér detta/dessa vardepapper
[Aktuella risker som i avsnitt 3 exemplifieras med t ex nivaer, begrénsningar, barriarer, startniva, slutniva anges i aktuella

Slutliga Villkor for att dverensstdmma med villkoren i denna Warrant]::

Ytterligare risker i samband med detta/dessa vardepapper finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 3.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Kompletterande forklaring av avkastningsberékningen i enlighet med Annex 2, under rubriken ‘Férklaring’ i respektive

avkastningsalternativ]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR
Vardepappersnamn:

Underliggande [aktie] [depabevis]

[obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara]

[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

[referenskorg] [bérshandlad fond]:
ISIN-kod:

[Euroclear common code:]
[Faststallelseperiod for Startkurs:]

[Faststallelsedag(ar) fér Startkurs:]
[Faststallelseperiod for Slutkurs:]
[Faststallelsedag(ar) fér Slutkurs:]
[Startdag:]

[Slutdag:]

[Sista Handelsdag:]

[Aterbetalningsdag:]

[Lésenkurs:]

Metod f6r Referenskursbestdmning:

Underliggande belopp:
[Deltagandegrad:]

Slutkurs:

Typ:
Handelsbanken

[Vardepappersnamn]

[Namn pa underliggande]
[Har anges vardepapprets ISIN-kod]
(]

[ ]
[Datum][-Datum]

[]
[Datum][-Datum]
[Datum]

[Datum]

[Datum]

[Datum]

[Faststélls av Berdkningsagenten pa [Faststéllelsedag for Startkurs] [Sista da-
gen under Faststallelseperiod fér Startkurs] [Startkurs] [ 1]

[[Officiell Sténgning] [Fixing] [Varderingstid(TT:MM (Lokal tid)]]

[Belopp]

[Faktor]

[Det [hogsta][lagsta] av [ ] och J[Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs]
[Det aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande Faststallelsedagar for
Slutkurs] [Det aritmetiska medelvardet av Referenskurser géllande Faststallel-
seperiod for Slutkurs] [ ]

[Kop] [Sal]]
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[Aterbetalningsbelopp for typ Kop:]

[Aterbetalningsbelopp for typ Silj:]

Definition(er) for att berakna
Aterbetalningsbelopp:

[Startkurs:]

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handels-
banken har inte gjort nagon oberoende kontroll av informationen.

[Om Slutkurs > Lésenkurs

[(Slutkurs — Lésenkurs) / Lésenkurs (][x Deltagandegrad]) x Underliggande
belopp [x Omrakningskurs]]

I annat fall noll] [ ]
[Begransning: [Slutkurs] [Respektive Referenskurs] begransas till maximalt
Lésenkurs multiplicerat med []] [ ]

[Om Slutkurs < Lésenkurs

[(Lésenkurs — Slutkurs) / Losenkurs (][x Deltagandegrad]) x Underliggande

belopp

[x Omrakningskurs]]
I annat fall noll] []

[Begréansning: [Slutkurs] [Respektive Referenskurs] begransas till Iagst

Lésenkurs multipliceratmed [ ]] [ ]

[Ackumulerad Finansiering] [Ackumulerad Vardeférandring] [Ackumulerat

Varde] [Administrationsavgift] [Barriar] [Havstangsfaktor] [Havstangsbe-
lopp] [Havstangsberékningsdagar] [Kupong] [Maxniva] [Minimibelopp]

[Multiplikator] [Omrakningskurs] [Premium] [Réntebas] [Rantebasmarginal]
[Slutkurs] [Skyddsfaktor] [Skyddsniva] [Startkurs] [Upplupen Administrat-
ionsavgift] [Upplupet Vérde] [Deltagandegrad] [Valutasékringsavgift] [Va-
lutasékringsdagar] [Valutasékrad Referenskurs] [Viki] [Atervérde] [Refe-
rensbolag] [Referensenhet][Skuldférbindelser] [Kredithandelse] [Kreditpre-

mie] [Intervall] [Observationsdag] [Finansieringsniva] [NAV] [Stop-loss]

[Referenskurs pa Faststéllelsedag for Startkurs] [Det aritmetiska medel-
vardet av Referenskurser gallande Faststallelsedagar fér Startkurs] [Det
aritmetiska medelvardet av Referenskurser géllande Faststéllelseperiod
for Startkurs] [ ]

Underliggan- [Emittent av [Un- | [Korgkompo- [Indexberakna- [Vikt] [Startkurs] [Vaxelkurs] [Referenskal- [ISIN- Yiterligare in-
de derliggan- nent] re] la] [Priskalla] kod] formation om
de][Korgkompon [Bloomberg- [Underliggande]
ent]] kod] [Korgkompo-
nent]
[Namn pa [Firma] [aktie] [depabe- [ 1] [Korgkompo- [Underliggandes | [Underliggandes | [ ] [ 1] [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] [Korg- véxelkurs] [Korg-
de] [véaxelkurs] [in- komponents kompo- nents
dex] [ravara] startkurs] vaxelkurs]

[fond] [ranta]

[korg] [termins-

kontrakt] [bors-

handlad fond]

[Beskrivning:]
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[Ytterligare beskrivning av Underliggande] [Administratéren av detta [index][re
ferensvarde][Referensranta) ingar [ej] i det register som tillhandahalls av ESMA
i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 (Benchmarkférordningen)]
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ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR
[Antal emitterade Marknadswarranter:] [[ ] Marknadswarranter per serie.] [Handelsbanken férbehaller sig dock
ratten att utdka eller begransa respektive serie om banken sa énskar.]
[Ingen teckning sker, utan kdp och férséaljning av Marknadswarrant sker
over den bdrs som Marknadswarrant ar noterat pa.]

[Arrangdrsarvode:] [Kostnad:][Avgift:][] [Handelsbanken kalkylerar med ett arrangdrsarvode motsvarande maximalt
[1,0] procent per ar av placeringens nominella belopp. Arrangdrsarvodet,
som ska tacka kostnader fér riskhantering, produktion och distribution, tas
ut som en engangskostnad vid start och ar inkluderat i placeringens pris.] [
Handelsbanken kalkylerar med en férvaltningsavgift pa maximalt [] fér hela
I6ptiden. Avgiften omraknas till ett belopp per dag som minskar véardepap-
perets varde varje dag under Iéptiden. ] [ Handelsbanken kalkylerar
med Kostnader & Avgifter motsvarande maximalt [] % (varav []% tillfaller
emittenten) per ar av placeringens nominella belopp fér riskhantering, pro-
duktion och distribution, vilket tas ut som en engangskostnad vid start och
ar inkluderat i placeringens pris. [[1]

[Finansiell mellanhand:] [Namn och adress]

Betalningsombud: Svenska Handelsbanken AB (publ) [har anges den Handelsbanksfilial som
agerar som betalningsombud om annan an Stockholm]

Registerhallare (VP-central): [Euroclear Sweden AB] [VP SECURITIES A/S] [Euroclear Finland Oy] [VPS
ASA][1]

[Courtage:][Kostnad:][Avgift:][] [Har anges courtaget som utgar vid handel i Marknadswar-
rant][]

[Information:] [Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens kontor]

[och] [internet]] [Faststalld [Slutkurs] [Aterbetalningsbelopp] publiceras pa
[L]den [L]]

[Information om tilldelning:] [Tilldelning bestdms av Handelsbanken och sker i den tidsordning
som anmalningar registrerats. Kan tilldelning inte ske i tidsordning pa
grund av att anmalningar inkommit vid samma tidpunkt, férbehaller
sig Handelsbanken ratten att anvénda lottningsférfarande fér bestam-
mande av tilldelning. Vid tilldelning kan placeraren komma att erhélla
vardepapper fran endast ett Alternativ &ven om teckning skett i flera.
Besked om tilldelning l&mnas pa avrékningsnota som berdknas san-
das ut [[1]. Ingen garanti fér tilldelning kan [amnas.]

[Likviddag:][Betalningsdag:] [Datum]

[Meddelande om genomférd emission:] [ ]

[[Minsta] [Hogsta]

tecknings[belopp]kurs][post]:] [ 1]

[Teckningsperiod:] [, Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att meddela annan period.]
[Teckningskurs:][Pris:] [ 1]

Villkor fér erbjudandet: [Handelsbanken férbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om nagon om-

sténdighet intraffar som enligt Handelsbankens bedémning kan aventyra erbju-
dandets genomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats,
aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till p4 anmélningssedeln angivet

Handelsbanken 73



konto.] Motivet fér erbjudandet &r att placerat belopp kommer att anvandas i
den I6pande rérelsen.

Intressen hos fysiska eller juridiska

personer som &r inblandade i

emissionen: [Ej tillampligt][tillampligt [ ]]

[Lésenpris:] [ ]

[Offentliggérande av resultat:] [ ]

[Metod for faststallande av pris:] [[Deltagandegraden] [[1] faststalls den [datum]. Avgdrande for vilken niva denna

faststalls till & bland annat hur svenska och internationella rantor och den f6r-
vantade framtida kursrérligheten (volatiliteten) i underliggande marknad férand-
ras fram till denna dag.]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

Notering: [Ansbkan om notering av Marknadswarrant kommer att inlamnas till
[OMX][HEX][CSE][OBX][NGM][] [eller annan Handelsplats)].] [Marknadswar-
rant kommer inte att noteras pa Handelsplats.]

[Noteringsdag:] [Har anges dagen da Marknadswarrant noteras pa bors.]

[Noteringsvaluta:] [Har anges valutan som Marknadswarrant handlas i.]

[Andra handelsplatser for
Marknadswarrant:] [Ej tillamplig][Marknadswarrant i samma klass som de Marknadswarranter som
omfattas av detta erbjudande finns redan upptagna till handel pa [ 1.

[Market making:][Andrahandsmarknad:] [Marknadswarrant kan vara noterad p& en Handelsplats under I6ptiden. Han-
delsbanken agerar d& market maker f6r Marknadswarrant. Detta innebér att
Handelsbanken avser att, under normala marknadsférhallanden, stalla kdpkur-
ser och saljkurser fér det antal handelsposter som Handelsbanken vid var tid
beslutar. Fér Marknadswarrant vars kdpkurs enligt Handelsbankens bedémning
ar lagre an SEK 0,10 kan Handelsbanken helt avsta fran att stalla kdpkurs. Det
bdr uppmarksammas att skillnaden mellan kdpkurs och séaljkurs ("spread”) i
Marknadswarrant kan féréandras I6pande. Det bér ocksa uppméarksammas att
det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omgjligt fér Handelsbanken att
stalla kdpkurser och séljkurser i Marknadswarrant vilket medfér att det kan vara
svart eller omdgjligt att kopa eller salja Marknadswarrant. Ovanstaende kan till
exempel intraffa vid kraftiga marknadsrérelser, likviditetsférandringar, férand-
ringar i regelverk, Handelsbankens hedgning av positioner, marknadsstor-
ningar, kommunikationsavbrott eller andra handelser vilka kan medféra svarig-
heter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berdrd eller berérda
marknadsplatser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.
Handelsbanken kan avsta fran att stalla séljkurser i Marknadswarrant om ]
[Marknadswarrant som inte &r upptagen till handel pa en Handelsplats ar framst
avsedd att behalla hela I6ptiden, dock tillhandahaller Handelsbanken under nor-
mala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kurser fér Marknadswar-
rant som inte &r upptagen till handel p& en Handelsplats finns pa www.handels-

banken.se.]
[Minsta handelspost:] [ ] Marknadswarranter per serie.
[Sista handelsdag:] [Har anges sista handelsdagen fér Marknadswarrant.]

Handelsbanken bekréaftar hdrmed att Slutliga Villkor &r gallande fér denna marknadswarrant tillsammans med Allmanna
Villkor f6r Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den [ | och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga
Aterbetalningsbelopp.

Stockholm den [ ]

Svenska Handelsbanken AB (publ)
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Slutliga Villkor — Turbo

Dessa Siutiga Villkor har utarbetats enligt férordning (EU) 2017/1129 och ska ldsas tillsammans med Grundpro-
spektet av den [ ] och dess tilldgg. Fullstdndig information om Handelsbanken ("Emittenten”) och erbjudandet
kan endast fas genom grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa www.han-
delsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER

Féljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet avsnitt 3, ar tilldmpliga fér detta/dessa varde-
papper [Aktuella risker som i avsnitt 3 exemplifieras med t ex nivaer, begrénsningar, barriarer, startniva, slutniva anges
i aktuella Slutliga Villkor for att 6verensstdmma med villkoren i detta [Bevis] [Certifikat].]::

Ytterligare risker i samband med detta/dessa véardepapper finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 3.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Om Vardepappret ar en Turbo kép och om Slutkursen &r hdgre an Losenkursen erhalls, per Turbo kop, Aterbetalnings-
belopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Slutkursen och Lésenkursen. Om Slutkursen ar
lika med eller Iagre an Lésenkursen erhalls inget Aterbetalningsbelopp. Ratten att erhélla Aterbetalningsbelopp upphér
ocksa om Handelse Foértida Forfall intraffat. | sddant fall férfaller Vardepappret utan varde och inget Aterbetalningsbe-
lopp utbetalas.

Om Vérdepappret r en Turbo sélj och om Slutkursen &r lagre dn Losenkursen erhalls, per Turbo salj, Aterbetalningsbe-
lopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Lésenkursen och Slutkursen. Om Slutkursen ar lika
med eller hogre an Lésenkursen erhalls inget Aterbetalningsbelopp. Ratten att erhalla Aterbetalningsbelopp upphér
ocksa om Handelse Fortida Forfall intraffat. | sadant fall férfaller Vardepappret utan varde och inget Aterbetalningsbelopp
utbetalas.

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta an Vardepapprets Noteringsvaluta, dr Aterbetalningsbelopp omréknat till
Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Véardepappersnamn Underliggande [aktie] [depa- Typ [Losenkurs] | [Barriar] Multiplikator [Emissionsdag] Faststéllelsedag [Slutdag] ISIN-
bevis] [obligation] [vaxelkurs] [Noteringsdag] for Slutkurs [Sista han- kod
[index] [ravara] [fond] [ranta] delsdag]

[korg] [terminskontrakt]
[bérshandlad fond]

[Vardepappersnamn] [Namn pa underliggande] [Kop] [Valuta] [Valuta] [Multiplikator] | [Datum] [Datum] [Datum] [ISIN]
[Salj] [Kurs] [Kurs] [Common
code]

[Handelse Fortida Forfall for Turbo kdp:] [Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte ar en
Stdérd Handelsdag, fran och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med
Slutdag, innebarande att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig
handel] [nivéer] [fixingar] fér Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation]
[vaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [rénta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa
Referenskélla &r lika med eller I&gre &n Barriér enligt Berdkningsagentens
beddmning.]

[Handelse Fortida Forfall for Turbo sélj:] [Handelse, vid nagot tillfélle under en Planerad Handelsdag som inte ar en
Stérd Handelsdag, fran och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med
Slutdag, innebarande att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig
handel] [nivéer] [fixingar] for Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation]
[vaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [rénta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa
Referenskélla &r lika med eller hégre &n Barriar enligt Berédkningsagentens
beddmning.]

Metod for Referenskursbestdmning: [Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid (TT:MM (Lokal tid)]
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[Slutdag:]

[Slutkurs fér Turbo kép:]

[Slutkurs fér Turbo salj:]

[Aterbetalningsbelopp fér Turbo kép:]

[Aterbetalningsbelopp fér Turbo salj:]

Aterbetalningsdag:
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[Om Héandelse Fortida Forfall inte har intraffat: Referenskurs pa Faststéllelsedag
for Slutkurs eller Om Handelse Fortida Forfall intraffat:

lagsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar]
for Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara]
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskalla som kan fast-
stéllas under den period om [ ] Handelstimmar som féljer ndrmast efter att en
Handelse Fortida Forfall intraffat.

For det fall det aterstar mindre an [ ] Handelstimmar till Referenskallans offici-
ella stingning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska
perioden fér berdkning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag
som inte ar en Stoérd Handelsdag, om sa erfordras, savél fére Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller Fértidsforfallodagen) for att en
period om [ ] Handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Fértida Forfall intréffat, inte férekommer nagon
Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknads-
avbrott pagar under mer an fem kalenderdagar efter Handelse Fortida Forfall,
ska Berakningsagenten faststalla Slutkurs efter en beddmning av hur vardet pa
Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall just-
eras i motsvarande man.]

[Om Handelse Fortida Forfall inte har intraffat: Referenskurs pa Faststallelsedag
for Slutkurs eller Om Handelse Fortida Forfall intraffat:

hogsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel se ovan] [nivaer]
[fixingar] fér Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [index]
[ravara] [fond] [rénta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskalla som
kan faststallas under den period om [ ] Handelstimmar som féljer ndrmast efter
att en Handelse Fortida Forfall intraffat.

For det fall det aterstar mindre &n [ ] Handelstimmar till Referenskallans offici-
ella stingning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska
perioden for berékning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag
som inte ar en Stoérd Handelsdag, om sa erfordras, savél fére Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller Fortidsfoérfallodagen) for att en
period om [ ] Handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Fértida Forfall intréffat, inte férekommer ndgon
Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknads-
avbrott pagar under mer an fem kalenderdagar efter Handelse Fortida Forfall,
ska Berakningsagenten faststalla Slutkurs efter en beddmning av hur vardet pa
Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall just-
eras i motsvarande man.]

[Om Slutkurs > Lésenkurs
(Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]
| annat fall noll]

[Om Slutkurs < Lésenkurs
(L&senkurs — Slutkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]
I annat fall noll]

Tio (10) Bankdagar efter Slutdagen.
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INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handels-
banken har inte gjort nagon oberoende kontroll av informationen.

Underliggan- [Emittent av [Un- | [Korgkompo- [Indexberakna- [Vikt] [Startkurs] [Vaxelkurs] [Referenskal- [ISIN- Ytterligare in-
de derliggan- nent] re] la] [Priskalla] kod] formation om
de][Korgkompon [Bloomberg- [Underliggande]
ent]] kod] [Korgkompo-
nent]
[Namn pa [Firma] [aktie] [depabe- [ 1 [Korgkompo- [Underliggandes | [Underliggandes | [ ] [ 1 [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] [Korg- véxelkurs] [Korg-
de] [véaxelkurs] [in- komponents kompo- nents
dex] [ravara] startkurs] vaxelkurs]
[fond] [ranta]

[korg] [termins-

kontrakt] [bors-

handlad fond]

[Beskrivning:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR
[Antal emitterade Turbos:]

[Arrangérsarvode:] [Kostnad:][Avgift:][]

[Finansiell Mellanhand:]

Betalningsombud:

Registerhéllare (VP-central):

[Courtage:][Kostnad:][Avgift:][]

[Information:]

Villkor fér erbjudandet:

Handelsbanken

[Ytterligare beskrivning av Underliggande] [Administratéren av detta [index][re
ferensvarde][Referensranta) ingar [ej] i det register som tillhandahalls av ESMA
i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 (Benchmarkférordningen)]

[[ ] Turbos per serie.] [Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att utdka
eller begransa respektive serie om banken sa 6nskar.] [Ingen teckning
sker, utan kdp och forséljning av Turbo sker éver den bérs som Turbo ar
noterad pa.]

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangdrsarvode motsvarande maximalt
[1,0] procent per ar av placeringens nominella belopp. Arrangdrsarvodet, som
ska técka kostnader for riskhantering, produktion och distribution, tas ut som
en engangskostnad vid start och ar inkluderat i placeringens pris.] [ Handels-
banken kalkylerar med en férvaltningsavgift pA maximalt [] fér hela 16ptiden.
Avgiften omraknas till ett belopp per dag som minskar vardepapperets varde
varje dag under léptiden. ] [ Handelsbanken kalkylerar med Kostnader &
Avgifter motsvarande maximalt [] % (varav []% tillfaller emittenten) per ar av
placeringens nominella belopp fér riskhantering, produktion och distribution,
vilket tas ut som en engangskostnad vid start och &r inkluderat i placeringens

pris. [[1]
[Namn och adress]

Svenska Handelsbanken AB (publ) [har anges den Handelsbanksfilial som age-
rar som betalningsombud om annan &n Stockholm]

[Euroclear Sweden AB] [VP SECURITIES A/S] [Euroclear Finland Oy], [VPS ASA] [L]
[Har anges courtaget som utgar vid handel i Turbo]([]

[Faststalld [Slutkurs] [Aterbetalningsbelopp] publiceras pa [1] den [[]]

[Handelsbanken forbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om nagon
omsténdighet intraffar som enligt Handelsbankens bedémning kan aven-
tyra erbjudandets genomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att
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likvid debiterats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa an-
malningssedeln angivet konto.] Motivet fér erbjudandet ar att placerat
belopp kommer att anvéndas i den |6pande rérelsen.

Intressen hos fysiska eller juridiska

personer som ar inblandade i

emissionen: [Ej tillampligt][tillampligt [ ]]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM
Notering: [Ans6kan om notering av Turbo kommer att inlamnas till [OMX ]
[HEX][CSE][OBX][INGM][] [eller annan Handelsplats].] [Turbo kommer inte att
noteras pa Handelsplats.]

[Noteringsvaluta:] [Har anges valutan som Turbo handlas i.]

[Andra handelsplatser fér Turbo:] [Ej tillamplig][Turbo i samma klass som de Turbos som omfattas av detta erbju-
dande finns redan upptagna till handel pa [ ].

[Market making:][Andrahandsmarknad:] [Turbo kan vara noterad pa en Handelsplats under I6ptiden. Handelsbanken
agerar da market maker fér Turbo. Detta innebar att Handelsbanken avser att,
under normala marknadsférhallanden, stalla kdpkurser och saljkurser fér det
antal handelsposter som Handelsbanken vid var tid beslutar. Fér Turbo vars
kdpkurs enligt Handelsbankens bedémning ar lagre an SEK 0,10 kan Han-
delsbanken helt avsta fran att stalla kbpkurs. Det bér uppméarksammas att
skillnaden mellan kdpkurs och séljkurs ("spread”) i Turbo kan férandras 16-
pande. Det bor ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan
vara svart eller oméjligt fér Handelsbanken att stélla kdpkurser och séljkurser i
Turbo vilket medfér att det kan vara svart eller omgjligt att kdpa eller sélja
Turbo. Ovanstaende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrdrelser,
likviditetsférandringar, Handelsbankens hedgning av positioner, marknadsstor-
ningar, kommunikationsavbrott eller andra handelser vilka kan medféra sva-
righeter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berérd eller berérda
marknadsplatser sténgs, eller att handeln aléggs restriktioner under en viss
tid. Handelsbanken kan avsta fran att stalla séljkurser i Turbo om ] [Turbo som
inte &r upptagen till handel p& en Handelsplats ar framst avsedd att behalla
hela |6ptiden, dock tillhandahaller Handelsbanken under normala marknads-
férhallanden en andrahandsmarknad. Kurser fér Turbo som inte ar upptagen
till handel pa en Handelsplats finns pd www.handelsbanken.se.]

[Minsta handelspost:] [ ] Turbos per serie.

[Sista handelsdag:] [Har anges sista handelsdagen for Turbo.]

Handelsbanken bekréftar harmed att Slutliga Villkor &r gallande for denna turbo tillsammans med Allménna Villkor fér Han-
delsbankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den [ ] och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Aterbetal-
ningsbelopp.

Stockholm den [ ]

Svenska Handelsbanken AB (publ)

78 Handelsbanken



Slutliga Villkor — MINI Future — [MINI Long]
[MINI Short]

Dessa Siutiga Villkor har utarbetats enligt férordning (EU) 2017/1129 och ska ldsas tillsammans med Grundpro-
spektet av den [ | och dess tilldgg. Fullstdndig information om Handelsbanken ("Emittenten”) och erbjudandet
kan endast fas genom grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa www.han-
delsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER

Féljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet avsnitt 3, &r tillampliga for detta/dessa vardepap-
per [Aktuella risker som i avsnitt 3 exemplifieras med t ex nivaer, begransningar, barriérer, startniva, slutniva anges i ak-
tuella Slutliga Villkor for att dverensstdmma med villkoren i detta [Bevis] [Certifikat].]:

Ytterligare risker i samband med detta/dessa vardepapper finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 3.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Per MINI Long erhalls ett Aterbetalningsbelopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Slutkur-
sen och Finansieringsnivan/Losenkursen. Om Handelse Fortida Forfall intraffat forfaller Vardepappret i fortid och Ater-
betalningsbelopp blir da lika med Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Slutkurs pa dagen for fortida forfall
och Finansieringsnivan/Lésenkursen.]

[Per MINI Short erhalls ett Aterbetalningsbelopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Finan-
sieringsnivan/Lésenkursen och Slutkursen. Om Handelse Fértida Forfall intraffat forfaller Vardepappret i fértid och Ater-
betalningsbelopp blir da lika med Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Finansieringsnivan/Lésenkursen
och Slutkurs pa dagen for fortida forfall.]

[Om Underliggande &r noterad i en annan valuta an Vardepapprets Noteringsvaluta, ar Aterbetalningsbelopp omrak-
nat till Noteringsvaluta enligt Omrékningskursen.]]
PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Vardepappersnamn Underliggande [Losenkursgq] [Finan- | [Barriar/Stop- [Multiplikator] | [Emissionsdag [Réantebasmarginal] | ISIN- kod
[aktie] [depabe- sieringsnivagian] loss — pro- ][Noteringsdag] [Euroclear
vis] [obligation] centsats]” common
[vaxelkurs] [in- code:]
dex] [ravara]

[fond] [ranta]
[korg] [termins-

kontrakt] [bors-

handlad fond]
[Vardepappersnamn] | [Namn pa un- [Valuta] [Kurs] [Valuta] [Multiplikator] | [Datum] [Datum] [ISIN]
[Common
derliggande] [Kurs] code]

[1) Se vidare nedan beskrivning av hur Barriar/Stop-loss justeras under I6ptiden]

Slutdag: (1) [Den tidigast intréffade av féljande:

Den dag som meddelas av Handelsbanken enligt Faststéllelse av Slutdag;
el-

ler

(2) om Loésen har intraffat, Losendagen; eller

(3) om Handelse Fortida Forfall intraffar skall sddan dag da Handelse Foértida
Forfall intraffar vara Slutdag.]
Faststéllelsedag for Slutdag: [Handelsbanken har rétt att nr som helst faststalla Slutdag. Sadan Slutdag
skall infalla tidigast fem (5) Bankdagar efter dagen foér Faststallelse av Slutdag.
Meddelande om den faststéllda Slutdagen sands till Innehavaren och NAS-
DAQ OMX Stockholm AB. Meddelande kan dven komma att hallas tillgangligt
pa Handelsbankens kontor.] [ ]
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Aterbetalningsdag:

[Lésen:]

[Anméalan om Lésen:]

[Lésendagar:]

Metod f6r Referenskursbestdmning:

[Slutkurs f6r MINI Long:]

[Slutkurs f6r MINI Short:]
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[Tio] ([10]) Bankdagar efter Slutdag.

[Innehavare, dvs de som &r registrerade pa VP-konto, och de som ar depa-
kunder i Handelsbanken kan sjalva pa Lésendagar pakalla Lésen av MINI
Future. Ovriga, dvs de som har sina MINI Future registrerade i en annan bank
an Handelsbanken kan pa Lésendagar pakalla Idsen genom sin depabank.
En |6senavgift utgar med 2 % pa Aterbetalningsbeloppet, minimum SEK 200.]

[Anmélan om l6sen ska vara Handelsbanken tillhanda senast fem (5) Bankda-
gar fére aktuell Lésendag.]

[Tredje fredagen i respektive manad mars, juni, september eller december om
det ar en Bankdag annars narmast paféljande Bankdag.]

[[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid (TT:MM (Lokal tid)]
[Om Handelse Fortida Foérfall inte har intréffat:

Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs eller

Om Héandelse Fortida Forfall intraffat:

lagsta [senaste officiella betalkurser [avlast som genomsnittet av kdpkurs och
saljkurs] under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] fér Underliggande [aktie]
[depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg] [termins-
kontrakt] noterade pa Referenskalla som kan faststallas under den period om []
Handelstimmar som féljer ndrmast efter att en Handelse Fértida Férfall intraffat.

For det fall det aterstar mindre &n [ ] Handelstimmar till Referenskallans offici-
ella stingning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska
perioden fér berdkning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag
som inte ar en Stoérd Handelsdag, om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller Fértidsforfallodagen) for att en
period om [ ] Handelstimmar efter Handelse Foértida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Foértida Forfall intréffat, inte f{érekommer nagon
Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknads-
avbrott pagar under mer an fem kalenderdagar efter Handelse Fortida Forfall,
ska Berakningsagenten faststalla Slutkurs efter en beddmning av hur vardet pa
Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall just-
eras i motsvarande man.] [ ]

[Om Handelse Fortida Forfall inte har intréffat: Referenskurs pa Faststéllelse-
dag fér
Slutkurs eller Om Héndelse Fértida Forfall intraffat:

hdgsta [senaste officiella betalkurser [avlast som genomsnittet av kdpkurs och
saljkurs] under kontinuerlig handel se ovan] [nivaer] [fixingar] for Underliggande
[aktie] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg]
[terminskontrakt] noterade pa Referenskélla som kan faststéllas under den pe-
riod om [ ] Handelstimmar som féljer ndrmast efter att en Handelse Fortida
Forfall intraffat.

For det fall det aterstar mindre &n [ ] Handelstimmar till Referenskallans offici-
ella stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska
perioden fér berékning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag
som inte ar en Stoérd Handelsdag, om sé& erfordras, saval fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en
period om [ ] Handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall ska uppnas.
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[Aterbetalningsbelopp for MINILONG:]

Om det efter det att en Handelse Fértida Forfall intréffat, inte férekommer ndgon
Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknads-
avbrott pagar under mer an fem kalenderdagar efter Handelse Fortida Forfall,
ska Berakningsagenten faststalla Slutkurs efter en bedémning av hur vardet pa
Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall just-
eras i motsvarande man.]

[Det hégsta av:

(i) (Slutkurs — Lésenkurssiut) x Multiplikator
och

(i) noll.

LésenkurssLut = Lésenkurs per Slutdagen.]

[Aterbetalningsbelopp for MINISHORT:] [Det hdgsta av:

[Finansieringsniva/Lésenkurs]:

[Ackumulerad Finansiering:]

[Rantebas:]

[Rénteperiod:]

[Barriér [/Stop-loss]:]

Handelsbanken

(i) ([Finansieringsnivag ut/Lésenkurssiuyt] — Slutkurs) x Multiplikator
och
(i) noll.

([Finansieringsnivas ut/LésenkurssLut] = Lésenkurs per Slutdagen.]

[Beréknad[, med justering enligt nedan,] varje dag som &r en Planerad Handels-
dag som inte ar en Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noterings-
dag till och med Slutdag enligt nedan formel. Startvardet for [Finansierings-
niva/Lésenkurs] ar [Finansieringsnivastart/Lésenkursstarr.]]

[[Finansieringsnivai/Lésenkurst.1] + Ackumulerad Finansiering]

[[Finansieringsniva.i/Lésenkurst.1] = [Finansieringsniva/Lésenkurs] per forega-
ende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den
forsta dagen som Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sadan ut-
delning, minska [Finansieringsnivé/Lésenkursen] med ett belopp motsvarande
utdelningen.]

[Om Réntebas eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att beréakning av
[Finansieringsniva/Lésenkurs] ar uppenbart felaktig skall justering av berédknad
[Finansieringsniva/Lésenkurs] ske i det fall berékningen inte &r aldre &n tre Pla-
nerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av [Finansieringsniva/L6-
senkurs].]

[[Finansieringsniva:.i/Losenkurst.1] x (Rantebasiccy][ — Réntebasccy] [+][-] Ran-
tebasmarginal) x Ranteperiod]

[[STIBOR] endagsranta ("'T/N’)] Administratéren, Swedish Financial Benchmark
Facility, av detta [index][referensvéarde][referensranta] ingar [ej] i det register som
tillhandahalls av ESMA i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011
(Benchmarkférordningen)

[Avseende varje dag d& [Finansieringsnivad/Losenkurs] beréknas; period fran
och med narmast féregaende dag da [Finansieringsniva/Lésenkurs] beréknats
till aktuell dag uttryckt i delar av ar enligt Dagrékningsmetod.]

[Beraknas och faststalls[, med justering enligt nedan,] den férsta Bankdagen
varje manad enligt foljande: Den procentsats som anges i tabellen ovan multi-
plicerat med [Finansieringsnivad/Lésenkurs]. Faststélld Barriar galler oférandrad
till nastféljande faststallelsedag. Startvardet fér Barriar &r ndmnda procentsats
multiplicerat med startvardet pa [Finansieringsniva/Lésenkurs].]
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[Handelse Fértida Forfall fér MINI Long:]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den
forsta dagen som Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan ut-
delning, minska Barridar med ett belopp motsvarande utdelningen.]

[Handelse, vid nagot tillfélle under en Planerad Handelsdag som inte &r en
Stoérd Handelsdag, fran och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med
Slutdag, innebé&rande att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig han-
del] [nivaer] [fixingar] fér Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [véxel-
kurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Refe-
renskalla ar lika med eller 1agre &n Barriar enligt Berdkningsagentens bedém-

ning.]

[Handelse, vid nagot tillfalle under perioden séndag 22:00 till fredag 23:00
varje vecka fran och med Noteringsdag till och med Slutdag férutom dagar
som &r allménna helgdagar i samtliga EU-I&nder, innebdrande att senaste
officiella betalkurser under kontinuerlig handel fér Underliggande vaxelkurs
pa Referenskallan ar lika med eller Iagre &n Barriar férutsatt att sddan be-
talkurs enligt Berakningsagentens beddmning ar rimlig och representerar
det verkliga vérdet av Underliggande vaxelkurs.]

[Handelse Fortida Forfall for MINI Short:][Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handels-
banken har inte gjort nagon oberoende kontroll av informationen.

en Stoérd Handelsdag, fran och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och
med Slutdag, innebarande att [senaste officiella betalkurser under konti-
nuerlig handel] [nivaer] [fixingar] fér Underliggande [aktie] [depabevis]
[obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [rénta] [korg] [terminskon-
trakt] noterade p& Referenskalla ar lika med eller hégre an Barriar enligt
Berékningsagentens bedémning.]

[Handelse, vid nagot tillfalle under perioden séndag 22:00 till fredag 23:00
varje vecka fran och med Noteringsdag till och med Slutdag férutom dagar
som &r allménna helgdagar i samtliga EU-I&nder, innebdrande att senaste
officiella betalkurser under kontinuerlig handel fér Underliggande véxelkurs
pa Referenskallan ar lika med eller 1agre an Barriar férutsatt att sadan be-
talkurs enligt Berakningsagentens beddmning ar rimlig och representerar
det verkliga vardet av Underliggande vaxelkurs.]

Underliggan- [Emittent av] [Korgkompo- [Indexberékna- [Vikt] [Startkurs] [Vaxelkurs] [Referenskalla] [ISIN- Yiterligare in-
de [Underliggan- nent] re] [Priskalla] kod] formation om
de][Korgkompon [bloomberg- [Underliggande]
ent] kod] [Korgkompo-
nent]
[Namn pa [Firma] [aktie] [depabe- [ 1] [Korg- [Underliggandes [Underliggandes [ 1] [ 1] [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] kompo- startkurs] [Korg- vaxelkurs] [Korg-
de] [vaxelkurs] [in- nents vikt] kompo- nents kompo- nents
dex] [ravara] startkurs] vaxelkurs]
[fond] [ranta]
[korg] [termins-
kontrakt]

[Beskrivning:]
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[Ytterligare beskrivning av Underliggande] [Administratéren av detta [index][re
ferensvarde][Referensranta) ingar [ej] i det register som tillhandahalls av ESMA
i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 (Benchmarkférordningen)]

Handelsbanken




ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR
[Antal emitterade MINI Futures:]

[Arrangdrsarvode:] [Kostnad:][Avgift:][]

[Finansiell mellanhand:]

Betalningsombud:

Registerhallare (VP-central):
[Courtage:][Kostnad:][Avgift:][]

[Information:]

[Information om tilldelning:]

[Likviddag:][Betalningsdag:]

[[Minsta] [H6gsta]
tecknings[belopp][kurs][post]:]

[Teckningsperiod:]

[Teckningskurs][Teckningsbelopp][Pris]:

Villkor for erbjudandet:

Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i

emissionen:
Handelsbanken

[[ 1MINI Futures per serie.] [Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att
utdka eller begransa respektive serie om banken sa 6nskar.] [Ingen teckning
sker, utan kdp och férséljning av MINI Future sker éver den bérs som MINI
Future ar noterad pa.]

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangérsarvode motsvarande maximalt
[1,0] procent per ar av placeringens nominella belopp. Arrangdrsarvodet, som
ska técka kostnader f6r riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en
engangskostnad vid start och ar inkluderat i placeringens pris.] [ Handelsban-
ken kalkylerar med en férvaltningsavgift pa maximalt [] fér hela |6ptiden. Avgif-
ten omraknas till ett belopp per dag som minskar vardepapperets varde varje
dag under I6ptiden.] [ Handelsbanken kalkylerar med Kostnader & Avgifter mot-
svarande maximalt [] % (varav []% tillfaller emittenten) per ar av placeringens
nominella belopp foér riskhantering, produktion och distribution, vilket tas ut som
en engangskostnad vid start och ar inkluderat i placeringens pris. [[]

[Namn och adress]

Svenska Handelsbanken AB (publ) [har anges den Handelsbanksfilial som agerar
som betalningsombud om annan &n Stockholm]

[Euroclear Sweden AB] [VP SECURITIES A/S] [Euroclear Finland Oy], [VPS ASA] [[]
[Har anges courtaget som utgar vid handel i MINI Future][]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor]
[och] [internet]] [Faststélld [Slutkurs] [Aterbetalningsbelopp] publiceras pa [[1]
den [[]]

[Tilldelning bestdms av Handelsbanken och sker i den tidsordning som anmal-
ningar registrerats. Kan tilldelning inte ske i tidsordning pa grund av att anmal-
ningar inkommit vid samma tidpunkt, férbehaller sig Handelsbanken ratten att
anvéanda lottningsférfarande fér bestdmmande av tilldelning. Vid tilldelning kan
placeraren komma att erhalla vardepapper fran endast ett Alternativ &ven om
teckning skett i flera. Besked om tilldelning lamnas pa avrékningsnota som be-
réknas séndas ut [[]]. Ingen garanti for tilldelning kan ldAmnas.]

[Datum]

[Belopp] [antal] [procent]

[[Datum], Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att meddela annan period.]

[Belopp]

[Handelsbanken férbehaller sig ratten att stalla in erbjudandet om nagon om-
standighet intraffar som enligt Handelsbankens beddémning kan &ventyra erbju-
dandets genomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats,
aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till p4 anmélningssedeln angivet
konto.] Motivet fér erbjudandet &r att placerat belopp kommer att anvandas i
den lépande rorelsen.

[Ej tillampligt]tilampligt [ 1]
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[Lésenpris:] [ ]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

Notering: [Ans6kan om notering av MINI Future kommer att inlamnas till [OMX ]
[HEX][CSE][OBX][INGM][] [eller annan Handelsplats].] [MINI Future kommer
inte att noteras pa Handelsplats.]

[Noteringsvaluta:] [Har anges valutan som MINI Future handlas i.]

[Andra handelsplatser for Mini-future:] [Ej tilldmplig][Mini-future i samma klass som de Mini-futures som omfattas av detta
erbjudande finns redan upptagna till handel pa [ ].

[Market making:][Andrahandsmarknad:] [MINI Future kan vara noterad pa en Handelsplats under I16ptiden. Handelsban-
ken agerar da market maker fér MINI Future. Detta innebér att Handelsbanken
avser att, under normala marknadsférhallanden, stélla kdpkurser och séljkurser
for det antal handelsposter som Handelsbanken vid var tid beslutar. Fér MINI
Future vars kdpkurs enligt Handelsbankens beddémning ar l1agre &n SEK 0,10
kan Handelsbanken helt avsta fran att stalla kdpkurs. Det boér uppméarksammas
att skillnaden mellan képkurs och saljkurs ("spread”) i MINI Future kan férand-
ras I6pande. Det bdr ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder
kan vara svart eller omajligt fér Handelsbanken att stalla képkurser och saljkur-
ser i MINI Future vilket medfér att det kan vara svart eller omgjligt att képa eller
sélja MINI Future. Ovanstaende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknads-
rorelser, likviditetsférandringar, féréandringar i regelverk, Handelsbankens
hedgning av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller andra
handelser vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser, eller pa
grund av att ber6rd eller berérda marknadsplatser stangs, eller att handeln
alaggs restriktioner under en viss tid. Handelsbanken kan avsta fran att stélla
saljkurser i MINI Future om ] [MINI Future som inte ar upptagen till handel pa
en Handelsplats ar framst avsedd att behalla hela I16ptiden, dock tillhandahaller
Handelsbanken under normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad.
Kurser for MINI Future som inte &r upptagen till handel pa en Handelsplats finns
pa www.handelsbanken.se.]

[Minsta handelspost:] [ 1MINI Futures per serie.

[Sista handelsdag:] [Har anges sista handelsdag fér MINI Future]

Handelsbanken bekréftar harmed att Slutliga Villkor &r géllande for denna MINI Future tillsammans med Allmanna Villkor
for Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den [ ] och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Aterbe-
talningsbelopp.

Stockholm den [ ]

Svenska Handelsbanken AB (publ)
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Slutliga Villkor — [Certifikat] [Bevis] [Kapitalskyddad

placering]

Dessa Slutiga Villkor har utarbetats enligt férordning (EU) 2017/1129 och ska ldsas tillsammans med Grund-
prospektet av den [ ] och dess tilldgg. Fullsténdig information om Handelsbanken ("Emittenten”) och erbju-
dandet kan endast fas genom Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slut-

liga Villkor.

VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER

Féljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet avsnitt 3, ar tillampliga foér detta/dessa vardepap-
per [Aktuella risker som i avsnitt 3 exemplifieras med t ex nivaer, begransningar, barridrer, startniva, slutniva anges i ak-
tuella Slutliga Villkor fér att 6verensstdmma med villkoren i detta [Bevis] [Certifikat].]:

Ytterligare risker i samband med detta/dessa vardepapper finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 3.

EKONOMISK BESKRIVNING

[Kompletterande férklaring av avkastningsberékningen i enlighet med Annex 2, under rubriken 'Férklaring’ i respektive

avkastningsalternativ]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR
Vardepappersnamn:

[Underliggande] [aktie] [depabevis]

[obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara]

[fond] [r&nta] [korg] [terminskontrakt]

[Borshandlad fond] [ETF] [Referenskorg]

[Referensbolag] [Referensenhet]:
ISIN-kod:

[Euroclear common code:]
[Startdag]:

[Slutdag]:

[Faststéllelsedag fér Slutdag:]

[Startkurs:]
[Faststallelseperiod for Startkurs]

[Faststallelsedag(ar) fér Startkurs]:
[Slutkurs:]

[Faststallelseperiod for Slutkurs:]
[Faststéallelsedag(ar) fér Slutkurs:]
[Metod for Referenskursbestdmning:]

Aterbetalningsdag:
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[Vardepappersnamn]

[Namn pa underliggande]

[Har anges vardepapprets ISIN-kod]
(-]

[Datum]

[Har anges i normalfallet ett datum. | det fall Certifikatet &r av "open end” kon-
struktion beskrivs detta.]

[Har beskrivs hur faststéllelse av slutdag genomférs om Certifikatet ar av “open
end” konstruktion]

[Har anges hur Startkurs berdknas pa basis av en eller flera Referenskurser]

[Datum][-Datum]

[Har anges hur Slutkurs berdknas pa basis av en eller flera Referenskurser.]
[ ]

[Datum][-Datum]

[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid (TT:MM (Lokal tid)]

[Har anges i normalfallet ett datum. | det fall Certifikatet &r av "open end” kon-
struktion beskrivs det hur Aterbetalningsdag forhaller sig till Slutdag.]



Aterbetalningsbelopp: [Har anges den formel som anvinds vid beraknande av Aterbetalningsbelopp.
Formeln sammansétts och beréknas utifran nagon eller flera av de definitioner
och avkastningsbeskrivningar som anges i Annex 2 och av de definitioner som
anges nedan och/eller i Allménna villkor § 1]

Definition(er) for att berakna

Aterbetalningsbelopp: [Ackumulerad Avgift:] (1]
[Ackumulerad Finansiering:] [1]
[Ackumulerad Skuld:] [1]
[Ackumulerad Vardeférandring:] [1]
[Ackumulerat Varde:] [O]
[Administrationsavgift:] [1]
[Barriér:] [1]
[Basréanta:] [O]
[Havstangsfaktor:] [1]
[Havstangsbelopp:] []
[Havstangsberakningsdagar:] [1]
[Justerad Havstangsfaktor:] []
[Justering f6r utdelning:] []
[Kupong:] (]
[Kreditposition:] [1]
[Kupongkomponent:] [O]
[Maxniva:] (]
[Minimibelopp:] [1]
[Multiplikator:] [1]
[Omrakningskurs:] (1]
[Premium:] [O]
[Rantebas:] [1]
[Rantebasmarginal:] [1]
[Referensranta:] (1]
[Rénteperiod:] [O]
[Slutkurs:] [1]
[Skyddsfaktor:] [1]
[Skyddsniva:] (]
[Startkurs:] (]
[Underliggande Belopp:] [1]
[Upplupen Administrationsavgift:] [1]
[Upplupet Varde:] [1]
[Deltagandegrad:] [O]
[Placeringsranta:] [1]
[Valutasakringsavgift:] [1]
[Valutasakringsdagar:] [O]
[Valutasakrad Referenskurs:] [O]
[Vikt] [O]
[Atervarde:] [0]
[Aterbetalningskomponent:] (]
[Referensbolag:] (1]
[Referensenhet:] [1]
[Rantebasvaluta:] [1]
[Skuldférbindelser:] []
[Kredithdndelse:] [Underlatenhet att Betala]

[Rekonstruktion]
[Konkurs]

[Fortida forfall av Skuldférbindelse]
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[Lésen:]

[Definition(er) fér Lésen:]

[Betalningsvégran/Moratorium]
[Statligt Ingripande][]

(-]
[Kreditperiod:] [O]
[Kreditpremie:] [1]
[Intervall:] [1]
[Handelse Fértida Forfall:] [O]
[Observationsdag:] []
[Finansieringsniva:] (]
[NAV:] [O]
[Stop-loss:] (]
[Tillaggsbelopp:] (]
[Fondaffarsdag:] [1]
[Fortida Uppséagning:] [[1] [Groén Kapitalskyddad placering: E;j tillamplig]
[Plata:] (1]
[Plataniva:] [1]
(-] (]

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken
har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen.

[Har beskrivs hur I6sen genomférs i det fall innehavare har ratt att pakalla l6sen
av Certifikatet]

[Anméalan om Lésen] [Lésenavgift] [LOsendagar]

[Underliggande] [Emittent av [Un- [Korgkomponent] | [Indexberéknare] [Viki] [Referenskalla] [ISIN-kod] [Kostnadsfri ytterligare in-
[Referensbolag] derliggande] [Priskalla] formation om [Underlig-
[Referensenhet] [Korgkompo- [Bloomberg-kod] gande] [Korgkomponent]
(] nent]] 411

[Namn pa Un- [Firma] [aktie] [depabe- [] [Korgkompo- [] [] [Internetadress]
derliggande] vis] [obligation] nents vikt]

[vaxelkurs] [in-
dex] [ravara]
[fond] [ranta]
[korg] [termins-
kontrakt] [stat]
[ETF] [bérshand-

lad fond]

[Beskrivning:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

[Antal emitterade Certifikat:]

[Arrangdrsarvode:] [Kostnad:][Avgift:][]

Handelsbanken

[Yiterligare beskrivning av Underliggande] [Administratdren av detta [in
dex][referensvarde][referensranta] ingar [e]] i det register som tillhandahalls
av ESMA i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 (Benchmark

férordningen)]

[[1] Certifikat per serie.] [Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att utdka
eller begransa respektive serie om banken sa dnskar.] [Ingen teckning sker,
utan kép och férséljning av Certifikat sker 6ver den bérs som Certifikat ar note-

rat pa.]

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangérsarvode motsvarande maximalt
[1,0] procent per ar av placeringens nominella belopp. Arrangérsarvodet, som
ska tacka kostnader for riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en
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[Finansiell mellanhand:]

Betalningsombud:

Registerhallare (VP-central):
[Courtage:][Kostnad:][Avgift:][]
Emissionsdag:

[Information om teckning:]

[Information om faststéllda villkor:]

[Information om tilldelning:]

[Likviddag:][Betalningsdag:]

engangskostnad vid start och ar inkluderat i placeringens pris.] [ Handelsbanken
kalkylerar med en Férvaltningsavgift pa maximalt [] for hela I16ptiden. Avgiften
omréaknas till ett belopp per dag som minskar vardepapperets vérde varje dag
under I6ptiden. ] [ Handelsbanken kalkylerar med Kostnader & Avgifter motsva-
rande maximalt [] % (varav []% tillfaller emittenten) per ar av placeringens nomi-
nella belopp fér riskhantering, produktion och distribution, vilket tas ut som en
engangskostnad vid start och ar inkluderat i placeringens pris. [[1]

[Namn och adress]

Svenska Handelsbanken AB (publ)[hdar anges den Handelsbanksfilial som age-
rar som betalningsombud om annan &n Stockholm]

[Euroclear Sweden AB] [VP SECURITIES A/S] [Euroclear Finland Oy], [VPS ASA] [[1]
[Har anges courtaget som utgar vid handel i Certifikat][]
[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och]
[internet]] [Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Handelsbankens
férsorg i vardepapperssystemet.]

[Faststélld(a) [[]] och [Deltagandegrad (er)] [och Placeringsrénta(or)] publiceras
pa [[1] den [[1]. Tillaggsbelopp meddelas skriftligen snarast efter faststéllandet.]
[0] [Faststalld [Slutkurs] [Aterbetalningsbelopp] publiceras pa [1] den [1]]

[Tilldelning bestdams av Handelsbanken och sker i den tidsordning som anmal-
ningar registrerats. Kan tilldelning inte ske i tidsordning pa grund av att anmal-
ningar inkommit vid samma tidpunkt, férbehaller sig Handelsbanken ratten att
anvénda lottningsférfarande fér bestimmande av tilldelning. Vid tilldelning kan
placeraren komma att erhalla vardepapper fran endast ett Alternativ &ven om
teckning skett i flera. Besked om tilldelning ldmnas pa avrékningsnota som be-
raknas sandas ut [[]]. Ingen garanti for tilldelning kan ldamnas.]

[Datum]

[[Minsta] [Hogsta] tecknings[belopp][post]:] [belopp] [antal] [procent]

[Teckningsperiod:]

[[Datum], Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att meddela annan period.]

[Teckningskurs:][Teckningsbelopp:][Pris:] [belopp] [procent]

Totalbelopp fér erbjudandet:

Villkor fér erbjudandet

[Certifikatens totala Teckningsbelopp faststalls den [(1] och &r begransat till [[1].
[Certifikatens totala Teckningsbelopp uppgar till [[1].] Handelsbanken férbehal-
ler sig ratten att utdka eller begrénsa respektive serie om banken sa énskar.]
[Faststallt Totalbelopp publiceras pa [[]] den [[1]]

[Allman finansiering][Gront vardepapper]:[[Handelsbanken férbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om antal Certifi-
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kat blir Iagre &n [[1] stycken eller om [[1] inte kan faststallas till [(1].] Handelsban-
ken forbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om nadgon omstandighet in-
traffar som enligt Handelsbankens bedémning kan aventyra erbjudandets ge-
nomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats, aterbetalar
Handelsbanken debiterat belopp till pA anmalningssedeln angivet konto.] [Moti-
vet for erbjudandet &r att placerat belopp kommer att anvandas i den I6pande
rérelsen.] [Placerat belopp kommer anvandas, helt eller delvis, i enlighet med
Handelsbankens [vid var tid gallande] ramverk fér gréna obligationer [av den
[datum]] som aterges pa https://www.handelsbanken.se/ir_grona_obligationer ]

Handelsbanken



Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som &r inblandade i
emissionen:

[Lésenpris:]

[Metod for faststéllande av pris:]

[Ej tilampligt][tillampligt [ T]

[pris]

[[Deltagandegraden] [[1] faststalls den [datum]. Avgdrande for vilken niva denna
faststalls till ar bland annat hur svenska och internationella réantor och den for-
vantade framtida kursrérligheten (volatiliteten) i underliggande marknad férand-
ras fram till denna dag.]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

Notering:

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Andra handelsplatser fér Certifikat:]

[Market making:][Andrahandsmarknad:]

[Minsta handelspost:]

[Sista handelsdag:]

[Ansdkan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till
[OMX]HEX][CSE][OBX]INGM][] [eller annan Handelsplats.] [Certifikat kommer
inte att noteras pa Handelsplats.]

[Har anges dagen da Certifikat noteras pa bors.]
[Har anges valutan som Certifikat handlas i.]

[Ej tillamplig][Certifikat i samma klass som de Certifikat som omfattas av detta
erbjudande finns redan upptagna till handel pa [ ].

[Certifikat kan vara noterad pa en Handelsplats under I6ptiden. Handelsbanken
agerar da market maker for Certifikat. Detta innebar att Handelsbanken avser
att, under normala marknadsférhallanden, stélla kdpkurser och séljkurser for det
antal handelsposter som Handelsbanken vid var tid beslutar. Fér Certifikat vars
kdpkurs enligt Handelsbankens bedémning ar lagre &n SEK 0,10 kan Handels-
banken helt avsta fran att stalla képkurs. Det bér uppméarksammas att skillna-
den mellan képkurs och séljkurs ("spread”) i Certifikat kan férandras I6pande.
Det bdr ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart
eller omdjligt fér Handelsbanken att stélla képkurser och séljkurser i Certifikat
vilket medfér att det kan vara svart eller omgjligt att képa eller salja Certifikat.
Ovanstaende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditets-
férandringar, férandringar i regelverk, Handelsbankens hedgning av positioner,
marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller andra handelser vilka kan
medféra svarigheter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berérd
eller berérda marknadsplatser sténgs, eller att handeln &léggs restriktioner un-
der en viss tid. Handelsbanken kan avsta fran att stalla saljkurser i Certifikat om
] [Certifikat som inte &r upptagen till handel pa en Handelsplats ar framst av-
sedd att behalla hela I6ptiden, dock tillhandahaller Handelsbanken under nor-
mala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for Certifikat som
inte ar upptagen till handel pa en Handelsplats finns pa https://handelsbanken-
marknadsinformation.se/app/market/notlisted.]

[1] Certifikat per serie.

[Har anges sista handelsdagen for Certifikat.]

Handelsbanken bekréaftar hdrmed att Slutliga Villkor ar gallande for detta Certifikat tillsammans med Allmanna Villkor fér
Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den [ ] och férbinder sig att i enlighet darmed erldgga Aterbe-

talningsbelopp.
Stockholm den [(1]

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken
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Annex 1 Avkastningsbeskrivningar — MTN-program-
met

1. Definitioner

Med “Underliggande tillgangs vardeférandring” menas den procentuella vardeférandringen av underliggande tillgang
enligt féljande formel, om Tilldggsbeloppet 6kar nar underliggande marknad utvecklas positivt, om underliggande tillgang
ej ar en korg:

([Slutkurs][] — [Startkurs][]) / [Startkurs][]

Om underliggande tillgang &r en korg anvéands féljande formel, summan av féljande belopp for varje korgkomponent i
fran 1 till totalt antal underliggande i korgen:

[vikti] % x ([Slutkursi][] — [Startkursi][]) / [Startkursi][]
Om Tillaggsbeloppet 6kar nar underliggande marknad utvecklas negativt och om underliggande tillgang ej &r en korg
berdknas Underliggande tillgangs vardeférandring enligt féljande formel:

(Startkurs - Slutkurs) / Startkurs
Om underliggande tillgang &r en korg anvéands féljande formel, summan av féljande belopp for varje korgkomponent i
fran 1 till totalt antal underliggande i korgen:

[vikti] % x (Startkursi - Slutkurs;) / Startkursi
Med ”Valutakursférandring” menas utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan [noteringsvalutan][] och
[referensvalutan][] enligt nagon av féljande formler:

FXsiut / FXstart elter FXstart / FXstut

Med ”FXstart” menas Omrakningskurs pa Utvarderingstidpunkten pa dag som anges i Slutliga Villkor. Om flera dagar
anges i Slutliga Villkor beraknas FXstart Som det aritmetiska medelvardet av Omrakningskurs pa Utvarderingstidpunkten
pa samiliga sadana dagar.

Med ”FXsiut” menas, om inte annat anges i Slutliga Villkor, Omrakningskurs pa Utvarderingstidpunkten pa dag som
anges i Slutliga Villkkor. Om flera dagar anges i Slutliga Villkor beréknas FXsiut som det aritmetiska medelvardet av Om-
rakningskurs pa Utvarderingstidpunkten pa samtliga saddana dagar.

Valutakursférandring kan tilldmpas pa olika sétt. En vanlig variant ar attférandringen av Referenskurs (dvs vardeférand-
ringen av den underliggande tillgangen) berdknas med valutakursférandring medan Teckningsbeloppet inte paverkas av
valutakursférandring enligt exempel nedan:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x (Slutkurs; — [Startkursil[]) / [Startkursi] x Valutakursférdndring

En annan variant ar att bade Teckningsbeloppet och férandringen av Referenskurs (dvs vardeférandringen av den un-
derliggande tillgdngen) berédknas med paverkan av valutakursférandring. Berékningen av valutakursféréandringen som
paverkar Teckningsbeloppet och berékning av valutakursféréandring som paverkar férandringen av Referenskurs kan
utgdra olika valutapar, enligt exempel nedan:

[Teckningsbelopp x Valutakursférdndringeur]+[Teckningsbelopp x (Slutkursi — [Startkursi]) / [Startkursi][] x Valutakursfér-
&ndringuso]

Med ”Kreditriskkomponent” menas endera av féljande som anges i Slutliga Villkor:
(i) Atervarde
(i) [100] % - Korgforlust

(i) [100] % - Max{0;(Korgférlust — [x] %)} x [y]
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Kreditriskkomponenten &r en kvot eller en procentsats som motsvarar vardet (atervardet) av ett eller flera angivna bolag
(Referensbolag/Referensenhet) efter att en kredithdndelse intraffat, jaAmfort med vardet innan kredithandelsen. Atervar-
det kan antingen beréknas (i) som det faktiska procentuella atervardet som faststélls i marknaden eller (ii) som [100] %
minus summan av en fast procentsats for varje Referensbolag/Referensenhet dar en kredithandelse intraffat eller (iii)
som [100] % minus summan av en fast procentsats for varje Referensbolag/Referensenhet dar en kredithandelse intraf-
fat, dock forst nér fler an [x] kredithandelser intraffat, multiplicerat med en havstangsfaktor pa [y].

2. Avkastningsbeskrivningar
Nedan féljer beskrivning av de olika avkastningsalternativ som géller fér respektive obligationstyp.

2.1 Aktieindex-, Marknads-, Portfolj-, Hedgefonds-, Ravaru-, Réinte-, Valuta-, Kreditkorgs-, Kreditindex- och
Strategiobligationer

2.1.1. Obligation 1 - Grundformel:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hdgsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeféréndring och (ii)
noll

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande [underliggande tillgangs-] [korg-][uppgangen][nedgangen] multiplicerat med deltagandegra-
den. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.2. Obligation 2:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hdgsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs véardeférdandring x Valuta-
kursféréndring och (ii) noll

Forklaring: Tillaggsbelopp enligt grundformel med den skillnaden att Tillaggsbeloppet multipliceras med utvecklingen av
omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan].

2.1.3. Obligation 3:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Om (Omrakningskurs pa [Faststallelsedag fér Slutkurs] [annan dag] / FXstart) &r stérre an [eller lika med]
1, det hdgsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs véardeférdndring x Valutakursférédndring
och (i) noll

| annat fall, noll.

Forklaring: Tillaggsbelopp enligt grundformel med den skillnaden att Tillaggsbeloppet multipliceras med utvecklingen av
omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan] och att Tillaggsbeloppet blir noll om Om-
rakningskursen pa Slutdagen ar [lika med eller] lagre an pa Startdagen.

2.1.4. Obligation 4:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Med begransning enligt nedan, det hdgsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande
tillgangs vérdeféréndring [x Valutakursférandring] och (ii) noll

Begransning: [Om Slutkurs ar lagre an [ ] faststalls Slutkurs till [ ].] [Om Underliggande tillgangs vérdeféréndring ar 1agre
an [ ] faststélls Underliggande tillgangs véardeféréndring till [ 1.] [Om nagon Slutkursunderiggande] ar lagre an [ ] faststalls
varje sadan Slutkursjunderiggandey till [ ].]

Forklaring: Tillaggsbelopp enligt grundformel med den skillnaden att [slutkurs minst uppgar till en viss férutbestamd niva]
[Underliggande tillgangs vardefdrandring minst uppgar till en viss férutbestamd niva] [slutkurs for varje enskild underlig-
gande minst uppgar till en viss férutbestdmd niva] [och att Tillaggsbeloppet multipliceras med utvecklingen av omrak-
ningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].
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2.1.5. Obligation 5:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Med begransning enligt nedan, det hégsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande
tillgangs véardeféréndring [x Valutakursférdndring] och (ii) noll

Begransning: [Slutkurs begransas till maximalt Startkurs x [ ].] [Underliggande tillgangs vardeférédndring begransas till
maximalt [x]] [Respektive Slutkursjunderiggande; i underliggande korg begransas till maximalt Startkurs x [ ].]

Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande [underliggande tillgangs-] [korg-][uppgangen][nedgangen] multiplicerat med deltagandegraden
[multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].
[[Uppgangen] [nedgangen] beréknas utifran respektive korgkomponents vikt som anges i formeln.] Underliggande till-
gangs vardeférandring &r begransat sa att [det maximalt kan uppga till en viss férutbestadmd niva] [varje korgkomponent
maximalt kan uppga till en viss férutbestamd niva). Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.6. Obligation 6:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp
Tillaggsbelopp: Med justering enligt nedan, det hégsta av

(i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeférédndring

och

(ii) noll
Justering: [Om Slutkurs [6verstiger][understiger] Startkurs justeras Slutkurs enligt féljande: Slutkurs = Startkurs x [x]] [For
samtliga underliggande dér Slutkurspunderiggande) [Overstigerllunderstiger] Startkursjunderiggande] justeras Slutkurs for sadan
underliggande enligt féljande: Slutkursunderiggande] = StartkurSjunderiggandej X [X].]
Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande [underliggande tillgangs-] [korg-][uppgangen][nedgangen] [(dvs den procentuella skillnaden
mellan faststalld Slutkurs och Startkurs, dock faststélls Slutkurs till (Startkurs x [x]) om Slutkurs ar [hdgre][lagre] an Start-
kurs], oavsett hur stor [uppgangen][nedgangen] ar] [(dvs den procentuella skillnaden mellan faststallda Slutkurser och
Startkurser for respektive underliggande, dock faststélls respektive underliggandes Slutkurs till (Startkurs x [x])] ifall det
skett en [uppgang][nedgang], oavsett hur stor [uppgangen][nedgangen] ar) multiplicerat med deltagandegraden. [Korg-
uppgangen beraknas utifran respektive korgkomponents vikt som anges i formeln.] Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.7. Obligation 7:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hdgsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeférandring [x Valuta-
kursférédndring]

och

(il) Nominellt belopp x Deltagandegrad x [x], forutsatt att [underliggande tillgang] ej nagon gang under Iéptiden haft ett
vérde som varit lika med eller ldgre &n Barridr multiplicerat Startkurs;

och

(iii) noll

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs vardeférandring (eller multiplice-
rat med [x] om [underliggande tillgang] ej varit under Barriar) [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs
vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. [Korguppgangen berdknas utifran respektive korgkompo-
nents vikt som anges i formeln.] Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.8. Obligation 8:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hégsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x [[x] % x Underliggande tillgdngs vérdeférdndring
[x Valutakursféréndring] och
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(i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x [x], férutsatt att ingen korgkomponent ndgon gang under I6ptiden haft ett vérde
som varit [lika med eller] [ldgre/hdgre] &n Barridr multiplicerat med respektive korgkomponents Startkurs; och

(iii) noll

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande deltagandegraden multiplicerat med korg[upp/ned]gangen (eller multiplicerat med [X] om
ingen korgkomponent varit [under/éver] Barriar) [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs vaxelkursen
mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Korg[upp/ned]gangen beréknas utifran respektive korgkomponents vikt
som anges i formeln. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.9. Obligation 9:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Med justering enligt nedan, det hégsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande till-
gangs vérdefordndring [x Valutakursférédndring] och (i) noll

Justering: De [ ] hdgsta berakningarna ((Slutkursunderiggande] - Startkurspunderiiggandej) / Startkursjunderiggandej) ersatts med [ 1.
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande korg[upp/ned]gangen multiplicerat med deltagandegraden [multiplicerat med utvecklingen av
omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. [Upp/ned]gangen fér de [ ] korgkompo-
nenter med bést procentuell utveckling (&ven negativ) vid l6ptidens slut faststélls till [ ]. Korguppgangen beréknas utifran
respektive korgkomponents vikt som anges i formeln. Tilldggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.10. Obligation 10:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tilldggsbelopp: Med justering enligt nedan, det hégsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande till-
gangs vérdefdrdndring [x Valutakursférédndring], (i) Nominellt belopp x [ ] x Deltagandegrad, férutsatt att ingen Korgkom-
ponent nagon gang under Iéptiden haft ett varde som varit [lika med eller] [lagre/hdgre] &n [ ] multiplicerat med respektive
Korgkomponents Startkurs; och (iii) noll

Justering: De [ ] hdgsta berakningarna ((Slutkurspunderiiggande] - Startkursgunderiiggande]) / Startkurspunderiiggandej) ersatts med [ .
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande det hégsta av (i) korg[upp/ned]gangen multiplicerat med deltagandegraden [multiplicerat med
utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] och (ii) en villkorad mi-
nimiavkastning. [Upp/ned]gangen foér de [ ] korgkomponenter med bast procentuell utveckling (aven negativ) vid 16pti-
dens slut faststélls till [ ]. Den villkorade minimiavkastningen innebér att om ingen Korgkomponent nagon gang under
I6ptiden haft ett varde som ar [lika med eller] [lagre/hdgre] an [ ] multiplicerat med respektive Korgkomponents Startkurs
faststalls Tillaggsbeloppet till minst nominellt belopp multiplicerat med [ ] multiplicerat med Deltagandegraden.
Korg[upp/ned]gangen beraknas utifran respektive korgkomponents vikt som anges i formeln. Tillaggsbeloppet kan inte bli
negativt.

2.1.11. Obligation 11:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hdgsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeférandring [x Valuta-
kursféréndring] och (i) noll

Kupong: [ ]. Om Slutkurs &r [lika med eller] 1agre &n Skyddsniva blir kupongen lika med noll.

Forklaring: Tilldggsbelopp enligt grundformel [inklusive valutakursférandring]. Dessutom tillkommer en kupong vilken ut-
betalas under férutsattning att slutkurs ar [lika med eller] hdgre &n skyddsnivan.

2.1.12. Obligation 12:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tilliggsbelopp

Tillaggsbelopp: Summan av féljande belopp som faststélls pa vardera Avstamningsbdérsdag n:

Om Slutkurs pa Avstamningsbdrsdag n fér samtliga [underliggande] ar [lika med eller] [hdgre/lagre] &n respektive
underliggandes Startkurs:

MTNSs nominella belopp « Kupong. | annat fall noll;
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Kupong: Preliminért [x] %. Faststélls av Handelsbanken senastden [ ].

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tilldggsbelopp motsvarande [x] kuponger.
Respektive kupong utbetalas under férutsattning att kursen fér varje underliggande tillgang [ar oférandrad eller] [sti-
git/sjunkit] jamfért med tillgangens startkurs. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.13. Obligation 13:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tilliggsbelopp

Tillaggsbelopp: Summan av féljande belopp som faststélls fér vardera Multiplikator n:
MTNs nominella belopp x Kupong x Multiplikatorunderiiggande] 1 ("TillAggsbelopp n”)
Kupong: Preliminart [ %)]. Faststélls av Handelsbanken senastden [ 1.

Med Multiplikator n avses kvoten mellan antal dagar under perioden fr o m den [datum] to m den [datum] d& Referens-
kurs for [respektive] Underliggande [] faststalls inom [respektive] Intervall for varje sadan dag och totalt antal dagar under
perioden.

Period Intervall

[datum] — [datum] from[]
tom[]

[datum] — [datum] from[]Jtom[]

Forklaring: Tillaggsbelopp berdknas vid [n] tillfallen under I6ptiden som nominellt belopp multiplicerat med Kupong multi-
plicerat med en Multiplikator. Multiplikatorn beraknas vid [n] tillféllen under I16ptiden som kvoten av (i) antal dagar under
aret da kursen for [respektive] Underliggande [] faststalls inom aktuellt intervall och (ii) totalt antal dagar under perioden.

2.1.14. Obligation 14:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tilliggsbelopp

Tillaggsbelopp: Summan av féljande belopp som faststélls fér vardera Faststéllelsedag i, fran 1 till n:
For Faststallelsedag i =1:

MTNs nominella belopp x Kupong x Multiplikatorunderiggande;1 ("Tillaggsbelopp 17)

For Faststallelsedag i till n:

Min (Tillaggsbelopp 1; MTNs nominella belopp x Kupong x Multiplikatoriunderiiggandel/ ("Tillaggsbelopp 7))
Osv for varje Faststallelsedag i

Kupong: Preliminért [ %]. Faststélls av Handelsbanken senastden [].

Med Multiplikator n avses kvoten mellan antal dagar under perioden fr o m den [datum] t o m den [datum] d& [Referens-
kurs][] for [respektive] Underliggande [] faststélls [inom][utom] [respektive] Intervall fér varje sddan dag och totalt antal
dagar under perioden.

Period Intervall

[datum] — [datum] from[]
tom[]

[datum] — [datum] from[]Jtom[]

Forklaring: Tillaggsbelopp beréknas vid [n] tillfallen under I6ptiden som nominellt belopp multiplicerat med Kupong multi-
plicerat med en Multiplikator, dock med begrénsningen att Tillaggsbeloppet for en viss period (i) aldrig kan bli stérre an
Tillaggsbeloppet for foregaende period (i-1). Multiplikatorn beréknas vid [n] tillféllen under 16ptiden som kvoten av (i) an-
tal dagar under aret da kursen for [respektive] Underliggande [] faststélls inom aktuellt intervall och (ii) totalt antal dagar
under perioden.

2.1.15. Obligation 15:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tilliggsbelopp
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Tillaggsbelopp: Summan av féljande belopp som faststélls fér vardera Faststéllelsedag i, fran 1 till n:
For Faststallelsedag i =1:

MTNs nominella belopp x Kupong x Multiplikatoriunderiiggande]1 ("Tillaggsbelopp 17)

For Faststéllelsedag /till n:

Tillaggsbelopp i-1 x Multiplikatoriunderiiggande/ (" Tillaggsbelopp 1)

Osv for varje Faststallelsedag i

Med Multiplikator i avses kvoten mellan antal dagar under perioden fr o m den [datum] t o m den [datum] da [Referens-
kurs][] for [respektive] Underliggande [] faststélls [inom][utom] [respektive] Intervall fér varje s&dan dag och totalt antal
dagar under perioden.

Period Intervall

[datum] — [datum] from[]
tom[]

[datum] — [datum] from[]Jtom[]

Forklaring: Tilldggsbelopp beréknas vid [n] tillfallen under I6ptiden. Férsta Faststéllelsedagen som nominellt belopp multi-
plicerat med Kupong multiplicerat med en Multiplikator och vid efterféljande Faststéllelsedagar i som Tillagsbeloppet vid
foregadende Faststéllelsedag multiplicerat med Multiplikator i. Multiplikatorn beraknas vid [n] tillfallen under [6ptiden som
kvoten av (i) antal dagar under aret da kursen for [respektive] Underliggande [] faststalls inom aktuellt intervall och (ii)
totalt antal dagar under perioden.

2.1.16. Obligation 16:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tilldggsbelopp
Tillaggsbelopp: Summan av féljande belopp som faststalls fér vardera Intervall j, fran 1 till n:
Om SL [2][>] Barriar samtliga dagar i Intervall i: MTNs nominella belopp < Kupong; eller
Om SL [<][<] Barriar ndgon dag i Intervall i: noll
Kupong: Preliminért [ ] %. Faststélls av Handelsbanken senastden [datum].
Barriar: [ ] % multiplicerat med Startkurs.
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tillaggsbelopp motsvarande [ ] kuponger.
Respektive kupong utbetalas under férutsattning att slutkurs ej nadgon gang under respektive intervallperiod [varit lika

med eller] understigit barriaren. Om slutkurs [varit lika med eller] understigit barriren erldggs ingen kupong fér den aktu-
ella intervallperioden. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.17. Obligation 17:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tilliggsbelopp

Tillaggsbelopp: Summan av féljande belopp som faststélls fér vardera Faststéllelsedag i, fran 1 till n:
MTNs nominella belopp x Kupong x Multiplikator i ("Tillaggsbelopp /’); och

Kupong: Preliminért [ ] %. Faststalls av Handelsbanken senastden[  ].

Multiplikator; satts till 1 om [Referenskurs][Slutkurs/Startkurs][Startkurs/Slutkurs][Underliggande tillgangs vardefdrand-
ring] [<][<I[>1[>] [1][0] vid Faststéllelsedag i. | annat fall satts Multiplikator; till 0.

Forklaring: Tillaggsbeloppet berdknas som nominellt belopp multiplicerat med Kupong. Kupongen ar preliminart [ ] %.
Kupongen utbetalas [arsvis] [annan period] om [vardet av Valutorna i Underliggande Korg [forstarkts/férsvagats] mot [re-
ferensvaluta] i forhallande till Startkurs [eller &r lika med Startkurs]][Underliggande tillgang [ar oférandrad eller] [6kat]
[minskat] i varde. | annat fall satts Kupongen till noll. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.18. Obligation 18:
Tilldggsbeloppet fér varje MTN utgdrs av

Nominella belopp x Kupong

Kupong: Preliminért [ ] procent. Faststélls [datum]. [Dock faststalls Kupongen till preliminart [ ] procent om Referenskurs
vid nagot tillfalle under perioden fran och med Startdag till och med Slutdag ar utanfér Intervall B men innanfér Intervall A
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samt att] Kupongen faststalls till noll om Referenskurs vid nagot tillfalle under perioden fran och med Startdag till och
med Slutdag ar utanfér Intervall A.

Intervall A: from [Startkurs —] [ ] tom [Startkurs +] [ ]

[Intervall B: from [Startkurs —] [ ] tom [Startkurs +] [ 1]

Forklaring: Tillaggsbeloppet berdknas som nominellt belopp multiplicerat med en Kupong. Kupongen sétts till preliminart
[ 1% om kursen for underliggande valutapar inte under ndgon enskild handelsdag under I6ptiden handlats utanfér Inter-
vall [B]. [Har kursen for underliggande valutapar ndgon gang under I6ptiden handlats utanfér Intervall B men inom Inter-
vall A satts Kupongen till preliminart [ ] %]. | annat fall satts Kupongen till noll. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.19. Obligation 19:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hégsta av

(i) Summan av féljande belopp fér varje Underliggande i fran 1 till nf, multiplicerat med Valutakursférandring]:
MTNs nominella belopp - Deltagandegrad x Vikt i x Underliggande tillgdngs vardeférandring i
och
(i) noll.

Vikt i fran 1 till n bestams utifran den av de kombinationer som ger det hdgsta vardet pa (i) ovan och som anges i Slutliga
Villkor.

n = totalt antal Underliggande

Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande nominellt belopp multiplicerat med marknadsuppgéngen for den av [antal] kombinationer, se
ovan, som ger det hdgsta vardet, multiplicerat med Deltagandegraden [multiplicerat med utvecklingen av omraknings-
kurs, dvs véaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Respektive korguppgang beréknas utifran respek-
tive korgkomponents vikt som anges i Slutliga Villkor. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.20. Obligation 20:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tilldggsbelopp: Det hégsta av
(i) MTNs nominella belopp - Deltagandegrad x [Vikt A x [[ ] x (SLjunderliggande] — ST[underliggande])/S T [Underliggande]

+ [ 1 x (SLjunderliggande] — ST[underliggande])/S TUnderliggande]

+ [ ] X (SLjunderiiggande] — STunderliggande])/S Tiunderliggande]]

+ Vikt B x [[ ] x (SL{underliggande] — ST[uUnderliggande])/S T{Underliggande]

+ [ 1 X (SLjunderiiggande] — ST{underliggande])/S Tunderliggande]

+ [ 1 X (SLiunderliggande] — ST[Underliggandel)/S Tunderliggande]]

+ Vikt C x [+[ ] x (SLjunderiiggande] — STunderiiggande])/S T[underiiggande]

+ [ 1 X (SLjunderiiggande] — ST{underliggande])/S Tunderliggande]

+ [ ] X (SL[Underliggande] - ST[Underliggande])/sT[Underliggande]]] [X Valutakursfbréndring]

och
(ii) noll.
Vikt A, Vikt B och Vikt C bestams utifran den av féljande [tre] kombinationer som ger det hdgsta vardet pa (i) ovan:
1) Vikt A=[]%, Vikt B=[]%, ViktC =[] %
2) Vit A=[]%, ViktB=[1%, ViktC=[]1%
3) Vikt A=[1%, ViktB=[]%, ViktC =[] %

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande nominellt belopp multiplicerat med marknadsuppgangen for den av [ ] kombinationer, se ovan,
som ger det hdgsta vardet, multiplicerat med Deltagandegraden [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs
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vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Respektive korguppgangen berédknas utifran respektive
korgkomponents vikt som anges i Slutliga Villkor. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.21. Obligation 21:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hégsta av

(i) Summan av féljande belopp for varje tfran 1 till n[, multiplicerat med Valutakursférandring]: MTNs nomi-
nella belopp * Deltagandegrad « [1 / n * MAX[0; Underliggande tillgangs vardeférandring: [x Valutakursfér-
andring]]

och

(ii) noll.

n = totalt antal Avlasningsperioder

Underliggande tillgangs vardeférandring:= Underliggande tillgangs vardeférandring for respektive Avlasningsperiod.
Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande nominellt belopp multiplicerat med Underliggande tillgangs vardeférandring multiplicerat med
deltagandegraden [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [re-
ferensvalutan]]. Vardeutvecklingen berdknas som ett snitt av underliggande tillgangs procentuella utveckling under ett
antal perioder [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs véxelkursen mellan noteringsvalutan och [refe-
rensvalutan], fér varje period]. Om utvecklingen ar negativ fér en viss period sétts dess varde till noll. Tillaggsbeloppet
kan inte bli negativt.

2.1.22. Obligation 22:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hégsta av

(i) Summan av nedan formel beréknad fér varje enskild underliggande i underliggande korg [multiplicerat med
Valutakursféréndring]:
MTNs nominella belopp ¢ Deltagandegrad e [vikti] « Max[0, Underliggande tillgangs vardeférandringi];
och
(i) noll.
i = respektive underliggande tillgang i underliggande korg
Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande nominellt belopp multiplicerat med korg[upp/ned]gangen multiplicerat med deltagandegraden
[multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Kor-
gens [upp/ned]gang berdknas som summan av [upp/ned]gangen for respektive korgkomponent. Om utvecklingen ar ne-
gativ for en viss korgkomponent sétts dess varde till noll. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.23. Obligation 23:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hégsta av
(i) Summan av féljande belopp for varje t fran 1 till totalt antal Avlasningsperioder[, multiplicerat med Valuta-

kursfdréandring]: (MTNs nominella belopp ¢« Deltagandegrad ¢ [(Slutkurst — Startkurst)/Startkurst)] [(Startkurst
— Slutkurst)/Startkurst)] beraknat varje Faststallelsedag fér Slutkurs

och

(ii) [noll][ MTNs nominella belopp * [ ] %].
Justering: De [ ] [n6gsta][lagsta] periodvisa vardeutvecklingarna av underliggande tillgang ersatts med vardera [ ] %.
Slutkurst = Slutkurs pa Faststallelsedag for Slutkurs for avldsningsperiod t.

Startkurst = Startkurs pa Faststallelsedag for Startkurs for avlidasningsperiod t.
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Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande nominellt belopp multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med summan av [ ] period-
visa vardeutvecklingar avseende underliggande tillgdng [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxel-
kursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] [inkluderat en garanterad avkastning om indikativt [ ] % under obli-
gationens I6ptid]. Utvecklingen fér underliggande tillgang méats som den procentuella skillnaden mellan faststéalld slutkurs
och startkurs fér perioden[, dock ersétts tillgodorédknad vardeutveckling for de [ ] perioder med hégst vardeutveckling
med [ ] %.] Tilldggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.24. Obligation 24:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp:
. _ [x] Startkurst—Slutkurst
Nominellt belopp X Max ([x]%, Tak — Y=, Max {0, B oea———

t = respektive avlasningsperiod fér avlasning av Slutkurs och Startkurs fran 1 till totalt antal perioder

} [x Valutakursfbréindring])

Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande nominellt belopp multiplicerat med utvecklingen av underliggande avlést pa [ ] perioder inklu-
derat en garanterad avkastning om indikativt [ ]% under obligationens 16ptid. Avkastningen kan bli hégre an den garante-
rade avkastningen dock som hdgst [ ] %. For varje period berdknas férandringen i underliggande baserat pa faststalld
Slutkurs och Startkurs fér perioden. Avkastningen faststalls utifrdin summan av de féréandringar som skett i underliggande
under var och en av perioderna [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsva-
lutan och [referensvalutan]]. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.25. Obligation 25:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp:
. . olx] . Slutkurst—Startkurst
Nominellt belopp X Max (Garantl, Yio Min [[ 1%, Max {—[ ]%,W

t = respektive avlasningsperiod for avlasning av Slutkurs och Startkurs fran 1 till totalt antal perioder

}] [x Valutakursf 6réindring])

Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande nominellt belopp multiplicerat med utvecklingen av underliggande avlést pa [ ] perioder inklu-
derat en garanterad avkastning om indikativt [ ]% under obligationens 16ptid. Avkastningen kan dock bli hégre. Fér varje
period berdknas férandringen i underliggande baserat pa faststalld Slutkurs och Startkurs fér perioden. Avkastningen
faststalls utifrdn summan av de féréandringar som skett i underliggande under var och en av perioderna [multiplicerat med
utvecklingen av omrakningskurs, dvs véaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]], dock Iagst indikativt [
1% [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs véxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].
Varje periods avkastning kan faststallas till hdgst [ ]% och lagst minus [ ] %. Avkastningspotentialen &r saledes [ % ([ ]
matningar x [ ] %). Om kursrérelsen i underliggande faststalls inom intervallet [ ] % blir periodens avkastning lika med
kursrérelsen. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.26. Obligation 26:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp:
Nominellt belopp x Deltagandegrad x Slutvédrde
Slutvéarde = Strategiutvecklingen per den sista Faststéllelsedagen for Slutkurs minus 1 (berdkningen utférs med [5]
decimalers noggrannhet) [multiplicerat med Valutakursférandring].

Strategiutveckling ("SU”) for varje jfran 1 till totalt antal avldsningsperioder = produkten av Vardeférandringen for
de forsta j stycken Avlasningsperioderna och beraknas enligt formeln:

SUi-1j = (VAiz1 X VAiz2x VAiz3 X ... X VAj)
Vardeforandring per Avlasningsperiod ("VA”) for varje jfran 1 till totalt antal avlasningsperioder = Slutkurs; /
Startkurs;.

j = Totalt avlasningsperioder under 16ptiden som vardera startar pa Faststallelsedag for Startkursj och slutar pa
Faststéllelsedag for Slutkurs;
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Forklaring: Aterbetalningsbeloppet utbetalas pa lanets Aterbetalningsdag. Aterbetalningsbeloppet bestar av MTNs nomi-
nella belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och ett Tillaggsbelopp. Tilldggsbeloppet beréknas som Slutvarde multi-
plicerat med Deltagandegrad [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs véxelkursen mellan noteringsvalu-
tan och [referensvalutan]] och nominellt belopp. Slutvarde berdknas som produkten av vardeférandringen i respektive
Avlasningsperiod (d v s kvoten mellan faststalld Slutkurs och Startkurs i respektive Avldsningsperiod) minus 1. Tillaggs-
beloppet kan inte bli negativt.

2.1.27. Obligation 27:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tilldggsbelopp:
Nominellt belopp x Deltagandegrad x Genomsnittsvérde
Genomsnittsvarde = det aritmetiska medelvardet berdknat pa Strategiutvecklingen fér de sista [] Avlasningspe-
rioderna minus 1 (berdkningen utférs med [5] decimalers noggrannhet) [multiplicerat med Valutakursférandring].

Strategiutveckling ("SU”) for varje jfran 1 till totalt antal avldsningsperioder = produkten av Vardeférandringen for
de forsta j stycken Avlasningsperioderna och beraknas enligt formeln:

SUi-1 = (VAiz1 X VAi2x VAizs X ... X VAL)

Vardeforandring per Avlasningsperiod ("VA”) for varje jfran 1 till totalt antal avlasningsperioder = Slutkurs; /

Startkurs;.

j = Totalt avlasningsperioder under I6ptiden som vardera startar pa Faststallelsedag for Startkurs; och slutar pa

Faststéllelsedag for Slutkurs;
Forklaring: Aterbetalningsbeloppet utbetalas pa lanets Aterbetalningsdag. Aterbetalningsbeloppet bestar av MTNs nomi-
nella belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och ett Tillaggsbelopp. Tillaggsbeloppet berdknas som Genomsnitts-
varde multiplicerat med Deltagandegrad och nominellt belopp. Genomsnittsvérdet berédknas som det aritmetiska medel-
vardet beraknat pa Strategiutvecklingen for de sista [] Avlasningsperioderna minus 1 [multiplicerat med utvecklingen av
omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Strategiutvecklingen berdknas som
produkten av vardeférandringen i respektive Avlasningsperiod (d v s kvoten mellan faststélld Slutkurs och Startkurs i re-
spektive Avlasningsperiod). Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.28. Obligation 28:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hdgsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x (Slutkursy — Startkursy) / Startkursy [x Valutakurs-
férédndring] och (ii) noll

Startkursy = Startkurs fér den Underliggande med Iagst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slut-
kurs, i forhallande till dess Startkurs).

Slutkursy: Slutkurs for den Underliggande med lagst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slutkurs, i
forhallande till dess Startkurs).

Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande nominellt belopp multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med vardeférandring for
den korgkomponent som haft den lagsta procentuella vardeféréandringen [, multipliceras med utvecklingen av omrék-
ningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Tilldggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.29. Obligation 29:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hdgsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x (Slutkurs - Startkursmin) / Startkurswmin [x Valuta-
kursféréndring] och (i) noll

Startkursmin = Startkurs med Iagst notering fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag [ ]

Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] och dels ett till-
laggsbelopp motsvarande nominellt belopp multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande till-
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gangs vardeférandring, vilken beréknas utifran den lagsta Startkursen pa samtliga Faststéllelsedagar fér Startkurs[, mul-
tipliceras med utvecklingen av omrékningskurs, dvs. véxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Till-
laggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.2 Riéinteobligationer
Nedan féljer beskrivning av de olika avkastningsalternativ som galler specifikt fér Ranteobligationer, utéver ovan angivna
avkastningsalternativ.

2.2.1. Obligation 30:
Aterbetalningsbelopp: MTNs nominella belopp.

Rantekonstruktion:

Lanet I6per med Fast rdnta som Rantekonstruktion. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Rantefdrfallodag och be-
raknas pa [Dagrakningsmetod].

Ranteférfallodagarna ar faststallda till [datum ...] samt den [datum].

2.2.2. Obligation 31:
Aterbetalningsbelopp: MTNs nominella belopp.

Réantekonstruktion:

Lanet I6per med FRN som Rantekonstruktion. Rantesatsen for respektive Rénteperiod berdknas av Handelsbanken pa
respektive Réntebestdmningsdag och utgdrs av Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma period. Rén-
tan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag och beréknas pa [Dagrakningsmetod)].

Rantefdrfallodagarna ar faststéllda till [datum ...] samt den [datum].

2.2.3. Obligation 32:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tilldggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hégsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vérdeférdndring och (ii)
noll

Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp och dels ett tilldggsbelopp motsvarande [korg-][rénte-
][rénteindex-Juppgangen multiplicerat med deltagandegraden. [korguppgangen berdknas utifran respektive korgkompo-
nents vikt som anges i formeln.] Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.2.4. Obligation 33:
Aterbetalningsbelopp: MTNs nominella belopp.

Réantekonstruktion:
Lanet I6per med Rantejustering som Rantekonstruktion. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Rantefdrfallodag och
beraknas péa [Dagrakningsmetod)].
Réanteférfallodagarna ar faststéllda till [datum ...] samt den [datum].
Réanteperioderna &r bestamda enligt féljande:
Réanteperiod 1: [datum] - [datum]
Réanteperiod 2: [datum] - [datum]

Réantesatsen &r preliminart [x] procents arlig ranta. Ranta utgar dock endast fér de dagar under Lanets 16ptid da [Rénte-
basen] [Valutabasen] faststélls inom nedan intervall (Intervall [Ranta] [Valuta)).

Intervall [Rénta] [Valuta): fro m [x]t o m [x]

2.2.5. Obligation 34:
Aterbetalningsbelopp: MTNs nominella belopp.

Rantekonstruktion:
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Lanet I6per med Rantejustering som Rantekonstruktion. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag och
berdknas pa [Dagrakningsmetod].
Rantefdrfallodagarna ar faststéllda till [datum ...] samt den [datum].
Ranteperioderna ar bestdmda enligt féljande:
Réanteperiod 1: [datum] - [datum]
Réanteperiod 2: [datum] - [datum]

Réantesatsen &r preliminart [x] procents arlig ranta. Ranta utgar dock endast for de dagar under Lanets I6ptid da bade
Rantebasen och Valutabasen faststélls inom respektive intervall (Intervall Rénta och Intervall Valuta).

Intervall Rénta: fr o m [x] procent t o m [x] procent,
Intervall Valuta: fr o m [x] [valutapar] t o m [x] [valutapar]

3. Avkastningsmoduler

Avkastningen av en MTN kan berdknas genom, utéver ovan avkastningsbeskrivningar, en sammanséttning av de definit-
ioner och koncept som anges och beskrivs nedan. Nedan definitioner och koncept kan &ven kombineras med de avkast-
ningsbeskrivningar som gors ovan. | slutliga villkor for respektive Ian ges en sammantagen beskrivning av de definitioner
och koncept som anvénts for just det lanet.

Basoptioner
K&poption (med eller utan barriar): Max[0; Performance e — Strike[-1]] [x Ranteperiod]

Avkastning baseras pa underliggande tillgangs kursuppgang (dvs om slutkurs ar hégre
an startkurs [minus ett]) [multiplicerat med Rénteperiod, uttryckt i delar av ar].

Saljoption (med eller utan barriar): Max[0; Strike[-1] - Performance ¢] [x Ranteperiod]

Avkastning baseras pa underliggande tillgangs kursnedgang (dvs om slutkurs ar lagre an
startkurs [minus ett]) [multiplicerat med Ranteperiod, uttryckt i delar av ar].

Meravkastning Max[0; Performance e1 - Performance ez - Strike] [x Rénteperiod]

Avkastning baseras pa skillnaden mellan kursutvecklingen fér tva underliggande till-
gangar [multiplicerat med Ranteperiod, uttryckt i delar av ar]

Fast kupong XX% [x Ranteperiod] [memory/ej memory]

Avkastningen berdknas som en fast rantesats [multiplicerat med Rénteperiod, uttryckt i
delar av ar]. [Om kupongvillkor ej uppfylls i samband med en kupongférfallodag utbetalas
ingen kupong sadan dag. Om kupongvillkor uppfylls pa en efterféljande kupongférfallo-
dag utbetalas samtliga innestaende kuponger som ej utbetalats pa tidigare kupongférfal-
lodagar]

Rérlig kupong MIN(MAX(Gearing x (Referensranta [+/-] xx%), Golv), Tak) x Rénteperiod [memory/ej
memory]

Avkastningen baseras pa en rorlig ranta [multiplicerat med [gearing]] [plus/minus
[spread]] multiplicerat med Ranteperiod, uttryckt i delar av ar. [Den rérliga réntan ar be-
gransad till att som mest uppga till [tak]] [Den rérliga réantan kan aldrig bli 1agre an [golv]]
[Om kupongvillkor ej uppfylls i samband med en kupongférfallodag utbetalas ingen ku-
pong sadan dag. Om kupongvillkor uppfylls pa en efterféljande kupongférfallodag utbeta-
las samtliga innestaende kuponger som ej utbetalats pa tidigare kupongforfallodagar]

Lock-in képoption Max[Performance e - Strike; Lock-in]

Lock-in: Om den hdgsta Performance avlast vid Varderingstidpunkt pa samtliga Avlas-
ningsdagar ar hogre (eller lika med) Lock-in Barridr_1: xx%
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Annars om den hdgsta Performance avlést vid Varderingstidpunkt pa samtliga Avlas-
ningsdagar ar hogre (eller lika med) Lock-in Barriar_2: yy%.

Annars om den hégsta Performance avlast vid Varderingstidpunkt pa samtliga Avlas-
ningsdagar ar hégre (eller lika med) Lock-in Barriér_n: zz %.

Justerad korgavkastning (Himalaya) max (z Best _ Performanc e, /T - Strike ;oj

Best_Performancet: Den hogsta Slutkursi/Starkursi fér Underliggande i Korgen pa Ob-
servationsdag t. Underliggande med hégsta Slutkursi/Starkurs; faller darefter ur korgen.
Avkastningen berédknas genom summan av vardeutvecklingen for ett antal perioder. For
varje period blir vardeutvecklingen lika med utvecklingen fér den korgkomponent som
haft den basta procentuella utvecklingen. Sadan korgkomponent lyfts darefter ur korgen
och paverkar inte berakningarna for resterande perioder.

Tidsbegransad avkastning (Kalender) MAX(KaIender_Perf - Strike;O)

Kalender_Perf: Kalender_Slutkurs/Kalender_Startkurs
Kalender_Startkurs: 1

Kalender_Slutkurs: Det aritmetiska medelvardet av Stangningsnivan for Kalender_Index
pa varje Avstamningsbdrsdag.
IndexSlut; )
IndexStart;
IndexStarti: Startkurs pa Foérsta Exponeringsdagi.

Kalender_Indexi: [T}, (

IndexSluti: Slutkurs p& Sista Exponeringsdagi.
Forsta Exponeringsdagi: XXX Planerade Handelsdagar foére Mitt Dagi.
Sista Exponeringsdagi: XXX Planerade Handelsdagar efter Mitt Dag.

Mitt Dagi: Den [férsta/andra/.../sista] Planerade Handelsdagen varje manad i perioden
fran och med [manad] [ar] till och med [manad] [ar].

Justerad korgavkastning (Sunrise) MAX[ﬁ Sunrise _ Performanc e, - Strike ;O)

Periodvis summering (Cliquet)

Omvand periodvis summering

Sunrise_Performancen: Performancen dar de x hégsta Performancen fram till och med N
byts ut mot y.

Performancen: Berdknat som tidigare men dar Faststallelsedag for Slutkurs utgors av
Observationsdagn och Faststallelsedag for Startkurs utgérs av Observationsdagn-1.
Avkastningen baseras pa den genomsnittliga vardeutvecklingen fér samtliga korgkom-
ponenter i underliggande korg, dock att vardeutvecklingen fér de [x] korgkomponenter
som haft bast vardeutveckling faststélls till [y].

MAX (z MAX (MIN (LokaltTak ;[+/-|Cliquet _Performanc e, }LokaltGolv }GlobaltGol vj

Cliquet_Performancen: Performancen - Strike [dér de x hégsta Performancen fram till
och med N byts ut mot y/ dar de z lagsta Performancen fram till och med N byts ut mot
a). Performancen: Berdknat som tidigare men dar Faststallelsedag fér Slutkurs utgérs av
Observationsdagn och Faststallelsedag for Startkurs utgérs av Observationsdagn-1.

Avkastningen berdknas som summan av underliggande tillgangs vardeutveckling upp-
delat pa flera perioder. Vardeutvecklingen kan aven vara begransad av ett tak (dvs att
endast vardeutveckling upp till en viss bestdmd niva tas hansyn till) och/eller ett golv
(dvs att vardeutvecklingen har en lagstaniva).

(Omvénd Cliquet) MAX [Tak ~ 3" MAX (MIN (LokaltTak ;[+ /-|Cliquet _Performanc e, }LokaltGolv }GlobaltGol v]
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Sémsta avkastning (Napoleon)

Intervall (Range Accrual)

Sammansatt avkastningsformel

Handelsbanken

Cliquet_Performancen: Performancen - Strike [dér de x hégsta Performancen fram till
och med N byts ut mot y/ dar de z lagsta Performancen fram till och med N byts ut mot
a). Performancen: Berdknat som tidigare men dar Faststallelsedag fér Slutkurs utgérs av
Observationsdagn och Faststallelsedag for Startkurs utgérs av Observationsdagn-1.
Avkastningen berédknas som summan av underliggande tillgangs vardeutveckling upp-
delat pa flera perioder. Vardeutvecklingen kan aven vara begransad av ett tak (dvs att
endast vardeutveckling upp till en viss bestdmd niva tas hansyn till) och/eller ett golv
(dvs att vardeutvecklingen har en lagstaniva).

MAX(Tak - MAX(O;Strike - WorstfPerformance)GIobaItGoIv)
Worst_Performance: Den samsta Performancen under perioden.

Performancen: Berdknat som tidigare men dar Faststallelsedag for Slutkurs utgors av
Observationsdagn och Faststallelsedag for Startkurs utgérs av Observationsdagn-1.
Avkastningen baseras pa vardeutvecklingen fér den korgkomponent som haft den
samsta procentuella vérdeutvecklingen av samtliga korgkomponenter i underliggande
korg.

Kupong x Multiplikator

Multiplikator:

Enkel. Kvoten mellan antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx da [Slutkurs/Re-
ferensranta] faststalls inom respektive Intervall fér varje sddan dag och totalt antal dagar
under perioden.

Dubbel. Kvoten mellan (i) antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx, d& bade
[Slutkurs1/Referensrantal] faststalls inom respektive Intervalll och [Slutkurs2/Referens-
ranta2] faststélls inom respektive Intervall2 fér varje sddan dag, och (ii) totalt antal dagar
under perioden.

Plus/minus. Kvoten mellan (i) antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx da [Slut-
kurs/Referensranta] faststalls inom respektive Intervall fér varje sddan dag minus antal
dagar da [Slutkurs/Referensranta] faststalls utanfor respektive Intervall fér varje sadan
dag och (i) totalt antal dagar under perioden. Multiplikatorn kan inte bli negativ.
Knock-out accrual. Kvoten mellan (i) antal dagar fr.o.m. xxx till férsta dag da [Slut-
kurs/Referensranta] faststalls utanfor respektive Intervall for varje sadan dag, dock sen-
ast t.o.m. xxx, och (ii) totalt antal dagar under perioden fr.0.m. xxx t.0.m. xxx.

Kupong:

[xx%/foregaende periods utbetalda kupong i procent].

Exempel:

MTNs nominella belopp + MTNs nominella belopp x (Multiplikator_1 x Basoption_1 x
FX_faktor_1 + ... + Multiplikator_n x Basoption_n x FX_faktor_n)

FX_faktor: FX_SIlut/FX_Start (satts till ett om det inte &r nagon valutarisk)

Exempel aktieindexobligation med valutarisk:

MTNs nominella belopp + MTNs nominella belopp x Max[0; (Deltagandegrad x Ké-
poption x FX_faktor + (-1) x Knock-In Saljoption x FX_faktor)]

Vilket blir:

MTNs nominella belopp + MTNs nominella belopp x Max[0; (Deltagandegrad x

MAX(Performance - 10) , FX_faktor — (om det har skett ett Barriarhandelse)
MAX(1 —Performance;O) x FX_faktor)]
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Utveckling av underliggande (Performance)

En underliggande
Korg

Basta av

Samsta av

Basta fix

Samesta fix

Valutasammanséttning
(Composite)

Positiv fix (Cappucino)

Individuella tak

Individuella golv

Rangordning (Rainbow)

Béasta korg

Referensranta

Barridr
1. Knock-In
Vid Barridrhandelse:
Basoption
Annars:
Noll

2. Knock-Out:

Vid Barridrhandelse:
[x] (noll i normalfallet)
Annars:

Basoption

Barridrhandelse:

Slutkurs / Startkurs

Summan av (Slutkurs 1/ Startkurs 1 x vikt 1 ... + Slutkurs n / Startkurs n x vikt n)
Hogsta vardet (Slutkurs / Startkurs) beraknat for respektive korgkomponent i en korg
L&gsta vardet (Slutkurs / Startkurs) beréknat for respektive korgkomponent i en korg

Summan av (Slutkurs 1/ Startkurs 1 x vikt 1 ... + Slutkurs n / Startkurs n x vikt n) dar de [x]
bésta kvoterna (Slutkurs 1/ Startkurs 1) ersatts med [y]

Summan av (Slutkurs 1/ Startkurs 1 x vikt 1 ... + Slutkurs n / Startkurs n x vikt n) dar de [X]
samsta kvoterna (Slutkurs 1/ Startkurs 1) ersatts med [y]

a. En underliggande: Slutkurs / Startkurs x FX_slut / FX_start.

b. Korg: Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x FX_slut_1/FX_start_1 x vikt_1 + ...
+ Slutkurs_n/Startkurs_n x FX_slut_n/FX_start_n x vikt_n)

C. Bésta Slutkurs/Startkurs x FX_slut/FX_start i korg
d. Samsta Slutkurs/Startkurs x FX_slut/FX_start i korg

(Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n) dar de kvoterna
(Slutkurs_n/Startkurs_n) som ar st6rre an 1 ersatts med x.

Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n).
Varje (Slutkurs/Startkurs) har ett tak pa [x] %.

Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n).
Varje (Slutkurs/Startkurs) har ett golv pa [x] %.

Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n).
(Slutkurs/Startkurs) sorteras efter varde. Slutkurs_1/Startkurs_1 ar den med hégst véarde,
Slutkurs_2/Startkurs_2 den med nast hdgst varde osv.

Summan av (Korg_1 x vikt_1 + ... + Korg_n x vikt_n). Performance fér Korg berdknas
som under (2) ovan. Korg performance sorteras efter varde. Korg_1 ar den korg med
hdgst varde, nast hogst ar Korg_2 osv.

[ ]

1. Enkel Barriar. Om [Referenskurs/Performance] fér Barridrunderliggande vid Varderingstidpunkt pa ndgon Barridrdag
ar [storre an (eller lika med)/mindre an (eller lika med)] Barridrniva intréffar ett Barridrhandelse.
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2. Sammansatt Barriar. Om [Referenskurs/Performance] fér Barridrunderliggande1 vid Varderingstidpunkt pa [Barridardag
x/négon Barridrdag] ar [storre &n (eller lika med)/mindre an (eller lika med)] Barriarniva_1 [och/eller] om [Referens-
kurs/Performance] fér Barriarunderliggande? vid Varderingstidpunkt pa nagon [Barridrdag x/nagon Barriardag] ar [storre
an (eller lika med)/mindre an (eller lika med)] Barriarniva_2 ... [och/eller] om [Referenskurs/Performance] fér Barriarun-
derligganden vid Varderingstidpunkt pa [Barridrdag x/nagon Barriardag] ar [stérre an (eller lika med)/mindre &n (eller lika
med)] Barridrniva_n, intraffar ett Barriarhandelse.

Barridrunderliggande: Kan vara en underliggande, eller en korg.

Observationer
Kontinuerlig observation Referenskurs avlases kontinuerligt vid varje tidpunkt under en viss angiven period.
Observation pa Slutdag Referenskurs avldses pa Slutdag

Observation med viss frekvens Referenskurs avlases pa ett antal i férvag angivna tidpunkter

Valutarisk

Quanto Ingen valutarisk, dvs avkastningen paverkas inte direkt av vaxelkursférandringar.

Composite/Struck Véardeutvecklingen fér varje enskild korgkomponent vaxlas separat genom att multiplice-
ras med valutakursféréandringen

Vaxling, av derivat Performance och/eller Basoption multipliceras med valutakursférandring

Vaxling av derivat/nollkupongare Performance och/eller Basoption samt teckningsbelopp multipliceras med valutakurs-
féréndring

4. Kreditriskkomponent

Till varje avkastningsmodell beskriven ovan kan en Kreditriskkomponent laggas till. Om en Kreditriskkomponent l1&ggs till
innebar det att Tilldggsbeloppet, om en eller flera Kredithandelser intréffar i det eller de Referensbolag/Referensenhet
som anges, kan komma att reduceras genom att nominellt belopp multipliceras med féljande;

i) Atervarde [x (FXsut/ FXstart)];
(i) [100] % - Korgforlust [x (FXsit/ FXstart)]; eller
(iii) [100] % - Max{0;(Korgfdrlust — [x] %)} X [y] [x (FXswt/ FXstart)],

eller pa annat sétt som anges i Slutliga Villkor. Fér ndrmare beskrivning av ovan formler, se Definitioner ovan.
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Annex 2 Avkastningsbeskrivningar — Warrant- och
Certifikatprogrammet

DEFINITIONER

Med “Underliggande tillgangs vardeférandring” menas den procentuella vardeférandringen av underliggande tillgang
enligt féljande formel, om Tilldggsbeloppet 6kar nar underliggande marknad utvecklas positivt, om underliggande tillgang
ej ar en korg:

([Slutkurs][] — [Startkurs][]) / [Startkurs][]

Om underliggande tillgang &r en korg anvéands féljande formel, summan av féljande belopp for varje korgkomponent i
fran 1 till totalt antal underliggande i korgen:

[vikt] % x ([Slutkursij[] - [Startkursi[]) / [Startkurs][]

Om Tillaggsbeloppet dkar nar underliggande marknad utvecklas negativt och om underliggande tillgang ej ar en korg
beraknas Underliggande tillgangs vardeférandring enligt féljande formel:

(Startkurs - Slutkurs) / Startkurs

Om underliggande tillgang &r en korg anvéands féljande formel, summan av féljande belopp for varje korgkomponent i
fran 1 till totalt antal underliggande i korgen:

[vikti] % x (Startkursi - Slutkurs;) / Startkursi

Med ”Valutakursférandring” menas utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan [noteringsvalutan][] och
[referensvalutan][] enligt nagon av féljande formler:

FXsut / FXstart eller FXstart / FXsiut

Med “FXstart” menas Omrakningskurs pa Utvarderingstidpunkten pa dag som anges i Slutliga Villkor. Om flera dagar
anges i Slutliga Villkor beraknas FXstart Som det aritmetiska medelvardet av Omrakningskurs pa Utvarderingstidpunkten
pa samiliga sddana dagar.

Med ”FXsiut” menas, om inte annat anges i Slutliga Villkor, Omrakningskurs pa Utvarderingstidpunkten pa dag som
anges i Slutliga Villkor. Om flera dagar anges i Slutliga Villkor berdknas FXsiut som det aritmetiska medelvardet av Om-
rakningskurs pa Utvarderingstidpunkten pa samtliga saddana dagar.

Valutakursférandring kan tilldmpas pa olika sétt. En vanlig variant ar attférandringen av Referenskurs (dvs vardeféréand-
ringen av den underliggande tillgadngen) beréknas med valutakursférandring medan Teckningsbeloppet inte paverkas av
valutakursférandring enligt exempel nedan:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x (Slutkursi — [Startkursi][]) / [Startkursi] x Valutakursférdndring

En annan variant ar att bade Teckningsbeloppet och férandringen av Referenskurs (dvs vardeférandringen av den un-
derliggande tillgdngen) berédknas med paverkan av valutakursférandring. Berékningen av valutakursférédndringen som
paverkar Teckningsbeloppet och berédkning av valutakursféréandring som paverkar férandringen av Referenskurs kan
utgdra olika valutapar, enligt exempel nedan:

[Teckningsbelopp x Valutakursférdndringeur]+[Teckningsbelopp x (Slutkursi — [Startkursi]) / [Startkursi][] x Valutakursfér-
andringuso]

Med ”Réantebas” menas endera av féljande:
(i) [1%
(ii) Preliminart [ ] %, faststalls av Handelsbanken senast [datum]

(i) [[3M] [STIBOR/EURIBOR etc]] [Referensrantan] [+] [-] [ ] %]
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(iv) Preliminart [[3M] [STIBOR/EURIBOR etc]] [Referensrantan] [[+] [-] [ ] %], faststdlls av Handelsbanken

[datum]
(v) Réantebasmarginal + Referensréntan avlast [ ] bankdagar fére den férsta dagen i respektive Ranteperiod.
(vi) Summan av (i) [ ] % och (ii) Referensrantan avlast [ ] bankdagar fore den férsta dagen i respektive Rénte-

period[, dock lagst [ ] % och hégst [] %)
(vii) Ar1:[1%

Ar 2-[]: Referensrantan avlast [ ] bankdagar fére den forsta dagen i respektive Ranteperiod, dock lagst [ ]
% och max [ ] % med Dagrakningsmetod 30/360

Med “Teckningsbelopp” menas endera av féljande som anges i Slutliga Villkor:
(i) [[x] % x] Teckningskurs
(ii) [CCY] [belopp]

(iii) Poster om nominellt [CCY] [belopp]. [Certifikatets totala teckningsbelopp uppgar till [CCY] [belopp].] [Han-
delsbanken foérbehaller sig dock ratten att utdka eller begransa teckningsbelopp om banken s& 6ns-
kar.]

Med "Fortida forfall till foljd av kursras” menas att om vardeféréndringen i Underliggande (berédknad som (Referens-
kurs/Startkurs)-1) multiplicerat med valutakursférandringen (berdknad som Omrakningskurs sadan dag dividerat med
FXstart) &r minus 90 % eller lagre pa en dag (som &r en Planerad Handelsdag samt ej &r en Stérd Handelsdag) under
Certifikatets |6ptid, sa tidigarelaggs Slutdagen fér saddant Certifikat och infaller pa narmast féljande Planerade Handels-
dag. Om 'Fortida forfall till f6ljd av kursras’ ar angivet som tillampligt i Slutliga Villkor och det intraffar, se Slutliga Villkor
angaende hur Aterbetalningsbeloppet beraknas.

Med ”Kreditriskkomponent” menas endera av f6ljande som anges i Slutliga Villkor:
(iv) Atervarde
(v) [100] % - Korgférlust
(vi) [100] % - Max{0;(Korgférlust — [x] %)} x [y]

Kreditriskkomponenten ar en kvot eller en procentsats som motsvarar vardet (atervardet) av ett eller flera angivna bolag
(Referensbolag/Referensenhet) efter att en kredithdndelse intraffat, jamfort med vardet innan kredithandelsen. Atervar-
det kan antingen beréknas (i) som det faktiska procentuella atervardet som faststalls i marknaden eller (i) som [100] %
minus summan av en fast procentsats for varje Referensbolag/Referensenhet dar en kredithandelse intraffat eller (iii)
som [100] % minus summan av en fast procentsats fér varje Referensbolag/Referensenhet dar en kredithandelse intraf-
fat, dock forst nér fler an [x] kredithandelser intraffat, multiplicerat med en havstangsfaktor pa [y].

Med ”Metod fér Referenskurbestamning” menas metod som anges i Slutliga Villkor och som ar endera av:

(i) Officiell Stangning: Den officiella stdngningskursen i det fall Underliggande ar noterad pa marknadsplats
vilken ar angiven som Referenskalla eller,

(ii) Fixing: Den kurs som beréknas och publiceras pa Referenskalla och som narmare anges i Slutliga Villkor
eller,
(iii) Vérderingstid: Notering p& Referenskélla vid en i Slutliga Villkor angiven tid.
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1. CERTIFIKAT

1.1 [INDEX] [TILLVAXT] [FOND] [RAVARU] [ANNAT]CERTIFIKAT

Ett certifikat vars avkastning ar beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Av-
kastningen kan aven paverkas av andra faktorer, sdsom deltagandegrad, valutakursférandring, kreditriskkomponent,
barriar, skyddsniva, férvaltningsavgift m.m., vilka anges i respektive avkastningsalternativ nedan.

1.1.1 Certifikat 1:

Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + [Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vérdefér-
andring [x Valutakursférdndring]] [+ Teckningsbelopp x Placeringsrdntaj[+ Teckningsbelopp x Valutakursférdandring]

Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med
Ackumulerad Avgift] och [(ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande
tillgdngs vardeférandring [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan
och [referensvalutan]]] [och (iii) Teckningsbeloppet multiplicerat med placeringsréntan][ och (iv) Teckningsbeloppet mul-
tiplcerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. [Om ut-
vecklingen av underliggande tillgang ar positiv blir aterbetalningsbeloppet hdgre &an Teckningsbeloppet och om utveckl-
ingen &r negativ blir aterbetalningsbeloppet lagre an teckningsbeloppet] Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.2 Certifikat 2:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:
- Om Slutkurs &r [lika med eller] [hdgre/lagre] &n Startkurs:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vérdefér-
andring [x Valutakursférdndring]
- Om Slutkurs &r [lika med eller] [lagre/hdgre] &n Startkurs:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeféréndring [x Valuta-
kursféréndring]
Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls endera av féljande belopp:
Om underliggande tillgang [&r oféréndrad eller] har [stigit/sjunkit] i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat
med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underlig-
gande tillgangs vardeférandring [multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noterings-
valutan och [referensvalutan]];
Om underliggande tillgang [&r oférandrad eller] har [sjunkit/stigit] i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat
med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med underliggande tillgangs vardeférandring [multipli-
ceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.3 Certifikat 3:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Underliggande tillgangs vardeférandring ar [noll eller] positiv:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vérdefér-
&ndring [x Valutakursférdndring]
- Om Underliggande tillgangs vardeférandring ar [noll eller] negativ:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeféréndring [x Valuta-
kursférdndring]
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls endera av féljande belopp:

Om underliggande tillgang [&r oféréndrad eller] har [stigit/sjunkit] i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat
med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underlig-
gande tillgangs vardeférandring [multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noterings-
valutan och [referensvalutan]];
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Om underliggande tillgang [&r oférandrad eller] har [sjunkit/stigit] i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat
med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med underliggande tillgangs vardeférandring [multipli-
ceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.4 Certifikat 4:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:
- Om Underliggande tillgangs vardeférandring ar [noll eller] positiv:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vérdefér-
andring [x Valutakursférdndring]
- Om Underliggande tillgangs vardeférandring ar [noll eller] negativ men [lika med eller] hdgre &n Skyddsniva:
Teckningsbelopp
- Om Underliggande tillgangs vardeférandring ar lagre an Skyddsniva:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeféréndring [x Valuta-
kursférdndring]
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls endera av féljande belopp:
Om underliggande tillgang &r oférandrad eller har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med Acku-
mulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs
vardeférandring [multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [refe-
rensvalutan]];
Om underliggande tillgang sjunkit i varde men ej under skyddsnivan: Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad
Avgift]; eller
Om underliggande tillgang sjunkit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii)
Teckningsbeloppet multiplicerat med underliggande tillgangs vardefdrandring [multipliceras med utvecklingen av omrak-
ningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.5 Certifikat 5:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:
Det hégsta av

(i)  Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vér-
deférandring [x Valutakursférdndring]

och

(i)  Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x [xx] %
Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med
Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande
tillgdngs vardeférandring [multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan
och [referensvalutan]], dock att aterbetalningsbeloppet inte kan bli I1agre &n summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat
med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med [xx] %. Om Underliggande tillgangs vardeférand-
ring &r positiv blir aterbetalningsbeloppet hégre an Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] och om Un-
derliggande tillgangs vardeférandring &r negativ blir aterbetalningsbeloppet lika med Teckningsbeloppet [reducerat med
Ackumulerad Avgift] plus Teckningsbeloppet multiplicerat med xx%. Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.6 Certifikat 6:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp (férutsatt tre vérderingsperioder):
[belopp] [(-Ackumulerad Avgift)] + [belopp] x Deltagandegrad x {[vikt] x Max[0; Underliggande tillgangs véardefér-
andring 1 [x Valutakursférdndring]] + [vikt] x Max[0; Underliggande tillgangs véardeférdndring 2 [x Valutakursférdnd-
ring]] + [vikt] x Max[0; Underliggande tillgangs vardeférandring3 [x Valutakursférdndring]]} [x Valutakursférdndring]
Vid flera varderingsperioder laggs "+ [vikt] x Max[0;( Underliggande tillgangs vérdeférdndring [n]]’ till for varje sadan pe-
riod dar "n” representerar ett numeriskt varde fér respektive period.
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Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas ett belopp motsvarande ett fast belopp och ett rérligt belopp motsvarande
summan av underliggande tillgangs vardeférandring pa ett antal olika perioder multiplicerat med deltagandegraden [mul-
tipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan] [fér varje
period]]. Om vardeférandringen fér en period &r negativ réknas vardeférandringen fér sddan period som noll. Som l&gst
utbetalas pa Aterbetalningsdagen det fasta beloppet [(reducerat med Ackumulerad Avgift)]. Aterbetalningsbeloppet kan
inte bli negativt.

1.1.7 Certifikat 7:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:
- Om Slutkurs 1 for varje Underliggande &r [lika med eller] dverstiger respektive Startkurs:

[Teckningsbelopp] [(-Ackumulerad Avgift)] + [Teckningsbelopp] x Deltagandegrad x MAX][O; (Slutkurs 2y - Start-
kursy) / Startkursy] [x Valutakursférdndring]; eller

- Om Slutkurs 1 fér minst en Underliggande [lika med eller] understiger respektive Startkurs:

[Teckningsbelopp] [(-Ackumulerad Avgift)] + [Teckningsbelopp] x MIN|O; [vikt] x (Slutkurs 1junderiggandet; - Start-
Kurspunderiiggandet]) / StartkurSjunderiggande1] + [Vikt] x (Slutkurs 1junderiiggandez] - Statkursiunderiiggandez2)) / Startkursyunderiig-
gandezj] [x Valutakursférdndring]

Narmast ovan formel &r skriven utifrdn en korg med tva korgkomponenter. Om korgen bestar av fler korgkompo-
nenter Iaggs det till fbljande (+ [Vikf]X (S/UkafS 7[under/iggande[]] - SfafkafS[under/iggande[]]) /StaITkaS[under/iggande[]]) till for-
meln foér varje korgkomponent.

Slutkurs 2y: Slutkurs 2 fér Underliggande med hdgst positiv procentuell skillnad mellan faststéalld
Slutkurs 2 och Startkurs.
Startkursy: Startkurs fér Underliggande med hdgst positiv procentuell skillnad mellan faststélld Slutkurs
2 och Startkurs.

Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

Om varje enskild korgkomponents varde [ar oféréandrat eller] har stigit: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med
Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med vardeférandring
fér den korgkomponent som haft den hégsta procentuella vardeférandringen [multipliceras med utvecklingen av omrak-
ningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]];

Om n&gon korgkomponent sjunkit i vérde: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii)
Teckningsbeloppet multiplicerat med totala vardeférandringen for hela korgen [multipliceras med utvecklingen av omrak-
ningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.8 Certifikat 8:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Slutkurs ar [lika med eller] hogre &n Startkurs pa Faststéllelsedag 1 multiplicerat med Barriér:

[belopp] [(-Ackumulerad Avgift)] + [belopp] x Max[0; Deltagandegrad x (Slutkurs - Startkursmin) / Startkursmin [x Va-
lutakursféréndring]; eller

- Om Slutkurs ar [lika med eller] lagre an Startkurs pa Faststallelsedag 1 multiplicerat med Skyddsniva:

[belopp] [(-Ackumulerad Avgift)] x Slutkurs / [Startkurs pa Faststéllelsedag 1] [x Valutakursférdndring]
StartkursMin: Startkurs med Iagst notering fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag [x]
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls endera av féljande belopp:

Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med Acku-
mulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs
vardeférandring, vilken beréknas utifran den lagsta Startkursen pa samtliga Faststéllelsedagar fér Startkurs[, multiplice-
ras med utvecklingen av omrékningskurs, dvs. véxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]];

Om underliggande tillgang [&r oféréndrad eller] sjunkit i varde men ej under skyddsnivan: Teckningsbeloppet [reducerat
med Ackumulerad Avgift]; eller
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Om underliggande tillgang sjunkit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii)
Teckningsbeloppet multiplicerat med underliggande tillgangs vardefdrandring [multipliceras med utvecklingen av omrak-
ningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.9 Certifikat 9:
Aterbetalningsbelopp 1 - n: Pavarje Aterbetalningsdag fran 1 till (N-1), dar N representerar totalt antal Aterbetalningsda-
gar, utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Slutkurs n ar [lika med eller] hdgre an Startkurs:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x Deltagandegrad 1 x (Slutkurs n - Startkurs) / Startkurs [x Valutakursfor-
andring]

- Om Slutkurs n ar [lika med eller] Iagre an Startkurs:

noll
Aterbetalningsbelopp N: Pa Aterbetalningsdag N utbetalas endera av f6ljande belopp:

- Om Slutkurs N ar [lika med eller] hogre an Skyddsniva:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Deltagandegrad 2 x Max[0; (Slutkurs [N+1] - Start-
kurs) / Startkurs] [x Valutakursférdndring]

- Om Slutkurs N ar lagre &n Skyddsniva:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x Slutkurs N / Startkurs [x Valutakursférdndring]

Forklaring: Pa Aterbetalningsdag 1 - n erhalls endera av féljande belopp:
Om underliggande tillgang pa Faststéllsedag n [ar oférédndrad eller] har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet
[reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegrad n multiplicerat med
underliggande tillgangs vardeférandring [multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan
noteringsvalutan och [referensvalutan]];
Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] sjunkit i varde: noll.
Pa Aterbetalningsdag N erhalls endera av fljande belopp:
Om underliggande tillgang pa Faststéllsedag N [ar oféréandrad eller] har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet
[reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegrad 2 [multipliceras med
utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] multiplicerat med un-
derliggande tillgangs vardeférandring, vilken baseras pa en Slutkurs som &r det aritmetiska medelvardet beraknat pa
Referenskurs pa Faststéllelsedagar for Slutkurs []-[];
Om underliggande tillgang sjunkit i vdrde men gj [till eller] under skyddsnivan: Teckningsbeloppet [reducerat med Acku-
mulerad Avgift]; eller
Om underliggande tillgang sjunkit i varde [lika med eller] lagre an skyddsnivan: summan av (i) Teckningsbeloppet [redu-
cerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet [multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vax-
elkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] multiplicerat med underliggande tillgangs vardeférandring, vilken
baseras pa en Slutkurs motsvarande Referenskurs pa Faststéllelsedag fér Slutkurs N.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.10 Certifikat 10:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Slutkursy [ar lika med eller] 6verstiger Startkursy x Skyddsniva:

[belopp] [(-Ackumulerad Avgift)] + [belopp] x Deltagandegrad x Max|0; (Slutkursy — Startkursy) / Startkursy] [x Valuta-
kursfoérandring], eller;

- Om Slutkursy [ar lika med eller] understiger Startkursy x Skyddsniva:
[belopp] [(-Ackumulerad Avgift)] x (Slutkursy / Startkursy) [x Valutakursférdndring]

Slutkursy: Slutkurs fér den Underliggande med lagst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med l&gst Slutkurs, i
forhallande till dess Startkurs).
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Startkursy: Startkurs fér den Underliggande med |agst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slutkurs,
i forhallande till dess Startkurs).

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls endera av féljande belopp:

Om varje enskild korgkomponents varde [ar oféréandrat eller] stigit: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med
Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med vardeférandring
fér den korgkomponent som haft den lagsta procentuella vardeférandringen [multipliceras med utvecklingen av omrak-
ningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]];

Om nagon korgkomponent sjunkit i virde men ingen sjunkit [till eller] lagre an Skyddsnivan: Teckningsbeloppet [reduce-
rat med Ackumulerad Avgift];

Om atminstone en korgkomponent sjunkit i varde [till eller] under Skyddsnivan: summan av (i) Teckningsbeloppet [redu-
cerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med vardeférandringen fér den korgkomponent
som haft den l&gsta procentuella vardeférandringen [multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkur-
sen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] och Aterbetalningsbeloppet blir da lagre an Teckningsbeloppet.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.11 Certifikat 11:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Referenskurs fér Barriar fér nagon Underliggande vid nagot tillfalle under varje Planerad Handelsdag ar
[lika med eller] lagre &n Barriar:

[belopp] [(-Ackumulerad Avgift)] x (Slutkursy / Startkursy)[x Valutakursférdndring]

- lannat fall det hégsta av:

[belopp] [(-Ackumulerad Avgift)] + [belopp] x (Slutkursy / Startkursy) - Startkursy [x Valutakursférdandring]

och

[belopp] [(-Ackumulerad Avgift)] + [belopp] x Kupong
Slutkursy: Slutkurs for den Underliggande med lagst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slutkurs, i
forhallande till dess Startkurs).
Startkursy: Startkurs f&r den Underliggande med lagst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slutkurs,
i forhallande till dess Startkurs).
Referenskurs for Barridr: For respektive Underliggande; Samtliga nivaer under varje Planerad Handelsdag fér Underlig-
gande noterade p& Referenskalla fran och med Faststallelsedag for Startkurs till och med Slutdag. Handelsbanken férbe-
haller sig ratten att avgéra om niva ar rimlig och darmed utgér referenskurs for barriar.
Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls endera av féljande belopp:
Om vardet pa nagon korgkomponent ndgon gang under 16ptiden varit [lika med eller] lagre &n barridren: summan av (i)
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med vardeférandringen
for den korgkomponent som haft I1agst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slutkurs, i férhallande till
dess Startkurs) [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs. véxelkursen mellan noteringsvalutan och [refe-
rensvalutan]];
Om vardet pa nagon korgkomponent ej nagon gang under ldptiden varit [lika med eller] Iagre an barriaren: Summan av
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] och det hégsta av (1) Teckningsbeloppet multiplicerat med var-
deférandringen for den korgkomponent som haft 1agst procentuell utveckling och (2) Teckningsbeloppet multiplicerat
med Kupong.
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.12 Certifikat 12:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Slutkurs [&r lika med eller] 6verstiger Startkurs:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x MIN [[ ] %, Deltagandegrad x (Slutkurs - Start-
kurs)/Startkurs [x Valutakursférdndring]], eller;

- Om Slutkurs [&r lika med eller] understiger Startkurs, men Slutkurs [ar lika med eller] dverstiger Skyddsniva:
Teckningsbelopp[(-Ackumulerad Avgift)], eller;
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- Om Slutkurs [&r lika med eller] understiger Skyddsniva:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + (Teckningsbelopp x (([ ] x Slutkurs — Startkurs)/Startkurs) [x Va-
lutakursféréndring])
Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls endera av féljande belopp:

Om underliggande tillgang [&r oféréandrad eller] har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med Acku-
mulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med det lagsta av (1) deltagandegraden multiplicerat med under-
liggande tillgangs vardeférandring [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan note-
ringsvalutan och [referensvalutan]] och (2) [x] %; eller

Om underliggande tillgang [&r oféréndrad eller] sjunkit i varde men ej under skyddsnivan: Teckningsbeloppet [reducerat
med Ackumulerad Avgift]; eller

Om underliggande tillgang sjunkit i varde [till eller] under skyddsnivan: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med
Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. véaxelkursen
mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] multiplicerat med underliggande tillgangs vardeférandring baserat pa en
Slutkurs multiplicerat med [x].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.13 Certifikat 13:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Slutkurs [&r lika med eller] 6verstiger Startkurs:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x MIN [[x] %; Deltagandegrad x Underliggande
tillgangs véardeférédndring] [x Valutakursférandring], eller;

- Om Slutkurs [&r lika med eller] understiger Startkurs, men Slutkurs [ar lika med eller] dverstiger Skyddsniva:
Teckningsbelopp[(-Ackumulerad Avgift)], eller;
- Om Slutkurs [&r lika med eller] understiger Skyddsniva:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + (Teckningsbelopp x (1 + (Underliggande tillgangs vardeférédndring
[x Valutakursférédndring]))
Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls endera av féljande belopp:

Om underliggande tillgang [&r oférandrad eller] har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med Acku-
mulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs
vardeférandring [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [refe-
rensvalutan]]; eller

Om underliggande tillgang sjunkit i varde men ej [till eller] under skyddsnivan: Teckningsbeloppet [reducerat med Acku-
mulerad Avgift]; eller

Om underliggande tillgang sjunkit i varde [till eller] under skyddsnivan: summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med
Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med underliggande tillgangs vardeférandring [multiplicerat
med utvecklingen av omrékningskurs, dvs. véxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.14 Certifikat 14:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Det hégsta av

Underliggande Belopp [(-Ackumulerad Avgift)] + (Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Underliggande till-
gangs vardeférdndring [x Valutakursférédndring])

och
noll

Underliggande Belopp beréknas pa Slutdagen enligt féljande formel:
[Kreditriskkomponent]
[Max [0;Teckningsbelopp x ((r— (n x [x])) /)]

r = totalt antal Referensbolag/Referensenheter pa Startdagen.
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n = antal Referensbolag/Referensenheter dar Kredithandelse intréffat ndgon gang under perioden fran och med

Startdag till och med Slutdag.]
Forklaring: Per Certifikat erhalls ett Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet beraknas som
Underliggande tillgangs vardeféréandring multiplicerat med Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] multi-
plicerat med Deltagandegraden [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs. véxelkursen mellan noterings-
valutan och [referensvalutan]] plus det Underliggande Belopp som aterstar pa Slutdagen. Underliggande Belopp ar lika
med Teckningsbeloppet pa Startdagen, men reduceras for varje Referensbolag/Referensenhet dar Kredithdndelse intraf-
fat. Om Underliggande tillgangs vardeférandring ar noll eller negativ sa aterbetalas endast Underliggande Belopp.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.15 Certifikat 15:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Slutvérde
Slutvéarde = Strategiutvecklingen per den sista Faststéllelsedagen for Slutkurs minus 1 (berékningen utférs med [5]
decimalers noggrannhet) [multiplicerat med Valutakursféréandring].

Strategiutveckling ("SU”) for varje jfran 1 till totalt antal avliasningsperioder = produkten av Vardeférandringen for
de forsta j stycken Avlasningsperioderna och berdknas enligt formeln:

SUi-1j = (VAiz1 X VAi2x VAizs X ... X VAL)
Vardeforandring per Avlasningsperiod ("VA”) for varje jfran 1 till totalt antal avlasningsperioder = Slutkurs; /
Startkurs;.
j = Totalt avlasningsperioder under I6ptiden som vardera startar pa Faststallelsedag for Startkurs; och slutar pa
Faststéllelsedag for Slutkurs;
Forklaring: Aterbetalningsbeloppet utbetalas pa Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet berdknas summan av (i)
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Slutvarde multiplicerat med Deltagandegrad [multiplicerat
med utvecklingen av omrakningskurs, dvs véxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] multiplicerat med
Teckningsbelopp. Slutvardet berdknas produkten av vardeférandringen i respektive Avlasningsperiod (d v s kvoten mel-
lan faststélld Slutkurs och Startkurs i respektive Avlasningsperiod) minus 1.
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.16 Certifikat 16:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Genomsnittsvérde
Genomsnittsvarde = det aritmetiska medelvardet berdknat pa Strategiutvecklingen fér de sista [] Avlasningspe-
rioderna minus 1 (berékningen utférs med [5] decimalers noggrannhet) [multiplicerat med Valutakursférandring].

Strategiutveckling ("SU”) for varje jfran 1 till totalt antal avldsningsperioder = produkten av Vardeférandringen for
de forsta j stycken Avlasningsperioderna och beraknas enligt formeln:

SUi-1 = (VAiz1 X VAiz2x VAizs X ... X VAj)

Vardeforandring per Avlasningsperiod (”VA”) for varje jfran 1 till totalt antal avlasningsperioder = Slutkurs; /

Startkurs;.

j = Totalt avlasningsperioder under 16ptiden som vardera startar pa Faststéllelsedag for Startkursj och slutar pa

Faststéllelsedag fér Slutkurs;
Forklaring: Aterbetalningsbeloppet utbetalas pa Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet beriknas summan av (i)
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Genomsnittsvarde multiplicerat med Deltagandegrad och
Teckningsbelopp. Genomsnittsvérdet beréknas som det aritmetiska medelvardet berdknat pa Strategiutvecklingen fér de
sista [] Avlasningsperioderna minus 1 [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs vaxelkursen mellan note-
ringsvalutan och [referensvalutan]]. Strategiutvecklingen beréknas som produkten av vardeférandringen i respektive Av-
lasningsperiod (d v s kvoten mellan faststalld Slutkurs och Startkurs i respektive Avlasningsperiod).

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.17 Certifikat 17:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas det forst tillampliga av féljande belopp:
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Faststallelsedag i, fran 1 till (N - 1):

Om Slutkurs [fér samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag i [ar lika med eller] dverstiger [respektive] [Startkurs][ x ]
[Skyddsniva][Barriar [1] ]:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x [Kupong [1] [x (i [+ a][ - antal tidigare kupongutbetal-
ningar])]] [Max{[i x] Kupong [1] ; [Deltagandegrad x] Underliggande tillgangs vérdeféréndring [x Valutakursférdndring]}] [ -
summan av utbetalda Kuponger pa samtliga féregaende Faststéllelsedagar]

(Certifikatet forfaller), eller;

[Om Slutkurs [fér samtliga Underliggande] pa Faststéllelsedag i [ar lika med eller] dverstiger [respektive] [Startkurs]

[ x [Skyddsniva][Barriar [2] ] och Slutkurs [fér minst en Underliggande] [ar lika med eller] understiger [Startkurs][ x ][Bar-
riar [1] ]:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Kupong [2] [x (i [+ a][ - antal tidigare kupongutbetal-
ningar])][ - summan av utbetalda Kuponger pa samtliga féregaende Faststéllelsedagar]

(Certifikatet forfaller), eller;]

[Om Slutkurs [fér samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag i [ar lika med eller] dverstiger [respektive] [Startkurs]

[ x ][Skyddsniva][Barriar [1] ] och Slutkurs [fér minst en Underliggande] [ar lika med eller] understiger [Startkurs][ x ][Bar-
riar [2]]:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x Kupong [3] [x (i [+ a][ - antal tidigare kupongutbetalningar])][ - summan av
utbetalda Kuponger pa samtliga féregaende Faststéllelsedagar]

(Certifikatet forfaller ej); eller;]

[Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] pa Faststallelsedag i [ar lika med eller] understiger [respektive] [Startkurs]

[ x ][Skyddsniva][Barriar [1] [2] [] ]:

Inget Aterbetalningsbe/opp utbetalas

(Certifikatet forfaller ej)]

Faststallelsedag N: (sista Faststéllelsedagen)

Om Slutkurs [fér samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag N [&r lika med eller] dverstiger [respektive] [Startkurs][ x ]
[Skyddsniva][Barriar [1] ]:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Kupong [1] [x (N [+ a][ - antal tidigare kupongutbetal-
ningar])][ - summan av utbetalda Kuponger pa samtliga féregaende Faststéllelsedagar] [Max [[N x] Kupong [1] [x (N —
antal tidigare kupongutbetalningar)]; [Deltagandegrad x] [Underliggande tillgangs vérdeférdndring] [x Valutakursférdnd-
ring]]], eller;

[Om Slutkurs [fér samtliga Underliggande] pa Faststéllelsedag N [ar lika med eller] dverstiger [respektive] [Startkurs][ x ]
[Skyddsniva][ x Barriar [2] ] och Slutkurs [f&r minst en Underliggande] [ar lika med eller] understiger [Startkurs][ x
1[Skyddsniva][Barriar [1] ]:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Kupong [2] [x (N [+ a][ - antal tidigare kupongutbetal-
ningar])][ - summan av utbetalda Kuponger pa samtliga féregaende Faststéllelsedagar]

[Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] pa Faststallelsedag N [ar lika med eller] understiger [Startkurs][ x 1[Barriar [1]
[1]1 men [samtliga] [ar lika med eller] dverstiger [Startkurs][ x ][Barriar [2] [] ][Skyddsniva]:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)], eller;]

[Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] pa Faststallelsedag N [ar lika med eller] understiger [respektive] [Startkurs][ x ]
[Barriar [2] ][Skyddsniva]:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + (Teckningsbelopp x ((SLy — STy)/STy) [x Deltagandegrad] [x Valutakursfér-
andring]))]

SLy: Om Underliggande &r en korg: Slutkurs fér den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran
och med Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande ar SLy lika
med Slutkurs.

STy: Om Underliggande ar en korg: Startkurs fér den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran
och med Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststallelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r STy lika
med Startkurs.

i = antal faststéllelsedagar fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag (N - 1). | respektive formel re-
presenterar i ett heltal for respektive Faststallelsedag (t ex fér Faststallelsedag 3 blir i lika med "3”)
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N = Totalt antal Faststallelsedagar. | respektive formel representerar N det numeriska vardet i heltal fér den sista Fast-
stallelsedagen (t ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med "5”)

Forklaring: Per Certifikat erhalls Aterbetalningsbelopp enligt foljande:

[Om [samtliga] Underliggande [ar lika] [eller] stigit i varde (d v s Slutkurs ar hdgre an Startkurs [fér respektive Underlig-
gande]) pa [nagon] Faststallelsedag for Slutkurs, [forfaller Certifikatet pa sadan dag och] Aterbetalningsbelopp utbetalas
bestaende av Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] samt [det hdgsta av (i)] [Kupong] [(Kupong x i) dar
"I’ representerar ett numeriskt varde i heltal fér respektive Faststéllelsedag (t ex fér Faststéllelsedag 3 blir i lika med
”3”)][multiplicerat med Teckningsbelopp] [och (ii) Underliggande tillgangs varde férandring [multiplicerat med Deltagande-
grad] [multiplicerat med valutakursférandring av underliggande valutapar]]. ]

[Om, pa en Faststéllsedag for Slutkurs som inte &r den sista Faststallelsedagen, [ej samtliga] Underliggande [ej] har stigit
i varde men [ingen] [ej] har sjunkit med mer &n [ ] % i varde (d v s Slutkurs ar maximalt [ ] % lagre &n Startkurs [for re-
spektive Underliggande]) pa en Faststéllelsedag for Slutkurs, utbetalas ett belopp bestaende av en Kupong och Certifika-
tet forfaller ej.]

[Om samtliga Underliggande har stigit minst [x] procent i varde (d v s Slutkurs ar minst [x] procent hdgre an Startkurs for
respektive Underliggande) pa nagon Faststillelsedag fér Slutkurs, forfaller Certifikatet pa sadan dag och Aterbetalnings-
beloppet blir da: Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] + Teckningsbelopp x Kupong 1.]

[Om inte samtliga Underliggande har stigit minst [x] procent i varde, men ingen Underliggande har sjunkit mer an [x] pro-
cent i varde (d v s Slutkurs ar hogst [x] procent Iagre an Startkurs for respektive Underliggande) pa nagon Faststéllelse-
dag for Slutkurs, forfaller Certifikatet pa sadan dag och Aterbetalningsbeloppet blir da: Teckningsbeloppet [reducerat
med Ackumulerad Avgift] + Teckningsbelopp x Kupong 2.]

[Kupong som inte utbetalas sparas till kommande utbetalningstillfalle.]

[Om, pa den sista Faststallelsedagen for Slutkurs, [samtliga] Underliggande [ar oférandrat eller] stigit i varde blir Aterbe-
talningsbeloppet, forutsatt att Certifikatet ej redan har forfallit enligt ovan, lika med Teckningsbeloppet [reducerat med
Ackumulerad Avgift] plus [det hégsta av (i)] [Kupong] [(Kupong x N) dar "N’ representerar det numeriska vérdet fér den
sista Faststallelsedagen (t ex om Faststallelsedag 5 ar den sista blir N lika med ”5”)] [och (ii) Underliggande tillgangs
varde férandring [multiplicerat med Deltagandegrad] [multiplicerat med valutakursféréandring av underliggande valuta-
par]]. [Kupong som inte utbetalas sparas till kommande utbetalningstillfalle.]]

[Om, pa den sista Faststallelsedagen for Slutkurs, [samtliga] Underliggande [ar oférandrad eller] har sjunkit i varde, men
[ej] [ingen Underliggande har sjunkit med] mer an [ ] procent blir Aterbetalningsbeloppet, férutsatt att Certifikatet ej redan
har forfallit enligt ovan, lika med Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift]. ]

[Om, pa den sista Faststallelsedagen for Slutkurs, [nagon] Underliggande har sjunkit i varde med mer &n [ ] procent blir
Aterbetalningsbeloppet, forutsatt att Certifikatet ej redan férfallit enligt ovan, Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumu-
lerad Avgift] multiplicerat med Slutkurs [fér den Underliggande med samst procentuell utveckling under hela I6ptiden]
dividerat med Startkurs [fér sddan Underliggande].]

[Ytterligare forklaringar]

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.18 Certifikat 18:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Slutkurs ar [lika med eller] hégre &n (1 + Platd) multiplicerat med Startkurs:
Det hogsta av:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x [(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs] och;
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x DG x Plata

- Om Slutkurs ar [lika med eller] hégre an Startkurs men Iagre an (1 + Plata) multiplicerat med Startkurs:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x DG x [(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs]

[- Om Slutkurs &r [lika med eller] hogre an Skyddsniva men lagre an Startkurs:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)]]

[- Om Slutkurs &r [lika med eller] lagre &n Skyddsniva:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x [(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs]]
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Forklaring:

Om Underliggande tillgang har stigit i varde [till][eller dver][minst] [2xPlatd] [[% (preliminart): summan av (i) Teckningsbe-
loppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] och (i) Teckningsbeloppet multiplicerat med Underliggande tillgangs véarde-
férandring; eller

Om Underliggande tillgang har stigit i varde mellan [Plata][]% (preliminart) och [2xPlatd][]% (preliminart): summan av (i)
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med Plata multiplicerat
med Deltagandegraden; eller

Om Underliggande tillgang har stigit i varde mellan[0] []% och [Plata][]% (preliminart): summan av (i) Teckningsbeloppet
[reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med Deltagandegraden multiplicerat med
Underliggande tillgangs vardeférandring; eller

[Om Underliggande tillgang har sjunkit i varde men inte sjunkit under [Skyddsnivan] ([] % av Startkurs):
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift];] eller

[Om Underliggande tillgang har sjunkit i varde under [Skyddsnivan] ([] % av Startkurs): summan av (i) Teckningsbeloppet
[reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med Underliggande tillgangs vardeférand-

ring. ]

1.1.19 Certifikat 19:

Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Slutkurs ar lika med eller hégre &n (1 + Plata) multiplicerat med Startkurs:
Det storsta av:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x [(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs] och;
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x DG x Plata

- Om Slutkurs ar lika med eller hdgre &n Startkurs men lagre &n (1 + Platd) multiplicerat med Startkurs:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x DG x [(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs]

[- Om Slutkurs ar lika med eller hégre an Skyddsniva men lagre an Startkurs:

Teckningsbelopp ]

[- Om Slutkurs &r lagre &n Skyddsniva:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x[Multiplikator] [[x[(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs]]

Forklaring:

Om Underliggande tillgang har stigit i varde minst [[% (preliminart): summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med
Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med Underliggande tillgangs vardeférandring; eller

Om Underliggande tillgang har stigit i varde mellan [1% (preliminart) och [[% (preliminart): summan av (i) Teckningsbelop-
pet [reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med Plata multiplicerat med Deltagande-
graden; eller

Om Underliggande tillgang har stigit i varde mellan [[% och [[% (preliminart): summan av (i) Teckningsbeloppet [reduce-
rat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med Deltagandegraden multiplicerat med Underlig-
gande tillgangs vardeférandring; eller

[Om Underliggande tillgang har sjunkit i varde men inte sjunkit under [Skyddsnivan] ([] % av Startkurs):
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift];] eller

[Om Underliggande tillgang har sjunkit i varde under [Skyddsnivan] ([] % av Startkurs): summan av (i) Teckningsbeloppet
[reducerat med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med Underliggande tillgangs vardeférand-
ring multiplicerat med [Multiplikator][]. ]
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1.1.20 Certifikat 20:

Aterbetalningsbelopp: Endast Kuponger [manadsvis][] [(-Ackumulerad Avgift)] under I5ptiden.

Forklaring: Ett certifikat med rérlig kupong utan aterbetalning pa slutdagen ar ett vardepapper som utbetalar kuponger,
vars avkastning ar beroende av den underliggande rantans utveckling enligt formeln nedan:

Nominellt Belopp x MIN(MAX(Gearing x (Referensranta [+/-] xx%), Golv), Tak) x Ranteperiod [memory/ej memory] [-
Ackumulerad Avgift] Avkastningen baseras pé en rérlig ranta [multiplicerat med [gearing]] [plus/minus [spread]] multipli-
cerat med Rénteperiod, uttryckt i delar av ar. [Den rérliga rantan ar begrénsad till att som mest uppga till [tak]] [Den ror-
liga rAntan kan aldrig bli lagre an [golv]] [Om kupongvillkor ej uppfylls i samband med en kupongférfallodag utbetalas
ingen kupong sadan dag. Om kupongvillkor uppfylls pa en efterféljande kupongférfallodag utbetalas samtliga innesta-
ende kuponger som ej utbetalats pa tidigare kupongférfallodagar] Ingen aterbetalning utéver eventuell kupong sker pa
slutdagen.

Teckning sker till Teckningskurs [] % som ger ett Nominellt Belopp om [SEK] [].

1.2 [PREMIUM]|[ANNAT]|CERTIFIKAT

Ett certifikat vars avkastning ar beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Av-
kastningen kan aven paverkas av andra faktorer, sdsom premiumniva, deltagandegrad, valutakursférandring, kreditrisk-
komponent, barriar m.m., vilka anges i respektive avkastningsalternativ nedan.

1.2.1 Certifikat 21:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Referenskurs for Barriar vid nagot tillfalle ar [lika med eller] Iagre &n Barriar:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeféréndring [x Delta-
gandegrad]

- lannat fall det hégsta av;

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeférdndring [x Delta-
gandegrad]

och

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Premiumniva
Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls endera av féljande belopp:

Om Underliggande inte nagon gang sjunkit i vérde [till eller] under Barriren blir Aterbetalningsbeloppet lika med Teck-
ningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] plus Teckningsbelopp multiplicerat med det hégsta av (i) Premiumni-
van och (ii) vardeutvecklingen fér Underliggande [multiplicerat med Deltagandegrad].

Om Underliggande nagon gang under Idptiden sjunkit i vérde [till eller] under Barriren blir Aterbetalningsbeloppet lika
med Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] plus Teckningsbelopp multiplicerat med vardeutvecklingen
fér Underliggande [multiplicerat med Deltagandegrad].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.2.2 Certifikat 22:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Referenskurs fér Barriar vid nagot tillfélle &r [lika med eller] lagre an Barriér:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vérdeférdandring x Valuta-
kursférdndring [x Deltagandegrad]

- | annat fall det hégsta av;

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vérdeférandring x Valuta-
kursférédndring [x Deltagandegrad]

och

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x Premiumniva [x Valutakursférdndring]
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Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls endera av féljande belopp:

Om Underliggande inte nagon gang sjunkit i varde [till eller] under Barriaren blir Aterbetalningsbeloppet lika med Teck-
ningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] plus Teckningsbelopp multiplicerat med det hégsta av (i) Premiumni-
van och (ii) vardeutvecklingen fér Underliggande, multiplicerat med véxelkursférandringen (d v s utvecklingen av Omrak-
ningskurs) [multiplicerat med Deltagandegrad].

Om Underliggande nagon gang under Idptiden sjunkit i vérde [till eller] under Barridren blir Aterbetalningsbeloppet lika
med Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] plus Teckningsbelopp multiplicerat med vardeutvecklingen
for Underliggande multiplicerat med vaxelkursférandringen (d v s utvecklingen av Omrakningskurs) [multiplicerat med
Deltagandegrad].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.2.3 Certifikat 23:
(exempel med 4 Underliggande)
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:
Underliggande beloppunderiggande] + Underliggande beloppjunderiggande) + Underliggande beloppiunderiggande; + Underliggande beloppunderig-
gande] « -
Underliggande belopp for respektive Underliggande bestdms [pa Faststéllelsedag for Slutkurs] som endera av féljande belopp:
- Om Referenskurs for Barriariunderiggander; Vid nagot tillfalle &r [lika med eller] lagre &n [Startkurs x] Barriar jusdeniggandel:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x [ Viktjuderigzandel] + T€CKNINgsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x [ Viktiundediggande] x Underlig-
gande tillgdngs vérdefbrdndring x [Valutakursférandringiunderigsancel [X Deltagandegrad]

- | annat fall det hogsta av;

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x [ viktunaerigeande)] + T€CKNINgsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x [ viktiunderiigganaes] x Under-
liggande tillgangs vardeférandring x [Valutakursfordndringiueniezance] [X Deltagandegrad]

och

Teckningsbelopp[(-Ackumulerad Avgift)] x [ viktunderiggancel] + Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x [ Viktiuneriggandel] *

Premiumniv&ungeriggande) [x Valutakursférdndringungeriggande)]
Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhélls summan av féljande belopp (fér respektive Underliggande):
Om respektive Underliggande inte nagon gang sjunkit i varde [till eller] under respektive Barriar blir Aterbetalningsbelop-
pet lika med Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] multiplicerat med vikt plus Teckningsbelopp multipli-
cerat med vikt multiplicerat med det hdgsta av (i) Premiumnivan och (ii) vardeutvecklingen for Underliggande, [multiplice-
rat med vaxelkursférandringen (d v s utvecklingen av Omrakningskurs) fér respektive Underliggande] [multiplicerat med
Deltagandegrad].
Om respektive Underliggande nagon gang under I6ptiden sjunkit i varde [till eller] under Barriaren blir Aterbetalningsbe-
loppet lika med Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] multiplicerat med vikt plus Teckningsbelopp mul-
tiplicerat med vikt multiplicerat med vardeutvecklingen fér Underliggande [multiplicerat med vaxelkursférandringen (d v s
utvecklingen av Omrakningskurs)] [multiplicerat med Deltagandegrad]. Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.3 [V-][ANNAT]|CERTIFIKAT

Ett certifikat vars avkastning ar beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Av-
kastningen kan aven paverkas av andra faktorer, sdsom deltagandegrad, valutakursférandring och skyddsniva, vilka
anges i respektive avkastningsalternativ nedan.

1.3.1 Certifikat 24:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Om Referenskurs for Barriar vid ngot tillfalle pa en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag, fran och
med Faststallelsedag for Startkurs till och med Slutdagen pa Referenskallan ar [lika med eller] lagre &n Barriaren:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x ((Slutkurs — Startkurs) / Startkurs) [x Deltagande-
grad]
| annat fall det hégsta av:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x ((Slutkurs — Startkurs) / Startkurs) [x Deltagande-
grad]
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och

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x ((Startkurs — Slutkurs) / Startkurs) [x Deltagande-
grad]
Referenskurs for Barriar: Samtliga nivaer fér Underliggande index noterade pa Referenskalla fran och med Faststallelse-
dag for Startkurs till och med Slutdag. Handelsbanken férbehdller sig ratten att avgéra om nivan &r rimlig och déarmed
ska utgdra referenskurs for barriar.
Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls féljande belopp:
Om nivan pa Underliggande nagon gang under 16ptiden sjunker [till eller] under Barridren blir Aterbetalningsbeloppet
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] plus Teckningsbelopp multiplicerat med vardeutvecklingen fér
Underliggande [multiplicerat med Deltagandegrad].
Om nivan pa Underliggande ej nagon gang under I6ptiden sjunkit [till eller] under Barridren blir Aterbetalningsbeloppet
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] plus Teckningsbelopp multiplicerat med det absoluta véardeut-
vecklingen fér Underliggande, d v s om underliggande t ex stigit med 20 % eller sjunkit med 20 % blir avkastningen i
bagge fall 20 %[, multiplicerat med Deltagandegrad].
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.3.2 Certifikat 25:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:
Om Referenskurs for Barriar vid ngot tillfalle pa en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag, fran och
med Faststallelsedag for Startkurs till och med Slutdagen pa Referenskallan ar [lika med eller] lagre &n Barriaren:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x ((Slutkurs — Startkurs) / Startkurs) [x Valutakursfér-
andring] [x Deltagandegrad]
| annat fall det hdgsta av:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x ((Slutkurs — Startkurs) / Startkurs) [x Valutakursfér-
&dndring] [x Deltagandegrad]
och
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Teckningsbelopp x ((Startkurs — Slutkurs) / Startkurs) [x Valutakursfér-
andring] [x Deltagandegrad]
Referenskurs for Barriar: Samtliga nivaer fér Underliggande index noterade pa Referenskalla fran och med Faststallelse-
dag for Startkurs till och med Slutdag. Handelsbanken férbehaller sig ratten att avgéra om nivan &r rimlig och darmed
ska utgora referenskurs for barriar.
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls f6ljande belopp:
Om nivan pa Underliggande nagon gang under Ioptiden sjunker [till eller] under Barriaren blir Aterbetalningsbeloppet
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] plus Teckningsbelopp multiplicerat med vardeutvecklingen fér
Underliggande multiplicerat med véaxelkursféréandringen, d v s utvecklingen av Omrakningskurs [multiplicerat med Delta-
gandegrad].
Om nivan pa Underliggande ej nagon gang under I6ptiden sjunkit [till eller] under Barridren blir Aterbetalningsbeloppet
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] plus Teckningsbelopp multiplicerat med det absoluta vardeut-
vecklingen fér Underliggande, d v s om underliggande t ex stigit med 20 % eller sjunkit med 20 % blir avkastningen i
bagge fall 20 %, multiplicerat med vaxelkursférandringen, d v s utvecklingen av Omrakningskurs [multiplicerat med Del-
tagandegradl].
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.4 [KUPONG][ANNAT]CERTIFIKAT

Ett certifikat vars avkastning ar beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Av-
kastningen kan aven paverkas av andra faktorer, sdsom deltagandegrad, valutakursférandring och skyddsniva, vilka
anges i respektive avkastningsalternativ nedan. Kupongcertifikat kan &ven ha samma avkastningsformel som i 1.1 ovan.

1.4.1 Certifikat 26:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:
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— Om Slutkurs [>][2] Skyddsniva: Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Kupong
— Om Slutkurs [<][<] Skyddsniva: Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Kupong + Teckningsbelopp x Under-
liggande tillgangs véardeféréndring [x Deltagandegrad] [x Valutakursférdndring]

Kupong: Ett belopp motsvarande preliminart [ ]% (faststélls av Handelsbanken [datum]) multiplicerat med Teckningsbe-
loppet.
Forklaring: Per Certifikat erhalls pa Aterbetalningsdagen dels en Kupong och dels ett belopp berdknat enligt féljande: Om
Slutkurs ar [lika med eller] hégre &n Startkurs multiplicerat med Skyddsniva blir Aterbetalningsbeloppet lika med Teck-
ningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift]. Om Slutkurs ar [lika med eller] Iagre an Startkurs multiplicerat med
Skyddsniva blir Aterbetalningsbeloppet lika med summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift]
och (ii) Teckningsbelopp multiplicerat Underliggande tillgangs vardefdrandring [multiplicerat med Deltagandegrad] [multi-
plicerat med vaxelkursférandringen, d v s utvecklingen av Omrékningskurs].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.4.2 Certifikat 27:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

— Om Slutkurs [>][2] Skyddsniva: Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Kupong

— Om Slutkurs [<][<] Skyddsniva: Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] + Kupong + Teckningsbelopp x [Delta-

gandegrad x] Underliggande tillgangs vardeférdandring [x Valutakursférdndring]

Kupong: Ett belopp motsvarande preliminart [ ]% (faststélls av Handelsbanken senast [datum]) multiplicerat med Teck-
ningsbeloppet. Kupongen utbetalas [arligen] [halvarsvis] [ ] pa féljande datum: [datum], [datum] etc.
Forklaring: Per Certifikat utbetalas [arligen] [halvarsvis] [ ] en Kupong. Utdver Kupong erhalls dessutom Aterbetalnings-
belopp enligt foljande: Om Slutkurs ar [lika med eller] hdgre &n Startkurs multiplicerat med Skyddsniva blir Aterbetal-
ningsbeloppet lika med Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift]. Om Slutkurs ar [lika med eller] lagre an
Startkurs multiplicerat med Skyddsniva blir Aterbetalningsbeloppet lika med summan av (i) Teckningsbeloppet [reducerat
med Ackumulerad Avgift] och (ii) Teckningsbelopp multiplicerat med Underliggande tillgangs vardeférandring [multiplice-
rat med véaxelkursférandringen, d v s utvecklingen av Omrakningskurs] [multiplicerat med Deltagandegraden].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5 [KREDIT][ANNAT]CERTIFIKAT

Ett certifikat vars avkastning ar beroende av utvecklingen for ett eller flera bolag eller kreditindex. Avkastningen kan aven
paverkas av andra faktorer, sdsom havstang, valutakursférandring och réntebas, vilka anges i respektive avkastningsal-
ternativ nedan.

1.5.1 Certifikat 28:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x Aterviirde [x (FXsut/ FXSstar)]

Forklaring: Per Certifikat erhalls pa Aterbetalningsdagen ett Aterbetalningsbelopp motsvarande Teckningsbeloppet [redu-
cerat med Ackumulerad Avgift] om inga Kredithandelser intraffat. Vid kredithdndelse i ndgot av Referensbolagen/Refe-
rensenheterna reduceras Aterbetalningsbeloppet till Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift] multiplicerat
med Atervardet. Om Atervardet ar noll blir Aterbetalningsbeloppet noll och hela det placerade beloppet gar férlorat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.2 Certifikat 29:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] — Korgforlust [x (FXsuu/ FXswar)]

Korgférlust: Summan av de ackumulerade Foérlusterna i Underliggande index under perioden fran och med Startdagen till
och med Slutdagen.

Forlust: For Referensbolag/Referensenhet dar Kredithandelse intraffat; respektive Referensbolag/Referensenhets Kredit-
position, fére aktuell Kredithadndelse.
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Kreditposition: Det varde som aséatts ett Referensbolag/Referensenhet eller Ersattande Referensbolag i Underliggande
[index][korg]. P& Startdagen har varje Referensbolag/Referensenhet en Kreditposition om 1/ antal Referensbolag. Efter
att en Kredithandelse intraffat ska Referensbolag/Referensenhets Kreditposition faststéallas till noll (0). Kreditpositionen
fér varje Ersattande Referensbolag ska vara lika med summan av Kreditpositionen f6r Referensbolag(et/-en) dividerat
med antalet Erséttande Referensbolag.

Forklaring: Per Certifikat erhélls pa Aterbetalningsdagen ett Aterbetalningsbelopp motsvarande [Teckningsbelopp] Teck-
ningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift]. Vid kredithandelse i nagot av Referensbolag/Referensenheten redu-
ceras Aterbetalningsbeloppet med Referensbolag/Referensenhetens kreditposition i Underliggande [index][korg]. Om
kredithdndelse intraffat i samtliga Referensbolag/Referensenheter blir Aterbetalningsbeloppet noll och hela det placerade

beloppet gar forlorat.
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.3 Certifikat 30:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Underliggande Belopp [(-Ackumulerad Avgift)]

Kupong: Kupong utbetalas med den periodicitet som anges i Slutliga Villkor beraknad enligt féljande formel:
Underliggande Belopp = Réntebas [x Rénteperiod]
Underliggande Belopp: Pa Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teckningsbelopp. Darefter berdknas Un-
derliggande Belopp pa Slutdagen enligt féljande formel:
Teckningsbelopp x (100 % - Korgférlust) [x (FXsiut/ FXstart)]
For det fall dagen for Kredithandelse intraffar med f6ljd att Handelsbanken erlagger Kupong med ett belopp som
Overstiger vad som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.
Forklaring: Per Certifikat erhalls [manadsvis][kvartalsvis][arsvis][pa aterbetalningsdagen] en Kupong. Utéver Kupongen
erhalls dessutom Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen motsvarande [Teckningsbeloppet] [Teckningsbeloppet
[reducerat med Ackumulerad Avgift]] [Underliggande Belopp]. Vid kredithandelse i nagot av Referensbolag/Referensen-
heterna reduceras [Kupongen och] Aterbetalningsbeloppet med Referensbolagets/Referensenhetens kreditposition i kor-
gen. Om kredithandelse intraffat i samtliga Referensbolag/Referensenhet blir [Kupongen och] Aterbetalningsbeloppet
noll och hela det placerade beloppet gar forlorat.
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.4 Certifikat 31:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Kredithdndelse ej intraffat i nagot Referensbolag/Referensenhet under perioden fran och med Startdag till
och med Slutdag:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] [x (FXsiut/ FXstart)]

- Om Kredithandelse intraffat i ndgot av Referensbolag/Referensenheterna under perioden fran och med Start-
dag till och med Slutdag:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x Atervérde [x (FXswt/ FXstart)]

Berakning av Atervarde skall ske snarast efter tidpunkten fér Handelsbankens konstaterande av Kredithandelsen.

Kupong: Pa varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong beraknad enligt endera av féljande formler:

- Om Kredithdndelse i Referensbolag/Referensenhet gj intraffat ndgon gang under perioden fran och med Start-
dag till och med narmast féregdende Varderingsdag fore aktuell Ranteférfallodag:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x Réntebas x [Rénteperiod] [x (FXsut/ FXstart)]; eller

- Om Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet intréffat ndgon gang under perioden fran och med Startdag
till och med narmast féregadende Varderingsdag fore aktuell Ranteférfallodag:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x (Referensrénta [-][+] [ ] %) x [Rénteperiod] [x (FXsit/ FXstart)].
For det fall dagen for Kredithandelse intraffar med foljd att Handelsbanken erldgger Kupong med ett belopp som
Overstiger vad som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.
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Forklaring: Per Certifikat erhalls pa Aterbetalningsdagen Aterbetalningsbelopp motsvarande Teckningsbeloppet [reduce-
rat med Ackumulerad Avgift]. Vid kredithdndelse i nagot av Referensbolag/Referensenheterna reduceras Aterbetalnings-
beloppet med Referensbolag/Referensenhetens kreditposition i korgen. Pa varje Ranteforfallodag erhalls dessutom en
kupong baserad pa en fast rénta. Om kredithéndelse intraffar under I&ptiden i ndgot Referensbolag/Referensenhet er-
halls istallet en kupong baserad pa en justerad rorlig ranta. Om kredithandelse intraffat i samtliga Referensbolag/Refe-
rensenheter blir Aterbetalningsbeloppet noll och hela det placerade beloppet, utdver kuponger, gar forlorat.
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.5 Certifikat 32:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Kredithandelse ej intraffat i nagot Referensbolag/Referensenhet under perioden fran och med Startdag till
och med Slutdag:
Teckningsbelopp [x Kreditposition] [(-Ackumulerad Avgift)] [x (FXsit/ FXstart)]

- Om Kredithandelse intraffat i ndgot av Referensbolag/Referensenheterna under perioden fran och med Start-
dag till och med Slutdag:
Teckningsbelopp [x Kreditoosition] [(-Ackumulerad Avgift)] x Atervérde [x (FXsut/ FXstart)]

Berakning av Atervarde skall ske snarast efter tidpunkten for Handelsbankens konstaterande av Kredithandelsen.

Kupong: Pa varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong berdknad enligt endera av féljande formler:

- Om Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet ej intraffat ndgon gang under perioden fran och med Start-
dag till och med narmast féregaende Varderingsdag fore aktuell Ranteférfallodag:
Teckningsbelopp [x Kreditposition] [(-Ackumulerad Avgift)] x Réntebas x [Rénteperiod] [x (FXsiut/ FXstart)]; eller

- Om Kredithdndelse i Referensbolag/Referensenhet intréffat ndgon gang under perioden fran och med Startdag
till och med narmast féregadende Varderingsdag fore aktuell Ranteforfallodag:
[Teckningsbelopp [x /\tervérde] [x Kreditposition] [(-Ackumulerad Avgift)] x [Réntebas] x [Rénteperiod] [x (FXsiut/
FXstar)l] [ ]

For det fall dagen for Kredithandelse intraffar med f6ljd att Handelsbanken erlagger Kupong med ett belopp som
overstiger vad som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

Forklaring: For Certifikat erhalls dels ett Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen, dels en Kupong (som kan reduce-
ras vid Kredithandelse i Referensbolag) pa respektive Ranteforfallodag. Aterbetalningsbeloppet ar lika med Tecknings-
belopp om ingen Kredithédndelse sker i Referensbolag, och Teckningsbelopp multiplicerat med Atervarde om Kredithan-
delse sker i Referensbolag.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.6 Certifikat 33:
Aterbetalningsbelopp: Summan av Aterbetalningskomponent fér respektive Referensbolag

Aterbetalningskomponent: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:
- Om Kredithandelse ej intraffat i nagot Referensbolag/Referensenhet under perioden fran och med Startdag till
och med Slutdag:
Teckningsbelopp [x Kreditposition] [(-Ackumulerad Avgift)] [x (FXsiut/ FXstart)]
- Om Kredithandelse intraffat i nagot av Referensbolag/Referensenheterna under perioden fran och med Start-
dag till och med Slutdag:
Teckningsbelopp [x Kreditoosition] [(-Ackumulerad Avgift)] x Atervérde [x (FXsut/ FXstart)]
Berakning av Atervarde skall ske snarast efter tidpunkten for Handelsbankens konstaterande av Kredithandelsen.
Kupong: Summan av Kupongkomponent fér respektive Referensbolag
Kupongkomponent: Pa varje Ranteférfallodag utbetalas en Kupong beraknad enligt endera av féljande formler:

- Om Kredithdndelse i Referensbolag/Referensenhet gj intraffat ndgon gang under perioden fran och med Start-
dag till och med narmast féregaende Varderingsdag fére aktuell Rantefdrfallodag:

Teckningsbelopp [x Kreditposition] [(-Ackumulerad Avgift)] x [Rdntebas] x [Rénteperiod] [x (FXsiut/ FXstart)]; eller

- Om Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet intréffat ndgon gang under perioden fran och med Startdag
till och med narmast féregadende Varderingsdag fore aktuell Ranteforfallodag:
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[Teckningsbelopp [x Atervérde] [x Kreditposition] [(-Ackumulerad Avgift)] x [Rantebas] x [Ranteperiod] [x (FXsut/
FXstar)]] [ ]

For det fall dagen for Kredithandelse intraffar med féljd att Handelsbanken erlagger Kupong med ett belopp som
overstiger vad som féljer av ovan berakningsformler skall sadan Kupong justeras i efterhand.

Forklaring: For Certifikat erhalls dels ett Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen, dels en Kupong (som kan reduce-
ras vid Kredithandelse i Referensbolag) pa respektive Ranteforfallodag. Aterbetalningsbeloppet ar lika med summan av;
Teckningsbelopp multiplicerat med varje Referensbolags Kreditposition om ingen Kredithandelse sker i Referensbolag,
och Teckningsbelopp multiplicerat med varje Referensbolags Kreditposition multiplicerat med Atervarde om Kredithan-
delse sker i Referensbolag.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.7 Certifikat 34:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Kredithandelse ej intraffat i nagot Referensbolag/Referensenhet under perioden fran och med Startdag till
och med Slutdag:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] [x (FXswut/ FXstart)]

- Om Kredithandelse intraffat i nagot av Referensbolag/Referensenheterna under perioden fran och med Start-
dag till och med Slutdag:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] - Korgférlust [x (FXsit/ FXstart)]
Berakning av Atervarde skall ske snarast efter tidpunkten for Handelsbankens konstaterande av Kredithandelsen.
Kupong: Pa varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong berdknad enligt endera av féljande formler:

- Om Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet ej intraffat ndgon gang under perioden fran och med Start-
dag till och med narmast féregaende Varderingsdag fore aktuell Ranteférfallodag:

Teckningsbelopp x Réntebas x [Ranteperiod] [x (FXsut/ FXstart)]; eller

- Om Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet intréffat ndgon gang under perioden fran och med Startdag
till och med narmast féregaende Varderingsdag fére aktuell Ranteforfallodag:

noll.

For det fall dagen for Kredithandelse intraffar med f6ljd att Handelsbanken erlagger Kupong med ett belopp som
overstiger vad som féljer av ovan berakningsformler skall sadan Kupong justeras i efterhand.

Forklaring: Per Certifikat erhélls pa Aterbetalningsdagen Aterbetalningsbelopp motsvarande Teckningsbeloppet [reduce-
rat med Ackumulerad Avgift]. Vid kredithdndelse i nagot av Referensbolag/Referensenheterna reduceras Aterbetalnings-
beloppet med Referensbolag/Referensenhetens kreditposition i korgen. Pa varje Ranteférfallodag erhalls dessutom en
kupong baserad pa en fast rénta. Om kredithéndelse intraffar under I6ptiden i ndgot Referensbolag/Referensenhet er-
halls inga fler kuponger &n de som redan &r utbetalda innan kredithédndelsen intraffade. Om kredithandelse intraffat i
samtliga Referensbolag/Referensenheter blir Aterbetalningsbeloppet noll och hela det placerade beloppet, utéver ku-
ponger, gar forlorat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.8 Certifikat 35:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet ej intraffat under perioden fran och med Startdag till och med Slut-
dag:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)]
- Om Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet intréaffat under perioden fran och med Startdag till och med Slutdag:
Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x {Max[(1 - (FXsLut / FXstarT) X (1 — Atervérde)), 01}
Berakning av Atervarde skall ske snarast efter tidpunkten fér Handelsbankens konstaterande av Kredithandelsen.
Med FXstart avses Omrakningskurs pa [Startdag].
Med FXsLut avses Omrakningskurs [pa dag da Atervardet faststalls].
Kupong: [Arsvis] [ ] pa varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong beraknad enligt féljande formel:
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Teckningsbelopp x Réntebas x [Rénteperiod]

Forklaring: Per Certifikat erhalls dels ett Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen och dels en Kupong pa respektive
Ranteférfallodag. Aterbetalningsbeloppet beriknas som Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift], men
reduceras om Kredithandelse intraffat i Referensbolag/Referensenhet, i vilket fall Aterbetalningsbeloppet aven kommer
att multipliceras med utvecklingen av omrékningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.9 Certifikat 36:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Underliggande Belopp [(-Ackumulerad Avgift)] [x (FXsiut/ FXstar:)]

Kupong: Pa varje Rantefdrfallodag utbetalas en Kupong beraknad enligt féljande formel:
Underliggande Belopp x Réntebas x [Ranteperiod] [x (FXsit/ FXstart)]
For det fall dagen for Kredithéndelse intréffar med f6ljd att Handelsbanken erldgger Kupong med ett belopp som
Overstiger vad som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.
Underliggande Belopp: Pa Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teckningsbelopp. Darefter beraknas Un-
derliggande Belopp pa varje Varderingsdag och pa Slutdagen enligt féljande formel:
Teckningsbelopp x (100 % - Korgférlust)
Korgférlust: Summan av de ackumulerade Forlusterna fér samtliga Referensbolag/Referensenhet och eventuella
Ersattande Referensbolag.
Forlust: For Referensbolag/Referensenhet dar Kredithandelse intraffat fran och med Startdag till och med Slutdag;
respektive Referensbolag/Referensenhets Kreditposition, fére aktuell Kredithédndelse.
Kreditposition: Det varde som aséatts ett Referensbolag/Referensenhet eller Ersattande Referensbolag i Underlig-
gande index (Referenskorg). P4 Startdagen har varje Referensbolag en Kreditposition om 1/ antal Referensbolag.
Efter att en Kredith&ndelse intraffat ska Referensbolags Kreditposition faststéllas till noll (0). Kreditpositionen fér
varje Erséattande Referensbolag ska vara lika med summan av Kreditpositionen fér Referensbolag(et/-en) dividerat
med antalet Ersattande Referensbolag.

Forklaring: Per Certifikat erhalls dels ett Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen och dels en Kupong (som reduce-
ras vid Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet) pa respektive Ranteférfallodag. Aterbetalningsbeloppet beriknas
som det Underliggande Belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] som aterstar pa Slutdagen. Underliggande Belopp
ar pa Startdagen lika med Teckningsbeloppet, men reduceras for varje Referensbolag/Referensenhet dar Kredithadndelse
intraffat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.10 Certifikat 37:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Underliggande Belopp [(-Ackumulerad Avgift)] [x (FXsuu/ FXstart)]

Kupong: Pa varje Ranteférfallodag utbetalas en Kupong beréknad enligt féljande formel:
Underliggande Belopp = Réntebas x [Rénteperiod] [x (FXsut/ FXstart)]
For det fall dagen for Kredith&ndelse intréffar med f6ljd att Handelsbanken erldgger Kupong med ett belopp som
Overstiger vad som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

Underliggande Belopp: P& Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teckningsbelopp. Darefter berdknas Underlig-
gande Belopp varje Varderingsdag och pa Slutdagen enligt féljande:
- Om summan av de ackumulerade Forlusterna i Underliggande index (Referenskorg) fram till och med respektive
Varderingsdag ar lika med eller l1agre an [10] %:
Teckningsbelopp
- Om summan av de ackumulerade Forlusterna i Underliggande index (Referenskorg) fram till och med respektive
Varderingsdag &r storre &n [10] % men lagre an [50] %:
Teckningsbelopp x (100% -((Korgférlust-[10]%) x [2,5]))
- | annat fall:
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Underliggande Belopp som faststélls pa en Varderingsdag ska galla fér berékning av Kupong pa narmast féljande
Ranteforfallodag.
For det fall dagen for Kredithéndelse intréffar med f6ljd att Handelsbanken erldgger Kupong med ett belopp som
Overstiger vad som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.
Korgférlust: Summan av de ackumulerade Forlusterna fér samtliga Referensbolag/Referensenheter och eventuella
Ersattande Referensbolag.
Forlust: For Referensbolag/Referensenhet dar Kredithandelse intraffat fran och med Startdag till och med Slutdag;
respektive Referensbolag/Referensenhets Kreditposition, fére aktuell Kredithédndelse.
Kreditposition: Det varde som aséatts ett Referensbolag/Referensenhet eller Ersattande Referensbolag i Underlig-
gande index (Referenskorg). Pa Startdagen har varje Referensbolag/Referensenhet en Kreditposition om 1/ antal
Referensbolag/Referensenheter. Efter att en Kredithandelse intraffat ska Referensbolag/Referensenhets Kreditpo-
sition faststéllas till noll (0). Kreditpositionen fér varje Ersattande Referensbolag ska vara lika med summan av Kre-
ditpositionen fér Referensbolag(et/-en) dividerat med antalet Erséttande Referensbolag.
Forklaring: Per Certifikat erhalls dels ett Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen och dels en Kupong (som kan
reduceras vid Kredithdndelse i Referensbolag/Referensenhet) pa respektive Ranteférfallodag. Aterbetalningsbeloppet
berdknas som det Underliggande Belopp [reducerat med Ackumulerad Avgift] som aterstar pa Slutdagen. Underlig-
gande Belopp &r pa Startdagen lika med Teckningsbeloppet, men reduceras for varje Referensbolag/Referensenhet dar
Kredithandelse intraffat, dock forst nér fler &n [5] Kredithadndelser intraffat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.11 Certifikat 38:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Underliggande Belopp [(-Ackumulerad Avgift)] [x (FXsiut/ FXstar:)]

Kupong: Pa varje Rantefdrfallodag utbetalas en Kupong beraknad enligt féljande formel:
Underliggande Belopp x Réntebas x [Rénteperiod] [x (FXsit/ FXstart)]
For det fall dagen for Kredithéndelse intréffar med f6ljd att Handelsbanken erldgger Kupong med ett belopp som
Overstiger vad som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

Underliggande Belopp: P& Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teckningsbelopp. Darefter berdknas Underlig-
gande Belopp varje Varderingsdag och pa Slutdagen enligt féljande:
- Om summan av de ackumulerade Forlusterna i Underliggande index (Referenskorg) fram till och med respektive
Varderingsdag &r lika med eller Iagre an [50%:
Teckningsbelopp
- Om summan av de ackumulerade Forlusterna i Underliggande index (Referenskorg) fram till och med respektive
Varderingsdag ar storre an [50] %:
Teckningsbelopp x (100 % -((Korgfériust-[50]%) x [Hdvstangsfaktor]))
[Havstangsfaktor: [100] / [xx]]
Underliggande Belopp som faststélls pa en Varderingsdag ska galla fér berékning av Kupong pa narmast féljande
Ranteforfallodag.
Korgférlust: Summan av de ackumulerade Forlusterna fér samtliga Referensbolag/Referensenhet och eventuella
Ersattande Referensbolag.
Forlust: For Referensbolag/Referensenhet dar Kredithandelse intraffat fran och med Startdag till och med Slutdag;
respektive Referensbolag/Referensenhets Kreditposition, fére aktuell Kredithédndelse.
Kreditposition: Det varde som aséatts ett Referensbolag/Referensenhet eller Ersattande Referensbolag i Underlig-
gande index (Referenskorg). P4 Startdagen har varje Referensbolag/Referensenhet en Kreditposition om 1/ antal
Referensbolag/Referensenheter. Efter att en Kredithandelse intraffat ska Referensbolag/Referensenhets Kreditpo-
sition faststéllas till noll (0). Kreditpositionen for varje Ersattande Referensbolag ska vara lika med summan av Kre-
ditpositionen fér Referensbolag(et/-en) dividerat med antalet Ersattande Referensbolag.
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Forklaring: Per Certifikat erhalls dels ett Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen och dels en Kupong (som reduce-
ras vid Kredithdndelse i Referensbolag/Referensenhet pad samma satt som Underliggande belopp reduceras enligt ne-
dan) pa respektive Ranteforfallodag. Aterbetalningsbeloppet berdknas som det Underliggande Belopp [reducerat med
Ackumulerad Avgift] som aterstar pa Slutdagen. Underliggande Belopp &r pa Startdagen lika med Teckningsbeloppet,
men reduceras for varje Referensbolag/Referensenhet dér Kredithandelse intréffat. Underliggande Beloppet reduceras
dock forst efter att Kredithandelse intraffat i [halften] av Referensbolagen/Referensenheternal, men da med [dubbel] vikt].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.12 Certifikat 39:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Kredithandelse €j intraffat i nagot av Referensbolagen/Referensenheterna under perioden fran och med Startdag
till och med Slutdag:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] [x (FXswt/ FXstart)]

- Om Kredithéndelse intraffat i nagot av Referensbolagen/Referensenheterna under perioden fran och med Startdag till
och med Slutdag:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x ((N - n) / N) [x (FXswut/ FXstart)]
N = Totalt antal Referensbolag/Referensenheter.
n = Antal Referensbolag/Referensenheter dar Kredithandelse intraffat nAgon gang under perioden fran och med Startdag
till och med Slutdag.
Kupong: Preliminért [ ] % multiplicerat med Teckningsbeloppet, med justering enligt nedan.
Faststalls [datum]. Utbetalas pa Aterbetalningsdagen.
Justering: Vid Kredithédndelse justeras Kupongen ner till endera av féljande belopp:

- Om Kredithandelse intraffat i nagot av Referensbolagen/Referensenheterna nagon gang under perioden fran och med
Startdag till och med Slutdag:

Teckningsbelopp x [] % x ((N - n) / N) [x (FXsut/ FXstart)].

For det fall dagen for Kredithandelse intraffar med f6ljd att Handelsbanken erlagger Kupong med ett belopp som dversti-
ger vad som féljer av ovan berékningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

Forklaring: Per certifikat utbetalas en Kupong. Utéver Kupongen erhalls dessutom Aterbetalningsbelopp motsvarande
Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift]. Vid kredithandelse i nagot av Referensbolagen/Referensenhet-
erna reduceras Kupongen och Aterbetalningsbeloppet med en fjardedel. Kupongen och Aterbetalningsbeloppet blir noll
om kredithandelse intraffat i samtliga Referensbolag/Referensenheter och hela det placerade beloppet gar da férlorat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.13 Certifikat 40:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Kredithéndelse ej intraffat i nagot av Referensbolagen/Referensenheterna under perioden fran och med Startdag
till och med Slutdag:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] [x (FXswut/ FXstart)]

- Om Kredithéndelse intraffat i nagot av Referensbolagen/Referensenheterna under perioden fran och med Startdag till
och med Slutdag:

Teckningsbelopp [(-Ackumulerad Avgift)] x (N - n) / N) [x (FXswt/ FXstart)]
N = Totalt antal Referensbolag/Referensenheter.

n = Antal Referensbolag/Referensenheter dar Kredithandelse intréffat nagon gang under perioden fran och med Startdag
till och med Slutdag.

Kupong: Arsvis pa varje Réantefdrfallodag utbetalas en Kupong beréknad enligt endera av féljande formler med Dagrak-
ningsmetod 30 / 360:

— Om Kredithandelse ej intraffat i nagot Referensbolag/Referensenhet ndgon gang under perioden fran och med Start-
dag till och med aktuell Réanteférfallodag:

Teckningsbelopp x Réntebas x [Ranteperiod] [x (FXsiut/ FXstart)]
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— Om Kredithandelse intraffat i nagot av Referensbolagen/Referensenheterna nagon gang under perioden fran och med
Startdag till och med aktuell Ranteforfallodag:

Teckningsbelopp x (Rédntebas x ((N - n) / N)) x Rénteperiod [x (FXsit/ FXstart)].

Rantebas: Faststalls av Handelsbanken senast [datum]. Preliminért [ ] %.

Réanteperiod: Varje tidsperiod mellan tva Rantefdrfallodagar], férutom férsta perioden som startar [datum]], uttryckt i delar
av ar enligt Dagrakningsmetoden [30 / 360]. Sista ranteperioden slutar pa Aterbetalningsdagen.

For det fall dagen for Kredithandelse intraffar med f6ljd att Handelsbanken erlagger Kupong med ett belopp som dversti-
ger vad som féljer av ovan berékningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

Forklaring: Per certifikat utbetalas arligen en Kupong. Utéver Kuponger erhalls dessutom Aterbetalningsbelopp motsva-
rande Teckningsbeloppet [reducerat med Ackumulerad Avgift]. Vid kredithandelse i nagot av Referensbolagen/Referens-
enheterna reduceras samtliga framtida kuponger och Aterbetalningsbeloppet med [ ] procentenheter. Om kredithandelse
intraffat i samtliga Referensbolag/Referensenheter utgar inga ytterligare Kuponger och Aterbetalningsbeloppet blir lika
med noll.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.6 [BULL-][BEAR-][ANNAT]CERTIFIKAT

Ett certifikat vars avkastning ar beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Av-
kastningen kan aven paverkas av andra faktorer, sdsom havstang, valutakursférandring och réntebas vilka anges i re-
spektive avkastningsalternativ nedan.

1.6.1 Certifikat 41:
Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av

(1) Ackumulerat Vérde per Slutdag; eller

(2) Om det officiella priset for Underliggande terminskontrakt nagon gang under Certifikatets I6ptid enligt Handels-
bankens beddémning [minskat med xx % eller mer] under en enskild handelsdag skall Aterbeta/ningsbelopp vara
lika med noll.
Med ”Ackumulerat Varde ("AV") menas det Ackumulerade Vardet berdknat varje dag som &r en Bankdag och en Pla-
nerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag enligt nedan formel.
Startvardet for AV ar SEK[ ]
(AVe1+ AVF + AF) x Omrdkningskurs / Omrdkningskurse-1

AVe1= Ackumulerat Virde per foregaende Planerade Handelsdag som inte ar en Stord Handelsdag

Omrakningskurst-1 = Omrakningskurs per foregdende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag
Om Referenskurs, Omrakningskurs eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berakning av Ackumulerat Varde ar
uppenbart felaktig skall justering av berdknad Ackumulerat Varde ske i det fall berdkningen inte &r aldre an tre Planerade

Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Ackumulerat Véarde.
Med ”Ackumulerad Vardeforandring ("AVF”)” menas

(Referenskurs - Referenskurst1) x AVe1x Hdvstdngsfaktor / Referenskurs 1

Referenskurst-1 = Referenskurs per foregaende Planerade Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag.

Referenskursto = Referenskurs per den [ ]

[I férekommande fall:]

[Justering: | det fall Referenskurst-1 avser ett tidigare terminskontrakt skall Berédkningsagenten i samband med sadant
byte av terminskontrakt justera Referenskursen t-1 med skillnaden mellan de tva terminskontraktens respektive varde vid
Varderingstidpunkten sadan dag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta dagen som Underliggande aktie
noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen [multiplice-
rat med [X]].. Justeringen avser endast berékningen denna dag och inte darpa féljande dagar.]

128 Handelsbanken



[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som komponent i Underliggande in-
dex skall Handelsbanken, den foérsta dagen som sadan aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Refe-
renskursen med ett belopp motsvarande utdelningen [multiplicerat med [X]] multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i
indexet. Justeringen avser endast berakningen denna dag och inte darpa féljande dagar.]
[Med Ackumulerad Finansiering ("AF") menas
AVi1 x (Réntebas - Rédntebasmarginal - Administrationsavgift) x Rénteperiod]
[Med Ackumulerad Finansiering ("AF") menas
AVi1 x (Réntebasvarurai + Havstangsfaktor x (Réntebasivaruraz) - Rantebasivaruran + Rédntebasmarginal) - Admi-
nistrationsavgift) x Rédnteperiod]
Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen erhalls ett Aterbetalningsbelopp motsvarande det: Ackumulerade Vardet pa Slutda-
gen. Det Ackumulerade Vardet berdknas dagligen under I6ptiden och beror pa (i) Underliggande tillgangs vardeutveckl-
ing multiplicerat med Havstangsfaktorn [positiv om Bullkonstruktion, negativ om Bearkonstruktion] (Ackumulerad Varde-
férandring), (ii) finansieringskostnaden (Ackumulerad Finansiering) och (iii), fér de fall Underliggande &ar noterad i en an-
nan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, vaxelkursférandringen mellan Noteringsvalutan och Referensvalutan (Om-
rakningskurs).
Ordinarie Slutdag kan tidigareldggas dels om Handelsbanken meddelar sddan tidigarelaggning, dels om Innehavaren

begér I6sen och dels om vardet pa Underliggande under en enskild handelsdag ékar (avseende 'bear’) eller minskar (av-
seende 'bull’) med [xx % eller mer].

1.6.2 Certifikat 42:
Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av

(1) Ackumulerat Varde per Slutdag multiplicerat med Omrakningskurs pa férsta Bankdagen efter Slutdag. (AVCCY;
X FXI+1)

(2) Om vérdet pa Underliggande nagon gang under Certifikatets 16ptid enligt Handelsbankens bedémning minskat
med xx % eller mer under en enskild handelsdag skall Aterbetalningsbelopp vara lika med noll.

Med ”Ackumulerat Varde ("AVCCY") menas Det Ackumulerade Vardet, AVCCY;, angivet i [CCY], beraknat varje dag ()
som ar en Bankdag och en Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag fran och med [datum] till och med
Slutdag enligt nedan formel.

AVCCY, = AVCCYy s x (1 + HF x (Referenskurs i/ Referenskurs .1 - 1) [- (HF x Réntebas 1 + JHF x Réntebasmargi-
nal) x Ranteperiod{ [- (HF x Rantebas +1 + (|HF - 0,5] - 0,5) x Réntebasmarginal) x Ranteperiod] + FN1) [AVt1 x
((1 + HF x (Referenskurs t/ Referenskurst1- 1) / (1 - FNt))]

AVCCY 1 = Ackumulerat Varde per féregadende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag
AVCCY 1o = xx / FXio

Referenskurs +1 = Referenskurs per foregaende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.
[I férekommande fall:]

[Justering: | det fall Referenskurst-1 avser ett tidigare terminskontrakt skall Berdkningsagenten i samband med sadant
byte av terminskontrakt justera Referenskursent.1 med skillnaden mellan de tva terminskontraktens respektive varde vid
Varderingstidpunkten séddan dag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta dagen som Underliggande aktie
noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen [multiplice-
rat med [X]].. Justeringen avser endast berdkningen denna dag och inte darpa féljande dagar.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som komponent i Underliggande in-
dex skall Handelsbanken, den férsta dagen som sadan aktie noteras utan ratt att deltaga i saddan utdelning, 6ka Refe-
renskursen med ett belopp motsvarande utdelningen [multiplicerat med [X]] multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i
indexet. Justeringen avser endast berakningen denna dag och inte darpa féljande dagar.]

Om Referenskurs, Omrakningskurs eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berdkning av Ackumulerat Varde ar
uppenbart felaktig skall justering av berédknad Ackumulerat Vérde ske i det fall berékningen inte ar aldre an tre Planerade
Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Ackumulerat Véarde.
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Med "Finansieringsniva ("FN”)” menas

FN: = (Rdntebas «1 - Rdntebasmarginal - Administrationsavgift) x Rdnteperiod ¢
[Med ”Justerad Havstangsfaktor ("JHF”)” menas
JHF = om HF dr storre dn 1: HF - 1; annars - HF]

Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pa Slutdagen multiplicerat
med Omrakningskurs pa forsta Bankdagen efter Slutdag. Det Ackumulerade Véardet beréknas dagligen under I16ptiden
och beror pé (i) Underliggandes vardeutveckling (Referenskurs i/ Referenskurs t1), (ii) finansieringskostnaden (Finansie-
ringsnivan) och (iii) Havstangsfaktorn [samt den Justerade Havstangsfaktorn].

Ordinarie Slutdag kan tidigareldggas dels om Handelsbanken meddelar sadan tidigarelaggning, dels om Innehavaren
begér Lésen och dels om vardet pa Underliggande under en enskild handelsdag 6kar (avseende 'bear’) eller minskar
(avseende 'bull’) med xx % eller mer.

1.6.3 Certifikat 43:
Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av

(1) Ackumulerat Véarde per Slutdag; eller

(2) Om vérdet pa Underliggande nagon gang under Certifikatets 16ptid enligt Handelsbankens bedémning minskat
med xx % eller mer under en enskild handelsdag skall Aterbetalningsbelopp vara lika med noll.

Med ”Ackumulerat Varde ("AV") menas Det Ackumulerade Vardet, AVs, angivet i [CCY], berdknat varje dag (t) som ar
en Bankdag och en Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag fran och med [datum] till och med Slutdag
enligt nedan formel.

[AVi = AVi1 x (1 + HF x (Referenskurst/ Referenskurs 1 - 1) x FXy/FXw1 [- (HF x Réntebas 1 + JHF x Réntebas-
marginal) x Rénteperiod{ [- (HF x Rantebas t1 + (|HF - 0,5| - 0,5) x Rantebasmarginal) x Ranteperiod] + FN1) ]

[AVi = AVi1 x ((1 + HF x (Referenskurst/ Referenskurs+1- 1) / (1 - FNt)) [x FX¢/FXt1]]

AVi1 = Ackumulerat Vérde per féregaende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.
FXt1 = Omrakningskurs per foregdende dag da Ackumulerat Varde beréknats.

AV = XX
Referenskurs +.1 = Referenskurs per féregdende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.

[I férekommande fall:]

[Justering: | det fall Referenskurst-1 avser ett tidigare terminskontrakt skall Berédkningsagenten i samband med sadant
byte av terminskontrakt justera Referenskursent.1 med skillnaden mellan de tva terminskontraktens respektive vérde vid
Varderingstidpunkten sadan dag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta dagen som Underliggande aktie
noteras utan ratt att deltaga i sadan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen [multiplice-
rat med [X]].Justeringen avser endast berdkningen denna dag och inte darpa féljande dagar.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som komponent i Underliggande in-
dex skall Handelsbanken, den férsta dagen som sadan aktie noteras utan ratt att deltaga i saddan utdelning, 6ka Refe-
renskursen med ett belopp motsvarande utdelningen [multiplicerat med [X]] multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i
indexet. Justeringen avser endast berdakningen denna dag och inte darpa féljande dagar.]

Om Referenskurs, Omrakningskurs eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berakning av Ackumulerat Varde ar
uppenbart felaktig skall justering av berdknad Ackumulerat Varde ske i det fall berékningen inte &r aldre an tre Planerade
Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Ackumulerat Véarde.

Med “Finansieringsniva ("FN”)” menas

FN = (Rdntebast1 - Rdntebasmarginal - Administrationsavgift) x Rdnteperiod ¢

[Med ”Justerad Havstangsfaktor ("JHF”)” menas
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JHF = om HF &r stérre 4n 1: HF - 1; annars - HF]

Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pa Slutdagen multiplicerat
med Omrakningskurs pa férsta Bankdagen efter Slutdag. Det Ackumulerade Véardet beréknas dagligen under 16ptiden
och beror pé (i) Underliggandes vardeutveckling (Referenskurs t/ Referenskurs +1), (i) valutakursférandringen mellan Re-
ferensvalutan och Noteringsvalutan (FXv/FXt1), (iii) finansieringskostnaden (Finansieringsnivan) och (iv) Havstangsfak-
torn [samt den Justerade Havstangsfaktorn].

Ordinarie Slutdag kan tidigareldggas dels om Handelsbanken meddelar sadan tidigarelaggning, dels om Innehavaren
begar Lésen och dels om vardet pa Underliggande under en enskild handelsdag 6kar (avseende 'bear’) eller minskar
(avseende ’bull’) med xx % eller mer.

1.6.4 Certifikat 44-:
Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av

(1) Ackumulerat Véarde per Slutdag; eller

(2) Om vérdet pa Underliggande nagon gang under Certifikatets 16ptid enligt Handelsbankens bedémning minskat
med xx % eller mer under en enskild handelsdag skall Aterbetalningsbelopp vara lika med noll.

Med ”Ackumulerat Varde ("AV") menas Det Ackumulerade Vardet, AVi, angivet i [CCY], beréknat varje dag (t) som ar
en Bankdag och en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag fran och med [datum] till och med Slutdag
enligt nedan formel.

[AVi = [(1 - Kupongbast) x] AVt1 x (1 + HF x (VU- 1) [- (HF x Réntebas +1 + JHF x Rdntebasmarginal) x Réntepe-
riod{ [- (HF x Rantebas .1 + (|HF - 0,5| - 0,5) x Rantebasmarginal) x Ranteperiod ] + FN1)] [x FXt/FXt-1]

[AVi=[(1 - Kupongbast) x] (AVi1 x (1 + HF x (VU t- 1) [x FXy/FXe1]) / (1 - FNY) [x FXy/FXei]]

[AVi=[(1 - Kupongbast) x] (AVt1 x (1 + HF x (VU t- 1) [x FXyFXt1]) / (1 = FNt+ (HF x Rantebas + JHF + Rantebas-
marginal) x Ranteperiod)) [x FXy/FXt1]]

AVi1 = Ackumulerat Vérde per féregaende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.

AV = xx

Referenskurs .1 = Referenskurs per féregdende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.

[Om t utgdr en av de Nasian sista dagarna till och med Slutdag, som &r en Bankdag och en Planerad Handelsdag:
VUt = (j + 1) / Nasian x Referenskurs +/ Referenskurs -1 + (Nasian - 1 - j) / Nasian

dar j betecknar hur manga sadana dagar som aterstar fére Slutdag.

Nasian = XX.

Annars:

VUt = Referenskurst/ Referenskurs 1]

[VUt = Referenskurs i/ Referenskurs -1 ]

[I férekommande fall:]

[Justering: | det fall Referenskurs -1 avser ett tidigare terminskontrakt skall Berakningsagenten i samband med sadant
byte av terminskontrakt justera Referenskurs+1 med skillnaden mellan de tva terminskontraktens respektive varde vid
Varderingstidpunkten séddan dag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta dagen som Underliggande aktie
noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen [multiplice-
rat med [X]]. Justeringen avser endast beradkningen denna dag och inte darpa féljande dagar.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som komponent i Underliggande in-
dex skall Handelsbanken, den férsta dagen som sadan aktie noteras utan ratt att deltaga i saddan utdelning, 6ka Refe-
renskursen med ett belopp motsvarande utdelningen [multiplicerat med [X]] multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i
indexet. Justeringen avser endast berdkningen denna dag och inte darpa féljande dagar.]
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Om Referenskurs eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berdkning av Ackumulerat Varde &r uppenbart felaktig
skall justering av berédknad Ackumulerat Varde ske i det fall berékningen inte ar aldre an tre Planerade Handelsdagar. |
annat fall sker ingen justering av Ackumulerat Varde.

Med "Finansieringsniva ("FN”)” menas

FN: = (Rdntebast.1 - Ridntebasmarginal - Administrationsavgift) x Réinteperiod :
Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pa Slutdagen multiplicerat
med Omrakningskurs pa férsta Bankdagen efter Slutdag. Det Ackumulerade Vardet beréknas dagligen under 16ptiden

och beror pé (i) Underliggandes vardeutveckling VU, (i) finansieringskostnaden (Finansieringsnivan) och (jii) Hav-
stangsfaktorn. [Kvartalsvis utbetalas en Kupong och samtidigt minskas Ackumulerat varde i motsvarande man.]

[Med ”Justerad Havstangsfaktor ("JHF”)” menas

JHF = om HF &r stérre dn 1: HF - 1; annars - HF]

Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pa Slutdagen. Det Acku-
mulerade Vardet berdknas dagligen under I6ptiden och beror pa (i) Underliggandes vardeutveckling VU4, (iii) finansie-
ringskostnaden (Finansieringsnivan) och (iv) Havstadngsfaktorn [samt den Justerade Havstangsfaktorn]. [Kvartalsvis ut-
betalas en Kupong och samtidigt minskas Ackumulerat varde i motsvarande man.]

Ordinarie Slutdag kan tidigareldggas dels om Handelsbanken meddelar sadan tidigarelaggning, dels om Innehavaren
begar Lésen och dels om vardet pa Underliggande under en enskild handelsdag 6kar (avseende 'bear’) eller minskar
(avseende ’bull’) med xx % eller mer.

1.6.5 Certifikat 45:

Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av
(1) Ackumulerat Véarde per Slutdag; eller

(2) Om vérdet pa Underliggande nagon gang under Certifikatets 16ptid enligt Handelsbankens bedémning minskat
med xx % eller mer under en enskild handelsdag skall Aterbetalningsbelopp vara lika med noll.

Med ”Ackumulerat Varde ("AV") menas Det Ackumulerade Vardet, AVs, angivet i [CCY], berdknat varje dag (t) som ar
en Bankdag och en Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag fran och med [datum] till och med Slutdag
enligt nedan formel.

[AVi = [(1 - Kupongbast) x] AVt1 x (1 + (Referenskurs 1/ Referenskurs+.1 - 1) [- (Réntebas 1 + Rdntebasmarginal) x
Rénteperiod{ [- Rantebas +1 x Rénteperiod] + FN1)] [x FXv/FXt1]

[AVi=[(1 - Kupongbast) x] (AVt1 x (1 + (Referenskurst/ Referenskurst1- 1) [x FXy/FXt1]) / (1 - FNt)) [x FX¢/FXt-1]]

[AVi=[(1 - Kupongbast) x] (AVt1 x (1 + (Referenskurst/ Referenskurst-1- 1) [x FXy/FXt1]) / (1 — FNt+ (Rantebas +
Réantebasmarginal) x Ranteperiod)) [x FXvyFXt1]]

AVi1 = Ackumulerat Vérde per féregdende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.
AVio = XX

Referenskurs +-1 = Referenskurs per féregdende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.

[I férekommande fall:]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta dagen som Underliggande aktie
noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen [multiplice-
rat med [X]]. Justeringen avser endast berékningen denna dag och inte darpa féljande dagar.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som komponent i Underliggande in-
dex skall Handelsbanken, den férsta dagen som sadan aktie noteras utan ratt att deltaga i sadan utdelning, 6ka Refe-
renskursen med ett belopp motsvarande utdelningen [multiplicerat med [X]] multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i
indexet. Justeringen avser endast berdakningen denna dag och inte darpa féljande dagar.]
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Om Referenskurs eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berdkning av Ackumulerat Varde ar uppenbart felaktig
skall justering av berédknad Ackumulerat Varde ske i det fall berékningen inte ar aldre an tre Planerade Handelsdagar. |
annat fall sker ingen justering av Ackumulerat Varde.

Med "Finansieringsniva ("FN”)” menas

FN: = (Rdntebast.1 - Ridntebasmarginal - Administrationsavgift) x Réinteperiod :

Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pa Slutdagen multiplicerat
med Omrakningskurs pa férsta Bankdagen efter Slutdag. Det Ackumulerade Vardet beréknas dagligen under 16ptiden
och beror pé (i) Underliggandes vardeutveckling (Referenskurs t/ Referenskurs +1) och (i) finansieringskostnaden (Finan-
sieringsnivan). [Kvartalsvis utbetalas en Kupong och samtidigt minskas Ackumulerat varde i motsvarande man.]

Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pa Slutdagen. Det Acku-
mulerade Vardet berdknas dagligen under I6ptiden och beror pa (i) Underliggandes vardeutveckling (Referenskurst/ Re-
ferenskurs t1) och (iii) finansieringskostnaden (Finansieringsnivan). [Kvartalsvis utbetalas en Kupong och samtidigt mins-
kas Ackumulerat varde i motsvarande man.]

Ordinarie Slutdag kan tidigareldggas dels om Handelsbanken meddelar sadan tidigarelaggning, dels om Innehavaren
begar Lésen och dels om vardet pa Underliggande under en enskild handelsdag 6kar (avseende 'bear’) eller minskar
(avseende ’bull’) med xx % eller mer.

1.6.6 Certifikat 46:
Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av

(1) Ackumulerat Véarde per Slutdag; eller

(2) Om vérdet pa Underliggande nagon gang under Certifikatets 16ptid enligt Handelsbankens bedémning minskat
med xx % eller mer under en enskild handelsdag skall Aterbetalningsbelopp vara lika med noll.

Med ”Ackumulerat Varde ("AV") menas Det Ackumulerade Vardet, AVi, angivet i [CCY], beréknat varje dag (t) som ar
en Bankdag och en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag fran och med [datum] till och med Slutdag
enligt nedan formel.

AV i= (AV +1— Upplupet Véardetr+) x (1 + (Referenskurs:/ Referenskurs +.1 - 1) — (Administrationsavgift x Réntepe-
riod)) + Upplupet Varde;

AVi1 = Ackumulerat Vérde per féregdende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.

AVio = xx
Referenskurs +1 = Referenskurs per foregaende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.

Upplupet Varde: For respektive Period: Ackumulerade aktieutdelningar i respektive Period fér de Korgkomponenter som,
vid tiden da sadan Korgkomponent férsta gangen handlas exklusive rétt till sddan utdelning, ingick i Underliggande In-
dex. Upplupet Varde beraknas som produkten av respektive Korgkomponents vikt, uttryckt som antal aktier per Indexcer-
tifikat, dess aktieutdelning samt, i de fall aktieutdelningen utbetalas i annan valuta an SEK, vaxelkursen mellan aktuell
valuta och SEK. Véaxelkursen som i férekommande fall ska anvandas ar den som anges pa Referenskalla for Vaxelkurs
dagen innan aktuell Korgkomponent handlas exklusive rétt till utdelning. Upplupet Véarde [utbetalas till Innehavare [x]
Bankdagar efter sista dagen i respektive Period].

Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pa Slutdagen. Det
Ackumulerade Vardet berdknas dagligen under I6ptiden och beror pa (i) Underliggandes vardeutveckling (Referens-
kurs i/ Referenskurs +.1) ,(ii) Administrationsavgiften och iii) Upplupet Varde. En gang per ar utbetalas innevarande
periods Upplupet Varde.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.6.7 Certifikat 47:
Aterbetalningsbelopp: Pa Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Ackumulerat Vérde péa Slutdagen
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Med Ackumulerat Varde menas ett belopp i SEK som faststélls av Handelsbanken varje [] [Fondaffarsdag] vid tidpunk-
ten tsom det hégsta av:

(i) [T x NAVYNAVo - Ackumulerad Skuldt
och
(i) noll.

t = tidpunkten fér en Fondaffarsdag

Med Ackumulerad Skuld menas [SEK] [] pa Startdagen. Darefter berdknas Ackumulerad Skuld [den sista Bankdagen i
varje manad] under I6ptiden till och med Aterbetalningsdagen enligt foljande formel:

(1+Basranta) x Ackumulerad Skuld:1

t-1 = [den sista Bankdagen i ndrmast féregaende manad.]
Med NAVo menas Officiellt NAV fér Underliggande fond fér [datum]

Med NAV: menas Fondandelsvardet i Underliggande fond sdsom det beraknas och offentliggérs av fonden per en Fond-
affarsdag vid tidpunkten t eller fran och med den Fondaffarsdag som infaller ndrmast efter det att Underliggande fonden
lAmnat utdelning, det NAV som beréknas av Handelsbanken i enlighet med Justering fér utdelning.

[Justering for utdelning: Om den Underliggande fonden I&mnar utdelning i enlighet med fondbestdmmelserna och utdel-
ningen reinvesteras i den Underliggande fonden, innebérande att varje andelségare far fler fondandelar, kommer Han-

delsbanken att justera NAV vid samtliga berékningar av Ackumulerat Varde darefter med hansyn tagen till vardet av de
reinvesterade utdelningarna.]

Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande Ackumulerade Vardet pa Slutdagen. Det Ackumule-
rade Vardet beraknas varje [J[Fondaffarsdag] och beror pa (i) Ackumulerade Skuld samt (ii) Underliggandes vardeut-
veckling multiplicerat med [].

Ordinarie Slutdag och Aterbetalningsdag kan tidigareldggas eller senarelaggas enligt bestimmelserna i "Fértida Uppsag-
ning” och "Aterbetalningsdag”.

Fortida Uppsagning: Handelsbanken &ager ratt att sdga upp Certifikat i fortid eller att vidta sadan atgard som banken fin-
ner andamalsenligt for att i stérsta mojliga utstrackning verka for att de ekonomiska férutsattningar som géallde omedel-
bart fére denna handelse bibehalls om;

(i) NAV: < [x] x NAVo,
(i) NAVt < [x] x NAV4.1, eller

(iii) Underliggande Fond upphér att berékna och publicera fondandelsvarden eller Underliggande Fonden materiellt fér-
andrar inriktning, &ndrar investeringsstrategi eller bryter mot gallande fondbestdmmelser, eller om Handelsbankens
agande i Underliggande Fond &verstiger [] procent av totalt antal fondandelar.

Om Fortida Uppsagning intraffar utfér Handelsbanken kontant slutavrakning pa den narmast féljande Fondaffarsdagen,
eller den dag d& den Underliggande Fonden tidigast kan erlagga likvid fér inlésen av fondandelar motsvarande ett belopp
om totalt antal utestaende certifikat x (Ackumulerat Varde + SEK []), vilken da ersatter Slutdag och Aterbetalningsdag.
1.6.8 Certifikat 48:

Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av

(1) Ackumulerat Véarde per Slutdag; eller

(2) Om skillnaden i vardet pa UnderliggandeL och Underliggandes (berdknad som AvkastningL - Avkastnings) na-
gon gang under Certifikatets 16ptid enligt Handelsbankens bedémning &r lika med eller lagre an -1 skall Aterbetal-
ningsbelopp vara lika med noll.
Med ”Ackumulerat Varde ("AV") menas Det Ackumulerade Vardet, AVs, angivet i [CCY], berdknat varje dag (t) som ar
en Bankdag och en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag fran och med [datum] till och med Slutdag
enligt nedan formel.

AV(t) = AV(t-1) x (1 + HF x (AvkastningL (t) — Avkastnings(t))+Finansieringsniva(t)+ Vardepappersfinansiering(t)) [x Om-
rakningskurs(t) / Omrakningskurs(t-1)]
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AvkastningL(t) =( Referenskursi(t) / Referenskursi(t-1) -1) [x FXL(t)/FXL(t-1)]

Avkastnings(t) =( Referenskurss(t) / Referenskurss(t-1) — 1) [x FXs(t)/FXs(t-1)]

Finansieringsniva(t) "FN(t)” = (Rantebas(t-1) - Rantebasmarginal — Administrationsavgift) x Ranteperiod(t)
Vardepappersfinansiering(t) =HF x (Rantebass(t-1) - Réntebasi(t-1) - FinansieringsSpread) x Ranteperiod(t)
AVi1 = Ackumulerat Vérde per féregdende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.

AVio = [xX]
Referenskurs 1 = Referenskurs per féregdende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.

Forklaring: Pa Aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pa Slutdagen. Det Acku-
mulerade Vardet berdknas dagligen under I&ptiden och beror pa (i) skillnaden i respektive UnderliggandeL och Underlig-
andes vardeutveckling (Referenskurs t/ Referenskurs t.1), (iii) Finansieringsnivan, (iv) Vardepappersfinansieringen, [(v)
forandringen av FX] [(vi) férandringen av Omrakningskurs,] [och (vii) Havstangsfaktorn].

Om skillnaden i vardeutveckling mellan Underliggander och Underliggandes (berédknad som AvkastningL - Avkastnings)
ar positiv s kommer vardet pa Certifikatet att 6ka (bortsett fran Finansieringsnivan och vardepappersfinansieringen).

Ordinarie Slutdag kan tidigareldggas dels om Handelsbanken meddelar sadan tidigarelaggning, dels om Innehavaren
begér Lésen och dels om skillnaden i vardet pa Underliggander och Underliggandes (berédknad som AvkastningL - Av-
kastnings) nagon gang under Certifikatets |6ptid enligt Handelsbankens bedémning ar lika med eller lagre &n -1.

[I forekommande fall:]

[Justering: | det fall Referenskurst-1 avser ett tidigare terminskontrakt skall Berdkningsagenten i samband med sadant
byte av terminskontrakt justera Referenskursent.1 med skillnaden mellan de tva terminskontraktens respektive vérde vid
Varderingstidpunkten sadan dag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta dagen som Underliggande aktie
noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen. Juste-
ringen avser endast berdkningen denna dag och inte darpa féljande dagar.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som komponent i Underliggande in-
dex skall Handelsbanken, den foérsta dagen som sadan aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Refe-
renskursen med ett belopp motsvarande utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet. Justeringen
avser endast berékningen denna dag och inte darp4 féljande dagar.]

[Om Referenskurs eller Réantebasmarginal korrigeras alternativt att berékning av Ackumulerat Varde ar uppenbart fel-
aktig skall justering av berdknad Ackumulerat Varde ske i det fall berdkningen inte &r éldre an tre Planerade Handelsda-
gar. | annat fall sker ingen justering av Ackumulerat Vérde.]

1.7 KREDITRISKKOMPONENT

Till varje avkastningsmodell beskriven ovan kan en Kreditriskkomponent 1aggas till. Om en Kreditriskkomponent 1aggs till
innebar det att Aterbetalningsbeloppet, om en eller flera Kredithandelser intraffar i det eller de Referensbolag/Referens-
enhet som anges, kan komma att reduceras antingen genom att Teckningsbelopp eller Underliggande Belopp multiplice-
ras med féljande;

(iv) Atervarde;
(v) [100] % - Korgférlust; eller
(vi) [100] % - Max{0;(Korgforlust — [x] %)} x [y],
eller pa annat satt som anges i Slutliga Villkor. Fér ndrmare beskrivning av ovan formler, se Definitioner ovan.
1.8 FORTIDA FORFALL TILL FOLID AV KURSRAS
Med "Fortida forfall till féljd av kursras” menas att om vardeférandringen i Underliggande (berdknad som (Referens-

kurs/Startkurs)-1) multiplicerat med valutakursféréandringen (berédknad som Omrékningskurs sadan dag dividerat med
FXstart) &r minus 90 % eller lagre pa en dag (som &r en Planerad Handelsdag samt ej &r en Stérd Handelsdag) under
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Certifikatets |6ptid, sa tidigarelaggs Slutdagen fér sddant Certifikat och infaller pa narmast féljande Planerade Handels-
dag.

Om ’Fértida forfall till féljd av kursras’ ar angivet som tillampligt i Slutliga Villkor och det intraffar, se Slutliga Villkor anga-
ende hur Aterbetalningsbeloppet beréknas.

1.9 CERTIFIKAT - AVKASTNINGSMODULER

Ett certifikat vars avkastning ar beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Av-
kastningen kan aven paverkas av andra faktorer, sdsom havstang, valutakursférandring, kupong, barriér, valutarisk och
rantebas vilka anges nedan. Avkastningen bestar av ett eller flera Aterbetalningsbelopp som utbetalas pa en eller flera
Aterbetalningsdagar. Som avkastning kan aven inga, utdver Aterbetalningsbeloppet, en eller flera Kuponger. Avkast-
ningen berdknas genom en sammansattning av de definitioner och koncept som anges och beskrivs nedan. Nedan defi-
nitioner och koncept kan aven kombineras med de avkastningsbeskrivningar som gérs ovan. | slutliga villkor for respek-
tive vardepapper ges en sammantagen beskrivning av de definitioner och koncept som anvénts for just det vérdepapp-
ret.

Basoptioner

Képoption (med eller utan barriar): Max[0; Performance e — Strike[-1]] [x Ranteperiod]

Avkastning baseras pa underliggande tillgangs kursuppgang (dvs om slutkurs ar hdgre
an startkurs [minus ett]) [multiplicerat med Réanteperiod, uttryckt i delar av ar].

Saéljoption (med eller utan barriar): Max[0; Strike[-1] - Performance ¢] [x Rénteperiod]

Avkastning baseras pa underliggande tillgangs kursnedgang (dvs om slutkurs ar lagre an
startkurs [minus ett]) [multiplicerat med Ranteperiod, uttryckt i delar av ar].

Meravkastning Max[0; Performance e1 - Performance ez - Strike] [x Rénteperiod]

Avkastning baseras pa skillnaden mellan kursutvecklingen fér tva underliggande till-
gangar [multiplicerat med Ranteperiod, uttryckt i delar av ar]

Fast kupong XX% [x Ranteperiod] [memory/ej memory]

Avkastningen beréknas som en fast rantesats [multiplicerat med Rénteperiod, uttryckt i
delar av ar]. [Om kupongvillkor ej uppfylls i samband med en kupongférfallodag utbetalas
ingen kupong sadan dag. Om kupongvillkor uppfylls pa en efterféljande kupongférfallo-
dag utbetalas samtliga innestaende kuponger som ej utbetalats pa tidigare kupongforfal-
lodagar]

Rérlig kupong MIN(MAX(Gearing x (Referensranta [+/-] xx%), Golv), Tak) x Rénteperiod [memory/ej
memory]

Avkastningen baseras pa en rorlig réanta [multiplicerat med [gearing]] [plus/minus
[spread]] multiplicerat med Ranteperiod, uttryckt i delar av ar. [Den rérliga rantan &r be-
gransad till att som mest uppga till [tak]] [Den rdrliga rantan kan aldrig bli lagre an [golv]]
[Om kupongvillkor ej uppfylls i samband med en kupongférfallodag utbetalas ingen ku-
pong sadan dag. Om kupongvillkor uppfylls pa en efterféljande kupongférfallodag utbeta-
las samtliga innestaende kuponger som ej utbetalats pa tidigare kupongfdrfallodagar]

Lock-in képoption Max[Performance e - Strike; Lock-in]

Lock-in: Om den hdgsta Performance avlast vid Varderingstidpunkt pa samtliga Avlas-
ningsdagar ar hégre (eller lika med) Lock-in Barriéar_1: xx%

Annars om den hégsta Performance avlast vid Varderingstidpunkt pa samtliga Avlas-
ningsdagar ar hégre (eller lika med) Lock-in Barriér_2: yy%.

Annars om den hégsta Performance avlast vid Varderingstidpunkt pa samtliga Avlas-
ningsdagar ar hégre (eller lika med) Lock-in Barridr_n: zz %.
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Justerad korgavkastning (Himalaya) max (z Best _ Performanc e, /T - Strike ;o]

Best_Performancet: Den hogsta Slutkursi/Starkursi fér Underliggande i Korgen pa Ob-
servationsdag t. Underliggande med hdgsta Slutkursi/Starkurs; faller darefter ur korgen.

Avkastningen berédknas genom summan av vardeutvecklingen for ett antal perioder. For
varje period blir vardeutvecklingen lika med utvecklingen fér den korgkomponent som
haft den basta procentuella utvecklingen. Sadan korgkomponent lyfts darefter ur korgen
och paverkar inte berakningarna for resterande perioder.

Tidsbegransad avkastning (Kalender) MAX(KaIenderfPerf - Strike;O)

Kalender_Perf: Kalender_Slutkurs/Kalender_Startkurs

Kalender_Startkurs: 1
Kalender_Slutkurs: Det aritmetiska medelvardet av Stangningsnivan for Kalender_Index
pa varje Avstadmningsborsdag.

IndexSlut

Kalender_Indexi: [ incexstart

IndexStarti: Startkurs pa Forsta Exponeringsdagi.

IndexSluti: Slutkurs pa Sista Exponeringsdagi.

Forsta Exponeringsdagi: XXX Planerade Handelsdagar foére Mitt Dagi.
Sista Exponeringsdagi: XXX Planerade Handelsdagar efter Mitt Dagi.

Mitt Dagi: Den [férsta/andra/.../sista] Planerade Handelsdagen varje manad i perioden
frdn och med [manad] [ar] till och med [manad] [ar].

Justerad korgavkastning (Sunrise) MAX[ﬁ Sunrise _ Performanc e, - Strike ;o)

Periodvis summering (Cliquet)

Omvand periodvis summering

Sunrise_Performancen: Performancen dar de x hégsta Performancen fram till och med N
byts ut mot y.

Performancen: Berdknat som tidigare men dar Faststéllelsedag for Slutkurs utgors av
Observationsdagn och Faststéllelsedag for Startkurs utgérs av Observationsdagn-1.

Avkastningen baseras pa den genomsnittliga vardeutvecklingen fér samtliga korgkom-
ponenter i underliggande korg, dock att vardeutvecklingen fér de [x] korgkomponenter
som haft bast vardeutveckling faststalls till [y].

MAX (Z MAX (MIN (LokaltTak ;[+ /~]Cliquet _Performanc e, }LokaltGolv }GlobaltGol v]

Cliquet_Performancen: Performancen - Strike [dar de x hégsta Performancen fram till
och med N byts ut mot y/ dar de z lagsta Performancen fram till och med N byts ut mot
a). Performancen: Beréknat som tidigare men dar Faststéllelsedag fér Slutkurs utgérs av
Observationsdagn och Faststéllelsedag f6r Startkurs utgérs av Observationsdagn-1.
Avkastningen berdknas som summan av underliggande tillgangs vardeutveckling upp-
delat pa flera perioder. Vardeutvecklingen kan &ven vara begransad av ett tak (dvs att
endast vardeutveckling upp till en viss bestamd nivéa tas hansyn till) och/eller ett golv
(dvs att vardeutvecklingen har en lagstaniva).

(Omvand Cliquet) MAX[Tak -3 MAX (MIN (LokaltTak :[+ /~]Cliquet _Performanc e, }LokaltGolv }GlobaltGol vj
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Cliquet_Performancen: Performancen - Strike [dér de x hégsta Performancen fram till
och med N byts ut mot y/ dar de z lagsta Performancen fram till och med N byts ut mot
a). Performancen: Berdknat som tidigare men dar Faststallelsedag fér Slutkurs utgérs av
Observationsdagn och Faststallelsedag for Startkurs utgérs av Observationsdagn-1.
Avkastningen berdknas som summan av underliggande tillgangs vardeutveckling upp-
delat pa flera perioder. Vardeutvecklingen kan aven vara begransad av ett tak (dvs att

137



Sémsta avkastning (Napoleon)

Intervall (Range Accrual)

Sammansatt avkastningsformel
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endast vardeutveckling upp till en viss bestdmd niva tas hansyn till) och/eller ett golv
(dvs att vardeutvecklingen har en lagstaniva).

MAX(Tak —MAX(0;Strike — Worst_Performance ;GlobaltGolv)

Worst_Performance: Den samsta Performancen under perioden.

Performancen: Berdknat som tidigare men dar Faststallelsedag for Slutkurs utgors av
Observationsdagn och Faststallelsedag for Startkurs utgérs av Observationsdagn-1.

Avkastningen baseras pa vardeutvecklingen fér den korgkomponent som haft den
samsta procentuella vérdeutvecklingen av samtliga korgkomponenter i underliggande
korg.

Kupong x Multiplikator

Multiplikator:

Enkel. Kvoten mellan antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx da [Slutkurs/Re-
ferensranta] faststalls inom respektive Intervall {6r varje sddan dag och totalt antal dagar
under perioden.

Dubbel. Kvoten mellan (i) antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx, d& bade
[Slutkurs1/Referensrantal] faststalls inom respektive Intervalll och [Slutkurs2/Referens-
ranta2] faststélls inom respektive Intervall2 fér varje sddan dag, och (ii) totalt antal dagar
under perioden.

Plus/minus. Kvoten mellan (i) antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx da [Slut-
kurs/Referensrénta] faststélls inom respektive Intervall fér varje sddan dag minus antal
dagar da [Slutkurs/Referensranta] faststalls utanfor respektive Intervall fér varje sadan
dag och (i) totalt antal dagar under perioden. Multiplikatorn kan inte bli negativ.
Knock-out accrual. Kvoten mellan (i) antal dagar fr.o.m. xxx till férsta dag da [Slut-
kurs/Referensranta] faststalls utanfor respektive Intervall for varje sadan dag, dock sen-
ast t.o.m. xxx, och (ii) totalt antal dagar under perioden fr.0.m. xxx t.0.m. xxx.

Kupong:
[xx%/féregaende periods utbetalda kupong i procent].

Exempel:

Teckningsbelopp x FX_faktor_Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x (Multiplikator_1 x
Basoption_1 x FX_faktor_1 + ... + Multiplikator_n x Basoption_n x FX_faktor_n)

FX_faktor: FX_Slut/FX_Start (sétts till ett om det inte &r nagon valutarisk)

Exempel Premiecert utan valutarisk:
Teckningsbelopp x 1 + Teckningsbelopp x (1 x Képoption x 1 + (- 1) x Séljoption + 1 x
Knock-Out Saljoption)

Vilket blir (premieniva 30 % antaget):
(MAX(Performance —1;0) i}

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x
) MAX(1,3 - Performance;O))

MAX(1 - Performance:0) , (d& det ej skett Barridrhandelse
Vilket blir:

Teckningsbelopp x (Performance + (da det ej skett Barridrhéndelse)
MAX(1,3 - Performance;O))

Exempel Tillvaxtcertifikat med valutarisk pa derivatdelen:

Teckningsbelopp x 1 + Teckningsbelopp x (DG x Képoption x FX_faktor + (-1) x Knock-
In Séljoption x FX_faktor)

Vilket blir:
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Tekningsbelopp + Teckningsbelopp x (DG x MAX(Performance - 10) , FX_faktor — (om

det har skett ett Barriarhandelse)

MAX(1 —Performance;o) x FX_faktor)

Sammansatt Kredithybrid [Teckningsbelopp/Underliggande Belopp] + [Teckningsbelopp/Underliggande Belopp] x
(Multiplikator_1 x Basoption_1 x FX_faktor_1 + ... + Multiplikator_n x Basoption_n x

FX_faktor_n)

Underliggande Belopp:

Korgférlust:

Forlust:

Kreditposition:

Havstangsfaktor:

Pa Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teck-
ningsbelopp. Darefter berdknas Underliggande Belopp pa
[Slutdagen/Ranteférfallodagar/Varderingsdagar] enligt
endera av féljande formler:

- Teckningsbelopp x Atervérde
- Teckningsbelopp x (100 % - Korgférlust)

- Teckningsbelopp x Max(0, (100 % - Havstangs-
faktor x Max(0, Korgférlust — xx%)))

[Summan av de ackumulerade Foérlusterna fér samtliga
Referensbolag/Referensenheter och eventuella Ersat-
tande Referensbolag./Férlusten fér det Referensbolag
eller eventuella Erséattande Referensbolag dar Kredit-
héndelse forst intraffat]

For Referensbolag/Referensenhet (eller Ersattande Re-
ferensbolag) dar Kredithdndelse intraffat fran och med
Startdag till och med Slutdag; respektive Referensbo-
lags/Referensenhets Kreditposition, fére aktuell Kredit-
handelse multiplicerat med (1 — [Atervarde/noll])

Det varde som asatts ett Referensbolag/Referensenhet
eller Ersattande Referensbolag. Pa Startdagen har varje
Referensbolag/Referensenhet en Kreditposition om [xx
%l/ enligt separat tabell/1 dividerat med antal Referens-
bolag/Referensenheter dagen fére Startdagen]. Efter att
en Kredithandelse intraffat ska Referensbolag/Referen-
senhets Kreditposition faststéllas till noll (0). Kreditposit-
ionen for varje Ersattande Referensbolag ska vara lika
med summan av Kreditpositionen fér Referensbolag(et/-
en) dividerat med antalet Ersattande Referensbolag.
XXX

Autocall grundmodell:Ater- Pa Aterbetalningsdagen utbetalas det forst tillampliga

betalningsbelopp:

Handelsbanken

av féljande belopp:
Faststéllelsedag 1 :

Om Barriarevent (1) intraffat:

Teckningsbelopp (Certifikatet frfaller och inga ytterli-
gare Aterbetalningsbelopp utbetalas)

Faststéllelsedag n - 1:
Om Barriarevent(n - 1) intréffat:

Teckningsbelopp (Certifikatet forfaller och inga ytterli-
gare Aterbetalningsbelopp utbetalas)

Faststéllelsedag n:
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Om Barridrevent(n) intraffat:
Teckningsbelopp x Performance; annars

Teckningsbelopp

Om Certifikatet forfaller fére den sista Faststallelseda-

gen sa blir det inga kupongutbetalningar for resterande
Faststéllelsedagar.

Kupongen utbetalas vid upp till xx tillféllen, xx bankda-

gar efter respektive Faststéllelsedag.

Kupong:

Faststéllelsedag 1 :

Om Barriarevent (1) intraffat:

[Kupong/MAX(Kupong; Performance - Strike)] x Teck-
ningsbelopp

Faststéllelsedag i :

Om Barridrevent (i) intraffat:

[Kupong/MAX(Kupong; Performance - Strike)] x Teck-
ningsbelopp

Kupong: xx% [+ Memory Kupong]

[Memory Kupong: Tidigare Kupong som ej utbetalats
adderas till nastféljande Kupong vid paféljande Fast-
stallelsedag da kriteriet fér kupongutbetalning ar upp-

fyllt.]

Utveckling av underliggande (Performance)

En underliggande
Korg

Basta av

Samsta av

Basta fix

Samsta fix

Valutasammanséttning
(Composite)

Positiv fix (Cappucino)

Individuella tak

Individuella golv

Rangordning (Rainbow)
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Slutkurs / Startkurs

Summan av (Slutkurs 1/ Startkurs 1 x vikt 1 ... + Slutkurs n / Startkurs n x vikt n)
Hogsta vardet (Slutkurs / Startkurs) beraknat for respektive korgkomponent i en korg
L&gsta vardet (Slutkurs / Startkurs) beréknat fér respektive korgkomponent i en korg

Summan av (Slutkurs 1/ Startkurs 1 x vikt 1 ... + Slutkurs n / Startkurs n x vikt n) dar de [x]
béasta kvoterna (Slutkurs 1 / Startkurs 1) ersatts med [y]

Summan av (Slutkurs 1/ Startkurs 1 x vikt 1 ... + Slutkurs n / Startkurs n x vikt n) dar de [x]
samsta kvoterna (Slutkurs 1/ Startkurs 1) ersétts med [y]

a. En underliggande: Slutkurs / Startkurs x FX_slut / FX_start.

b. Korg: Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x FX_slut_1/FX_start_1 x vikt_1 + ...
+ Slutkurs_n/Startkurs_n x FX_slut_n/FX_start_n x vikt_n)

C. Bésta Slutkurs/Startkurs x FX_slut/FX_start i korg
d. Samsta Slutkurs/Startkurs x FX_slut/FX_start i korg

(Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n) dar de kvoterna
(Slutkurs_n/Startkurs_n) som ar st6rre an 1 ersatts med x.

Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n).
Varje (Slutkurs/Startkurs) har ett tak pa [x] %.

Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n).
Varje (Slutkurs/Startkurs) har ett golv pa [x] %.

Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n).
(Slutkurs/Startkurs) sorteras efter varde. Slutkurs_1/Startkurs_1 ar den med hégst véarde,
Slutkurs_2/Startkurs_2 den med nast hdgst varde osv.
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Bésta korg Summan av (Korg_1 x vikt_1 + ... + Korg_n x vikt_n). Performance fér Korg beraknas
som under (2) ovan. Korg performance sorteras efter varde. Korg_1 ar den korg med
hdgst varde, nast hdgst ar Korg_2 osv.

Referensranta [ ]

Barridr
1. Knock-In
Vid Barriarhandelse:
Basoption
Annars:
Noll

2. Knock-Out:

Vid Barriarhandelse:
[x] (noll i normalfallet)
Annars:

Basoption

Barridrhandelse:

1. Enkel Barriar. Om [Referenskurs/Performance] fér Barridrunderliggande vid Varderingstidpunkt pa nagon Barridrdag
ar [storre an (eller lika med)/mindre an (eller lika med)] Barridrniva intraffar ett Barriarhandelse.

2. Sammansatt Barridar. Om [Referenskurs/Performance] fér Barridrunderliggande1 vid Varderingstidpunkt pa [Barriardag
x/négon Barridrdag] ar [storre &n (eller lika med)/mindre an (eller lika med)] Barriarniva_1 [och/eller] om [Referens-
kurs/Performance] fér Barriarunderliggande2 vid Varderingstidpunkt pa nagon [Barriardag x/nagon Barridrdag] ar [storre
an (eller lika med)/mindre an (eller lika med)] Barriarniva_2 ... [och/eller] om [Referenskurs/Performance] fér Barriarun-
derligganden vid Varderingstidpunkt pa [Barriardag x/nagon Barriardag] ar [stérre an (eller lika med)/mindre &n (eller lika
med)] Barridrniva_n, intraffar ett Barridrhandelse.

Barriarunderliggande: Kan vara en underliggande, eller en korg.

Observationer
Kontinuerlig observation Referenskurs avlases kontinuerligt vid varje tidpunkt under en viss angiven period.
Observation pa Slutdag Referenskurs avlases pa Slutdag

Observation med viss frekvens Referenskurs avlases pa ett antal i férvag angivna tidpunkter

Valutarisk

Quanto Ingen valutarisk, dvs avkastningen paverkas inte direkt av vaxelkursférandringar.

Composite/Struck Vardeutvecklingen fér varje enskild korgkomponent vaxlas separat genom att multiplice-
ras med valutakursférédndringen

Vaxling, av derivat Performance och/eller Basoption multipliceras med valutakursférandring

Vaxling av derivat/nollkupongare Performance och/eller Basoption samt tecknings-

belopp multipliceras med valutakursférandring

2. MAXCERTIFIKAT
Ett maxcertifikat &r ett vardepapper vars avkastning &r beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs.
For maxcertifikat anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgang, maxniva, multiplikator och |6ptid.

Maxcertifikaten ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla |6sen under I6ptiden utan I6sen sker endast pa slutda-
gen. Pa slutdagen sker automatiskt I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i maxcertifikat kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra till-
gangar sasom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.
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For att berdkna vardet pa ett maxcertifikat pa slutdagen anvéands féljande formel:
Aterbetalningsbelopp = [Lagsta av (Slutkurs, Maxniva)] x Multiplikator

Om den underliggande tillgangens slutkurs &r Iagre &n maxnivan utbetalas ett belopp som motsvarar den underliggande
tillgdngens slutkurs. Om den underliggande tillgangens slutkurs &r lika med eller hégre an maxnivan utbetalas ett belopp
som motsvarar maxcertifikatets maxniva. Om den underliggande tillgangens slutkurs &r noll pa slutdagen forfaller max-
certifikatet utan varde. Om Underliggande ar noterad i en annan valuta dn Vardepapprets Noteringsvaluta, 4r Aterbetal-
ningsbelopp omraknat till Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.

2.1 Maxcertifikat
Aterbetalningsbelopp: Om Slutkurs > Maxniva:

Multiplikator x Maxniva [x Omrakningskurs]
Om Slutkurs < Maxniva:

Multiplikator x Slutkurs [x Omrakningskurs]

3. WARRANTER
En warrant ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs. For
warranter kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, I6senkurs, multiplikator och 16ptid.

Warranterna ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla I6sen under I6ptiden utan I6sen sker endast pa slutdagen.
Pa slutdagen sker automatiskt I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgadng i warranter kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar
sasom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

Om Véardepappret dr en Képwarrant och om Slutkursen &r hégre an Losenkursen erhalls, per Kdpwarrant, Aterbetal-
ningsbelopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med Slutkursen minus Lésenkursen. Om Slutkursen ar lika med
eller lagre an Lésenkursen erhalls inget Aterbetalningsbelopp.

Om Vardepappret ar en Saljwarrant och om Slutkursen &r lagre dn Losenkursen erhalls, per Saljwarrant, Aterbetalnings-
belopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat Lésenkursen minus Slutkursen. Om Slutkursen ar lika med eller hégre an
Lésenkursen erhalls inget Aterbetalningsbelopp.

Om Underliggande ar noterad i en annan valuta an Vardepapprets Noteringsvaluta, ar Aterbetalningsbelopp omraknat till
Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.

Aterbetalningsbeopp for Képwarrant om Slutkurs > Ldsenkurs:

(Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator
I annat fall noll.

Aterbetalningsbeopp for Saljwarrant om Slutkurs < Lésenkurs:
(Lésenkurs - Slutkurs) x Multiplikator

| annat fall noll.

4. MARKNADSWARRANT
Skillnaden mellan marknadswarranter och warranter ar berakningsséattet for aterbetalningsbelopp.

En marknadswarrant ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens
kurs. Fér marknadswarranter kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, I6senkurs, 16ptid, delta-
gandegrad och underliggande belopp.

Marknadswarranterna &r av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla I6sen under Idptiden utan I6sen sker endast pa
slutdagen. Pa slutdagen sker automatiskt I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i marknadswarranter kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra
tillgangar sasom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.
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For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ kdp beraknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skillnaden
mellan underliggande tillgangs slutkurs och I6senkurs. For att berdkna marknadswarrant av typ kop varde pa slutdagen
anvands féljande formel:

Marknadswarrant av typ Kép: Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) / Lésenkurs (][x Deltagandegrad]) x Under-
liggande belopp [x Omrakningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs &r lagre an lésenkursen forfaller marknadswarrant av typ kép utan varde och
det placerade beloppet gar forlorat.

For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ salj berdknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skillnaden
mellan I6senkursen och underliggande tillgangs slutkurs. For att berdkna marknadswarrant av typ salj varde pa slutda-
gen anvands nedanstaende formler:

Marknadswarrant av typ Sélj: Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs — Slutkurs) / Lésenkurs (][x Deltagandegrad]) x Under-
liggande belopp [x Omrakningskurs]

Vissa marknadswarranter har ett sa kallat tak for avkastningen. Kursuppgangar éver taket paverkar inte avkastningens
storlek.

4.1 Marknadswarrant kop standard
Typ: Kép

Aterbetalningsbelopp: Om Slutkurs > Lésenkurs:

[(Slutkurs - Lésenkurs) / Lésenkurs][Underliggande tillgdngs vardeférdandring] x Delta-
gandegrad x Underliggande belopp

| annat fall noll

[Begransning: Slutkurs begransas till maximalt Ldsenkurs multiplicerat med xx.]

4.2 Marknadswarrant kop standard med valutarisk

Typ: Kép
Aterbetalningsbelopp: Om Slutkurs > Lésenkurs:

[(Slutkurs - Lésenkurs) / Lésenkurs][Underliggande tillgdngs vardeférdndring] x Delta-
gandegrad x Underliggande belopp x (Omrékningskurssit / Omrdkningskursstart)

I annat fall noll
[Begransning: Slutkurs begransas till maximalt Ldsenkurs multiplicerat med xx.]
Omrakningskursstart: Omréakningskurs pa Faststallelsedag for Startkurs.

Omrakningskurssiut: Omrakningskurs pa férsta Bankdagen efter Slutdag.

4.3 Marknadswarrant sélj standard
Typ: Salj

Aterbetalningsbelopp: Om Slutkurs < Lésenkurs:

[(Lésenkurs - Slutkurs) / Lésenkurs][Underliggande tillgangs vardeférdndring] x Delta-
gandegrad x Underliggande belopp

| annat fall noll

[Begransning: Slutkurs begransas till som lagst Lésenkurs multiplicerat med xx.]
4.4 Marknadswarrant sélj standard med valutarisk

Typ: Salj

Aterbetalningsbelopp: Om Slutkurs < Lésenkurs:

Handelsbanken 143



[(Lésenkurs - Slutkurs) / Lésenkurs][Underliggande tillgdngs vardeférdndring] x Delta-
gandegrad x Underliggande belopp x (Omrékningskurssit / Omrakningskursstart)

| annat fall noll

[Begransning: Slutkurs begransas till som lagst Lésenkurs multiplicerat med xx.]

Omrakningskursstart: Omréakningskurs pa Faststallelsedag for Startkurs.
Omrakningskurssiut: Omrakningskurs pé férsta Bankdagen efter Slutdag.
5. TURBO

En turbo ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgdngens kurs. For
turbos anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgang, I6senkurs, barriar, multiplikator samt 16ptid.

Turbos ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla I16sen under I6ptiden utan I6sen sker endast pa slutdagen. Pa
slutdagen sker automatiskt I6sen med kontantavrékning.

Underliggande tillgang i turbos kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar
sasom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

Lésenkursen bestdmmer hur mycket turbon &r vard pa slutdagen och barridren bestammer nér en fortidsforfallhdndelse
kan intraffa. Om den underliggande tillgangens kurs nagon gang under I6ptiden noteras lagre an (turbo kop) eller lika
med alternativt hdgre an (turbo salj) eller lika med barriaren férfaller turbo och slutdagen intraffar. Turbo avnoteras da
frdn borsen. Detta kallas en Handelse Fértida Forfall.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Foértida Férfall intraffar) fér en turbo kdp erhalls skillnaden
mellan underliggande tillgangs slutkurs och 16senkurs. For att berdkna vardet pa en turbo kdp pa slutdagen anvands fol-
jande formel:

Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, ar Aterbetalningsbelopp omraknat till
Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen. Om underliggande tillgangs slutkurs ar lagre an l6senkursen forfaller turbon utan
varde och det placerade beloppet gar forlorat.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for en turbo salj erhalls skillnaden
mellan I6senkursen och underliggande tillgangs slutkurs Fér att berdkna vardet pa slutdagen anvénds nedanstaende
formel:

Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs — Slutkurs) x Multiplikator

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, ar Aterbetalningsbelopp omréknat till
Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen. Om den underliggande tillgangens slutkurs &r hdgre an lésenkursen forfaller
turbon utan varde och det placerade beloppet gar férlorat.

Vid Handelse Fortida Forfall berdknas underliggande tillgangs slutkurs fér turbo kép som underliggande tillgangs lagsta
kurs tre handelstimmar efter Handelse Foértida Forfall intraffat. Vid Handelse Fortida Forfall berédknas underliggande till-
gangs slutkurs for turbo salj som underliggande tillgangs hégsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Foértida Forfall
intraffat.

5.1 Turbo

Aterbetalningsbelopp

fér Turbo kdp: Om Slutkurs > Lésenkurs:
(Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]
| annat fall noll.

Aterbetalningsbelopp

for Turbo sélj: Om Slutkurs < Lésenkurs:

(Lésenkurs — Slutkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]
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Héandelse Foértida Forfall
fér Turbo kdp:

Héandelse Fortida Forfall
for Turbo sélj:

Slutdag:
Slutkurs fér Turbo kép:

Slutkurs fér Turbo salj:

Handelsbanken

| annat fall noll.

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Han-
delsdag, fran och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med Slutdag, innebarande
att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] fér Under-
liggande [aktie] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg]
[terminskontrakt] noterade pa Referenskalla &r lika med eller lagre an Barriar enligt Be-
réakningsagentens bedémning.

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Han-
delsdag, fran och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med Slutdag, innebarande
att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] fér Under-
liggande [aktie] [depabevis] [obligation] [véxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg]
[terminskontrakt] noterade pa Referenskalla &r lika med eller hdgre an Barriar enligt Be-
réakningsagentens bedémning.

Den tidigaste av Slutdag och Fortidsforfallodag.
Om Handelse Fortida Forfall inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststallelsedag fér Slutkurs eller
Om Handelse Fortida Forfall intraffat:

lagsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] fér Un-
derliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ranta]
[korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskéalla som kan faststéllas under den period
om [[1] Handelstimmar som f6ljer narmast efter att en Handelse Fortida Forfall intraffat.

For det fall det aterstar mindre &n [[]] Handelstimmar till Referenskallans officiella stang-
ning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden for berak-
ning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Han-
delsdag, om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller Fortidsférfallodagen som efter Slut-
dagen eller Fortidsforfallodagen) for att en period om [[1] Handelstimmar efter Handelse
Fortida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intraffat, inte forekommer nagon Plane-
rad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar

under mer &n fem kalenderdagar efter Handelse Fértida Forfall, ska Berékningsagenten
faststélla Slutkurs efter en beddémning av hur vardet pa Underliggande skulle ha utveck-
lats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande man.

Om Handelse Fortida Forfall inte har intraffat:
Referenskurs pd Faststallelsedag fér Slutkurs eller
Om Héandelse Fortida Foérfall intréffat:

hégsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel se ovan] [nivéer]
[fixingar] fér Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara]
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskalla som kan faststéllas un-
der den period om [[J] Handelstimmar som féljer ndrmast efter att en Handelse Fortida
Forfall intraffat.

For det fall det aterstar mindre an [[]] Handelstimmar till Referenskallans officiella stang-
ning pa Fortidsférfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden fér berak-
ning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Han-
delsdag, om sé erfordras, saval fére Slutdagen eller Fortidsférfallodagen som efter Slut-
dagen eller Fortidsforfallodagen) for att en period om [[1] Handelstimmar efter Handelse
Fortida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intraffat, inte forekommer nagon Plane-
rad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
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under mer &n fem kalenderdagar efter Handelse Fértida Forfall, ska Berédkningsagenten
faststalla Slutkurs efter en bedémning av hur vardet pa Underliggande skulle ha utveck-
lats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande man.

6. MINI FUTURE

En MINI Future ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs
och multiplikatorns (havstang) storlek. Det finns tva typer av MINI Future; MINI Long och MINI Short. Fér MINI Futures
anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgang, I6senkurs, finansieringsniva, slutkurs, barriar, stop-loss,
multiplikator samt ackumulerad finansiering.

Den vanligaste formen av MINI Futures har ingen slutdag faststélld, Slutdag kan faststéllas pa tre olika satt; antingen om
Handelsbanken faststaller en slutdag eller om innehavaren begér I16sen eller om en Handelse Fortida Forfall intraffar. P&
slutdagen sker automatiskt I6sen med kontantavrékning.

Underliggande tillgang i MINI Futures kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra till-
gangar sasom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

Lésenkursen bestammer hur mycket MINI Futuren &r vard pa slutdagen och barridren/stop-loss bestimmer nar en Han-
delse Fortida Forfall kan intraffa. Om den underliggande tillgangens kurs nagon gang under I6ptiden noteras lagre an
(MINI Long) eller lika med alternativt hdgre an (MINI Short) eller lika med barridr/stop-loss férfaller MINI Futuren och slut-
dag intraffar. MINI Future avnoteras da fran bérsen. Detta kallas en Handelse Fértida Forfall.

For den vanligaste formen av MINI Future justeras finansieringsniv&/Iésenkurs och barriar/stop-loss fortldpande under
I6ptiden i motsvarande man som finansieringskostnaden fér underliggande tillgang. Finansieringskostnaden beraknas
utifrdn rantebas for aktuell valuta och aktuell réntebasmarginal.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Foértida Férfall intraffar) for den vanligaste formen av MINI
Future av typen MINI Long erhalls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan underlig-
gande tillgangs slutkurs och finansieringsniva/lésenkurs.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Foértida Férfall intraffar) fér den vanligaste formen av MINI
Future av typen MINI Short erhalls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan finansie-
ringsnivan/lésenkursen och underliggande tillgangs slutkurs.

Vid Handelse Fortida Forfall berdknas underliggande tillgangs slutkurs for den vanligaste formen av MINI Long som un-
derliggande tillgangs lagsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intraffat. Vid Handelse Fortida Forfall

berdknas underliggande tillgangs slutkurs fér den vanligaste formen av MINI Short som underliggande tillgangs hégsta

kurs tre handelstimmar efter Handelse Fértida Forfall intréffat.

Villkor gemensamma for samtliga MINI Futures:
Faststallelsedag for Slutkurs:  Slutdagen

Slutdag: Den tidigast intraffade av féljande:
(1) Den dag som meddelas av Handelsbanken enligt Faststallelse av Slutdag;
(2) om Losen har intraffat, Losendagen; eller
(3) om Fortidsforfallohandelse intraffar ska sadan dag da Fortidsforfallohdndelse intraf-
far vara Slutdag.

Faststéllelsedag for Slutdag: Handelsbanken har ratt att nér som helst faststélla Slutdag. Sadan Slutdag skall infalla
tidigast fem Bankdagar efter dagen fér Faststallelse av Slutdag. Meddelande om den
faststallda Slutdagen sands till Innehavaren och NASDAQ OMX Stockholm AB. Med-
delande kan &ven komma att hallas tillgangligt pa Handelsbankens kontor.

Lésen: Innehavare, dvs de som &r registrerade pa VP-konto, och de som &r depakunder i Han-
delsbanken kan sjélva pa Losendagar pakalla Losen av certifikat. Ovriga, dvs de som
har sina certifikat registrerade i en annan bank an Handelsbanken kan pa Lésendagar
pakalla l6sen genom sin depabank. En I6senavgift utgar med xx % pa Slutlikvidbelop-
pet, minimum [CCY] xx.
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Anmaélan om Lésen:

Ldsenforfarande:

Réanteperiod:

6.1 MINI Future 1
Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

Ldsenkurs:

Ackumulerad Finansiering:

[Barriar] [Stop-loss]:

Handelsbanken

Anmaélan om I6sen ska vara Handelsbanken tillhanda senast fem (5) Bankdagar fore
aktuell Lé6sendag.

Handelsbanken genomfdr automatisk kontant slutavrékning.

Avseende varje dag da Losenkurs berdknas; period frdn och med narmast féregdende
dag da Loésenkurs beraknats till aktuell dag uttryckt i delar av ar enligt Dagrakningsme-
tod.

Om Fortidsfoérfallohdndelse inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs.
Om Fortidsforfallohdndelse intraffat:

lagsta officiella betalkurser (avlast som genomsnittet av kdpkurs och séljkurs) under
kontinuerlig handel fér Underliggande véxelkurs noterade pa Referenskélla som kan
faststéllas under den period om tre (3) Handelstimmar som féljer ndrmast efter att en
Fortidsforfallohandelse intraffat.

For det fall det aterstar mindre &n tre (3) Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden fér
berédkning av Slutkurs fortsatta (pa néasta Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd
Handelsdag, om sa erfordras, saval fére Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter
Slutdagen eller Fortidsférfallodagen) for att en period om tre (3) Handelstimmar efter
Fortidsforfallohadndelsen ska uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandelse intraffat, inte férekommer nagon Plane-
rad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer &n fem kalenderdagar efter Fértidsforfallohédndelsen, ska Berékningsagenten
faststalla Slutkurs efter en bedémning av hur vardet pa Underliggande skulle ha utveck-
lats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande man.

Det hégsta av:

(i) (Slutkurs - Lésenkurssiut) x Multiplikator
och
(ii) noll.

LésenkurssLut = Lésenkurs per Slutdagen.

Beraknad, med justering enligt nedan, varje dag som ar en Planerad Handelsdag som
inte &r en Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med
Slutdag enligt nedan formel. Startvardet fér Losenkurs ar Lésenkursstarr.

Lésenkurst1 + Ackumulerad Finansiering
Losenkurst.1 = Losenkurs per foregdende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd
Handelsdag.

Om Raéntebas eller Réantebasmarginal korrigeras alternativt att berékning av Lésenkurs
ar uppenbart felaktig skall justering av beréknad Lésenkurs ske i det fall berdkningen
inte ar aldre an [tre] Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Lésen-
kurs.

Lésenkurst-1 x (Réntebaspaitat) - R&ntebaspyautaz) + R&ntebasmarginal) x Ranteperiod

Beraknas och faststélls den férsta Bankdagen varje manad enligt féljande: Den procent-
sats som anges i tabellen ovan multiplicerat med Lésenkurs. Faststélld Barriar géller
oférandrad till nastfdljande faststéllelsedag. Startvardet fér Barridar &r nAmnda procent-
sats multiplicerat med startvardet pa Lésenkurs.
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Fortidsforfallohandelse:

6.2 MINI Future 2
Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

Ldsenkurs:

Ackumulerad Finansiering:

[Barriar] [Stop-loss]:
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Handelse, vid nagot tillfalle under perioden séndag 22:00 till fredag 23:00 varje vecka
fran och med Noteringsdag till och med Slutdag férutom dagar som &r allmanna helgda-
gar i samtliga EU-lander, innebarande att senaste officiella betalkurser under kontinuer-
lig handel fér Underliggande véaxelkurs pa Referenskallan ar lika med eller lagre &n Bar-
ridr forutsatt att sddan betalkurs enligt Berakningsagentens bedémning ar rimlig och
representerar det verkliga vérdet av Underliggande véxelkurs.

Om Fortidsfoérfallohdndelse inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs.
Om Fortidsforfallohdndelse intraffat:

lagsta senaste officiella betalkurser/nivaer under kontinuerlig handel fér Underliggande
index noterade pa Referenskalla som kan faststéllas under den period om [tre (3)] Han-
delstimmar som féljer ndrmast efter att en Fortidsforfallohédndelse intraffat.

For det fall det aterstar mindre an [tre (3)] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden fér
berédkning av Slutkurs fortsatta (pa néasta Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd
Handelsdag, om sa erfordras, saval fére Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter
Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en period om [tre (3)] Handelstimmar efter
Fortidsforfallohandelsen ska uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandelse intraffat, inte férekommer nagon Plane-
rad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer an [fem] kalenderdagar efter Fortidsforfallohédndelsen, ska Handelsbanken
faststalla Slutkurs efter en bedémning av hur vardet pa Underliggande skulle ha utveck-
lats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande man.

Det hogsta av:

(i) (Slutkurs - Lésenkurssiut) x Multiplikator
och
(ii) noll.

LésenkurssLut = Lésenkurs per Slutdagen.

Beraknad, med justering enligt nedan, varje dag som ar en Planerad Handelsdag som
inte &r en Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med
Slutdag enligt nedan formel. Startvardet fér Losenkurs ar Lésenkursstarr.

Lésenkurst1 + Ackumulerad Finansiering

Losenkurst.1 = Losenkurs per foregdende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd
Handelsdag.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som
komponent i Underliggande index skall Handelsbanken, den férsta dagen som sadan
aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska Lésenkursen med ett be-
lopp motsvarande utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet.

Om Rantebas eller Réantebasmarginal korrigeras alternativt att berékning av Lésenkurs
ar uppenbart felaktig skall justering av beraknad Lésenkurs ske i det fall berakningen
inte ar aldre an [tre] Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Lésen-
kurs.

Lésenkurst-1 x (Rantebas + Rantebasmarginal) x Ranteperiod

Beraknas och faststélls, med justering enligt nedan, den férsta Bankdagen varje manad
enligt féljande: Den procentsats som anges i tabellen ovan multiplicerat med Lésenkurs.
Faststélld Barriar géller oférandrad till nastféljande faststallelsedag. Startvardet fér Bar-
ridr &r nAmnda procentsats multiplicerat med startvardet pa Lésenkurs.
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Fortidsforfallohandelse:

6.3 MINI Future 3
Omrakningskurs:

Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

Ldsenkurs:

Ackumulerad Finansiering:

Handelsbanken

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som
komponent i Underliggande index skall Handelsbanken, den férsta dagen som sadan
aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska Barridren med ett belopp
motsvarande utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet.

Héndelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Han-
delsdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag, innebarande att den officiella
betalkursen/nivan fér Underliggande index enligt Berakningsagentens bedémning ar lika
med eller l1agre &n Barriar.

Vaxelkursen for Noteringsvaluta dividerat med vaxelkursen fér Referensvaluta enligt
Referenskalla for Vaxelkurs pa Slutdag.

Om Fortidsfoérfallohdndelse inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs.
Om Fortidsforfallohdndelse intraffat:

lagsta senaste officiella betalkurser/nivaer under kontinuerlig handel fér Underliggande
index noterade pa Referenskalla som kan faststéllas under den period om [tre (3)] Han-
delstimmar som féljer ndrmast efter att en Fortidsforfallohéndelse intraffat.

For det fall det aterstar mindre an [tre (3)] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden fér
berékning av Slutkurs fortsatta (pa néasta Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd
Handelsdag, om sa erfordras, saval fére Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter
Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en period om [tre (3)] Handelstimmar efter
Fortidsforfallohdndelsen ska uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandelse intraffat, inte férekommer nagon Plane-
rad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer an [fem] kalenderdagar efter Fortidsforfallohédndelsen, ska Handelsbanken
faststalla Slutkurs efter en bedémning av hur vardet pa Underliggande skulle ha utveck-
lats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande man.

Det hogsta av:

(i) (Slutkurs - Lésenkurssiut) x Multiplikator x Omrakningskurs
och
(i) noll.

LésenkurssLut = Lésenkurs per Slutdagen.

Beraknad, med justering enligt nedan, varje dag som ar en Planerad Handelsdag som
inte &r en Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med
Slutdag enligt nedan formel. Startvardet fér Losenkurs ar Lésenkursstarr.

Lésenkurst1 + Ackumulerad Finansiering
Losenkurst.1 = Losenkurs per foregdende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd
Handelsdag.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som
komponent i Underliggande index skall Handelsbanken, den férsta dagen som sadan
aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska Lésenkursen med ett be-
lopp motsvarande utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet.

Om Rantebas eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berékning av Lésenkurs
ar uppenbart felaktig skall justering av beraknad Lésenkurs ske i det fall berakningen
inte ar aldre an [tre] Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Lésen-
kurs.

Lésenkurst-1 x (Rantebas + Rantebasmarginal) x Ranteperiod
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[Barriar] [Stop-loss]:

Fortidsforfallohandelse:

6.4 MINI Future 4
Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

Lésenkurs:

Ackumulerad Finansiering:

150

Beraknas och faststélls, med justering enligt nedan, den férsta Bankdagen varje manad
enligt féljande: Den procentsats som anges i tabellen ovan multiplicerat med Lésenkurs.
Faststélld Barriar galler oférandrad till nastféljande faststallelsedag. Startvardet fér Bar-
ridr ar nAmnda procentsats multiplicerat med startvardet pa Lésenkurs.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som
komponent i Underliggande index skall Handelsbanken, den férsta dagen som sadan
aktie noteras utan réatt att deltaga i sddan utdelning, minska Barridren med ett belopp
motsvarande utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet.

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Han-
delsdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag, innebarande att den officiella
betalkursen/nivan fér Underliggande index enligt Berékningsagentens bedémning ar lika
med eller Iagre &n Barriar.

Om Fortidsfoérfallohdndelse inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs.
Om Fortidsforfallohdndelse intraffat:

lagsta senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel fér Underliggande aktie
noterade pa Referenskalla som kan faststéllas under den period om [tre (3)] Handels-
timmar som féljer ndrmast efter att en Fértidsférfallohandelse intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [tre (3)] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden fér
berakning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag som inte ar en Stord
Handelsdag, om sa erfordras, saval fére Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter
Slutdagen eller Fortidsférfallodagen) for att en period om [tre (3)] Handelstimmar efter
Fortidsforfallohdndelsen ska uppnés.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandelse intraffat, inte f{orekommer nagon Plane-
rad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer &n [fem] kalenderdagar efter Fortidsférfallohandelsen, ska Handelsbanken
faststalla Slutkurs efter en bedémning av hur vardet pa Underliggande skulle ha utveck-
lats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande man.

Det hégsta av:

(i) (Slutkurs - Lésenkurssiut) x Multiplikator
och
(ii) noll.

LésenkurssLut = Lésenkurs per Slutdagen.

Beraknad, med justering enligt nedan, varje dag som ar en Planerad Handelsdag som
inte &r en Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med
Slutdag enligt nedan formel. Startvardet fér Losenkurs ar Lésenkursstarr.

Lésenkurst.1 + Ackumulerad Finansiering

Lésenkurst1 = Lésenkurs per foregaende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd
Handelsdag.
Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta

dagen som Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska
Lésenkursen med ett belopp motsvarande utdelningen.

Om Raéntebas eller Réantebasmarginal korrigeras alternativt att berékning av Lésenkurs
ar uppenbart felaktig skall justering av beréknad Lésenkurs ske i det fall berdkningen
inte ar aldre an [tre] Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Lésen-
kurs.

Lésenkurst-1 x (Réntebas + Rantebasmarginal) x Ranteperiod
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[Barriar] [Stop-loss]:

Fortidsforfallohandelse:

6.5 MINI Future 5
Omrékningskurs:

Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

Lésenkurs:

Handelsbanken

Beraknas och faststélls, med justering enligt nedan, den férsta Bankdagen varje manad
enligt féljande: Den procentsats som anges i tabellen ovan multiplicerat med Lésenkurs.
Faststélld Barriar galler oférandrad till nastféljande faststallelsedag. Startvardet fér Bar-
ridr ar nAmnda procentsats multiplicerat med startvardet pa Lésenkurs.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta
dagen som Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska
Barriar med ett belopp motsvarande utdelningen.

Héndelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Han-
delsdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag, innebarande att den officiella
betalkursen fér Underliggande aktie enligt Berédkningsagentens bedémning &r lika med
eller lagre an Barriar.

Véaxelkursen for Noteringsvaluta dividerat med vaxelkursen fér Referensvaluta enligt
Referenskalla for Vaxelkurs pa Slutdag.

Om Fortidsforfallohdndelse inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs.
Om Fortidsfoérfallohdndelse intraffat:

lagsta senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel fér Underliggande aktie
noterade pa Referenskalla som kan faststéllas under den period om [tre (3)] Handels-
timmar som féljer ndrmast efter att en Fértidsférfallohandelse intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [tre (3)] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden for
berakning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag som inte ar en Stord
Handelsdag, om sa erfordras, saval foére Slutdagen eller Fortidsférfallodagen som efter
Slutdagen eller Fortidsférfallodagen) for att en period om [tre (3)] Handelstimmar efter
Fortidsforfallohdndelsen ska uppnés.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandelse intraffat, inte f{orekommer nagon Plane-
rad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer &n [fem] kalenderdagar efter Fértidsférfallohdndelsen, ska Handelsbanken
faststalla Slutkurs efter en bedémning av hur vardet pa Underliggande skulle ha utveck-
lats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande man.

Det hégsta av (i) och (ii):

(i) (Slutkurs - LésenkurssiLut) x Multiplikator x Omrakningskurs
(ii) noll.

LésenkurssLut = Lésenkurs per Slutdagen.

Beraknad, med justering enligt nedan, varje dag som ar en Planerad Handelsdag som
inte &r en Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med
Slutdag enligt nedan formel. Startvardet fér Losenkurs ar Lésenkursstarr.

Lésenkurst.1 + Ackumulerad Finansiering

Lésenkurst1 = Lésenkurs per foregaende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd
Handelsdag.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta

dagen som Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska
Lésenkursen med ett belopp motsvarande utdelningen.

Om Raéntebas eller Réantebasmarginal korrigeras alternativt att berékning av Lésenkurs
ar uppenbart felaktig skall justering av beréknad Lésenkurs ske i det fall berdkningen
inte ar aldre an [tre] Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Lésen-
kurs.
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Ackumulerad Finansiering: Lésenkurst-1 x (Rantebas + Rantebasmarginal) x Ranteperiod

[Barriar] [Stop-loss]: Beréknas och faststélls, med justering enligt nedan, den férsta Bankdagen varje manad
enligt féljande: Den procentsats som anges i tabellen ovan multiplicerat med Lésenkurs.
Faststélld Barriar géller oférandrad till nastféljande faststallelsedag. Startvardet fér Bar-
ridr &r nAmnda procentsats multiplicerat med startvardet pa Lésenkurs.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta
dagen som Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska
Barriar med ett belopp motsvarande utdelningen.

Fortidsforfallohandelse: Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Han-
delsdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag, innebarande att den officiella
betalkursen fér Underliggande aktie enligt Berédkningsagentens bedémning &r lika med
eller lagre an Barriar.
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Annex 3 Forteckning Over information som inforlivas
genom hanvisning

Nedan féljer en férteckning éver information som inférlivas genom hanvisning:
- Handelsbankens arsredovisning 2023 (”AR 2023”) i tilldmpliga delar (se sid 39),
www.handelsbanken.se/finasiellarapporter

- Handelsbankens arsredovisning 2022 ("AR 2022”) i tillampliga delar (se sid 39),
www.handelsbanken.se/finasiellarapporter
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Annex 4 Forteckning dver handlingar som halls till-
gangliga for inspektion

Nedan foljer en férteckning 6ver handlingar som halls tillgangliga for inspektion:
- Handelsbankens arsredovisning 2023 (”AR 20237

- Handelsbankens arsredovisning 2022 ("AR 2022”)

- Bokslutskommuniké for ar 2023

- Bolagsordning

- Registreringsbevis

finns tillgangliga for inspektion via Internet pa www.handelsbanken.se/ir.
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