 Pareto Securities



Viktig information

Alumént

Den 13 september 2024 offentliggjorde Roc Oil Company Pty Limited, ett aktiebolag bildat i New South Wales, Australien, med organisationsnummer ACN
075965 856, (“ROC” eller “Budgivaren”) ett rekommenderat offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna i Tethys Oil AB (publ), organisationsnummer 556615-8266
(“Tethys”), att Gverlata samtliga sina aktier i Tethys till ett pris om 58,70 SEK kontant per aktie (“Erbjudandet”). Detta dokument (*Tillaggshandlingen”) utgor ett tilldgg
till den av ROC upprattade erbjudandehandlingen avseende Erbjudandet, som godkandes och registrerades av Finansinspektionen (”FI”) den 25 oktober 2024 (Fl:s
diarienummer 24-27872) och som publicerades av ROC samma dag ("Erbjudandehandlingen”).

Erbjudandet, liksom de avtal som ingétts mellan Budgivaren och aktieégarna i Tethys med anledning av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk
materiell ratt. Eventuell tvist rorande Erbjudandet, eller som uppkommer i samband déarmed, ska avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska
utgora forsta instans.

Takeover-reglerna for Nasdag Stockholm och Nordic Growth Market NGM som utfardats av Aktiemarknadsnamndens sjélvregleringskommitté ("Takeover-reglerna”)
och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgéranden om tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna, samt, om tillampligt, Aktiemarknadsnamndens tolkning
och tilldampning av de tidigare tillampliga Néaringslivets Bérskommittés regler om offentliga erbjudanden om aktieforvary, ar tillampliga pé& Erbjudandet. Vidare har
Budgivaren, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden, den 12 september 2024 skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq
Stockholm AB ("Nasdaq Stockholm”) att f6lja de ovan angivna reglerna, avgérandena och uttalandena samt att underkasta sig de sanktioner som kan 8laggas av
Nasdag Stockholm vid évertradelse av Takeover-reglerna. Budgivaren har den 13 september 2024 informerat FI om Erbjudandet samt om ovan ndmnda ataganden
gentemot Nasdaqg Stockholm.

Denna Tillaggshandling har godkéants av och registrerats hos Fl i enlighet med bestammelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pé
aktiemarknaden och 2 a kap. 11 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt artikel 23.1 och 23.2 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129. Godkannande av denna Tillaggshandling och registrering hos Fl innebar inte ndgon garanti fran Fl att sakuppgifterna i Tillaggshandlingen &r riktiga eller
fullstdndiga. Vid eventuell awvikelse avseende innehall mellan denna svensksprakiga originalversion och den engelska Overséattningen, ska den svensksprakiga
originalversionen aga foretrade.

Informationen i denna Tillaggshandling anses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen for Tillaggshandlingen. Det lamnas ingen forséakran om att
informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Férutom vad som krévs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig lagstiftning, frdnsager
sig ROC uttryckligen all skyldighet att offentliggdra uppdateringar, revideringar eller tillagg avseende Tillaggshandlingen. Informationen i Tilldggshandlingen ldmnas
endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Siffrorna som presenteras i Tilldggshandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebér att vissa tabeller kanske inte summerar korrekt.

Framtidsinriktad information

Information i Tillaggshandlingen som rér framtida forhallanden eller omstéandigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvéxt och andra utvecklingsprognoser
och/eller andra foljder av Erbjudandet, utgdr framtidsinriktad information. S&dan information kan generellt, men inte alltid, kédnnetecknas av att den innehéller
orden "bedéms”, "avses”, "forvantas”, "tros”, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information ér, till sin natur, féremal for risker och osakerhetsmoment eftersom
den avser forhallanden som &r beroende av omstéandigheter som intraffar i framtiden. P& grund av flera faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom Budgivarens
kontroll, kan det inte garanteras att framtida forhallanden inte vasentligen awviker frén vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen. All
framtidsinriktad information lamnas per dagen for offentliggérande och Budgivaren har ingen skyldighet (och franséger sig sédan skyldighet) att uppdatera eller revidera
den, varken pé grund av ny information, framtida handelser eller annat, forutom vad som krévs enlig tillampliga lagar och regler. Ladsaren uppmanas dock att ta del av

ytterligare uttalanden som ROC eller Tethys har gjort eller kan komma att gora.

Erbjudanderestriktioner

Denna Tillaggshandling utgor inte ett erbjudande, varken direkt eller indirekt, i eller till Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore och/eller Sydafrika (de "Begransade Jurisdiktionerna”) eller i ndgon annan jurisdiktion dar Erbjudandet enligt lagar och férordningar i s&dan relevant
jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag. Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som onskar acceptera Erbjudandet maste genomfora narmare
undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser. Aktiedgare hanvisas till de erbjudanderestriktioner som framgar av
avsnittet "Erbjudanderestriktioner” pa sidorna 64 — 66 i Erbjudandehandlingen och pé sidorna 34 - 36 i denna Tillaggshandling.

Erbjudandet och den information samt den dokumentation som tillgangliggors i denna Tillaggshandling har inte upprattats av, och inte godkants av en "authorised
person” som avses i bestdmmelse 21 i UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Den information och de dokument som tillgangliggors i denna
Tilldggshandling far foljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allmanheten i Storbritannien, férutom om négot undantag ar tillampligt. Spridning av
information och dokument som tillgéngliggors i denna Tillaggshandling ar undantagna frén restriktionerna for finansiell marknadsféring i bestammelse 21 i FSMA pé
grundvalav att det ar ett meddelande frén eller pd uppdrag av en juridisk person som hanfor sigtillen transaktion om férvary av daglig kontroll av den juridiska personens
verksambhet; eller for att forvarva 50 procent eller mer av aktier med rostratt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i FSMA (Financial Promotion) Order 2005.

Séarskild information till aktiedgare i USA
Aktieagare i USA hanvisas aven till avsnittet "Sérskild information till aktiedgare i USA” pé sidorna 67 — 68 i Erbjudandehandlingen och pa sidorna 37 — 38 i denna
Tillaggshandling.
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Tillagg till Erbjudandehandlingen

Den 13 september 2024 offentliggjorde Roc Oil Company Pty Limited" (“ROC” eller “Budgivaren”) ett
rekommenderat offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna i Tethys Qil AB ("Tethys”) att Overlata samtliga sina
aktier i Tethys ("Aktierna”) till Budgivaren ("Erbjudandet”). Detta dokument ("Tilldggshandlingen”) utgor ett
tillagg till den av ROC upprattade erbjudandehandlingen avseende Erbjudandet, som godkandes och
registrerades av Finansinspektionen ("FI”) den 25 oktober 2024 (Fl:s diarienummer 24-27872) och som
publicerades av ROC samma dag ("Erbjudandehandlingen”).

Tillaggshandlingen, vilken har upprattats i enlighet med bestammelsernai 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap. 11 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt artikel 23.1 och 23.2 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129, godkandes
ochregistrerades av Fl den 7 november 2024 (Fl:s diarienummer 24-30936) och offentliggjordes samma dag pa

ROC:s webbplats (www.project-strata.com).

Tillaggshandlingen har upprattats med anledning av Tethys delérsrapport for perioden 1 januari — 30 september
2024 som offentliggjordes den 5 november 2024. Delarsrapporten éar i sin helhet inkluderad under avsnittet
"Tethys delarsrapport for perioden 1 januari— 30 september 2024” i denna Tillaggshandling. Tillaggshandlingen
ska lasas tillsammans med och utgdr en integrerad del av Erbjudandehandlingen i alla avseenden. De
definitioner som anvands i Erbjudandehandlingen galler aven i Tilldggshandlingen.

Tillaggshandlingen och Erbjudandehandlingen samt acceptsedeln finns tillgangliga pa foljande webbplatser:

ROC (www.project-strata.com), Aktieinvest FK AB (www.aktieinvest.se/emission/tethys2024) och Nordic

Issuing AB (www.nordic-issuing.se).

Aktieagare i Tethys som har accepterat Erbjudandet fore offentliggérandet av Tilldggshandlingen har, enligt
Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM som utfardats av Aktiemarknadens
sjalvregleringskommitté, ratt att aterkalla avgiven accept inom fem arbetsdagar fran offentliggbrandet av
Tillaggshandlingen, detvill sdga senast den 14 november 2024. | 6vrigt foreligger ratt att aterkalla avgiven accept
av Erbjudandetienlighet med vad som anges i Erbjudandehandlingen. Aterkallelse av accept ska ske pd samma
satt som Ovriga tillatna aterkallelser enligt anvisningarna i Erbjudandehandlingen.

Aktiedgare i Tethys vars aktier ar forvaltarregistrerade och som 6nskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet
ska gora det i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

For fullstdndiga villkor och ovrig information om Erbjudandet hanvisas till Erbjudandehandlingen som,
tillsammans med denna Tillaggshandling, halls tillganglig pa ovan ndmnda webbplatser.

7 november 2024

Roc Oil Company Pty Limited

T Roc Oil Company Pty Limited &r ett aktiebolag bildat i New South Wales, Australien, med organisationsnummer ACN 075 965 856.



Tethys delarsrapport for perioden 1 januari -
30 september 2024

Tredje kvartalet 2024 (andra kvartalet 2024)

Prospekteringsborrningen Kunooz-1 pa Block 58 slutford — testprogram forvintas piga i omkring tre till fyra veckor.
Offentligt bud pa Tethys Oil frin Roc Oil Company Pty Limited om 58,70 SEK per aktie.

Ministeriet for Energi och Mineralers godkinnandeprocess {6t faltutbyggnadsplanen for Block 56 fortsatte under
tredje kvartalet och forviintas slutféras under fjarde kvartalet.

Initiala prospekteringsfasen fir Block 58:s EPSA har forlingts med ett dr till juli 2025,

Laneavtal for en MUSD 60 amorterande linefacilitet har ingatts med Abu Dhabi Commercial Bank,

Produktionen fran Block 3&4 under det tredje kvartalet uppgick till 7 717 fat olja per dag (7 688). Net Entilement
var 52% (52%) och det erhdllna oljepriset var USD 83,4 (84,3).

Intikter och dvriga inkomster var MUSD 30,8 (30,8) och EBITDA var MUSD 15,2 (15,7).

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till MUSD 15,4 (19,9) och det fria kassaflodet till MUSD -8,8
G).

Produktions- och finansiell guidning fér heldrer 2024

Produktionen for heldret 2024 forviintas vara 7 800 till 8 000 fat olja per dag, jimfort med tidigare 7 800 till 8 200 fat
olja per dag.

Investeringar i olje- och gastillgdngar pa Block 58 férviintas vara MUSD 10 jamfért mot tidigare MUSD 9 i och med
av de nya testerna av Kunooz-1. Totala investeringar fér helaret 2024 férvintas uppgé till MUSD 78 jaimfort med
tidigare guidning om MUSD 77.

Operativa kostnader per fat férviintas vara USD 18 jimf6rt med ddigare USD 17,5 per fat olja.

Tredje a nio

Kvattalet manaderna
2024 20% 2024

Genomsnittlig dagsproduktion frin
Block 3&4 i Oman, netto, fore
statens andel, fat per dag
Produkton fore statens andel, far 709 956 699 575
Produktionsandel, netro, efier starens
andel, fat

Produktionsandel, procent 52% 52%

7688 8 486 7 812 8 960 8818

780 676 2140 403 2446110 3218625

369 177 363779 405 952 1113 009 1,271977 1675 685

52% 52% 52% 52%

Erhallet oljeptis, USD/ fat 843 76,9 82,4 80,2 82,4

Intdkter och Gvriga inkomster 30,8 101,8 1382
EBITDA 157 16,4 52,0 735
Rorelseresultar 53 6,5 203 11,6
Resultat 45 6.2 222 -16,5
Vinst per aktie, )

fore olch cfter utspidning, USD Gep il
Kassaflode fran den lépande 609 2.7
vetksamheten

Investeringar i olje- och gastillgingar 02,5 81,7
Fritt kassafléde 17 0.8
Likvida medel 277 258



Vinner och investerare,

Det dr dags att adressera hindelser och resultat {6r
Tethys tredje kvartal 2024.

Finansiellt 4r siffrorna nigorlunda tillfredsstillande
da erhillna oljepriser f6r forsiljningen under
kvartalet var fortsatt starka och produktionen {rin
Block 3&4 oSkade allteftersom operatéren CCED
Ivckades mildra de vider- och andra effekter vilka
paverkade produktionen under andra kvartalet. Vi ir
fortsatt optimistiska om att produktionen kommer
att fortsitta aut stabiliseras under fjarde kvartalet och
att produltionen for helaret kommer att ligga inom
var guidning.

Pi Block 56 har vi haft en intensiv och konstruktiv
dialog med det omanska Ministeriet {6r Energi och
Mineraler angfende den foreslagna
faltutbyggnadsplanen  (“FDP”)  for blocket. T
skrivande stund 4r vi optimistiska att dialogen haller
pa att avrundas och att FDP-godkinnande bara ir
nagra veckor bort. Vi dr angeligna om att fi ett
godkinnande s snart som mdjligt £6r att kunna ga
vidare med arbetet att implementera falmtbyggnaden
och sitta blocket i drift.

Pa Block 58 pabdérjades den efterlingtade borrningen
av Kunooz-1 i mitten av augusti. Borrningen har tagit
lingre tid an vintat da vissa operationella utmaningar
stéttes pa 1 de primira malsektionerna. De primira
reservoarmilen var de prekambriska karbonaterna
Birba-, Buah- och Khufai-formationerna och de
visade sig wvara mycket spruckna. Totala tapp av
borrvitska  uppstod  varfér  inget  borrkax
returnerades dll ytan. Hela den mer dn 500 meter
tjocka karbonatscktionen borrades didrmed i blindo
med en vattenbaserad borrvitska. Efter{oljande
loggning tyder pd lig matrisporositet men god
kontakt i sprickzonerna, Detta ir potentiellt bra
eftersom sprickor, som vi har lirt oss av erfarenheter
frin liknande reservoarbergarter pa Block 4, ar
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ganska viktiga t6r produktviteten 1 ett borrhil. Sa
sannolikt har reservoarrisken {6rknippad med denna
hégprofilerade borrning minskat, men vi vet inte om
sprickorna dr fyllda med vatten eller kolviten, Det
enda sittet att ta reda pé det ar att slutféra borrhélet
med “open hole production” och sedan Gppna det
{6r ett flodestest.

Arbetet med att genomféra testet pagar och vi rdknar
med att ha en viss uppfattning om vad som finns i
reservoaren inom omkring tre till fyra veckor.

Allt det hidr dr vildigt spinnande. Och in mer
spinning  tillkom den 13 september  nar det
australiensiska oljebolaget Roc Oil Ltd (Roc)
dllkinnagav sin avsikt att kontant forvirva alla
utestdende aktier i Tethys. Roc dr ett dotterbolag till
Shanghai Stock Hxchange-noterade Hainan Mining
och dr en del av den kinesiska Fosungruppen. Roc
limnade in det formella Iirbjudandedokumentet
("Offering Memorandum™) till Nasdaq Stockholm
fredagen den 25 oktober. Roc har en portflj som
kompletterar Tethys val och erbjudandet ar ett direkt
resultat av den strategiska Gversynen som inleddes av
Tethys styrelse den 7 februari, Som  tidigare
meddelats har Tethys styrelse rekommenderat Tethys
aktiedgare att acceptera erbjudandet. Men beslutet
ligger hos vara akticagare.

Sa stanna hos oss. Tiderna #r 4n mer spinnande éin
vad som ir vanligt, dven for den hir branschen,
Tethys dr kanske snart inte lingre ett listar foretag,
men vi kommer ate forbli
dedikerade dll att skapa virde
for alla vara intressenter,
inklusive vira investerare —
oavsett antal,

Stockholm, november 2024

Magnus Nordin
Verkstdltande divekior
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Genomging av tredje kvartalet
Licenser och avtal

Tethys Oils kirnomrade ar onshore Sultanatet Oman ("Oman™), dir koncernen per 30 september 2024 har
intresseandelar i fyra prospekrerings- och produkrionsdelningsaveal ("EPSA™):

Partners

Licenser & Avtal Andel % Fas T >
(operator i fetstil)

Utgangsdatum!

Block 3&4, Oman 30 Produktonsfas Juli 2040 CCED, Tethys Oil, Mitsui
Black 49, Oman 100 Andra prospekteringstas December 2026 Tethys Oil

Block 56, Oman 65 Andra prospekreringsfas December 20242 Tethys Oil, Medeo, Bivaq, Inraj
Block 58, Oman 100 Initial prospekteringsfas Juli 2023 Tethys Oil

Producerande tillgangar — Block 3&4

Produktion pa Block 3&4

Tethys Oils andel av produktionen fran Block 3&4
under tredje kvartalet 2024, fore statens andel,
uppgick tll 709 956 fat olja (699 575). Detta
motsvarar 7 717 fat olja per dag (7 688),

Det tredje kvartalets produktion paverkades av de
efterslipande effekterna frin det andra kvartalets
svira viderforhillanden med kraftign regn och
Sversvimningar. I slutet av juli hade alla stingda
borrhil 6ppnats igen och arbetet {or att sakerstalla
infrastrukturen fortsatte med stabiliserad och, mot
slutet av kvartalet, dkad produkdonen som ett
resultar,

Under kvartalet fortsatte produktionssikringsarbetet
med totalt 20 renoveringsborrningar. Det utforda
arbetet inriktade sig {rimst pid utbyte av pumpar och
stimuleringsinsatser i dldre brunnar, samt att evsitta
och uppgradera flédesledningar och  FCP-
instrument.

Utbyggnads- och utvirderingsaktiviteter
Utbyggnadsaktiviteterna  for Barik- och  Khufai-
formadonerna pi Farha South respektive Shahd-
filten fortsatte under det tredje kvartalet. Totalt
slutférdes sju oljeproducerande borrningar och tvi
utvirderingsborrningar, samt fyra vatteninjektorer,
under kvartalet. [ikt andra kvartalet var resultaten
nigot dver forvintningar pa Farha South och nigot
under pd Shahdfileen. TFokuset pa Farha- och
Shahdfilten kommer att kvarstd under slutet av 2024,
utan  nfgra  ytterligare  uthyggnadshorrningar
planerade pd andra filt under det fjarde kvartalet.
Parallellt. fortsatte utvirderingsarbetet av Lower Al
Bashir-formationen med fokus pi den hydrauliska
sprickningen som utfirdes tidigare under Aret,
Slutsatser fran testningen fOrvintas att presenteras
under slatet av 2024,

! Det typiska produktionsdelningsavtalet (EPSA) i Oman omfattar tvi prospekteringsfaser (en initial fas och en andrm fas) som i regel har en vamktighet om tre dr vardera. Nir ett

fynd anses vara kommersiellt kan operatdren anstka om att gi in 1 produstionsfasen, som vanlgtvis har en varaktighet pd 15-30 4r. Med varje prosp:
(nimiarbete som vanligtvis innefattar insamling av seismik samt borrningar. Under de senaste dren har det omanska Ministeret for Energl och Mineraler

operatoren tll ett

kteringsfas frbinder sig

(MEM) i flera fall beviljat fodangringar av er: pagiende prospektecingstas for att méjlipgdm for operatbren att slutfGra sitt arbetsprogram samt uppfyla siza dtaganden och

eventuella eflerfdliande analyser.

2 Den andra prospelreringsfasen av EPSA for Block 56 lper ut i december 2024, Tethys OF
tid fér ar: gd in § produktionsfasen nir den andm prospekeeringsfasen [éper ut. Om FDP inte godkinns fore drsskiftet fory

godkinnandeprocess forrsitter.

har sorn mdl art fi filrathy,

dsplanen fér blockets Eastern Flank area podkiind £
ntas den andra fasen farlingas under tiden MEM:s




Prospekteringsborrningar 2024

I maj borrades den férsta prospekteringsborrningen,
FNW-1, i nordvistra Farha pd Block 3, pa en parallell
f6rkastning till huvudtrenden med Barik som primar
malformation. Borrning hade fléden till ytan och har
en period av ytterligare tester har nu inletts med
resultat f6rvintade under det fjirde kvartalet.

I juli genomfdrdes blockens andra
prospekteringsborrning, Salam-1, {61 att testa den
6vre Khufai-formationen i de norra delarna av Block
4. Borrningens loggar hade oljeindikationer men med
en betydande andel vatten och ytterligare analyser
pégick under tredje kvartalet.

Den tredje prospekteringsborrningen pa blocken,
Afnan-1, pabodrjades i slutet av tredje kvartalet.
Borrningen kommer att testa Khufai-formationen
norr om Shahd och initiala resultat férvintas under
fidrde kvartalet.

En fjirde prospekteringsborming kommer att
utforska  en  potentiell oljeansamling i
Barikformationen i den nordostra delen av Farha
South-filtet. Resultat frin borrningen férvintas i
shutet av 2024 eller botjan av 2025.

Dirutéver 4r en datainsamlingsborrning, Shallal-1,
planerad till november i syfte att ytterligare utforska
potentialen f6r tyngre olja i Amin- och Migrat-
formationerna pa Block 4.

Insamling av seismiska data
Seismikinsamlingsprogrammet ~ 2023/24,  som
omfattar 6 200 km? i sodra delen av Block 4,
slutférdes under slutet av det tredje kvartalet i och
med att de avslutande 1 600 km? samlades in.
Parallellt fortsatte tolkningen av den tidigare
insamlade seismiken och slutsatserna fran tolkningen
kommer direfter att anvindas som underlag f6r
framtida prospekteringsborrningar i omradet.
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Projektet fo6r att minska utslipp genom
utnyttjandet av gas till elektricitet

Den f6rsta fasen av Gas-to-Power-projektet, som
togs i drift i slutet av 2023, har slutférts med vissa
forseningar pa Block 4 il f6ljd av paverkan frin
ogynnsamma viderforhallanden. Den {6rsta fasen ér
1 drift och férvintas ha framtida positiv effekt pa
vixthusgasutslipp och operativa utgifter.

Den andra fasen av projektet pagir och under
kvartalet skiftade fokus i utbyggnadsarbetet frin att
sitta upp kraftledningar pd Block 3 till Block 4.
Fokuset pi Block 4 kommer att kvarstd under det
fidrde kvartalet. Vid slutet av tredje kvartalet hade
totalt 75 borrhil kopplats till kraftverket, ett antal
som forvintas 6ka till 92 dll slutet av 2024. Den
andra fasen av projektet férvintas vara slutférd
under det fjirde kvartalet 2024.

Gas-to-Power-systemet minskar ratinmissig fackling
av associerad gas genom att anvinda den for
generering av elektricitet. Tack vare detta minskar
Block 3&4:s beroende av dieseldrivna generatorer,
vilka planeras att slutligen att fasas ut. Projektet
forvintas ha en betydande effekt pd Tethys Oils
vixthusgasutslipp genom att minska mingden diesel
som forbrukas.



Prospekteringstillgangar
Block 56

Filtutbyggnadsplan fér Eastern Flank
Ministeriet {or Energi och Mineralers process {or
granskning och godkinnande av den inlimnade
filtutbyggnadsplanen ("FDP”) {61 Block 506 fortsatte
under tredje kvartalet. Parterna dr Gverens om de
flesta av de tdigare 6ppna frigorna och Bolaget
{érvintar sig att 4 FDP-godkinnande under fjirde
kyartalet, Vid godkinnande av FDP kommer Block
56 ocksi au {6rklaras kommersiellt och gi in i
EPSA:s produktionsfas,

Efter godkinnande av FDP {6rvintar sig Tethys Oil
att inleda borraktiviteter under andra halvan av 2025
pa Al jumddyndet med tre nya horisontella
borrningar. Fokus pi Al Jumd-fyndet forvintas
fortsitta med ytterligare borringar under 2026. Vid
sidan av Al Jumd inkluderar FDP idven utbyggnaden
av Sarha- och Menna-fynden, med borrningar
planerade att inledas under andra halvan av 2026 eller
2027,

Eastern Flank har aven fler an ett dussin identifierade
potentiellt oljeforande strukturer, en siffra som
{orvintas stiga 1 och med den pigiende seismiska
tolkningen av blockets Central Area.
Prospekteringsaktiviteterna pa blockets ytterligare
strukturer  kommer att fortsitta parallellt med
(iltutbyggnaden av nuvarande fynd och kan ha ett
betydande framtida bidrag tll blockets totala
utvinningsbara resurser,
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Seismiktolkning

3D-seismiktolkningen {6r Central Area fortsatie
under kvartalet. Den pigdende tolkningen #r
fokuserad pa omridet dir Eastern Flank och Central
Area Ovetlappar och forvintas ge en inventering av
potentiellt oljeférande strukturer och prospekt {6r
vidare geologiska och geofysiska studier och mognad
under fjirde kvartalet,



Block 58

Pagaende tester av prospekteringsborrningen
Kunooz-1

Prospekteringsborrningen  Kunooz-1 1 Fahd-
omradet, norddstra Block 58, startade i mitten av
augusti och nidde sitt shatgiltiga djup pa 3 923 meter
under andra halvan av oktober. Borrningen hade en
sammanlagd oriskade potential om totalt 123 mmbo
prospektiva resurser med Nafun play-karbonaterna
Buah och Khufai som primira malformationer samt
Ara/Birba-karbonaterna som sekundar
malformation.

Ara/Birba-formationen visade sig vara betydligt
tjockare  dn  ursprungligen  férvintat  och
reservoarscktionen borrades med ett totalt tapp av
borrvitska utan att ndgot borrkax nadde ytan. Tappet
indikerar hég reservoarpermeabilitet men eftersom
borrvitskan inte nidde ytan fanns det begransad data
att tillgd £6r utvirdering av kolvitepotentialen under
borrningen.

Foljande mittningar 1 borrhilet (loggning) av
Ara/Birba- och Buah-formationerna indikerade en
tjocklek pd cirka 500 meter brutto av sprucken
dolomitisk kalksten och lig porositet. Loggarna gav
dock inga avgérande data och f6r att méjliggéra
ytterligare slutsatser om borrhilets Buah- och
Ara/Birba-reservoarer och potenticlla
produktionskapacitet krivs ytterligare datainsamling,
testning och analys. Pa grund av operativa
utmaningar kunde inte Khufai-formationen loggas
samtidigt och en handlingsplan 6t formationen
kommer att upprittas nir andra testresultat och
analyser avslutats.

De fortsatta prospekterings- och
utvirderingsinsatserna dr f6r narvarande fokuserade
pa ytterligare tester av borrhilet, inklusive ett
gemensamt flodestest, och analys av insamlade data.
Testprogrammet syftar till att etablera oljefléden till
ytan frin Ara/Birba- och Buah-formationerna samt
att addera ytterligare data fOr analys avscende
samtlign tre malformationer. Testprogrammet
férvintas vara klart om omkring tre veckor efter
publiceringen av denna delarsrappott.
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Forlangning av den initiala prospekteringsfasen
Tethys Oil har, efter diskussioner med Ministeriet £6r
Energi och Mineraler beviljats en ettarig f6rlingning
av den initiala prospekteringstasen av EPSA:t f6r
Block 58. Efter férlingningen Idper den initiala
prospekteringsfasen nu ut i juli 2025.

Som en del av forlingningen har drets andra
planerade prospekteringsborrning pi  Block 58
flyttats till 2025. Tethys Oil kommer tillsammans
med MEM att besluta om den andra
prospekteringsborrningen pi Block 58 kommer att
borras i Fahd eller pa en struktur i South Lahan efter
de slutliga resultaten av Kunooz-1.
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Block 49

Aterintride och nya tester av Thameen-1

Efter att ha gitt in i den andra prospekteringsfasen ir
arbetet med Block 49 fokuserat pa den fortsatta
utvirderingen och borrhallsintegriteten av Thameen-
1 samt det utdkade arbetet med Gvrig
prospckteringspotential  pd  blocket.  Ett  antal
granskningar och analyser har genomférts och en
littare rige upphandlas 6r att forbereda borrhalet
intér den plancrade hydrauliska  sprickningen.
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Parallellc
upphandlingsprocessen o1 ett

fortskrider anbuds- och
integrerat
servicckontrakt £or att tillhandahalla alla tjinster som
behdvs {6r nya tester, inklusive rigg, hydraulisk

sprickning och testverksambhet.
Fin mer detaljerad tidslinje och plan f6r hur man bast

gar vidare pa blocket {6rvintas vara klar under {6rsta
halviret 2023,
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Strategiska uppdateringar

Offentligt uppkdpserbjudande frin Roc Oil
Company Pty Limited

Den 13 september 2024 offentiggjorde Roc Oil
Company Pty Limited ("Roc”), ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Tethys Oil
att Gverlata alla sina aktier 1 Bolaget till Roc f6r
58,70 SEK kontant per aktie. Styrelsens
oberoende budkommitté har, 1 enlighet med
reglerna IL19 och IIL3 i Takeover-reglerna,
inhiimtat och beaktat en fairness opinion frin
PwC, enligt vilken erbjudandet dr rimligt ur ett
{inansiellt perspekiiv {6r aktiedgarna i bolaget.
Styrelsens oberoende budkommitté har enhalligt
rekommenderat aktiefgarna att acceptera Rocs
offentliga erbjudande.

Erlbjudandet i sammandiag

Roc erbjuder 58,70 kronor kontant for varje aktic
1 Tethys Oil. Foljakdigen virderar Roc samdiga
aktier 1 Bolaget till cirka 1,894 miljarder kronor,
Det erbjudna priset per aktie motsvarar en premie
pa cirka:

¢89,05 procent jim{ért med stingningskursen pa
31,05 kronor f6r Tethys aktie pid Nasdaq
Stockholm den 12 september 2024, vilket var
den sista handelsdagen fore offentliggbrandet av
erbjudandet;

©88,95 procent jamfort med den volymvigda
genomsnittliga handelskursen pa 31,07 kronor
{6r Tethys akuer pd Nasdaq Stockholm under de
senaste 30 handelsdagarna fore
offentliggérandet av erbjudandet;

©76,73 procent jimfort med den volymvigda
genomsnittliga handelskursen pa 33,21 kronor
t6r Tethys aktier pa Nasdaq Stockholm under de
senaste 90 handelsdagarna {ore
offentliggdrandet av erhjudander; och

*65,94 procent jimfore med den volymvigda
genomsnittliga handelskursen pa 35,38 kronor
£6r Tethys aktier pi Nasdaq Stockholm under de
senaste 180 handelsdagarna fore
offentliggtrandet av erbjudandet.

FLansdowne Partners Austria GmbH, Magnus
Nordin (VD och styrelseledamor i Tethys Ofl)
och Goran Killebo, som innchar totalt cirka
16,86 procent av de utestiende aktierna och
résterna 1 Bolaget, har dtagic sig att acceprera
erbjudandet.

Fulliéljande av erbjudandet 4r bland annat
villkorat av att erbjudandet accepteras i sidan
omfattning att Roc blir fgare till aktier i Tethys
Oil representerande mer 4n 90 procent av det
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totala antalet aktier 1 Tethys Oil, samt erhaller alla
nodvindiga tillstind, godkinnanden, beslur och
andra itgirder frin myndigheter eller liknande.
Roc har forbehallit sig ritten att avsta fran ctt eller
flera av villkoren for fullfoljande av erbjudandet.
Tethys Oil kommer att stédja Roc i samband med
underrittelserna Gl relevanta myndigheter,
inklusive Tethys Oils underrittelse ull  det
omanska Ministeriet t6r Energl och Mineraler.
En erbjudandchandling avscende  erbjudandet
publicerades den 25 oktober 2024. Acceptfristen
{61 etbjudandet bétjade den 28 oktober 2024 och
pégar till den 2 december 2024,

Fér mer information om erbjudandet, vinligen
besok www.project-strata.com,

Strategisk Oversyn av omanska olje- och
gastillgangar

Den straregiska Gversynen av koncernens portfolj
av omanska olje- och gastillgingar fortsatte under
det tredje kvartalet, Ett stort intresse har visats
fran ett antal branschaktorer f6r olika delar av
portfélien och bolaget. Om akdedigarna i Tethys
Oil accepterar det offentliga erbjudandet fran Roc
Oil kommer detta  art betraktas som  den
strategiska Gversynens avslut.

Lanefacilitetsavtal om MUSD 60

I bérjan av augustd ingick Tethys Oil, genom
dotterbolaget Tethys Oil Block 38&4 Ttd, ett avtal
om en femirig amorterande linefacilitet pi 60
MUSD med Abu Dhabi Commercial Bank.
Under tredje kvartalet gjordes ett uttag pd MUSD
7,1 och ytterligare MUSD 52,9 ar tillgiingliga for
framtida utrag,

Faciliteten sikerstiller att Tethys Oil 4r fullgott
finansierat och positionerat tér atr fortsitta
investera 6ver hela sin portfolj av dllgingar i olika
stadier,

For mer information om linefaciliteten, se not 6
P4 sidan 23,

Heads of Agreement med Sonatrach

Under tredje kvartalet har Tethys Oil och
Sonatrach fortsatt diskussionerna som syfiar till
att uppritta ett ramverk avseende arbetsprogram
och finansiella villkor f6r potentiella {ramtida
uwvirderings- och utbyggnadsméjligheter 1 de
algeriska El Hadjira II- och El Haiad II-
omridena. Diskussionerna kring det potentiella
paxtnerskapet har {6xlingts med tre manader och
forvintas avshitas under foérsta kvartalet 2025,
varefter ett formellt avtal om utbyggnad och
produktionsdelning kan ingds ifall styrelsen
eodkinner detta.
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Forindringar i ledningsgruppen

Pir Malmborg, Head of Energy Investments,
ingar nu i koncernledningen. Pér har varit anstilld
hos Tethys Oil sedan 2023 och har en tvi
decennier lang internationell karridr inom olje-
och gasindustrin fokuserad pa up-streamarbete,
borrning och filtutbyggnad med erfarenhet av att
leda team av geologer, geofysiker och ekonomer.

Fredrik Robelius, Chief Technical Officer, har
beslutat sig fér att lamna Bolaget. For att
cftektivisera  Koncernens  utdkade  opererade
verksamhet har Tethys Oil som en del av
Svergingen  beslutat  att 6ka  ansvaret och
beslutsfattandeférmagan hos Koncernens
omanska Asset Management Committee,
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Guidning fér heliret 2024

Den genomsnittliga produktionen f6r de forsta
nio minaderna 2024 var 7 837 fat olja per dag.
Produktionen {or helaret 2024 forvintas bli 7 800
1l 8 000 fat per dag, mot tidigare 7 800 till 8 200
fat per dag. Guidningen har preciserats for att
linjera med den férvintade produktionen under
irets sista mAnader.

Investeringarna {6r helaret 2024 {orvintas uppga
ull MUSD 78 (tdigare MUSD 77) dll {f6ljd av de
nya testerna av Kunooz-1 under det fjirde
kvartalet.

Guidningen for operativa utgifter ligger pi
USD 18 per fat f6r helaret 2024, jimfért mot
tidigare USD 17,5 per fat.
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Genomgang av koncernens rikenskaper ?

Andel av produktion och forsiljning

Tethys Oils oljeférsilining kommer frin Bolagets 30-
procentiga intresseandel i Block 3&4, fran vilken
Tethys Oils andel av oljeproduktonen, “Net
Entitlement”, beriknas. Net Enttlement bestir av
tvi komponenter: "Cost Oil” och "Profit Oil”. Cost
Oil ar virdet pd Atervinningsbara kostnader som
spenderats under  perioden  samt  Aterstiende
historiskt nedlagda kostnader som ir
itervinningsbara, ”Cost Pool”. Den totala volymen
av Cost Oil i Net Entitlement for perioden ir
begrinsat till en fast andel av den totala produktionen
efter omrikning dll fat baserat pid  officiclla
forsiliningspriset ("OSP”). Vad som dterstar efter att

Under det tredje kvartalet silde Tethys Oil 337 827
fat olja frin Block 3&4 jamfére med andra kvartalet

2024 d4 386 951 far olja saldes.

Frhillet oljepris under det tredje kvartalet var
USD 83,4 per fat jimf6ért med USD 84,3 fat olja i
féregiende kvartal,

Da oljeforsiliningen understeg Net Entitlement
redovisas ett underuttag pa 31 350 fat olja {6r det
tredje kvartalet, vilket resulterade 1
underuttagsposition om 28 993 {fat olja per den 30
september 2024, jamfort med en Gveruttagsposition
om 2 357 fat olja vid utgingen av det {Gregiende

Cost Qil dragits av ir Profit Oil, vilken delas mellan kvartalet.
staten  och bolagen i enlighet med faststilld

procentsats.

Net Entitlement pi 52 procent i det tredje kvartalet
var oforindrad jimfort fGregiende kvartal. Det
genomsnittlign  officiella  férsiljningspriset  £6r
kvartalet var USD 83,4, jam{Grt med USD 84,8 under
det andra kvartaler 2024,

Under det tredje kvartalet 2024 uppgick Tethys Oils
Net Entitlement dll 369 177 fat olja, jimfért med
363 779 fat olja under det andra kvartalet. Okningen
ir en folid av hégre produktion, vilket ledde dll hoere
itervinningsbara kostnader och Profir Oil. Cost Pool
féir Block 3&4 uppgick per den 30 september 2024
till MUSD 40,2 jam{ért med MUSD 32,9 den 30 juni

2024,
Produktio: Q3 2024
Block 3&4
Produkton fére statens andel, far 709 956 699 57 730 878 772515 780676
Genomsnirtlig dagsproduktion, fat olja per dag 7717 7 688 8032 8397 8 486
Produktionsandel efter statens andel, fat 369 177 363 779 380 053 401 708 405 952
Produktonsandcl, procent 52% 52% 52% 52% 52%
Oljeforsilining, far 337 827 380 951 364 859 385 004 417 275
Férindfing underuttag (+) och dvetuttag (-), fat 31350 -23172 15194 18 704 -11 323

Underurtag (+) och dveructag (-), position vid shutet av
perioden, fat

28 993 -2 357 20 815 5620 -13 083

> Genomgangen av koncernens rikenskaper utfors genom art analysera den aktuella delavstapportens utfall fimfort med foregaende delarsrapporr.
Foljakdigen dr den aktuella finansiella deldrsiversikren fokuserad pa urvecklingen under tredje kvartalet 2024 jamtért med andra kvartaler 2024,
Ledningen anser att denna analys mer exakt visar trender och prestationer fér Tethys Oil-koncernens aktiviteter. Observeta att delirsrappotten
{nista avsmitt) presenteras i1 enlighet med TAS 34, somn kriver presentation av akruell delirsperiod 1 jimférelse med den jimtérbara delarsperioden
under ndrmast féregaende vikenskapsir. Denna finansiella delirsrapport for det tredje kvartaler och férsta niomanadersperioden 2024 presenterar
finansiella resuliat jimicet med det tredje kvartaler och den térsta nioménadersperioden 2023,

10

14



Resultatrikning

Intikter och dvriga inkomster

Tethys Oils intikter och Gvriga inkomster bestir av
intdkter fran olja som salts under perioden samt
underuttags-/ Gverutragsjusteringar.

Intikter och Gvriga inkomster uppgick il
MUSD 30,8 i det tredje kvartalet, jimfort med
MUSD 30,8 i det andra kvartalet. Den positiva
intiktseffekten  frin  den  6kade produktionen
motverkades av ett ligre oljepris under kvartalet
jAmfort med andra kvartaler,

Intikterna justerades med MUSD 2,6 fo6r skiftet i
under-/Gveruttagspositionen, jAmiort med
MUSD -1,8 under det andra kvartalet.

Operativa kostnader

Operativa kostnader {6r producerande tllgingar
bestdr av produktionskostnader, renoveringsarbete
och  underhillskostnader  samt  operat6rens
administrationskostnader vilka i sin helhet hin{trs
till Tethys Oils andel i produktionen pi Block 3&4 i
Oman.

De totala operativa kostnaderna under det tredje
kvartalet 2024 uppgick dll MUSD 128, jam{6rt med
MUSD 12,6 for {6regiende kvartal,

Produktionskostnader
Renovering och underhdll i borrhal

Operatérens administrationskostnader

Operativa kostnader producerande tillgéngar
(Block 3&4)

QOperativa kostnader produktionstest pd Block 56

Operativa kostnader

Produktionskostnader per fat
Renovering och underhall i borrhil per fat

Qperatérens administrationskostmader per fat

Operativa kostnader producerande tillgdangar per fat
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Produktionskostnader bestir av  transporttariffer,
energi, forbrukningsvaror, hyra av  utrustning,
kostnader for filtpersonal och underhallskostnader,
Produktionskostnaderna minskade ll MUSD 9,0
under det tredje kvarraler 2024 frin MUSD 9.2 1
foregiende kvartal, De fulla
kostnadsbesparingseffekterna  av Gas-to-Power-
projektet dr innu inte synliga och borde 6ka i och
med att fler borrhal anshats tll kraftverken.

Kostnader for renoveringsarbete och
underhillskostmader uppgick dll MUSD 1.2 1 tredje
kvartalet 2024 jamfore med MUSD 0,9 i foregiende
kvartal tll f6ljd av Okade renoveringsarbeten pd
Block 3&4 under kvartalet.

Operatdrens administrationskostnader var MUSD
2,7 1 wedje kvartalet 2024 frin MUSD 25 i
foregiende kvartal.

Operativa kostnader per fat 1ig kvar pd USD 18,0
under kvartalet dd de 6kade kostnaderna lag i linje
med den hogre produktionen.

Q32024 2 21 21 20 )2
9,0 82 10,1 %l 89
1,2 0.9 1.6 14 14
27 25 32 27 2.8
12,8 12,6 14.8 132 131

- x 0,1 - 0,6
12,8 12,6 15,0 13,2 137

Q3 2024
12,6

3,7
18,0

11

13,1 13,8 118 114
13 2, 18 19
36 43 35 35
180 203 17,1 16,8

15



Ovriga kostnader och resultat
Administrationskostnaderna {6r wedje kvartalet 2024
uppgick dll MUSD 2.8 jamfort med MUSD 2,5 i
{oregiende kvartal. Okningen hirrdér huvudsaklizen
{ran juridiska ridgivningskostnader.

EBITDA (rorelscresultat fore rintor, skatt, av- och
nedskrivningar) minskade till MUSD 15,2 i tredje
kvartalet jimfort med MUSD 15,7 i andra kvartalet.
Minskningen av EBITDA dr en {6ljd av hdgre
administratva och operativa utgifter.

Avskrivningar for det andra kvartalet var MUSD 10,5
jamfort med MUSD 10,4 1 andra kvartalet 2024,
(L)kningcn ir en foljid av hogre produktion.
Rorelseresultatet for  det  tredje kvartalet. var
MUSD 4,8 jimfore med MUSD 5,3 i foregiende
kvartal.

Intdkter

Férindring underurtag (+) och dverurtag (-)

Intikeer och Gvriga inkomster
Operativa kostnader
Administrationskostnader

EBITDA

Avskrivningar
Nedskrivningar

Prospekreringskostnader

Andel av resultat frin intresscholag

Raérelseresultat

Finansiella poster, netro

Skatt

Resultat

Resullat per akiie, fire och efter uispadning, USD

Erhillet oljepris
Opetativa kostnader
EBIIDA

Avskrivningar
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De finansiella posterna, netto, f6r kvartalet uppgick
dall MUSD -5,1 jamf6rt med MUSD -0,8 féregiende
kvartal. De finansiella posterna, netto, f{or
innevarande kvartal bestir frimst av MUSD -4.8 i
orealiserade valutakursférluster pa koncerninterna
lan, frimst orsakat av den betydande {Grstirkningen
av SEK gentemot USD under kvartalet. DirutGver
ingar rinteintikter om MUSD 03 och &vriga
finansiella kostnader om MUSD -0,6, inklusive
rantekostnaden {or linefaciliteten, under kvartalet.
Resultater £6r det tredje kvartalet 2024 uppgick till
MUSD -0,3 jimfort med MUSD 4,5 1 andra kvartalet,
Resultat per aktie, t6ére och efter utspidning, var
USD -0,01 jimfért med USD 0,14 1 {Sregiende
kvartal.

32,6 20.0 34,8 327
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12,6 150 132 13,7
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Netback

Netback ir brottovinsten av att silja ett fat olja pd
marknaden och beriknas som intdkter rensat {6r
produktons- och transportkostnader, royalties och
statens andel.

Tethys Oil beriknar Netback £6r sin produktion pa
Block 3&4 och redovisar det bade i USD dollar per

Virdet pd producerad olja (genomsnittligt OSP)

Statens andel

Virde av produktionsandel efter statens andel
Operativa kostnader
Netback

Capex

Netback (netto efter capex)

Virdet pd producerad olja (genomsnittligt OS1)

Statens andel

Virde av produktionsandel efter statens andel
Operativa kostnader
Netback

Capex

Netback (netto efrer capex)
100

80
60
40
20

0

Q32023 Q42023 Q12024 Q22024 Q32024

B Genomsnittligt OSP, USD per fat

Q3 2024
83,4
-40,0
43,4
-18,0
25,3
24,6

0,8
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fat och i MUSD. Fér att kompensera for effekterna
av  Atervinningsbara kosinader redovisas dven
Netback netto efter kapitalinvesteringar (capex).

Netback (netto efter capex) per fat olja minskade il
USD 0,8 per fat olja till f6lid av ldgre oljepris och
Okade investeringar,

-40,7 -383

44,1 115 166 399
180 203 A74 16,8
26,1 21,3 295 23,1
204 210 215 245
57 03 8.1 14

28,5 2280 333 28,7
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12,6 148 132 131
18,2 15,5 228 18,0
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mmmm Neiback (netto efter capex), MUSD s Nethack, MUSD

17



Finansiell stillning och kassafléde

Tillgangar och eget kapital

Koncernens tillgingar uppgick per den 30 september
2024 ull MUSD 311,1 jimf{6rt med MUSD 294.3 vid
utgingen av {dregiende kvartal, Majoriteten av
koncernens tilloAngar utgbrs  av  olje- och
gastilledngar, vilka utgjorde MUSD 2701 wid
kvartalets utgang jamfént med MUSD 2574 wvid
utgingen av f6regdende kvartal. Tiget kapital uppgick
per den 30 september 2024 till MUSD 269,6 jam{ort
med MUSD 265,3 vid utgingen av {Oregiende
kvartalet.

Likviditet och finansiering

Likvida medel per den 30 september 2024 uppgick
till MUSD 16,4 (18,1).

Under kvartalet utnyttjades MUSD 7,1 av det nya
lineavtalet (—), med ytterligare MUSD 529
tillgdngliga for framtida uttag. For mer information
om linefaciliteten, se not 6 p4 sidan 23,

Kassafléde och investeringar

Fritt kassaflode under tredje kvartalet 2024 var
MUSD -8,8. Minskningen fran MUSD 3,1 under
{6regiende kvartal beror pa en kombination av
minskat kassafléde frin den I5pande verksamheten
och dkade investeringar.

Kassaflédet frin den l6pande verksamheten under
tredje kvartaler 2024 cfter justering for forandring av
rérelsekapital uppgick till MUSD 15,4 jimfort med
MUSD 19,9 féregaende kvartal.

Anliggningstillgingar
Ollje- och gastillgangar
Ovtiga anliggningstillpéngat
Omsittningstillgangar
Ovriga omsitningstillgingar
Likvida medel

Summa tillgdngar

Eget kapital
Lingfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Suinma eget kapital och skulder

Kassaflode frin den lopande verksamheten
Kassaflode frin investeringsverksamheten
Fritt kassaflode

Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Investeringar i olje- och gastillgangar
Block 384

Block 49

Block 56

Block 58

New ventures

Summa investeringar i olje- och gastillgangar

270,1
0,5

24,1
16,4
311,1

269,6
21,2
20,4

311,1

Q3 2024

15,4
24,3
8,8
74
1,7

17,5
0,1
0,5
5,0
0,1
23,1
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Kassaflédet fran investeringsverksamheten Skade tll
MUSD  -243 (-16,8). Investeringsverksamheten
omfattade frimst investeringar 1 olje- och
gastillgdngar om MUSD -23,1 (-16,7) och deposition
kopplad till lanefaciliteten om MUSD -1,1 (=).
Investeringarna  pi Block 3&4 uppgick tll
MUSD 17,5 i tredje kvartalet (14,2). De hégre
investeringarna dr en 6ljd av dkad aktivitet under
andra halvaret 2024 da vissa investeringar planerade
{61 de {orsta sex manaderna 2024 skéts upp.
Investeringarna i Block 58 under det tredje kvartalet
uppgick till MUSD 5,0 (1,4) och var relaterade dll
borrningen av Kunooz-1.

Investeringarna i Block 49 och Block 56 under det
andra kvartalet uppgick ull MUSD 0,1 (0,1)
respektive MUSD 0,5 (0,8) och dr hinforliga il
blockens pagiende férberedelser infér {ramtida
borrningar. Investeringen om MUSD 0,1 (0,1) i New
ventures ir relaterade till Koncernens aktiviteter i
Algeriet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten  {6r
kvartalet pd MUSD 7,1 uigdss av utnytjandet av
lanefaciliteten.

2574 2510 2448 277,0
0,6 03 04 05
182 216 20,1 22,1
18,1 149 258 7.7

2943 287 8 2911 3272

2653 260,3 2582 2884
14,1 138 136 11,6
14,9 13,8 192 272

2043 2873 291,1 327.2

199 6.2 210

16,8 S 194 209
3,1 10,8 25 6,1
= . 44 01
3,1 108 20 62
142 153 16,6 19,1
0,1 03 0,1 0,0
08 forp 23 02
14 02 02 17
0,1 0,0 0,0 .
16,7 17,0 192 21,1
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Moderbolaget och aktiedata

Maoderbolagets rorelseresultat {6r det tredje kvartalet
2024 uppgick till MSEK -150 jimfort med
MSEK -89 1 téregiende kvartal.
Administrationskostnaderna under kvartalet uppgick
till MSEK 19,0 jamfort med MSEK 13,51 foregiende
kvartal, De okade administrativa kostnaderna ar
hinforliga till konsult- och juridiska
ridgivningsarvoden kopplade till den strategiska
dversynen.

Finansiella poster, netto, £or tredje kvartalet 2024 var
MSEK 60,7 jimfért med MSEK 335 {oregiende
kvartal och dr ett resultat av Skade utdelningar frin
dotterbolag.

Aktiedata

Bolagets aktier dr noterade pi Nasdaq Stockholm
(TETY). Per den 30 september 2024 uppgick det
totala antalet aktier i Tethys Ofl AB dll 33 458 828
med et kvotvirde om SEK 0,18. Alla aktier
representerar en rost.

Vid petiodens utgang uppgick Tethys Oils innchav
av egna aktier till 1 189 901, motsvarande 3,6 procent
av det totala antalet aktier.

aktier Q32024
;l;ﬁzalt antal alder vid periodens 13 458 828

Emitterade akder undet perioden - -
Atsrkdpta aktier under perioden - -
Eget innchav vid periodens slut 1189 901
Utestdende aktier vid periodens
slut

Vigt genomsmttlige antal aktier,

32 268 927

g ah 32 268 927 32 268 927
fore utspidning
Vigt genomsnittligt antal akler,  EPEIRERY 32 268 927
efter utspidning
15

33 458 828

1189 901

32 268 927
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Teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
Per den 30 september 2024 hade Tethys Oil tre aktiva
teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram vilka,
om samtliga utnyttjades, skulle resultera i att 653 700
nya aktier emitterades, vilket motsvarar en potentiell
okning om 2,0 procent av de totala antalet akder,
Inget av programmen utnyttjades under kvartalet och
inget av programmen hade ett realvirde med
lsenpris lagre 4n aktiekursen. For mer information
se not 9.

Long-Term Incentive Program (LTIP)

Per den 30 september 2024 hade Tethys Oil tvd
lingsiktiga akiebaserade incitamentsprogram {6r
samtliga anstillda exklusive koncernledningen. LTTP
2022 inleddes i oktober 2022 och LTIP 2023 inleddes
rapril 2023, I juni 2024 beslutade styrelsen att avshuta
2023 ars LTIP-program i fortid och avbrot den sista
delbetalningen planerad dll 2025 utan kompensation.,
Under tredje kvartalet beslutade styrelsen att avsluta
bida programmen 1 fortid med utbetalning av
kompensation till anstillda under fjirde kvartalet.
Mer information om dessa program limnas i not 9 1
den finansiella rapporten.

33 438 828

33 458 828 33 056 608
= 402 220 #

- - 25 000
1189 901 1189 901 1189 901
32 268 927 32 268 927 31 866 707
32268 927 32 243 389 31 867 801
32268 927 32 247 353 31924 740
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Intikter och dvtiga inkoinster 101,8 138,2
Operativa kostnader -43.2 -564
Bruttoresultat 58,6 81,7
Avsktivningar -31.8 -42,0
Nedskeivningar = -36,9
Prospekteringskostnader -1 -6,4
Administrationskostnader -6,6 . D)
Andel av resultat frin intressebolag 0,2 0.2
Rorelseresultat 20,3 -11,6
Finansiella poster — nerto 2,4 -4,4
Resultat fore skatt 22,7 -16,0
Inkomstskatt -0,5 -0,5
Resultat 22,2 -16,5
Ovrigt totalresultat
Poster som feair komms att onflussificeras i
resullatrafningen
Valutakursdifferens -1,0 59
C)vn'gt = _
Ovrigt totalresultat 1,0 3,9
Totalresultat 21,2 -10,6
Totalresullal banforiial il

Moderbolagets akticdgare 21,2 -10,6

Innchav utan bestimmande inflytande - -
Resultat per aktie
Resultat per aktie (fire utspidning), USD -0,01 0,69 -0,51
Resultat per aktie (efter utspidning), . -

0.4 g 3

UsD 0,01 0,69 0,51
Véstpenomsnitiiptantsl debies [fote 32 268 927 31 867 861 32268 927 31999 442 32 060 671
utspidning)
VAprsenIRt Rt Al en P Lo Al 1 oa7i0 [EPPTR A 52040544 | 32099195
utspidning)
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 4 2448

Ovtiga ankiggningstillgdngar 0,4
245,2

Omsitmingstillgangar

Kundfordringar och Gvriga fordtingar 8 %Y

F'érutbetalda kosrnader 02

Deposition 6 -

Likvida medel 25,8
45,9

SUMMA TILLGANGAR 291,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 08

Ovtigt tillskjutet kapital 78,0

Reserver 0.3

Balanserad vinst 179,2

Summa eget kapital 258,2

Langfristiga skulder

Langtristiga banklan 6 -

Lingfristiga avsittningar 13,5

C)vriga langfristiga skulder 0,1
13,6

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder 6,7 192
19,2

Summa skulder 32,9

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 291,1
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL [ SAMMANDRAG

Summa

kapiral

Ingdende balans 1 januari 2023 0,8 76,3 -5,6 213,7 285,2
Resultat 2023 - - - -16,5 -16,5
Ovrigt totalresultat - - 5,9 - 5,9
Summa totalresultat 0,0 0,0 5,9 -16,5 -10,6
Transaktioner med dgare

Emission av aktier 0,0 1.7 - - 1,7
Aterkép av egna aktier > - = 23 2.3
Utdelning - - - -6,3 -6,3
Akteinldsen = = 5 94 9.4
Inciramentsprogram - - - 0,0 0,0
Summa transaktioner med fdgare 0,0 1.7 0,0 -18,0 -16,4
Utgaende balans 31 december 2023 0,8 78,0 0,3 179,2 258,2
Ingdende balans 1 januari 2024 0,8 78,0 0,3 179,2 258,2
Niominadersperiodens resulrat - - = 115 11,5
C)vn'gt totalresultat . S 04 -04 0,0
Summa totaltesultat 0,0 0,0 0,4 11,1 11,5
Transaktioner med dgare

Incitamentsprogram - 3 - -0,1 -0,1
Summa transaktioner med édgare 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Utgiende balans 30 september 2024 0,8 78,0 0,7 190,1 269,6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS [ SAMMANDRAG

Férsta nio

kvartalet vartal manaderna
2024 J 2024

Kassaflode frin den lépande
verksamheten
Resultat f6re skatt 227 -16,0
Justeringar for:

Avskrivoingar 315 42,0

Nedskrivningar 36,9

Prospekteringskostnader a1 64

Andra ¢ kassaflodespaverkande poster -0.2 5,2
Frhillen rinta 7 1,1
Inkomstskatt, betald -0,8 -0.8
Kassaflode frin den lopande
verksamheten fore forindringar i 53,4 74,9
rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar 56 75
Okning/minskning av skulder 19 03
f;s:;f:g::tfer:n den lépande 0,9 82,7
Investeringsverksamheten
Investeringar 1 olje- och gastillgingar 4 -62.5 -81.7
Investeringar i évriga anliggningstillgingar -0.3 0.5
Deposition 6 - -
Utdelning frin intressebolag 02 0.2
Kassaflode frin investeringsverksamheten -62,6 -82,0
Finansicringsverksamheten
Nyemission : 7
Atcrkép av ¢gna aktier -24 2.4
Betald utdelning - -0,1
Aktieinlésen -9.0 -9,0
Incitamentsprogram -0,7 -0,7
Lin 6 - -
g::i:ti{?r‘ill:‘gf:j:rksamheten 141 =Hob
Periodens kassaflode -13,8 -15,7
Likvida medel vid periodens hérjan 415 415
Valutakursférandringar pa likvida medel -0,0 0.0
Likvida medel vid periodens slut 27,7 25,8
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING 1 SAMMANDRAG

Tredje < Forsta nio

manaderna

2024

Ikv

Ovriga intikter 12,0 15,2 16,5
Administrationskostnader -46,9 -40,0) -64.4
Utdelning ftin intressebolag 22 22
Raorelseresultat 5,00 -34,0 -28,0 -45,7
Finansiella poster - netro 6 94,9 595,6 638,6
Resultat fore skatt 45 60,9 567,0 592,9
Inkomstskatt - - -
Resultat! 60,9 567,0 592,9

1. Efiersom moderbolagel inte redovisar nagol Oyn{gt lotalresnllal, presenteras ingen sidan rappord,

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar 10019
Omsittningstillgangar 13,0

SUMMA TILLGANGAR 1014,9

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bunder eget kapital
Fritt eget kapital
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

1014,9 965,2
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publy (“Bolaget™),
organisationsnummer  556615-8266  och  dess

dotterbolag (tillsammans ”Koncernen™ cller “Tethys
Oil”) ir inriktat pi att prospektera cfter samt att
utvinna olja och nawurgas. Koneernen har andelar 1
prospekterings- och produktionslicenser i Oman och
ett aktieinnehav i ett producerande bolag i Litauen.
Bolaget ir ett akticholag registrerat och med site i
Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pa Nasdaq
Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens deldrsrapport for perioden
som slutade den 30 september 2024 har upprattats i
enlighet med TAS 34 och Arsredovisningslagen,

De konsoliderade rikenskaperna for deldrsperioden
har upprittats 1 linje med de konsoliderade
rikenskaperna  f6r  helaret 2023 och enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS)
si som de antagits av EU samt enligt
Arsredovisningslagen.

Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen och Ridet {6r finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 ”Redovisning
{61 juridisk person”.

Delarsrapporten innchiller inte hela den fullstindiga
informationen som aterfinns i édrsredovisningen,
darfér  skall rapporten  lisas tillsammans med
arsredovisningen 2023,

Samma redovisningsprinciper som anvindes under
2023 har tillimpats 1 denna rapport och under
jamforande rapportteringsperiod sa som de beskrivs i
arsredovisningen for 2023,

Den finansiella delarsinformationen f6r perioderna
som slutade den 30 september 2024 och 30
september 2023 har granskats av bolagets revisor.
Valutakurser

Vid framtagande av de finansiclla rikenskaperna i
denna rapport har valutakurserna som aterfinns
nedan, anvints,

30 sep 2024
Genomsnitt

USD/SEK 10,50

Balansdag

10,09
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Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet | Oman regleras
genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration
and Production Sharing Agreement "EPSA”) {or
varje licens, dir Tethys Oil erhaller sin del av oljan
efter att statens andel franriknats. I enlighet med
varje EPSA erliggs Omansk inkomstskatt £6r Tethys
Oils vikning av staten och frin statens andel av oljan,
Effekten av dessa skatter nettoredovisas gentemot
intakter och dvriga inkomster i resultatrikningen.

Not 1) Risker och osdkerhetsfaktorer

Tethys Oil dr exponerat {6r en mingd olika risker
forknippade  med olje- och gasverksamhet.
Riskhantering 4r en integrerad del av Bolagets
affirsverksamhet  och  affirsomridena  har
féljaktligen huvudansvaret {6r att hantera risker som
uppstar 1 verksamheten. En detaljerad analys av
Tethys Oils operativa, finansiclla och externa risker
samt arbetet med att minimera dessa risker genom
riskhantering beskrivs i Tethys Oils arsredovisning
£6r 2023 pa sidorna 8587 och sidan 117.

10,59 10,61 10,04
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Not 2) Segmentsrapportering

Koncernens operativa segment ir uppdelade mellan
Producerande tillgAngar, Tcke-producerande
tillodngar samt Owrigr, Rérelseresultater for varje
segment presenteras nedan,

Producerande  ullgingar  inkluderar  Bolagets
intressen i Block 3&#4 dir Tethys Oil inte Ar operatér,
Icke-producerande tillgAngar inkluderar

cernens resultatrakning jan-sep 2024

Intikeer och Gviiga inkomster

Operativa kostnader -40.2
Avskrvningar -31.6
Administrationskostnader -3.8

Andel av resultat frin intressebolag -
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prospektetingsandelarna i Block 49, Block 56 och
Block 58 dar Tethys Oil dr operatér,

Segmentet OvrigL inkluderar huvudkontoret och
Ovriga centrala funktioner inom koncernen. For
{érdelningen av bokférda virden f6r Olje- och
gastillgdngar, se not 4.

Summa

91.7

0.1 - - -40.4

= 0.2 2 -31.8
1.1 4.6 2.1 -7.5
= 0.1 5 0.1

Rorelseresultat

Intikter och Svriga inkomster

Oman 91.7

Ovtiga

Olje- och gasullgangar

Koncernens resultatrikning jan-s

Intikter och Gvriga inkomster

Operativa kostnader -41.9
Avsktivningar 316

Prospekteringskostnader -

Administrationskostnader 2.9

Andel av resultat frin intressebolag z

12.2

Summa

0.2 - -0.2
0.0

Sumina

270.1

Summa

101.8

-1.3 - - -43.2

2 -0.2 - -31.8
= -0.1 - -0.1
-0.4 -4.6 12 -6.6
= 02 3 0.2

Rorelseresultat

Intikter och Gvriga inkomster

Oman 101.2

Ov figa

Olje- och gastillgangar

Summa

0.6 - - 101.8
0.0

Sumina

277.0
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Not 3) Intikter och Gvriga inkomster

Intdlrer 28,2 g 89,8

Férindring Underuttag (+) och Overuttag (-) 2,6 E 1,9 -5,6

Intiikter och dvriga inkomster 30,8 91,7 138,2

Not 4) Olje- och gastillgingar

Block 384 Ptod. 30%
Block 49 Prosp. 100%
Block 56 Prosp. 65%
Block 58 Ptosp. 100%
New ventures
Total

Not 5) Kundfordri

Kundfordringar oljeforsiljning
Undetuttagsposition
Icke-opetativa fordringar
Fordran pd partner

Ovtiga kortfristiga fordtinpar

Summa

Not 6) Uppléning och deposition

I augusti 2024 har Tethys Oil, genom dotterbolaget Under tredje kvartalet 2024 har Tethys Oil linat
Tethys Oil Block 3&4 Ltd, och Abu Dhabi MUSD 7,1, varav MUSD 6,8 presenteras som
Commercial Bank (UAE) undertecknat ett avtal om lingfristiga skulder och MUSD 0,3 som kortiristiga i
en 5-drig amorterande linefacilitet om MUSD 60, balansrikningen, Rinta om MUSD 0,1 har upplupits
Syftet med faciliteten 4xr att stodja investeringar i vid periodens slut. Inget sikringsarrangemang hade
Block 3&4 i Oman, med aktierna i Tethys Oil Block dgt rum vid rapportperiodens slut. I enlighet med
3&4 Lid som sikerhet {6r linet. laneavtalet ska rintesikringar och
oljeférsiljningssikringar vara pi plats senast i slutet
Lanet bestar av en kreditfacilitet pd upp till MUSD av november 2024 respektive februari 2025.
60 med en 12-médnaders tillganglighetsperiod och en
fast amorteringsplan som inleds nio manader cfter att Dessutom har Tethys Oil i enlighet med avtalet et
avialet ingicks. Den primira anvindningen av medel sirskilt depositionskonto i ADCB som sikerstiller
ir for investeringar 1 Block 3&4 1 Oman. De lin som Tethys Oils férmiga ate dterbetala linebelopp och
dras under faciliteten férvintas under nuvarande rinta med {6rfall inom de nirmaste 12 manaderna.
torhillanden bira en ensiffrig rinta, som betalas Vid  periodens  slut  uppgick  insittningen
kvartalsvis. Som en del av avtalet dtar sig Tethys Oil depositionskontot dll MUSD 1,1.

ocksi att sidkra minst 50 procent av sina rintor och 1
genomsnite 35 procent av sin oljeforsilining, Lanct dr
foremal {or sedvanliga kovenanter £6r denna typ av
lancfacilitet.
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Not 7) Leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder

Leverantorsskulder
Skuldet joint-operation-verksamheten
Skatteskuld

Ovtiga kottfristiga skulder

Summa

Not 8) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer Tethys Qil ingér transaktioner med nirstiende som
556615-8266, #4r moderbolag i Tethys Oil- en del av den normala affirsverksamheten och pi
koncernen. Viasentliga dotterbolag inkluderar Tethys armlingds avstdnd, Under perioden har Bolaget inte
Oil Oman Limited, Tethys Oil Block 3&4 Limited, haft ndgra transaktioner med nirstdende utanfor
Tethys Oil Montasar Limited, Tethys Oil Oman koncernen.

Onshore Limited, Tethys Oil Qatbeet Limited,
Tethys Oil France AB, Tethys Oil Invest AB och
Tethys Oil Exploration AB.

Not 9) Incitamentsprogram
Tethys Oil har incitamentsprogram som cn del av
bolagets ersittningspaket till anstillda.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner har sedan 2015 drligen utfirdats tlldelats under perioden. I oktober 2024 {5rf51
enligt beslut pi respektive drsstimma. Sedan 2021 incitamentsprogrammet 2021 utan  att  nagra
tilldelas teckningsoptioner endast till teckningsoptioner utnyttjades.

ledningsgruppen. Inga nya teckningsoptioner har

30 sep
] 2024

2021 12 jun - 4 okt 2024 66,10 1,15 200000 - 200 000

2022 18 aug - 6 okt 2025 92,80 1,07 160 000 - 160 000

2023 3 jun - 28 sep 2026 5940 1,01 250 000 = = 250 000

Summa 610 000 - - 610 000
Long-Term Incentive Programme (ILTIP) under intjdnandeperioden, varav MSEK 2,3 var
Under 2024 har Tethys Oil haft i identiska utestiende per balansdagen. Den &vre grinsen for
akticbaserade 1angsiktiga incitamentsprogram for alla LTIP 2023 dr MSEK 53. I juni 2024 beshnade
anstillda utom koncernledningen, vilka har godkints styrelsen att avsluta LTIP 2023 i fortid och stallde in
av styrelsen, LTIP 2022-2024 ("LTIP 2022") den sista delbetalningen, som var planerad dll 2025,
inleddes i oktober 2022 och LTIP 2023-2025 ("LTIP utan kompensation. Nettoeffekten av annulleringen
2023") inleddes i april 2023, uppgick till MSEK 0,6. T seprember 2024 beshitade

Varje program omfattar en tredrig ingjanandeperiod.
Utbetalningen av varje delbetalning forvirvas inom
programmet. Fér LTIP 2022 beviljades totalt MSEK
6,0 till deltagarna i programmet for art uthetalas

MSEK 24,

24

styrelsen att avsluta bada TTTP-programmen i £6rtid
men en kompensation dll anstillda motsvarande
vilket motsvarade de  dterstiende
delbetalningarna fér 2024.
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Not 10) Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras
genom et produktionsdelningsavtal (Exploration
and Producton Sharing Agreement "EPSA™) {or
vatje licens, dir Tethys Oil erhiller sin del av oljan
efter att statens andel frinriknats. I enlighet med
varje EPSA erliggs Omansk inkomstskatt {or Tethys
Oils rikning av staten och frin statens andel av oljan.

Not 11) Stillda sikerheter

Som beskrivs i not 6, har Tethys Oil per 30
september 2024 ingitt ett avtal om en 5-drig
amorterande lanefacilitet pA MUSD 60 med ADCB.
I enlighet med avtalet agerar aktierna i Tethys Oil
Block 3&4 Ltd sikerhet {61 linet.

Not 12) Eventualférpliktelser

Som en del av infarmningstransaktionen i oktober
2020 med Medco avseende Block 56 finns ytterligare
potentiellt vederlag i hindelse av att licensen officiellt

Not 13) Hindelser efter rapportperioden

En erbjudandehandling avseende erbjudandet
publicerades den 25 oktober 2024, Acceptfristen fér
erbjudandet bérjade den 28 oktober 2024 och pagar
till den 2 december 2024,
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Effckten av dessa indirckt betalda  skatter ar
inkluderade 1 intdkter och Ovriga inkomster i
resultatrdkningen.

Inkomster genererade 1 Tethys Oils dotterbolag 1
Gibraltar ar féremal fo6r skatt i Gibraltar och
redovisas pa arsbasis.

Moderbolaget har inga stillda sikerheter per den 30

september 2023,

{orklaras kommersiell
commerciality”).

("declaration of
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: RELEVANTA AVSTAMNINGAR

Alternativa nyckeltal anvinds {6r att  beskriva
verksamhetens utveckling och f6r att  Gka
jamforbarheten mellan perioder. Dessa 4r inte
definierade utifrin IFRS regelverk men de
Overensstimmer med hur koncernledning och
styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling.

Rérelseresulrar
Plus: Avsktivningar

Plus: Nedskrivningar

Plus: Prospekteringskostnader

Minus: Andel av resultat frin intressebolag

EBITDA

Likvida medel
Minus: Rintebirande skulder

Nettokassa

Nyckeltal per kvartal

Q3 2024

Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fore starens

andel, Block 3&4 Oman, fat Gzl
Net Entutlement, fat 369177
Net Ontdement, andel av produktionen, %% 32%
Oljeforsilining, fat 337 827
Underutrag/ Overurtag, far 28 993
Cost Oil, MUSD 23,7
Profit Oil, MUSDY 7,1
Netback, USD/fat 25,3
Lrhillet oljeptis, USD/ fat 83,4
Genomsnittligt fSrsiliningspris Oman (OSP), USD/ fat 83,4
Qperativa kostnader, USIY/fat 18,0
Cost Pool, MUSD 40,1
Intiikter och dyriga inkomster, MUSD 30,8
EBITDA, MUSD 15,2
EBITDA-marginal, % 49%
Rérelseresultat, MUSD 4,8
Resultat per aktie efter utspidning, USD -0,01
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspidning) 32 268 927
Eget kapital per aktie 8,35
Kassaflade frin den l6pande verksamheten, MUSD 15,4
Investeringar i olje- och gastillgingar, MUSD 23,1
Fritt kassaflode, MUSD -8,8
Likvida medel, MUSD 16,4
Nettokassa
Antal anstillda
Soliditet
Avkastning pa eget kapital, rallande 12 ménader
Avkastaing pa sysselsatt kapital, rullande 12 minader
Aktiekurs vid periodens urging, SEK
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Alternativa nyckeltal skall ¢j ses som substitut for
finansiell information som presenteras 1 enlighet med
IFRS utan som ectt komplement. Utdver
definitionerna i “Alternativa nyckeltal: ordlista och

definitioner”, finns definitioner av  alternativa

3

nyckelial i Arsredovisningen 2023

31,8 42,0

36,9
01 64
0.2 02
52,0 73,5
277 258
0,2 0,1
27,5 25,7

7 688 8032 8 397 8 486
363779 380033 401 708 405 952
52% 52% 52% 52%
386 951 364 859 383 004 417 275
-2 357 20815 5620 -13 083
237 234 277 239
74 70 83 73
26,1 213 295 231
84,3 T8 90,4 76,9
84,8 799 89,7 76,7
18,0 203 17,1 16,8
329 289 222 17,2
30,8 30,1 364 318
15,7 130 21,5 16,4
51% 43% 59% 51%
53 2,1 -319 6,5
0,14 0,23 1,20 0,19
32268 927 32268 927 32 247 353 32 824 740
8,22 8,07 801 8,79
199 62 21,9 14,8
16,7 17,0 19,2 21,1
31 -10.8 25 -6,1
18,1 149 25,8 277
180 149 257 975
36 36 32 31
90% 0% 89% 88%
-8% -6% -6% 13%
-6% -6% -4%% 12%
34,1 35,6 435 54,9

30



Tethys Oil AB (publ) — Delarsrapport for tredje kvartalet 2024

ALTERNATIVA NYCKELTAL: ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Foretaget  tillimpar  europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer £6r alternativa
nyckeltal. De alternativa nyckeltalen definieras som
finansiella ~ miétt pi  historiska  eller  framtida
resultatutveckling, finansiell stillning, finansiellt resultat
eller kassafléden som inte 4r definierade eller specificerade
i tillimpliga regler for finansiell rapportering, IFRS och

arsredovisningslagen. Dessa matt ska inte ses som en
ersittning av miétt definierade i enlighet med IFRS.

Om ett alternativt nyckeltal inte kan identifieras direkt frin
de finansiella rapporterna krivs en avstimning.

Definitioner av nyckeltal och férkortningar

EBITDA Rorelseresultat fére rintor, skatter, avsktivningar och nedskrivningar.
EBITDA-marginal EBITDA i procent av intikter och 6vriga inkomster.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital, rullande 12
manader

Avkastningen pé eget kapital rdknas ut genom att dela tesultatet f6r de senaste tolv méanaderna med
genomsnittet av ingdende och utgdende eget kapital under samma petiod.

Avkastning pa sysselsatt kapital,
rullande 12 manader

Avkastningen pa sysselsatt kapital riknas ut genom att dela rérelseresultatet f6r de senaste toly
manaderna med det genomsnittliga sysselsatta kapitalet (eget kapital plus lingfristiga skulder) under
samma petiod.

Net Entitlement, fat

Volym och andel av oljeproduktionen vid produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att silja
uttrycke i fat olja. Beriknas méanadsvis utifran prospekterings- och produktionsdelningsavtalet (EPSA).
Bestdr av tva komponenter: Cost Oil och Profit Oil

Net Entitlement, %

Oljeproduktionen frdn produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att silja — uttryckt i procent fér
bolagets totala andel av den producerade oljan. Beriknas enligt Cost Oil plus Profit Oil delat pa
produktionen.

Cost Oil

Cost Ol ar virdet av dtervinningsbara kostnader som uppkommit under petioden och eventuell
utestiende balans av ej dtervunnen historisk kostnad fran tidigare perioder (Cost pool). Den totala
mingden Cost Oil f6r en given petiod ir begrinsad till en fast andel av den totala produktioner, efter
konverteting till fat med det officiella férsiliningsptiset (OSP).

Profit Oil

Profit Oil dr det som aterstar efter avdrag f6r Cost Oil. Det mesta av Profit Oil ér regeringens andel
enligt en fast procentsats.

Cost pool

Utestdende balans av ¢j tervunnen historisk kostnad fran tidigare petiodet.

Produktion fore statens andel

Nettoandel av total produktion.

Underuttag/Sveruttag Skillnaden mellan Net Entitlement och faktisk f6rsiliningsvolym. Om den faktiska volymen ér hogre
har ett éveruttag skett och vid det motsatta ett underuttag.

Netback Bruttovinst per fat olja. Genomsnittligt erhallet oljepris (Achieved Ol Price) reducerat med
royalties/statens andel samt operativa kostnader och transportkostnader per fat.

Erhallet oljepris Totala intikter frdn oljef6rsiljning fér en period, dividerat med silda fat olja.

Genomsnittligt officiellt forsdljningspris
(Average OSP)

Genomsnittligt officiellt férsiliningspris (Average Official Selling Price) beriknas som det
produktionsvigda genomsnittet av det ménatliga officiella forsiliningspriset f6r Omans
exportblandning under kvartalet och tar inte hinsyn till tidpunkten f6r manatlipa oljeforsaliningar
genomfors eller eventuella handels- och kvalitetsjusteringar (som ar fallet med erhillet forsiliningspris).

Oman OSP

Omans officiella férsiljningsptis (Oman’s Official Selling Price) betiiknas av det ménatliga
genomsnittspriset pa terminskontraktet f6r forsta manaden av Oman-blandningen (med 2 manader ll
leverans) som handlas pa Dubai Mercantile Exchange.

Operativa kostnader, USD /fat

Kostnader uppkomna genom bedrivandet av bolagets operativa verksamhet delat pd antal producerade
fat i perioden.

Nettokassa

Likvida medel minus tintebdrande skulder.

Antal anstillda

Genomsnittligt antal heltidsanstéllda under perioden.

Intikter och dvriga inkomster, MUSD

Sammanlagda vitdet av faktiskt oljefdrsiliningen justerat fér Sver/underuttag.

Roérelseresultat, MUSD

Resultat innan finansnetto.

Fritt kassafléde, MUSD

Kassaflode fran den 18pande verksamheten minskat med investeringar I olje- och gastillgangar.

Nettokassa

Likvida medel minus tintebirande skulder.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier per balansdagen.

Vigt genomsnittligt antal aktier (efter
utspidning)

Antal aktier vid periodens bétjan med tidsvigning f6t nyemitterade aktier. Utspidningseffekter
inkluderar potentiella aktier som kan konverteras till aktier under fordelaktiga omstindigheter, framst
teckningsoptioner vars teckningskurs 4r ligre 4n rdidande aktiekurs.

Eget innehav av aktier

Tethys Oils innehav av egna aktier efter dterkép.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier.

SEK Svensk krona.

MSEK Miljoner svenska kronor.

USD USA dollar.

MUSD Miljoner USA dollat.

Fat (bbl) Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter.

Bopd Fat olja per dag. Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrels of oil per day).

Mbo Tusen fat.

Mmbo Miljoner fat.

EPSA Prospektetings- och produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing Agreement).

Prospektiva resurser (2U)

Likt teserver och betingade resutser ir prospektiva resursvolymer definierade probabilistiskt.
1U ar det liga antagandet, 2U det bista antagandet och 3U det héga.
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FINANSIELL KALENDER:

e Bokshitskommuniké 2024 (januari — december 2024) den 4 {ebruari 2025
®  Rapport f6r forsta kvartalet 2025 (januari — mars 2025) den 6 maj 2025

KONFERENSSAMTAL

Datum: 5 november 2024
Tid: 10.00 CET

Fér att delta 1 konferenssamtalet kan du vilja ctt av foljande alternativ:

Link till webbsindningen: hips://edge.media-server.com/mme/p/3Iwpt

For att delta via telefon, vinligen anmil er hér.

Stockholm, 5 november 2024

Tethys Oil AB (publ)
Org, nr. 556615-8266

Magnus Nordin
\erkstallande Direktir

Den bir rapporten har granskats av bolagets revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Magnus Nordin, verkstillande direktor, tfn: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt, CFO, tfn: +46 8 505 947 10

For fragor rérande investerarrelationer: ir{@tethysoil.com

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sweden - tfn. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99 - F-mail: info@tethysoil.com - Hemsida: www.tethysoil.com

Denna  information  dr  sddan  information  som  Tethys O AB  (publ) dr skyldigt  att  offentliggora  enfigt EUs
marknadsmisshraksfirorduing. Informationen limmnades, genom ovanstiende kontukipersoners firsorg, fir offentliggirande den 5 november
2024 kL 07:30 CET.
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Revisorns granskningsrapport

Revisorns  rapport  avseende  6versiktlig
granskning av delarsrapporten per 30 september
2024 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum.

Till styrelsen i Tethys Oil AB (publ), org.nr.
556615-8266.

Inledning

Vi har utfért en Sversiktlig granskning av den
finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) £61 Tethys Oil AB (publ) per den
30 september 2024 och den niominadersperiod
som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret fOr att
uppritta och rittvisande presentera denna
deldrsrapport 1 enlighet med IAS34 och
arsredovisningslagen. Viart ansvar 4r att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pé vér
6versiktliga granskning,

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on  Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av  finansiell ~delarsinformation utfoérd av
fGretagets valda revisor. En Gversiktlig granskning
bestdr av att gbra forfrigningar, i férsta hand till
personer som dr ansvariga for finansiella frigor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra &Sversiktliga

Tethys Oil AB (publ) — Delarsrapport for tredje kvartalet 2024

granskningsatgiirder. En 6versiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jimfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed 1 6vrigt har. De granskningsatgirder
som vidtas vid en versiktlig granskning g6t det
inte méjligt f6r oss att skaffa oss en sadan
sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en Sversiktlig granskning
har dirfor inte den sidkerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pi var éversiktliga granskning har det
inte kommit fram nagra omstindigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i
allt visentligt, 4r upprittad f6r koncernens del i
enlighet med TAS 34 och érsredovisningslagen
samt f6r moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 5 november 2024
Deloitte AB

Andreas Frountzos

Auktoriserad revisor
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Erbjudanderestriktioner

Viktig information till aktiedgare utanfér Sverige och for banker, fondkommissionérer, handlare, férvaltare och
andra institutioner som innehar Aktier for personer med hemvist utanfor Sverige

Erbjudandet l@mnas inte, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore och/eller Sydafrika (de “Begransade Jurisdiktionerna”) eller i nagon
annan jurisdiktion dér Erbjudandet enligt lagar och forordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara
forbjudet enligt tillamplig lag. Aktieagare som inte ar bosatta i Sverige och som 6nskar acceptera Erbjudandet
maéste genomfoéra narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser.

Distribution av informationen i denna Tilldggshandling och andra dokument hanforliga till Erbjudandet kan i
vissa jurisdiktioner vara foremal for restriktioner eller paverkas av lagar i sddana jurisdiktioner. Informationen i
denna Tilldggshandling far saledes inte vidarebefordras, distribueras, reproduceras eller pd annat satt
tillgéngliggoras in i eller till eller atkommas frén nagot land déar Erbjudandet skulle krava att ndgon ytterligare
erbjudandehandling upprattas eller registrering sker eller att ndgra andra atgarder foretas utdver vad som kravs
enligt svensk ratt eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land, inklusive de
Begransade Jurisdiktionerna, och utgor inte ett erbjudande om, eller uppmaning, att forvarva, overlata, teckna
eller byta vardepapper, till personer i de Begransade Jurisdiktionerna eller i ndgon annan jurisdiktion dar ett
sadant erbjudande enligt lagar och regler i sddan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tilldmplig lag
genom post eller ndgot annat kommunikationsmedel (inklusive, men ej begransat till, telefax, e-post, telex,
telefon och internet) som anvands vid nationell eller internationell handel eller vid ndgon nationell bors eller
handelsplats i de Begransade Jurisdiktionerna.

Erbjudandet kan inte accepteras pa ndgot sddant satt eller med nagot sddant kommunikationsmedeli eller fran
nagon av de Begransade Jurisdiktionerna. Varken denna Tillaggshandling eller annan dokumentation hanforlig
till Erbjudandet kommer séledes inte, och ska inte, sdndas, postas eller spridas pd annat satt eller
vidarebefordras i eller till eller &tkommas fran de Begransade Jurisdiktionerna.

Denna Tillaggshandling sénds inte, och far inte sandas, till aktiedgare med registrerade adresser i ndgon av de
Begransade Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionarer, handlare och andra forvaltare som innehar
forvaltarregistrerade aktier for personer i nadgon av de Begransade Jurisdiktionerna far inte vidarebefordra denna
Tillaggshandling, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sddana personer. Underldtenhet att
informera sig om och iaktta eventuella tildmpliga begrédnsningar eller regler kan utgdra Overtradelser av
vardepapperslagar i de Begransade Jurisdiktionerna. Budgivaren fransager sig, i den man det &r mojligt enligt
tillAmplig lag, allt ansvar for personers eventuella Overtradelser av sddana bestdmmelser. Om nagon soker
acceptera Erbjudandet som ett resultat av att direkt eller indirekt ha dvertratt dessa restriktioner kan accepten
komma att ldmnas utan avseende. Inget vederlag enligt Erbjudandet kommer att utbetalas i eller till nagon av
de Begransade Jurisdiktionerna. Svensk materiell ratt ar tilldmplig pa Erbjudandet. Tvist rérande, eller som
uppkommer i anslutning till, Erbjudandet skall avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholm tingsratt
som forsta instans.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan utgdra ett brott mot vardepapperslagstiftningen i nagon av de
Begransade Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhaller Tilldggshandlingen, acceptsedel eller andra
dokument som ror Tillaggshandlingen eller Erbjudandet, eller som pa annat satt kommer i besittning av sddana
dokument, att informera sig om och iaktta alla sddana restriktioner. Varje mottagare av Tilldggshandlingen som
ar osaker pa sin stallning i forhallande till dessa restriktioner bor konsultera sin professionella radgivare inom
den relevanta jurisdiktionen.
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Varken ROC eller Aktieinvest och/eller Nordic Issuing accepterar eller atar sig ndgot ansvar for eventuella brott
av ndgon person mot ndgon av dessa restriktioner.

Tillaggshandlingen utgor inte ett erbjudande att forvarva eller erhalla andra vardepapper &n de Aktier i Tethys
som omfattas av Erbjudandet.

Varje inlamning av Aktier i Erbjudandet som utgor ett resultat av en direkt eller indirekt overtradelse av de
restriktioner som beskrivs i Tillaggshandlingen och tillhbrande dokument kommer att vara ogiltig. Vidare
kommer personer som har lamnat in Aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig inldmning om en
sadan person &r oférmdgen att ldmna de utfastelser och garantier som anges under avsnittet "Intyg avseende
restriktioner” nedan och eventuella motsvarande utfastelser och garantier i acceptsedeln. Accepter av
Erbjudandet och inldmnande av Aktier i Tethys som gors av en person som befinner sig inom en Begransad
Jurisdiktion, av nagon forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman som agerar pa icke diskretionar
grund fér en huvudman som ger instruktioner fran de Begransade Jurisdiktionerna, eller med hjalp av post eller
nagot annat kommunikationsmedel inom de Begransade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt, kommer
inte att accepteras (och bor inte accepteras av forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman som
innehar Aktier i Tethys for ndgra personer).

Varje acceptsedel ellerannan kommunikation avseende Erbjudandet som harror fran, ar poststamplat fran, bar
en returadress i, eller p4d annat satt verkar ha skickats frAn de Begransade Jurisdiktionerna kommer inte
accepteras (och borinte accepteras av ndgon forvaltare, foretraddare, ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inlamning av Aktier i Tethys kommer inte att accepteras (och bdr inte accepteras av
nagon forvaltare, foretraddare, ombud eller annan mellanman) om vederlaget for Aktierna i Tethys behover
postas eller pd annat sétt levereras till eller inom en Begréansad Jurisdiktion eller om en adress inom en
Begransad Jurisdiktion tillhandahélls for mottagandet av kdpeskillingen for Aktierna i Erbjudandet eller for
aterlamnandet av acceptsedeln.

Var och en av ROC, Aktieinvest och Nordic Issuing forbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande (och utan att
det paverkar aktiedgarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har [&mnat) (a) avvisa inldmning
av Aktier utan ndrmare utredning med hansyn till att ursprunget tillen sddan inldmning inte kan faststallas, eller
(b) undersdka, med avseende pé inldmning av Aktier i enlighet med Erbjudandet, om nagra sddana utfastelser
och garantier som ldmnats av en aktiedgare ar korrekta och, om sadan utredning genomfors och som ett
resultat darav ROC (av ndgon anledning) faststaller att sddana utfastelser och garantier ar felaktiga, forkasta en
sadan inldmning.

Intyg avseende restriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederbdrligt undertecknad acceptsedel till Aktieinvest
och/eller Nordic Issuing, intygar innehavaren av inlamnade Aktier, och eventuell forvaltare, foretradare, ombud
eller annan mellanman som l@mnar in acceptsedeln pé uppdrag av innehavaren, att denne:

e inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten for
mottagandet av Tilldggshandlingen, acceptsedeln eller nagot annat dokument eller information rérande
Erbjudandet; och inte har postat, 6verfort eller pd annat sétt distribuerat nagot sddant dokument eller
information i eller till en Begransad Jurisdiktion;

e inte direkt eller indirekt, har anvant post eller nagot annat kommunikationsmedel (varmed forstas bland
annat telefax, e-post, telex och telefon) som anvands vid nationell eller internationell handel eller vid
borserna eller handelsplatserna i en Begransad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet;

35



inte befann sig i eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten for att
acceptera villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for tersandandet av acceptsedeln eller vid tidpunkten
for avlamnandet av instruktioner att acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt eller skriftligt); och

om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretradare, ombud eller i egenskap av annan mellanman,
antingen (i) har full frinet att investera enligt eget gottfinnande med avseende pa de Aktier som omfattas av
acceptsedeln eller (ii) den person for vars rakning denne agerar har godkant att denne gor ovan namnda
utfastelser och inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid den
tidpunkt d& aktiedgaren instruerade saddan forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman att
acceptera Erbjudandet 8 hans eller hennes vagnar, och en sadan forvaltare, foretradare, ombud eller annan
mellanman behandlar accepten inom ramen for sin normala stallning som mellanman.
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Sarskild information till aktieagare i USA

Erbjudandet som beskrivs i denna Tillaggshandling avser emitterade och utestdende Aktier i Tethys, ett bolag
bildat enligt svensk lag, och ar féremal for svenska offentliggérande- och forfaranderegler, vilka kan skilja sig
fran de regler som galler i USA. Erbjudandet har ldmnats i USA i enlighet med Section 14(e) i U.S. Securities
Exchange Act frdn 1934, sdsom uppdaterad ("U.S. Exchange Act”) och Regulation 14E, i den man det ar
tillAmpligt i varje enskilt fall, och ar féremal for undantagen i Rule 14d-1(d) i U.S. Exchange Act ("Tier Il-
undantaget”), och ldmnas i ovrigti enlighet med offentliggérande- och forfaranderegler som foljer av svensk lag,
innefattande ratten att aterkalla l@mnad accept, tidplan for Erbjudandet, meddelande om férlangning,
offentliggdrande av utfall, forfarande for utbetalning av vederlag (inklusive tidpunkt for utbetalning av vederlag),
samt undantag fran villkor, vilka kan skilja sig frdn vad som foljer av regler och praxis avseende offentliga
uppkopserbjudanden i USA. Sasom tilldtet enligt Tier ll-undantaget kommer utbetalningen av vederlag i
Erbjudandet baseras pa tillamplig svensk lag, vilken skiljer sig fran det sedvanliga forfarandet for utbetalning av
vederlag i USA, sarskilt avseende tidpunkten for utbetalning av vederlag. Innehavare av Aktier i Tethys som ar
bosatta i USA ("Amerikanska Aktiedgare”) uppmanas att ta kontakt med egna radgivare gallande Erbjudandet.
Amerikanska Aktiedgare uppmaéarksammas pé att i Tethys inte &r noterade pé nagon amerikansk marknadsplats
for vardepapper samt att Tethys inte ar foremal for periodisk rapporteringsskyldighet enligt U.S. Exchange Act,
och inte ar skyldig, och inte heller inger, nagon rapportering till U.S. Securities and Exchange Commission
("SEC”) i enlighet darmed.

Erbjudandet lamnas av Roc Oil Company Pty Limited, och ingen annan, i USA.

Tethys finansiella rapporter, och all finansiell information som inkluderas i denna Tilldggshandling, eller andra
dokument relaterade till Erbjudandet, ar eller kommer att upprattas i enlighet med IFRS, vilka kanske inte kan
jamforas med finansiella rapporter eller finansiell information for bolag i USA eller andra bolag vars finansiella
rapporter har upprattats i enlighet med allmant accepterade amerikanska redovisningsprinciper. Erbjudandet
lGmnas till Amerikanska Aktiedgare pa samma villkor som till Ovriga aktieagare i Tethys. Alla
informationsdokument, inklusive Tillaggshandlingen, dissemineras till Amerikanska Aktiedgare pa grunder som

ar jamforbara med sddana metoder enligt vilka dokument tillhandahalls Tethys 6vriga aktiedgare.

Erbjudandet, vilket ar foremal for svensk ratt, ldmnas till Amerikanska Aktiedgare i enlighet med tillamplig
amerikansk vardepapperslagstiftning och de tilldmpliga undantagen dartill, inklusive Tier ll-undantaget. | den
utstrackning Erbjudandet ar foremal for amerikansk vardepapperslagstiftning ska dessa regler endast tillampas
pd Amerikanska Aktiedgare och saledes inte medfora skyldigheter for nagra andra personer. Amerikanska
Aktiedgare bor uppmarksamma att priseti Erbjudandet betalas uti SEK och attingen justering kommer att goras
mot bakgrund av valutakursforandringar.

Det kan vara svart for Tethys aktiedgare att genomdriva sina rattigheter och eventuella krav som de skulle kunna
ha enligt amerikansk federal eller delstatlig vardepapperslagstiftning med anledning av Erbjudandet, eftersom
Tethys och Budgivaren ar belagna utanfor USA och vissa eller samtliga av deras ledande befattningshavare och
styrelseledamoter kan vara bosatta i andra lander an USA. Tethys aktieagare kommer eventuellt inte att kunna
stamma Tethys eller Budgivaren eller deras ledande befattningshavare eller styrelseledamoter i en icke-
amerikansk domstol for 6vertradelser av amerikansk vardepapperslagstiftning. Vidare kan det kan vara svart att
fa Tethys eller Budgivaren och/eller deras narstdende parter att underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en
dom frén en amerikansk domstol.

| den utstrackning det ar tillatet enligt tillampliga lagar och regler och enligt Rule 14e-5(b) kan Budgivaren och
dess narstdende eller méklare och maklares néarstdende (i egenskap av agenter for Budgivaren eller, om
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tillAmpligt, dess narstdende) fran tid tillannan, under Erbjudandet, och enligt annat &n Erbjudandet, direkt eller
indirekt, kdpa eller arrangera kop av Aktier i Tethys utanfor USA, eller andra vardepapper som kan konverteras
till, utbytas mot eller utnyttjas for teckning av sddana Aktier. Sddana kop kan antingen ske pa den 6ppna
marknaden till r&dande pris eller genom privata transaktioner till forhandlat pris, och information om sadana
forvarv kommer, i den utstrackning det kravs enligt tillampliga lagar, att offentliggbras genom ett
pressmeddelande eller pd andra satt som rimligen kan forvantas for att informera Amerikanska Aktiedgare
avseende sadan information, i den utstrackning som sddan information offentliggdrs i Tethys hemjurisdiktion.
Vidare kan Budgivarens finansiella radgivare ocksd komma att delta i normal handel avseende vardepapper i
Tethys, vilket kan inkludera kop eller arrangemang avseende kop av sddana vardepapper satillvida sddana kép
eller arrangemang foljer tillamplig lag. All information betraffande sddana kop kommer att offentliggoras, pa
svenska och genom en icke-bindande engelsk 6versattning tillganglig for Amerikanska Aktieagare, via relevant
elektronisk media om, och i den utstrackning, sadant offentliggbrande kravs enligt tilldamplig svensk eller
amerikansk lag, forordningar eller bestammelser.

Mottagandet av kontantvederlagienlighet med Erbjudandet aven Amerikansk Aktiedgare kan komma att utgora
en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt inkomstskatteh&dnseende och enligt tilldmpliga amerikanska
statliga och lokala, samt utlandska skattelagar. Varje aktiedgare uppmanas att konsultera en sjalvstandig
professionell skatterddgivare angdende de skatteméassiga konsekvenserna av att acceptera Erbjudandet.
Varken Budgivaren eller dess nérstdende och deras respektive styrelseledamoter, ledande befattningshavare,
anstallda eller ombud eller annan foretradare i samband med Erbjudandet kan héllas ansvarig for
skattemassiga konsekvenser eller skyldigheter som uppstar som en f6ljd av att acceptera detta Erbjudande.

VARE SIG U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION ELLER NAGON AMERIKANSK DELSTATLIG
VARDEPAPPERSMYNDIGHET HAR GODKANT ELLER AVVISAT ERBJUDANDET, KOMMENTERAT HURUVIDA
ERBJUDANDET AR RATTVIST ELLER FORDELAKTIGT, BEDOMT RIKTIGHETEN ELLER FULLSTANDIGHETEN AV
DENNA TILLAGGSHANDLING, ELLER UTTALAT SIG HURUVIDA INNEHALLET | DENNA TILLAGGSHANDLING AR
KORREKT ELLER FULLSTANDIGT. ALLA PASTAENDEN OM MOTSATSEN AR EN BROTTSLIG HANDLING | USA.
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Kontaktuppgifter

Roc Oil Company Pty Limited

Level 11, 20 Hunter Street
Sydney NSW 2000
Australien
https://www.rocoil.com.au/

Tethys Oil AB

Hovslagargatan 5B

111 48 Stockholm

Sverige
https://www.tethysoil.com/en/

Finansiella radgivare

Pareto Securities AB

Berzelii Park 9

111 47 Stockholm

Sverige
https://www.paretosec.se/

Pareto Securities AS

Dronning Mauds gate 3
0115 Oslo

Norge
https://paretosec.no/

Emissionsinstitut

Aktieinvest FK AB

Stureplan 8

Box 7785

103 96 Stockholm

Sverige
https://www.aktieinvest.se/

Legala radgivare

Snellman Advokatbyra AB

Kungstradgardsgatan 20
111 47 Stockholm
Sverige
https://snellman.com/

Nordic Issuing AB
Stortorget 3

21122 Malmo

Sverige
https://www.nordic-issuing.se/

Pillsbury Winthrop Shaw Pittman LLP

Suite 1115, 11th Floor, Bund Center
222 Yan An Road East

Huangpu District, Shanghai 200002
Kina
https://www.pillsburylaw.com/en/
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