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Inbjudan till teckning av units i}

- Freemelt Holding AB (publ)

NONININAN

ANEYVANYVANEYVANEVAN

Notera att unitrétterna férvintas ha ett ekonomiskt vérde.
For att inte vardet av unitratterna ska ga férlorat méaste innehavaren antingen:

1. utnyttja de erhéllna unitratterna och teckna units senast den 20 februari 2025, eller enligt instruktioner frén respektive férvaltare, eller
2. séljade erhélina unitratterna som inte har utnyttjats senast den 17 februari 2025.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive férvaltare.
Distributionen av detta prospekt och teckning av units &r féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet ”Viktig information™.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market
Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad for smé och medelstora féretag i enlighet med EU:s direktiv om marknader
for finansiella instrument (2014/65/EU), sésom implementerad i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland, Island och Sverige, som drivs
av en bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pd Nasdaq First North Growth Market &r inte féremal fér samma regler som emittenter pa
reglerad marknad, sésom definierat i EU:s lagstiftning (och implementerat i nationell lagstiftning). De &r i stéllet foremal for mindre omfattande
regler som &r anpassade fér mindre tillvéxtbolag. Risken att investera i en emittent p& Nasdaq First North Growth Market kan dérfér vara hogre
an en investering i en emittent pa reglerad marknad. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market
har en Certified Adviser som &vervakar att reglerna efterlevs. Det &r respektive bérs inom Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om
upptagande till handel.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “Freemelt”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta prospekt ("Prospektet”), beroende pd sammanhanget, Freemelt Holding AB (publ),
org.nr559105-2922, den koncern vari Freemelt Holding AB (publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med ”Pareto Securities” avses
Pareto Securities AB, org.nr 556206-8956. Med ”Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser
svenska kronor, hanvisning till ’EUR” avser euro och hénvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "T” avses tusen och med "M” avses
miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdmmelserna i Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”)
och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980. Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen. Finansinspektionens
godk&nnande och registrering av Prospektet innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstédndiga eller
korrekta.

Viktig information tillinvesterare
For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet ("Féretradesemissionen”) eller ("Erbjudandet”) géller svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet, Erbjudandet och dérmed sammanhéngande réttsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt. Erbjudandet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter att ytterligare prospekt uppréttas eller registreras eller att ndgon annan atgard foretas
utéver vad som krévs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller p4 annat satt distribueras eller séndas till
ellerindgot land dar detta skulle forutsétta att ndgra sddana ytterligare tgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar
idetlandet. De unitrétter, betalda tecknade units ("BTU”) eller utgivna units som omfattas av Erbjudandet enligt Prospektet har inte registrerats
och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act (“Securities Act”) frdn 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande
lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som &r bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Kanada,
Hongkong, Nya Zeeland, Singapore, Schweiz, Sydkorea, Sydafrika, Ryssland, Belarus eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att ndgon annan atgérd
vidtas utéver vad som krévs enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU:er, nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levererasi eller till linder dar &tgard enligt ovan krévs eller till personer med hemvist enligt ovan.

Eninvestering i vardepapper &r forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt |dsa avsnittet "Riskfaktorer”. N&r investerare fa
ettinvesteringsbeslut méaste de férlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investerings-

beslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behdrig att lamna
nagon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i Prospektet. Om s& &ndé skulle ske ska sddan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av Pareto Securities och ingen av dessa ansvarar fér sddan information eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehéller marknadsinformation och branschprognoser som kommer fran tredje part, daribland information avseende storleken pé
marknader dar Bolaget &r verksamt. Aven om Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitliga och informationen i Prospektet har &tergivits korrekt har
Bolaget inte oberoende verifierat informationen varfér dess riktighet och fullsténdighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt &tergivit sddan
tredjepartsinformation och, sdvitt Bolagets styrelse kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhal-
landen utelamnats som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss information och uttalanden i Prospektet avseende
den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs &r inte baserad pa publicerad statistik eller information frdn oberoende tredje part utan &ter-
speglar Bolagets basta uppskattningar med utgdngspunkt iinformation som erhallits frén bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter.
Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser &r tillférlitliga har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla. Information i
Prospektet som rér framtida férhallanden, sésom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsatt-
ningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med
osékerhet eftersom den avser och &r beroende av omstéandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att beddmningar som gors i
Prospektet avseende framtida férhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstétt. Bolaget atar sig inte
heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till féljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som foljer av Prospektférordningen.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt virde

For attinte unitratternas varde ska gé férlorat méste innehavaren antingen utnyttja de erhalina unitratterna och teckna units senast den 20 februari
2025, eller senast den 17 februari 2025 sélja de erhélina unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven ar mojligt
att anméla sig fér teckning av units utan stéd av unitratter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav med depé hos bank eller annan
férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare fér instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Sverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal.
Forutom nar sé uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.




Innehalisférteckning

Sammanfattning

Riskfaktorer

Inbjudan till teckning av units i Freemelt

Bakgrund och motiv

Villkor och anvisningar

Verksamhetsbeskrivning

Marknadsoéversikt

Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
Aktiekapital och &garstruktur

Legala fragor och kompletterande information

Adresser

Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, férutsatt att
det kompletteras med tillagg nar sé kravs enligt artikel 23 i Prospektférordningen.
Efter den perioden &r Freemelt inte skyldigt att tillhandahalla tillagg till Prospektet i
fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter.

Teckningskurs 4,56 SEK per unit
Avstamningsdag 4februari 2025

Teckningsperiod 6 februari 2025 - 20 februari 2025
Handel med unitrétter 6 februari 2025 - 17 februari 2025
Handel med BTU 6 februari 2025 - 5 mars 2025
Bokslutskommuniké 2024 28 mars 2025

Arsredovisning 2024 30 april 2025

Delérsrapport januari — mars 2025 6 maj 2025

Delarsrapport januari - juni 2025 5 augusti 2025

Deldrsrapport januari - september 2025 4 november 2025
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Vardepapperen Erbjudandet enligt Prospektet avser units, vardera bestaende av sex (6) nya aktier och tvé (2)
teckningsoptioner av serie TO 1i Freemelt Holding AB (publ). Aktien har kortnamn (ticker) ar
FREEM och ISIN-kod SE0011167170. Teckningsoptionen av serie TO 1kommer att ha kortnamn
(ticker) FREEM TO 1och ISIN-kod SE0023849203.

Identitet och Registrerad firma: Freemelt Holding AB (publ)

kontaktuppgifter Organisationsnummer: 559105-2922

for emittenten

LEI-kod: 549300H80OR0SJ7WUDC61
Adress: Fiskhamnsgatan 6A, 414 51 Géteborg
Webbplats: www.freemelt.com

Behoérig myndighet Finansinspektionen
Box 7821,103 97 Stockholm
+46(0)8 408 980 00
www.fi.se
Datum for 4 februari2025
godkénnande av
Prospektet
Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att

investera i vardepapperen bor baseras pa en beddmning av hela Prospektet fran investerarens
sida. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vécks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som
ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gverséattning av
Prospektet innan de rattsliga férfarandenainleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6verséattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra
delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nér de évervager att
investera i sddana vardepapper.

Nyckelinformation om emittenten

Vem ar emittent av
viardepapperen?

Hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med séte i MoIndal, Sverige. Bolaget bildades
den 13 mars 2017 och registrerades vid Bolagsverket den 20 mars 2017. Bolaget bedriver sin verk-
samhet enligt svensk rétt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets LEI-kod 4r 549300H80OR0SJ7WUDCA1.

Huvudsaklig verksamhet

Freemelt utvecklar avancerade 3D-skrivare fér metallkomponenter och strévar efter att bliden
ledande leverantéren inom additiv tillverkning med tillampning av E-PBF-teknologi, med malet
att en miljard SEK iintékter till 2030. Lésningarna stédjer frimst féretag inom férsvars-, energi-
och medicintekniksektorerna i Europa och USA, vilket gér det mojligt fér dem att driva innova-
tion och forbattra produktionseffektiviteten. Freemelts produktportfélj omfattar tre skrivar-
modeller. Tvé av dessa &r specifikt utformade for industriell produktion, medan den forsta
skrivarmodellen (Freemelt ONE) redan har salts till 24 forskningsinstitut, universitet och
kommersiella kunder. De modul&ra industriskrivarna (eMELT) anvander E-PBF-teknologi, som
enligt Bolagets beddmning levererar avsevart hogre effektivitet jamfért med andra maskiner
pa marknaden, samtidigt som de ar oberoende av vilken typ av metall som anvands.
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Sammanfattning

Vem dr emittent
av viardepapperen?,
forts.

Storre aktiedgare

Bolaget hade per den 31december 2024 5 222 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas Bolagets
aktiedgare med innehav minst motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och
réster i Bolaget per samma datum baserat pa uppgifter frén Euroclear Sweden samt darefter

kanda féréandringar.

Andel av aktiekapital och

Namn Antal aktier och réster roster
Stiftelsen Industrifonden 9807034 14,26 %
UBP Clients Assets 7222260 10,50 %
Caceis Bank Luxembourg branch 4539362 6,60 %
Bengt Julander 4213489 6,13 %
Henrik Ohldin 3955727 5,75 %
Lindeblad Venture AB 3518129 5,12 %
Ovriga 35499554 51,64 %
Totalt 68 755 555 100,00 %

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestér av sex ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden. Styrelse-

ledam&ter ar Carl Palmstierna (styrelseordférande), Cecilia Jinert Johansson, Mikael Wahlsten,

Lottie Saks, Johannes Henrich Schleifenbaum och Per Anell.
Daniel Gidlund (CEQO) och Martin Granlund (CFO) utgér de ledande befattningshavarnaii

Bolaget.

Vid &rsstémman den 23 maj 2024 omvaldes Grant Thornton Sweden AB till Bolagets revisor
med Victor Cukierman som huvudansvarig revisor. Victor Cukierman ersatte under rékenskaps-
aret 2023 Magnus Leijon som huvudansvarig revisor. Victor Cukierman &r auktoriserad revisor

och medlem av FAR.

Finansiell nyckel-
information f6r
emittenten

Koncernens resultatrékning i ssammandrag (TSEK)

Reviderad Oreviderad
1januari- 1januari- 1januari-
31december 2023 30 september2024 30 september 2023
Nettoomséttning 22310 n875 14 662
Rorelseresultat -84 024 -68336 -64 661
EBIT-tillvaxt 24 % -6 % -20 %
Periodens resultat -82863 -68043 -64 473
Koncernens balansrékning i sammandrag (TSEK)
Reviderad Oreviderad
31december 2023 30 september2024 30 september 2023
Summa tillgadngar 254 686 242 684 270883
Summa eget kapital 239518 223 414 257925
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag (TSEK)
Reviderad Oreviderad
1januari- 1januari- 1januari-
31december 2023 30 september2024 30 september 2023
Kassaflode frén den
I6pande verksamheten -16 553 -28919 -16 425
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -25134 -31299 -1221
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 64740 51960 64718
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Sammanfattning

Specifika
nyckelrisker for
emittenten

Freemelts forsaljning paverkas av marknadens efterfragan pé Bolagets produkter samt
tjanster. Det finns enrisk att férsaljningen av Freemelts produkter samt tjanster inte uppnér
Onskad forsaljningsniva. Risken finns ocksa att konkurrenter utvecklar produkter for samma
marknader snabbare och/eller battre 4n Freemelt.

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen fér Prospektet,
inte ar tillrackligt for Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Om
Erbjudandet, trots erhalina tecknings- och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig
utstrackning kan Bolaget tvingas stka alternativ finansiering i form av lanefinansiering eller
ytterligare kapitalanskaffning, alternativt genomféra kostnadsnedskérningar eller tvingas
bedriva verksamhetenilagre takt &n beréknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Freemelt star infor kommersialisering av Bolagets industriella 3D-printer e"MELT®-iM.
Det finns en risk att maskinerna, néar de levereras och driftsatts, inte motsvarar Bolagets,
Bolagets samarbetspartners respektive kunders férvantningar pa teknikens funktionalitet.

Freemelts forséljning av nuvarande produkter samt tjanster har hittills inte genererat ett
tillrdckligt kassafldde for att finansiera utvecklingen av kommande produkter. Det finns en
risk att finansiering inte kan sékras for framtida kapitalbehov eller att sddan finansiering inte
kan anskaffas péa for Bolaget acceptabla villkor.

Freemelt utvecklar maskiner som bygger pé elektronstralesmaltning (eng: electron powder
bed fusion, "E-PBF”), vilket &r en av flera metoder inom metallisk additiv tillverkning. Det finns
enrisk att marknaden fér metallisk additiv tillverkning utvecklas i en fér Bolaget oférdelaktig
riktning exempelvis pé grund av férandrade beteenden hos kunder och andra aktérer, snabb
teknisk utveckling, miljdaspekter eller andra omvarldsfaktorer.

Patent och andraimmateriella rattigheter &r centrala tillgdngar i Bolagets verksamhet. Det
finns en risk att patent som utfardats kommer att upphévas, kringgas eller ogiltigforklaras.
Det finns vidare en risk att Bolaget oavsiktligt gér intrdng i immateriella rattigheter som
tillhor, eller pastas tillhora, ndgon annan.

Bolaget har ingétt strategiska samarbetsavtal for att implementera e MELT® i samarbets-
parters verksamheter. Det finns enrisk att en eller flera samarbetspartners véljer att avsluta
sitt samarbete med Bolaget, eller att ndgot samarbete inte utvecklas pa ett for Freemelt
gynnsamt satt.

Freemelt &r en relativt liten organisation och alla medarbetare &r viktiga for Bolagets drift
och utveckling. Det finns enrisk att Freemelts resurser inte racker till for att behalla nyckel-
personer, medarbetare och konsulter, eller fér att rekrytera nya medarbetare som behdvs
inom ramen fér Bolagets expansion.

Bolaget forlitar sig pa underleverantérer och tillverkare fér produktion av Bolagets produkter.
Det finns en risk att Bolagets underleverantérer inte uppfyller sina dtaganden i den utstrack-
ning Bolaget finner tillfredsstéllande, inte motsvarar avtalade eller ndédvéndiga kvantitativa
eller kvalitativa standarder, inte kan leverera i ratt tid eller inte kan leverera dverhuvudtaget.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vairdepapperens
viktigaste
egenskaper

Vérdepapperstyp, kategorioch ISIN

Erbjudandet omfattar h6gst 137 511108 nya aktier och hégst 45 837 036 teckningsoptioner
serie TO1, vilka endast ska kunna tecknas och tilldelas i units dar varje unit bestar av sex (6)
nya aktier och tvé (2) teckningsoptioner, med féretradesratt for befintliga aktiedgare i Bolaget.
Efter Foretradesemissionen kommer aktierna och teckningsoptionerna att skiljas at. Bolaget
har ett aktieslag.

Viédrdepapprens valuta, kvotvérde och antal

Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggérande
uppgar Bolagets aktiekapital till 3 437 777,75 SEK fordelat pa 68 755 555 aktier, innebarandes ett
kvotvarde (nominellt varde) per aktie om 0,05 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda. Genom
Erbjudandet kan hdgst 137 511108 nya aktier och hégst 45 837 036 teckningsoptioner serie TO'1
(vardera berattigandes till en (1) aktie) tillkomma.
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Sammanfattning

Vardepapperens
viktigaste
egenskaper, forts.

Réttigheter som sammanhénger med vérdepapperen

Aktiedgare &r berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rést
vid bolagsstdmma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets
tillgdngar samt eventuellt Gverskott i handelse av likvidation. De nya aktierna medfor ratt till
utdelning for férsta gdngen per den avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktierna
registrerats hos Bolagsverket och férts iniden av Euroclear Sweden férda aktieboken. Bolagets
aktier &r emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast
andras genom bolagsordningséndring i enlighet med aktiebolagslagen.

Réttigheter som sammanhénger med teckningsoptionerna

En (1) teckningsoption av serie TO 1 medfdr ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en tecknings-
kurs motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie
pé Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 18 maj 2026 till och med
den 29 maj 2026, dock inte lagre &n aktiens kvotvérde eller hdgre an 1,33 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna av serie TO 1kan utnyttjas for teckning av aktier under perioden fran och med den
2juni 2026 till och med den 16 juni 2026.

Teckningsoptionerna av serie TO 1 berédknas bli foremal for handel pé Nasdagq First North
Growth Market omkring vecka 11, 2025 (med avvikelse fér eventuella teckningsoptioner som ges
ut inom ramen fér FDI-units, vilka (om tillampligt) beraknas bli féremal for handel omkring tre (3)
arbetsdagar efter att sddana aktier och teckningsoptioner registrerats hos Bolagsverket).

Vidrdepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur i hédndelse av insolvens
Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens.

Aktiernas 6verlatbarhet

Med forbehall for aktiedgande styrelseledaméter och ledande befattningshavares dtaganden
attinte 6verlata aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget under om period om 180 dagar,
raknat fran likviddagen i Féretradesemissionen, respektive Bolagets dtagande att inte sélja
eventuella egna aktier i Bolaget under om period om 12 manader efter utgdngen av tecknings-
perioden i Foretradesemissionen, foreligger inga inskréankningar i ratten att fritt dverlata aktieri
Bolaget.

Utdelningspolicy och historisk utdelning
Per dagen for Prospektet har Bolagets styrelse inte antagit ndgon utdelningspolicy. Ingen
utdelning har ldmnats avseende rakenskapsaret 2023.

Var kommer
virdepapperen
att handlas?

Bolagets aktier ar upptagna till handel péd Nasdaq First North Growth Market. Aktierna och
teckningsoptionerna i Erbjudandet kommer att bli foremal for ansékan om upptagande till
handel pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna och teckningsoptionernai Erbjudandet
beréknas bli foremal for handel pd Nasdaq First North Growth Market omkring vecka 11, 2025
(med avvikelse for eventuella aktier och teckningsoptioner som ges ut inom ramen fér FDI-units,
vilka beréknas bli foremal for handel omkring tre (3) arbetsdagar efter att sddana aktier och
teckningsoptioner registrerats hos Bolagsverket).

Vilka nyckelrisker
ar specifika for
virdepapperen?

Det finns enrisk fér att emissionsgarantier och teckningsférbindelser inte uppfylls och
foljaktligen att den del av emissionslikviden som tacks av dessa dtaganden inte inflyter till
Bolaget vilket kan ha en negativ inverkan pé slutforandet av Foretradesemissionen.

Bolagets aktie &r listad pa Nasdaq First North Growth Market. Eftersom en investering i
aktier bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att en investerare inte
kommer fé tillbaka det investerade kapitalet.

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina unitrétter till att teckna nya aktier i
Foretradesemissionen kommer att fa en minskad andel av Bolagets aktiekapital, respektive
réstandel, till f6ljd av att det totala antalet aktier och réster i Bolaget kommer att 6ka vid
tilldelning av nya aktier i Féretradesemissionen.
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Nyckelinformation om erbjudandet av virdepapper och upptagandet till handel pa
Nasdagq First North Growth Market

P4 vilka villkor och
enligt vilken tidsplan
kan jaginvesterai
detta vardepapper?

Allménna villkor

De som pé avstdmningsdagen den 4 februari 2025 &r registrerade som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden for Bolagets rékning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna unitsi
forhéallande till det antal aktier som innehas pa avstdmningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pé avstamningsdagen erhélls en (1) unitratt. Tre (3)
unitratter ger ratt att teckna en (1) unit i Bolaget. Varje unit bestar av sex (6) aktier och tva (2)
teckningsoptioner av serie TO 1.

Teckningskursen ar 4,56 SEK per unit, vilket innebéar att priset per aktie &r faststallt till
0,76 SEK. Teckningsoptionerna av serie TO 1ges ut vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Eftersom Koncernen beddms bedriva skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om
granskning av utldndska direktinvesteringar kan vissa investeringar inom ramen for Féretréades-
emissionen (pé annat s&tt 4n med stod av foretradesratt) behéva anmalas till Inspektionen for
strategiska produkter (ISP), varvid investerare maste erhélla beslut om godkénnande eller om
att anmalan lamnas utan atgérd innan investeringen far genomféras (”Positivt FDI-beslut”).
| den méan en garants fullgérande av sitt garantidtagande innebér att investeringen méste
godkannas av ISP, &r sddan del av garantidtagandet villkorad av att ansékan om investeringen
l&mnas utan &tgard eller att godkannande har erhallits fran ISP. Sddana units i Féretrades-
emissionen som, om de tilldelades en part som garanterar del av Féretrédesemissionen,
skulle medfora krav pa Positivt FDI-beslut och s&ddant beslut inte erhallits vid tidpunkten fér
tilldelningen bendmns “FDI-units”.

Férvéntad tidplan

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av vilka aktiedgare som har ratt att
erhélla unitratter i Féretradesemissionen var den 4 februari 2025. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 31januari 2025.

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 6 februari 2025 till och med den 20 februari 2025 (med undantag
fér eventuella FDI-units, som i stéllet ska tecknas och betalas mellan den 21 februari 2025 och
det tidigare av (i) den bankdag som infaller en (1) bankdag fran erhallet Positivt FDI-beslut och
(i) den 25 juli 2025.

Teckning av units kan dven goéras utan stod av unitratter. Sddan teckning ska ske inom
samma tidsperiod som géller fér teckning med stéd av unitratter varvid betalning ska erlaggas
enligt instruktion som erhélls i samband med besked om tilldelning.

Handel med unitratter kommer att ga rum pé Nasdaq First North Growth Market under
perioden frdn och med den 6 februari 2025 till och med den 17 februari 2025. Fér att inte forlora
vardet pa unitratterna maste innehavaren antingen utnyttja dessa for att teckna units inom
teckningsperioden eller sélja de unitratter som inte ska utnyttjas inom perioden fér handel med
unitrétter.

Styrelsen forbehaller sig ratten att férlanga teckningsperioden och tiden for betalning.
Eventuell férlangning kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast
sista dagen iteckningsperioden.

Handel med betalda tecknade units ("BTU”) kommer att 4ga rum pa Nasdagq First North
Growth Market under perioden frdn och med den 6 februari 2025 till och med att Foretrades-
emissionen registreras hos Bolagsverket.

Utspédning till f6ljd av Erbjudandet

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget dkar fran 68 755 555 aktier till
206266 663 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 200 procent och en utspédning om cirka
66,7 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget. Vid fullt nyttjande av tecknings-
optioner av serie TO 1i Erbjudandet kommer antalet aktier 6ka med ytterligare 45 837 036
aktier, frdn 206 266 663 aktier till 252103 699 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 22,2
procent och en utspadning om cirka 18,2 procent av det totala antalet aktier och réster i
Bolaget. Den totala utspadningen, vid full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner av serie TO 1i Erbjudandet, uppgér darmed till cirka 72,7 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget efter Féretrddesemissionen.

Inbjudan till teckning av units i Freemelt Holding AB (publ)



Sammanfattning

P4 vilka villkor och
enligt vilken tidsplan
kan jag investerai
detta virdepapper?
forts.

Utover Erbjudandet avser styrelsen att, med stod av bemyndigande frén extra bolagsstdmma
den 24 januari 2025, besluta om en riktad emission om hogst 263 157 units, vardera bestdende
av sex (6) aktier och tvé (2) teckningsoptioner av serie TO 1, till Stiftelsen Industrifonden som
ersattning for den priméra teckningsgarantin i Féretradesemissionen ("Garantiersattnings-
emissionen”). Garantierséattningsemissionen kommer att ske till samma teckningskurs som
Féretradesemissionen. Garantierséttningsemissionen medfér, vid full teckning och vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Garantiersattningsemissionen, en utspadning
motsvarande cirka 0,8 procent baserat pé antalet aktier i Bolaget efter genomférandet av
Foretradesemissionen (baserat pé full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioneri Erbjudandet).

Varfér upprattas
detta prospekt?

Intdkter och kostnader avseende Erbjudandet

Vid full teckning i Erbjudandet férvéantas Bolaget tillféras cirka 104,5 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 11,4 MSEK. For det fall samtliga tecknings-
optioner av serie TO 1utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget, baserat pé att tecknings-
kursen som lagst uppgar till aktiens kvotvarde (0,05 SEK per dagen for Prospektet) och hégst
1,33 SEK per aktie, tillféras ytterligare mellan cirka 2,2 MSEK och 61,0 MSEK fére emissions-
kostnader, vilka beréknas uppga till cirka 4,3 MSEK.

Motiv och anvéndning av emissionslikviden
Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen fér Prospektet,
inte &r tillrackligt for Bolagets behov under den kommande tolvméanadersperioden. Per den
30 september 2024 uppgick Bolagets likvida medel till 26 MSEK. Bolaget beddmer att rérelse-
kapitalunderskottet uppstér i februari manad 2025 och underskottet for den kommande
tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 45 MSEK. Mot denna bakgrund beslutade styrelsen
den 27 januari 2025, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 24 januari 2025,
att genomfoéra Foretradesemissionen.

Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan bakgrund kommer Bolaget att
distribuera den férvantade nettolikviden enligt nedan prioriteringsordning (oavsett hur stor del
av likviden som erhélls i Foretradesemissionen):

1. Aterbetalning av brygglan om 5 MSEK fran Stiftelsen Industrifonden tillsammans med
rénta (cirka 5 procent).

2. Industrialisering av Bolagets industriella produkt och tjansteportfdlj (cirka 60 procent).

3. Kommersialisering av Bolaget pa den europeiska och nordamerikanska marknaden (cirka
25 procent).

4. Allmanna bolagsdndamal (cirka 10 procent).

Den ytterligare nettolikviden, som tillkommmer Bolaget vid utnyttjande av teckningsoptioner av
serie TO 1f6r teckning av aktier, avses i huvudsak anvandas till samma dndamal som den initiala
nettolikviden, med avvikelse for att brygglanet enligt den férsta punkten kommer att vara fullt
aterbetald. Nettolikviden avses darfor fordelas mellan punkterna 2 - 4 enligt féljande férdel-
ning: cirka 60 procent (punkt 2), cirka 30 procent (punkt 3), cirka 10 procent (punkt 4).

Industrialiseringen av Bolagets nyligen lanserade industriella produktportfélj kraver
|6pande investeringar tills att en TRL-niva (eng: Technology Readiness Level) som férvantas av
serietillverkande kunder uppnés. Bolaget investerar darfor i bade hard- och mjukvara samt
processintelligens for att leverera hdg prestanda, palitlighet samt kostnadseffektivitet.
Investeringar kravs ocksa for att integrera Bolagets industrimaskiner i dess europeiska och
amerikanska applikationscenter for att maéjliggdra ytterligare industriella applikationer fér
serietillverkning anpassade for Freemelts E-PBF teknologi. Dessa férvantas driva framtida
forsaljning nér Bolaget demonstrerar produktportféljens prestanda. Bolaget avser nu dven att
ta nasta steg for kommersialiseringen pé den europeiska och nordamerikanska marknaden,
vilket kommer att kréva betydande investeringar.
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Varfér upprattas
detta prospekt? forts.

Bolaget harisamband med Erbjudandet erhallit teckningsforbindelser uppgéende till cirka
30,2 MSEK, motsvarande cirka 28,9 procent av Féretradesemissionen, och garantidtaganden
fran en existerande aktiedgare och vissa externa garanter om 60 MSEK, motsvarande cirka
57,4 procent av Foretradesemissionen. Garantidtagandena bestéar dels av en sé kallad primér
teckningsgaranti (den ”Priméra Teckningsgarantin®), motsvarande cirka 9,6 procent av Fére-
tradesemissionen, dels ett antal s8 kallade sekundéra teckningsgarantier (de “Sekundéra
Teckningsgarantierna™), motsvarande cirka 47,8 procent av Féretrddesemissionen. Om
Féretradesemissionen tecknas och betalas till ett belopp om mellan 80 MSEK och 90 MSEK,
técker den Priméara Teckningsgarantin teckning och betalning av units upp till 90 MSEK, och om
Foéretradesemissionen tecknas och betalas till ett belopp under 80 MSEK, técker de Sekundéra
Teckningsgarantierna teckning av och betalning fér units upp till 80 MSEK. Féretrddesemis-
sionen omfattas séledes av teckningsdtaganden och garantidtaganden om upp till totalt cirka
90,2 MSEK, motsvarande cirka 86,3 procent av Féretradesemissionen. Dessa dtaganden &r
emellertid inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Intressekonflikter

Pareto Securities tillhandahaller finansiell rédgivning och andra tjanster till Bolaget i samband
med Foretradesemissionen, for vilka Pareto Securities kommer att erhélla sedvanlig erséttning
bestdende av ett bestamt arvode som delvis &r villkorat av Féretradesemissionens slut-
forande. Setterwalls Advokatbyrd AB erhaller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande
rakning. Pareto Securities (samt till dem narstdende féretag) har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersiella-

och andra tjanster &t Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.
Ett antal av Bolagets befintliga aktiedgare, inklusive Stiftelsen Industrifonden, Bengt Julander
och Coeli Circulus, samt personer i Bolagets styrelse och ledning (Carl Palmstierna och

Daniel Gidlund Bergstréom) har atagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 28,9 procent av
Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgéar for dessa dtaganden. | tillagg har en befintlig
aktiedgare och ett antal externa investerare ingétt garantidtaganden om motsvarande cirka
57,4 procent av Foretradesemissionen. Fér den Priméara Teckningsgarantin, som tillhandahallits
av Bolagets befintliga aktiedgare Stiftelsen Industrifonden, utgar en garantiersattning om

tolv (12) procent av det garanterade beloppet i form av nya units i Bolaget, och fér de Sekundéra
Teckningsgarantierna, som tillhandahallits av externa investerare, utgar en kontant garanti-
erséttning om tolv (12) procent av det garanterade beloppet.
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Eninvestering i vardepapper ar foérenad med risk. Vid beddmning av Freemelts framtida
utveckling &r det av vikt att beakta de riskfaktorer som &r férknippade med Bolaget och
aktierna. Det géller bland annat risker hanférliga till Bolagets verksamhet och bransch,
legala risker, finansiella risker och risker relaterade till aktierna och Féretradesemissionen.
Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vasentlig betydelse fér Bolagets
framtida utveckling. Bolaget har beddmt riskerna utifrdn sannolikheten att riskerna
intraffar och den férvantade omfattningen av deras negativa effekter om de skulle
materialiseras och Bolaget har, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, tillhandahéllit en
deskriptiv beskrivning eller graderat den férvantade omfattningen av riskens negativa
effekt enligt den kvalitativa skalan (i) 1&g, (ii) medel och (i) hdg. Riskfaktorerna presenteras
i ett begransat antal kategorier, i vilka de mest vasentliga riskernai enlighet med Bolagets
beddmning enligt ovan anges férst. Nedan redogorelse ar baserad pa information som ar

tillganglig per dagen for Prospektet.

Risker relaterade till konkurrens och férséljning
Det rader konkurrens pa marknaden for 3D-printing av
metallkomponenter (sé kallad additiv tillverkning).
Freemelts forsaljning péverkas av kundernas efterfragan
pé Bolagets produkter samt tjéanster. Det finns bade stora
och smé féretag som producerar och levererar system till
kunder for 3D-printing av metallkomponenter, sésom
Colibrium Additive, GE Aerospace, Pro Beam, Jeol,
Mitsubishi Electric, Sailong Metal, SLM Solutions, EOS
och 3D Systems. Vissa har funnits pd marknaden under
en lang tid och andra konkurrenter har startat sin verk-
samhet mer nyligen. 3D-printing av metallkomponenter
bestar aven mangd olika tekniker med sina individuella
for- och nackdelar. Tekniken elektronstrélesmaltning
("E-PBF”) som ar den teknik Freemelt anvander erbjuds
per dagen fér Prospektet endast av ett begrédnsat antal
andra aktorer. For ndrvarande utgér E-PBF endast en
mindre del av den totala marknaden fér metallisk additiv
tillverkning. Nyckeln till framgéng for Freemelt framover
ar formagan att erbjuda 3D-printing med konkurrens-
kraftig prestanda och konkurrenskraftiga priser fér
kunderna. Det finns enrisk att konkurrenter utvecklar
produkter fér samma marknader snabbare och/eller
béattre &n Freemelt. Utdver det finns det enrisk att
Bolaget for att vara konkurrenskraftigt i framtiden
behdver genomfdra dyra och/eller oférutsedda investe-
ringar i sina produkter, vilket i sin tur kan medfdra pris-
justeringar.

Bolaget ar i ett skede dar det fokuserar pd kommer-
sialisering och industrialisering av Bolaget pa den europe-
iska och nordamerikanska marknaden. Om Bolagets

insatseridetta avseende fordrdjs eller misslyckas, finns
enrisk att Bolaget inte kommer att uppné dnskad forsalj-
ningsniva, vilket avsevart skulle férsdmra Bolagets poten-
tiella framtida férséljning och resultat. Enligt Bolagets
beddmning &r sannolikheten for att risken infaller medel
och for det fall den realiseras skulle det fé en hog effekt
pé Koncernen.

Risker relaterade till Bolagets teknik

Freemelt utvecklar och marknadsfér 3D-printers som
bygger pé avancerad teknologi. Bolagets 3D-printer som
ar avsedd for forskning och utveckling (Freemelt® ONE)
har funnits pd marknaden sedan 2019 och uppvisat god
teknisk funktionalitet. De férsta industrimaskinerna,

e~ MELT®-iD, levererades till kund under 2024. Modellen &r
avsedd for applikations- samt produktutveckling. Bolaget
star nu infér kommersialisering av maskinen e"MELT®-iM,
som &r avsedd for storskalig och industriell produktion.
e”MELT®-maskinerna har hittills inte anvants av kunder i
industriella produktionsmiljéer. Freemelt &r beroende av
att e"MELT®-maskinerna, nér de levereras och driftséatts,
uppvisar god funktionalitet och motsvarar de forvant-
ningar som Bolaget sjélvt, Bolagets samarbetspartners
respektive kunder har pa teknologin. Det finns en risk att
maskinernas tekniska egenskaper, prestanda och kvalitet
inte motsvarar Bolagets och/eller samarbetspartners
och kunders férvantningar. Fér det fall maskinerna inte
motsvarar Bolagets, samarbetspartners eller kunders
forvantningar finns det vidare enrisk att Bolaget beh&ver
genomfdra stérre investeringar an férvantat kopplat till
maskinernas funktionalitet, vilket i sin tur &ven kan leda till
lagre eller férsenade férséljningsintakter.
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Enligt Bolagets beddmning &r sannolikheten for att
risken infaller medel men f6r det fall den realiseras skulle
det f& en hog effekt pa Koncernens verksamhet och
resultat.

Risker relaterade till marknadsacceptans
Freemelt utvecklar maskiner som bygger pa E-PBF-
teknologi, vilket &r en av flera metoder inom metallisk
additiv tillverkning. Additiva tillverkningsmetoder repre-
senterar dock hittills inte de vanligast férekommande
tillverkningsmetoderna som anvénds i industriella miljéer.
Sett till antalet komponenter tillverkade genom 3D-prin-
ting respektive traditionella tillverkningsmetoder, som
exempelvis svetsning och gjutning, ar de traditionella
metoderna fortfarande dominerande. Bolaget &r bero-
ende av att olika tillverkningsbranscher véljer att inte-
grera s&dan teknik som Freemelts maskiner bygger pai
sina verksamheter. Det finns enrisk att branscher som
Freemelt beddmer som viktiga fér Bolaget implemen-
terar additiva tillverkningsmetoder i en ldangsammare takt
anvad Bolaget férvéntar sig, eller inte alls. Det finns dven
en risk att de férdelar som Freemelts teknik mdjliggdr inte
uppskattas av relevanta kundgrupper, eller att nya tekno-
logier utvecklas vilket kan medféra att intresset for den
teknik som Freemelts maskiner bygger pé avtar (se vidare
under rubriken ”Risker relaterade till konkurrens och
férsélining™). Freemelts beddmning av framtida mark-
nadsutveckling &r bland annat férknippad med osékerhet
avseende faktorer som Bolaget inte kan rédda éver. Det
finns enrisk att marknaden fér metallisk additiv tillverk-
ning utvecklas ien fér Bolaget oférdelaktig riktning exem-
pelvis pa grund av férandrade beteenden hos kunder och
andra aktdrer, snabb teknisk utveckling, miljdaspekter
eller andra omvérldsfaktorer. Det finns séledes en risk att
Bolagets produkter inte erhéller en bred marknads-
acceptans.

Enligt Bolagets beddmning &r sannolikheten for att
risken infaller medel. F&r det fall den realiseras skulle det
f& en hog effekt pa Koncernens verksamhet och resultat.

Risker relaterade till strategiska samarbeten
Bolagets maskin som &r avsedd for industriell anvand-
ning, e"MELT®-iM, har hittills inte installerats hos ndgon
kund. Bolaget har ingétt strategiska samarbetsavtal for
attimplementera e"MELT®i samarbetsparternas verk-
samheter. Det &r viktigt for Bolaget att dessa samarbeten
utvecklas planenligt for en framgéngsrik kommersialise-
ring av Bolagets teknik. Det finns enrisk att en eller flera
samarbetspartners véljer att avsluta sitt samarbete med
Bolaget, eller att ndgot samarbete inte utvecklas pé ett
for Freemelt gynnsamt satt. Exempel inkluderar att det
tarléngre tid att kommersialisera ett samarbete eller att
de kommersiella férdelarna blir mindre &n vad Bolaget
initialt forvantat sig. For det fall ndgon av Freemelts
samarbetspartners véljer att avsluta ett samarbete finns
en risk att Bolaget inte pa egen hand kan driva vidare
projekt som &r knutet till en séddan partner, eller att nya
samarbeten maste inledas med annan partner for att

projekt ska kunna vidareutvecklas. Det finns vidare en risk
att Bolaget i framtiden misslyckas med att ingé nya
samarbetsavtal avseende e "MELT®-maskinerna pa for
Bolaget férdelaktiga villkor.

Enligt Bolagets beddmning &r sannolikheten for att
risken infaller medel och for det fall den realiseras skulle
det f& en hog effekt pa Koncernen.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner
och medarbetare

Freemelt rihdg grad beroende av styrelsens, de ledande
befattningshavarnas och andra anstélldas kunskap,
erfarenhet och engagemang. Freemelt &r en relativt liten
organisation och alla medarbetare &r viktiga fér Bolagets
drift och utveckling. Personer med kompetens av bety-
delse for Freemelt &r mycket eftertraktade pé arbets-
marknaden, vilket &r en utmaning i samband med
rekryteringar. Utéver det innebér det dven enrisk att
Bolagets anstéllda erbjuds attraktivare villkor hos en
annan arbetsgivare.

Omkring hélften av den nuvarande personalen
arbetar med produktutveckling. De anstéllda besitter
relevant och viktig kompetens inom specifika teknik-
omréden. Freemelts framgang beror till stor del pa att
utvecklingen av Bolagets produkter motsvarar férvant-
ningar, vilket i sin tur beror pa enskilda medarbetares
individuella prestationer. Freemelt skulle darfér pa kort
sikt péverkas negativt om en eller flera medarbetare
skulle vélja att avsluta sin anstélining. Bolaget planerar foér
fortsatt expansion som innefattar flera nyckelrekryte-
ringar. Skulle sddana rekryteringar inte bli framgangsrika
kan det bli svart for Bolaget att véxa i nskad takt. Bolaget
ar dven beroende av externa konsulter, sérskiltinom
produktutveckling av hardvara och av mjukvara. Om
nagon av dessa skulle sédga upp sitt avtal kan Bolaget
exempelvis drabbas av férsenade tidsplaner och/eller
Okade konsultkostnader.

Enligt Bolagets beddmning &r sannolikheten att flera
nyckelpersoner lamnar Bolaget &g men om s& skulle ske
skulle det f& en medeleffekt pad Koncernens verksamhet.

Risker relaterade till produktansvar och férsdkring
Freemelt séljer avancerade tekniska produkter pa flera
marknader i framfér allt Nordamerika och Europa.
Bolagets 3D-skrivare &r relativt nya produkter och
Bolagets férsta maskin (Freemelt® ONE) har funnits

pa marknaden sedan 2019. Bolagets andra maskin
e”MELT®-iD bdrjade levereras under 2024 och Bolaget
stér nu infér kommersialisering av en ny produktserie —
e”MELT®-iM - p& den europeiska och nordamerikanska
marknaden vilket kommer innebéra 6kande férséljnings-
volymer. Of6rutsedda kvalitetsproblem eller andra
oférutsedda negativa effekter kan medféra aterkallelse
av redan utgivna produkter och ivérsta fall medféra
produktansvar. Vidare finns det en risk att Bolagets
kunder inte lyckas uppfylla tillverkningsregler eller anser
att Bolagets produkter inte producerar enligt kundens
specifikation, vilket bland annat kan innebéra ldngdragna
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ansvarsdialoger och/eller krav pé Bolaget pa grund av
inkomstbortfall hos kunderna.

Om Bolagets produkter skulle medféra exempelvis
att personer som kommer i kontakt med Bolagets
produkter skadas vid anvandningen finns det en risk att
Bolaget i samband med en skadesténdstalan gentemot
Bolaget blir ersattningsskyldigt for sédana skador.

Det finns risk att Bolagets férsdkringar inte tacker de
uppkomna skadorna eller inte ersatter Bolaget fér
skadorna som har uppstatt fér tredje man vid produkt-
ansvar. Detta kan leda till att Bolaget blir ansvarigt fér
rattegdngskostnader och/eller f& en negativ paverkan pa
varumarket. Bolaget beddémer mot bakgrund av att
tekniken &r val genomarbetad, men forhallandevis ny pa
marknaden, att sannolikheten for att risken intraffar ar
l&g och att effekten av risken, om den realiseras, skulle
vara medel.

Risker relaterade till cybersdkerhet och andra
storningar i IT-system

Koncernens informationstekniksystem, mjukvaran i
Freemelts maskiner respektive de molnbaserade system
som tillhdr externa tjansteleverantdrer kan utsattas for
fysiska eller tekniska intréng, sabotage, avsiktlig vandali-
sering, cybersakerhetsrisker inklusive cyberattacker
sédsom datavirus, skadliga program, n&tfiske, brister i
fysiska, administrativa och tekniska sakerhetsétgarder,
terrordad, misstag fran anstallda eller konsulter, vérds-
I6shet eller missbruk och andra oférutsedda problem
eller hédndelser. B&de interna IT-system och sddana
system som tillhér externa tjansteleverantdrer har histo-
riskt varit utsatta for férsok till cyberattacker, exempelvis
forsok till natfiske. Per dagen for Prospektet haringa
materiella cyberattacker varit framgéangsrika.

Om Bolagets informationstekniksystem respektive
de molnbaserade system som tillhér externa tjénste-
leverantorer utsatts for intrdng som leder till att de blir
obrukbara under l&ngre perioder eller upphdr att fungera
kan Bolaget beh6va gdra betydande investeringar for att
&tgarda problemen. Fel i systemen kan orsaka betydande
avbrott i Bolagets verksamhet och kan vidare leda till att
affarshemligheter sprids och/eller férlust av person-
uppgifter.

Enligt Bolagets beddmning &r sannolikheten for att
risken infaller ldg och for det fall den realiseras skulle det
f& en medel effekt p& Koncernens resultat och verk-
samhet.

Risker relaterade till leverant6rer och
underleverantérer

Bolaget forlitar sig pa underleverantérer och tillverkare
for produktion av Bolagets produkter. Slutmontering av
Freemelts maskiner sker i Link&ping. Komponenter till-
handahalls av flera olika underleverantdrer och utéver det
anvands &ven underleverantdrer fér sammanséattning av
delsystem. Inkdp frén Sverige och Europa dominerar men
Bolaget har d&ven utomeuropeiska leverantorer fran bland
annat Israel och Kina. Freemelt jobbar for att inratta flera

Riskfaktorer

forsérjningskallor for kritiska komponenter till Bolagets
maskiner. Vissa komponenter som Bolaget kbper in ar
standardiserade och finns att tillga frdn manga leveran-
térer, medan andra &r specialbestéallda och sérskilt
anpassade till Bolagets produkter. Det finns en risk att
Bolagets underleverantérer inte uppfyller sina dtaganden
iden utstrackning Bolaget finner tillfredsstéllande, inte
motsvarar avtalade eller n6dvéandiga kvantitativa eller
kvalitativa standarder, inte kan leverera i ratt tid eller inte
kan leverera dverhuvudtaget.

Om detta skulle intraffa, kan fortsatt produktion ge
upphov till merkostnader, bli férsenad eller till och med
upphéra. Om Bolaget som en f8ljd av detta behéver
engagera nya leverantorer eller tillverkare skulle en sédan
process sannolikt vara tidskrdvande och kostsam. Det
finns &ven enrisk att Bolaget inte pa fér Bolaget godtag-
bara villkor kan erséatta befintliga eller engagera nya leve-
rantdrer eller tillverkare, eller att processen att byta uten
leverantor leder till férseningar i produktionen. Det kanii
sin tur leda till en 6verdriven kundomséttning, férsémrad
kundnéjdhet ochivéarsta fall att Bolaget inte kan sélja
produkter till sina kunder.

Enligt Bolagets beddémning &r sannolikheten for att
risken infaller &g och fér det fall den realiseras skulle det
& en |ag effekt pa Koncernens intéakter och verksamhet.

Risker relaterade till skydd avimmateriella rattigheter
Patent och andraimmateriella rattigheter &r centrala
tillgdngar i Bolagets verksamhet och eventuella framtida
framgangar &r darfor till stor del beroende av mojlig-
heterna att kunna bibehélla existerande patentskydd
och att erhalla patentskydd fér pdgdende och framtida
kommersialisering. Bolagets teknologi ar patenterad i
minst sju, ochivissa fall fler, lander genom europeiskt
enhetspatent, innefattande bland annat Japan, Kina och
USA, samt genom europeiska patent som géllerivalda
relevanta l&nder och/eller genom europeiskt enhets-
patent.

Om Bolaget inte erhéller patent for sina teknologier
eller om patent upphévs (exempelvis genom upptéackt av
kand teknik), kan tredje part som innehar nédvéandig
know-how komma att anvanda teknologin utan att ndgon
ersattning betalas till Bolaget. Det skulle dven kunna leda
till att Bolaget hamnarien legal tvist som troligen skulle
innebéara att ledningens tid togs i ansprak, hoga réatte-
géngskostnader och vid ett fér Bolaget negativt utfall, att
Bolaget ska betala skadesténd till motparten. Om kombi-
nationen av patent, genomténkt sekretesshantering av
affarshemligheter och kontraktuella dtaganden, som
Bolaget forlitar sig pa till skydd for dess immateriella
rattigheter, &r otillrackliga kan Bolagets férmaga att fram-
géngsrikt kommersialisera dess produkter skadas, vilket
kan leda till att Bolaget inte kan driva verksamheten med
vinst.

Det finns vidare en risk att Bolaget oavsiktligt gér
intrdng pé en tredje parts immateriella rattigheter. Om
Bolaget skulle anvanda immateriella rattigheter som
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tillhér ndgon annan, eller pastas tillhdra ndgon annan, kan
deninnehavaren inleda en process om immaterialratts-
ligtintrdng mot Bolaget. Processer om rattighetsintrang
skulle kunna hindra Freemelt frén att fritt anvanda en viss
produkt eller produktionsmetod. Dessa processer kan
vara tidskrdvande och bli mycket kostsamma oavsett om
utgangen i malet blir till Bolagets férdel eller inte. Skulle
det bli en negativ utgang for Bolaget i ett sddant mél kan
Bolaget tvingas betala skadestand, férbjudas att utféra
aktiviteter som klassas som intréng eller tvingas skaffa
en licens for fortsatt tillverkning samt marknadsféring av
eventuella produkter.

Bolaget beddmer att risken att Bolagets patent eller
andraimmateriella rattigheter skulle komma att férloras
ellerinskrénkas, eller att Bolaget i 6vrigt inte kan uppréatt-
halla ett erforderligt patentskydd, helt eller delvis, eller
att Bolaget gor intréng i en tredje parts immateriella
rattigheter, 4r ldg och att effekten av risken, om den
realiseras, skulle vara medel.

Risker relaterade till Bolagets mjukvara
Freemelt utvecklar mjukvara till Bolagets produkter
internt. Delar av Bolagets mjukvara tillhandahélls som
Oppen kallkod (eng: open source) under tilldtande licenser
som en central del av Bolagets erbjudande till kunderna.
Agandet av vissa vasentliga delar av mjukvaran behalls
och skyddas frén demontering (eng: reverse engineering)
genom kodning eller anvdndning av molnldsningar.
Oavsett hur vél kéllkoden skyddas, finns det enrisk att de
skyddade delarna av mjukvaran utvecklad av Freemelt
olovligen tillgangliggdrs for konkurrenter.

Enligt Bolagets beddmning &r sannolikheten for att
risken infaller ldg och for det fall den realiseras skulle det
& en |ag effekt pa Koncernens resultat och intékter.

Risker relaterade till likviditet och finansiering
Utveckling av avancerade tekniska produkter &ren
komplicerad, tidskrdvande och kapitalkrdvande process.
Freemelts forséaljning av nuvarande produkter har hittills
inte genererat ett tillrdckligt kassafldde for att finansiera
utvecklingen avkommande produkter. Det finns en risk
att finansiering inte kan sakras fér framtida kapitalbehov
eller att sédan finansiering inte kan anskaffas péa for
Bolaget acceptabla villkor, vilket kan medféra negativa
effekter pé Bolagets fortlevnad, utveckling och investe-
ringsmdjligheter.

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rérelse-
kapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for
Bolagets behov under den kommande tolvméanaders-
perioden. Per den 30 september 2024 uppgick Bolagets
likvida medel till 26 MSEK. Bolaget bedémer att rérelse-
kapitalunderskottet uppstérifebruarimanad 2025 och
underskottet for den kommande tolvmanadersperioden
uppskattas till cirka 45 MSEK.

Bolaget avser nu att ta nésta steg fér att kommersia-
lisera Bolaget pa den europeiska och nordamerikanska
marknaden och industrialisera Bolagets industriella
produkt och tjansteportfolj, vilket kraver omfattande
investeringar, och genomfdr darfér Erbjudandet. Vid full
teckning i Erbjudandet férvéntas Bolaget tillféras cirka
104,5 MSEK f6re avdrag fér emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till cirka 11,4 MSEK. For det fall samtliga
teckningsoptioner av serie TO 1utnyttjas for teckning av
aktier kommmer Bolaget, baserat pa att teckningskursen
som lagst uppgar till aktiens kvotvarde (0,05 SEK per
dagen for Prospektet) och hdgst 1,33 SEK per aktie,
tillféras ytterligare mellan 2,2 - 61,0 MSEK fére emissions-
kostnader, vilka berédknas uppga till cirka 4,3 MSEK.
Bolaget har i samband med Erbjudandet erhallit teck-
ningsférbindelser uppgaende till cirka 30,2 MSEK,
motsvarande cirka 28,9 procent av Féretrddesemissionen,
och garantidtaganden fran en existerande aktiedgare
och vissa externa garanter om 60,0 MSEK, motsvarande
cirka 57,4 procent av Foéretrédesemissionen. Foretréades-
emissionen omfattas séledes av teckningsdtaganden
och garantidtaganden om upp till totalt cirka 90,2 MSEK,
motsvarande cirka 86,3 procent av Féretradesemis-
sionen. Dessa dtaganden dr emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, spdrrmedel, pantséttning eller
liknande arrangemang.

Om Erbjudandet, trots erhéllna tecknings- och
garantidtaganden, inte tecknas i tillrécklig utstrackning
kan Bolaget tvingas sdka alternativ finansiering i form av
l&nefinansiering eller ytterligare kapitalanskaffning,
alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten ilagre takt &n berdknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Risker relaterade till valutakursférandringar

Bolaget redovisar finansiell stalining och resultat i SEK
och en stor del av Bolagets rorelsekostnader uppstari
SEK. En betydande del av Bolagets intakter uppstari EUR
och USD (> 90 procent under perioden 1januari —

30 september 2024). Till féljd av detta exponeras Bolaget
for risker hanforliga till valutafléden inom och utom
Sverige och EU-omrédet, sdsom fluktuerande valuta-
kurser. Féréandringar i valutakurser mellan Bolagets
faktureringsvaluta (huvudsakligen EUR eller USD) och
kundens lokala valuta kan komma att paverka efterfragan
pé Bolagets produkter. Enligt Bolagets beddmning &r
sannolikheten for att risken infaller Idg men for det fall
den realiseras skulle det f& en medel effekt pa Koncer-
nens resultat.

Risker relaterade till exponering for kreditrisk

En betydande del av Freemelts nuvarande intakter ar
hanfdrliga till systemfdrsaljning, och Freemelt &r dérfor
exponerat for kreditrisker. Per den 30 september 2024
uppgick Koncernens kundfordringar till 5 849 TSEK. Det
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finns enrisk att Freemelts motparter inte kan fullgdra
sina ekonomiska forpliktelser gentemot Freemelt enligt
de avtal som har ingatts och att Freemelt séledes inte
erhaller betalning for sina kundfordringar. Enligt Bolagets
beddmning &r sannolikheten for att risken infaller 1dg men
for det fall den realiseras skulle det f& en medel effekt pé
Koncernens resultat.

Emissionsgarantier och teckningsférbindelser ar

inte sékerstéllda

| samband med Féretrddesemissionen har Bolaget
erhallit teckningsférbindelser uppgaende till cirka

30,2 MSEK, motsvarande cirka 28,9 procent av Fére-
tradesemissionen. Darutdver har Bolaget erhallit garanti-
&taganden frén en existerande aktiedgare och vissa
externa garanter om cirka 60 MSEK, motsvarande cirka
57,4 procent av Foretradesemissionen. Garantidtagandena
bestar dels av en sé kallad primér teckningsgaranti (den
”Priméra Teckningsgarantin”), motsvarande cirka

9,6 procent av Foretradesemissionen, dels ett antal s&
kallade sekundéra teckningsgarantier (de ”Sekundéra
Teckningsgarantierna”), motsvarande cirka 47,8 procent
av Foretradesemissionen. Om Féretrddesemissionen
tecknas och betalas till ett belopp om mellan 80 MSEK
och 90 MSEK, tacker den Priméra Teckningsgarantin
teckning och betalning av units upp till 90 MSEK, och om
Foéretradesemissionen tecknas och betalas till ett belopp
under 80 MSEK, tacker de Sekundéra Teckningsgarantierna
teckning av och betalning fér units upp till 80 MSEK.
Foretradesemissionen omfattas saledes av tecknings-
&taganden och garantidtaganden om upp till totalt cirka
90,2 MSEK, motsvarande cirka 86,3 procent av Fére-
tradesemissionen. Varken teckningsatagandena eller
garantidtagandena ar sékerstallda genom bankgaranti,
spéarrmedel, pantsattning eller ndgot liknande arrange-
mang och det finns en risk for att &taganden inte uppfylls.

Handel i Bolagets aktie

Bolagets aktie &r listad pa Nasdaq First North Growth
Market. Eftersom en investering i aktier badde kan komma
att 6ka och minskaivérde finns det enrisk att en investe-
rare inte kommer fa tillbaka det investerade kapitalet.
Kursen pé Bolagets aktier kan komma att sjunka under
teckningskurseniFéretrddesemissionen. Den som véljer
att teckna nya aktier i Foretradesemissionen skulle da
kunna géra en forlust vid en férsaljning av sddana aktier.
Under perioden frén och med den1januari 2025 till och

Riskfaktorer

med dagen fore offentliggérandet av Féretrddesemis-
sionen (27 januari 2025) har Bolagets stangningskurs pa
Nasdaq First North Growth Market uppgéatt till som lagst
0,80 SEK och som hdgst 2,12 SEK. Féljaktligen kan aktie-
kursen f6r Bolagets aktie vara volatil. Aktiekursens
utveckling &r beroende av en rad faktorer, varav en del &r
bolagsspecifika och andra &r knutna till aktiemarknaden
som helhet. S&dana faktorer kan ocksa 6ka aktiekursens
volatilitet. Ett investeringsbeslut avseende de nya
aktierna bor darfér féregas av noggrann analys.

Risker relaterade till framtida utspadning

Det finns enrisk att Bolaget &ven i framtiden kommer att
genomfdra kapitalanskaffningar genom nyemissioner
som leder till utspadning av nuvarande aktiedgares
agarandelar. Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte
utnyttja sina teckningsratter till att teckna nya aktierien
foretrddesemission, alternativt inte deltarien riktad
emission, kommer d& att f& en minskad andel av Bolagets
aktiekapital, respektive réstandel, till foljd av att det
totala antalet aktier och réster i Bolaget kommer att 6ka
vid tilldelning av nya aktier i nyemissionen, sé kallad
utspadning. Framtida nyemissioner kan &ven komma att
péverka priset pa Bolagets aktier. Bolaget har atagit sig
att under en period om 12 ménader efter utgdngen av
teckningsperioden i Foretrédesemissionen, inte utan
samtycke frén Pareto Securities emittera nya aktier eller
sélja eventuella egna aktier i Bolaget, med vissa
undantag, exempelvis for utgivande av aktier i enlighet
med utestdende incitamentsprogram.

Handel i unitratter och BTU

Unitratter och BTU kommer att handlas pa Nasdagq First
North Growth Market under perioden fran och med den
6 februari 2025 till och med den 17 februari 2025 respek-
tive frdn och med den 6 februari 2025 till och med att
Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring vecka 10, 2025.

Det finns enrisk att det inte utvecklas en aktiv handel i
unitratterna respektive BTU, att tillrdcklig likviditet inte
kommer att finnas eller att unitratterna inte kan avyttras.
Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen pé
unitratter och BTU bland annat att bero pa kursutveck-
lingen for Bolagets aktie och kan bli féremal for storre
volatilitet an vad som galler fér nAmnda aktier. Priset pa
Bolagets aktie kan falla under teckningskursen i Féretrades-
emissionen till fljd av orsaker hénférliga till Freemelt
séval som en allman nedgéng pa aktiemarknaden.
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Inbjudan till teckning av units i Freemelt

Styrelsen beslutade den 27 januari 2025, med stéd av bemyndigande frén extra bolagsstdmma den 24 januari 2025, om
en nyemission av units med féretréddesratt for Bolagets aktiedgare. Erbjudandet omfattar hdgst 22 918 518 units, som
vardera bestar av sex (6) aktier och tvé (2) teckningsoptioner.

Vid full teckning i Erbjudandet 6kas Bolagets aktiekapital med hogst 6 875 555,4 SEK, frén nuvarande 3 437 777,75 SEK
till hogst 10 313 333,15 SEK, genom utgivande av hogst 137 511108 nya aktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestéa-
ende aktier i Bolaget 6kar frén 68 755 555 till 206 266 663. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 1
som emitteras i Féretrddesemissionen kommer aktiekapitalet 6ka med ytterligare 2 291 851,8 SEK till 12 605 184,95 SEK
genom utgivande av hogst 45 837 036 nya aktier vilket resulterar i att det totala antalet utestdende aktier i Bolaget 6kar
ytterligare frén 206 266 663 till 252103 699. Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna units i férhallande till det
antal aktier de sedan tidigare dger. Avstdmningsdag for ratt till deltagande i Féretradesemissionen &r den 4 februari 2025.
For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhélls en (1) unitratt, och tre (3) unitratter berattigar till teck-
ning av en (1) unit. | den utstrackning units inte tecknas med stéd av unitrétter ska dessa tilldelas aktiedgare och andra
investerare som har tecknat units utan stdd av unitratter i enlighet med vad som anges i avsnittet " Villkor och anvis-
ningar”. Teckning av units ska ske under perioden frdn och med den 6 februari 2025 till och med den 20 februari 2025, eller
vid senare tidpunkter som bestdms av styrelsen samt i évrigt i enlighet med vad som framgaér av avsnittet ”Villkor och
anvisningar”. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1som emitteras i Féretrédesemissionen ska
ske under perioden frén och med den 2 juni 2026 till och med den 16 juni 2026.

Teckningskursen har faststéllts till 4,56 SEK per unit, vilket innebér att Féretradesemission, om den fulltecknas, tillfér
Bolaget cirka 104,5 MSEK fére avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 11,4 MSEK. For det fall samt-
liga teckningsoptioner av serie TO 1utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget, baserat pa att teckningskursen som
lagst uppgar till aktiens kvotvarde (0,05 SEK per dagen for Prospektet) och hégst 1,33 SEK per aktie, tillforas ytterligare
mellan cirka 2,2 MSEK och 61,0 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 4,3 MSEK. Aktiedgare som
véljer att inte delta i Féretradesemissionen kan komma att fa sin &garandel utspadd med upp till cirka 66,7 procent, men
har mgjlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina unitratter som kommer att
handlas p& Nasdaq First North Growth Market. Vidare kommer aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina tecknings-
optioner, under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas och teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, fa sin
agarandel utspadd med ytterligare cirka 18,2 procent.

Vid full teckning i Garantiersattningsemissionen och vid fullt utnyttjande av samtliga vidhdngande teckningsoptioner
(se vidare avsnitt ”Villkor och anvisningar - Garantidtaganden”) kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med ytterligare
105 262,8 SEK genom emission av 2 105 256 aktier, motsvarande en utsp&dning om cirka 0,8 procent baserat pé antalet
aktier i Bolaget efter genomférandet av Féretradesemissionen (baserat pa full teckning i Erbjudandet samt fullt utnytt-
jande av samtliga teckningsoptioner i Erbjudandet).

Ett antal av Bolagets befintliga aktiedgare, inklusive Stiftelsen Industrifonden, Bengt Julander och Coeli Circulus, samt
personer i Bolagets styrelse och ledning (Carl Palmstierna och Daniel Gidlund Bergstrom) har dtagit sig att teckna units
motsvarande cirka 28,9 procent av Féretradesemissionen. Ingen ersattning utgér for dessa dtaganden. I tillagg har en
befintlig aktiedgare och ett antal externa investerare ingétt garantidtaganden, motsvarande cirka 57,4 procent av Fore-
tradesemissionen. Garantidtagandena bestér dels av den Primara Teckningsgarantin, motsvarande cirka 9,6 procent av
Féretradesemissionen, dels de Sekundéra Teckningsgarantierna, motsvarande cirka 47,8 procent av Féretradesemis-
sionen. Om Féretradesemissionen tecknas och betalas till ett belopp om mellan 80 MSEK och 90 MSEK, tacker den
Primé&ra Teckningsgarantin teckning och betalning av units upp till 20 MSEK, och om Féretradesemissionen tecknas
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och betalas till ett belopp under 80 MSEK, tacker de Sekundéra Teckningsgarantierna teckning av och betalning fér
units upp till 80 MSEK. Féretradesemissionen omfattas darmed av teckningsférbindelser och garantidtaganden som
tillsammans motsvarar cirka 86,3 procent av Féretradesemissionen. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena
ar inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Ingen ersattning utgér for
l&mnade teckningsférbindelser. For den Primara Teckningsgarantin utgar en garantiersattning om tolv (12) procent av det
garanterade beloppet i form av nya units i Bolaget, och fér de Sekundara Teckningsgarantierna utgér en kontant garanti-
ersattning omtolv (12) procent av det garanterade beloppet. For ytterligare information hanvisas till avsnitten *Villkor och
anvisningar - Teckningsétaganden” och ”Villkor och anvisningar — Garantidtaganden”.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Freemelt att med foretraddesréatt teckna units i Freemelt i enlighet med villkoreni
Prospektet.

MoIndal den 4 februari 2025
Freemelt Holding AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Freemelt utvecklar avancerade 3D-skrivare fér metallkomponenter och strévar efter att bli den ledande leverantéren
inom additiv tillverkning med tillampning av E-PBF-teknologi, med mélet att nd en miljard SEK i intakter till 2030. Losning-
arna stodjer framst féretag inom foérsvars-, energi- och medicintekniksektorerna i Europa och USA, vilket gér det mojligt
for dem att driva innovation och férbattra produktionseffektiviteten.

Freemelt grundades 2017 och har sedan dess utdkat sin produktportfol] till att omfatta tre skrivarmodeller. Tva av
dessa ar specifikt utformade fér industriell produktion, medan den férsta skrivarmodellen (Freemelt ONE) redan har
sélts till 24 forskningsinstitut, universitet och kommersiella kunder. De moduléra industriskrivarna (eMELT) anvander
E-PBF-teknologi, som enligt Bolagets beddmning levererar avsevart hogre effektivitet jamfort med andra maskiner pa
marknaden, samtidigt som de &r oberoende av vilken typ av metall som anvands. Freemelt &r, enligt Bolagets beddmning,
en marknadsledande produktivitetspartner genom tillhandahéllandet av den mest effektiva skrivaren fér produktion sett
till kvadratmeter for serietillverkning av metallerna volfram, titan och koppar.

Freemelt genererar intakter fraimst genom férséljning av avancerade 3D-skrivare till ett fast pris, kompletterat med
support- och underhéllstjanster som ger &terkommande intékter och forvantas sté for 25 procent av de totala intakterna
2030.

Bolaget star nu infor att ytterligare industrialisera sin produkt- och tjansteportfolj samt driva kommersialisering pa
den europeiska och nordamerikanska marknaden.

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen fér Prospektet, inte &r tillrdckligt for Bolagets
behov under den kommande tolvménadersperioden. Per den 30 september 2024 uppgick Bolagets likvida medel till

26 MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i februari ménad 2025 och underskottet for den
kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 45 MSEK. Mot denna bakgrund beslutade styrelsen den 27 januari
2025, med stdd av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 24 januari 2025, att genomfdra Foretradesemissionen.

Om Erbjudandet, trots erhallna tecknings- och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget
tvingas soka alternativ finansiering i form av l&nefinansiering eller ytterligare kapitalanskaffning, alternativt genomféra
kostnadsnedskéarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

Vid full teckning i Erbjudandet férvantas Bolaget tillféras cirka 104,5 MSEK fére avdrag for emissionskostnader, vilka
beréknas uppga till cirka 11,4 MSEK. Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan bakgrund kommer Bolaget att
distribuera den forvantade nettolikviden enligt nedan prioriteringsordning (oavsett hur stor del av likviden som erhalls i
Foretradesemissionen):

1. Aterbetalning av brygglédn om 5 MSEK fran Stiftelsen Industrifonden tillsammans med rénta (cirka 5 procent).
2. Industrialisering av Bolagets industriella produkt och tjansteportfdlj (cirka 60 procent).
3. Kommersialisering av Bolaget pé den europeiska och nordamerikanska marknaden (cirka 25 procent).

4. Allmanna bolagsdndamal (cirka 10 procent).
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Bakgrund och motiv

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 1utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget, baserat pa att
teckningskursen som lagst uppgér till aktiens kvotvarde (0,05 SEK per dagen fér Prospektet) och htgst 1,33 SEK per aktie,
tillféras ytterligare mellan cirka 2,2 MSEK och 61,0 MSEK fére emissionskostnader, vilka berédknas uppga till cirka
4,3 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses i huvudsak anvandas till samma dndamal som den initiala nettolikviden,
med avvikelse for att brygglanet enligt den forsta punkten kommer att vara fullt terbetald. Nettolikviden avses darfor
férdelas mellan punkterna 2 - 4 enligt féljande férdelning: cirka 60 procent (punkt 2), cirka 30 procent (punkt 3), cirka
10 procent (punkt 4).

Aven om ovannadmnda prioriteringsordning &r den Bolaget per dagen fér Prospektet beddmer som den mest
korrekta, kan det handa att viss omprioritering mellan de listade punkterna blir aktuell i framtiden. Saddan omprioritering

skulle exempelvis kunna bli aktuell om nagot affarsomréade skulle uppvisa sarskild god utveckling och darmed erfordrar
extra resurser.

Styrelsen for Freemelt Holding AB (publ) &r ansvarig fér innehéllet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom
Gverensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhéllandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna péverka dess innebérd har utelédmnats.

MoIndal den 4 februari 2025
Freemelt Holding AB (publ)

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

De som pé avstamningsdagen den 4 februari 2025 &r
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden
for Bolagets rakning férda aktieboken dger féretradesratt
att teckna nya units i férhallande till det antal aktier som
innehas pé avstdmningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamnings-
dagen erhélls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar inne-
havaren att teckna nya units med féretradesratt, varvid
tre (3) unitratter ger ratt till teckning av en (1) ny unit. En (1)
unit bestar av sex (6) aktier och tvéa (2) teckningsoptioner
avserie TO1.

Erbjudandet omfattar hdgst 22 918 518 units (aktier och
vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner). Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hégst cirka 104,5 MSEK
fore emissionskostnader.

Teckningsoptioner av serie TO 1ger innehavaren ratt
att under perioden frdn och med den 2 juni 2026 till och
med den 16 juni 2026 teckna nya aktier i Bolaget. En (1)
teckningsoption av serie TO 1berattigar innehavaren till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Teckningskursen for
teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsop-
tioner av serie TO 1uppgéar till 70 procent av den volym-
viktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq
First North Growth Market under perioden frén och med
den 18 maj 2026 till och med den 29 maj 2026, dock inte
lagre an kvotvardet per aktie eller hdgre 4n 1,33 SEK per
aktie. For fullstdndiga villkor avseende teckningsoptionerna
hénvisas till *Villkor fér teckningsoptioner TO 1 avseende
nyteckning av aktier i Freemelt Holding AB (publ)” som
aterfinns pa Bolagets hemsida, www.freemelt.com.
Teckningsoptionerna av serie TO 1kommer att vara
foremal for handel frdn dess att konvertering av BTU har
skettiEuroclear Swedens system, vilket férvéntas ske
omkring vecka 11, 2025, och kommer att handlas i SEK.
Teckningsoptionerna av serie TO 1har ISIN-kod
SE0023849203.

Teckningskursen &r 4,56 SEK per unit, vilket innebér att
priset per aktie &r faststallt till 0,76 SEK. Tecknings-
optionerna av serie TO 1ges ut vederlagsfritt. Courtage
utgér ej.

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till del-
tagande i Foéretrddesemissionen var den 4 februari 2025.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
foretrddesemissionen var den 31januari 2025. Férsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i fére-
tradesemissionen var den 3 februari 2025.

Teckning av nya units med stdd av unitrétter ska ske
under tiden frdn och med den 6 februari 2025 till och
med den 20 februari 2025. Styrelsen i Bolaget forbehéller
sig ratten att férlanga teckningsperioden. En eventuell
férlangning kommer att offentliggdras av Bolaget genom
pressmeddelande senast den 20 februari 2025.

Teckning av eventuella FDI-units (sdsom definierat
nedan) ska ske under perioden mellan den 21februari
2025 och det tidigare av (i) den bankdag som infaller
en (1) bankdag fran erhallet Positivt FDI-beslut (sdsom
definieras nedan) och (ii) den 25 juli 2025.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamnings-
dagen erhélls en (1) unitratt. Unitratter berattigar
innehavaren att teckna nya units med foretradesratt,
varvid tre (3) unitratter ger ratt till teckning av en (1) ny
unit.

Handel med unitratter ager rum pa Nasdagq First North
Growth Market under perioden frdn och med den 6 feb-
ruari 2025 till och med den 17 februari 2025. Aktiedgare
ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstdnd for att genomféra kép och
forsaljning av unitratter. Unitratter som forvérvas under
ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare
erhéller baserat pé sina innehav i Bolaget pé avstam-
ningsdagen. Unitratterna kommer att ha korthamn
(ticker) FREEM UR och handlas under ISIN-koden
SE0023849229.

Unitréatter vilka e] sélts senast den 17 februari 2025 eller
utnyttjas for teckning av units senast den 20 februari
2025 kommer att bokas bort frén samtliga VP-konton
utan erséattning. Ingen sérskild avisering sker vid bort-
bokningen av unitratter.
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Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdmningsdagen den 4 februari 2025 var registrerade
iden av Euroclear Sweden fér Bolagets rakning férda
aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning

med vidh&ngande inbetalningsavi. Information kommer
att finnas tillgénglig pa Nordic Issuings hemsida
(www.nordic-issuing.se) samt pé Bolagets hemsida
(www.freemelt.com). Den som &r upptagenideni
anslutning till aktieboken sérskilt férda forteckning dver
panthavare med flera, erhéller inte ndgon information
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registre-
ringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stdd av féretradesratt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 20 februari 2025.
Teckning genom betalning ska géras antingen med den
fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissions-
redovisningen, eller genom teckning pa Nordic Issuings
plattform enligt féljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi
frdn Euroclear Sweden)

| det fall samtliga pé avstdmningsdagen erhélina

unitratter 6nskas utnyttjas fér teckning ska endast den

foértryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag fér

teckning genom kontant betalning.

2. Teckning via Nordic Issuing med stdd av unitratter

| det fall ett annat antal unitratter &n vad som framgér av
den fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, till exempel genom att unitratter férvarvats eller
avyttrats, ska teckning med stod av unitratter goras pa
Nordic Issuings plattform https:/minasidor.nordic-
issuing.se/ och anvdndas som underlag fér teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren ska logga in p
plattformen och uppge det antal unitratter som énskar
utnyttjas, antal units som denne tecknar sig fér samt
belopp att betala. Anméalan ar bindande.

Férsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut
mejl innehallandes Prospektet, kort sammanfattning
kring erbjudandet samt anmalningssedlar som samtliga
banker/férvaltare kan anvanda for teckning med stdd av
unitratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing férbehaller sig ratten att bortse fran
anmalningssedlar inkomna via postgéng, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i tecknings-
tiden om de postas.

Villkor och anvisningar

Aktiedgare varsinnehav av aktier i Bolaget &r forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska i
stéllet ske i enlighet med anvisningar frén respektive bank
eller férvaltare. Observera att nér nyttjande av unitratter
sker via en bank respektive forvaltare bodr detta ske tidigt i
teckningstiden pa grund av att respektive bank /forvaltare
kan sétta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av units med foretréddesratt,
det vill séga frdn och med den 6 februari 2025 till och med
den 20 februari 2025. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig
ratten att under alla omsténdigheter férlanga tecknings-
tiden och tiden for betalning. En sédan forlangning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om att teckna units utan féretradesratt ska
gobras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For férvaltarregistrerade aktiedgare ska anméalan om
teckning av units utan féretradesratt goras till respektive
forvaltare ochienlighet med instruktioner fran denne,
eller ominnehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran
envar av dessa. For att kunna dberopa subsidiar foretrades-
ratt krévs det att teckningen utfors via férvaltaren dé det
annars inte finns ndgon mojlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat units séval med som utan stéd av
unitrétter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma
att lamnas utan avseende. Det 4r endast tillatet att
anmaéla en “Teckning utan stéd av unitratter”. Teckningen
ska ske senast den 20 februari 2025. Anmélan &r
bindande.

Teckning av eventuella FDI-units ska ske under perioden
frdn och med den 21februari 2025 och det tidigare av
(i) den bankdag som infaller en (1) bankdag frén erhéllet
Positivt FDI-beslut och (ii) den 25 juli 2025. Tecknade och
tilldelade units ska betalas kontant i enlighet med instruk-
tioner pé avrakningsnotan som skickas till tecknaren.
Registrering av eventuella tecknade och tilldelade
FDI-units férvantas ske hos Bolagsverket sé snart som
mojligt efter dess att teckning och tilldelning skett, dock
inte tidigare &n registreringen av de units i Féretrades-
emissionen som inte &r FDI-units hos Bolagsverket.
Inbokning av eventuella FDI-units p& VP-konton férvantas
ske omkring tvéa (2) bankdagar efter att FDI-units registre-
rats hos Bolagsverket, dock inte tidigare &n inbokningen
av units i Féretrddesemissionen som inte utgér FDI-units.
Bortsett fran teckningsperioden kommer villkoren for
eventuella FDI-units vara desamma som f&r 6vriga unitsi
Foretréddesemissionen.
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Villkor och anvisningar

Observera att den som har en depa med specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis investerings-
sparkonto (ISK) eller kapitalforsékringskonto (KF), méste
kontrollera med den bank eller férvaltare som fér kontot,
om forvérv av vardepapper inom ramen fér erbjudandet
ar mojligt. Anmalan ska i sé fall goras i samférstand med
den bank/férvaltare som fér kontot.

| det fall att teckning uppgér till eller Gverstiger 15000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insdndas till Nordic
Issuing enligt lagen (2017:630) om &tgérder mot penning-
tvétt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic
Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning
inkommit, férrén penningtvéattskontrollen &r Nordic
Issuing tillhanda.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock €] aktie-
agare bosattai USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Schweiz, Singapore,
Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar del-
tagande férutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra tgarder &n de som foljer av svensk ratt) och
vilka &ger ratt att teckna units i Féretradesemissionen,
kan vénda sig till Nordic Issuing for information om
teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
iUSA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland,
Belarus eller andra lander dar deltagande forutséatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder an
de som féljer av svensk ratt, kommer inga unitratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av
dessalénder. | enlighet ddrmed riktas inget erbjudande
att teckna unitsiBolaget till aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestdmmelse i detta
dokument, den fértryckta emissionsredovisningen eller
anmalningssedlarna, férbehéller sig Bolaget ratten att
tilldta vilken person som helst att anstka om nya varde-
papper i Féretradesemissionen om Bolaget ar dvertygad
om att transaktionen i fréga &r undantagen fran eller inte
omfattas av de lagar eller férordningar som ger upphov
till begrénsningarna i fraga.

For det fall inte samtliga units tecknas med féretrades-
ratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for Féretrades-
emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av
units tillannan som tecknat units utan stéd av fore-
tradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare
darvid ska ske.

a) |férsta hand skatilldelning av units som tecknats utan
stod av unitratter ske till sddana tecknare som dven
tecknat units med stdd av unitratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pé avstémningsdagen eller
inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
det antal unitratter som utnyttjats fér teckning av
units och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning.

b) landra hand ska tilldelning av units som tecknats utan
stéd av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd
av unitratter, och fér det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i for-
hallande till det antal units som var och en tecknat
och, iden man detta inte kan ske, genom lottning.

c) Itredje hand ska units, sominte utgdr FDI-units
(s&som definieras under rubriken ”Garantiataganden™
nedan), i fdrekommande fall tilldelas part som garan-
terar del av Foretradesemissionen med tilldelning fore
ovriga garanter enligt stéllda garantidtaganden (den
Priméar Teckningsgarantin).

d) Ifjarde hand ska units, sominte utgdr FDI-units, i fore-
kommande fall tilldelas de parter som, sekundart till
den Priméra Teckningsgarantin, garanterar del av
Foretradesemissionen, pro rata i férhéllande till
sddana stallda garantidtaganden och, i den mén detta
inte kan ske, genom lottning.

e) |sistahand ska, i férekommande fall, units som utgér
FDI-units tilldelas den relevanta parten som garan-
terar del av Féretrddesemissionen om och nér garant
erhéllit Positivt FDI-beslut (sésom definieras under
rubriken ”Anméiningsplikt enligt lagen om granskning
av utldndska direktinvesteringar” nedan) och, iden
man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan
foretradesratt, Iamnas genom éversédndande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post.
Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion
pé avrakningsnotan erldggas senast tva (2) bankdagar
déarefter. Notera att det inte finns ndgon majlighet att dra
beloppet fran angiven depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan units komma att Gverlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhéllit tilldelning av dessa units komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande
lAmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
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Offentliggérande av det slutliga utfallet i Foretréddes-
emissionen &r planerat till den 21 februari 2025, eller
snarast mojligt efter teckningsperioden avslutats.
Bolaget kommer att publicera utfallet av Foretrades-
emissionen genom ett pressmeddelande.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden s8 snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhéller direkt-
registrerad tecknare en VP-avi med bekréaftelse pa att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa teck-
narens VP-konto. Tecknade units &r bokforda som BTU pé
VP-kontot tills féretrédesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depé hos bank
eller forvaltare erhéller information fran respektive
forvaltare.

Handel med BTU &ger rum pé Nasdaq First North Growth
Market frén och med den 6 februari 2025 fram till dess att
Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.
Tecknade units ar bokférda som BTU pa tecknarens
VP-konto eller depa tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske den

6 mars 2025. BTU kommer att ha kortnamn (ticker)
FREEM BTU och handlas under ISIN-koden
SE0023849237.

S8 snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket, ombokas BTU till aktier samt teckningsoptioner
utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden. Observera
att emissionen kan komma att delregistreras hos Bolags-
verket.

AktiernaiBolaget ar listade p& Nasdaq First North
Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet
”FREEM” och har ISIN-kod SEQQT1167170. De nya aktierna
tas upp till handel i ssmband med att omvandling av BTU
till aktier sker.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta
géngen pé den forsta avstdmningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats pa
Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdel-
ning som de befintliga aktierna.

Erbjudandet medfér vid full teckning att Bolagets aktie-
kapital 6kar frédn 3 437 777,75 SEK till 10 313 333,15 SEK
genom utgivande av 137 511108 aktier. Antalet aktier 6kar

Villkor och anvisningar

darmed fran 68 755 555 aktier till 206 266 663 aktier, vilket
motsvarar en 6kning om cirka 200,0 procent och en
utspadning om cirka 66,7 procent av det totala antalet
aktier och réster i Bolaget per dagen for av Prospektet.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1
inom ramen fér Erbjudandet kommer aktiekapitalet 6ka
med ytterligare hdgst 2 291 851,8 SEK till 12 605 184,95 SEK
genom utgivande av 45 837 036 aktier. Antalet aktier &kar
darmed fran 206 266 663 aktier till 252103 699 aktier, vilket
motsvarar en kning om cirka 22,2 procent och en
utspadning om cirka 18,2 procent av det totala antalet
aktier och réster i Bolaget. Utspadningen ar baserad pa
antalet emitterande aktier vid offentliggérande av
Prospektet och att Féretréddesemissionen fulltecknas.

Den totala utsp&dningen, vid full teckning i Erbju-
dandet samt fullt utnyttjande av samtliga vidhdngande
teckningsoptioner av serie TO 1, uppgar darmed till cirka
72,7 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Féretrddesemissionen.

Vid full teckning i Garantierséttningsemissionen och
vid fullt utnyttjande av samtliga vidhdngande tecknings-
optioner av serie TO 1Tkommer Bolagets aktiekapital att
6ka med 105 262,8 SEK genom emission av 2105 256
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 0,8 procent
baserat pa antalet aktier i Bolaget efter genomférandet
av Foretradesemissionen (baserat pé full teckning i Erbju-
dandet samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsop-
tioneriErbjudandet).

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget
som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan
komma att omraknas vid exempelvis fondemission eller
nyemission. | det fall omrakning kommer att aktualiseras
kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra
mer information om detta pa sin hemsida
(www.freemelt.com).

Eftersom Koncernen beddms bedriva skyddsvérd
verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av
utldndska direktinvesteringar kan vissa investeringar
inom ramen for Féretradesemissionen (pé annat satt an
med stdd av féretréadesratt) behdva anmalas till Inspek-
tionen for strategiska produkter (ISP), varvid investerare
maste erhélla beslut om godkannande eller om att
anmalan l&mnas utan &tgérd innan investeringen far
genomforas ("Positivt FDI-beslut”). Varje investerare
bor rédfrdga en oberoende juridisk rddgivare om even-
tuelltilldmpning av ndmnda lag med anledning av
Féretradesemissionen fér den enskilda investeraren.
Ytterligare information finns pé Bolagets hemsida
www.freemelt.com.
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Villkor och anvisningar

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde
i kraft den 3 januari 2018 behdver alla investerare haen
global identifieringskod for att kunna genomféra varde-
papperstransaktioner. Dessa krav medfér att juridiska
personer behdver ansdka om registrering av en sé kallad
Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer tareda pa
sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna
units i Foretradesemissionen. Observera att det &r teck-
narens juridiska status som avgdér om en LEI-kod eller
NCI-nummer behdvs, samt att Nordic Issuing kan vara
forhindrad att utfora transaktionen &t personenifraga
om LEI-kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt) inte
tillhandahalls. Juridiska personer som behdver erhélla en
LEI-kod kan vanda sig till nAgon av de leveranttrer som
finns pé& marknaden. Instruktioner for det globala LEI-
systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestér NCl-numret av
beteckningen "SE” féljt av personens personnummer.
Om personenifradga har flera medborgarskap eller ndgot
annat 8n svenskt medborgarskap kan NCl-numret vara
nagon annan typ av nummer. Den som avser teckna units
i Foretradesemissionen uppmanas att ansdéka om regist-
rering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pé
sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid fér att &ga
ratt att deltagaiFéretrddesemissionen och/eller kunna
tilldelas units som tecknas utan stdd av unitratter.

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, dterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya units i
Bolagetienlighet med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats inaven
tecknare fér tecknade units kommer Nordic Issuing att
ombesorja att dverskjutande belopp dterbetalas. Nordic
Issuing kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren
for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan
&terbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas
for dverskjutande belopp. Teckning av nya units &r oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en
teckning av nya units. En ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmalan/teckning kan komma att Idmnas utan beaktande.
Om likviden for tecknade units inbetalas fér sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att 1d&mnas utan beaktande eller teck-
ning komma att ske med ett l1&gre belopp. Betald likvid
som €] tagits i ansprék kommer att &terbetalas. Om flera
anmalningar/teckningar av samma kategoriinges
kommer endast den anmalan/teckning som senast
kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning av belopp som understiger
100 SEK &terbetalas endast pa begaran.

Genom avtal ingdngna med Bolaget den 20 december
2024 har en befintlig aktiedgare och vissa externa investe-
rare atagit sig att teckna units i Foretradesemissionen
upp till ett vérde om cirka 60 MSEK, motsvarande cirka
57,4 procent av Féretradesemissionen, for det fall Fére-
tradesemissionen inte tecknas fullt ut. Bolagets befint-
liga aktiedgare Stiftelsen Industrifonden har ingétt en s&
kallad primar teckningsgaranti uppgdende till 10 MSEK,
motsvarande cirka 9,6 procent av Féretrddesemissionen
(den ”Priméara Teckningsgarantin®). Darutdver har ett
antal externainvesterare, underordnade den Priméra
Teckningsgarantin, ingatt s kallade sekundéra
teckningsgarantier uppgéende till 50 MSEK, motsva-
rande cirka 47,8 procent av Féretrddesemissionen (de
”Sekundara Teckningsgarantierna™”). Om Foretrades-
emissionen tecknas och betalas till ett belopp om mellan
80 MSEK och 90 MSEK, tdcker den Priméra Tecknings-
garantin teckning och betalning av units upp till 20 MSEK,
och om Féretraddesemissionen tecknas och betalas till ett
belopp under 80 MSEK, tacker de Sekundéra Tecknings-
garantierna teckning av och betalning for units upp till

80 MSEK. Inga garantidtaganden tacker teckning av och
betalning for units i Féretradesemissionen éverstigande
90 MSEK. For de Sekundara Teckningsgarantierna utgar
emissionsgarantiersattning genom kontant erséttning
uppgéende till tolv (12) procent av det garanterade
beloppet. Fér den Priméra Teckningsgarantin utgér
emissionsgarantiersattning i form av units, bestdende av
nya aktier och teckningsoptioner av serie TO 1, uppgé-
ende till tolv (12) procent av det garanterade beloppet,
som avses beslutas av styrelsen med stéd av det emis-
sionsbemyndigande som beslutades om vid extra
bolagsstdmma den 24 januari 2025 ("Garantiersatt-
ningsemissionen”). For mer information, se avsnittet
”Aktiekapital och dgarstruktur — Emissionsbemyndi-
ganden”.

Den totala emissionsgarantiersattningen kan séledes
uppga till hogst 7,2 MSEK (varav cirka 1,2 MSEK avses
betalasiform av nya units i Bolaget inom ramen for
Garantiersattningsemissionen och resterande del
kontant). Om Bolaget beddmer att Garantiersattnings-
emissionen inte kan genomfdras mot bakgrund av att
den pé forhand bestamda teckningskursen vid emissions-
beslutet kraftigt avviker fran marknadsmaéssiga villkor,
har Bolaget i stéllet en mgjlighet att betala garanti-
ersattningen kontant (vilken i sddant fall kommmer uppga
till 1,2 MSEK).

Fér det fall Garantiersédttningsemissionen genomférs
kommer ytterligare 263157 units, vardera bestédende av
sex (6) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO 1,
emitteras till Stiftelsen Industrifonden, till samma teck-
ningskurs somi Foretrédesemissionen.
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| den méan en garants fullgérande av sitt garanti-
&tagande innebér att investeringen méaste godkénnas av
ISP, &r sddan del av garantidtagandet villkorad av att
ansdkan om investeringen lamnas utan atgard eller att
godkannande har erhallits fran ISP. S&dana units i Fore-
trddesemissionen som, om de tilldelades en part som
garanterar del av Féretrddesemissionen, skulle medféra
krav pé Positivt FDI-beslut och séddant beslut inte erhallits
vid tidpunkten for tilldelningen bendmns “FDI-units”.

Emissionsgarantiersattningen utgér oavsett hur
manga units som tilldelas respektive garant inom ramen
for Féretrddesemissionen, férutsatt att garanten (om
tillampligt) har erhallit ett Positivt FDI-beslut och tecknat
och betalat for eventuella FDI-units. For det fall garanten
inte har erhallit ett Positivt FDI-beslut ska Bolaget betala
en garantiersattning om tolv (12) procent pé det belopp
som den relevanta garantens totala &tagande uppgar till,
men med avdrag fér det belopp som skulle ha betalats for
de FDI-units for vilka ett Positivt FDI-beslut inte erhallits
(innebarandes att det garanterade beloppet, vid berék-
ning av garantiersattningen, ska anses ha minskat med
den sammanlagda teckningskursen som skulle ha beta-
lats for relevanta FDI-units).

Villkor och anvisningar

Stiftelsen Industrifonden, vars fullgdérande av garanti-
dtagandet omfattas av krav pa ett Positivt FDI-beslut,
erhéll ett Positivt FDI-beslut den 15 januari 2025. Enligt
villkoren fér garantidtagandena ska 6vriga garanter, i den
man fullgdérandet av relevant garantidtagande omfattas
av krav pa ett Positivt FDI-beslut, IZmnain en FDI-anmalan
till ISP senast fem dagar efter Bolagets offentliggdrande
av det slutliga utfallet i Féretrddesemissionen (vilket
forvantas ske den 21februari 2025). Skyldigheten for
garanterna att teckna FDI-units férfaller om ett Positivt
FDI-beslut inte erhallits innan den 30 september 2025 (for
att mojliggdra registrering hos Bolagsverket kommer
dock teckningsperioden foér eventuella FDI-units [6pa ut
den 25juli 2025). Baserat pa garantidtagandens storlek
och den faststéllda teckningskursen i Erbjudandet
kommer dock ingen annan garant &n Stiftelsen Industri-
fonden, enligt Bolagets kdnnedom, omfattas av krav pa
ett Positivt FDI-beslut fér fullgérande av respektive
garantidtaganden.

Garantidtagandena ar inte sékerstallda genom bank-
garanti, pant eller pa annat satt for att sakerstalla att den
likvid som omfattas av &tagandet kommer att tillféras
Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer - Emissionsgarantier
och teckningsférbindelser &r inte sékerstéllda™.

Personer som ingétt garantidtaganden framgar av tabellen nedan.

Del av Foretrades-

Namn Belopp (SEK) emissionen (%)
Stiftelsen Industrifonden’ 10000 000 9,6 %
Dr. Saeid AB? 8000000 7,7 %
JEQ Capital AB¥ 4500000 4,3%
Amin Hassanpour Omrani* 4000000 3,8%
Julnie SA% 4000000 3,8 %
Karkas Capital AB* 4000000 3,8%
Paul Zeino* 4000000 3,8%
Exelity AB® 3500000 3,3%
Martin Jonsson* 3000000 2,9 %
AD94 Holding Aktiebolag® 2500000 2,4%
LLTB Invest AB” 2500000 2,4%
Frans Wehtje* 2000000 1,9 %
Consentia Group AB® 2000000 1,9 %
Selandia Alpha Invest A/S? 1500 000 1,4 %
Anders Carlsson* 1500 000 1,4 %
Jens Miden* 1000000 1%
JJV Investment Group AB™ 1000000 1%
Patrik Hansen* 1000000 1%
Totalt: 60000000 57,4 %

1) Adress: Vasagatan 11, 111 20 Stockholm.

2) Adress: Strandvégen 5A, 114 51 Stockholm.

3) Adress: Radmansgatan 84,113 29 Stockholm.

4) Adress: 51-53, Rue de Merl, 2146, Luxemburg.

5) Adress: C/O Finserve Nordic, Riddargatan 30, 114 57 Stockholm.
6) Adress: C/O Compary AB, Stora Badhusgatan 20, 411 21 Géteborg.
7) Adress: Lillkullegatan 2b, 412 74 Géteborg.

8) Adress: Eriksbergsgatan101tr, 114 30 Stockholm.

9) Adress: Snaregade 10A, 1205 Képenhamn, Danmark.

10) Adress: Runnvagen 24, 79153 Falun.

* Fysiska personer som ingétt avtal om garantidtaganden kan nés via Bolagets adress, Fiskhamnsgatan 6A, 414 51 Géteborg.
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Villkor och anvisningar

Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser frén ett antal
av Bolagets befintliga aktiedgare, inklusive Stiftelsen
Industrifonden, Bengt Julander och Coeli Circulus, samt
personeriBolagets styrelse och ledning (Carl Palmstierna
och Daniel Gidlund Bergstrém) om totalt cirka 30,2 MSEK,
motsvarande cirka 28,9 procent av Féretrddesemissionen.
Teckningsforbindelserna beréattigar inte till ndgon ersatt-
ning. Teckningsférbindelserna &r inte sékerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfér

det finns en risk for att &tagandena, helt eller delvis, inte
kommer attinfrias. Se avsnittet ”Riskfaktorer— Emissions-
garantier och teckningsférbindelser &r inte sékerstéllda”
for vidare information. Personer som ingétt tecknings-
férbindelser framgar av tabellen nedan.

Sammantaget omfattas Foéretrddesemissionen
déarmed av teckningsférbindelser och garantidtaganden
uppgaende till cirka 90,2 MSEK, motsvarande cirka
86,3 procent av Féretradesemissionen.

Del av Foretrades-

Namn Belopp (SEK) emissionen (%)
Stiftelsen Industrifonden 14 906 690 14,3 %
Bengt Julander 6404502 6,1%
Coeli Asset Management AB 5344530 5,1%
Alarik Férvaltning AB 2307688 2,2%
Palmstierna Invest AB 1000000 1%
Daniel Gidlund 213134 0,2%
Totalt 30,2 28,9

| samband med Féretrddesemissionen har samtliga
aktiedgande styrelseledamdter och ledande befattnings-
havare i Bolaget, samt Bolagets befintliga aktiedgare
Stiftelsen Industrifonden, &tagit sig att under en period
om 180 dagar, réknat fran likviddagen i Foretrades-
emissionen, inte utan samtycke fran Pareto Securities
sélja eller pé annat satt Gverlata sina aktier eller andra
finansiella instrument i Bolaget. Samtycke meddelas
diskretionart av Pareto Securities men ska inte oskaligt
nekas eller fordrojas med hansyn till dtagandets syfte.
Overlételsebegransningarna omfattas av sedvanliga
begrénsningar och undantag, till exempel accept av ett
offentligt uppkodpserbjudande frén tredje part. Nar den
sé kallade lock up-perioden |6pt ut ar de aktiedgare som
omfattas av lock up fria att sélja sina aktier.

Vidare har Bolaget atagit sig att under en period
om 12 ménader efter utgdngen av teckningsperiodeni
Foretradesemissionen, inte utan samtycke fran Pareto
Securities emittera nya aktier eller sélja eventuella egna
aktier i Bolaget, med vissa undantag, exempelvis for
utgivande av aktier i enlighet med utestdende incita-
mentsprogram. Samtycket meddelas diskretionért av
Pareto Securities men ska inte oskaligt nekas eller
fordréjas med hansyn till &tagandets syfte.

Inbjudan till teckning av units i Freemelt Holding AB (publ)



Verksamhetsbeskrivning

Freemelt utvecklar avancerade 3D-skrivare fér metall-
komponenter och stravar efter att bli den ledande
leverantdren inom additiv tillverkning med tillampning av
E-PBF-teknologi, med malet att nd en miljard SEK i
intakter till 2030. Lésningarna stddjer framst féretag
inom férsvars-, energi- och medicintekniksektorernai
Europa och USA, vilket gér det mojligt for dem att driva
innovation och forb&ttra produktionseffektiviteten.

Freemelt grundades 2017 och har sedan dess utdkat
sin produktportfolj till att omfatta tre skrivarmodeller. Tva
av dessa &r specifikt utformade for industriell produktion,
medan den forsta skrivarmodellen (Freemelt ONE) redan
har salts till 24 forskningsinstitut, universitet och
kommersiella kunder. De modul&ra industriskrivarna
(eMELT) anvander E-PBF-teknologi, som enligt Bolagets
beddmning levererar avsevart hdgre effektivitet jamfort
med andra maskiner p& marknaden, samtidigt som de &r
oberoende av vilken typ av metall som anvands. Freemelt
ar, enligt Bolagets beddmning, en marknadsledande
produktivitetspartner genom tillhandahéllandet av den
mest effektiva skrivaren for produktion sett till kvadrat-
meter for serietillverkning av metallerna volfram, titan
och koppar.

Freemelt genererar intakter framst genom forséljning
av avancerade 3D-skrivare till ett fast pris, kompletterat
med support- och underhéllstjanster som ger dterkom-
mande intdkter och forvantas sté for 25 procent av de
totala intakterna 2030.

Bolaget star nu infor att ytterligare industrialisera sin
produkt- och tjansteportfélj samt driva kommersialise-
ring pé den europeiska och nordamerikanska marknaden.

2017: Freemelt grundas av ett team med lang erfaren-
het av arbete med 3D-printing i metall. Grundarna var
tidigare ingenjorer pé bolaget Arcam. Utvecklingen av
Freemelt® ONE paborjas.

2018: Bolaget far sin forsta bestéallning genom att
Freemelt® ONE bestalls av ett tyskt universitet.
Patentansdkningar for den hittills utvecklade
teknologin gesiniettantal olika lander.

2019: Bolaget mottar bestaliningar av fem Freemelt®
ONE. Kunderna &r séval akademiska som industriella.
Bolaget genomfér en nyemission om 15 MSEK. Ulric
Ljungblad, somidag &r CIO, utses till CEO i Bolaget.

2020: Covid 19-pandemin orsakar en allman nedgang
pé marknaden for 3D-printing och Freemelt erhaller
ekonomiskt stod fran den svenska regeringen.
Freemelt uppmérksammas i branschtidningen

Ny Tekniks prestigefyllda 33-lista som framhéller
teknikféretag som beddms vara innovativa, ha stor
tillvaxtpotential och skalbara affarsmodeller.)

2021: Marknaden aktiveras succesivt efter pandemin.
Kungliga Tekniska H6gskolan i Stockholm (KTH)
bestéller tva Freemelt® ONE. En investeringsrunda
genomfors infér den kommande listningen pa Nasdaq
First North Growth Market, varefter Bolaget listas med
férsta dag fér handel den 7 juli 2021.

2022: Ar2022 préaglas Freemelts verksamhet av tillvaxt
och 6kad kommersialisering. Atta exemplar av
Freemelt® ONE bestélls av universitet och institutioner
i Europa och USA. Under 8ret lanseras ocksé tvé nya
produkter; e"MELT®-IM (konceptuellt lansering) -
Freemelts andra 3D-skrivare som ar anpassad for
industriell serietillverkning av metallkomponenter och
Pixelmelt — en mjukvara avsedd fér optimering av
materialutveckling och 3D-printing. Daniel Gidlund
utses till ny verkstéllande direktor.

2023: Freemelt genomfor en riktad nyemission om

66 MSEK. Flera universitet bestéller Freemelt® ONE
och patent beviljasi USA och i Japan. En ytterligare
modell ave MELT® lanseras, e"MELT®-iD. Darin Everett
och Viktor Valk utses till regionchefer fér Nordamerika
respektive EMEA (Europa, Mellandstern och Afrika) i
syfte att expandera den kommersiella verksamheten
och férséljningen. Ett samarbetsavtal sluts med ett
globalt teknikféretag i syfte attintegrera e MELT®i
kundens storskaliga industrimiljo. Ytterligare avtal
ingés med Texas A&M for industrialiseringen av additiv
tillverkning i USA, samt med IHI Europe avseende
applikationer i titanaluminid for flygmotorer.

2024: Aret inleds med att Freemelt ingar ett strate-
giskt samarbetsavtal med WEAREAM, ett italienskt
kompetenscentrum med omfattande kunskap och
erfarenhet inom 3D-printing. | mars erhéller Freemelt
en order fran Saab Dynamics pa en férstudie avseende
materialprocessutveckling av komplexa material fér
nya innovativa ldsningar inom férsvarsindustrin. Inom
ramen for projektet ska Freemelt genomfdra en
forstudie baserat pé Bolagets forskningsmaskin

1) https:/www.nyteknik.se/nyheter/33-listan-2020-har-ar-sveriges-basta-teknikstartups/1673188 https: /www.nyteknik.se/33-listan
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Verksamhetsbeskrivning

Freemelt® ONE med inriktning pé applikationer till
férsvarsindustrin. Freemelt genomfér en féretrades-
emission om cirka 66 MSEK f6ére avdrag fér emis-
sionskostnader. | april erhéaller Freemelt en order

pé e”MELT®-iD fran ett amerikanskt universitet. Ett
samarbetsavtal sluts med Sandvik och Mittuniversi-
tetetisyfte att accelereraindustrialiseringen av additiv
tillverkning och E-PBF-teknologin. Ytterligare samarbets-
avtal ingas med 3D Makers Zone i syfte att stddja
industriforetag i Gvergangen till additiv tillverkning och
accelereraindustrialiseringen av additiv tillverkning.

| oktober erhaller Freemelt en order av ortopediska
implantat avseende ett proof-of-concept for serie-
tillverkning i Freemelts industrimaskin e "MELT®.

I november sluts ett samarbetsavtal med ytterligare
en tillverkare av ortopediska implantat som valt

e~ MELT for ett proof-of-concept projekt i syfte att
demonstrera dess kapacitet for serietillverkning av
ortopediska implantat.

2025: Arets inleds med att Freemelt och North Carolina
State University etablerar ett applikationscentert, i
syfte att stédja industriella kunder med utvecklings-
projekt och férstudier i Gvergdngen till serietillverkning
genom Freemelts industrimaskin, e MELT®. Samarbetet
innebar betydande steg fér Bolagets fortsatt kommer-
sialisering pa den amerikanska marknaden. | januari
erhaller Freemelt vidare en order fran University of
Arizona pé en Freemelt® ONE, med férvantad leverans
under forsta kvartalet 2025. Samarbetet med universi-
teteti Arizona ger Freemelt mgjligheten att demon-
strera det varde E-PBF-teknologin erbjuder tillverkande
industrier som préglas av hdga tekniska krav och snabb
tillvaxt.

Additiv tillverkning och electron powder bed fusion
(E-PBF)

Additiv tillverkning (eng: additive manufacturing) &r ett
samlingsbegrepp for olika processer avseende tillverk-
ning av material lager for lager baserat pa 3D-modeller.
Termerna additiv tillverkning och 3D-printing anvénds
ofta synonymt. Additiv tillverkning kan ske genom flera
olika processer, exempelvis sé kallad friformsframstall-
ning (eng: powder bed fusion) eller bindemedelsstralning
(eng: binder jet).

Genom 3D-printing skapas detaljer i lager genom
materialsmaltning, dér varje lager smalts ner enligt ett
unikt ménster genererat fran en CAD-ritning. CAD &ren
férkortning av begreppet Computer-Aided Design och
kan dversattas till datorstddd konstruktion eller digitalt
baserad design. Vanligtvis anvands ett pulver som
material, antingen i metall eller i plast. Den dominerande
metoden &r powder bed fusion ("PBF”). Freemelt
anvander elektronstralesmaltning (eng: electron powder
bed fusion ("E-PBF”)). Metodens héga effekt och
temperatur mojliggor enligt Bolagets beddmning hdg
produktivitet och utméarkta materialegenskaper.

ProHeat-teknologi

ProHeat &r Freemelts egenutvecklade och patenterade
teknik inom E-PBF. Metoden bygger pa uppvarmning
genom elektromagnetisk stralning fran en uppvarm-
ningsanordning éver pulverbddden. Denna stralning
sékerstaller sintring — upphettning av pulver till sé hog
temperatur att pulverpartiklarna bérjar reagera med
varandra och sammanfogas —av varje pulverlager utan
risk for pulveruppladdning eller sé kallad ryk. Anvandning
av ProHeat innebér enligt Bolaget darmed flera férdelar
jdmfdrt med befintliga uppvarmningslésningar. Vakuum-
kvaliteten i processkammaren skapar mycket goda
forutsattningar for elektronstralen och sintringen av
pulverbadden leder till jimnare och mindre defekt
smaltning. Uppvarmningen sker snabbt och effektivt och
tekniken majliggdr nya pulvermaterial som tidigare har
varit komplexa eller oméjliga att anvanda sig av, till
exempel volfram. ProHeat har beviljats patent i Sverige
(SE544890C2) ochiJapan (JP7384366B2) i enlighet med
sammanstéliningen av Bolagets patent nedan. Ytter-
ligare patent fér ProHeat har ans6kts omi Europa, Kina,
Kanada och USA.

Freemelts teknik kommersialiseras i tva steg
Freemelt har antagit en strategiitva steg fér kommer-
sialisering av den utvecklade tekniken. Syftet &r att méta
den framtida marknadstillvéxten inom 3D-printing, som
kréver nya materialprocesser, genom att férst lansera en
produkt fér materialutveckling och utveckling av nya
material och att dérefter lansera en produkt avsedd fér
industriell och storskalig anvdndning. Strategin innebar
féljande.

1. Erbjuda universitet och andra forskningsaktdrer
Freemelt® ONE, en 3D-skrivare optimerad for
materialutveckling och utveckling av nya material,
utvecklad med 6ppen kéllkod.

2. Utveckla industriella 3D-skrivarna e MELT®-iD och
e”MELT®-iM, som baseras pa elektronstraletekniken
fran Freemelt® ONE. e”"MELT®-iD &r avsedd for
applikationsutveckling medan e MELT®-iM &r
optimerad for storskalig produktion och riktas mot
sérskiltidentifierade marknader dér det finns ett
behov av att producera metallféremal i industriella
volymer.

e~ MELT®-modellerna och Freemelt® ONE vander sig till
olika kundgrupper och séljs parallelit. e MELT®-iM
presenterades fér marknadeni slutet av 2022 och
e”MELT®-iD lanserades under fjarde kvartalet 2023.
Bolaget ingick det férsta kommersiella avtalet for

e MELT® under fjarde kvartalet 2023 och férsta leverans
aven e”MELT®-iD skedde under tredje kvartalet 2024. En
andra bestéllning har erhallits fran en nordamerikansk
kund och leverans planeras till férsta halvaret 2025. Det
innebér att Bolaget nu befinner sig i det andra steget av
kommersialiseringsprocessen.

Inbjudan till teckning av units i Freemelt Holding AB (publ)



Héllbarhet

Freemelt &r ett green tech-bolag och vardeséatter att
komponenter som produceras genom additiv tillverkning
ska minimera det miljdmassiga avtrycket. Bolagets
teknologiinnebér enligt Bolagets beddmning férdelar i
flera miljomassiga avseenden, bland annat i férhallande
till minskat materialspill, energieffektivitet, effektivise-
rade leveranskedjor och férbattrad produktionsmiljé.

Minskat materialspill: processen genererar nastintill
inget avfall och upp till 95 procent av metallpulvret &r
atervinningsbart.

Energieffektivitet: Freemelts teknologi kréaver enligt
Bolagets kdnnedom mindre energi jamfért med
traditionella tillverkningsmetoder. Den l&gre energi-
forbrukningen mojliggdr ocksa en Gvergang till lokal
produktion for lokal konsumtion.

Effektiviserad leveranskedja: processen majliggdr en
mer effektiv leveranskedja genom att reducera bero-
endet av globala leveranskedjor och eliminera steg i
tillverkningsprocessen, eftersom tillverkning av
komponenter skerien process samt kan ske ndrmare
slutanvandaren.

Forbattrad produktionsmiljé: tekniken innebéar en
arbetsmiljé som &r fri frdn exempelvis oljedimmor och
hoéga ljud frén maskinerna. Stérningar, buller och andra
arbetsmiljéproblem férknippade med traditionell till-
verkning kan elimineras.

Verksamhetsbeskrivning

Freemelt® ONE

Freemelt® ONE &r en 3D-skrivare som anvands for forsk-
ning och utveckling. Maskinen &r avsedd fér avancerad
forskning pa material av metall och fér utveckling av nya
material. | takt med produktutvecklingen av Freemelt®
ONE har Bolaget kontinuerligt arbetat med att skydda
teknologiska framsteg genom att anséka om patent for
de tekniska avancemang som har dstadkommits. Fér mer
information, se avsnittet ”Immateriella réttigheter”.

Freemelt® ONE bygger pé E-PBF och ProHeat-
teknologi. Elektronstraletekniken &r konfigurerad pé ett
s&att som majliggdér en hdg och konsekvent upplésning i
hela det tillgéngliga straleffektsintervallet. Elektronstréle-
tekniken ar hogeffektiv och nar upp till 6 kW. Produkten &r
ocksé designad for att klara mycket htga temperaturer
med hjélp av en vakuumkammare. Den férsta Freemelt®
ONE-maskinen levererades under 2019 och sedan dess
har totalt 26 maskiner levererats till ett antal universitet,
forskningsinstitut och industriella kunder. Kunderna finns
framfor allti Europa och USA.

Freemelt® ONE:s huvudsakliga kundkrets &r univer-
sitet och forskningsinstitut. De europeiska universitet
och forskningsinstitut som intresserar sig fér Freemelt®
ONE s6ker ofta offentliga medel till sin forskning, till
exempel genom Horizon Europe, EU:s finansierings-
program for forskning och innovation.

Priset for en Freemelt® ONE uppgar till cirka 4 MSEK.
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Verksamhetsbeskrivning

e"MELT®

| e"MELT® anvands tekniken frdn Freemelt® ONE men har
utvecklats till en produkt avsedd fér industriell och stor-
skalig 3D-printing. Maskinen &r utvecklad fér att konkur-
rera med traditionella metoder inom tillverkningsindu-
strinifrdga om kostnad, effektivitet och kvalitet. e"MELT®
har lanserats i tvd modeller -e~MELT®-iM och

e MELT®-iD.

e~ MELT®-iM ar Freemelts 3D-skrivare avsedd for
storskalig, industriell produktion. Maskinen bygger pa
teknologin fran Freemelt® ONE och kompletteras med
industriella egenskaper. Bland annat ar e MELT®-iM
utvecklad med ett centraliserat kontrollsystem, inte-
grering av maskininlarningsfunktioner, avancerad
sensorteknik, aktiv kylning och datainloggning.

e~ MELT®-iM har fyra kammare i grundutférande déar
fler kammare enkelt kan byggas pé. | varje kammare
kan produkten som behandlats erséttas med en annan
produkt utan att produktionen avbrytside dvriga
kamrarna. Maskinen har ocksé ett system for Gver-
vakning av processkvaliteten for att kunna bedéma
kvaliteten pa de producerade delarna. Priset for en
e”MELT®-iM uppgér till cirka 13,5 MSEK.

e”MELT®-iD 4dr anpassad for effektiv produkt- och
applikationsutveckling som ar éverférbar till serie-
tillverkning i den industriellt anpassade e "MELT®-iM.
Anvandning av e MELT®-iD mojliggdr kvalitativ och
tillforlitlig utveckling av produkten innan produktions-
volymerna kan 6kas med anvandning av e MELT®-iM.
Produkten lanserades i slutet av 2023 och ett exemplar
har hittills levererats i Europa. Tva ytterligare bestall-
ningar har erhallits dar leverans planeras till under 2025.
Priset for en e"MELT®-iD uppgar till cirka 6,5 MSEK.

Centrala anvandningsomraden for e"MELT® &r storskalig
och industriell tillverkning av komponenter i titan, sd som
ortopediska implantat, samt tillverkning avkomponenter
i volfram och koppar. Férséljningen ave MELT® riktas mot
ett antal av Bolaget identifierade tillverkningssektorer dar
det finns ett behov av kostnadseffektiv tillverkning i de
nyss ndmnda materialen. Se ndrmare i avsnittet ”Centrala
anvéndningsomréden”.

Centrala anviandningsomréden

E-PBF-teknologin som Freemelts maskiner bygger pa har
anvandningsomraden inom ett stort antal tillverknings-
branscher och sektorer, daribland férsvarsindustrin,
energisektorn och den medicintekniska sektorn. Nagra
omréden &r tillverkning av missildelar, ammunition,
turbinblad, medicinska implantat, fordonsdelar, flygplans-
delar, komponenter fér energiproduktion, medicinska
apparaturer, maskinella komponenter for tillverkning av
halvledare, férsvarsapplikationer samt komponenter
inom omrédet fér rymdapplikationer. For en bredare
Oversikt av anvandningsomraden for additiv tillverkning
hénvisas till avsnittet "Marknadséversikt™.

Freemelts teknik kan anvandas fér produktionien
mangd olika metaller, och maskinernas moduléra design
g6renligt Bolagets beddmning tekniken unik. Bolaget har
valt att fokusera pa volfram, titan och koppar eftersom de
ar sérskilt lAmpade fér Freemelts E-PBF-teknik. Efter-
frdgan av volfram har 6kat inom flera industriella sektorer.
Bearbetning och hantering av materialet ar dock férenat
med stora utmaningar pa grund av materialets héga
sméltpunkt. Det &r exempelvis svarare att producera
bulkiga volframdelar i hdég materialkvalitet med L-PBF-
teknologi som bygger pa laser. Freemelts E-PBF-tekno-
logi bestér av en hégkraftig elektronstrainingsprocess
som jobbar i vakuum och i héga temperaturer, vilket enligt
Bolagets beddmning gér den vélanpassad for att produ-
cera féremalivolfram i hég materialkvalitet och med hog
produktivitet. Det efterfragas bland annat inom medicin-
teknik, fér halvledartillverkning, inom energiproduktion
och av férsvarsindustrin.

Additiv tillverkning &r vidare vélanpassat for tillverk-
ning av komponenter i titan. Efterfrdgan av 3D-printing av
komponenter i titan finns bland annat inom medicin-
teknik fér att tillverka ortopediska implantat. Titan kan
ocksa komma att anvandas for att producera exempelvis
maskindelar fér flygplan och andra fordon. Tillverkning av
komponenter i koppar har en mindre k&nd affarsmassig
potential, men Bolagets uppfattning &r att omstéaliningen
till elektricitet generellt sett kommer krdva en betydande
mangd nya maskiner som kan tillverka komponenter i
ultrarena kopparmaterial. Freemelt genomfér fér nérva-
rande processtudier fér industriella kunder inom de
aktuellaomradena.
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Pixelmelt &r en molnbaserad mjukvara, avsedd for att till-
gangliggodra fler och nya sméltprocesser vid anvdndning
av Freemelts 3D-skrivare. Teknologin ger anvédndaren av
Freemelts 3D-skrivare frihet att optimera instéllningarna
for processen. Smaltprocesserna bygger pé avancerade
algoritmer som ska underl&tta utvecklingen av nya mate-
rial och materialprocesser. Egenskaperna hos det fardiga
materialet &r starkt pdverkade av de valda smélt- och
kylprocesserna, varfér det &r av stor vikt att anvdndaren
har mgjlighet att styra och variera processerna i detalj.
Pixelmelt ger anvdndaren flexibiliteten att variera
processparametrar bédde mellan olika komponenter och
inom samma komponent. Mjukvaran tillhandahaller stor
frihet i frdga om processoptimering da anvandaren kan
vélja ordningen och smaltinstaliningarna pa pixelniva.

Freemelt tillhandahéller heltdckande support och service
av Bolagets produkter. Freemelts eftermarknadstjéanster
ar en central del av affarsmodellen och maélet &r att inték-
terna fran eftermarknader (inbegripet reservdelar,
forbrukningsmaterial, underhéllstjanster samt digitala
tjanster) ska st for 25 procent av Freemelts forsaljnings-
intakter &r 2030. Frén 1januari 2024 till den 30 september
2024 uppgick intakterna fran eftermarknader till cirka

20 procent av Freemelts forséaljningsintakter. Bolaget
erbjuder eller kommer att erbjuda féljande underhélls-
tjanster, framfor allt kopplade till e"MELT®.

Materialprocessutveckling samt applikationsutveck-
ling for kunder som férbereder en évergang till additiv
tillverkning.

Asset Condition Monitoring: Idpande fjarrsupport och
ad-hoc support for att sékerstalla att maskinerna ari
fungerande tillstand.

Asset Maintenance: teknisk support, inspektioner,
planerade underhéllsdtgarder och 24/7 teknisk service
for att sakerstalla langsiktig och effektiv maskin-
anvandning.

Asset Management: coachning i applikationsmetoder,
processoptimering, strategisk tillgédnglighetsplanering
och tekniktraning fér att maximera vérdet av maskinerna.

Asset Productivity: partnerskapssynsatt, process-
optimering och operatérscoachning for att sékerstalla
Okad produktivitet och kostnhadseffektivitet.

Digitala tjanster: tjanster kopplade tillinsamlad och
analyserad data, samt information baserad pa
Freemelts produkter som har installerats hos kunder.

Utbildningstjénster: utbildning i anvdndning av
Freemelts produkter samt tjanster tillgangliga fér
kunder.

Mjukvara: anvénds i maskinerna for att bygga 6nskade
geometrier med utvalda materialegenskaper.

Verksamhetsbeskrivning

Freemelts l1dngsiktiga vision &r att vara en ledande aktor
pé marknaden for 3D-printing i metall genom att mojlig-
gbra kostnadseffektiva I6sningar fér 3D-printing i jAmn
och hog kvalitet. Pa sé satt kan 3D-printing bli ett battre
och mer hallbart alternativ till traditionella industriella
tillverkningsmetoder.

Strategin innefattar dels kontinuerlig utveckling av
proprietarteknologi, dels uppratthéallande av en open
source-arkitektur for att méjliggdra samarbete och
innovation inom branschen. Genom fortsatta investe-
ringar i teknologiskt avancemang strévar Freemelt efter
attvaraiframkant av utvecklingen av additiva tillverk-
ningsmetoder. Bolaget vill etablera nya regionala appli-
kationscentrum for att frémja utvecklingen av E-PBF-
teknologi. En central del av strategin r ocksa att inrikta
verksamheten pa tre specifika material: volfram, titan och
koppar. De aktuella materialen &r efterfrdgade fran ett
stort antal branscher. Freemelt soker ocksé samarbeten
med ledande forskningsinstitut och universitet gallande
andra material.

Freemelts strategiinnebér en gradvis uppskalning av
Bolagets produkterbjudande. Genom att rikta sig mot
béde universitet och forskningsinstitut och mot industri-
ella kunder, &r avsikten att successivt expandera
Bolagets narvaro pa marknaden. Det forsta steget har
inneburit att etablera en grundldggande kundbas och
generera intdkter genom férsaljning av maskiner till
universitet och forskningsinstitut. | ett andra steg gors
investeringar i process- och applikationsutveckling for att
anpassa tekniken efter behoven hos industriella kunder.
| denna produktutveckling utnyttjas teknikutvecklingen
som har magjliggjorts genom maskinernas open source-
arkitektur. Slutligen avser Freemelt att erbjuda tekniken
tillindustriella kunder och att péa sikt implementera en
prestationsbaserad affarsmodell fér dessa kunder.
Syftet med den prestationsbaserade affarsmodellen for
industriella kunder &r att 6ka Bolagets marknadspenetra-
tion, vardeskapande och att skapa dterkommande
intakter. Affarsmodellen f&r den forskningsrelaterade
kundkretsen kommer i stéllet ga ut pé att optimera
modulariteten pd maskinerna for att forbattra kundvardet
och ytterligare dka anvandningen inom forskningskretsar,
med mals&ttningen att denna kundgrupp kommer
utveckla material och applikationer som kan gynna den
industriella kundkretsen.

Bolagets strategi inkluderar ocksé upprattandet av
en decentraliserad, flexibel och kundnéra organisations-
struktur. Centrala operativa funktioner behélls pa global,
central nivd, medan skraddarsydda regionala operativa
enheter skapas for att férvalta kundrelationer inom de
olika branscher och sektorer som Freemelts produkter
riktas mot. Pa sé s&tt uppréatthélls en néra kontakt med
kunder samtidigt som nytta dras av globala resurser och
kompetens.
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Verksamhetsbeskrivning

Strategi for att skala upp produktionsnivén och
forbattra leverans- och monteringstider

Freemelt avser skala upp produktionskapaciteten for att
mota den 6kade efterfrégan pa Bolagets teknologi och
maskiner, och som ett led i detta vidta &tgarder for att
foérkorta nuvarande leverans- och monteringstider.
Processen avses ske genom féljande tre steg.

Expanderande monterings- och distributionshubbar
Freemelt kommeriett férsta led att utveckla och effekti-
visera den slutmontering som sker i Link&éping, genom att
majliggéra montering av fler maskintyper och 6ka kapaci-
teten sé fler parallella monteringar kan ske samtidigt.
Dérefter avser Freemelt att bygga regionala slutmonte-
rings- och distributionshubbar fér att kunna genomféra
shabbare leveranser och installationer &n vad som &r
majligt idag.

Monteringstid
(idag)
Freemelt ONE®
e MELT-®-iD
e MELT-®-iM

Monteringstid
(mal)

Utkontraktering av delmontering till partners

| syfte att mojligg6ra snabbare leverans- och installa-
tionstider samt att minimera rérelsekapitalet avser Free-
melt vidare att utéka anvandningen av underleverantérer
for delImontering av dess maskiner. Freemelt avser &ven
att engagera fler underleverantdrer fér leverans av
kritiska komponenter till maskinerna for att férbéattra
Bolagets inkdpskraft och tillhandahélla mer formaénliga
prisalternativ.

Uppna ett rérelsekapital som kan anvandas for att
finansiera varulager

Freemelt har fér ndrvarande ett begrénsat varulager, men
itakt med att produktionen &kar, och férutsatt att rérel-
sekapitalet forbattras, kommer mojligheten till lagerhall-
ning &ka. Genom att ha ett utékat eget varulager skulle
monteringstiden kunna férkortas avsevart.

Genom att vidta ovan namnda dtgarder ar Bolagets
uppfattning att Freemelt kommer kunna férkorta tiden
fran bestélining till leverans (eng: order-to-delivery, “OTD”)
samt tiden fér montering, enligt vad som framgér av
bilden nedan.

oTD
(mal)

3 veckor 2 manader

3 manader

8 veckor <4 manader

30
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Intakter frén nya kunder uppstar i huvudsak i vid tre olika
tillfallen: forsaljningstillfallet (da cirka 30 procent av intak-
terna uppstar), leveranstillfallet (cirka 60 procent) och vid
installationstillféllet (cirka 10 procent).

N&r Freemelts maskiner installerats hos kunden
uppstar dven mojligheter till &terkommande intakter
inom eftermarknad. Fér kunder som anvander Freemelts
maskin Freemelt® ONE for forskning bestar sddana ater-
kommande intékter framst av I6pande support och
service samt forsaljning av reservdelar. De dterkom-
mande arliga intakterna frdn dessa kunder uppgaér till
mindre &n fem procent av maskinens inkdpspris. For
utveckling av applikationer bestér de I6pande intékterna
framst av assistans, inspektioner, underhall och teknisk
support, och de dterkommande intakterna fér sddant
arbete uppgar till cirka fem till tio procent av maskinens
inkdpspris. Vid serietillverkning bestar sddana intakter
framst av support i frdga om applikationer, utformande
av strategiska planer och fullservicekontrakt, och de ater-
kommande intakterna for sédant arbete uppgér till cirka
fem till tio procent av maskinens inkdpspris. | framtiden
forvantas dterkommande intékter dven uppsta for betal-
ning per anvanding (eng: pay-per-use).

Freemelt varnar om frihet, 6ppenhet och transparens
inom branschen fér additiv tillverkning. Delar av kéllkoden
relaterad till Freemelts maskiner tillhandahalls darfor
Oppet under open source-licenser, vilket representerar
ett viktigt varde fér Bolaget. Huvuddragen i Freemelts
open source-strategi bestar av att anvandarna &r fria att
anvanda och anpassa mjukvaran till sina specifika behov,
att mjukvaran ar 8ppen och kan granskas och valideras
samt att anvéndare sjalva kan vidareutveckla mjukvaran
utan att drabbas av inldsningseffekter som féljer av den
ursprungliga licensen. Kallkoden tillhandahélls via Gitlab.
Forde som &rintresserade av Freemelts teknik och vill
dela &sikter och erfarenheter av koden avser Freemelt att
starta ett open source-community - Open Melt. Bolagets
open source-strategi innebar ocksé att Freemelts
produkter kan integreras med andra nddvandiga
produkterikunders tillverkningsprocesser.

Verksamhetsbeskrivning

Freemelts vision &r att omvandla tillverkningsindustrin
genom att ersatta traditionella metoder med avancerad
3D-printing, och dérigenom 6ka produktiviteten och
kvaliteten pé ett kostnadseffektivt och héllbart satt.

Bolaget har satt upp finansiella och operationella mal pa
kort, medelldng respektive l&ng sikt, i enlighet med
nedan.

1. Kortsiktiga mal
Freemelts mal pa kort sikt &r att senast &r 2025 erhélla
produktionsordrar inom Bolagets tre fokusomraden
(férsvar, medicinteknik och energi), samt att etablera
fotfaste i de nyckelbranscher och marknader som anges
under avsnittet "Marknadséversikt - Freemelts malmark-
nader och fokusomraden” nedan. Bolaget stravar vidare
efter multipla ordrar kopplade till férsvarsindustrin.
Freemelt stravar ockséa efter att utveckla e " MELT®-
tekniken till industriell skala (och uppnéa TRL-niva
(eng: Technology Readiness Level) 6/7).

2. Mal pé medellang sikt

Freemelts maél pd medellang sikt ar att senast &r 2027 ha
byggt vidare pa tidigare produktionsordrar genom att
expandera till hdgvolymsmarknader, inklusive energi och
ortopediska implantat, samt att sékerstalla &terkom-
mande bestallningar fran aktorer inom férsvarsindustrin.
Vidare strévar Bolaget efter att skala upp produktions-
kapaciteten genom att introducera en stérre byggkam-
mare, vilket mojliggdr 6kad produktivitet och mangfald av
applikationer.

3. Langsiktiga mal

Bolagets langsiktiga mal ar att nd en miljard SEK i intakter
ar 2030, varav 25 procent kommer fran dterkommande
tjanster inom eftermarknad, inklusive support och under-
hall. Enligt Bolagets bedémning &r det sannolikt att det
malet uppnas. Vidare har Bolaget som malsattning att ha
salt bver 400 3D-printrar och ha en marknadsledande
stéllning inom installerade maskiner fér additiv tillverk-
ning av komponenter i volfram och av medicinska
implantat.
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Verksamhetsbeskrivning

Kunder

Adoptionen av Freemelts produkter befinner sig i ett
tidigt skede. Cirka 90 procent av bestallningarna utgérs
per dagen fér Prospektet av Freemelt® ONE-maskiner,
som ar foremal for initiala undersékningar av mojligheten
att anvanda teknologini kundernas verksamhet under en
period om tre till nio manader. Bolaget forvantar sig dock
att kunderna kommer att skala upp sin anvédndning av

Férvéntat resultat

AM-validering Validering av E-PBF

teknologin, och under 2030 uppskattar Bolaget att
endast 25 procent av bestéllningarna kommer avse
Freemelt® ONE-maskiner, medan e"MELT®-iD och
e”MELT®-IM férvéntas utgdra 15 respektive 60 procent av
de totala bestéllningarna avseende Bolagets produkter.
Freemelt hjalper sina kunder genom hela processen
fran validering till serietillverkning. Den férvantade
utvecklingscykeln for kunder framgar av bilden nedan.

E-PBF/e”MELT®- Total

validering e”MELT®-validering dgandekostnad

Affdrsmodell Koép av projekt Koép av projekt Koép/leasing av maskiner Kép/leasing av maskiner Maskininkdp bulk
1-3 1-3 1-3 3-9
manader manader manader manader
Kundatagande
for serietillverkning

Bekraftelse av Test av design- Live-test av tryckt Live-test av tryckt Volymokning
branschstandarder begransningar komponent komponent
Freemelt®
N Freemelt® ONE ONE/e”MELT-®-iD ) e MELT-®-iD ) \ e MELT-®-iM )
Y Y Y
1. Férstudie 2. Proof-of-concept 3. Serietillverkning

Urval av kundcase och affarsméjligheter

Freemelt identifierar I6pande nya affarsmaojligheter med
befintliga sévél som nya kunder kring mojligheten att
anvanda sig av och/eller skala upp deras anvdndning av
Bolagets maskiner. Nedan foljer nagra exempel pa
identifierade affarsmajligheter med betydande
uppskalningspotential.

o Caseinom energi samt flyg- och rymdindustrin:
Strategiskt partnerskap (fyra parter) fér materialut-
veckling. Affarsmdjligheten som Freemelt identifierat
skulle omfatta férséljning av 6ver1200 e MELT®-
maskiner, uppgéende till totalt 1,2 miljarder SEK,
samt forséljning pa eftermarknaden uppgéende till
120 MSEK. Inom den relevanta industrin réder en
mattlig adoptionsgrad av additiv utveckling.

o Case inom héllbar utveckling: Prototyptryckning och
pégédende anbudsprocess. Affarsmojligheten som
Freemelt identifierat skulle omfatta forséljning av ver
77 e"MELT®-maskiner, uppgaende till totalt 365 MSEK,
samt forsaljning pé eftermarknaden uppgéaende till
42 MSEK. Inom den relevanta industrin rader en 18g
adoptionsgrad av additiv utveckling.

o Caseinom medicinteknik: Proof-of-concept foér serie-
tillverkning. Affarsmajligheten som Freemelt identi-
fierat skulle omfatta férséljning av dver 120 e"MELT®-
maskiner, uppgéende till totalt 360 MSEK, samt forsalj-
ning pa eftermarknaden uppgéende till 46 MSEK. Inom
den relevanta industrin rader en hég adoptionsgrad av
additiv utveckling.
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Freemelt har sitt sate i M&Indal, Sverige. Som ettledi
verksamhetens tillvaxt och fér att sakerstélla Bolagets
behov av andamalsenliga lokaler flyttade Bolaget i slutet
av 2024 ininya lokaler i Géteborg, dar verksamheten
sedermera bedrivs.

Bolaget har verksamhet for slutmontering i Link&ping
och dotterbolag i Tyskland. Under 2023 har ett amerikanskt
dotterbolag etablerats i syfte att etablera Freemelts

Patent

Verksamhetsbeskrivning

verksamhet och varumarke i USA, samt ett férséljnings-
kontor i Nederlanderna. Per dagen for Prospektet uppgéar
antalet anstéllda till 40 personer, varav en majoritet
arbetar med utveckling och hantering av Bolagets
produkter. Organisationen innehaller darutdver ett antal
funktioner, bland annat innovation, ekonomi, férséljning,
montering och leverans, kommunikation och marknad,
projektledning samt support- och service.

Deninterna expertkompetens som finns inom Bolaget anvénds for att utveckla hdgteknologiska additiva tillverknings-
metoder. Freemelt har per dagen for Prospektet beviljats 21 patent inom omradet fér 3D-printing/additiv tillverkning av
komponenter i metall. | tabellen nedan framgér Koncernens patent.

Utgéngsdatum
Patentfamilj Status Beskrivning Geografiska omraden huvudmarknader
EP3774127B1 Utfardat Frysningsmetod fér att rengdra en additiv EU, USA 2039
US11298880B2 tillverkningsdel (eng: freezing method for
US1642705B2 cleaning an additive manufacturing part)
UST11534963B2 Utfardat Strélningsmetod for additiv tillverkning USA 2039
(eng: radiation method for additive
manufacturing)
EP3775327B1 Utfardat Elektrokemisk rengdring av en additivt EU, USA 2039
EP3775327C0 tillverkad komponent (eng: electrochemical
UST11649556B2 cleaning of an additively manufactured part)
CNMN2512780B Utfardat Byggfack med sjélvforseglingsdesign (eng: EU, USA, Kina, Japan 2039
EP3784473B1 build compartment with self-sealing design)
JP7187744B2
US11214004B2
CNMN3329833B Utférdat Punktféruppvérmning (eng: spot preheating) Kina, Japan 2040
JP7302145B2
JP7294754B2 Utfardat Elektronkatodteknologi (eng: electron gun Japan, Kina 2040
CNMN4173963B cathode technology)
JP7384366B2 Utfardat Féruppvarmning av pulverbadd Sverige, Japan, Kina 2041
SE544890C2 (eng: preheating of powder bed)
CNI115135485B
SE546275C2 Utfardat Detektering av pulverrdk under additiv Sverige 2043
tillverkning (eng: powder smoke detection
during additive manufacturing)
JP7485309B2 Utférdat Metod och apparat for additiv tillverkning med Japan 2040
straldumpning (eng: additive manufacturing
method and apparatus with beam dump)
US12062518B2 Utfardat Katod montering for elektronkanon USA 2041

(eng: cathode assembly for electron gun)
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Verksamhetsbeskrivning

De utvalda nyckeltalen som presenteras nedan &r alterna-
tiva nyckeltal som ej &r definierade enligt BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”), vilka
darfér inte nddvandigtvis &r jamférbara med nyckeltal
med liknande bendmningar som anvands av andra bolag.
De finansiella nyckeltal som ej &r definierade enligt K3

K3, fér att stddja féretagsledningens och andra intres-

anvands, tillsammans med nyckeltal definierade enligt

Nyckeltal

Nyckeltal (TSEK)
Nettoomséattning
Nettoomsattningstillvaxt
Totala intékter

Tillvéxt, totala intakter
EBIT

EBIT-tillvaxt

Resultat fére skatt
Tillvaxt, resultat fore skatt
Balansomslutning
Tillvaxt, balansomslutning
Soliditet

Kassafldde for perioden

1januari- 1januari-
31december 2023 30 september 2024
22310 1875
-40 % =19 %
44086 36952
-24 % 47 %
-84 024 -68336
-24 % -6 %
-82854 -68 043
-23% -6 %
254 686 242 684
-5% -10 %

94 % 92 %
23053 -8258
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senters analys av Bolaget. Se under rubriken ”Definitioner
av alternativa nyckeltal” fér definitioner och syfte
avseende alternativa nyckeltal. Nedanstdende tabell visar
Koncernens nyckeltal fér perioderna 1januari - 31
december 2023, 1januari— 30 september 2024 och 1
januari - 30 september 2023.

1januari-
30 september 2023

14 662
-39 %
25146
-29 %
-64 661
-20%
-64 473
-20%
270883
-4 %
95 %
36082



Definitioner av alternativa nyckeltal

Verksamhetsbeskrivning

Nyckeltal Definition Syfte

Nettoomsittning Utgdrs av Koncernens nettoomséttning Maéttet anvands av investerare, analytiker och koncern-
ledningen for att utvardera Koncernens férsaljning

Nettoomsitt- Forandringen av omsattning i férhallande till Mattet anvands av investerare, analytiker och koncern-

ningstillvaxt jamforelseperioden ledningen for att utvardera tillvaxten avseende

Koncernens nettoomséttning

Totala intékter

Utgdrs av summan av Koncernens netto-
omséattning, aktiverat arbete fér egen rékning
och 6vriga rorelseintakter

Mattet anvands av investerare, analytiker och koncern-
ledningen for att utvardera Koncernens formaga att
generera intakter fran forsaljningen

Tillvaxt totala

Utgors av tillvaxten i Koncernens totala intakter,

Méttet anvands av investerare, analytiker och koncern-

intdkter (dvs. nettoomséttning, aktiverat arbete fér egen ledningen for att utvérdera tillvaxten avseende
réakning och évriga rérelseintakter) Koncernens totala intékter
EBIT Utgdrs av Koncernens rorelseresultat Mattet anvands av investerare, analytiker och koncern-
ledningen for att utvardera verksamhetens operationella
I6nsamhet
EBIT-tillvaxt Féréndringen av Koncernens rérelseresultat i Méattet anvands av investerare, analytiker och koncern-

forhallande till jimforelseperioden

ledningen for att utvardera tillvaxten avseende
verksamhetens operationella [bnsamhet

Resultat fore skatt

Utgors av Koncernens resultat fore skatt for
perioden

Maéttet anvands av investerare, analytiker och koncern-
ledningen for att utvardera verksamhetens [dnsamhet
fore avdrag for skatt

Tillvaxt, resultat
fore skatt

Foéréandringen av resultatet fore skatti
forhallande till jamforelseperioden

Mattet anvands av investerare, analytiker och koncern-
ledningen for att utvérdera tillvaxten avseende verksam-
hetens I6nsamhet fére avdrag for skatt

Balansomslutning

Utgdrs av Koncernens totala tillgdngar

Méttet anvands av investerare, analytiker och koncern-
ledningen for att utvdrdera summan av Koncernens
tillgdngar eller skulder och férdelningen av dessa mellan
olika kategorier

Tillvaxt, balans-

Forandringen av Koncernens totala tillgdngar i

Mattet anvands av investerare, analytiker och koncern-

omslutning forhallande till jamforelseperioden ledningen for att utvardera tillvaxten avseende summan
av Koncernens skulder eller tillgadngar
Soliditet Eget kapital dividerat med totalt kapital Mattet anvands av investerare, analytiker och koncern-

multiplicerat med 100

ledningen for att utvardera hur mycket av Koncernens
tillgdngar som finansierats med hjalp av eget kapital och
analysera Koncernens finansiella stabilitet

Kassafléde for
perioden

Periodens kassaflode

Mattet anvands av investerare, analytiker och koncern-
ledningen for att utvéardera verksamhetens in- och
utfléden av likvida medel under perioden
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Marknadsoversikt

Nedan foljer en dversiktlig beskrivning av de marknader och den bransch dar Freemelt
arverksamt. Avsnittet innehaller viss information om de marknader och den bransch dar
Bolaget bedriver sin verksamhet och dess position i férhallande till dess konkurrenter
som har baserats pa information fran tredje part sdval som pé Bolagets uppskattningar
baserade pa information fran tredje part. Sddan information fran tredje part bestar
bland annat av marknadsdata frdin AMPOWER. Tredjepartsinformation har atergivits
korrekt och, sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts
av tredje part, har inga sakfoérhéallanden uteldamnats som skulle gdra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget anser att dessa externa kéllor &r
tillforlitliga, men har inte utfért en oberoende verifiering av dem och kan darfér inte
garantera att informationen &r korrekt eller fullstédndig. Prognoser och framatriktade
uttalanden i Prospektet utgdér darmed inga garantier fér framtida utfall och faktiska
handelser och omstandigheter kan komma att skilja sig vasentligt fran nuvarande

férvantningar.

Fysiska foremal tillverkas i hela varlden ochien bred
variation av material. Tillverkning av fysiska féremal ar en
central industriell aktivitet som bidrar till att det allmanna
valstdndet i samhéllet fortsatter att 6ka. Komponenter
kan tillverkas med hjélp aven mangd olika metoder. Vissa
av metoderna som anvands idag - till exempel gjutning
och smide - har funnits sedan forntiden. Tillverkning av
fysiska foremal genom 3D-printing &r en vasentligt yngre
metod.

3D-printing &r ett samlingsbegrepp for tekniker som
tillverkar komponenter genom succesiv addition av mate-
rial, vanligtvis lager for lager. Den industriella termen fér
3D-printing &r additiv tillverkning (eng: additive manu-
facturing, ”AM”). Begreppet syftar pa teknikens additiva
karaktar dar material gradvis laggs samman till delar,
vilket skiljer sig fran traditionella tillverkningsmetoder dar
material gradvis avlagsnas fran storre block for att skapa
foremal. 3D-printing som tillverkningsmetod véxer for
nérvarande i snabb takt, se vidare under rubriken *Mark-
nadens storlek och adresserbar marknad” nedan. Fram-
steg gorsiflerarelevanta avseenden och utvecklingen
beror allt fran smaltprocesser och pulver till sjélva
systemen for 3D-printing. Samtidigt ar tekniken 4nnu inte
fullt kvalificerad for fullskalig industriell anvandning. Sett
till antalet komponenter tillverkade genom 3D-printing
respektive traditionella metoder &r den senare metoden
fortfarande dominerande.

1)  AMPOWER, Report 2024: Management Summary.
2) AMPOWER, Report 2024: Management Summary.
3) AMPOWER, Report 2024: Management Summary.

Freemelt &r specifikt verksamt p& marknaden for
3D-printing i metall (sé kallad metallisk additiv tillverk-
ning). Det rader konkurrens pa marknaden for metallisk
additiv tillverkning mellan féretag som anvander sig av
olika tekniska metoder. Den dominerande metoden &r
att anvanda pulver, genom sé kallad powder bed fusion/
PBF-teknologi. En majoritet av bolagen som arbetar

med pulver anvander L-PBF-teknologi (laser). En alternativ
och vaxande metod &r E-PBF-teknologi (elektronstréles-
maltning). E-PBF &r den metod som bland annat Freemelt
anvander i sina maskiner. Liksom L-PBF &r E-PFB-
teknologin tillrdckligt mogen och utvecklad fér att
industrialiseras.

Vardet pa den globala marknaden for additiv tillverkning,
inbegripet material i bdde metall och polymer, var &r 2022
cirka 9,53 miljarder EUR, med en forvantad arlig tillvaxt-
takt (eng: compound annual growth rate, CAGR) pa
17,7 procent fram till &r 2027. Féretag som bedriver verk-
samhetinom metalliska PBF-system stod for cirka
40 procent av férsaljningsintdkterna under 2023.)
Ar2023 var vardet pé den globala marknaden for
metallisk additiv tillverkning cirka 3 miljarder EUR.?
| uppskattningen inrédknas vardet av férsaljning av
3D-maskiner, materialpulver samt servicetjanster. Mark-
naden for metallisk additiv tillverkning férvéntas uppvisa
en tillvaxt motsvarande en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
pé cirka 20 procent fram till &r 2028.%
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Den totala adresserbara marknaden for additiv till-
verkning av metalliska material med hégt varde (eng:
high-value metal parts) var 2021 vard ca 119 miljarder EUR.)
Marknaden férvantas vaxa med en genomsnittlig arlig till-
véxttakt pa 5 procent till &r 2026.? Med total adresserbar
marknad avses i sammanhanget alla de marknader pé
vilka tillverkning teoretiskt sett skulle kunna tillgodoses
av additiva tillverkningstekniker. Freemelts verksamhet
och teknologi &r sérskilt inriktad pa att na marknader for
produktion av metalliska material med hdgt varde.

De ledande geografiska marknaderna fér additiv tillverk-
ning i metall, sett till forsaljningsintakter fran metallisk
utrustning (eng: metal equipment revenue by customer
location), &r hittills AMER-regionen® och EMEA-regionen®.
Forsaljningsintakterna fran kunder i AMER-regionen
Okade fran 0,97 miljarder EUR &r 2022 till 1,06 miljarder
EUR &r 2023 och i EMEA fran 0,20 miljarder EUR &r 2022 till
0,95 miljarder EUR &r 2023. | APAC® 6kade motsvarande
forsaljningsintakter frén 0,64 miljarder EUR &r 2022 till
0,70 miljarder EUR &r 2023. En prognos indikerar att
motsvarande varde for respektive marknad ar 2028
uppskattningsvis kommer vara 1,99 miljarder EUR for
AMER, 2,03 miljarder EUR fér EMEA respektive 1,64
miljarder EUR fér APAC. Det innebér att APAC-regionen
kommer uppvisa hdgst tillvaxttakt under perioden, med
en arlig procentuell tillvaxt fran 2023 till 2028 motsva-
rande 18,5 procent i jamfdrelse med 16,4 procent (EMEA)
och 13,4 procent (AMER).9

Majoriteten av forséljningsintakterna fér EMEA och
AMER tillskrivs systemférséljningar. Det avser den totala
marknaden foér additiv tillverkning av metall. | APAC-
regionen kommer en dnnu stérre andel av férsaljnings-
intakterna fran systemforsaljning. Marknadsaktérernai
APAC-regionen befinner sig i ett tidigare skede av att
anamma tekniken. | EMEA och AMER drivs marknads-
aktiviteten i det nuvarande skedet i stéllet av industriali-
sering och utdkning till storskalig produktion.” Freemelts
forséljning har hittills huvudsakligen &gt rum i EMEA-och
AMER-regionerna.

AMPOWER, Report 2021.

AMPOWER, Report 2021.

Nord- och Sydamerika.

Europa, Afrika och Mellandstern.

Asia-Pacific.

AMPOWER, Report 2024: Management Summary.
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Marknadsoéversikt

Allméant

Freemelts industriellt anpassade eMELT-maskiner
utformas fér att kunna anvédndas inom flera olika
affarsvertikaler som inte &r relaterade till varandra.
Bolaget fokuserar initialt pé sju olika marknader for
eMELT-maskinerna:

Ortopediska implantat (titan)

Medicinsk utrustning, sarskilt réntgenutrustning
(volfram)

Férsvarsapplikationer (volfram och ultraren koppar)
Fusionsenergi (volfram)

Jonimplantat (volfram)

Elektrisk mobilitet (ultraren koppar)

Varmevaxlare (ultraren koppar).

Forsvar

Forsvarsindustrin staller hdga krav pa materialegenskaper
eftersom produkterna utsatts for stora pafrestningar.
Nuvarande tillverkningprocesser avseende férsvars-
material &r ofta beroende av globala leveranskedjor, och
avimportbehov fran leverantérer och underleverantérer
med ursprung ildnder som av geopolitiska skal fér
nérvarande beddms oldmpliga att ha del i leveranskedjan.
| detta avseende &r en allmé&n marknadstendens att ta
hjalp av bolag etablerade i nérliggande lander fér outsour-
cing och leverantérsférbindelser (eng: “near-shoring™).

De totala globala investeringarna inom férsvars-
industrin forvantas 6ka fran 616 miljarder USD under 2024
till 772 miljarder USD under 2028, med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 5,8 procent.? Anvandningen av
additiv tillverkning inom férsvarsindustrin &r 6kar kraftigt,
med en anvandningsgrad som férvantas uppga till
19 procent &r 2035.°)

USA:s férsvarsdepartement férvéntas under 2025
investera cirka 414 MUSD i forskning for additiv tillverk-
ning. Volfram &r ett viktigt material inom forsvars-
sektorn pa grund av materialets hdga varmetalighet och
penetrationsférmaga. Aven kopparmaterial anvands i
stor omfattning. Inom dessa och flera andra material
pagar arbete med att fa fram forbattrade egenskaper
for produkter som kan tillverkas lokalt. Enligt Bolagets
beddmning &r Freemelt val positionerat fér att méta
den 6kade efterfragan pa tillverkning av de komponenter
som behdvs for férsvarsindustrin, och har hittills inlett
samarbete med eller levererat produkter eller tjanster till
ett flertal kunder i framférallt Nordamerika.

AMPOWER (2024-02-14), https://additive-manufacturing-report.com/additive-manufacturing-market/.
The Business Research Company, https://www.thebusinessresearchcompany.com/report/defense-global-market-report.
The Business Research Company, https://www.thebusinessresearchcompany.com/report/defense-global-market-report.

10) US Department of Defense, Under Secretary of Defense for Research and Engineering, Business Sweden Analysis. www.defense.gov.
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Marknadsoéversikt

Fornybar energi

Marknaden fér additiv tillverkning upplever fér ndrvarande
en 6kning av efterfragan fr&n energisektorn. Okningen

ar framfor allt driven av utvecklingen av fossilfri energi.
Denna trend forvantas héllai sig under de kommande
&ren. En drivkraft bakom efterfragan ar energisektorns
behov av varme- och stralningstaliga applikationer.
Additiv tillverkning majliggdr geometrier som tidigare inte
kunnat tillverkas i material med egenskaper anpassade
fér exponering for extrema temperaturer. Detta &r av stor
betydelse inom energisektorn, som arbetar med avance-
rade tekniker och system. Fusion &r en teknologi dér det
for narvarande pagar mycket utveckling. Testreaktorer
byggs och volfram har visat sig vara ett hdgintressant
material pa grund av dess varme- och strélningstaliga
egenskaper. Det finns férhoppningar om att fusion ska
bidra till att |6sa jordens klimatproblem varpa stora inves-
teringar gorsifleralander for att validera tekniken.?

De totala globala investeringarna inom energisektorn
férvantas 6ka fran 300 miljarder USD under 2024 till 500
miljarder USD under 2030, med en genomsnittlig arlig
tillvéxttakt om 7,4 procent.? Vidare har de totala investe-
ringarna inom fusionsenergi under 2024 uppgatt till
7,1 miljarder USD.® Utvecklingen har framst féranletts av
stora projekt inom fusionsforskning, men &ven stérre
investeringar gjorda av privata aktérer som Common-
wealth Fusion. Bolaget har inom detta omréde inlett
samarbeten med eller levererat produkter till University
of Wisconsin, UK Atomic Energy Authority, [daho National
Laboratory, University of Birmingham och University of
Sheffield.

Medicinteknik
Inom medicinteknik anvands additiva tillverkningsme-
toder. Overgdngen till additiva tillverkningsmetoder har
pagattidver ett decennium. Anvandningsomradet
bestar bland annat i att tillverka ortopediska implantat
i titan. Additiv tillverkning anvénds ofta fér sddan produk-
tion pa grund av att det gar att additivt producera mate-
rial som néra efterliknar bindvéven i ménniskors verkliga
benstruktur.

De totala globala investeringarna i inom medicinteknik
férvantas 6ka fran 55 miljarder USD under 2024 till
86 miljarder USD under 2032, med en genomsnittlig arlig
tillvéxttakt om 5 procent.”

Vidare &r den globala marknaden fér medicinska
implantat en av de stora malmarknaderna for Freemelt,
och efterfragan pa produkter for additiv tillverkning

forvantas 6ka. Mellan &r 2022 och 2032 forvéantas vardet
av den 3D-printade marknaden fér medicinska implantat
Oka fran 25 miljarder SEK till 155 miljarder SEK®, och for att
matta den totala marknaden skulle antalet e"MELT®-
maskiner behdva dka fran 700 stycken ar 2023 till 3 600 ar
2032. Slutligen véntas tillvaxttakten fér implantat tillver-
kade genom additiv tillverkning ka till 19 procent &r
2032.9

Allmén industriell produktion

Genom anvandning av metallisk additiv tillverkning
inom industriell produktion och maskintillverkning kan
komplexa maskindelar med sérskilda materialegen-
skaper framstallas. Det langsiktiga malet med additiv
tillverkning &r att metoden ska kunna konkurrera med
traditionella tillverkningsmetoder inom ett stort antal
branscher dar industriell, storskalig produktion fére-
kommer.

Additiv tillverkning har flera férdelar jamfért med
metoder som traditionellt sett anvéndsiindustriell
produktion. For det férsta méjliggdr den additiva tillverk-
ningsprocessen produktion av geometrier som &r svara
eller omgjliga att skapa med traditionella tillverknings-
metoder. Fér det andra kan anvandningen av additiv
tillverkning inom industriell maskintillverkning tillgodose
behovet av flexibilitet hos en industrisektor i kontinuerlig
férandring. Att ta fram metalliska prototyper till maskin-
delar med hjalp av additiv tillverkning majliggor att itera-
tioner, koncept och tillverkningsmetoder kan testas péa
ett kostnadseffektivt séttinnan de tas vidare till den
fullskaliga produktionen. Fér det tredje kan leverantdrs-
kedjor komprimeras och effektiviseras nér additiva till-
verkningsmetoder anvénds. Behovet att outsourca delar
ientillverkningsprocess minskar och lokal produktion av
komponenter mojliggors, vilket i sin tur kan bidra till
minskad miljépéverkan och minska risker relaterade till
leverantdrskedjor. Till slut kan férvantade prestanda-
och kvalitetsférdelar med additiva tillverkningsmetoder
ijamforelse med traditionell tillverkning ndmnas. Val-
utvecklade additiva tillverkningssystem kan évertraffa
traditionella tillverkningsmetoder sett till systemens
topologioptimering, funktionella integrationsmajligheter
och allménna effektivitet.

1) https:/www.svt.se/nyheter/ekonomi/om-det-har-lyckas-har-vi-lost-varldens-energibehov.

2) Maximize Market Research, https://www.maximizemarketresearch.com/market-report/fusion-energy-market/183962/.

3) FusionIndustry Association, https:/www.fusionindustryassociation.org/wp-content/uploads/2024/07/2024-annual-global-fusion-industry-report.pdf.
4) Market Research Future, https://www.marketresearchfuture.com/reports/orthopedic-implant-market-838. 3D Printed Implants Market Share & Size |

Growth Forecast - 2032.
5) 3D Printed Implants Market Share & Size | Growth Forecast - 2032.

6) AMPower report 2021. https:/www.gminsights.com/industry-analysis/3d-printed-implants-market.
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Fordon och transport

Bilindustrin var en av de forsta sektorerna att implemen-
tera additiv tillverkning f6r att producera delar med hég
fysisk mekanisk prestanda. Tekniken &r sérskilt
anvandbar for att producera metalliska maskindelar som
kraver anpassad design och héllfasthet. | omstaliningen
till elektriska drivmedel inom transportindustrin kan
additiv tillverkning ocksa bli anvandbart for att producera
komponenter med komplexa geometrier och delar med
forbattrad elektrisk ledningsférmaga som kravs for att
paskynda den gréna omstalliningen inom industrin.

Rymden

Additiv tillverkning anvands inom rymdsektorn, bland
annat for att tillverka komponenter och delar till satelliter
och andra vasentliga produkter. Tillverkningsmetoden
maojliggdr anvdndning av avancerade material med 6kad
talighet mot exempelvis extrema temperaturer, vakuum
och stralning som uppstar i rymdmiljon. Detta bidrar till
att forbattra hallbarheten och livslangden for rymd-
applikationer vilket i sin tur kan leda till sdkrare och mer
kostnadseffektiva rymdmissioner.

Halvledare

Marknaden fér 3D-printing i metall péverkas av generella
samtida marknadstrender och drivkrafter. En s&dan
drivkraft &r fér ndrvarande det 6kade behovet av halv-
ledare. Behovet av avancerade och hégpresterande
halvledarteknologier vaxer i takt med att anvédndningen
av avancerade mobila elektroniska enheter (till exempel
smartphones, tablets och bilar) fortsatter att dka.

Marknadsoéversikt

Krympande enhetsstorlekar: Den kontinuerliga
storleksmassiga férminskningen av halvledardrivna
enheter krédver mer precisa tekniker for att dopa halv-
ledare. Jonimplantation (en metod inom halvledar-
teknik fér att dopa halvledarmaterial) méjliggéren
vélfungerande kontroll dver dopningskoncentration
och tillverkning av nanoskaliga transistorer och andra
komplexa strukturer.

Utveckling av nya halvledarmaterial: Framvéxten av

nya halvledarmaterial, daribland kiselkarbid (SiC) och
galliumnitrid (GaN), skapar méjligheter for forbatt-
ringar med hjalp av jonimplantation fér energielektronik
och optoelektronik.

Avancerade férpackningsteknologier: Utvecklingen
av avancerade forpackningsteknologier, daribland
férpackning pé wafer-niva och 3D-integrerade
forpackningsmetoder, kréver sofistikerade dopnings-
processer for att sdkerstélla optimal elektrisk
prestanda.

Okat fokus pé energieffektivitet: Det globala intresset
for energieffektiva elektroniska enheter och férnybar
energi driver ytterligare efterfradgan pa effekthalv-
ledare. Jonimplantation spelar hér en nyckelroll fér att
optimera prestanda och bidra till energibesparande
initiativ.
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Marknadséversikt

Konkurrenslandskap

Freemelt konkurrerar bdde med aktdrer som anvander
traditionella tillverkningsmetoder (sdsom gjutning och
smide) och med aktdrer som anvander additiva tillverk-
ningsmetoder. Bland de additiva tillverkningsmetoderna
ar L-PBF-tekniken den mest mogna varianten. Exempel
pa konkurrenter som producerar 3D-skrivare med E-PFB-
teknologi ar Colibrium Additive, GE Aerospace, Pro Beam,
Jeol, Mitsubishi Electric och Sailong Metal. Konkurrenter
som producerar 3D-skrivare med L-PBF-teknologi inklu-
derar bland annat SLM Solutions, EOS och 3D Systems.
Sett till antalet installerade 3D-printers &r Freemelt den
nast storsta aktdren pa den globala marknaden av E-PBF
I6sningar, vilket framgar av bilden nedan.?

Foretag Bakgrund
Chalmers tekniska hdgskola
§ Freemelt Arcam

Mikrolitografi
Svepelektronmikroskop
Elektronstralesvetsning
Elektronstrélesvetsning

Vakuummetallurgi

Okénd

Tsinghua universitetet

Enligt Bolagets beddmning har e”MELT® ett starkt
konkurrenslage, givet méjligheten att behandla material
som koppar, titan och volfram, som &r svéra for maskiner
grundade pé annan teknologi att hantera. Vidare kan,
enligt Bolagets bed®mning, anvdndningen ave MELT®
for framstéllande av mindre komplexa material minska
produktionskostnaderna avsevart. Freemelt additiva
tillverkningsteknologi &r, enligt Bolagets beddmning,
Overlagsen dvriga konkurrenter pa marknaden i fraga om
bygghastighet och kylning.

Land Installerade printers
USA/Sverige >400
Sverige 27
Storbritannien 3
Japan 1
Tyskland 1
Japan 1
Tyskland 0
Kina Okénd
Kina Okénd

1) Baserat pa uppskattningar av Bolaget och viss offentlig information.
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Eget kapital, skuldsattning och annan
finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och nettoskuldsattning pé koncernnivé per den 30 november
2024.) Tabellerna redovisar Koncernens rdntebarande och icke réntebarande skulder. Se avsnittet ”Aktiekapital och dgar-
struktur” for ytterligare information om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

Kapitalisering

Bolagets kapitalisering per den 30 november 2024

presenterasitabellen nedan.

TSEK 30 november 2024
Summa kortfristiga skulder (inklusive den 16 942
kortfristiga delen av langfristiga skulder)

Forvilka garanti stéllts 0
Mot annan sékerhet 0
Utan sékerhet 16 942
Summa langfristiga skulder (exklusive den 0
kortfristiga delen av l&ngfristiga skulder)

Garanterade -
Med sékerhet -
Utan garanti/utan sékerhet -
Eget kapital 210984
Aktiekapital 3438
Ovrigt tillskjutet kapital 461966
Annat eget kapital och arets resultat -254 420
Totalt 227926

1) Definansiella uppgifterna per den 30 november 2024 &r hdmtade fran Koncernens interna bokféringssystem. Uppgifterna r inte reviderade.

Nettoskuldsattning

Bolagets nettoskuldsattning per den 30 november 2024

presenterasitabellen nedan.

TSEK 30 november 2024

(A) Kassa och bank

(B) Andra likvida medel

(C) Ovriga finansiella tillgdngar

(D) Likviditet (A)+(B)+(C)

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuld-

instrument, men exklusive den kortfristiga
andelen av langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristig andel av l&ngfristiga finansiella skulder

(G) Kortfristig finansiell skuldséattning (E+F)
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D)

(I) L&ngfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig
andel och skuldinstrument)

(J) Skuldinstrument
(K) Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder

(L) Langfristig finansiell skuldséttning (I+J+K)

(M) Total finansiell skuldsattning (H+L)

Inbjudan till teckning av units i Freemelt Holding AB (publ)

17 366
0
0
17 366

=17 366

-17 366



Eget kapital, skulds&ttning och annan finansiell information

Bolaget har stéllt ut tva bankgarantier till kunder upp-
géende till 50 000 SEK respektive 16 592 EUR. Uttver
dessa finns det per dagen for Prospektet inte ndgra externa
eventualforpliktelser eller externt stéllda sdkerheter.

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rérelse-
kapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for
Bolagets behov under den kommande tolvméanaders-
perioden. Per den 30 september 2024 uppgick Bolagets
likvida medel till 26 MSEK. Bolaget bedémer att rérelse-
kapitalunderskottet uppstérifebruarimanad 2025 och
underskottet fér den kommande tolvménadersperioden
uppskattas till cirka 45 MSEK.

Industrialiseringen av Bolagets nyligen lanserade
industriella produktportfolj kraver I6pande investeringar
tills att en TRL-niva (eng: Technology Readiness Level)
som forvantas av serietillverkande kunder uppnés.
Bolaget investerar darfor i bade hard- och mjukvara
samt processintelligens for att leverera hdg prestanda,
pélitlighet samt kostnadseffektivitet. Investeringar krévs
ocksa for att integrera Bolagets industrimaskiner i dess
europeiska och amerikanska applikationscenter for att
maojliggodra ytterligare industriella applikationer for serie-
tillverkning anpassade for Freemelts E-PBF teknologi.
Dessa férvantas driva framtida férsaljning nér Bolaget
demonstrerar produktportféljens prestanda. Bolaget
avser nu dven att ta nasta steg fér kommersialiseringen
pé den europeiska och nordamerikanska marknaden,
vilket kommer att kréva betydande investeringar.

Vid fullteckning i Erbjudandet férvantas Bolaget
tillféras cirka 104,5 MSEK fore avdrag for transaktions-
kostnader, vilka berédknas uppga till cirka 11,4 MSEK. For det
fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 1utnyttjas for
teckning av aktier kommer Bolaget, baserat pé att
teckningskursen som lagst uppgér till aktiens kvotvarde
(0,05 SEK per dagen fér Prospektet) och hdgst 1,33 SEK
per aktie, tillféras ytterligare mellan cirka 2,2 MSEK och
61,0 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppgé
till cirka 4,3 MSEK. Bolaget har i samband med Erbjudandet
erhéllit teckningsforbindelser uppgéende till cirka
30,2 MSEK, motsvarande cirka 28,9 procent av Féretrades-
emissionen, och garantidtaganden fran en befintlig aktie-
agare och vissa externa garanter om 60 MSEK, motsva-
rande cirka 57,4 procent av Féretradesemissionen.
Foretradesemissionen omfattas sdledes av tecknings-
&taganden och garantidtaganden om upp till totalt cirka
90,2 MSEK, motsvarande cirka 86,3 procent av Féretrades-
emissionen. Dessa dtaganden &r emellertid inte séker-
stéllda genom bankgaranti, spérrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Om Erbjudandet, trots erhélina tecknings- och garanti-
&taganden, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kan
Bolaget tvingas soka alternativ finansiering i form av
l&nefinansiering eller ytterligare kapitalanskaffning,
alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten ilagre takt &n berdknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Fran den1januari 2024 till och med dagen fér Prospektet
har Bolaget genomfért investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar motsvarande cirka
38740 TSEK, vilket i huvudsak &r kopplat till investeringar
ieMELT, Bolagets applikationscenter och Bolagets
patentportfdlj.

Bolaget har utdver vad som angivits ovan inga vasentliga
pagéende eller beslutade investeringar.

StyrelseniBolaget beslutade den 27 januari 2025, med
stdd av bemyndigande frén extra bolagsstdamma den

24 januari 2025, att genomféra den forestaende
Féretradesemissionen. Vid full teckning i Erbjudandet
forvéntas Bolaget tillféras cirka 104,5 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka
1,4 MSEK, genom utgivande av hdgst 22 918 518 units till
en teckningskurs om 4,56 SEK per unit. Fér det fall samt-
liga teckningsoptioner i Erbjudandet utnyttjas for teck-
ning av aktier kommer Bolaget, baserat pa att tecknings-
kursen som lagst uppgér till aktiens kvotvarde (0,05 SEK
per dagen fér Prospektet) och hdgst 1,33 SEK per aktie,
tillféras ytterligare mellan cirka 2,2 MSEK och 61,0 MSEK
fore emissionskostnader, vilka berédknas uppgé till cirka
4,3 MSEK.

Bolaget ingick den 20 december 2024 ett brygglane-
avtal med Bolagets aktiedgare Stiftelsen Industrifonden,
under vilket Bolaget erhallit ett totalt I&dnebelopp om
5 MSEK for finansiering av allménna bolagsandamal.
Lénet I6per med en arlig ranta om tolv (12) procent frén
och med dagen for utbetalning fram till dagen for ater-
betalning av I&net. Bolaget har dven betalat en upplagg-
ningsavgift om 3 750 SEK genom avdrag fér motsvarande
belopp vid utbetalning av lanet. Bolaget ska, i enlighet
med villkoren for avtalet, dterbetala lanebeloppet, inklu-
sive ranta senast vid det tidigare av (i) tio dagar efter att
Bolaget erhallit bruttolikviden fran Féretradesemissionen
och (ii) den 30 april 2025.

Utdver ovanstaende har det inte skett négra
betydande féréndringar av Koncernens finansiella
stéllning, resultat eller stalining pd marknaden efter
den 30 september 2024.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Bolagets styrelse bestar for nadrvarande av sex styrelseledaméter valda for tiden intill slutet av den arsstdmma som ska
hallas 2025. Bolagets styrelse nés via Bolagets adress: Fiskhamnsgatan 6A, 414 51 Géteborg.

I tabellen nedan presenteras styrelseledamdterna, deras befattningar, det ar de utsdgs och deras oberoende, dels
iforhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets storre aktiedgare. Storre
aktiedgare definieras i Svensk kod for bolagsstyrning som aktiedgare vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio procent
eller mer av aktierna eller résternai Bolaget.

Oberoende i férhéllande till

Bolaget och Stérre

Namn Befattning Styrelseledamot sedan bolagsledningen  aktiedgare
Carl Palmstierna Styrelseordférande 2021 Ja Ja
Cecilia Jinert Johansson Ledamot 2021 Ja Ja
Mikael Wahlsten Ledamot 2023 Ja Ja
Lottie Saks Ledamot 2023 Ja Ja
Johannes Henrich Schleifenbaum Ledamot 2022 Ja Ja

Per Anell Ledamot 2023 Ja Nej"

1) Per Anell féretrader Stiftelsen Industrifonden som ager cirka 14,26 procent av aktierna i Bolaget.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Nedan finns ytterligare information om styrelseledaméternas befattning, andra pdgaende uppdrag, 6vrig relevant
erfarenhet och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterféretag inom Koncernen

har exkluderats.

Carl Palmstierna

Styrelseordférande sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Master-
examen i ekonomi frdn Handelshogskolan
i Stockholm. Carl Palmstierna har en
gedigen bakgrund inom finansbranschen
med tidigare uppdrag som bland annat
partner pa Goldman Sachs samt partner
och verkstallande direktor pd ABG Sundal
Collier. Han har dven en bred erfarenhet
av styrelsearbete och av rollen som
styrelseordférande.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Flexion Mobile Ltd,
Palmeister & Partners AB, Nenda AB,
Palmstierna Invest AB och Palmstierna
Holding AB. Styrelseledamot i Campoza
AB, Zip Clip Solutions AB, Order Impact
AB, EnviGas AB, Swipefinder AB och
Gemmai Insights AB. Styrelsesuppleant
i Ceder Capital Il AB och CCP INVEST-
MENT AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Styrelseordférande i Zimpler AB.
Styrelseledamot i B8 SVERIGE AB, Klara
Consulting Holding AB, ReformTech
Heating Holding AB, ReformTech Heating
Technologies AB, Sunpocket AB, Sea by
Maritech Sweden AB (tidigare foretags-
namn Chinsay AB), S.P. BECPEN Stock-
holm AB, Viametrics AB, Viametrics
Group AB, OrganoWood AB och Zimpler
Holding AB, Flaivy Nation AB, TDJ Consul-
ting AB och Ytrade Group AB.

Innehav: 2 920 037 aktier (via bolag).

Cecilia Jinert Johansson

Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom-
examen frn Lunds universitet. Cecilia
Jinert Johansson har l&ng erfaren fran
ledande positioner inom tillverkningsindu-
strin, framfor allt inom Operations, inom
bolag sésom Lantmannen, Rautaruukki
Oyj och Crawford Group. Hon har under
manga &r dven agerat som interimschef i
ett flertal bolag med fokus pa omstruktu-
rerings- och effektiviseringsfragor. Hon
innehar vidare uppdrag som styrelseord-
férande och styrelseledamot i ett flertal
bolag.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Cascade Drives AB, Exeri AB,
Nexam Chemical Holding AB, Nexam
Chemical AB, Nexam Performance
Masterbatch Aktiebolag, Plasticolor
Forvaltnings Aktiebolag. Styrelseledamot
i Dahrén Group AB och Minang AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Styrelseordférande i Odinwell AB.
Styrelseledamoti TC Tech Sweden AB.

Innehav: 97 695 aktier.
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Mikael Wahlsten

Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjors-
examen i elektronik frdn Chalmers
tekniska hégskola samt ekonomi fran
Handelshogskolan i Géteborg. Mikael
Wahlsten har erfarenhet inom forskning
och utveckling samt produkthantering
och marknadsforing frén sin nuvarande
roll i Mycronic AB.

Ovriga pagadende uppdrag: Head of PG,
product strategy and development i
Mycronic AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: -

Innehav: 40 500 aktier.



Lottie Saks

Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom-
examen fr&n Uppsala universitet. Lottie
Saks har en gedigen erfarenhet av styrel-
searbete fran nuvarande och tidigare
uppdrag i manga olika bolag. Hon har
erfarenhet av noteringsprocesser och
listbyte frdn Nasdaq First North Growth
Market till Nasdaqg Stockholm, samt
kunskaper inom bolagsstyrning, revision
och férvaltande av investerarrelationer.

évriga pagdende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Pierce Group AB, Trebax AB,
AWA Holding AB och AWA Sweden AB.
Styrelsesuppleanti PeakRemedy AB
och Sivers Wireless AB. CFO i Sivers
Semiconductors AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: CFO och tillfallig extern verkstallande
direktor pé Haldex AB, styrelseordforande i
Haldex Financial Services AB, Haldex
Financial Services Holding AB, Haldex
Holding AB, Haldex i Halmstad AB, JSB
Hesselman AB, Haldex Financial Services
AB, och Haldex Traction Holding Il AB.
Styrelseledamot i Haldex Brake Products
AB, Cint AB, Cint Intressenter | AB, Cint
Intressenter Il AB, Cint Intressenter IIl AB,
TomB Holdco AB, Sivers Semiconductors
AB och RTh Holdco AB. Styrelsesuppleant
i Trebax AB.

Innehav: 161290 aktier.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Johannes Henrich Schleifenbaum

Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: Studieri
maskinteknik, fdretagsekonomioch en
doktorsexamen inom individualiserad
produktion och additiv tillverkning.
Johannes Henrich Schleifenbaum har
omfattande kunskaperinom additiv
tillverkning, har publicerat ett flertal
vetenskapliga artiklar pd omradet och
undervisar i additiv tillverkning vid RWTH
Aachen University.

Ovriga pagdende uppdrag: Managing
Director i HPL Technologies GmbH och
professor vid RWTH Aachen University.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Managing Director i ACAM GmbH.

Innehav: 80 054 aktier.
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Per Anell

Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjors-
examen frén Lunds Tekniska Hogskola.
Per Anell har bred erfarenhet av lednings-
gruppsarbete och styrelsearbete, sarskilt
i nystartade bolag och tillvaxtbolag.
Ovriga pagdende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Avassa Systems AB, Cascade
Drives AB, Fast Travel Games AB, Kisel-
karbid i Stockholm AB, KTH Holding AB
och Nodica Group AB. Styrelsesuppleant i
Exeri AB, Lund Health Economics AB och
FishBrain AB (publ).

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Styrelseordférande i Exeri AB.
Styrelseledamot i Crosser Technologies
AB, Polight ASA, Exeri AB, Sol Voltaics AB
och FishBrain AB. Styrelsesuppleant iHops-
works AB och Lexly AB, Avassa Systems
AB och Kiselkarbid i Stockholm AB.

Innehav: -



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Bolagets koncernledning bestéar av tva personer. | tabellen nedan presenteras de ledande befattningshavarna, deras
befattningar och det ar de anstélldes i Bolaget.

Namn Befattning Anstilld sedan
Daniel Gidlund CEO 2022
Martin Granlund CFO 2023

Nedan finns information om de ledande befattningshavarnas befattning, andra pagéende uppdrag, dvrig relevant
erfarenhet och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterféretag inom Koncernen

har exkluderats.

Daniel Gidlund

CEO sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: Daniel
Gidlund har ast fristdende kurser inom
bland annat Business Administration and
Management vid Handelshdgskolani
Stockholm och Umea universitet och har
genomfort flera ledarskapsprogram.
Daniel Gidlund har 6ver 20 &rs erfarenhet
av affarsutveckling och kommersialise-
ring av féretag. Han har tidigare arbetat
pé Sandvik dar han haft flera ledande
roller - Vice President Sales, Director
Transformation Office, Business Unit
Manager, Head of Services portfolio och
General Manager Europe. Daniel Gidlunds
erfarenheterinom bolagsstyrning och
ledning har gett honom kunskaper rela-
terade till produktledning, férsaljning,

HR, strategi, finansiell och kommersiell
styrning, legala frdgor samt riskhantering.
Ovriga pagdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: -

Innehav: 140 220 aktier samt 500 000
teckningsoptioneriincitamentsprogram
2023/2027 och 1500 000 tecknings-
optioneri Teckningsoptionsprogram
2024/2028.

Martin Granlund

CFO sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Master-
examen i ekonomi frdn Handelshogskolan
vid Géteborgs universitet. Martin Gran-
lunds tidigare och padgdende uppdrag
som CFO och uppdrag i styrelse- och
ledningsgrupper inkluderar erfarenhet av,
och kunskaperinom, compliance, finans,
intern kontroll, riskhantering samt legala
fragor.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelse-
ordférande i PASQ AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: -

Innehav: 500 000 teckningsoptioner i
incitamentsprogram 2023/2027 och
500 000 teckningsoptioneri Tecknings-
optionsprogram 2024,/2028.
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Ingen av styrelseledamd&terna eller de ledande befatt-
ningshavarna har ndgon familjerelation med ndgon annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare
inom Bolaget. Bolaget Sol Voltaics AB har avvecklats.
Konkursibolaget avslutades den 8 januari 2021 och Per
Anells uppdrag som styrelseledamot i bolaget avslutadesi
samband med konkursen. Konkurser i bolagen Reformtech
Heating Technologies AB, ReformTech Heating Holding AB
och SUNPOCKET AB avslutades den 21juni 2022, 12
augusti 2022 respektive 25 november 2021. | samband
darmed avslutades Carl Palmstiernas uppdrag som
styrelseledamotibolagen. Styrelsens ordférande Carl
Palmstierna &r styrelseordférande i Flexion Mobile Plc.
Flexion Mobile Plc 8lades i december 2024 av disciplin-
ndmnden vid Nasdaq Stockholm att betala vite fér att ha
brutit mot regelverket fér Nasdaq First North Growth
Market. Ingen av styrelseledam&terna eller de ledande
befattningshavarna har darutdver under de senaste fem
aren (i) ddmts i bedragerirelaterade mal, (i) varit stallfore-
tradare, styrelseledamot eller ledande befattningshavare i
nagot féretag som forsatts i konkurs, konkursforvaltning
eller likvidation (annat an frivillig likvidation), (iii) bundits vid
och/eller utfardats pafoljder for brott av reglerings- eller
tillsynsmyndigheter (inbegripet erkénda yrkessamman-
slutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som
medlem av bolagets férvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ eller fran att ha ledande eller dvergripande funk-
tioner hos en emittent. Sdsom framgar ovan har vissa
styrelseledaméter och ledande befattningshavare privata
intressen i Bolaget genom sina vardepappersinnehav.
Styrelseledamd&ter och ledande befattningshavare i
Bolaget ér styrelseledamdter och funktionéreriandra
bolag samt har aktieinnehav i andra bolag, och fér det fall
nagot sddant bolag ingér affarsférbindelser med Bolaget
kan styrelseledamd&ter eller ledande befattningshavare i
Bolaget ha enintressekonflikt, vilket hanteras genom att
den berdrda personen inte &r involverad i hanteringen av
arendet 8 Bolagets vagnar. Utdver vad som angetts har
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
nagra privata intressen som kan sté i strid med Bolagets
intressen.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Enligt Freemelts bolagsordning ska Bolaget ha en eller
tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag. Den 23 maj 2024 beslutade
arsstdmman om omval av Grant Thornton Sweden AB
som revisor, med Victor Cukierman som huvudansvarig
revisor, for tiden intill slutet av nasta drsstdmma. Victor
Cukierman ersatte under rakenskapséret 2023 Magnus
Leijon som huvudansvarig revisor. Victor Cukierman &r
auktoriserad revisor och medlem av FAR (branschorgani-
sation for redovisningskonsulter, revisorer och rddgivare
i Sverige). Grant Thornton Sweden AB har varit Bolagets
revisor sedan &rsstdmman 2021.
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Aktiekapital och agarstruktur

Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt och deno-
minerade i SEK. Utéver lock up-avtal (se ndrmare i avsnitt
”Villkor och anvisningar — Lock up™) &r samtliga aktier fritt
Overlatbara. Samtliga aktier ar fullt inbetalda och har ett
kvotvarde om 0,05 SEK. Bolagets bolagsordning inne-
haller ett s kallat avstamningsférbehall och Bolagets
aktier &r ansluta till det elektroniska vardepapperssys-
temet med Euroclear Sweden, Box 191,10123 Stockholm,
som kontoférande institut. Inga aktiebrev har utfardats
for aktierna. Bolagets bolagsordning féreskriver att
aktiekapitalet ska vara lagst 1500 000 SEK och hégst

6 000 000 SEK och att antalet aktier ska uppga till

|&gst 30 000 000 och hégst 120 000 000. Per den

30 september 2024 samt per dagen fér Prospektet
uppgér Bolagets registrerade aktiekapital till 3 437 777,75
SEK fordelat pa 68 755 555 aktier, envar med ett kvot-
varde om 0,05 SEK.

Vid extra bolagsstdmma den 24 januari 2025 beslu-
tades att anta fyra alternativa bolagsordningar dar alter-
nativ ettinnebéar att Bolagets aktiekapital ska vara lagst
6000000 och hégst 24 000 000 SEK och att antalet aktier
ska vara lagst 120 000 000 och hégst 480 000 000. Alter-
nativ tva innebér att Bolagets aktiekapital ska vara lagst
24 000 000 och hégst 48 000 000 SEK och att antalet
aktier ska vara ldgst 480 000 000 och hégst 960 000 000.
Alternativ tre innebér att Bolagets aktiekapital ska vara
lagst 24 000 000 och hégst 96 000 000 SEK och att
antalet aktier ska vara ldgst 480 000 000 och hégst
1920 000 000. Alternativ fyra innebér att Bolagets aktie-
kapital ska vara lagst 96 000 000 och hdgst 384 000 000
SEK och att antalet aktier ska vara lagst 1920 000 000 och
hdgst 7680 000 000. | samband med bolagsstdmmans
beslut om de fyra alternativa bolagsordningarna beslu-
tade dven bolagsstdmman att bemyndiga styrelsen att
anmala for registrering hos Bolagsverket den bolags-
ordning vars granser for det lagsta och hdgsta antalet
aktier i Bolaget ar férenlig med det totala antalet aktier i
Bolaget efter att styrelsen har beslutat om Féretrades-
emissionen (inklusive Garantiersattningsemissionen).

ISIN-koden fér Bolagets aktie &r SEO011167170.
Investerare uppmarksammas harmed pé att skatte-
lagstiftningeniinvesterarens medlemsstat och i Sverige
kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

Styrelsen i Bolaget beslutade den 27 januari 2025, med
stdd av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den

24 januari 2025, att genomfora den férestdende Fore-
tradesemissionen. Vid full teckning i Erbjudandet
férvantas Bolaget initialt tillféras cirka 104,5 MSEK fére
avdrag for emissionskostnader, vilka berédknas uppga till
cirka 1,4 MSEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av
serie TO 1utnyttjas for teckning av aktier kommer
Bolaget, baserat pa att teckningskursen som lagst
uppgar till aktiens kvotvarde (0,05 SEK per dagen for
Prospektet) och hdgst 1,33 SEK per aktie, tillforas ytter-
ligare mellan cirka 2,2 MSEK och 61,0 MSEK fére emissions-
kostnader, vilka berégknas uppga till cirka 4,3 MSEK.
Valutan foér Féretrddesemissionen &r SEK och de nya
aktiernaiForetradesemissionen (exklusive aktier som

vid ett senare tillfalle kan tecknas med stdd av tecknings-
optioner av serie TO 1) planeras att registreras vid
Bolagsverket omkring den 6 mars 2025.

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal
aktier och varje aktie berattigar till en rost vid bolags-
stdmma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del
i Bolagets vinst och i Bolagets tillgdngar samt eventuellt
overskottihéndelse av likvidation. Aktierna medfor ratt
till utdelning for forsta gdngen per den avstamningsdag
for utdelning som infaller ndrmast efter det att aktierna
har registrerats hos Bolagsverket och fértsiniden av
Euroclear Sweden férda aktieboken. Bolagets aktier

ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och
aktiernas rattigheter kan endast dndras genom bolags-
ordningséandring i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Aktiedgare har normalt foretradesratt till teck-
ning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibleri
enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolags-
stdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt. Bolagsordningen innehéller inga sarskilda
bestdmmelser om inlésen eller konvertering. Bolaget har
ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid
insolvens.
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Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman.

Ratt till utdelning tillfaller den som pé faststalld avstam-
ningsdag ar inférd i aktieboken och antecknad i avstam-
ningsregistret. Avstdmningsdag fér utdelning och den
dag utdelning ska utbetalas faststélls av bolagsstdmman
eller av styrelsen efter bemyndigande fran bolags-
stdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie men kan &ven ske iannan form.

Om aktiedgare inte kan nés for mottagande av
utdelning kvarstéar aktiedgarens fordran pé Bolaget och
begrénsas endast genom allménna regler for preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter tio &r. Vid preskrip-
tion tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige
och med undantag for eventuella begrénsningar som
féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning till
sadana pa samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige.

Per dagen fér Prospektet har Bolagets styrelse inte
antagit ndgon utdelningspolicy. Ingen utdelning har
l&mnats avseende rakenskapséret som avslutades
den 31december 2023.

Aktien handlas pa Nasdaq First North Growth Market

i Stockholm och ISIN-koden fér Bolagets aktie &r
SEO001MM67170. De nyemitterade aktierna och tecknings-
optionernaiErbjudandet kommer att bli foremal for
anstkan om upptagande till handel pa Nasdagq First North
Growth Market. Aktierna och teckningsoptionernai
Erbjudandet beréknas bli foremal for handel pd Nasdaq
First North Growth Market omkring vecka 11, 2025 (bort-
sett frdn eventuella FDI-units, vilka beraknas bli féremal
for handel omkring tre (3) arbetsdagar efter att sddana
aktier och teckningsoptioner registrerats hos Bolags-
verket).

Bolaget hade per den 31december 2024 5 222 aktiedgare.
| tabellen nedan redovisas Bolagets aktiedgare med
innehav minst motsvarande fem (5) procent av det totala
antalet aktier och réster i Bolaget per ssamma datum
baserat pa uppgifter fran Euroclear Sweden samt
darefter kdnda férandringar.

Det foreligger inga réstvardesskillnader fér Bolagets
storre aktiedgare utan varje aktie berattigar till en rost pa
Bolagets bolagsstédmma.

Det finns per dagen foér Prospektets offentliggdrande
sévitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande
som leder till kontroll av Bolaget. Styrelsen kdnner inte
heller till att det finns ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets
agare eller andra arrangemang som kan leda till att kon-
trollen dver Bolaget &ndras vid ett senare datum eller som

Aktiekapital och dgarstruktur

innebér att sddan dndring av kontrollen kan forhindras.
Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda dtgarderi syfte att
garantera att kontrollen som de stérre aktiedgarna besitter
inte missbrukas. De regler till skydd fér minoritetsaktie-
agare som finns i aktiebolagslagen utgdr dock ett skydd
mot en majoritetsédgares eventuella missbruk av kontroll
Over ett bolag.

Andel av
Antal aktier aktiekapital
Namn ochroster ochroster
Stiftelsen Industrifonden 9807034 14,26 %
UBP Clients Assets 7222260 10,50 %
Caceis Bank Luxembourg
branch 4539362 6,60 %
Bengt Julander 4213489 6,13 %
Henrik Ohldin 3955727 5,75 %
Lindeblad Venture AB 3518129 5,12%
Ovriga 35499 554 51,64 %
Totalt 68755 555 100,00 %

Koncernbolagen har beslutat om att inféra aktierelate-
rade ersattningar i form av incitamentsprogram for att
stérka motivationen hos medarbetare som Koncernen
identifierat som betydelsefulla och betrodda.
Programmen sammanfattas nedan.

Efter Foretrddesemissionen kommer tecknings-
kursen samt antalet aktier sominnehavare har ratt att
tecknaiBolaget, inom ramen fér Teckningsoptions-
program 2024,/2028 (sésom definierat nedan) och incita-
mentsprogram 2023/2027 att omréknas i enlighet med
villkoren for respektive program. Vidare kommer antalet
aktier i Bolaget som innehavare av teckningsoptioner i
Freemelt AB har ratt att teckna vid nyttjande av de
utestéende kdp- och séljoptioner enligt vad som framgar
nedan, att omréknas i enlighet med villkoren ingdngna
kép- och séljoptionsavtal.

Incitamentsprogram 2024/2028

Vid &rsstdmman den 23 maj 2024 beslutades att inratta
ett langsiktigt incitamentsprogram for vissa nyckelper-
soner i Koncernen. Stdmman beslutade om utgivande av
hogst 900 000 sé kallade kvalificerade personaloptioner
enligt NNa kap. inkomstskattelagen (1999:1229) och, i syfte
att mdjliggdra inrdttandet av incitamentsprogrammet,
om riktad emission av hégst 200 000 teckningsoptioner
till Freemelt AB. Samtliga teckningsoptioner har emitte-
rats och tecknats.

Sista dagen for tilldelning av personaloptioner till del-
tagare inom ramen fér programmet var den 31december
2024, vid vilken tidpunkt ingen tilldelning hade skett.
Incitamentsprogrammet har darmed 16pt ut, innebé-
randes att inga personaloptioner kommer att tilldelas
och inga teckningsoptioner kommer att nyttjas for aktie-
teckning.
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Incitamentsprogram USA 2024/2028

Vid drsstdmman den 23 maj 2024 beslutades dven att
inratta ett ldngsiktigt incitamentsprogram for vissa
nyckelpersoner i Koncernen som ar anstéallda i, och
darmed har sin skatterattsliga hemvisti, USA, genom
utgivande av hégst 300 000 s& kallade “incentive stock
options”ienlighet med Section 422 av U.S. Internal
Revenue Code of 1986 (sdsom denna kan komma att
andras fran tid till annan). Samtliga optioneri
programmet har tilldelats.

Optionerna har tilldelats deltagarna vederlagsfritt och
varje option beréattigar deltagarna att teckna en (1) aktie i
Bolaget. De tilldelade optionerna tjanas in under 48
manader frén tilldelningsdagen och far endast utnyttjas
for teckning av aktier om deltagaren fortfarande ar
anstalld eller &r en sa kallad "good leaver”. Enligt ingdngna
optionsavtal har deltagarna ratt att pakalla teckning av
aktier i Bolaget mellan den 20 december 2028 och den
20 juni 2029. Teckningskursen for aktierna uppgar till
0,90 SEK per aktie.

Vid utnyttjandet av optionerna ska styrelsen i Bolaget
kalla till en bolagsstdmma for att fatta beslut om
emission av aktierna. Foér det fall bolagsstdmman
beslutar att inte emittera aktierna ska styrelsen kompen-
sera deltagarna genom att utbetala ett belopp
motsvarande 100 procent av marknadsvardet fér de
aktier respektive deltagare enligt sitt optionsavtal skulle
ha ratt till, minus teckningskursen fér ndamnda aktier.
Marknadsvérdet ska utgdras av den volymvagda genom-
shittskursen fér Bolagets aktier under 30 dagar innan
varderingen.

Teckningsoptioner serie 2024/2028
(”Teckningsoptionsprogram 2024/2028)

Vid extra bolagsstédmma den 28 mars 2024 beslutades
om riktad emission av totalt hégst 2 000 000 tecknings-
optioner till Bolagets verkstallande direktdér och CFO.
Teckning av teckningsoptionerna kunde ske mellan den
3juni 2024 till och med den 17 juni 2024, med mdjlighet for
styrelsen att férldnga tiden for teckning (dock inte l1angre
an till den Taugusti 2024). Samtliga teckningsoptioner
inom ramen fér programmet har tecknats och tilldelats.
Teckningsoptionerna emitterades till en kurs om 0,12 SEK
per teckningsoption, motsvarande ett berdknat mark-
nadsvérde med tillampning av Black & Scholes-modellen
justerat for barriar.

Varje teckningsoption dr behaftad med en barriar
uppgéende till 15 SEK. Barriarvillkoret uppfylls forst nar
den genomshnittliga volymviktade betalkursen enligt offi-
ciell kurslista fér aktier i Bolaget uppmétt under perioden
om tio handelsdagar ndrmast fére dag som intréffar
nagon gang under aktieteckningsperioden ar lika med
eller hégre an barridren. Om barriarvillkoret inte uppfylls
tilldmpas ett omréknat I1agre antal aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning. Omréakningar utféres
av Bolaget enligt féljande formel: omraknat antal aktier

som varje teckningsoption berattigar till = foregdende antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till x noll (0).

Optionsinnehavaren har ratt att under tiden fran och
med den 1mars 2028 till och med den 1juni 2028 for varje
teckningsoption pékalla teckning av en (1) ny aktie
Bolaget. Teckningskursen for varje aktie har faststéllts till
2,50 SEK.

| samband med teckning av teckningsoptioner ska
Bolaget forbehalla sig ratten att dterkdpa tecknings-
optioner om deltagarens anstalining upphdr eller om
deltagarenisin tur 6nskar vidaretverléta tecknings-
optionerna.

Incitamentsprogram 2023/2027

Vid &rsstdmman den 25 maj 2023 beslutades att inratta
ett l&ngsiktigt incitamentsprogram for vissa nyckelper-
soner i Koncernen. Stémman beslutade om utgivande av
hogst 2 335 661 sé kallade kvalificerade personaloptioner
enligt Na kap. inkomstskattelagen (1999:1229) och, i syfte
att mojliggérainrattandet av incitamentsprogrammet,
om riktad emission av hégst 2 335 661 teckningsoptioner
till Freemelt AB. Samtliga teckningsoptioner har emit-
terats och tecknats, och totalt har 2 335 660 personal-
optioner tilldelats.

Personaloptionerna har tilldelats deltagarna veder-
lagsfritt och varje personaloption berattigade inne-
havaren att férvarva en (1) teckningsoption i Bolaget fran
Freemelt AB. Till féljd av féretrddesemissionen som
beslutades av Bolagets styrelse den 12 mars 2024, och
sedermera godkandes av extra bolagsstdmma i Bolaget
den 28 mars 2024, ("Foretradesemissionen 2024”) har
antalet aktier som optionerna beréttigar till teckning fér
omréknats, i enlighet med villkoren fér programmet. Efter
omrakningen har innehavarna ratt till teckning av upp till
totalt 2 429 086 nya aktier i Bolaget. Anmélan om férvérv
av teckningsoptioner ska ske under perioden frén och
med den 1mars 2027 till och med den 31 augusti 2027 och
forvarvet sker vederlagsfritt. Under samma period
beréattigar teckningsoptionerna till nyteckning av aktier i
Bolaget under férutséattningen att deltagaren under hela
perioden fram till tidpunkten da teckningsperioden borjar
|6pa tillfortfarande &r anstélld i Koncernen och inte, vid
tidpunkten for teckning, klassificeras som en sé kallad
“bad leaver”. Teckningskursen vid utnyttjande av
optionen ska uppgé till 10,59 SEKY per aktie.

Incitamentsprogram USA 2023/2027

Vid &rsstédmman den 25 maj 2023 beslutades dven att
inratta ett ldngsiktigt incitamentsprogram for en nyckel-
person iKoncernen som ar anstéllda i, och ddrmed har sin
skatterattsliga hemvisti, USA, genom utgivande av hdgst
300 000 sa kallade “incentive stock options” i enlighet
med Section 422 av U.S. Internal Revenue Code of 1986
(sdsom denna kan komma att &ndras fran tid till annan).
Samtliga optioneriprogrammet har tilldelats.

1) Teckningskursen har, till foljd av Foéretradesemissionen 2024, omréknats i enlighet med villkoren fér programmet.
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Optionerna har tilldelats deltagaren vederlagsfritt och
varje option berattigade innehavaren enligt programmet
att tecknaen (1) aktie i Bolaget. De tilldelade optionerna
tjanas in under 48 ménader fran tilldelningsdagen och far
endast utnyttjas fér férvarv av aktier om deltagaren fort-
farande ar anstélld eller &r en sé kallad “good leaver”. For
att sdkerstélla att optionerna kommer att beskattas som
“incentive stock options” och att vardet av de optioner
som under ett och samma ar kan utnyttjas for teckning
av aktier inte 6verstiger 100 000 USD kommer tidpunkten
for aktieteckning att spridas ut dver flera ar. Enligt det
ingédngna optionsavtalet har deltagaren ratt att pakalla
teckning av 150 000 aktier i Bolaget mellan den
21december 2027 och den 21juni 2028, och resterande
150 000 aktier mellan den 21december 2028 och den
21juni 2029. Teckningskursen for aktierna uppgar till
5,42 SEK per aktie.

Vid utnyttjandet av optionerna ska styrelseni
Bolaget kalla till en bolagsstdmma for att fatta beslut
om emission av aktierna. Fér det fall bolagsstdmman
beslutar att inte emittera aktierna ska styrelsen kompen-
sera deltagaren genom att utbetala ett belopp mot-
svarande 100 procent av marknadsvérdet fér de aktier
deltagaren enligt sitt optionsavtal skulle ha ratt till, minus
teckningskursen fér némnda aktier. Marknadsvérdet
ska utgdras av den volymvagda genomsnittskursen fér
Bolagets aktier under 30 dagar innan varderingen.

Teckningsoptioner utgivna i Freemelt AB 2020 och
avtal avseende kdp- och séljoptioner

Vid extra bolagsstédmma i Freemelt AB den 24 juni 2020
beslutades om en riktad emission om hdgst 11748 teck-
ningsoptioner. Optionsinnehavarna tecknade samman-
lagt 5 806 teckningsoptioner till en teckningskurs om
55,28 SEK per teckningsoption, motsvarande marknads-
massig erséttning berdknad enligt Black & Scholes-
modellen. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att
teckna en (1) ny stamaktie i Freemelt AB under perioden
fran den 24 juni 2025 till den 22 juli 2025 till en tecknings-
kurs om1191,66 SEK per aktie.

Under 2021ingick Bolaget ett avtal med respektive
teckningsoptionsinnehavare som ger Bolaget en ratt
(képoption) att forvarva eventuella aktier i Freemelt AB
som optionsinnehavaren erhéller genom utnyttjande av
teckningsoptionerna. Lésenpriset ska vara cirka 221,130"
aktier i Bolaget for varje aktie i Freemelt AB. Bolaget
stéller genom avtalet ut en motsvarande séljoption till
respektive optionsinnehavare. Kdpoptionen och saljop-
tionen ska utnyttjas automatiskt, inneb&randes att dgan-
derétten till varje ny aktie som optionsinnehavaren
erhaller genom utnyttjande av teckningsoptioner med
automatik ska dverféras till Bolaget nér de nytecknade

Aktiekapital och dgarstruktur

aktierna registrerats av Bolagsverket och Bolaget ska
omedelbart registreras som agare till de nytecknade
aktiernaiFreemelt AB:s aktiebok.

Leverans av vederlagsaktierna enligt avtalet férut-
sétter ett beslut fran bolagsstdmma i Bolaget om att
emittera relevant antal aktier. Om bolagsstédmmans
godkédnnande inte erhélls, ska Bolaget kdpa tecknings-
optionen frén optionsinnehavaren, varigenom kope-
skillingen ska uppga till 120 procent av marknadsvardet
for teckningsoptionen. Marknadsvérdet ska bestdmmas
av Bolaget med tillampning av en faststalld varderings-
modell fér teckningsoptioner, varvid de senaste trans-
aktionernaiBolagets aktie ska beaktas.

Ovriga teckningsoptioner utgivna i Freemelt AB 2020
Vid extra bolagsstédmma i Freemelt AB den 13 oktober
2020 beslutades om emission av hdgst 881 tecknings-
optioner. Samtliga teckningsoptioner har tecknats och
tilldelats en deltagare till en teckningskurs om 55,28
kronor per teckningsoption, motsvarande marknads-
massig erséattning berédknad enligt Black & Scholes-
modellen. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att
teckna en (1) ny stamaktie i Freemelt AB under perioden
frén den 14 oktober 2025 till den 8 november 2025 till

en teckningskurs om1191,66 SEK per aktie. Deltagaren
har ingatt samma k&poptionsavtal som beskrivs

under rubriken *Teckningsoptioner utgivna i Freemelt AB
2020 och avtal avseende kdp- och séljoptioner” ovan.
L&senpriset ska vara cirka 221,130% aktier i Bolaget fér
varje aktie i Freemelt AB.

Utspédning

Om samtliga utestdende teckningsoptioner och
personaloptioneriBolaget nyttjas for teckning (och férut-
satt att kdpoptionsavtalet under rubriken ”Tecknings-
optioner utgivna i Freemelt AB 2020 och avtal avseende
kép- och séljoptioner” ovan fullféljs) skulle det motsvara
en utspadning om cirka 2,6 procent av aktiekapitalet och
det totala antalet aktier och réster i Bolaget efter genom-
férandet av Foretradesemissionen, baserat pé full teck-
ning i Erbjudandet och fullt utnyttjande av samtliga
vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1, men innan
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner och personal-
optioner som beskrivs ovan.

Arsstamman den 23 maj 2024 beslutade att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill n4sta &rsstdmma, vid ett
eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas féretradesratt, fatta beslut om emission av
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Betalning ska
kunna ske kontant, genom apport eller genom kvittning

1) Tillfoljd av Féretrddesemissionen 2024 har antalet aktier i Bolaget som varje aktie i Freemelt AB beréttigar till teckning fér omréknats, i enlighet med

villkoren féringdngna avtal.

2) Tillfolid av Féretradesemissionen 2024 har antalet aktier i Bolaget som varje aktie i Freemelt AB beréttigar till teckning fér omréknats, i enlighet med

villkoren féringdngna avtal.
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eller eljest med villkor. Bolagets aktiekapital och antal
aktier f&r med stdd av detta bemyndigande sammanlagt
hdgst dkas med tjugo (20) procent av aktierna i bolaget
vid tidpunkten for &rsstdmman 2024, dock endast inom
ramen fér Bolagets géllande bolagsordning. Syftet med
bemyndigandet och skélen till eventuell avvikelse fran
aktiedgarnas féretradesratt &r att emissioner ska kunna
ske for att tillféra Bolaget rorelsekapital och/eller kunna till-
fora Bolaget nya &gare av strategisk betydelse. Nyemission
av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som sker
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska ske till
marknadsmassig teckningskurs, innefattande marknads-
massig emissionsrabatt i férekommande fall.

Vidare beslutade extra bolagsstdmma den 24 januari
2025 att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera till-
fallen under tiden fram till nasta &rsstdmma, besluta om
emission av, nya aktier och/eller teckningsoptioner, med
eller utan féretradesratt for Bolagets aktiedgare. Bola-
gets aktiekapital och antalet aktier f&r med stdd av
bemyndigandet 6kas med ett belopp respektive antal
som ryms inom grénserna enligt vid var tid géllande, eller
av bolagstdmman antagen, bolagsordning. Emissioner
ska kunna ske mot kontant betalning, genom apport och/
eller genom kvittning, eller i dvrigt férenas med villkor.
Styrelsen ska ha ratt att bestdmma villkoren i dvrigt for
emissioner enligt detta bemyndigande samt vem som
ska haratt att teckna utgivna vardepapper.

Nettotillgdngsvardet per aktie uppgick till cirka 3,25 SEK
per den 30 september 2024. Teckningskursen &r 4,56 SEK
per unit, motsvarande 0,76 SEK per aktie (tecknings-
optionerna av serie TO 1emitteras vederlagsfritt).

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppképserbjudanden som utférdats av Aktiemarknadens
sjélvregleringskommitté (ASK) (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt uppk&pserbjudande
kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sé kallad
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med narstédende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet fér samt-
liga aktieriett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman
vidta &tgarder som &r dgnade att férsdmra férutsattning-
arna for ett erbjudandes ldmnande eller genomfdérande,
om styrelsen eller verkstéllande direktdren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r
nara férestaende, eller om ett sddant erbjudande har
lAmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktie-
agare under acceptfristen ta stalining till erbjudandet.
En aktiedgare har réatt att antingen acceptera eller avbja
erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett
offentligt uppkdpserbjudande &r som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter &terkalla sin accept, till exempel
om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor.

En aktiedgare som sjélv eller genom dotterféretag
innehar mer &n 90 procent av aktiernai ett svenskt aktie-
bolag ("Majoritetsaktiedgaren”) har ratt att I6sain
resterande aktier i mélbolaget. Agare till de resterande
aktierna ("Minoritetsdgarna”) har en motsvarande ratt
att fa sina aktier inl6sta av Majoritetsagaren. Forfarandet
forinlésen av Minoritetsdgarnas aktier regleras ndrmare i
aktiebolagslagen och benamns ofta som tvangsiniésen.

Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande som
lAmnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller I6snings-
skyldighet. Bolagets aktier har inte varit och &r inte
foremal for ndgot offentligt uppkopserbjudande.
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information

Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige
den 13 mars 2017 och registrerat vid Bolagsverket den

20 mars 2017. Bolagets féretagsnamn, tillika handels-
beteckning, &r Freemelt Holding AB (publ). Bolagets
organisationsnummer ar 559105-2922 och dess LEI-kod
ar 549300H80OR0SJ7WUDCH1. Bolaget har sitt sate i
Molndal kommun och bolagsstdmma ska ocksa héllas
iMd&Indal. Vid extra bolagsstamma den 24 januari 2025
beslutades att anta en ny bolagsordning (som kommer
att registrerasi samband med registreringen av aktierna
och teckningsoptionerna i Féretrddesemissionen), enligt
vilken styrelsen ska ha sitt s&te i Géteborg.

Bolaget ar moderbolag i en koncern bestdende av tre
helagda dotterbolag: Freemelt AB (Sverige), Freemelt
Deutschland GmbH (Tyskland) och Freemelt-Americas
Inc (USA).

Adressen for Freemelts huvudkontor ar Fiskhamns-
gatan 6A, 414 51 Géteborg. Adressen till Bolagets webb-
plats ar www.freemelt.com. Observera att informationen
pé Bolagets eller tredje parts webbplats inte ingéri
Prospektet svida inte informationen har inforlivats i
Prospektet genom hénvisning. Information pé Bolagets
eller tredje parts hemsida har inte granskats eller
godkénts av Finansinspektionen.

Freemelt AB ingick den17 maj 2024 ett hyresavtal med
Corem Fryshuset AB avseende en ny kontors- och verk-
stadslokal fér bedrivandet av Koncernens verksamhet.
Den nya lokalen ar lokaliserad pé Fiskhamnsgatan 6A

Go6teborg och omfattar en total yta om 1511 kvadratmeter.

Bashyran uppgar till 3 943 710 SEK per &r med andring
enligt indexklausul. Hyrestiden I6per i fem ar fran den
1januari 2025 till den 31december 2029, och férlangs
automatiskt med tre éritaget om avtalet inte sagts upp
senast 12 manader innan respektive utgdngsdatum.
Bolaget ingick vidare den 20 december 2024 ett
brygglédneavtal med Bolagets aktiedgare Stiftelsen
Industrifonden, under vilket Bolaget erhéllit ett totalt
l&nebelopp om 5 MSEK for finansiering av allm&nna
bolagsédndamal. Lanet I6per med en arlig rénta om tolv
(12) procent fran och med dagen for utbetalning fram till
dagen for aterbetalning av 1dnet. Bolaget har dven betalat
en upplaggningsavgift om 3 750 SEK genom avdrag
for motsvarande belopp vid utbetalning av l&net. Bolaget
ska, i enlighet med villkoren for avtalet, dterbetala lane-

beloppet, inklusive ranta, senast vid det tidigare av
(i) tio dagar efter att Bolaget erhéllit bruttolikviden fran
Foretradesemissionen och (ii) den 30 april 2025.

Utdver vad som angetts ovan har Koncernen inte
under den tvaarsperiod som foregétt Prospektets
offentliggdrande ingatt ndgot vasentligt avtal utanfor
den|dpande verksamheten. Koncernen har inte helleri
ovrigt ingatt ndgot avtal sominnehaller en skyldighet eller
rattighet som ar vasentlig fér Koncernen som helhet
utanfér den normala verksamheten.

Bolaget har inte under de senaste tolv ménaderna varit
partinagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfa-
randen eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden
som &nnu inte &r avgjorda eller som enligt Bolagets
kdnnedom riskerar att inledas) som beddms skulle kunna
4 betydande effekt pa Bolagets finansiella stéllning eller
I6bnsamhet.

Skattelagstiftningeni (i) investerarens medlemsstat
och (ii) det land d&r emittenten har sitt sadte kan inverka
pé inkomsterna fran vardepapperen som berors i
Prospektet. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pé dennes situation, till exempel om aktiedgaren
ar obegréansat eller begrénsat skattskyldig i Sverige, om
aktiedgaren &ger aktierna som fysisk eller juridisk person
eller om aktierna foérvaras pa ett investeringssparkonto
eller e]. Vidare géller sarskilda regler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och férsék-
ringsféretag. Varje innehavare av aktier bér darfér
radfrédga en skatteradgivare for att & information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsté i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
regler och skatteavtal.

Nedan féljer en sammanfattning av den information som
Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden har
offentliggjortienlighet med Europaparlamentets och
radets férordning (EU) nr 596,/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (MAR), och som enligt Bolagets
beddmning fortfarande &r av betydelse per dagen for
Prospektet.
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Finansiella rapporter och finansiell guidning
Den 5 november 2024 offentliggjorde Freemelt
Bolagets delarsrapport for perioden 1januari -
30 september 2024.

Den 27 januari 2025 offentliggjorde Freemelt finansiell
guidning for det fjarde kvartalet 2024 fér att majliggdra
for styrelseledamdter och ledande befattningshavare
attdeltaiForetrédesemissionen.

Kommersiella hdndelser
Den 9 februari 2024 offentliggjorde Freemelt att
Bolaget tecknat ett avtal med WEAREAM, ett italienskt
kompetenscenter med omfattande kunskap om och
erfarenhet av 3D-printing. Avtalet innebér atten
e~ MELT®-iD-maskin ska installeras i WEAREAM:s verk-
samhet och att de tva féretagen ska samarbeta med
syftet att accelerera 3D-printing som tillverknings-
metod fér industriell serieproduktion.

Beslut om emissioner
Den 12 mars 2024 offentliggjorde Freemelt att
styrelseniFreemelt, under férutsattning av bolags-
stdmmans efterféljande godké&nnande, beslutat om en
fullt garanterad féretrddesemission om cirka 66 MSEK
fore emissionskostnader. Féretrddesemissionen
bestod av hdgst 21155 555 aktier till en teckningskurs
om 3,10 SEK per aktie.

Den 20 december 2024 offentliggjorde Freemelt att
styrelseniFreemelt avser att besluta om Féretréades-
emissionen om cirka 100 MSEK och att Bolaget ingatt
ett brygglaneavtal om 5 MSEK.

Den 27 januari 2025 offentliggjorde Freemelt att
styrelsen i Freemelt, med st6d av bemyndigande fran
extra bolagsstdmma den 24 januari 2025, beslutat om
Féretradesemissionen inklusive fullstandiga villkor.

Pareto Securities tillhandahaller finansiell radgivning

och andra tjanster till Bolaget i ssmband med Foéretrddes-
emissionen, for vilka Pareto Securities kommer att erhalla
sedvanlig ersattning bestdende av ett bestamt arvode
som delvis &r villkorat av Féretrddesemissionens slut-
forande. Setterwalls Advokatbyréd AB erhéller erséttning
for utférda tjanster enligt I6pande réakning. Pareto Securi-
ties (samt till dem narstdende foretag) har tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster
4t Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att
erhalla, ersattning.

Ett antal av Bolagets befintliga aktiedgare, inklusive
Stiftelsen Industrifonden, Bengt Julander och Coeli
Circulus, samt personer i Bolagets styrelse och ledning
(Carl Palmstierna och Daniel Gidlund Bergstrém) har

&tagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 28,9 procent
av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgéar for
dessa dtaganden. | tillagg har en befintlig aktiedgare och
ett antal externa investerare ingatt garantidtaganden om
motsvarande cirka 57,4 procent av Féretradesemis-
sionen. F6r den Priméra Teckningsgarantin, som till-
handahéllits av Bolagets befintliga aktiedgare Stiftelsen
Industrifonden, utgér en garantiersattning om tolv (12)
procent av det garanterade beloppet i form av nya units
iBolaget, och fér de Sekundéra Teckningsgarantierna,
som tillhandahéllits av externa investerare, utgér en
kontant garantiersattning omtolv (12) procent av det
garanterade beloppet.

Pareto Securities ar Sole Manager och Bookrunner i
samband med Foretrddesemissionen. Setterwalls
Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i samband
med Foretradesemissionen.

Bolagets kostnader hanforliga till Féretradesemissionen
beraknas uppga till omkring 11,4 MSEK. Sddana kostnader
ar framfor allt hanforliga till kostnader fér den kontanta
delen av garantiersattningen, finansiell rddgivning, legal
radgivning samt avgifter till Finansinspektionen och
Nasdaq Stockholm. Darutéver tillkommer ytterligare
transaktionskostnader fér Bolaget i samband med att
teckningsoptionerna i Féretrddesemissionen nyttjas
for teckning av aktier. Sddana ytterligare kostnader
forvantas uppga till omkring 4,3 MSEK och ar framfor
allt hanforliga till finansiell rddgivning och emissions-
institut.

Prospektet har upprattats med anledning av Féretréades-
emissionen. Prospektet har upprattats som ett férenklat
prospektienlighet med artikel 14 i Prospektférordningen
och har godkénts av Finansinspektionen som behérig
myndighet enligt Prospektférordningen (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s&
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begrip-
lighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Godkannandet bor inte betraktas som négot slags stéd
for emittenten eller for kvaliteten péa de vardepapper
som avses i Prospektet. Investerare bdr gbra sin egen
beddmning av huruvida det &r Idmpligt att investerai
dessa vardepapper. Prospektet finns tillgangligt pé
www.freemelt.com.

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns
under Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets
webbplats www.freemelt.com.
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Adresser

Freemelt Holding AB (publ)
Fiskhamnsgatan 6A
414 51 Goéteborg

Pareto Securities AB
Box 7415
103 91 Stockholm

Setterwalls Advokatbyrad AB
Box 1050
10139 Stockholm

Grant Thornton Sweden AB
Box 2230
40314 G6teborg
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