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Inbjudan till teckning av stamaktier i
Vimian Group AB (publ)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 3 april
2024, eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare; eller
e siljade erhallna teckningsratter som inte har utnyttjats senast den 27 mars 2024.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom
respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ar féremal for begrénsningar i
vissa jurisdiktioner, se *Viktig information till investerare”.

JOINT GLOBAL COORDINATORS OCH JOINT BOOKRUNNERS

: - DNB
MaIr\Iiets



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till befintliga aktiedgare i Vimian Group AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag) att med féretradesratt teckna nya stamaktier i Bolaget
enligt villkoren i Prospektet ("Féretradesemissionen”). Med ”Vimian”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta Prospekt, beroende pa sammanhanget, Vimian Group AB (publ), org. nr 559234-8923, den koncern vari
Vimian &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Huvudégaren” avses Bolagets stérsta aktiedgare Fidelio Vet Holding AB, org. nr 5569024-4876. Med "Managers” avses Carnegie Investment Bank AB (publ)
(”Carnegie”) och DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, Filial Sverige ("DNB”). Se avsnittet ”Definitioner” fér definitioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nér vardepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkéanner detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkdnnande ska inte betraktas som nagot slags stéd fér den emittent som avses i Prospektet. Detta
godkéannande bor inte heller betraktas som nagot slags stéd for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida det &r l1&mpligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. Prospektet och Foretréddesemissionen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet,
Féretradesemissionen och dérmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt. Vid eventuella diskrepanser mellan det engelska prospektet och detta svenska Prospekt &ger detta
svenska Prospekt féretrédde. Prospektet har upprattats av Vimian pa basis av egen information och information fran kéllor som Vimian bedémer vara tillférlitliga. Ingen utféstelse eller garanti, varken uttrycklig eller
underférstadd, Iamnas av Managers eller & Managers vagnar eller nagon av Vimian eller Managers respektive koncernbolag eller ndgon av deras respektive styrelseledaméter, befattningshavare eller anstéllda eller
nagon annan person géllande korrektheten, fullstandigheten och skéligheten av den information som anges i detta Prospekt eller som genom hanvisning har inkorporerats hari.

Om inget annat anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta Prospekt och som inte &r en del av den information
som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hari, har hdmtats fran Bolagets och dess dotterbolags interna bokférings- och rapporteringssystem. Samtliga finansiella siffror r i
svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa procentsatser som
anges i Prospektet framréknade utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfér de kan komma att avvika nagot fran procentsatser som féljer av berakningar som baseras pa avrundade siffror.

Vimian har inte vidtagit, och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillhandahélla ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Féretradesemissionen riktar sig inte till personer med
hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller atgérder dn de som féljer av
svensk rétt. Prospektet far féljaktligen inte distribueras i eller till n&mnda lander respektive nadgot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller Féretradesemissionen enligt detta Prospekt kréver sédana
atgérder eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvéry av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet maste informera sig om och félja sadana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Varje investerare bér konsultera egna radgivare innan
utnyttjande av teckningsratterna eller forvarv av BTA eller de nya aktierna. Investerare bér gora en sjélvstandig bedomning av rattsliga, skattemassiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina
investeringar. Investerare ska inte tolka innehallet i detta Prospekt som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Varken Vimian eller Managers har vidtagit eller kommer att vidta atgarder for
att tilladta innehav eller distribution av detta Prospekt (eller ndgot annat erbjudande eller offentligt material eller ansékningsformulér relaterade till Féretrddesemissionen) i Iander dar sadan distribution kan strida mot
lag eller réttsliga krav. Underlatenhet att efterkomma de beskrivna begrénsningarna kan utgéra ett brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen bedémning av Vimian och Féretradesemissionen enligt detta Prospekt, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett
investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och évervdga investeringsbeslutet. Investerare far enbart férlita sig pa informationen i detta Prospekt och
eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen person &r behdrig att l&mna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om sa dnda sker, ska sadan information eller sadana
uttalanden inte anses ha godkénts av Vimian och Vimian ansvarar inte fér saddan information eller sddana uttalanden och sadan information eller uttalanden bér inte forlitas pa. Varken offentliggérandet av Prospektet
eller nagra transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Prospekt &r korrekt och géllande vid annan tidpunkt &n per dagen for
offentliggérande av Prospektet eller att det inte har férekommit nagon férandring i Vimian verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga férandringar av informationen i Prospektet kommer sadana férandringar
att offentliggdras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt enligt Prospektférordningen. Som ett villkor fér att fa teckna nya aktier enligt Féretradesemissionen i Prospektet kommer varje person som tecknar nya
aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att Iamna, utféstelser och garantier som Vimian och dess uppdragstagare kommer att férlita sig pa. Vimian férbehaller sig att efter eget bestammande ogiltigférklara
aktieteckning som Vimian och dess uppdragstagare anser kan inbegripa en vertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i nagon jurisdiktion.

Carnegie och DNB agerar uteslutande fér Bolaget och ingen annan i samband med Féretradesemissionen. Carnegie och DNB kommer inte att betrakta nagon annan person som kund i férhallande till
Foretradesemissionen och kommer inte att vara ansvariga gentemot nagon annan &n Bolaget fér att tillhandahalla det skydd som ges at Carnegie och DNBs kunder, eller fér att tillhandahalla radgivning om den
foreslagna Foretradesemissionen.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument sdsom
det har implementerats i den nationella lagstiftningen i Sverige, Danmark och Finland. Marknadsplatsen utgér en del av Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market &r inte féremal fér samma
regler som emittenter noterade pa den reglerade huvudmarknaden, som definierad i EU-lagstiftning samt implementerad i nationell lagstiftning. De &r istéllet féremal for mindre omfattande regler och regleringar som
&r anpassade fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag vars aktier handlas pa huvudmarknaden.
Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som évervakar att regelverket efterlevs.

Information till investerare i USA, Storbritannien, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika och vissa andra jurisdiktioner samt inom EES

Inga teckningsréatter, BTA eller aktier i Vimian (tillsammans *Vérdepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt vid var tid géllande US. Securities Act fran 1933 (*Securities Act”), eller
vérdepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och Vérdepapper far inte, direkt eller indirekt, utnyttjas, erbjudas, séljas, aterférséljas, levereras eller pa annat satt Sverféras i eller till USA,
férutom enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i aktuell delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperen erbjuds utanfér USA
i enlighet med Regulation S i Securities Act. Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande i USA. Managers kommer inte att genomféra transaktioner eller féranleda eller férséka féranleda kép eller férséljning av
nagra Vardepapper i eller till USA i samband med Féretrddesemissionen. Vérdepapperen har varken godkénts eller nekats godkdnnande av U.S. Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig
vérdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om Foretradesemissionen respektive riktigheten eller tillférlitligheten av detta dokument. Att pasta
motsatsen &r en brottslig handling i USA. Detta Prospekt utgér inte ett erbjudande att sélja eller en uppmaning om att férvérva andra vardepapper &n Vardepappren eller en uppmaning om att férvarva teckningsrétter,
BTA eller nya aktier om ett sadant erbjudande eller uppmaning &r olaglig. Som ett villkor fér utnyttjande av teckningsratterna eller rétt att fa teckna BTA eller nya aktier kommer varje befintlig aktiedgare eller person
som anmélt sig for teckning av aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att I&mna, utféstelser och garantier som Vimian och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa. Vimian férbehaller sig att efter
eget bestammande ogiltigférklara samtliga sddana teckningar av BTA eller nya aktier som Vimian eller dess uppdragstagare tror kan ge upphov till dvertradelse av eller dsidoséattande av lagar, regler eller foreskrifter i
nagon jurisdiktion.

Detta Prospekt har upprattats under forutsattning att varje erbjudande av aktier i Storbritannien kommer att géras i enlighet med ett undantag fran prospektskyldigheten enligt den vid var tid géllande Financial Services
and Markets Act 2000 ("FSMA”). Detta Prospekt distribueras endast till (i) personer som har professionell erfarenhet vad géller investeringar som omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (i dess andrade lydelse “Financial Promotion Order”), (i) personer som omfattas av artikel 49 (2) (a) till (d) (*high net worth companies, unincorporated associations etc.”) i Financial
Promotion Order, (iii) som befinner sig utanfér Storbritannien eller (iv) personer som genom inbjudan eller uppmuntran till att delta i en investeringsaktivitet (inom ramen fér avsnitt 211 FSMA) i samband med emission
eller férséljning av véardepapper som annars kan eller far delges (alla sadana personer bendmns gemensamt "Relevanta Personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till Relevanta Personer och far inte anvéndas eller
aberopas av personer som inte dr Relevanta Personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser dr endast tillgénglig fér och kommer endast riktas till relevanta personer. Managers agerar
inte, i samband med Féretrddesemissionen, fér nagon annan &n Bolaget och &r inte ansvarig fér ndgon annan &n Bolaget fér att tillhandahalla det skydd som ges at deras klienter eller fér att tillhandahélla rad i relation
till Féretradesemissionen.

Foretradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller andra jurisdiktioner d&r ett sadant erbjudande skulle vara olagligt.

Detta Prospekt har uppréttats under férutsattning att varje erbjudande av aktier inom en medlemsstat i EES (varje omrade ben&dmns *Relevant Stat”) (med undantag fér Sverige) kommer att géras i enlighet med ett
undantag fran prospektskyldigheten i Prospektférordningen. Aktier avses inte erbjudas eller séljas och bor inte erbjudas eller saljas till icke-professionella investerare inom EES. Av denna anledning innebér “icke-
professionella investerare” en (eller flera) person som &r: (i) kund s som definierat i punkt (11) i artikel 4 (1) i direktiv 2014/65/EU ("MIFID 1I”); eller (ii) en kund s& som definierat i direktiv 2016/97/EU
("Férsakringsdistributionsdirektivet”) for det fall sddan kund inte skulle kvalificeras som en professionell kund s& som definierat i punkt (10) i artikel 4(1) i MIFID II. Saledes har inget faktablad som krévs enligt férordning
(EU) nr 1286/2014 (’PRIIPs-férordningen”), vid erbjudande eller férsaljning av sadana instrument som omfattas eller annars tillgangliggéra sadana instrument for icke-professionella investerare inom EES, férberetts.
Att erbjuda, sélja eller annars tillgdngliggéra aktier till icke-professionella investerare inom EES kan vara otillatet enligt PRIIPs-férordningen.

Information till distributérer

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) MIFID II, (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MIFID Il, och (c) kapitel 5 i Finansinspektionens féreskrifter om
vérdepappersrorelse, FFFS 2017:2, (sammantaget “MIFID II:s produktstyrningskrav”), och utan ersattningsansvar fér skador som kan &vila en “producent” (i enlighet med MIFID Il:s produktstyrningskrav) i évrigt kan ha
dartill, har aktier, teckningsrétter och BTA i Bolaget varit féremal fér en produktgodkénnandeprocess, dér malmarknaden fér aktier, teckningsratter och BTA i Bolaget &r (i) icke-professionella kunder och investerare
som uppfyller kraven fér professionella kunder och jambérdiga motparter, var och en enligt MIFID Il (?malmarknaden”), samt (ii) lampliga fér distribution genom alla distributionskanaler som &r tilldtna enligt MIFID II.
Oaktat malmarknadsbedémningen ska distributérerna notera att: vardet pa aktierna, teckningsratter och BTA i Bolaget kan minska och det &r inte sdkert att investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade
beloppet; aktier, teckningsratter och BTA i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt och inget kapitalskydd; och en investering i aktier, teckningsratter och BTA i Bolaget ar endast |ampad for investerare som inte
behdver en garanterad intékt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop med en lamplig finansiell eller annan rédgivare) &r kapabla att utvardera férdelar och risker med en séddan investering och som har
tillrdckliga medel fér att kunna béra sddana férluster som kan uppsté dérav. Malmarknadsbedémningen paverkar inte kraven i nagra avtalsméssiga, legala eller regulatoriska férsaljningsrestriktioner i férhallande till
Foretradesemissionen. Malmarknadsbedémningen &r inte att anses som (a) en lamplighets eller passandebeddmning i enlighet med MIFID I; eller (b) en rekommendation till négon investerare eller grupp av investerare
att investera i, inforskaffa, eller vidta nagon annan &tgard rérande aktier i Bolaget. Varje distributér &r ansvarig fér sin egen malmarknadsbedémning rérande aktier, teckningsratter och BTA i Bolaget och for att
bestamma lampliga distributionskanaler.

Framétriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och asikter som &r
hanférliga till framtiden och som exempe\vws innehaller uttryck som “anser”, “uppskattar”, "férvéntar”, “vantar”, “antar”, "férutser”, “avser”, "kan”, ~kommer”, “ska”, “bér”, “enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”, *far”,
"planerar”, “potentiell”, "beraknar”, “prognostiserar”, “savitt man kanner till” eller liknande uttryck som &r &gnade att identifiera ett uttalande som framamktat Detta ga\ler séarskilt uttalanden och asikter i detta Prospekt
som avser framtida finansiella resu\tat, planer och férvéantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och I6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som
paverkar Bolaget. Framatriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kénner till. Sddana framatriktade uttalanden &r féoremal fér risker,
osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafldde, finansiella stélining och resultat, kan komma att avvika vésentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort
med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfér inte fésta otillbérlig vikt vid de framatriktade uttalandena héri, och potentiella investerare
uppmanas starkt att l&sa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: *Sammanfattning”, *Riskfaktorer” och *Verksamhetsbeskrivning”, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa
Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Varken Bolaget eller Managers lamnar nagra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs héri eller savitt avser det
faktiska intraffandet av férutsedda utvecklingar. | ljuset av de risker, osékerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r férenade med, &r det mojligt att framtida handelser som namns i detta Prospekt inte
kommer att intréffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt och vilka harrér fran tredje mans undersékningar visa sig vara fe\aktlga Faktiska resultat, prestationer
eller handelser kan avvika vésentligt fran sadana uttalanden, exempelvis till féljd av: andringar i allménna ekonomiska férhallanden, i synnerhet de ekonomiska férhallandena pa de marknader dér Bolaget bedriver
verksamhet, brist pa attraktiva produkter att sélja, férandringar som paverkar rantenivaer, férandringar som paverkar valutakurser, férandringar i konkurrensnivaer, regulatoriska féréandringar samt intraffande av olyckor
eller systematiska leveransbrister. Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget eller Managers nagot ansvar for att uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller fér att anpassa dessa uttalanden till faktiska
handelser eller utvecklingar, med undantag for vad som foljer av lag eller Nasdagq First North Growth Market — Rulebook.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation héanférlig till Vimians verksamhet och den marknad som Vimian &r verksamt pa. Sadan information &r baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor, déribland
en képt marknadsstudie fran Grand View Research. Branschpublikationer eller branschrapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrektheten och
fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har
hamtats fran eller hérrér ur dessa branschpublikationer eller branschrapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, féremal fér osékerhet och speglar inte nddvandigtvis faktiska
marknadsférhallanden. Sadan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar, déribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna. Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kénna till och
férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter uteldmnats péa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG FINANSIELL KALENDER

Foretradesratt Arsredovisning 2023 10 april 2024

Varje befintlig aktie (oavsett aktieslag) i Vimian berattigar till Delarsrapport for perioden januari -

en (1) teckningsratt. Sju (7) teckningsréatter ger ratt att teckna mars 2024, Q1 2 maj 2024

en (1) ny stamaktie. ;

Arsstamma 2024 22 maj 2024

Teckningskurs

25 SEK per aktie
Avstamningsdag for deltagande i Féretradesemissionen
15 mars 2024
Teckningsperiod

19 mars-3 april 2024

Handel i teckningsratter

19 mars-27 mars 2024

Handel i BTA

19 mars-10 april 2024
Teckning med teckningsratter

Teckning med teckningsréatter sker under teckningsperioden
genom samtidig kontant betalning. Forvaltarregistrerade
aktiedgare ska anméla sig till, och enligt instruktion, fran
férvaltaren.

Teckning utan stéd av teckningsratter

Ansdkan om teckning utan stéd av teckningsratter ska ske i
enlighet med instruktionerna i avsnittet ”Villkor och
anvisningar”. Forvaltarregistrerade aktiedgare ska anméla sig
till, och enligt instruktion fran, férvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn (ticker): VIMIAN

ISIN-kod stamaktie: SE0015961982
ISIN-kod teckningsratt: SE0021630332
ISIN-kod BTA: SE0021630340

LEI-kod: 5493000Q8R5TCAPOBS18

Delérsrapport fér perioden januari -

juni 2024, Q2
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet
fran investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepappren medfor risk och en investerare kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som &r
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta fér kostnaderna for dverséattning av
prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
prospektet, ger nyckelinformation fér att hjélpa investerare nar de Overvager att
investera i sadana vardepapper.

Emittenten

Vimian Group AB (publ), org. nr 559234-8923, Riddargatan 19, 114 57 Stockholm,
Sverige

LEI-kod: 5493000Q8R5TCAPOBS18

Kortnamn (ticker): VIMIAN

ISIN-kod: SE0015961982

Behorig myndighet

Finansinspektionen &r behdrig myndighet och ansvarig for godkdnnande av
Prospektet.

Finansinspektionens  besdksadress: Brunnsgatan 3, 111 38  Stockholm.
Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Webbplats: www.fi.se

Prospektet godkédndes av Finansinspektionen den 18 mars 2024.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av vardepapperen?

Emittentens sate
och bolagsform

Emittenten av vardepappren ar Vimian Group AB (publ), org. nr 559234-8923. Bolaget
har sitt sate i Stockholm. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag, bildat och
inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet
med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets LEI-kod ar 5493000Q8R5TCAPOBS18.

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Vimian &r en global koncern inom djurhélsa som bygger marknadspositioner globalt
inom fyra attraktiva och snabbvaxande omraden inom djurhalsosektorn, dar det finns
betydande ouppfyllda medicinska behov: Specialty Pharma, MedTech, Veterinary
Services och Diagnostics. Vimians vision &r att tillsammans forbattra djurhalsan
genom vetenskap och teknik for battre liv. Vimian anser att alla djur fértjanar basta
mojliga vard. Vimian fér samman innovationsdrivna verksamheter och stravar efter att
nya och/eller forbattrade produkter, tjanster och lésningar ska na fler djurégare och
veterinarer.

Emittentens storre
aktiedgare

Emittenten kontrolleras direkt av Fidelio Vet Holding AB, org. nr 559234-8931
("Huvudagaren”) och indirekt av Gabriel Fitzgerald.

Mot bakgrund av att Vimians aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market &r Bolagets storre aktiedgare inte skyldiga att informera om &ndringar
av sitt innehav i Bolaget enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Det finns saledes ingen person, utdver styrelseledaméter och ledande
befattningshavare i Bolaget, som direkt eller indirekt har ett innehav i Bolaget som
maste anmaélas enligt svensk lag.

Viktigaste
administrerande
direktorer

Bolagets styrelse bestar av Gabriel Fitzgerald, Theodor Bonnier, Mikael Dolsten,
Martin Erleman, Petra Rumpf, Frida Westerberg och Robert Belkic.

Bolagets ledning bestar av Patrik Eriksson (VD), Carl-Johan Zetterberg Boudrie (CFO
och vice VD), Martin Bengtson (Chef for M&A), Maria Dahllof Tullberg (Chef for IR,
Communications & Sustainability), Magnus Kjellberg (VD i Nextmune), Alireza
Tajbakhsh (VD i VetFamily), Stefano Santarelli (VD i Indical Bioscience), Guy C. Sporri
(VD i Movora) och Carl-Johan Ehn (Chefsjurist).

Revisor

Grant Thornton Sweden AB, med huvudansvarig revisor Carl-Johan Regell.




Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Sammanfattning av
finansiell
nyckelinformation

Utvalda resultatrakningsposter

Belopp i tEUR Jan-dec 20222 20213 20209
2023"

Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Intakter 331730 281 308 173 350 71228
Roérelseresultat 41271 39 361 21597 5901
Periodens resultat 10 484 -7 198 7 759 52 312
Periodens resultat
hanforligt till
moderforetagets
aktiedgare 9 840 -6 742 6 586 52 794
Rérelsemarginal (%) 12,4 14,0 12,5 8,3
Resultat per aktie
fére och efter
utspédning (EUR) 0,02 -0,02 0,02 0,18

1) Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké fér rakenskapséaret som slutade den 31 december 2023.
2) Hamtat fran Bolagets koncernredovisning for rékenskapsaret som slutade den 31 december 2022.
3) Hamtat fran Bolagets koncernredovisning fér rékenskapsaret som slutade den 31 december 2021.
4) Hamtat fran jamforelsesiffrorna avseende 2020 i Bolagets koncernredovisning for rakenskapsaret som

slutade den 31 december 2021.

Utvalda balansrékningsposter

Belopp i tEUR Jan-dec 20222 20213 20209
2023V

Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad

Summa tillgangar 973 684 923 559 640 716 447 548

Summa eget kapital 526 711 481 497 358 640 274 246

1) Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké for rdkenskapsaret som slutade den 31 december 2023,

2) Hamtat fran Bolagets koncernredovisning fér rékenskapséaret som slutade den 31 december 2022.

3) Hamtat fran Bolagets koncernredovisning fér rékenskapséaret som slutade den 31 december 2021.

4) Hamtat fran jamférelsesiffrorna avseende 2020 i Bolagets koncernredovisning fér rakenskapsaret som
slutade den 31 december 2021.

Utvalda kassaflédesposter

Belopp i tEUR Jan-dec 20222 20219 20204
20237

Oreviderad | Reviderad | Reviderad | Reviderad
Kassafléde fran den
|6pande verksamheten -28 576 25 313 16 014 4 801
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -77 677 -188 533 -114 997 -105 244
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 100 544 150 229 123 941 118 566

1) Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké fér rdkenskapsaret som slutade den 31 december 2023,

2) Hamtat fran Bolagets koncernredovisning fér rékenskapséaret som slutade den 31 december 2022.

3) Hamtat fran Bolagets koncernredovisning fér rékenskapséaret som slutade den 31 december 2021.

4) Hamtat fran jamforelsesiffrorna avseende 2020 i Bolagets koncernredovisning for rakenskapsaret som
slutade den 31 december 2021.

Specifika nyckelrisker

fér emittenten

Vasentliga
riskfaktorer
specifika for
emittenten

Vimian ar foremal for risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Vimian erbjuder en diversifierad portfolj av produkter, tjanster och I6sningar till
aktorer i fler an 80 lander, varav Europa och USA utgdr de storsta marknaderna.
Forandringar i den politiska situationen i dessa regioner eller lander, eller politiska
beslut som paverkar en bransch eller ett land, samt oro i samband med politisk
osékerhet, kan paverka Koncernens forséljning och dartill relaterade kostnader for
Vimians produkter och tjanster. Vidare &r efterfragan pa Vimians produkter och
tjdnster beroende av det allmédnna ekonomiska laget. En vasentlig negativ ekonomisk
utveckling eller politisk osdkerhet pa de marknader dar Vimian &r verksam skulle
kunna leda till en betydande branschomfattande nedgang i omsattning. En sadan
utveckling skulle kunna ha en negativ inverkan pa efterfragan pa de produkter och
tjdnster som Vimian erbjuder och darmed Vimians forsaljning och mojligheter att
uppratthalla en [dnsam prissattning.

Vimian &ar foremal for risker relaterade till att bedriva verksamhet i
konkurrensutsatt bransch
Vimian ar verksam inom en konkurrensutsatt bransch och dkad konkurrens pa

Koncernens marknader ar en standigt narvarande risk. Koncernens mojlighet att

en




konkurrera framgangsrikt paverkas bland annat av faktorer som priskraft och
forskning och utveckling. Om Vimian inte lyckas utveckla och lansera nya eller
forbattrade produkter och tjanster i den utstrdckning som behdvs eller om
konkurrenter lanserar andra produkt- eller tjanstealternativ med liknande egenskaper
pa de marknader dar Vimian verkar kan det driva kunder till att kdpa produkter eller
tjénster fran konkurrenter istéllet. Okad konkurrens kan darmed leda till att Vimian
forlorar kunder och att dess forséljningsvolym minskar, vilket huvudsakligen skulle
medféra minskade intdkter och darmed ha en negativ paverkan pa Koncernens
resultat och finansiella stélining. Vimians férmaga att konkurrera framgangsrikt ar
aven beroende av att Koncernen kan ingéd avtal med kunder och andra parter pa
kommersiellt tillfredstallande villkor.

Vimian &r féremal for risker relaterade till IT-system

For att Vimian pa ett effektivt och sékert satt ska kunna behandla data och utféra
andra uppgifter som kréavs i verksamheten maste Vimian ha valfungerande IT-system.
Vimian anvander exempelvis molnbaserade system i stor utstrackning. Vimian kan
darmed paverkas av avbrott eller stérningar i sina system pa grund av handelser
sasom intrang, sabotage, datavirus, buggar eller andra faktorer. Vimians IT-milj6 &r i
stor utstrackning decentraliserad, innebérande att vardera segment ansvarar for sin
egen IT-miljé. Aven om Vimians IT-milj¢ &r decentraliserad, vilket minskar risken for
koncerndvergripande stoérningar, finns det en risk att Vimians verksamhet, eller delar
av Vimians verksamhet inte kan bedrivas som planerat under en viss period och
information kan ga foérlorad eller lacka ut som en foljd av avbrott, stérningar eller
cyberattacker. Medan buggar och andra driftsfel férekommer fran tid till annan och
vanligen kan hanteras genom Vimians proaktiva skydds- och sékerhetsatgarder,
skulle framforallt informationslackage kunna fa en véasentligt negativ paverkan pa
Vimians verksamhet, sarskilt om lackaget avser av féretagshemligheter, immateriella
rattigheter och/eller dganderéatter. Eventuella avbrott och stérningar i Vimians IT-
system kan dven ha en negativ paverkan pa Vimians varumarke och rykte.

Vimian ar beroende av att attrahera och behélla medarbetare med

nyckelkompetens

Vimians medarbetare &r en viktig tillgang och nyckel till langsiktig tillvaxt och fortsatt
framgang. Koncernen ar saledes beroende av att kunna attrahera, utveckla, behalla
och motivera kompetenta och skickliga seniora befattningshavare och andra
medarbetare med nyckelkompetens, bland annat avseende produktutveckling,
tillverkning, férsaljning, marknadsféring och M&A. Om Vimian misslyckas med att
rekrytera, behalla och/eller utveckla och implementera effektiva dverlamningsrutiner
for Koncernens ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner kan det bli
svarare fér Koncernen att leverera produkter och tjanster av den kvalitet och kvantitet
som kunderna férvantar sig samt vasentligt forsena eller forhindra Koncernen fran att
uppna sina strategiska mal.

Vimian ar féremal for risker relaterade till produktion och leverantérer

Vimian &r beroende av leveranser av komponenter och ravaror till Koncernens
produkter, fardiga produkter relaterade till djurhalsovard och transporttjanster, for att
kunna producera, leverera och marknadsfora sina produkter och tjanster i ratt mangd
och kvalitet, vid ratt tidpunkt. Om Koncernens leverantdrer inte levererar i tid eller
med den kostnadsbild eller kvalitet som de atagit sig, skulle det kunna medféra lagre
forsaljningsintékter. Om Vimian behdver vanda sig till andra leverantdorer med
oférmanliga villkor kan det dven medféra 6kade inkdps- och produktionskostnader.
Vidare &r Vimian exponerad mot risken att fluktuationer i ravarukostnader inte kan
kompenseras genom prishdjningar gentemot kunder, vilket skulle ha en negativ
paverkan pa Vimians verksamhet och resultat.

Vimian &r foéremal for risker relaterade till att identifiera och genomféra
foretagsforvarv

Vimian har under de senaste aren vuxit kraftigt genom férvarv av féretag och
verksamheter och Koncernens tillvaxtstrategi innefattar tillvaxt genom ytterligare
forvarv. Huruvida Vimian framgangsrikt lyckas genomféra sin tillvaxtstrategi beror pa
flera faktorer, bland annat Vimians formaga att hitta lampliga forvarvsobjekt,
forhandla fram acceptabla kopevillkor, sédkra forvarvsfinansiering och erhalla
nodvandiga tillstand fran myndigheter. | samband med forvarvy goér Koncernen vidare
vissa antaganden, stallningstaganden och prognoser baserat pa dess due diligence
av malbolaget och annan tillgdnglig information. Detta involverar risker och
osdkerhetsfaktorer som kan innebdra att antagandena, stéllningstagandena och




prognoserna kan vara felaktiga och att de forvantade fordelarna darfor inte uppnas
vid forvarvet samt resultera i dkade eller ovantade kostnader. Om Vimian misslyckas
med att genomfdra strategiska forvarv finns det déarfér en risk att Koncernens
expansion och tillvaxt paverkas negativt eller helt uteblir.

Vimian &r féremal for risker relaterade till integration av forvarvade bolag eller

tillgdngar

Vid forvary finns en risk att missnéje uppstar hos anstéllda och konsulter i den
forvarvade verksamheten eller hos anstallda och konsulter inom Vimian, vilket kan
leda till att nyckelpersoner eller andra personer valjer att avsluta sina anstéllningar.
Det finns dven en risk for att férvantade synergier inte forverkligas, eller att det kravs
ytterligare integrationskostnader for att uppnd dessa synergier. | samband med
forvarv finns dven risk att affarsrelationer med kunder, aterforsaljare, distributdrer
eller leverantdrer forandras eller upphor, vilket kan férsvara for Vimian att
framgangsrikt uppna férvantade synergier. Féretagsforvary kraver dven mycket av
ledningens tid och resurser och det finns dédrmed en risk for att forvarv och integration
av en forvarvad verksamhet har en negativ inverkan pa Koncernens l6pande
verksamhet. Om Koncernen genom forvary etablerar sig pa nya geografiska
marknader finns dven risker hanfoérliga till lokala rattsliga krav, féretagsklimat samt
marknadspraxis och kultur. Om nagon av dessa risker materialiseras kan Vimians
fortsatta tillvaxtmaojligheter och framtidsutsikter paverkar negativt.

Vimian ar féremal for risker relaterade till immateriella rattigheter

Det finns en risk att Vimian gor intrang eller anklagas for att géra intrang i tredje parts
immateriella rattigheter eller anvéander licensierade immateriella rattigheter i andra
lander och regioner an vad licensen tillater. Exempelvis ingicks i april 2023 ett
forlikningsavtal avseende tvisten mellan DePuy Synthes Products Inc. och DePuy
Synthes Sales Inc. (gemensamt “DePuy”) och Veterinary Orthopedic Implants Inc.
(’VOI”) och dess leverantdr, Syntec Scientific Corporation (*Syntec”), rérande
pastadd overtradelse av patent registrerade i USA. | enlighet med forlikningsavtalet
har VOI betalat ett engangsbelopp om 70 mUSD till DePuy. Férlikningsavtalet innebar
vidare att VOI férbjuds att i USA sélja de implantat som pastads medféra intranget.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna
vardepapper

Prospektet avser nyemission av hogst 65 302 624 stamaktier i Vimian Group AB
(publ) med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare
(’Féretréddesemissionen”).

ISIN-kod: SE0015961982.

Vardepappren ar denominerade i SEK.

Aktiernas kvotvarde ar 0,001668 SEK.

Antalet emitterade
vardepapper

Per dagen for detta Prospekt finns 444 240 166 stamaktier och 12 878 208 C-aktier,
totalt 457 118 374 aktier i Bolaget. Foretrddesemissionen omfattar 65 302 624
stamaktier.

Réattigheter som
sammanhanger
med

vardepapperen

Varje stamaktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma och
varje C-aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en tiondels rést pa bolagsstamma.
Varje aktiedgare &r berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i
Bolaget. Om Bolaget emitterar nya stamaktier och C-aktier, mot annan betalning an
apportegendom, ska agare av stamaktier och C-aktier aga foretradesratt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhallande till antal aktier innehavaren férut ager
(primér foretradesréatt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretrédesréatt, ska
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och
i den man detta inte kan ske, genom lottning. Om Bolaget beslutar att emittera endast
stamaktier eller endast C-aktier, mot annan betalning dn apportegendom, ska
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r stamaktier eller C-aktier, &ga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.
Samtliga aktier som ar registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken péa
den av bolagsstdmman beslutade avstdmningsdagen &r berattigade till utdelning.
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella dverskott i handelse av likvidation.

Réattigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar
av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgar av
aktiebolagslagen (2005:551).




Inskrénkningar i
den fria
overlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar fritt dverlatbara i enlighet med tillamplig lag.

Utdelning och
utdelningspolicy

Bolaget har som mal att aterinvestera vinster och kassafléden i initiativ for organisk
tillvaxt och férvary och férvantar sig inte att betala ut utdelningar pa medellang sikt.

Var kommer vérdepa

pperen att handlas?

Upptagande till
handel

Stamaktierna i Vimian &ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.
Kortnamnet for aktierna pa Nasdag First North Growth Market ar VIMIAN. De aktier
som emitteras genom Foretradesemissionen kommer ocksa att tas upp till handel pa
Nasdagqg First North Growth Market.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Vasentliga
riskfaktorer
specifika for
vardepapperen

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen &r beroende av flera faktorer
Aktiekursen kan vara volatil och det finns en risk for att det inte vid var tidpunkt
kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Vimians aktier, vilket kan
paverka investerares mojligheter att fa tillbaka investerat kapital.

Aktiedgare i USA och andra jurisdiktioner &r foremal for sarskilda aktierelaterade
risker

Aktiedgare i USA och andra jurisdiktioner kan vara féremal fér begransningar som
exempelvis innebar att de inte kan delta i foretrddesemissioner eller att deras
deltagande pé annat satt forsvaras eller begrénsas.

Ej sakerstallda tecknings- och garantidtaganden

Huvudagaren, vissa fonder som forvaltas av I&T Asset Management och
TomEnterprise Public Capital AB har atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sin
respektive pro rata-andel av Foretrddesemissionen, och Huvudagaren har darutéver
ingatt ett garantidtagande om att teckna en ytterligare andel motsvarande cirka 26
procent av Foretradesemissionen. Dessa tecknings- och garantidtaganden ar inte
sakerstéllda, vilket medfor en risk for att berdrda aktiedgare inte kommer att kunna
uppfylla sina garanti- eller teckningsataganden.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH/ELLER

UPPTAGANDET TILL

HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

P3 vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vdrdepapper?

Allmanna villkor

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 15 mars 2024 &r registrerad som aktiedgare i
Vimian erhéller en (1) teckningsratt fér varje innehavd aktie (oavsett aktieslag) i
Vimian. Teckningsratterna beréattigar innehavaren att med foretradesréatt teckna nya
stamaktier i Foretradesemissionen, dar sju (7) teckningsréatter ger ratt till teckning av
en (1) ny stamaktie i Vimian.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 25 SEK per ny aktie. Courtage utgar
ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av vilka som ar berattigade
att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 15 mars 2024. Aktierna i
Vimian handlas exklusive ratt till att erhalla teckningsratter fran och med den 13 mars
2024 och sista dag for handel i aktien inklusive ratt att erhalla teckningsratter var
séledes den 14 mars 2024.

Forvantad tidsplan

Avstdmningsdag for deltagande i Féretrddesemissionen: 15 mars 2024.
Teckningsperiod: 19 mars-3 april 2024.

Handel i teckningsratter: 19 mars-27 mars 2024.

Handel i BTA: 19 mars-10 april 2024.

Utspadning till foljd
av erbjudandet

Foretradesemissionen kan medféra att antalet aktier i Bolaget okar till hogst 522 420
998 och att antalet roster i Bolaget 6kar till hdgst 510 830 610,8, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 12 procent av det totala antalet aktier och cirka 13 procent av
det totala antalet roster for befintliga aktiedgare i Bolaget.

Emissions-
kostnader

Emissionskostnaderna beraknas uppga till 20 mSEK.

Kostnader som
alaggs investerare

Courtage utgar ej.

Varfér uppréttas detta prospekt?

Bakgrund och

Vimians strategi for forvarvsdriven tillvaxt baseras pa fyra dimensioner av

motiv

vardeskapande: portféljexpansion, geografisk expansion, kanal- eller kundexpansion




och utveckling av ny kapacitet eller teknik. Med forvary som ett viktigt strategiskt
verktyg har Vimian framgangsrikt byggt en global aktér inom veterinar ortopedi,
Movora, genom att kombinera kompletterande produktportfoljer och distributérer pa
nyckelmarknader. Inom Specialty Pharma har Vimian skapat en vetenskapsdriven,
global aktor inom specialistldkemedel for husdjur med ett multimodalt erbjudande
inom fyra terapeutiska omraden. Sedan noteringen har tio forvarv introducerat
segmentet Specialty Pharma till nya geografiska marknader, nya terapeutiska
omraden samt utdkat kanaler och den vetenskapliga rackvidden.

Vimian ser betydande majligheter i att fortsatta driva en aktiv férvarvsagenda och for
att Bolaget fortsatt ska vara val positionerat for att genomfora ytterligare strategiska
forvarv avser Bolaget att ta in ytterligare kapital. Vimian har identifierat ett flertal bolag
som kan ha en avgdrande betydelse for att genomféra strategin, och ser potential for
vissa processer att materialiseras under forsta halvaret 2024. Vimian har for
narvarande en pipeline av malbolag som stddjer dess strategiska ambition att
expandera till andra omraden inom MedTech utdver ortopedi, fortsatta ambitionen att
bygga globala marknadspositioner inom bade befintliga och nya terapeutiska
omradena inom Specialty Pharma och ytterligare stérka dess befintliga
tjdnsteerbjudande. Vimian for nara dialoger med attraktiva bolag globalt och kommer,
efter att Foretrddesemissionen har genomfoérts, kunna agera snabbt om strategiskt
vardefulla mdjligheter materialiseras.

Emissionslikvid och
syfte

Under forutsattning att Foretrddesemissionen fulltecknas kommer Vimian att tillforas
cirka 1633 mSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka
20 mSEK. Vimian avser att anvanda nettolikviden till att mojliggora for Bolaget att
agera pa strategiska forvarvsmaojligheter i nartid genom att stérka Bolagets finansiella
stallning. Som ett resultat av och under forutséttning att Foretrédesemissionen
fulltecknas kommer Bolagets nettoskuld i férhallande till justerad EBITDA att uppga
till en multipel om 1,4x, vilket ar vasentligt lagre dn det kommunicerade finansiella
malet om 3,0x, och nivan om 2,9x per 31 december 2023

Tecknings- och
garantidtaganden

Huvudagaren, vissa fonder som forvaltas av I&T Asset Management och
TomEnterprise Public Capital AB, som tillsammans representerar cirka 58 procent av
kapitalet och 59 procent av rdsterna i Vimian per dagen for offentliggérande av
Foretradesemissionen, den 8 mars 2024, har atagit sig att teckna nya aktier
motsvarande sin respektive pro rata-andel av Foretradesemissionen.

Utover teckningsadtagandet fran Huvuddgaren har Huvudagaren ingatt ett
garantidtagande om att teckna en ytterligare andel motsvarande cirka 26 procent av
Foretradesemissionen. Ingen erséattning utgar for garantidtagandet.

Darutdver har Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur och Fjarde AP-Fonden, som
tillsammans representerar cirka 8 procent av kapitalet och 8 procent av rosterna i
Vimian per dagen for offentliggérande av Foretrddesemissionen, den 8 mars 2024,
uttryckt avsikt att teckna aktier motsvarande sin respektive pro rata-andel av
Foretrddesemissionen.

Tillsammans uppgar ovannamnda tecknings- och garantiataganden till cirka 84
procent av  Foretradesemissionen, och tilsammans med ovanndmnda
avsiktsforklaringar till cirka 92 procent.

Intressekonflikter

Vimians finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen ar Carnegie och
DNB, for vilket Carnegie och DNB kommer att erhélla en sedvanlig ersattning med
avseende pa forsaljningen av de nyemitterade aktierna. Carnegie och DNB har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Vimian for vilka Carnegie och DNB
har erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Per dagen for detta Prospekt
ar DNB aven langivare till Vimian.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legala radgivare i samband med
Foretradesemissionen. Advokatfirman Vinge KB kan komma att tillhandahalla
ytterligare legal radgivning till Bolaget.

THamtat fran Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.




2 RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vasentliga for
Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hénfor sig till Koncernens
verksamhet, bransch och marknader, samt omfattar vidare operationella risker, legala risker,
regqulatoriska risker, risker kopplade till bolagsstyrning, skatterisker, finansiella risker,
utdelningen av aktierna och riskfaktorer hénférliga till vérdepapperen. Bedémningen av
véasentligheten av varje riskfaktor &ér baserad pa sannolikheten fér dess férekomst och den
férvédntade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129 (*Prospektférordningen ”) &r de riskfaktorer som anges
nedan begrénsade till sadana risker som &r specifika fér Bolaget och/eller vardepapperen
och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogérelsen nedan &r baserad pa information som ér tillgénglig per dagen fér detta
Prospekt. De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms mest vasentliga presenteras forst i
varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rangordning.

21 Risker hénforliga till Koncernens bransch och marknader
2.1.1 Vimian &r féremal fér risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Vimian erbjuder en diversifierad portfolj av produkter, tjanster och I6sningar till veterinarer
och laboratoriepersonal i fler an 80 lander, varav Europa och USA utgdr de storsta
marknaderna och representerar 47 respektive 43 procent av Koncernens intédkter for 2023.2
Vimian har produktionsanlaggningar i Europa och USA och bade dess inkdp och férsaljning
ar framst hanforliga till leverantorer respektive kunder i Europa, USA och Australien.
Koncernen har dven leverantorer i andra lander utanfér Europa och USA som ar féremal for
politisk osdkerhet, bland annat Taiwan, i vilket cirka 20 procent av Koncernens kostnad for
salda varor ar hanforlig till.* Se vidare avsnittet "= Vimian &r féremal fér risker relaterade till
produktion och leverantérer” for ytterligare information. Foérandringar i den politiska
situationen i dessa regioner eller lander, eller politiska beslut som paverkar en bransch eller
ett land, samt oro i samband med 6kad politisk osakerhet i dessa regioner eller lander, kan
paverka Koncernens forsaljning och dartill relaterade kostnader for Vimians produkter och
tjanster.

Efterfragan pa Vimians produkter och tjanster ar beroende av utvecklingen av marknaden
for djurhalsa, vilken drivs av faktorer som antalet djurédgare, humaniseringen av husdjur
(eng. Humanisation of pets), en aldrande husdjurspopulation, 6kad penetration av
husdjursforsakringar, kunskap om och utveckling av mer avancerade medicinska
behandlingar for sallskapsdjur. De faktorer som driver efterfragan pa Vimians produkter
och tjanster paverkas i sin tur av allmanna makroekonomiska trender och faktorer i de
lander och regioner dar Vimian bedriver verksamhet, framfdrallt konjunktursvangningar,
inflation och deflation, hushallens disponibla inkomster,  forandringar i
konsumentbeteenden och sysselsattningsnivaer, rantenivaer, ravarupriser och oro over
geopolitiska fragor och forandringar i det geopolitiska laget, tillvaxttakt i den globala och
lokala ekonomin, befolkningstillvaxt och urbanisering, valutakursférandringar, tullar och
andra handelsbegransande atgérder. En vésentlig negativ ekonomisk utveckling eller
politisk osdkerhet pa de marknader dar Vimian ar verksam skulle kunna leda till en
betydande branschomfattande nedgang i omsattning. En séddan utveckling skulle kunna ha

2 Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké fér rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
3 Hamtat fran Bolagets interna redovisnings- och rapportsystem.
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en negativ inverkan pa efterfragan pa de produkter och tjanster som Vimian erbjuder och
darmed Vimians forsalining och mojligheter att uppratthalla en 16nsam prissattning. De
senaste aren har 6kad penetration av husdjursforsakringar bidragit positivt till utvecklingen
av djurhdlsomarknaden, men det ar inte sdkert att den trenden haller i sig. Om
forsakringsbolag skulle bli mer restriktiva kring ersattningar skulle detta kunna ha en
negativ paverkan pa marknadstillvaxten. Inom segmentet Diagnostics &r Koncernen vidare
exponerad mot den offentliga sektorn och kan komma att paverkas negativt av ett
forandrat makroekonomiskt lage som medfér andra prioriteringar i statliga budgetar.

Aven om marknaden foér djurhélsa har visat sig vara motstandskraftig mot tidigare
ekonomiska nedgangar, &r det inte sakert att sa &ar fallet i framtiden. Negativa
makroekonomiska forandringar som paverkar Vimians marknader och osdkerhet om
framtida ekonomiska utsikter som paverkar slutkunders konsumtionsvanor kan ha en
negativ effekt pa konsumenters kdp av produkter och tjanster som tillhandahalls av Vimian,
antingen direkt till slutkund eller indirekt genom veterinarer och djursjukhus. Under de
senaste aren har en rad handelser intraffat vars langsiktiga effekter pa den allménna
ekonomin fortfarande ar osakra, daribland pandemiutbrott, politisk osdkerhet och instabila
relationer mellan stdrre ldnder som skapat eskalerande handelsrestriktioner och
motatgérder.

Som exempel har Rysslands invasion av Ukraina orsakat stor global osdkerhet, volatilitet
och nedgéng pé globala och lokala marknader och en férsamring av det allménna
sakerhetspolitiska laget samt medfort kraftfulla sanktioner mot Ryssland, vilket
sammantaget resulterat i en ekonomisk nedgang. Konsekvenserna av situationen i Ukraina
kan utgora risker for Vimians verksamhet, till exempel langre ledtider i leveranskedjorna,
brist pa féornddenheter, hogre ravaru-, energi- och distributionskostnader samt inflation i
kostnaderna for insatsvaror. Situationen praglas av stor instabilitet och handelseforloppet
ar oférutsagbart. Det finns dven en risk att andra krig eller konflikter uppstar eller att
sakerhetslaget i allménhet forsémras, och en férlangning av geopolitiska spéanningar och
politisk osdkerhet kan fortsattningsvis inverka negativt pa den allmanna ekonomiska
tillvaxten och darmed Koncernens verksamhet.

2.1.2 Vimian &r féremal for risker relaterade till att bedriva verksamhet i en
konkurrensutsatt bransch

Vimian &r verksam inom en konkurrensutsatt bransch och 6kad konkurrens pa Koncernens
marknader ar en standigt narvarande risk. Koncernens mojligheter att konkurrera
framgangsrikt paverkas bland annat av faktorer som priskraft, forskning och utveckling
("FoU”), konsolidering och professionalisering bland aktérerna pa Koncernens marknader
samt breddning av konkurrenters erbjudanden och Vimians mojligheter att uppratthalla
kostnadseffektivitet i sitt erbjudande. Koncernen erbjuder en diversifierad portfolj av
produkter, tjanster och I6sningar till veterindrer och laboratoriepersonal i fler an 80 l&ander.
Pa majoriteten av Koncernens marknader verkar stora foretag som har starka finansiella
resurser och brett produkt- och tjadnsteerbjudande och marknadsférs under véalkanda,
etablerade varumarken med stor igenkdnning bland slutkunder. Koncernens konkurrenter
har vanligen aterkommande kunder och darmed en lojal kundbas, vilket skapar en stabil
grund for nya investeringar och forsaljning. Inom segmenten Nextmune, Movora och Indical
Bioscience konkurrerar Koncernen bland annat med globala lakemedelsforetag,
diagnostikintressenter och medtechbolag som ar aktiva pa djurhdlsomarknaden, samt
foretag specialiserade pa djurhédlsa. Inom segmentet VetFamily bestar konkurrensen i
huvudsak av mindre, lokala aktorer.



Marknaden for djurhalsa har utvecklats mycket pa kort tid och drivs bland annat av 6kat
dgande av husdjur, humanisering av husdjur, aldrande husdjurspopulation, 6kad
medvetenhet om sjukdomar och tillgangliga produkter och behandlingar bland
husdjursagare och veterinérer samt stérre efterfragan pa animaliskt protein. Den 6kande
omsattningen for branschen som helhet kan bidra till att bolag som tidigare inte har
konkurrerat om samma marknadsandelar som Vimian kan komma att géra insteg pa
marknaden. Om sadana bolag som i nuldget &r fokuserade pa andra slutkundsegment,
produktsegment, forsaljningskanaler eller geografiska marknader borjar erbjuda
konkurrerande produkter till Vimians malgrupp, via motsvarande forsaljningskanaler eller
pa Koncernens geografiska marknader, dkar konkurrensen. Vimians konkurrenter kan ha
tillgang till storre resurser avseende bland annat finansiering, FoU, teknik, marknadsféring,
forsaljningskanaler och personal som séljer bolagens produkter, och darfér ha storre
kapacitet att utveckla, tillverka, marknadsfoéra och sélja sina produkter, initiera eller sta
emot betydande priskonkurrens eller enklare dra nytta av foérvarv och andra
affarsmojligheter. Det ar inte heller sdkert att Vimian lyckas utveckla och lansera nya eller
forbattrade produkter och tjanster i den utstrackning som behovs for att bibehalla och/eller
forbattra sin position pa marknaden for djurhalsa. Om konkurrenter lanserar andra produkt-
eller tjanstealternativ med liknande egenskaper pa de marknader dar Vimian verkar kan det
driva kunder till att kdpa produkter eller tjanster fran konkurrenter istallet. Okad konkurrens
kan darmed leda till att Vimian forlorar kunder och att dess férsaljningsvolym minskar. For
att hantera en konkurrensutsatt miljo kan Koncernen tvingas sanka sina forsaljningspriser,
forandra sin affarsmodell eller vidta andra atgarder. Om nagon av dessa risker
materialiseras skulle det huvudsakligen medféra minskade intakter och dérmed ha en
negativ paverkan pa Koncernens resultat och finansiella stalining. Kundforluster eller lagre
forsaljningspriser motsvarande 10 procent av Vimians intdkter, baserat pa forhallandena
per 31 december 2023, skulle paverka Koncernens resultat negativt med cirka 33 mEUR.*

Vidare ar Vimians formaga att konkurrera framgangsrikt beroende av att Koncernen kan
inga avtal med kunder och andra parter pa kommersiellt tillfredstallande villkor. Koncernens
formaga att ingd avtal pa férmanliga villkor ar i sin tur beroende av motparters finansiella
stallning och marknadsposition. Om Vimians nuvarande och framtida motparter, inklusive
dess kunder, skulle 6ka sin forhandlingsstyrka genom till exempel 6kade finansiella
resurser, starkt marknadsposition eller konsolidering, kan det ha en negativ paverkan pa
Vimians marginaler gentemot sadana parter och dérmed paverka Koncernens resultat
negativt.

2.2 Risker hénforliga till Koncernens verksamhet
2.2.1 Vimian &r féremal fér risker relaterade till IT-system

For att Vimian pa ett effektivt och sakert satt ska kunna behandla data och utféra andra
uppgifter som kravs i verksamheten maste Vimian ha valfungerande IT-system. Vimian
anvander exempelvis molnbaserade system i stor utstrackning. Vimian kan darmed
paverkas av avbrott eller storningar i sina system pa grund av handelser sdsom intrang,
sabotage, datavirus, buggar eller andra faktorer. Vimians IT-miljé ar i stor utstrackning
decentraliserad, inneb&rande att vardera segment ansvarar for sin egen IT-miljé. Aven om
Vimians |T-milj© ar decentraliserad, vilket minskar risken for koncerndvergripande
storningar, finns det en risk att Vimians verksamhet, eller delar av Vimians verksamhet inte
kan bedrivas som planerat under en viss period och information kan ga forlorad eller lacka
ut som en foljd av avbrott, stérningar eller cyberattacker. Medan buggar och andra driftsfel
forekommer fran tid till annan och vanligen kan hanteras genom Vimians proaktiva skydds-

4 Baserat pa Bolagets bokslutskommuniké for rékenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
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och sakerhetsatgarder, skulle framforallt informationslackage kunna fa en vasentligt
negativ paverkan pa Vimians verksamhet, sarskilt om lidckaget avser av
foretagshemligheter, immateriella rattigheter och/eller dganderatter. Eventuella avbrott
och stérningar i Vimians IT-system kan dven ha en negativ paverkan pa Vimians varuméarke
och rykte.

Vidare &r Vimian beroende av tjanster och teknik som tredje part tillhandahaller inom vissa
delar av Vimians verksamhet. Ett avbrott eller en forsamring av kvaliteten pa dessa tjanster
skulle kunna begrénsa Koncernens formaga att pa ett framgangsrikt satt fortsatta bedriva
sin verksamhet. Vimians mojligheter att erhélla ersattning for skada hanforlig till dessa
tjanster och system é&r enligt avtalen med dessa tredje parter begransad avseende belopp
och typ av skada, vilket innebar att ersattning i vissa fall endast utgar for direkt skada, eller
inte alls. Avbrott och stérningar som Vimians externa IT-leverantorer inte tacker fullt ut eller
som uppstar i Koncernens interna system och darmed inte ersétts, eller problem med
dataskyddsatgarder, kan medféra dkade kostnader for Vimian och ddrmed ha en negativ
paverkan pa Koncernens resultat och finansiella stalining.

222 Vimian &r beroende av att attrahera och behalla medarbetare med
nyckelkompetens

Vimians medarbetare &r en viktig tillgang och nyckel till langsiktig tillvaxt och fortsatt
framgang. Koncernens ar saledes beroende av att kunna attrahera, utveckla, behélla och
motivera kompetenta och skickliga seniora befattningshavare och andra medarbetare med
nyckelkompetens, bland annat avseende produktutveckling, tillverkning, foérsaljning,
marknadsforing och M&A.

| takt med att Vimian fortsatter att expandera sin verksamhet, bredda sin geografiska
rackvidd samt utveckla och erbjuda nya innovativa produkter och tjanster krédvs kompetens
for att sakerstalla effektiv 6verlamning mellan Koncernens ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner. Om Vimian misslyckas med att rekrytera, behalla och/eller utveckla
och  implementera  effektiva  Overlamningsrutiner  fér  Koncernens  ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner kan det vasentligt forsena eller férhindra
Koncernen fran att uppné sina strategiska mal och stéra Koncernens dagliga verksamhet.
Aven om Koncernen effektivt utvecklar och implementerar éverldmningsrutiner kan Vimian
dock komma att méta ledarskapsutmaningar i samband med dverldamningar mellan ledande
befattningshavare, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet
och framtidsutsikter. Sedan noteringen av Bolagets stamaktier har det skett flera
forandringar bland Bolagets ledande befattningshavare, pa grund av personliga
omstandigheter och attraktiva jobberbjudanden utanfér marknaden for djurhalsa. Medan
det inte ar ovanligt med personalomséttning pa centrala ledningsfunktioner kan byte av VD
och andra ledande befattningshavare begransa Vimians férmaga att uppna strategiska mal,
stéra den dagliga verksamheten och negativt paverka fortroendet for Vimian pa
kapitalmarknaden.

Vidare kan konkurrensen om erfarna ledare och medarbetare vara hard, sarskilt vad galler
personer med specialistkompetens. Vimians férmaga att rekrytera och behalla sadana
talanger &r beroende av ett antal faktorer, bland annat erséttning och férmaner,
arbetsplats, arbetsmiljo och utvecklingsmojligheter. Koncernen kan exempelvis behéva dka
sin ersattningsniva for att attrahera, motivera och behalla nyckelpersoner, med 6kade
personalkostnader som faljd. Under rakenskapsaret 2023 uppgick Koncernens kostnader
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for ersattning till anstallda i Vimian och dess dotterbolag till 85,4 mEUR.® En dkning av
Vimians personalkostnader (inklusive sociala avgifter) med 1 procent skulle, baserat pa
forhallandena per 31 december 2023, paverka Koncernens resultat negativt med 0,9
mEUR.®

Om Vimian misslyckas med att attrahera, utveckla, behélla och motivera kvalificerad
personal som behdvs i verksamheten kan det leda till att det blir svarare for Koncernen att
leverera produkter och tjanster av den kvalitet och kvantitet som kunderna férvantar sig.
Om Vimian misslyckas med att ge de anstallda ratt stdéd, kompetensutveckling och
anstallningsvillkor riskerar Vimian vidare att drabbas av kompetensbortfall, missndje bland
de anstallda och ytterst avslutade anstéliningar, vilket skulle kunna paverka Koncernens
verksamhet och konkurrensférmaga negativt. Det finns ocksd en risk att kompetenta
medarbetare lamnar Vimian for konkurrenter eller kunder. Om sadana avhoppande
medarbetare med god kannedom om Vimian ocksa tar med sig andra kvalificerade
medarbetare accentueras denna risk. Det finns en risk att detta leder till betydande
framtida intaktsbortfall och 6kade kostnader, vilket huvudsakligen skulle ha en negativ
paverkan pa Vimians verksamhet och resultat.

| tider av generellt hdg stress och hdga prestationskrav finns det en risk att Vimian inte
lyckas forhindra psykisk ohalsa bland de anstallda vilket skulle kunna leda till utbréndhet
eller utmattning. Misslyckas Vimian med att forhindra psykisk ohélsa pa arbetsplatsen
skulle det kunna leda till minskad produktivitet, sjukfranvaro och 6kad personalomséttning
vilket skulle ha en negativ paverkan pa Vimians verksamhet.

223 Vimian &r féremal fér risker relaterade till produktion och leverantérer

Vimian samarbetar med ett flertal leverantdrer inom ramen for sin verksamhet. Koncernen
ar beroende av leverans av komponenter och ravaror till Koncernens produkter, fardiga
produkter relaterade till djurhalsovard och transporttjanster samt mojligheten att hantera
prisdkningar pa insatsvaror, for att kunna producera, leverera och marknadsféra sina
produkter och tjanster i ratt maéngd och kvalitet, vid ratt tidpunkt. Det finns en risk att
Koncernens leverantérer inte levererar i tid eller i enlighet med den kostnadsbild eller
kvalitet som de har atagit sig. Eventuella forseningar, avbrott och kvalitetsbrister orsakade
av Vimians leverantorer kan forsvara eller omojliggéra for Vimian att moéta kundernas
efterfrdgan pa dess produkter och tjanster. Om denna risk materialiseras skulle det kunna
medféra lagre forsaliningsintakter och lonsamhet bade pa kort och pa lang sikt, och
darmed ha en negativ paverkan pa Koncernens resultat, finansiella stilining och
framtidsutsikter.

Koncernen stravar efter att anvénda sig av flera leverantérer i dess viktigaste
leverantorskedjor, det kan dock inte uteslutas att nuvarande leveranskedjor andras i
framtiden, till exempel pa grund av att leverantdrer omorganiserar, konsoliderar med andra
leverantorer eller ompositionerar sig pa marknaden eller pa grund av att relationerna mellan
Vimian och dess leverantorer forandras, vilket skulle kunna leda till att beroende av en
enskild eller ett fatal leverantorer uppstar. Ett stort beroende av vissa enskilt viktiga
leverantorer skulle innebédra att Vimian exponeras mot risken att dess leveranskedjor
paverkas av potentiellt negativa handelser och att viktiga leverantérer inte kan leverera.
Handelser som paverkar Vimians leverantdrer negativt, eller Vimians relationer med dess
leverantorer, kan férsamra Vimians formaga att upphandla produkter och tjanster i den
kvantitet och/eller kvalitet som Vimian och dess kunder férvantar sig, se vidare avsnittet “—
Vimian é&r féremal fér risker relaterade till makroekonomiska faktorer”. Om denna risk

5 Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké fér rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
6 Baserat pa Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
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materialiseras skulle det kunna medféra 6kade inkops- och produktionskostnader, om
Vimian behover vanda sig till leverantérer med oférmanliga villkor, vilket skulle ha en
negativ paverkan pa Koncernens resultat och finansiella stalining. En 6kning av Vimians
kostnader for rdmaterial och handelsvaror och dvriga externa kostnader med 10 procent,
baserat pa Koncernens kostnader under rakenskapsaret 2023, skulle paverka Koncernens
rorelseresultat negativt med 10 mEUR.”

| samband med férhandling om férlangning av Vimians befintliga leverantdrsavtal finns
vidare en risk att leverantorer kraver att villkoren under deras avtal justeras eller att
leverantérer Over huvud taget inte erbjuder Vimian mdjligheten att férnya sadana avtal,
innebarande att Vimian inte kan omférhandla kommersiellt godtagbara 6verenskommelser
med nuvarande leverantorer. Om Vimian ar tvungen att byta ut en befintlig leverantor ar
det inte sakert att alternativa leverantorer ar tillgangliga i ratt tid eller pa villkor som ar
godtagbara for Vimian, eller dver huvud taget. For det fall att Vimian behdver hitta nya
leverantorer kan Vimian vidare mota problem som forseningar, inkonsekvens i kvalitet och
Okade kostnader, bland annat till féljd av den tidsatgang och andra faktorer som paverkar
en ny leverantdrs mojlighet att anpassa sig till Vimians metoder, produkter och
kvalitetsstandarder.

Vimian koper in en rad olika ravaror och fardiga produkter och tjanster och ar darfor
exponerad mot risker hanforliga till prisvariationer for sadana inkop. Vidare ar Vimian
exponerad mot risker hanforliga till variationer i oljepriser liksom energi- och
branslekostnader i 6vrigt. Vad galler intern produktion ar Vimian dven exponerad mot
I6neinflation. Ravarupriser varierar Gver tiden baserat pa utbud och efterfrdgan pa de
internationella ravarumarknaderna, vilket bland annat paverkas av faktorer sdsom klimat,
priset pa olja, transportkostnader, politiska och regulatoriska férandringar, landspecifika
faktorer och stérningar i distributionskedjor. Namnda faktorer, eller andra, som paverkar
tillgangen pa relevant ravara pa ett negativt satt kan leda till ckade priser, avbrott i
inkopsmdjligheter och ravarubrist. Vidare finns det en risk att konkurrensen pa marknaden
begransar mdjligheterna att fullt ut kompensera kostnadsdkningar genom prishéjningar
gentemot kunder, vilket skulle ha en negativ paverkan pa Vimians resultat. Om ravarupriser
dkar och Vimian inte lyckas fora vidare kostnadsokningen till féljd av saddana férandringar
till sina aterforsaljare, distributorer eller kunder kan det innebara minskad I6nsamhet for
Vimian och saledes ha en negativ paverkan pa Vimians verksamhet och resultat, eller att
besparingsatgarder kravs. Det skulle kunna ha en negativ paverkan pa Vimians férmaga att
investera och utveckla verksamheten, vilket i sin tur skulle kunna leda till en samre
marknadsposition.

224 Vimian &r féremal fér risker relaterade till att identifiera och genomféra
féretagsfoérvérv

Vimian har under de senaste aren vuxit kraftigt genom forvéarv av féretag och verksamheter.
Fran 2015 fram till datumet for Prospektet har Vimian genomfért 55 férvary i Europa,
Nordamerika och Asien-Stillahavsregionen ("APAC”). Koncernens fortsatta tillvaxtstrategi
innefattar tillvaxt genom ytterligare forvarv. Huruvida Vimian framgangsrikt lyckas
genomfora sin tillvaxtstrategi beror pa flera faktorer, bland annat Vimians férmaga att hitta
lampliga forvarvsobjekt, forhandla fram acceptabla kdpevillkor, sdkra forvarvsfinansiering
och erhélla nédvandiga tillstand fran myndigheter. Genomférandet av Koncernens strategi
exponerar Koncernen mot ett flertal risker. Exempelvis finns risk for att férvantade fordelar
med forvarv inte uppnas eller medfér oférutsedda kostnader, att ett tillrackligt antal
forvarvsobjekt inte finns tillgadngliga eller att Koncernen misslyckas med att hitta lampliga

7 Baserat pa Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
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forvarvskandidater eller annars ar forhindrade att genomfoéra forvarv till f6ljd av exempelvis
konkurrens.

| samband med ett forvarv gor Koncernen vissa antaganden, stallningstaganden och
prognoser baserat pa dess due diligence av malbolaget och annan information som ar
tillgénglig vid forvarvstidpunkten, inklusive antaganden om framtida intakter och
kostnader. Dessa antaganden, stéllningstaganden och prognoser involverar risker och
osdkerhetsfaktorer som kan innebdra att antagandena, stéllningstagandena och
prognoserna visar sig vara felaktiga och att Koncernen darfor inte kan uppna alla, eller
nagra, forvantade fordelar med forvarvet. Sadana risker och osékerhetsfaktorer kan
resultera i 6kade eller ovéntade kostnader forknippade med forvéarv, exempelvis i form av
kostnader fér omstruktureringar. Andra risker i samband med foretagsforvéary ar risker
kopplade till miljoforhallanden och tekniska brister. Dartill kan forvantade skalfordelar och
kostnadsbesparingar, helt eller delvis, utebli eller uppnas senare &n berdknat vilket kan
resulteraihogre kostnader an planerat. Om forvarvade enheter inte presterar som férvantat
kan Koncernen behdva avyttra eller likvidera en forvarvad enhet. Om Vimian misslyckas
med att genomféra strategiska forvarv finns det en risk att Koncernens expansion och
tillvaxt paverkas negativt eller helt uteblir.

Genomforandet av Vimians tillvaxtstrategi kraver kontinuerligt stkande efter potentiella
forvary och investeringar samt att Koncernen har formaga att identifiera lampliga
forvarvsobjekt och investeringsmojligheter. Det finns en risk att Vimian inte kommer kunna
genomfora forvary i framtiden pa grund av exempelvis konkurrens med andra forvarvare,
misslyckande att identifiera forvarvsobjekt eller att Koncernens finansiella situation eller
kapitalmarknaderna i évrigt inte mojliggor forvarv. Det finns ocksa en risk att det inte finns
nagra, eller endast ett begransat antal foretag, som uppfyller Koncernens férvarvskriterier
och att Koncernen av denna anledning inte kan genomféra férvarv. Vidare kan Koncernen
tvingas uppta ytterligare lan eller emittera aktier for att kunna finansiera forvarv och det ar
inte sakert att dessa finansieringsalternativ ar tillgangliga pa gynnsamma villkor vid de
tillfallen som det behovs. Framtida forvary skulle ocksa kunna minska Koncernens likvida
medel och/eller 6ka dess skuldsattning. Det finns dartill risk att forvary, av finansmarknaden
eller investerare, betraktas som nagot negativt, till exempel om marknaden beddémer att
kopeskillingen ar hog vilket i sin tur kan ha en negativ paverkan pa priset for Koncernens
aktie. Konkurrenter kan vidare ha storre finansiella resurser an Koncernen och battre
kapacitet att std emot nedgangar pa marknaden, béattre tillgang till potentiella
forvarvsobjekt, konkurrera mer effektivt, vara skickligare pa att behalla kompetent personal
och reagera snabbare pa forandringar pa olika lokala marknader. Det finns dven en risk att
sadan konkurrens leder till att kdpeskillingen for forvarvsobjekt stiger och att Koncernen
darigenom ar forhindrad att genomfora tankta forvarv till tillfredstéllande prisnivaer.

Eftersom Koncernen |6pande utforskar mojligheter att genomféra forvarv ar riskerna
relaterade till forvarvy aterkommande. Om Vimian inte lyckas identifiera lampliga
forvarvsobjekt eller om risker med forvarv forverkligas, skulle det kunna 6ka Koncernens
kostnader och ha en negativ paverkan pa Vimians verksamhet, resultat och finansiella
stalining samt innebéara att Koncernen inte kan uppfylla sin strategi.

225 Vimian &r féremal fér risker relaterade till integration av férvérvade bolag eller
tillgangar

Som n&mns i avsnittet ”— Error! Reference source not found. ” inkluderar Vimians fortsatta
tillvaxtstrategi tillvaxt genom forvarv. Utdver risker relaterade till att identifiera och
genomfoéra forvarv exponeras Vimian for risker relaterade till integration av forvarvade
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foretag, sdsom oférmaga att behalla nyckelpersoner eller kunder, fusionskostnader,
organisatoriska kostnader, risker och kostnader relaterade till immateriella rattigheter samt
andra legala risker och kostnader, andra ovantade kostnader samt svarigheter att uppna
forvantade synergier av forvarv och att framgangsrikt implementera Vimians strategi efter
forvarvet.

Vid vissa forvarv ar det viktigt att ha en valfungerande och effektiv integrationsprocess
samt att behalla nyckelpersoner. Det finns en risk att missndje uppstar bade hos anstallda
och/eller konsulter i den forvarvade verksamheten eller hos anstallda och/eller konsulter
inom Vimian, vilket kan leda till att nyckelpersoner eller andra anstallda eller konsulter valjer
att avsluta sina anstéliningar respektive konsultavtal. Successionsplanering i och
bolagsutveckling av férvarvade bolag ar i vissa fall viktiga delar i integrationsprocessen, se
avsnittet ”"— Vimian &r beroende av att attrahera och behalla medarbetare med
nyckelkompetens”. Om Vimian misslyckas med planerade successioner, sarskilt avseende
ledande funktioner i forvarvade bolag, kan detta fa en negativ inverkan pa de forvarvade

bolagen, och i forlangningen Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns ockséd en risk for att forvantade synergier inte forverkligas, eller att det kravs
ytterligare integrationskostnader for att uppna dessa synergier. Det &r inte heller sékert att
de system, verksamheter eller kontroller som kravs for att stddja expansionen av Vimians
verksamhet ar tillrdckliga och fortsatt utveckling kan saledes vara nddvandigt, vilket kan
medfora 6kade kostnader. Sadana 6kade kostnader skulle paverka Vimians resultat
negativt. | samband med ett forvarv finns aven risk att affarsrelationer med kunder,
aterforsaljare, distributorer och leverantdrer férandras eller upphor, vilket kan forsvara for
Vimian att framgangsrikt uppna férvantade synergier. Féretagsforvary, sarskilt sddana som
ar mycket komplexa eller svara att integrera, kraver dessutom mycket av ledningens tid
och resurser och det finns darmed en risk for att forvarv och integration av en férvarvad
verksamhet har en negativ paverkan pa Koncernens |6pande verksamhet. Forvary som
innebar att Koncernen etablerar sig pa nya geografiska marknader medfor vidare risker
hanforliga till bland annat lokala rattsliga krav, féretagsklimat samt marknadspraxis och
kultur. Om forutsattningarna i dessa jurisdiktioner férandras eller inte 6verensstammer med
Vimians forvantningar kan en expansion innebéara nya och dkade risker for Koncernen. Om
nagon av ovanstaende risker relaterade till framtida eller nyligen fulloordade forvary
materialiseras kan Vimians fortsatta tillvaxtmojligheter och framtidsutsikter paverkas
negativt.

2.2.6 Vimian &r féremal for risker relaterade till varumérke och anseende

Vimian bedriver sin verksamhet genom dess dotterbolag, vilka primart verkar under
varumarkena Nextmune, Movora, VetFamily och Indical Bioscience. Movora etablerades
under 2019 och 2020 genom att Huvudagaren forvarvade tre féretag i Schweiz och USA.
Nextmune etablerades av Huvudégaren i borjan av 2015, genom férvarv och fusioner av ett
antal foretag i Nederlanderna, Spanien, Belgien, Norge, USA och Italien.

De flesta bolag som Vimian férvarvar verkar under de fyra segmentsvarumarkena, men
majoriteten av Koncernens produkter och tjanster saljs fortfarande under sina ursprungliga
produktvarumarken, vilka ofta ar valetablerade med god igenkanning hos kunder och
veterindrer, dock oftast inom ett lokalt geografiskt omrade. En del av Vimians strategi ar
att sakerstalla att hela produktportféljen gors tillganglig i alla jurisdiktioner dar Bolaget
bedriver verksamhet, varfor manga varuméarken saknar igenkanning i samtliga jurisdiktioner
dar Vimian bedriver verksamhet och Koncernen kan inte garantera att den férvéntade
igenkanningen av dessa varumarken kommer att uppnas.



Dartill finns ett flertal dotterbolag inom Koncernen som ar nybildade eller nyférvarvade och
som i viss utstrackning verkar under relativt nyetablerade identiteter och varumarken,
tillexempel Movora som expanderat till Japan, den nyutvecklade Ovacyte-plattformen inom
Diagnostics eller den digitala inkdpsplattformen heiland.com inom Veterinary Services.

Vimian ar beroende av sin fédrmaga att uppratthalla ett gott anseende pa de marknader dar
Koncernen ar verksam, astadkomma ett gott anseende pa nya marknader samt bibehalla
goda relationer med nuvarande och potentiella kunder, samarbetspartners och andra
parter. Vimians varumarkens anseende och renommé ar framférallt beroende av kvaliteten
i dess produkter och tjanster. Tillverkningskvalitet, servicenivd, leveransprecision och
ledtider ar exempel pa faktorer som paverkar foértroendet hos Vimians kunder och
foljaktligen Vimians varumérkens anseende och renommé. Vidare kan farhagor avseende
sakerhet, kvalitet eller effektivitet hos Vimians produkter eller efterlevnad av lagar och
forordningar, vare sig berattigade eller inte, skada Koncernens varumarkens anseende och
renommé. Se vidare avsnittet "= Vimian &r féremal for risker relaterade till produktsékerhet
och produktansvar”. Dessutom kan omfattande negativ publicitet avseende regulatoriska
eller rattsliga processer, betydande dvertradelser av lagar eller foreskrifter, misslyckande
att uppfylla viktiga kontraktuella ataganden eller tidsfrister skada Vimians varumarkens
anseende och renommeé samt underminera kunders och andra intressenters fértroende for
Vimian.

Om Vimians varumarkens anseende och renommé, oavsett anledning, skulle férsamras kan
det ha en negativ paverkan pa dess férmaga attrahera nya kunder och behalla nuvarande
kunder, vilket i sin tur kan ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet och
finansiella stalining samt dess forméaga att konkurrera framgangsrikt. Om Vimians
varumarkens anseende och renommé skulle férsamras till foljd av nagon av de risker som
anges ovan skulle det &ven kunna leda till att Koncernen behdver 6ka sin
marknadsféringsbudget for att férsdka kompensera for skada pa varumarken och
anseende, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens resultat.

227 Vimian &r féremal fér risker relaterade till immateriella réttigheter

Vimians langsiktiga framgang beror till stor del pa Koncernens férmaga att marknadsfora
och skydda konkurrenskraftiga produkter. For att skydda Koncernens immateriella
rattigheter forlitar sig Vimian pa en kombination av olika immateriella rattigheter,
huvudsakligen patent (se vidare avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Immateriella rattigheter”), varumarken, upphovsratt, know-how och féretagshemligheter
samt sekretessavtal med Koncernens anstallda och sekretess- och licensavtal med tredje
parter. Det finns en risk att de atgarder som Vimian har vidtagit eller kan komma att vidta
ar otillrackliga for att uppratthalla eller erhalla adekvat immaterialrattsligt skydd, vilket kan
leda till att Vimian inte kan hindra tredje part fran att anvédnda Koncernens egenutvecklade
teknik eller fran att marknadsféra produkter och tjanster som ar mycket lika eller identiska
med Vimians produkter och tjanster. Vimian kan bli féremal for tvister med tredje part nar
det galler dess immateriella rattigheter, inklusive ansprdk avseende giltighet,
verkstallbarhet, omfattning och 16ptid.

Vimian licensierar dven immateriella rattigheter, inklusive patent, fran tredje part for att
mojliggdra anvandning av tredjepartsteknik vid utveckling och produktion av Koncernens
produkter och tjanster och sadana tjanster kan begransas till specifika lander, regioner och
anvandningsomraden. Om Koncernen inte kan licensiera immateriella rattigheter pa rimliga
villkor eller i lander och regioner som Koncernen énskar, eller om sédana avtal [6per ut eller
sags upp, kan verksamheten paverkas negativt av konkurrenter som anvander vasentligen
likvardig teknik. Att Vimian licensierar immateriella rattigheter innebar dven att Vimian inte



har samma frihet vid anvdndande av rattigheterna som om Vimian hade varit innehavare
av dem.

Forutsattningar som giltighet, verkstéllbarhet, omfattning och 16ptid for patent kan vara
osékra och omfattar vanligen komplexa faktafragor liksom rattsliga fragor och forfaranden.
Vimians formaga att férsvara sina patent beror ocksé pa enskilda landers lagar och varje
lands praxis avseende verkstéllighet avimmateriella rattigheter. Vimian kan inte sakerstélla
att Koncernen kommer att erhalla utfardade patent, att eventuella patent som Koncernen
erhaller forblir giltiga eller att patent som &gs eller licensieras av Koncernen kommer att ge
tillrackligt skydd mot konkurrenter med liknande teknik.

Utdver produkter som skyddas av registrerade immateriella rattigheter anvander sig Vimian
aven av know-how, foretagshemligheter, upphovsratt och andra immateriella rattigheter
som inte &r registrerade. Det finns en risk att sekretessavtal fran medarbetare,
underleverantérer, distributdrer och andra samarbetspartners och andra vidtagna atgarder
for att behalla kontroll dver sadan information ar otillrackliga for att forhindra réjandet av
kanslig information. Om Vimian inte kan skydda viktig information och know-how skulle det
kunna skada Vimian eller dess kunders eller samarbetspartners verksamhet samt leda till
att Vimian adrar sig kostnader for att kompensera en kund eller samarbetspartner som
anser sig ha lidit skada.

Det finns en risk att Vimian gor intrang eller anklagas for att gora intrang i tredje parts
immateriella rattigheter eller anvander licensierade immateriella rattigheter i lander och
regioner som licensen inte tillater. Exempelvis ingicks i april 2023 ett forlikningsavtal
avseende tvisten mellan DePuy Synthes Products Inc. och DePuy Synthes Sales Inc.
(gemensamt "DePuy”) och Veterinary Orthopedic Implants Inc. ("VOI”) och dess leverantor,
Syntec Scientific Corporation ("Syntec”) fér pastadda intrang i patent registrerade i USA.
VOI ar ett dotterbolag inom Koncernens MedTech-segment, Movora, och foérvarvades av
Movoras dotterbolag Ossium NewCo LLC i juni 2020. DePuy havdade att deras patent
krankts genom VOlI:s forsaljning av de implantat for den kirurgiska metoden Tibial Plateau
Levelling Osteotomy (TPLO), vilken anvénds fér att behandla korsbandsskador i
knalederna hos hundar.

| enlighet med forlikningsavtalet har VOI betalat ett engangsbelopp om 70 mUSD till DePuy
och avtalet innebar vidare att VOI forbjuds att i USA salja de implantat som pastas medféra
intranget (se vidare avsnittet ”"Legala fragor och kompletterande information — Tvister —
Tvist avseende patentintrang mot VOl och process for att erhalla kompensation fran séljarna
av VOI).

| samband med Movoras forvary av VOI i juni 2020 erholl Movora ett kontraktuellt skydd,
inklusive en sdkerhet for en del av beloppet, fran séljarna av VOI avseende skada som
orsakats till foljd av eller i samband med den ovan namnda tvisten. Det finns en risk att det
kontraktuella skyddet enligt avtalet, inklusive sakerheten, ar otillrackligt, eller att motparten
inte kan betala forfallna belopp i tid, eller 6ver huvud taget, eller att den legala processen
for att erhélla kompensation fran séljarna av VOI drar ut pa tiden eller forsenas eller inte ar
framgangsrik, vilket kan resultera i en nedskrivning eller att avtals-, finansierings- och
motpartsrisk uppstar for Vimian.

228 Vimian &r féremal fér risker relaterade till distributérer och agenter
Vimian saljer sina produkter och tjanster bade genom sin egen forséljningsstyrka och

genom distributérer och agenter. Att uppratthdlla starka relationer med befintliga
distributdérer och agenter och bygga relationer med nya distributérer och agenter ar
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nodvandigt for att sdkerstalla att Vimians produkter och tjanster presenteras pé ett bra
satt och ar tillgéangliga for kunder.

Nar Vimian anvander distributérer och agenter exponeras Vimian for risken att dess
distributérer och agenter ger en missvisande bild av Koncernens verksamhet och
varumarke, till exempel genom att bete sig oetiskt, liksom risken att distributérer och
agenter inte har tillracklig kunskap och erfarenhet for att framgangsrikt salja Vimians
produkter och tjanster pa de marknader dar Vimian dnskar sélja sina produkter och tjanster.
Koncernen anvénder sig av flera oberoende distributérer och agenter som inte enbart
representerar Koncernen och dess produkter och tjanster, vilket innebéar att det aven finns
risk for negativ paverkan pa Koncernens verksamhet om dessa distributérer och agenter
bdrjar marknadsféra produkter fran Koncernens konkurrenter. Vidare bedriver Vimian en
mangsidig verksamhet, vilket medfor att vissa delar av Koncernen anvander sig av
distributdrer och agenter som konkurrerar med andra delar av Koncernen. Det finns dven
en risk att ett 6kat antal distributérer kan komma andra sin verksamhet i framtiden och
rikta sig forséaljning till samma kundkategorier som Vimian, och darmed komma att
konkurrera med Koncernen, vilket skulle kunna leda till att Vimian forlorar marknadsandelar
och kunder och tvingas sédnka sina forsaljningspriser.

P& vissa marknader och inom vissa produktkategorier forlitar sig Koncernen péa ett
begransat antal externa distributérer och agenter, varfor ett visst beroende gentemot
sadana aktorer foreligger. Om relationen med nagon av Vimians nuvarande distributorer
eller agenter skulle avslutas kan omfattande arbete, tid och resurser kravas for att inleda
samarbete med en ny distributdr eller agent, vad avser upphandling, utvardering och
godkénnande av en ny aktér med motsvarande forséljningsformaga. Det &r inte heller
sékert att Vimian kan ersatta en sadan distributor eller agent med en distributor eller agent
som har relevant kunskap och erfarenhet eller som prioriterar Vimians produkter och
tjanster pa ett tids- och kostnadseffektivt séatt, eller Gver huvud taget. For det fall
Koncernen avser att expandera med nya distributdorer kan svarigheter uppsta |
motsvarande utstrackning.

229 Vimian &r féremal fér risker relaterade till forskning och utveckling (FoU)

Vimians framtida framgang &r beroende av Koncernens befintliga produktportfolj, liksom
Koncernens formaga att pa ett tids- och kostnadseffektivt satt fortsatta att forbattra sitt
befintliga utbud av egenutvecklade produkter och tjanster samt utveckla och introducera
nya och innovativa produkter och tjanster som ar relevanta for dess kunder. Utvecklingen
av nya produkter och tjanster kan aven ske genom joint venture-bolag eller med produkter
som Koncernen kan erhalla genom licenser eller forvary. Vimian investerar i FoU, utvarderar
nya produkter och teknologier som utvecklas av tredje part och forvéarvar fran tid till annan
licenser for sddana nya produkter och tekniker.

Det &r inte mojligt for Vimian att med sakerhet avgora nér eller om nagon av dess produkter
eller tjanster under utveckling kommer att godkannas eller lanseras. Det &r inte heller sakert
att Vimian kan utveckla, licensera eller pa annat satt forvarva produktkandidater eller
produkter. Dartill ar det inte mojligt for Vimian att férutsédga om dess produkter eller
tjansteerbjudanden, nar de val har lanserats, kommer att vara kommersiellt framgangsrika
eller uppna sadan forsaljnings- och intdktsniva som motsvarar férvantningarna. Det finns
saledes en risk att Koncernen utvecklar sina produkter i en felaktig riktning och att resurser
allokeras till utveckling av produkter och I6sningar som inte méter marknadens krav eller
attraherar nya kunder. Det skulle kunna leda till att Koncernens investeringar i forskning-
och utvecklingsverksamheten, forvarv och licensieringar inte genererar varde i linje med
forvantan, eller dver huvud taget, vilket i sin tur kan medféra intdktsbortfall och 6kade
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kostnader och ddrmed paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stalining
negativt.

2210 Vimian &r féremal fér risker relaterade till produktsékerhet och produktansvar

Manga av de produkter som Vimian tillhandahaller kdnnetecknas av hoga krav pa kvalitet,
sakerhet och effektivitet. Vimians verksamhet staller saledes krav pa upprattande och
efterlevnad av interna rutiner inom samtliga Koncernens marknader och regioner for att
sakerstalla efterlevnad av kraven for dess produkter. Det finns dock en risk att Koncernen
inte lyckas sakerstéalla produktkvaliteten genom tillrackliga system och kontroller och att
produkterna darmed inte uppfyller dessa krav. Ovantade problem avseende sakerhet,
kvalitet och effektivitet kan uppsta betraffande Vimians produkter, oavsett om produkterna
saljs direkt till slutkund eller till veterinarer, djursjukhus eller laboratorier, och ocavsett om
produkterna har vetenskapligt eller kliniskt stdd. Sadana problem kan till exempel uppsta
till foljd av sékerhets- och kvalitetsbrister eller defekter i produkter som kommer fran
Vimians leverantorer.

Om nagon av Vimians produkter har brister som leder till allvarliga olyckor, ohalsa, eller
skador pd egendom finns det en risk att behdriga myndigheter fattar beslut om att férbjuda
forsaljiningen eller att Koncernen tvingas aterkalla produkterna fran marknaden eller lamna
varningsinformation. Om Vimian inte foljer sddana krav riskerar Koncernen dven boter och
krav fran kontraktsparter och utomstdende. Koncernen kan &ven stéllas infor
produktansvarsansprak, vilka kan uppga till vasentliga belopp. Om en komponent i en
produkt som levereras till en kund har en brist som paverkar sakerheten kan det dessutom
kravas att Vimian ersatter komponenten. Betydande produktaterkallelser eller
produktansvarsansprak skulle kunna ha en negativ inverkan pa Vimians verksamhet,
resultat och finansiella stalining, som en f6ljd av férséamrade bruttomarginaler och/eller
skada pa Vimians varumarke och anseende.

Regulatoriska atgarder som vidtas pa grund dessa typer av sdkerhets-, kvalitets- eller
effektivitetsproblem kan paverka hela eller en betydande del av férsaljningen av en viss
produkt och kan, beroende pad omstandigheterna, ha en negativ paverkan pa Koncernens
resultat. Eftersom Vimian ar beroende av att veterinarer, djursjukhus, laboratorier och
djurégare har en positiv bild av Koncernens produkter och djurhalsoprodukter i allmanhet,
och sékerheten, kvaliteten och effektiviteten hos dessa, kan farhagor hanforliga till
sakerheten, kvaliteten eller effektiviteten hos Vimians produkter, vare sig berattigade eller
inte, skada Koncernens varumérke och anseende samt leda till lagre efterfrdgan pa
Koncernens produkter. Sadana farhagor och den skada de kan orsaka pa Koncernens
varumarke och anseende kan ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat, oavsett om uppgifterna ar korrekta eller inte.

2.2.11 Vimian &r féremal fér risker relaterade till intern kontroll

Bildandet av Vimian med dess nuvarande koncernstruktur tillkdnnagavs 2021, vari Vimian
Group AB (publ) & moderbolag och ett antal dotterbolag &gs indirekt genom Vimian
Pharma Holding AB (segmentet Specialty Pharma - Nextmune), Vimian Diagnostics
Holding AB (segmentet Diagnostics — Indical Bioscience), Vimian Services Holding AB
(segmentet Veterinary Services — VetFamily) respektive Vimian Medtech Holding AB
(segmentet MedTech — Movora).

Vimian har en decentraliserad organisationsmodell, vilket innebar att Koncernens operativa

dotterbolag i stor utstrackning sjalvstandigt ansvarar for sin affarsverksamhet och driften
dérav. Bolagsstyrning i en decentraliserad organisation staller héoga krav pa rutiner
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avseende bland annat finansiell rapportering och 06vervakning, till exempel avseende
bedrageriférebyggande atgarder. Det finns ocksa en risk att bristande bolagsstyrning i
Koncernens dotterbolag leder till felaktiga, ofullstédndiga eller ogynnsamma affarsbeslut
eller att felaktiga interna eller externa rapporter laggs till grund for beslut eller
kommunikation. Den decentraliserade organisationsmodellen kan vidare begransa
koncernledningens mojligheter att hantera legala fragor och problem och sékerstélla
regelefterlevnad. Om Vimians interna kontroll, rutiner, férfaranden och ledning visar sig vara
inadekvat eller ineffektiv kan det leda till sanktioner fran lokala myndigheter eller att
Vimians varumarke och anseende bland investerare och andra intressenter tar skada. Om
nagon av dessa risker skulle materialiseras kan det ha en negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

23 Legala risker
2.3.1 Vimian &r féremal fér risker relaterade till réttsliga och administrativa
férfaranden

Fran tid till annan kan Vimian vara féremal for tvister och klagomal fran sina kunder,
anstallda eller andra tredje parter, som exempelvis kan havda brott mot svensk eller
internationell konkurrens-, arbetsratts-, konsumentskydds- eller miljdlagstiftning.
Foréandrad uppfattning om tolkningen av lagar och regler som Koncernen omfattas av eller
rattsliga standarder i en eller flera av de jurisdiktioner dar Koncernen ar verksam, kan dka
Koncernens ansvarsexponering. Tvister kan dven uppkomma vid pastaenden fran kunder
om att Vimians produkter ar bristfalliga eller felaktiga och inte har hallit den niva av kvalitet
som kunden har forvantat sig. Det finns &ven en risk att tvister avseende
ersattningsskyldighet for Vimian uppstar om Vimian avslutar ett distributors- eller
samarbetsavtal, eller att kommersiella villkor i Bolagets distributdrs- eller samarbetsavtal
ifrdgasatts av myndigheter, till exempel konkurrensmyndigheter, som har mojlighet att
besluta om betydande sanktionsavgifter (upp till 10 procent av globala
koncernomsattningen) vid Overtraddelser av konkurrensreglerna. Vidare kan Vimian
paverkas negativt av pagaende eller framtida tvister kopplade till Koncernens forvary av
andra bolag och/eller verksamheter och Koncernens immateriella rattigheter. Se vidare
avsnitten "= Vimian &r féremal for risker relaterade till immateriella réttigheter” och ”Legala
fragor och kompletterande information — Tvister — Tvist avseende patentintrang mot VO/
och process fér att erhalla kompensation fran séljarna av VO/I” dar tvisten mellan VOI och
DePuy beskrivs. Som en foljd av patenttvisten mellan VOI och DePuy &r det exempelvis inte
sakert att Bolaget kommer héllas skadeltst pa grund av den pagaende tvisten rérande
skadeldshet mot séljarna av VOI.

Oavsett storlek och utfall av en tvist riskerar Vimian att adra sig betydande kostnader.
Darutover kan rattsliga och administrativa férfaranden orsaka negativ publicitet vilket dven
kan skada Vimians varuméarke och anseende, oavsett utfall i forfarandet. For det fall att
rattsliga eller administrativa férfaranden uppstar ar hanteringen av sadana tvister och
framstallda krav tidskrdvande for Koncernen och dess ledning. Det kan dven vara svart att
forutse risken for, eller mojliga utfall av, sddana forfaranden, dar vissa kan vara
ogynnsamma for Vimian. Rattsliga och administrativa forfaranden kan saledes ha en
negativ paverkan pa Vimians verksamhet, resultat och finansiella stalining.

232 Vimian &r féremal fér risker relaterade till regulatoriska krav

Vimian bedriver internationell verksamhet och erbjuder en diversifierad portfélj av
produkter, tjanster och l6sningar till aktérer i fler an 80 lander. Darmed ar Vimian féremal
for nationella, EU-rattsliga and internationella lagar och annan reglering, daribland

22



regelverk om utveckling, kvalitetssakring, tillverkning, import, distribution, marknadsféring
och forséaljning av Koncernens produkter samt antikorruption och mutbrott. Lagar och
regler varierar mellan landerna och nya lagar och regleringar implementeras frekvent. Vissa
delar av Vimians affarsverksamhet kraver aven registrering hos och tillstand av relevanta
myndigheter, till exempel ar Nextmunes produktionsanlaggningar tillstandspliktiga under
det amerikanska jordbruksdepartementet.

Med anledning av att Vimian ar féremal for ett stort antal lagar och annan reglering ar
Vimian exponerad mot risker relaterade till inférandet av nya eller &ndrade lagar och regler
tillampliga pé& Koncernens verksamhet. Exempelvis trddde en ny EU-forordning
(Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/6 av den 11 december 2018 om
veterinarmedicinska ldkemedel och om upphédvande av direktiv 2001/82/EG) i kraft den 28
januari 2022. Denna forordning innehaller bland annat bestammelser om reklam for
lakemedel som anvands pa djur. Det finns en risk att Koncernens tolkning av befintliga och
framtida regelverk och praxis inte ar korrekt, eller att den vedertagna tolkningen kan éndras
i framtiden, vilket skulle kunna leda till att Koncernen adrar sig 6kade kostnader eller
riskerar vasentliga boter eller straffavgifter.

Vimians produktionsanlaggningar, inklusive saddana som drivs av producenter som
Koncernen samarbetar med pa kontraktuell basis (eng. contract manufacturing
organisations, "CMQ:er”), ar foremal for regelbunden granskning av tillsynsmyndigheter,
varigenom férhallanden eller metoder som indikerar dvertradelser av myndighetskrav kan
komma att rapporteras. For det fall att Koncernen eller tredje parter som Koncernen forlitar
sig pa, daribland CMO:er, brister i efterlevnaden av lagkrav, pastas brista i sadan
efterlevnad eller om tidigare okadnda problem med en produkt eller producent upptacks kan
det bland annat resultera i inspektionsmeddelanden, skriftliga varningar eller liknande
regulatorisk kommunikation, viten, nedstangning, delvis eller fullstandigt, av produktionen
i en eller flera av Koncernens anlaggningar medan en pastadd Gvertradelse atgéardas,
aterkallelse eller indragning av nuvarande produkter fran marknaden, civilrattsliga eller
straffrattsliga atal samt minskad forséljning till foljJd av negativ publicitet och
produktionsansvarskrav.

Det finns en risk att Vimian misslyckas med att utveckla och implementera system, policyer
och praxis for att effektivt hantera dessa risker och félja tillampliga lagar och regelverk utan
att adra sig betydande kostnader. Om nagon av dessa risker materialiseras kan det ha en
negativ paverkan pa Vimians verksamhet och resultat.

2.3.3 Vimian &r féremal fér risker kopplat till affirsetik

Vimian ar beroende av att dess leverantoérer uppfyller Koncernens riktlinjer och andra
branschstandarder avseende miljo, arbetsmiljo, antikorruption, manskliga rattigheter och
affarsetik. Om Vimian misslyckas med sin bedémning och utvardering av sadana aktorer
och det visar sig att leverantdrer i betydande utstrackning inte uppfyller tillampliga riktlinjer
och branschstandarder eller den kvalitetsnivd som Vimian férvantar sig kan det ha en
negativ paverkan pa Vimians anseende, varumarke och verksamhet.

Vimian ar dartill beroende av att dess medarbetare, leverantérer och andra utomstaende
foljer géllande lagar och regler samt interna styrdokument och policyer. Overtradelser eller
bristande efterlevnad av tillampliga lagar och regler, oavsett om det sker uppsatligt eller av
oaktsamhet, skulle paverka Vimians verksamhet och anseende negativt. Ett sadant
agerande kan till exempel omfatta bristande efterlevnad av lagar och regler relaterade till
offentlig upphandling och konkurrensratt, penningtvatt, IT-sékerhet och dataskydd
(inklusive GDPR), bolagsstyrning, exportkontroll och handelssanktioner, IFRS och andra
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regler hanforliga till redovisning och finansiell rapportering, miljo, arbetsmiljd, affarsetik och
likabehandling. Det finns ocksé en risk att interna styrdokument, policyer och
uppférandekoder inte alltid ar tillrackliga och fullt ut effektiva, i synnerhet om Koncernen
exponeras for risker som inte helt eller tillrédckligt har identifierats eller férutsetts. Vimian ar
ocksd foremal for risken att dess befattningshavare agerar i strid med Koncernens
strategier, bolagsstyrningspraxis, interna riktlinjer och policydokument. Om Vimians interna
kontroller och andra atgérder for att garantera efterlevnad av lagar, regler, interna riktlinjer
och policyer ar otillrackliga finns det en risk att Koncernens anseende skadas och att
Koncernen blir foremal for boter, viten och andra sanktioner och/eller féremal for civil- eller
straffrattsligt ansvar.

Vidare &r svensk och internationell mutlagstiftning tillamplig pa Vimians verksamhet.
Avsaknad av tillrackliga rutiner, styrdokument, policyer och uppférandekoder kan exponera
Vimian, och dess styrelseledam&ter, for ansvar enligt svensk eller annan tillamplig
mutlagstiftning fér Overtrédelser av anstéllda, distributdrer, agenter och andra
representanter, vilket kan resultera i negativ publicitet, straffrattsliga och civilrattsliga
pafoljder och viten. Om Vimian inte féljer tillamplig mutlagstiftning och andra regulatoriska
krav kan det aven paverka Koncernens mojligheter att framgangsrikt genomféra forvary
och delta i offentliga upphandlingar, vilket kan paverka genomférandet av Koncernens
tillvaxtstrategi.

2.34 Vimian &r féremal fér risker i samband med sin behandling av personuppgifter

Vimian hanterar personuppgifter avseende anstéllda, konsulter, leverantorer,
samarbetspartners och kunder. Koncernen maste darmed folja tillamplig lagstiftning,
inklusive Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016
om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om
det fria flodet av sddana uppgifter och om upphavande av direktiv 95/46/EG ("GDPR”)
samt dataskyddslagstiftningen i andra lander dar Koncernen har verksamhet inklusive USA,
Australien och Schweiz. Enligt den omfattande dataskyddslagstiftningen stalls bland annat
krav pa att Koncernen hanterar personuppgifter pa ett sékert satt och foérstar, évervakar
och dokumenterar hur personuppgifter hanteras. Det finns en risk att Koncernen kommer
hantera personuppgifter pa ett satt som strider mot dataskyddslagstiftningen, vilken kan
resultera i sanktionsavgifter ~ som, givet  det hoga maxbelopp  som
Integritetskyddsmyndigheten eller andra relevanta myndigheter kan faststélla, kan fa
allvarliga ekonomiska konsekvenser for Koncernen. Underlatenhet, helt eller delvis, att folja
GDPR kan resultera i hoga sanktionsavgifter maximalt uppgaende till 20 mEUR eller fyra
procent av Bolagets totala arsomsattning, beroende pa vilket belopp som &r hogst. Vid
nagot mindre allvarliga dvertradelser kan sanktionsavgiften uppga till hogst 10 mEUR eller
tva procent av Bolagets arsomsattning. En Gvertradelse av dataskyddslagstiftningen kan
vidare innebéra tvister och negativ publicitet for Koncernen, vilket skulle kunna innebéra
att Koncernen maste betala skadestand, adra sig kostnader for legala radgivare och forlora
kunder, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens intdkter och framtida resultat.

24 Finansiella risker
24.1 Vimian &r féremal fér likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte ha tillgang till likvida medel eller outnyttjade krediter
for att fullgéra sina betalningsforpliktelser. Med finansieringsrisk avses risken att
finansieringen av Koncernens kapitalbehov samt refinansieringen av utestdende skulder
kan forsvaras eller fordyras. Det finns en risk att Vimian inte klarar av att aterbetala skulder
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nar de forfaller, vilket bland annat kan bero pé att Koncernen inte formar generera
tillrdackligt kassaflode fran den I6pande verksamheten.

En del av Vimians verksamhet finansieras genom rantebadrande finansiella skulder. Som
beskrivs under avsnittet “Legala fragor och kompletterande information — Finansiella
arrangemang” genomforde Bolaget en omstrukturering av dess finansiella arrangemang
under maj 2021 samt en efterféljande refinansiering av Koncernens finansiella arrangemang
i samband med noteringen av Bolagets aktier i juni 2021. Féljaktligen ar Vimian i dagslaget
exponerat for risker relaterade till ranteférandringar. Rantenivéerna styrs av ett antal
faktorer som ligger utanfor Vimians kontroll, bland annat regeringars och centralbankers
finans- och penningpolitiska atgarder i jurisdiktioner dar Vimian bedriver verksamhet.
Vimians skuldsattning kan dven fa vissa negativa effekter, bland annat att géra Koncernen
mer kanslig for lagkonjunkturer och hindra Koncernen fran att fullfélja strategiska
mojligheter eller andra affarsmajligheter. Den kan dven innebéra att en betydande del av
kassaflodet maste anvandas for att betala av skulder i stallet for att anvéndas i
verksamheten. Utdver risken kopplad till ranteférandringar ar Vimian exponerat for risker
kopplade till rantebindningstiden. Okade marknadsrantor som i betydande omfattning
paverkar Vimians rantekostnader kombinerat med langa réantebindningstider skulle ha en
negativ inverkan pa Koncernens resultat och finansiella stalining. Som en statisk berakning
per 31 december 2023 skulle en forandring av réantan med 1 procentenhet ha paverkat
Koncernens rantekostnader med cirka +/— 3 mEUR fére skatt® Vidare &r Koncernens
bankkonton och bankstruktur utspridd, pa grund av Koncernens lépande forvarvsagenda,
och en del av Koncernens likviditet kan dédrmed vara svar att éverféra inom Koncernen.

Vimians formaga att refinansiera sin skuld i framtiden beror bland annat pa villkoren for
finansmarknaden och Koncernens finansiella stélining vid séddan tidpunkt. Det finns alltsa
en risk att Vimian inte framgangsrikt kommer att kunna refinansiera delar av eller hela sin
utestédende skuld i framtiden. Dessutom finns det en risk att Vimian inte far tillgang till
ytterligare finansiering, till exempel for att finansiera Vimians framtida tillvaxt genom férvarv
eller nya initiativ inom FoU, pa gynnsamma villkor eller 6verhuvudtaget i framtiden. Skulle
nagon av dessa risker uppstéa kan de ha en negativ paverkan pa Vimians finansiella stalining
och kan forsamra Koncernens formaga att na framtida mal.

24.2 Vimian &r féremal fér kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forlust om motparten inte fullféljer sina ataganden.
Koncernens kreditrisk ar framst hanforlig till kundfordringar, men till viss del dven placering
av likvida medel. Koncernens kunder utgodrs framst av veterinarkliniker, distributérer och
aterforsaljare och dess kundfordringar ar spridda péa ett stort antal kunder, med en viss
kreditriskkoncentration mot vissa stdrre foretagskunder. Om Vimian ar oférmdgen att driva
in kundfordringar fran stérre kunder skulle det ha en negativ inverkan pa Koncernens
resultat. Per 31 december 2023 uppgick kundfordringarna netto, efter reserveringar for
forvantade kreditforluster, till 46 mEUR och totala avsattningar for forvantade
kreditforluster till 0,6 mEUR.° Om den férvantade nivan av kreditforluster pa kundfordringar
forfallna sedan 30 till 60 dagar hade varit 10 procent hégre/lagre per 31 december 2023
skulle avsattningen for framtida kundférluster ha 6kat/minskat med cirka 3 tEUR.™® Om den
forvantade nivan av kreditforluster pa kundfordringar forfallina sedan 61 till 180 dagar hade
varit 10 procent hogre/lagre per 31 december 2023 skulle avsattningen for framtida
kundforluster ha okat/minskat med cirka 44 tEUR." Fallissemang som &r betydligt hégre an

8 Baserat pa Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
® Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
0 Baserat pa Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
" Baserat pa Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
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forvantat eller féréandringar i en viktig kunds finansiella situation skulle ha en negativ
inverkan pa Koncernens kreditforluster och, darmed, péa dess likviditet, resultat och
finansiella stallning.

2.4.3 Vimian &r féremal fér skatterisk

Vimian verkar i flera jurisdiktioner och erbjuder en diversifierad portfolj av produkter,
tjanster och lésningar till aktorer i fler an 80 lédnder. Vimian omfattas dédrmed av lokal
skattelagstiftning i ett antal jurisdiktioner i relation till bade dess |6pande verksamhet och
omstruktureringar. Det finns en risk att Vimians forstédelse och tolkning av
skattelagstiftning, skatteavtal och annan reglering inte ar korrekt i alla avseenden och att
deklarerade skatteuppgifter visar sig vara felaktiga. Det finns aven en risk att
skattemyndigheter i berdrda jurisdiktioner kan géra beddémningar och fatta beslut som
skiljer sig fran Vimians forstaelse och tolkning av relevant lagstiftning, skatteavtal och
annan reglering, vilket kan ha en negativ paverkan pa Koncernens skattekostnader och
effektiva skattesatser. Vidare finns en risk att andrad lagstiftning, avtal och andra
bestammelser, som kan tillampas retroaktivt, kan paverka Koncernens resultat negativt.

Dessutom har skattemyndigheter under de senaste aren oOkat sitt fokus pa
internprissattningsfragor (det vill sédga prissattning av transaktioner mellan gemensamt
kontrollerade juridiska personer inom en koncern), vilket ar ett omrade med hdag
komplexitet. Tvister hanforliga till internprissattning ror ofta betydande belopp och kan i
vissa fall ta flera ar att avgora. Negativa utfall vid granskning och tvister avseende
internprissattning kan ha en negativ paverkan pa Vimians skattesituation. Fran tid till annan
ar Vimian aven involverat i andra skattetvister, skatterevisioner och forfaranden av
varierande betydelse och omfattning. Sddana processer kan bli langvariga och stracka sig
over flera ar och kan leda till en betydande 6kning av Vimians skattekostnad.

Vimians prognoser for framtida beskattningsbara intékter ar baserade pa ledningens
beddmningar och antaganden. Det finns foljaktligen en risk att férandringar i antaganden
eller felaktiga uppskattningar i prognostiserade framtida beskattningsbara intakter
resulterar i betydande skillnader i varderingen av uppskjutna skatter. Vasentliga skillnader
i sddana antaganden utgor darmed en risk for Vimian.

2.4.4 Vimian &r féremal fér valutarisk

Vimian ar féremal for valutarisker relaterade till potentiella forandringar i valutakurser, vilket
kan paverka Vimians resultatrdkning och/eller vardet pa dess tillgangar och skulder.
Valutarisk  omfattar dels transaktionsexponering, dels omrakningsexponering.
Transaktionsexponering definieras som det bekraftade framtida nettoresultatet av
operationella och finansiella in- och utfléden av valutor. Med omrakningsexponering avses
risken att valutakursforandringar har en negativ effekt pa Koncernens balansrakning eller
eget kapital och uppkommer nar en del av Koncernens eget kapital/nettotillgangar eller en
finansiell tillgang eller skuld &r denominerad i en utlandsk valuta.

Koncernens intakter ar huvudsakligen denominerade i EUR och USD och dess kostnader
ar huvudsakligen denominerade i EUR, USD och SEK och i begransad utstrackning GBP,
NOK, DKK och AUD. | de flesta dotterbolag &ar intédkter och kostnader denominerade i
samma valuta som Bolagets funktionella valuta och skapar darfér, med vissa undantag,
inga valutaeffekter i Vimians resultatrakning. Detta ar dock inte fallet for alla dotterbolag.

Koncernen &r exponerad for valutarisk vid omrakningen av Koncernens rakenskaper,
inklusive dess koncernredovisning. Koncernens redovisningsvaluta ar EUR. Intakter och
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kostnader denominerade i EUR paverkas darfor inte direkt av valutakursforandringar. Nar
intédkter och kostnader uppstar i entiteter med en annan funktionell valuta an EUR kommer
Vimians rorelseresultat dock att paverkas av valutakursférandringar under perioden mellan
den forsta redovisningen av intakter eller kostnader och avrdkningen. Storre
valutafluktuationer, sarskilt mellan EUR och USD, kan resultera i forluster for Vimian och ha
en negativ paverkan pa dess likviditet. Som en statisk berdkning per 31 december 2023
skulle en férandring uppat eller nedat i vardet i USD med 10 procent gentemot EUR ha
paverkat Koncernens rorelseresultat med cirka +/- 2,4 mEUR.™

245 Vimian &r féremal fér risker relaterade till nedskrivning av immateriella tillgangar

Vimian har ett betydande varde pa goodwill och andra immateriella tillgangar med en
obestamd livslangd som inte skrivs av. Per 31 december 2023 uppgick Vimians goodwill till
505 577 tEUR.™® Goodwill och immateriella tillgangar som inte skrivs av ska vara foremal for
minst en arlig nedskrivningsprovning och en sadan prévning utfors oftare om det finns
indikationer pa nedskrivningsbehov. Aven om Vimian anser att de bed®mningar,
antaganden och uppskattningar som goérs i samband med nedskrivningsprévningarna ar
rimliga och baserade pa aktuell information, kan de visa sig vara felaktiga. Férandringar
som paverkar nedskrivningsprévningarna kan férekomma, vilket innebar att en framtida
nedskrivningsprovning kan kréva att Bolaget skriver ner tillgdngar, vilket i sin tur kan
resultera i framtida nedskrivningskostnader. Eventuella framtida nedskrivningskostnader
som Bolaget ar skyldigt att redovisa kan ha en negativ paverkan pa Vimians redovisade
resultat och eget kapital.

25 Risker hénforliga till aktierna och Foretradesemissionen
2.5.1 Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen dr beroende av flera faktorer

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte
far tillbaka investerat kapital. Vimians stamaktie &r noterad pa Nasdaq First North Growth
Market. Under perioden 31 december 2022-31 december 2023 har Vimians dagliga
genomsnittliga volymvéagda aktiekurs uppgatt till som lagst 20,9 SEK och som hogst 37,3
SEK. Foljaktligen kan aktiekursen vara volatil och det kan &ven, fran tid till annan, vara
begransad likviditet i aktien. Aktiekursens utveckling &r beroende av en rad faktorer, varav
en del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet.
Aktiekursen kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller
forvantade resultat, ofbrmaga att na analytikernas resultatférvantningar, misslyckande med
att uppna finansiella och operativa mal, férandringar i allmanna ekonomiska forhallanden,
forandringar av regulatoriska forhallanden och andra faktorer. Kursen pa Vimians aktie
paverkas aven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och stallning pa marknaden. Det finns
en risk for att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for
handel i Vimians aktie, vilket kan paverka investerares mojligheter att fa tillbaka investerat
kapital. Detta utgdr en betydande risk for enskilda investerare.

2.5.2 Bolagets stérsta aktiedgare har ett betydande inflytande 6ver Bolaget och kan
férdréja eller férhindra férdndringar i kontrollen av Bolaget

Huvudagaren, som per dagen for Prospektet och fore Foretradesemissionen innehar 55,33
procent av det totala antalet aktier och 56,77 procent av det totala antalet roster i Bolaget,
har en betydande kontroll dver utgangen i de &renden som hanskjuts till Bolagets

2 Baserat pa Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
8 Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké for rékenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
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aktiedgare for avgodrande, inklusive val av styrelseledamdter, eventuella fusioner,
konsolideringar eller forsaljningar av samtliga, eller betydande delar, av Bolagets tillgangar.

Huvudégarens intressen kan avvika vésentligt fran, eller konkurrera, med Bolagets
intressen eller andra aktiedgares intressen, och denne kan komma att utdva sitt inflytande
dver Koncernen pa ett satt som inte ligger i dvriga aktiedgares intresse. Exempelvis kan det
foreligga en konflikt mellan Huvudagarens intressen & ena sidan och Bolagets eller dess
ovriga aktiedgares intressen & andra sidan nar det galler vinstudelningsbeslut. Sadana
konflikter kan fa en negativ effekt pd Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

2.5.3 Aktieédgare i USA och andra jurisdiktioner &r féremal fér sérskilda aktierelaterade
risker

Vimians aktie ar endast noterad i SEK och eventuell utdelning kommer att betalas i SEK.
Det innebar att aktiedgare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet av innehav
och eventuella utdelningar nar dessa omvandlas till andra valutor om SEK minskar i varde
mot den aktuella valutan. Den senaste tidens svaga utveckling for SEK har séledes haft en
negativ effekt pa vardet av aktieinnehav denominerat i andra valutor. Vidare kan
skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland paverka intakterna fran
eventuell utdelning som utbetalas. | vissa jurisdiktioner kan det finnas begréansningar i
nationell vardepapperslagstiftning som medfér att aktiedgare i sadana jurisdiktioner inte
har méjlighet att delta i nyemissioner och andra erbjudanden om &éverlatbara vardepapper
till allméanheten. Vimian har aktiedgare i bland annat USA dar vardepapperslagstiftningen
medfér sadana begransningar. Om Vimian i framtiden emitterar nya aktier med
foretréadesratt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i vissa jurisdiktioner, daribland
namnda lander och pd motsvarande satt som galler i Foretradesemissionen, vara féremal
for begrénsningar som exempelvis innebar att de inte kan delta i féretradesemissioner eller
att deras deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas.

254 Det finns en risk att handeln i teckningsrétter och/eller BTA kan komma att vara
begrédnsad och att innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska
utspddningseffekt som Féretrddesemissionen innebar

Den som pa avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare i Vimian erhaller
teckningsratter i relation till sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna forvéntas ha ett
ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren till del om denna antingen utnyttjar
dem for teckning av nya aktier senast den 3 april 2024 eller saljer dem senast den 27 mars
2024. Efter den 3 april 2024 kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsratter att bokas
bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det forvantade
ekonomiska vardet for teckningsratterna. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka 12 procent
och sin rostandel med upp till cirka 13 procent, men har mdjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter. Bade
teckningsratter och betalda tecknade aktier ("BTA”) som, efter erlagd betalning, bokas in
pa VP-konto tillhérande dem som tecknat nya aktier kommer att vara féremal for
tidsbegransad handel pa Nasdaq First North Growth Market. Det finns dock en risk att
handeln i dessa instrument &r begransad, vilket kan medféra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA och darigenom innebéra att
innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som
Foretradesemissionen innebdr. Om en aktiedgare valjer att sédlja sina outnyttjade
teckningsratter eller om dessa teckningsratter saljs pa aktiedgarens vagnar finns det en
risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte
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motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens &gande i Vimian efter att
Foretradesemissionen slutforts. Investerare riskerar darmed att inte kunna realisera vardet
av sina teckningsratter och/eller BTA. Sadana forhallanden skulle utgéra en betydande risk
for enskilda investerare. En begrénsad likviditet kan ocksé forstarka fluktuationerna i
marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden fér dessa instrument riskerar
darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

2.5.5 Ej sékerstéllda tecknings- och garantiataganden

Huvudéagaren, vissa fonder som férvaltas av I&T Asset Management och TomEnterprise
Public Capital AB, som tillsammans representerar cirka 58 procent av kapitalet och 59
procent av rosterna i Vimian per dagen for offentliggérande av Foretradesemissionen, den
8 mars 2024, har atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sin respektive pro rata-andel
av Foretradesemissionen, det vill sdga nya aktier motsvarande sitt aktieinnehav i Bolaget.
Utover teckningsatagandet fran Huvudagaren har Huvudagaren ingatt ett garantidtagande
om att teckna en ytterligare andel motsvarande cirka 26 procent av Foretrédesemissionen.

Ovan nédmnda tecknings- och garantiataganden &ar inte sakerstéllda. Foljaktligen finns det
en risk att berdrda aktiedgare inte kommer att kunna uppfylla sina garanti- eller
teckningsataganden. Uppfylls inte dessa ataganden kan det inverka negativt pa Vimians
mojligheter att med framgang genomféra Féretradesemissionen.
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3 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | VIMIAN

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Vimian Group AB (publ) att med féretrédesrétt teckna nya
stamaktier i Vimian, med ISIN-kod SE00159671982, i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Styrelsen for Vimian beslutade den 8 mars 2024, med st6d av bemyndigande som lamnades
vid arsstdmman den 2 juni 2023, om nyemission av hogst 65 302 624 stamaktier i Vimian
Group AB (publ) med foretraddesratt for Bolagets befintliga aktiedgare i enlighet med
villkoren i detta Prospekt ("Féretréddesemissionen ).

Foretradesemissionen kommer att o6ka Vimians aktiekapital med hogst cirka
108 902,337580 SEK, fran nuvarande 762 316,373064 SEK till hogst 871 218,710644 SEK,
genom utgivande av hogst 65 302 624 nya stamaktier. Efter Foretrddesemissionen kommer
antalet aktier i Vimian att uppga till hgst 522 420 998 aktier. Vimians befintliga aktiedgare
har foretréddesratt att teckna nya stamaktier i féorhallande till det antal aktier (oavsett
aktieslag) innehavaren sedan tidigare &ger. Avstamningsdag for faststallande av vilka
aktiedgare som ar berattigade att teckna nya stamaktier med foretradesratt ar den 15 mars
2024. | den utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa tilldelas
aktiedgare och andra investerare i enlighet med vad som anges i avsnittet ”Villkor och
anvisningar”. Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till dem som aven tecknat aktier med
stod av teckningsratter.

Teckning av aktier ska ske fran och med med den 12 mars 2024 till och med den 3 april
2024, eller det senare datum som bestédms av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad
som anges i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 25 SEK per ny aktie, vilket innebar att
Foretradesemissionen, om den fulltecknas, kommer att resultera i att Vimian tillférs hogst
cirka 1633 mSEK fore emissionskostnader. De nya aktierna medfér samma rattigheter som
de nuvarande stamaktierna.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Féretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel
utspadd med upp till cirka 12 procent och sin rostandel med upp till cirka 13 procent, men
har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsréatter, i enlighet med vad som beskrivs i avsnittet *Villkor och anvisningar”.

Tecknings- och garantidtaganden ™

Bolagets storsta aktiedgare Fidelio Vet Holding AB, org. nr 559234-8931 ("Huvud&agaren”),
vissa fonder som férvaltas av I&T Asset Management och TomEnterprise Public Capital AB,
som tillsammans representerar cirka 58 procent av kapitalet och 59 procent av rosterna i
Vimian per dagen for offentliggbérande av Foretrddesemissionen, den 8 mars 2024, har
atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sin respektive pro rata-andel av
Foretradesemissionen.

Utover teckningsatagandet fran Huvudagaren har Huvudagaren ingatt ett garantidtagande
om att teckna en ytterligare andel motsvarande cirka 26 procent av Féretrédesemissionen.
Ingen ersattning utgar for garantiatagandet.

4 Varken tecknings- eller garantidtagandena ar sakerstdllda. Se avsnittet "Riskfaktorer — Ej sédkerstéllda tecknings- och
garantiataganden”. Se dven avsnittet "Legala fragor och kompletterande information — Tecknings- och garantigtaganden”.
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Darutéver har Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur och Fjarde AP-Fonden, som
tillsammans representerar cirka 8 procent av kapitalet och 8 procent av résterna i Vimian
per dagen for offentliggbérande av Foretradesemissionen, den 8 mars 2024, uttryckt avsikt
att teckna aktier motsvarande sin respektive pro rata-andel av Foéretrddesemissionen.

Tillsammans uppgar ovannamnda tecknings- och garantiataganden till cirka 84 procent av
Foretradesemissionen, och tillsammans med ovannamnda avsiktsfoérklaringar till cirka 92
procent.

Stockholm, 18 mars 2024
Vimian Group AB (publ)
Styrelsen
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4 BAKGRUND OCH MOTIV

Vimian ar en global koncern inom djurhélsa som bygger marknadspositioner globalt inom
fyra attraktiva och snabbvéaxande omraden inom djurhélsosektorn, dar det finns betydande
ouppfyllda medicinska behov. Etableringen av Koncernen tillkdnnagavs 2021, efter
forvarven och integrationen av 20 féretag inom Koncernens fyra djurhalsosegment:
Specialty Pharma, MedTech, Veterinary Services och Diagnostics. Segmenten drivs under
varumarkena Nextmune, Movora, VetFamily och Indical Bioscience, med respektive
undergrupper, som under 2023 stod for cirka 44 procent, 34 procent, 15 procent respektive
6 procent av intakterna.

Sedan noteringen pa Nasdaq First North Growth Market i juni 2021 till och med den 31
december 2023 har Bolaget genomfort 32 forvarv, med en sammanlagd omséattning om
cirka 110 mEUR och mer &n 30 mEUR i EBITDA?™, vilket har breddat Bolagets erbjudande av
produkter och tjanster inom utvalda nischer av djurhalsomarknaden. Den globala
djurhédlsomarknaden &ar fortsatt fragmenterad och konsolideringstakten har accelererat
under de senaste aren. Majoriteten av Vimians férvarv har genomforts genom bilaterala
processer, dar Bolaget har dragit nytta av dess langvariga relationer med framgangsrika
entreprendrer. Alla forvarv har en tydlig strategisk koppling och ar viktiga for att bygga
ledande globala marknadspositioner inom varje utvald nisch. Darutover faster Vimian stor
vikt vid att driva organisk tillvaxt utéver marknadsnivan, genom utbildning, geografisk
expansion och innovation. Integration av forvarvade bolag, realisering av synergier operativ
och finansiell effektivitet samt dkat kassafldde i den befintliga verksamheten ar fortsatt
viktiga fokusomraden. Vimian strévar saledes efter att ha en balanserad tillvaxtstrategi, som
aterspeglar Vimians ambition att skapa hallbart varde for aktiedgarna genom en
kombination av strategiska forvarv och organiska initiativ.

Vimians strategi for forvarvsdriven tillvaxt baseras pa fyra dimensioner av vardeskapande:
portféljexpansion, geografisk expansion, kanal- eller kundexpansion och utveckling av ny
kapacitet eller teknik. Med foérvarv som ett viktigt strategiskt verktyg har Vimian
framgangsrikt byggt en global aktér inom veterinar ortopedi, Movora, genom att kombinera
kompletterande produktportféljer och distributdérer pa nyckelmarknader. Inom Specialty
Pharma har Vimian skapat en vetenskapsdriven, global aktér inom specialistlakemedel for
husdjur med ett multimodalt erbjudande inom fyra terapeutiska omraden. Sedan noteringen
har tio forvarv introducerat segmentet Specialty Pharma till nya geografiska marknader,
nya terapeutiska omraden samt uttkat kanaler och den vetenskapliga rackvidden.

Vimian ser betydande mojligheter i att fortsatta driva en aktiv forvarvsstrategi och for att
Bolaget fortsatt ska vara val positionerat for att genomfora ytterligare strategiska forvarv
avser Bolaget att ta in ytterligare kapital. Vimian har identifierat ett flertal bolag som kan
ha en avgodrande betydelse for att genomfora strategin, och ser potential for vissa
processer att materialiseras under férsta halvaret 2024. Vimian har fér narvarande en
pipeline av maélbolag som stodjer dess strategiska ambition att expandera till andra
omraden inom MedTech utbver ortopedi, fortsdtta ambitionen att bygga globala
marknadspositioner inom béade befintliga och nya terapeutiska omradena inom Specialty
Pharma och ytterligare starka dess befintliga tjansteerbjudande. Vimian for nara dialoger
med attraktiva bolag globalt och kommer, efter att Foretrddesemissionen har genomforts,
kunna agera snabbt om strategiskt vardefulla méjligheter materialiseras.

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer Vimian att tillféras cirka
1633 mSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 20 mSEK.

5 Hamtat fran Bolagets interna redovisnings- och rapportsystem.
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Vimian avser att anvadnda nettolikviden till att mojliggéra for Bolaget att agera pa
strategiska forvarvsmaijligheter i nartid genom att starka Bolagets finansiella stallning. Som
ett resultat av och under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer
Bolagets nettoskuld i férhallande till justerad EBITDA att uppga till en multipel om 1,4x,
vilket ar vasentligt lagre an det kommunicerade finansiella méalet om 3,0x, och nivan om
2,9x per 31 december 2023

I 6vrigt hédnvisas till redogdrelsen i foreliggande Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen
fér Vimian med anledning av Féretrédesemissionen.

Styrelsen fér Vimian &r ansvarig fér innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kédnnedom
Sverensstammer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm, 18 mars 2024
Vimian Group AB (publ)
Styrelsen

6 Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
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5 VILLKOR OCH ANVISNINGAR

5.1 Foretradesratt och teckningsratter

De som péa avstamningsdagen den 15 mars 2024 &r registrerade som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden for Vimians rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya
stamaktier i férhallande till det antal aktier (oavsett aktieslag) innehavaren ager péa
avstdmningsdagen.

De som pa avstamningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1)
teckningsratt for varje innehavd aktie (oavsett aktieslag). Sju (7) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny stamaktie.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen genom att teckna aktier
kommer att bli utspddda med 12 procent i férhallande till antalet utestdende aktier och med
13 procent i forhéllande till antalet roster.”

5.2 Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
5.3 Avstamningsdag

Avstiamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla
teckningsratter i Féretradesemissionen ar den 15 mars 2024. Aktierna i Bolaget handlades
inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och med den 13 mars 2024. Aktierna i Bolaget
handlades exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen fran och med
den 14 mars 2024.

54 Teckningstid

Teckning av de nya aktierna med stod av teckningsratter ska ske genom betalning under
tiden fran och med den 19 mars 2024 till och med den 3 april 2024. Under denna period
kan ocksa anmalan om teckning av aktier goras utan stod av teckningsréatter. Styrelsen for
Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer
att offentliggdéras av Bolaget via pressmeddelande senast den 3 april 2024
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Vimians hemsida, www.vimian.com.

5.5 Emissionsredovisning
5.5.1 Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till de aktieagare,
eller foretradare for aktiedgare, i Bolaget som pa avstéamningsdagen den 15 mars 2024 var
registrerade i den av FEuroclear Sweden forda aktieboken. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhéllna teckningsratter och det hela
antal aktier som kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

7 Berdknat pa basis av det hdgsta antalet aktier som kan tillkomma genom Féretraddesemissionen i forhallande till det
maximala antalet utestdende aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.
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5.5.2 Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare, erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmalan om
teckning och betalning ska i stallet ske i enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.

5.5.3 Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter
till personer som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i
sadana lander, se vidare avsnittet *Viktigt information till investerare”. Med anledning harav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade
pa VP-konton och har registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller atgérder an de som foljer av svensk ratt,
inte att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller tillatas teckna nya
aktier. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer
att saljas och foérsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

5.6 Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter dger rum pa Nasdagq First North Growth Market under perioden
fran och med den 19 mars 2024 till och med den 27 mars 2024. Carnegie och
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med férmedling av kdp och
forsaljning av teckningsratter. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0021630332.

5.7 Teckning av nya aktier med stdd av teckningsréatter

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom betalning under
perioden fran och med 19 mars 2024 till och med den 3 april 2024. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 3 april
2024 kommer ej utnyttjade teckningsratter, utan avisering frdn Euroclear Sweden, att
bokas bort fran innehavares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

o utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 3 april 2024, eller
enligt instruktioner fran respektive forvaltare, eller
e sdlja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 27 mars 2024.

En teckning av nya aktier med stod av teckningsréatter ar oaterkallelig och férvarvaren kan
inte aterta eller andra sadan teckning av nya aktier.

5.7.1 Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stdod av teckningsratter sker genom kontant betalning,
antingen genom att anvanda den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandning av
sérskild anmaélningssedel, med samtidig betalning enligt nagot av foljande alternativ:

e Bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsratter enligt

emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller
andringar kan goras pa bankgiroavin.
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e Anmalningssedeln markt "Anmélningssedel for teckning av aktier med stéd av
teckningsrétter” ska anvandas om teckningsratter kopts, sélts eller dverforts fran
annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal teckningsratter an det som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya
aktier. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for
de tecknade aktierna, vilket ska ske pad samma satt som for andra
bankgirobetalningar, till exempel via internetbank, genom girering eller pa
bankkontor. Vid betalning maste VP-kontonummer dér teckningsratterna innehas
anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestallas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-
5886 9488 eller laddas ner fran Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel och
betalning ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 3 april 2024. Vanligen observera
att betalning for teckning av nya aktier med stod av teckningsratter som ej ar Carnegie
tillhanda senast kl. 15.00 den 3 april 2024, kommer att ld&mnas utan avseende varfor
betalning maste ske i god tid dessforinnan.

5.7.2 Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och beréttigade att teckna nya
aktier med stéd av teckningsrétter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna nya aktier med stdd av
teckningsratter samt inte ar bosatta i Sverige, inte foremal for de restriktioner som beskrivs
ovan under rubriken *Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet
med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige
SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste forvarvarens namn, adress, VP-kontonummer och referens fran
emissionsredovisningen anges. Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda
ar den 3 april 2024.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad som framgar av emissionsredovisningen
ska istallet YAnmélningssedel fér teckning av aktier med stéd av teckningsrétter” anvandas,
vilken kan bestéallas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 9488 eller laddas
ner pa Carnegies hemsida www.carnegie.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven
instruktion med VP-kontonummer dar teckningsratterna innehas som referens.
Anmaélningssedeln (enligt adress ovan) och betalningen ska vara Carnegie tillhanda senast
kl. 15.00 den 3 april 2024.

5.7.3 Férvaltarregistrerade tecknare

Innehavare av depd hos forvaltare som onskar teckna nya aktier med stéd av
teckningsratter maste anmala sig for teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina
respektive forvaltare.
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58 Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en VP-avi som
en bekraftelse pa att BTA bokats in pa forvarvarens VP-konto.

De nya aktierna kommer att bokforas som BTA pa VP-kontot till dess att registreringen av
Foretradesemissionen skett vid Bolagsverket. Registrering av nya aktier tecknade med stéd
av teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 9 april 2024. Darefter
kommer BTA att bokas om till aktier vilket beréknas ske omkring den 16 april 2024 utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden. Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och
information i enlighet med respektive forvaltares rutiner. BTA kommer att tas upp till handel
pé Nasdaq First North Growth Market fran och med den 19 mars 2024 till och med den 10
april 2024. Carnegie och dvriga vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjanst med férmedling och kép av BTA. ISIN-koden for BTA ar SE0021630340.

5.9 Teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter
Teckning av nya aktier kan dven goras utan stéd av teckningsratter.
5.9.1 Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter ska goras pa darfér avsedd
anmalningssedel, benamnd "Teckning utan stéd av teckningsrétter”. Det ar tillatet att ge in
fler &n en anmalningssedel, varvid dock endast den senast daterade anmalningssedeln
kommer att beaktas.

Om anmalan avser annan person an undertecknaren skall dven en sarskild blankett
“Férmyndare och fullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med anmalningssedeln
“Teckning utan stéd av teckningsrétter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot av Carnegies kontor i Sverige eller
laddas ned fran Carnegies hemsida, www.carnegie.se, samt fran Vimians hemsida,
www.vimian.com. Anmalningssedel kan skickas per post till Carnegie Investment Bank AB,
Transaction Support, 103 38 Stockholm, lamnas till nagot av Carnegies kontor i Sverige
eller skickas per e-post till transactionsupport@carnegie.se. Anmalningssedeln maste vara
Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast kl. 15.00 den 3 april 2024.

5.9.2 Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National Client Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier ("LEI-nummer”) &r en global identifieringskod for juridiska personer
som ar obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Tank pa att anstka om registrering av
LEI-nummer i god tid om s&dan inte innehas da koden behover anges pa anmélningssedeln.
Mer information om LEl-kraven finns bland annat pa Finansinspektionens hemsida
www fi.se. For att fa deltaga i Foretradesemissionen och tilldelas nya aktier som tecknas
utan stdéd av teckningsratter maste juridiska personer inneha och uppge sitt LEI-nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer”) ar en global identifieringskod
for privatpersoner som ar obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” fdljt av ditt
personnummer. Har du flera eller ndgot annat @n svenskt medborgarskap kan ditt NID-
nummer vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls
vanligen kontakta ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da
numret ska anges pa anmalningssedeln.
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5.9.3 Férvaltarregistrerade aktieégare

Depakunder hos forvaltare som 6nskar teckna nya aktier utan stod av teckningsratter
maste anmala sig for teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina
forvaltare, som dven kommer att hantera besked om tilldelning eller andra fragor.

5.9.4 Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsrétter

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen besluta om
tilldelning av nya aktier utan stéd av teckningsratter. Tilldelning kommer da att ske enligt
foljande:

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsratter. | sddant fall ska aktier i forsta hand tilldelas dem som ocksa
tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid O6verteckning, i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. | andra hand tilldelas 6vriga som anmalt sig for teckning av aktier
utan stdd av teckningsratter, och vid dverteckning, i forhallande till det antal aktier som
anges i respektive teckningsanmalan och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
Darefter ska tilldelning ske till Huvudagaren, som har ingatt ett garantiatagande om att
teckna en ytterligare andel motsvarande cirka 26 procent av Foretradesemissionen.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsratter kommer
avrakningsnota skickas till forvarvaren omkring den 5 april 2024. Foérvaltarregistrerade
aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget
meddelande kommer att skickas till forvarvare som inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade
och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa
avrakningsnotan som skickas till férvarvaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade nya aktier skett och de nya aktierna har
registrerats hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sanda ut en avi som
bekraftelse pa att de nya aktierna bokats in pa VP-kontot. Forvarvaren erhéller aktier direkt,
inga BTA kommer att bokas in pa férvarvarens VP-konto. Registrering av de nya aktierna
tecknade utan stod av teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring 12 april
2024. Inbokning av nya aktier pa VP-konton beréknas ske omkring den 16 april 2024.

5.10 Handel med nya aktier

Bolagets stamaktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Efter att
Bolagsverket registrerat de nya aktierna kommer dven dessa att handlas pa Nasdaq First
North Growth Market. Forsta dag for handel i nya aktier, tecknade med stéd av
teckningsratter, beréknas infalla omkring den 16 april 2024. Forsta dag foér handel i nya
aktier, tecknade utan stod av teckningsréatter, beraknas infalla omkring den 16 april 2024.
Notera att beroende péa enskilda rutiner hos banker och férvaltare kan handeln komma att
paborjas fore eller efter detta datum.

5.11 Réatt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalning av utdelning ombesdérjs
av Euroclear Sweden eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem som pé den faststallda avstadmningsdagen
var registrerad som agare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. De nya
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aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for
utdelning till aktier som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

5.12 Oaterkallelig teckning

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av nya aktier, med eller
utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig och forvarvaren far inte aterkalla eller andra
en teckning av nya aktier, satillvida inte annat foljer av Prospektet eller av tillamplig lag.

5.13 Offentliggérande av utfall i Féretrddesemissionen

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras omkring den 5 april
2024 genom ett pressmeddelande fran Bolaget.

5.14 Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, nya aktier kommer lamna in
personuppgifter till Carnegie. Personuppgifter som lamnas till Carnegie, till exempel
kontaktuppgifter och personnummer eller som i 0Ovrigt registreras i samband med
forberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas av Carnegie, som ar
personuppgiftsansvarig, fér administration och utférande av uppdraget. Behandling av
personuppgifter sker ocksa for att Carnegie ska kunna fullgtra sina forpliktelser enligt lag.
Personuppgifter kan for angivna dndamal — med beaktande av reglerna om banksekretess
- ibland komma att lamnas ut till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till foretag som
Carnegie samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s godkanda och
lampliga skyddsatgarder. | vissa fall ar Carnegie ocksa skyldig enligt lag att lamna ut
uppgifter, till exempel till Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan lasa mer om hur
Carnegie behandlar personuppgifter pa https://www.carnegie.se/personuppgifter/.

5.15 Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Fdretrddesemissionen. Att Carnegie ar
emissionsinstitut innebar inte att Carnegie betraktar den som anmalt sig for teckning i
Foretradesemissionen som kund hos Carnegie. For det fall ett for stort belopp betalats in
av en forvarvare av de nya aktierna kommer Vimian att ombesdrja att dverskjutande belopp
aterbetalas. Ingen réanta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. Ofullstéandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas foér en sadan likvid. Belopp understigande 100 SEK kommer inte
att utbetalas.

5.16 Beskattning

For information rérande beskattning hénvisas till avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information — Viktig information om beskattning”.
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6 SAHAR GOR DU

Villkor

For varje befintlig aktie (oavsett aktieslag) i Vimian som du innehar pa avstdamningsdagen far du en (1)
teckningsréatt. Sju (7) teckningsréatter ger réatt att teckna en (1) ny stamaktie. Teckning kan &ven ske utan stéd
av teckningsratter, dock utan foretréadesratt.

Avstdmningsdag for ratt Handel med
Teckningskurs att erhélla Teckningstid ) s
. u teckningsratter
teckningsratter

25 SEK per aktie 15 mars 2024 19 mars-3 april 2024 19 mars-27 mars 2024

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter
1. Du tilldelas teckningsréatter

For varje befintlig aktie

(oavsett aktieslag) i Vimian

som du innehar den 15 mars En (1) aktie i Vimian —>
2024 erhéller du en (1)

teckningsratt

En (1) teckningsratt

2. Sé hér utnyttjar du teckningsrétter

Sju (7) teckningsratter >

En (1) ny stamaktie
+ 25 SEK Wny

Sju (7) teckningsrétter + 25
SEK ger en (1) ny stamaktie

3. Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos férvaltare?

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter, anvand den utsénda
% fortryckta bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

Du har VP-konto

(dvs.

direktregistrerade

aktier) och bori

Sverige

Om du har kopt, salt eller dverfort teckningsratter till/fran ditt VP-
konto, fyll i den anmalningssedeln fér teckning med stoéd av
teckningsréatter. Anméalningssedel kan erhéllas fran Carnegie

% (webbplats: www.carnegie.se alternativt fran Vimian:s webbplats:
www.vimian.com). Betalning gérs i enlighet med instruktionerna pa
anmalningssedeln.

(DdLi/gar Rl Se ovan. Betalning gors i enlighet med instruktionerna under

"Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och beréttigade
; att teckna nya aktier med stéd av teckningsrétter” i avsnittet
”Villkor och anvisningar”.

direktregistrerade
aktier) och bor
utomlands'®

Du har depé (dvs. Om du har dina aktier i Vimian i en eller flera depaer hos bank eller

farvaltarregistrerade vardepappersinstitut far du information fran din/dina férvaltare om
Akl g % antal teckningsréatter. Flj de instruktioner du far fran din/dina
férvaltare.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ®

Anvéand den anmalningssedeln for teckning utan stéd av
- teckningsratter. Anmalningssedel kan erhallas fran Carnegie
B lngiy Yoo % (webbplats: www.carnegie.se och fran Vimian:s webbplats:
www.vimian.com).

D.u e depa] (dvs. Teckning och betalning ska ske genom respektive foérvaltare. Folj
forvaltarregistrerade %

. de instruktioner du far fran din/dina forvaltare.
aktier)

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.

'® Notera att sarskilda regler géller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se avsnittet *Villkor och anvisningar — Aktieégare i

vissa obehdriga jurisdiktioner”.

® Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i avsnittet ”Villkor och anvisningar — Tilldelning av nya aktier tecknade

utan stdd av teckningsrétter”.
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7 VERKSAMHETSBESKRIVNING

Detta Prospekt innehdller information avseende Vimians verksamhet, vilken savida inget
annat anges &r baserad pa Bolagets interna kéllor. Detta Prospekt innehéller &ven bransch-
och marknadsdata avseende Vimians verksamhet och marknader, vilken savida inget annat
anges &r baserad pa Bolagets egna uppskattningar och analyser av ett flertal olika kéllor,
sdasom branschrapporter och andra rapporter fran tredje parter, déariband en
marknadsrapport fran Grand View Research, inklusive, i férekommande fall, underliggande
kéllor. Marknadsrapporten fran Grand View Research &r bestélld och har betalats av Bolaget
och fardigstalldes i februari 2023.

Information som anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kdnner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av sadan tredje part har inga
sakférhallanden uteldmnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Mot bakgrund av den begrénsade méangden offentligt tillgénglig information
om branschen ska data om marknadsstorlek, marknadsandel och &vriga data géllande
konkurrenssituationen tolkas med férsiktighet. Ytterligare faktorer som bér beaktas vid en
beddmning av anvandbarheten av data om marknaden och konkurrens finns beskrivna i
andra delar av detta Prospekt, inklusive dem som anges i avsnitten “Riskfaktorer” och *Viktig
information till investerare — Framatriktade uttalanden”.

71 Om Vimian

Vimian ar en global koncern inom djurhélsa som bygger marknadspositioner globalt inom
fyra attraktiva och snabbvéaxande omraden inom djurhélsosektorn, dar det finns betydande
ouppfyllda medicinska behov: Specialty Pharma, MedTech, Veterinary Services och
Diagnostics. Vimians vision ar att tillsammans forbattra djurhalsan genom vetenskap och
teknik for battre liv. Vimian anser att alla djur fortjanar basta mojliga vard. Vimian for
samman innovationsdrivna verksamheter och stravar efter att nya och/eller forbattrade
produkter, tjanster och lésningar ska na fler djurdgare och veterinérer.

Vimian har sitt huvudkontor i Stockholm och har 6ver 15 000 veterinarkliniker och 1700
laboratorier som kunder, med forséljning pa fler 4n 80 marknader. Vimian har i stor
utstrackning en decentraliserad bolagsstruktur, dar merparten av medarbetarna éar
anstallda inom de respektive segmenten. Per 31 december 2023 hade Vimian cirka 1100
anstallda, varav 10 pa koncernniva, 450 inom Specialty Pharma, 240 inom MedTech, 310
inom Veterinary Services och 90 inom Diagnostics. Vimian har inrattat vissa
koncernfunktioner for att forbattra samordning, korsbefruktning och synergier mellan
segment utan att dventyra den decentraliseringsgrad som tillampas idag. [dag har Vimian
koncernfunktioner for Finans, M&A, Investor Relations, Legal, ESG, People och IT.

7.2 Historik

2011: Fidelio Capital AB (*Fidelio”) grundade AniCura, en av de stdrsta kedjorna for
djurhélsa och djurkliniker i Europa (per datumet for Prospektet en del av Mars Petcare).
Under perioden som Fidelio dgde AniCura sag de en mdjlighet att selektivt investera i
undersegment pa marknaden i anslutning till AniCura, sarskilt i segment med ouppfyllda
behov och potential till hogre tillvéxt an marknaden som helhet. Dessa undersegment har
vidare generellt haft hogre intradeshinder och battre I6nsamhet till foljd av skalbara
affarsmodeller och immaterialrattsskydd/patentskydd.

2015-juni 2021: Fidelio forvarvade Artuvet Animal Health B.V. i februari 2016, en leverantor
av allergidiagnostik och allergibehandling av husdjur, som blev den férsta byggstenen i
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Vimians segment Nextmune (Specialty Pharma). Genom att samarbeta med entreprendrer
och féretagsledningar i ett utvalt antal féretag inom MedTech (Movora), Diagnostics
(Indical Bioscience) och Veterinary Services (VetFamily) med inriktning pa marknaden for
djurhélsa for bade sallskapsdjur och produktionsdjur, fortsatte Fidelio att bygga upp vad
som idag ar Vimian. Mellan 2015 och juni 2021 genomfdrdes det som skulle komma att bli
Koncernens 24 forvarv i 13 lander i Europa, Nordamerika och Asien/Stillahavsomradet inom
sina segment Specialty Pharma, MedTech, Veterinary Services och Diagnostics.

Vimians grundande meddelades i april 2021, och darmed samlades Nextmune (Specialty
Pharma), Movora (MedTech), VetFamily (Veterinary Services) och Indical Bioscience
(Diagnostics) i en gemensam koncern. Visserligen hade de enskilda féretagen redan
tidigare samverkat och samarbetat, under dmsesidiga &dgarforhallanden, men i och med
bildandet av Vimian skapades en koncern som téckte in fyra omraden inom djurhélsa, med
ambitionen att forse slutmarknaderna med ett brett utbud av produkter, tjdnster och
|6sningar av hog standard.

18 juni 2021: Vimian genomfdrde en notering av dess stamaktier pa Nasdaqg First North
Growth Market.

Juli 2021-mars 2024: Sedan noteringen av dess stamaktier pa Nasdaq First North Growth
Market i juni 2021 har Vimian fortsatt vaxa saval organiskt som genom 32 forvarv. Vimian
har fortsatt att driva verksamheten framat inom de fyra segmenten som Bolaget verkar och
expanderat till nya marknader och terapeutiska omraden, adderat nya produktkategorier
samt starkt teamet med viktiga kompetenser for fortsatt framtida tillvaxt. Vimian driver ett
flertal signifikanta innovationsprojekt sadsom utveckling av nya allergitester (PAX),
allergivaccin (tillsammans med human MedTech-bolaget Angany), 3D-printing av
ortopediska implantat fér komplicerade frakturer sdsom armbagsleder och lansering av Al-
baserade diagnostikplattformen Ovacyte inom parasitologi, tillsammans med bolaget
Telenostic. Under hdsten 2022 genomfdrde Bolaget en riktad nyemission om cirka 1 500
mSEK, och likviden anvandes bland annat till att finansiera ett antal strategiskt viktiga
forvarv samt att minska Bolagets skuldsattning. Den 1 januari 2024 tiltrédde Patrik Eriksson
som ny VD for Vimian. Vimian offentliggjorde den 8 mars 2024 att Foretradesemissionen
skulle genomféras, i syfte att mojliggora for Bolaget att agera péa strategiska
forvarvsmoijligheter i nartid genom att starka Bolagets finansiella stallning.

7.3 Strategi och affarsmodell

Vimian bygger globala marknadspositioner inom attraktiva och snabbvéxande delar av
djurhalsosektorn med betydande medicinska behov som inte ar tillgodosedda. Vimian anser
att varje djur fortjanar den basta tillgangliga vard. Bolaget for samman banbrytande féretag
i stravan efter att géra marknadens mest innovativa erbjudanden tillgangliga for fler
yrkesverksamma inom djurhéalsa och djuréagare.

Vimian driver organisk tillvaxt genom innovation och produktutveckling, genom att
sakerstalla full produkttillganglighet pa alla relevanta marknader och forsaljningskanaler
och genom att vidareutbilda veterinarer i nya behandlingsmetoder och kirurgi. Vimian vaxer
genom strategiska forvarv som har en stark industriell logik inom portféljexpansion,
geografisk expansion, kanalexpansion och tillgang till nya teknologier. Tack vare Bolagets
narvaro pa fler an 80 marknader ges lokala entreprendrsledda bolag tillgang till den globala
marknaden.
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7.4 Vimians fyra segment

Vimian fokuserar pa fyra segment inom djurhélsa: Specialty Pharma, MedTech, Veterinary
Services och Diagnostics. Verksamheten bedrivs under varumarkena Nextmune, Movora,
VetFamily och Indical Bioscience.

74.1 Specialty Pharma

Vimians segment Specialty Pharma erbjuder diagnostikldsningar samt receptbelagda och
receptfria behandlingar for forebyggande vard, kroniska och akuta tillstand till en bred
kundbas varlden 6ver. Bolaget ar en global ledare inom allergi, dermatologi, specialiserad
naring och specialistlakemedel.

Nextmune ar Vimians varumarke inom Specialty Pharma. Genom Nextmune nar Vimian utan
mellanhander ut till dver 20 000 veterindrer. Segmentet Specialty Pharma séaljer diagnostik
och behandlingar i omkring 60 lander varlden over. Portféljen omfattar proprietéra
diagnostikldsningar, receptbelagda (cirka 35 procent) och icke-receptbelagda (cirka 65
procent) behandlingar for férebyggande vard, kroniska och akuta tillstand.?°

Vimians segment Specialty Pharma verkar inom fyra terapeutiska omraden:
allergidiagnostik och behandling, dermatologi, specialiserad naring och
specialistladkemedel. Nedan foljer en kort beskrivning av de fyra terapeutiska omradena.”

e Allergitest och behandling (19 procent av segmentets intékter under 2023).
Allergidiagnostik och ordinerade individualiserade immunterapibehandlingar for att
diagnostisera och behandla grundorsaken till komplexa symptom. Nextmune
erbjuder lakemedelsregistrerad immunterapi for allergier hos djur i Europa. Bolaget
har ett brett sortiment av allergitester, dar det senast lanserade testet PAX (Pet
Allergy Xplorer) ar det forsta molekyldra serumtestet for sallskapsdjur. Bade
immunterapi och allergitester produceras i Bolagets fabriker i Europa och USA.

e Dermatologi (28 procent av segmentets férséljning under 2023). Nextmune har
en bred portfdlj av evidensbaserade topikala och specialiserade produkter for att
skydda huden och behandla hudproblem (atopisk dermatit, otit, infektioner,
inflammationer, torr hud, etc.) som séaljs till veterinérer och distributérer i Europa och
Nordamerika, framst via kdarnvarumarkena ICF och Dermoscent. Nextmune erbjuder
bade receptbelagda produkter och receptfria produkter. Produkterna saljs till och
via veterinarer, grossister, distributorer och direkt till djurdgare online. Bolaget har
en GMP- och FDA-registrerad produktionsanlaggning i Italien och har idag mer &n
60 procent egen produktion.

e Specialiserad niaring (38 procent av segmentets férsalining under 2023).
Nextmune erbjuder ett omfattande sortiment av vetenskapligt beprdévade produkter
inom kosttillskott och specialdieter for att forbattra hélsan som séaljs receptfritt i
Europa och Nordamerika under egna varumarken. Viktiga varumarken inkluderar
DRN med fokus pa kosttillskott och specialdieter och Canine Naturals med fokus pa
premiumtuggben for husdjur.

e Speciallakemedel (15 procent av segmentets forséljning under 2023). Inom
speciallakemedel erbjuder Nextmune extemporeldkemedel, det vill saga ldkemedel
som tillverkas om befintliga godkanda ldkemedel inte mdter medicinska behov.

20 Hamtat fran Bolagets interna redovisnings- och rapportsystem.
2 Hamtat fran Bolagets interna redovisnings- och rapportsystem.
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Tillverkning sker béade individualiserat och i stérre kvantiteter (sd kallad
lagerberedning) péa bestélining fran veterinar. Den nuvarande portféljen adresserar
ett stort antal omraden till exempel akommor i mage, tarm, 6ga samt virussjukdomar
och cancer, med mojligheter till ytterligare expansion. Bolaget har
produktionsanlaggningar i Storbritannien och Australien med utrustning och licens
for att producera sterila och icke-sterila extemporeldkemedel.

7411 Fokus pé innovation

Segmentet har sju licensierade tillverkningsanldggningar och laboratorier samt mer an 40
patentfamiljer som skyddar en portfolj med over 1 000 produkter. Under 2023 lanserades
over 78 nya produkter.

7412 Strategi for Specialty Pharma

Vimians 6vergripande strategi for segmentet Specialty Pharma ar att na full potential inom
nuvarande terapiomraden och etablera segmentet inom nérliggande terapiomraden. Det
ska uppnas genom att:

1. Adressera outnyttjade mojligheter och na ut med vard till djur som behdver men i
dagsléaget inte far ratt vard (sa kallade *vita flackar”, eng. white space), inom viktiga
terapiomraden.

2. Driva innovation och produktutveckling.
3. Gora insteg pa befintliga och nya marknader och kanaler.
4. lLansera hela produktsortimentet i samtliga geografier och kanaler.
5. Bygga dmsesidigt gynnsamma partnerskap med nyckelkunder.
6. Anvanda fusioner och forvarv som strategiska verktyg.
7413 Marknadsféringsvagar for Specialty Pharma

Segmentet nar marknad via flera kanaler, som varierar mellan regioner och terapeutiska
omraden beroende pa marknadsdynamiken, och en bred kundbas som omfattar
veterinarer, laboratorier, grossister, aterférsaljare, dagligvaruhandeln och djurégare.

7.4.2 MedTech

Vimian tillhandahaller en bred produktportfdlj inom veterinarkirurgi till veterinarkliniker och
universitet i Nordamerika, Europa och Asien-Stillahavsomréadet. Vimians nuvarande
erbjudande &r fokuserat pa ortopediska implantat, men erbjuder dven medicintekniska
elverktyg (eng. power tools), allmdnna instrument, suturer och andra kompletterande
produkter.

Movora ar Vimians varumarke inom MedTech-segmentet med dver 15 000 SKU:er (eng.
Stock Keeping Unit, Lagerhallningsenhet) som saljs under valkdnda undervarumarken i
omkring 50 lander. Det ortopediska produktsortimentet omfattar allt fran frakturplattor och
skruvar till system for byte av hela leder, till exempel hofter. Movora bedriver i stor
utstrackning innovations- och produktutvecklingverksamhet internt, medan produktionen
i huvudsak ar utlagd pa kvalificerade underleverantorer.
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7421 Strategi for MedTech

Vimians vision for MedTech-segmentet ar att Bolagets I6sningar ska vara hdrnstenar i varje
framgangsrik veterinarkliniks utrustning och utbildning, for att garantera patienternas
halsa. Visionen bygger pa fyra huvudomraden, varav fokus inom de tre férstnamnda
omradena &r kdrnverksamheten inom ortopedi:

1. Pionjar — bredda den adresserbara marknaden med nya produkter, tekniker och
affarsmodeller.

2. Kompetens - fanga upp outnyttjade “vita flackar” inom djurhalsa och tillgodose
medicinska behov genom att oka den OGvergripande nivan av fdrstaelse och
kunnande inom branschen.

3. Partner - stotta veterinadrer dér de behdver det genom att vara en nara partner till
Bolagets kunder genom att ha en global rickvidd, men lokal nérvaro (pa
nyckelmarknader).

4. Bortom ortopedi - utveckla MedTech-segmentet inom andra nischer av medtech
och replikera framgangarna inom ortopedi.

Att utbilda veterinarer i kirurgi ar viktigt for att driva marknadstillvaxt och férsaljning samt
oka kundlojaliteten. Under 2022 och 2023 deltog mer éan 2 500 yrkesverksamma veterindrer
i Movoras utbildningsprogram.

7422 Marknadsfoéringsvagar for MedTech

MedTechs produkter saljs genom direkta bestallningar via telefon, e-post eller Bolagets
egen e-handelskanal. Kunderna &r veterinarkliniker (framst ortopedspecialister), stdrre
djursjukhus, mobila kirurger, djursjukhusgrupper och veterindrmedicinska universitet.

7.4.3 Veterinary Services

Vimians segment Veterinary Services &r en stor medlemsplattform inom djursjukvard for
fristdende veterinarkliniker runtom i véarlden. Via medlemskapet far klinikerna tillgang till
tjdnster inom inkdp, marknadsféring, digitalisering och HR. Plattformen drivs under
varumarket VetFamily, med verksamhet i omkring 13 europeiska lander samt i USA,
Australien och Brasilien.

VetFamilys néatverk bestar av medlemskliniker i alla storlekar, men ocksa
partnerleverantérer. VetFamily stodjer klinikerna genom férmanliga inképsavtal,
skraddarsydda vardplaner, online-marknadsféring, kontinuerlig utbildning och ett antal
andra tjanster for att starka klinikernas verksamhet. VetFamily erbjuder ocksa ett
partnerskapsprogram dar VetFamily gar in som deldgare tillsammans med grundarna av
kliniken, i nuldget omfattande elva kliniker. Veterinarklinikerna motsvarade cirka 40 procent
av VetFamilys omsattning under 202322

7.4.3.1 Medlemmar

VetFamily har omkring 7 200 medlemskliniker spridda &ver Europa, USA, Australien och
Brasilien. Majoriteten av klinikerna fokuserar pa sallskapsdjur, men inkluderar dven kliniker

22 Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké for réakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
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med fokus pa produktionsdjur och hastar. Medlemsklinikerna representerar allt ifran stora
djursjukhus till smé lokala kliniker.

7432 Strategi for Veterinary Services

VetFamilys tillvaxtstrategi syftar till att fortsatta skala och bredda medlemserbjudandet
bade i befintliga och nya marknader:

1. Oka antalet medlemmar i befintliga ldnder och uppgradera medlemmar till hogre
medlemsnivaer.

2. Expandera organiskt till nya regioner.
3. Utoka Bolagets tjansteutbud for att forenkla klinikens vardag.

4. Utnyttja mojligheten till strategiska forvarv for att ytterligare véxa geografiskt och
bredda Bolagets tjansteutbud.

7433 Marknadsfoéringsvagar for Veterinary Services

For VetFamily ar lokal narvaro kombinerat med en hég grad av digitalisering avgorande.
VetFamily har lokala team pa plats i respektive marknad som stéttar medlemsklinkerna.

7.4.4 Diagnostics

Vimian ar en global leverantdor av helhetslosningar for molekylar diagnostik och
immundiagnostik. L&sningarna anvands av offentliga och privata laboratorier,
livsmedelsproducenter, integratdrer samt  specialiserade  veterinarkliniker  for
veterindrmedicinska tillampningar och hjalper till att identifiera, férebygga, 6vervaka och
utrota sjukdomar hos boskap och sallskapsdjur.

Vimian ar verksamt inom segmentet Diagnostics genom Indical Bioscience. Den breda
portféljen av kompletta arbetsfléddesldsningar tillverkas i Tyskland och Nederlanderna och
via kvalificerade leverantérer i andra regioner. Historiskt sett har fokus legat pa
produktionsdjur, men genom innovation och partnerskap gér man nu insteg pa marknaden
for halsa hos séallskapsdjur genom att utveckla och erbjuda innovativa l6sningar for bade
laboratorier och veterinarkliniker.

7.4.41 Forbattrad diagnostik

Vimian tillhandahaller forstklassiga produkter till laboratorier som utfor tjanster at
veterindrer, jordbrukare och integratorer. Vimian arbetar ocksd med forskare och
myndigheter, till exempel referenslaboratorier, akademiker, tillsynsmyndigheter och
myndigheter for livsmedelssakerhet for att driva produktutveckling och innovation. Inom
segmentet for sallskapsdjur hjalper Vimian laboratorier och kliniker att fatta snabba och
korrekta beslut, med fokus pa anvandarvanlighet och bibehallen premiumkvalitet.

7442 Strategi for Diagnostics
Vimian har foljande strategiska prioriteringar fér Diagnostics:
1. Bredda produktutbudet med instrument och foérbrukningsvaror foér snabba,

lattanvdnda och miljdvanliga extraktionslésningar for veterindrmedicinska och
relaterade marknader.
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2. Fortsatta att utveckla karnutbudet med PCR (polymerakedjereaktioner) och ELISA
(enzymkopplad immunadsorberande analys) samtidigt som man introducerar nya
|6sningar for att forenkla arbetsflédena inom diagnostik.

3. Utoka erbjudandet for sallskapsdjur genom partnerskap med andra innovativa
aktérer och utnyttjande av Vimians bredare natverk och tillgang, med fokus pa
anvandarvanliga Point-of-Care-16sningar, hog kvalitet och attraktiv enhetsekonomi.

7443 Marknadsfoéringsvagar for Diagnostics

Vimians Diagnostics-segment vander sig till kunder i omkring 70 lander, med
direktforsaljning i 19 lander och samarbeten med fler an 75 kommersiella partners. Vimian
har en bred bas av offentliga och privata kunder, fran universitetslaboratorier till
producenter, integratérer och andra bioteknikféretag.

7.5 Organisk tillvaxt

Organisk tillvaxt ar en central del i Vimians véardeskapande strategi. Bolaget verkar
huvudsakligen inom nischer med stora ouppfyllda medicinska behov, vilka enligt Vimians
uppfattning till viss del kan tillgodoses genom befintliga diagnostik- och
behandlingsmetoder. Vimian stravar efter att driva organisk tillvéxt i Bolaget genom att
sakerstélla att sddana metoder gors kadnda och tillgangliga for veterinarer och djuragare.

Vimian har flera mojligheter att fortsatta driva organisk tillvaxt. En mdjlighet &r att lansera
storre delar av produktportféljen i existerande marknader och férséaljningskanaler, utbilda
veterindrer for att driva marknadstillvaxten, expandera till nya geografiska omraden och
kanaler, samt lansera nya produkter. Dessa initiativ sker framst inom Vimians fyra segment,
och inkluderar aven synergieffekter fran forvarvade bolag. Vimian har dven boérjat dra nytta
av korsforsaljning mellan segmenten, framst med fokus pé att introducera MedTech- och
Specialty Pharma-produkter till medlemskliniker inom Veterinary Services. Under 2022
visade Vimians segment for séllskapsdijur, exklusive Diagnostics (92 procent av Vimians
verksamhet), en solid organisk tillvaxt pa 9 procent trots utmanande makroekonomiska
forhallanden.?® Diagnostics rapporterade en negativ organisk tillvaxt om 25 procent,
paverkat av lagre nivaer av covidrelaterad férsaljning och en generell nedgang pa
marknaden for diagnostik for produktionsdjur.2* Bolagets bedémning ar att den generella
marknadsnedgangen framférallt drevs av lagre efterfragan inom notkreatur i Nordamerika
och svin i Kina, avseende bade import och export. Under 2023 accelererade den organiska
tillvaxten till 11 procent, med stark tillvaxt inom tre segment: Specialty Pharma 14 procent,
MedTech 10 procent och Veterinary Services 15 procent. Diagnostics-segmentet
rapporterade negativ organisk tillvaxt om 2 procent, fortsatt paverkat av utfasning av
covidrelaterad forsaljning under 2022 samt svara marknadsforhallanden inom diagnostik
for boskapsdjur. Korrigerat for effekten av covidrelaterad forsaljning under 2022 var
organisk tillvaxt i Diagnostics-segmentet 9 procent under 2023.2°

7.6 Strategiska férvéarv
Strategiska forvarv ar tillsammans med organisk tillvaxt kdrnan i Vimians strategi for att bli

en global ledare inom djurhalsa. Vimian samarbetar med framgangsrika entreprendrer och
ledningsgrupper i foretag som har en stark industriell logik med Vimians befintliga

23 Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2022.
24 Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2022.
25 Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké for rékenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
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verksamheter och som &r viktiga for att bygga upp starka positioner inom Vimians olika
segment.

Vimians strategi for forvarv bygger pa fyra typer av vérdeskapande: att bredda
produktportfélien, bredda den geografiska néarvaron, bredda Bolagets kundbas samt fa
tillgang till ny kapacitet eller teknik.

Vimians ambition &r att skapa en dynamisk och icke-hierarkisk miljé dar entreprendrer kan
vaxa och dar den lokala ledningen har befogenheter att fatta snabba beslut néra kunderna.
Synergieffekter uppnas genom likriktade incitament och mal som beslutas redan under
forvarvsprocessen, istallet for tvingande integrationsplaner fran Koncernen. Vimians
entreprendtrer och féretag drar nytta av att tillhora en global koncern med tillgang till nya
kunder, marknader och kompetens samt resurser att investera i tillvaxt och innovation.
Majoriteten av Vimians forvarv har kommit till stand genom 6msesidiga diskussioner.

Den globala marknaden for djurhalsa ar fortfarande mycket fragmenterad och det finns
betydande mojligheter till ytterligare vardeskapande forvarv. Vimian ar val positionerat och
har ett starkt natverk av framgangsrika féretag inom djurhalsa som passar val ihop med
Vimians existerande verksamhet.

7.6.1 Specialty Pharma

Inom Specialty Pharma har Vimian forvarvat tre bolag under 2023: Axaeco logistics, Viking
Blues Pty Ltd och Respit LLC.

Forvarvet av Axaeco Logistics var ett strategiskt viktigt forvarv dar all logistik och
distribution av produkter inom dermatologi och specialiserad naring i Skandinavien
internaliserades.

Forvarvet av Viking Blues Pty Ltd. (den icke-reglerade delen av Bova i Australien)
tillkdnnagavs under andra kvartalet 2022 och slutférdes den 27 mars 2023. Forvarvet ar en
milstolpe i Vimians ambition att skapa en ledande global position inom kundanpassade
specialistlakemedel och etablera ett forsknings- och innovationsnav for koncernen.

Genom forvarvet av Respit LLC lanserades regional immunterapi i USA.

Segmentet har aven forvarvat en fullt utbyggd anlaggning for 1dkemedelstillverkning i
Australien. Forvarvet gjordes for att fa tillgang till ytterligare steril och icke-steril
produktionskapacitet for det terapeutiska omradet Specialty Pharmaceuticals, strukturerat
som en capex-investering. Produktionsanlaggningen mojliggér daven en hogre grad av sa
kallad batched produktion.

7.6.2 MedTech

Inom MedTech har Vimian forvarvat 100 procent av tillgadngarna i det kanadensiska bolaget
Kruth-Halling Professional Corporation och dérmed internaliserat distributionen av IMEX-
produkter i Kanada. Movora férvarvade varumarket IMEX under 2022, vars produkter nu
séaljs som IMEX, ett Movora-varumarke.

7.6.3 Veterinary Services
Inom Veterinary Services har Vimian forvarvat Din Veterinar i Helsingborg Holding AB, en

veterinarklinik i Helsingborg i Sverige samt Vettr Pty Ltd, en medlemsorganisation for
veterinarkliniker i Australien. Vettr kompletterar VetFamilys australiensiska tjansteplattform
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Independent Vets of Australia (IVA), som forvarvades i juli 2021, och etablerar VetFamily
som en ledande tjansteleverantor till oberoende veterinarkliniker 6ver hela Australien.

7.6.4 Diagnostics
Inom Diagnostics har inga forvarv slutforts under 2023.
7.7 Finansiella mal®
Styrelsen har faststallt foljande finansiella mal:

e Justerad EBITA ska 6verstiga 300 mEUR ar 2030.

e Nettoskuld/justerad EBITDA, Proforma (rullande 12 manader), ska inte Overstiga
3,0x, med forbehall for flexibilitet for att finansiera forvary.

7.8 Den globala marknaden fér djurhélsa
7.8.1 Makrotrender som driver tillvdxten

De huvudsakliga trenderna som driver en tillvaxt pa den globala marknaden for djurhalsa
ar i) okat dgande av husdjur, i) humanisering av husdjur, iii) aldrande husdjurspopulation,
iv) 6kad medvetenhet om sjukdomar och tillgangliga produkter och behandlingar bland
husdjursagare och veterinarer, v) storre efterfrdgan pa animaliskt protein, vi) férekomst av
och medvetenhet om zoonotiska sjukdomar (smittsamma sjukdomar som har 6vergatt fran
djur till m&nniskor) och vii) statliga regleringar och férandrade konsumentpreferenser med
krav pa minskad antibiotikaanvandning.

7.8.2 Marknaden beréknas na 107 miljarder euro 2030

Den globala djurhdlsomarknaden berdknades uppga till 60 miljarder euro 2023 och vaxte
med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt (eng. CAGR) pa 7,3 procent mellan 2017 och 2023.
Marknaden forvantas ha en fortsatt stark tillvaxt, i genomsnitt 8,8 procent per ar mellan
2023 och 2030, vilket innebar att den forvéantas att na 107 miljarder euro 2030.%’

| tabellerna nedan presenteras storleken for och tillvaxten pa den globala marknaden for
djurhélsa?® Ar 2017 till 2022 avser historisk information och ar 2023 till 2030 avser
framatriktade uppskattningar. Framatriktade uttalanden utgor inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran
vad som uttrycks i de framatriktade uttalandena. Se aven ”Viktig information till investerare
- Framatriktade uttalanden”.

26 Detta avsnitt innehaller framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden utgdr inte nagon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttrycks i de framatriktade
uttalandena. Se aven *Viktig information till investerare — Framatriktade uttalanden”.

27 Grand View Research, februari 2023.

28 Grand View Research, februari 2023.
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7.8.2.1 Marknaden for djurhélsa per region

Miljarder euro Tillvaxt
2017-2022 2022-2030
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7822 Marknaden for djurhalsa per produkt
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7.8.3 Haégre tillvdxt under 2023 én 2022

Efter Covid-19-pandemin féljde en exceptionell period under andra halvaret 2020 och 2021,
med tvasiffrig marknadstillvaxt. Darefter blev 2022 ett utmanande ar med stigande rantor
och inflation som satte press pad konsumenternas disponibla inkomster, vilket &dven
paverkat den motstandskraftiga djurhdlsosektorn. Den globala marknaden for djurhalsa
beraknas ha vuxit med omkring 5 procent ar 2022, jamfért med 14 procent ar 20212° Under
2023 har Vimian, trots en fortsatt utmanande makroekonomisk omvarld, sett en viss
acceleration i marknadstillvéxt. Enligt Grand View Research uppskattas marknaden ha vuxit
med 6,4 procent under 2023 och flertalet stora globala djurhalsobolag®® har rapporterat 8-
10 procent organisk tillvaxt for aret.

7.8.4 Nordamerika

Nordamerika stod for 43 procent av Vimians intakter 20235 USA &r Vimians enskilt storsta
marknad, med intakter framst fran MedTech och Specialiserad Naring inom Specialty
Pharma. For att folja utvecklingen av den amerikanska djurhalsomarknaden tittar Vimian pa
tillvaxt i intdkter for amerikanska veterinarkliniker. Under 2022 véxte den amerikanska
djurhalsomarknaden runt 4-5 procent, framférallt drivet av prisékningar och mixeffekter

29 Grand View Research, februari 2023.
30 Till exempel Idexx, Zoetis, Virbac och Swedencare.
8T Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
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med snabbare tillvéxt inom mer avancerade behandlingar. Antal besdk pa veterinarkliniker
boérjade falla under 2022. Den negativa utvecklingen i antal veterindrbesok har fortsatt
under 2023, d&ven om intakter har fortsatt att vaxa om 5-7 procent. Aven om antal besok
pé veterinarkliniker har minskat under de senaste tva aren, sa visar det totala antalet besdk
under 2023 fortfarande en god tillvaxt jamfort med nivaerna fére Covid-19-pandemin.®?

7.8.5 Europa

Europa stod for 47 procent av Vimians omséattning 2023.3 Regionens resultat har varit
blandat under 2022 och 2023, och norra Europa var mer motstandskraftigt &n sédra Europa
som har drabbats hardare av det tuffa makroekonomiska klimatet.

7.8.6 Ovriga vérlden

Ovriga vérlden stod fér 10 procent av Vimians omséttning 2023, och de stdrsta
marknaderna var Australien, Nya Zeeland och Japan. Tillvaxten i dvriga varlden sag en
liknande normalisering av efterfragan under 2022 foljt av en viss acceleration under 2023.

7.8.7 En fragmenterad marknad

Djurhélsoindustrin ar fortfarande fragmenterad med ett stort antal mindre, innovativa
aktdrer som ofta arbetar lokalt och inom specifika marknadsnischer. Genom att fora
samman innovationsdrivna verksamheter och ge dem tillgang till ett distributionsnat med
over 15 000 sméa och oberoende veterinarkliniker strévar Vimian efter att nya och/eller
forbattrade produkter, tjanster och lésningar ska na fler djurdgare och yrkesverksamma
inom djurhéalsa.

7.8.8 Drivkraft for marknadstillvaxt

Vimian bidrar till marknadstillvaxten genom att utveckla en global distribution och erbjuda
omfattande utbildningar for yrkesverksamma inom djurhéalsa.

82 IDEXX, Practice Intelligence data, sample of ~8,600 practices representing six different practice information management
systems, weighted based on practice size and region to reflect market composition, https://www.idexx.com/files/earnings-
snapshot-2023-g3.pdf.

33 Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
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8 KAPITALISERING, SKULDSATTNING
FINANSIELL INFORMATION

OCH ANNAN

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldséttning pa koncernniva
per 31 december 2023. Se avsnittet “Aktiekapital och &garférhallanden” fér ytterligare
information om Bolagets aktiekapital och aktier. Uppgifterna &r hdmtade fran Bolagets

Gversiktligt granskade bokslutskommuniké for rékenskapsaret 2023.

8.1 Kapitalisering

Nedan redovisas Vimians kapitalstruktur baserat pa eget kapital och rantebarande skulder

per 31 december 2023.

tEUR

Per 31 december 2023

Summa kortfristiga skulder

(inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 74892
For vilka garanti stalls -
Mot annan sékerhet -
Utan sakerhet 74 892
Summq langfristiga gkglder . o 372 081
(exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)

Garanterade -
Med sakerhet -
Utan garanti / utan sakerhet 372 081
Eget kapital 526 71
Aktiekapital 74
Reservfond(er) -
Ovriga reserver 526 637
Totalt 973 684

8.2 Nettoskuldsattning

Nedan redovisas Vimians nettoskuldsattning per 31 december 2023. Tabellen omfattar
endast rantebarande skulder. Bolaget har per 31 december 2023 inga indirekta skulder eller

eventualforpliktelser.

tEUR Per 31 december 2023
(A) Kassa och bank 37 500
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgéngar

(D) Likviditet (A+B+C) 37 500
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive -24 609
skuldinstrument men exklusive den kortfristiga andelen av

langfristiga skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder -27
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) -24 637
(H) Kortfristig finansiell skulds&ttning netto (G -D) 12 863
(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig -302 042
andel och skuldinstrument)

(J) Skuldinstrument -
(K) Langvariga leverantérsskulder och andra skulder -42 569
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1+J+K) -344 610
(M) Total finansiell skuldsattning (H+L) -331747
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Ovanstaende tabell reflekterar inte det belopp om 46 172 tEUR som Vimian har bokfort som
en langfristig fordran, relaterat till patenttvisten i USA, se vidare avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information — Tvister — Tvist avseende patentintrang mot VOI och
process for att erhalla kompensation fran séljarna av VO!”.

8.3 Alternativa nyckeltal

Bolaget tillampar Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMASs) riktlinjer
for alternativa nyckeltal i detta Prospekt. Riktlinjerna syftar till att gora alternativa nyckeltal
mer begripliga, tillforlitliga och jamfdrbara och darigenom frémja deras anvandbarhet. Ett
alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt pa historisk eller framtida finansiell prestation,
finansiell position eller kassafléden, annat an ett finansiellt matt som definierats eller
specificerats i det tillampliga ramverket for finansiell rapportering (IFRS och
Arsredovisningslagen). Alternativa nyckeltal anvands av Vimian nar sa ar fallet relevant for
att folja upp och beskriva Vimians ekonomiska situation och for att ge ytterligare anvandbar
information till anvandarna av de finansiella rapporterna. Dessa méatvarden ar inte direkt
jamférbara med liknande resultatmatt som presenteras av andra foretag.

8.3.1 Koncernens alternativa nyckeltal
Belopp i tEUR Jan-dec 20230 20222 20219 20209
Organisk intaktstillvaxt m 4 17 48
Justerad EBITA 87 337 73 420 53 471 23285

1) Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké fér rakenskapséaret som slutade den 31 december 2023.
2) Hamtat fran Bolagets koncernredovisning fér rékenskapsaret som slutade den 31 december 2022.
3) Hamtat fran Bolagets koncernredovisning fér rékenskapsaret som slutade den 31 december 2021.
4) Hamtat fran jamforelsesiffrorna avseende 2020 i Bolagets koncernredovisning foér rakenskapsaret som slutade den 31 december 2021.

8.3.2 Avstamningstabell fér alternativa nyckeltal
Belopp i tEUR Jan-dec 2023 2022 2021 2020
Organisk intaktstillvaxt
Foregaende ars forséljning for bolag som 276 141" 184 891V 69 868" 22 585"

Vimian har agt i mer an 12 ménader i lokala

valutor, omréknad till EUR i det

innevarande arets genomsnittliga

valutakurs (A)

Arets forsaljning fér bolag som Vimian har 307 248D 1917879 814187 33 371
agt i mer an 12 manader i lokal valuta,

omréknad till EUR i det innevarande arets

genomsnittliga valutakurs (B)

Organisk intéktstillvaxt (tEUR) (B-A) 31108V 6 896" 11 5507 10 786"
Organisk intéktstillvéxt (%) (B/A -1) 12 49 174 48°
Justerad EBITA

EBITA (C) 63 4972 58 0979 33 645% 10 9109
Jamforelsestérande poster (D) 23 8412 15 3239 19 8264 12 3759
Justerad EBITA (C+D) 87 3372 73 4209 53 4719 232859

1) Hamtat fran Bolagets interna redovisnings- och rapportsystem.

2) Hamtat fran Bolagets bokslutskommuniké fér rékenskapsaret som slutade den 31 december 2023.

3) Hamtat fran Bolagets koncernredovisning for rékenskapsaret som slutade den 31 december 2022.

4) Hamtat fran Bolagets koncernredovisning foér rakenskapsaret som slutade den 31 december 2021.

5) Hamtat fran jamforelsesiffrorna avseende 2020 i Bolagets koncernredovisning fér rékenskapsaret som slutade den 31 december 2021.

8.3.3 Definitioner av alternativa nyckeltal och motiv fér anvdndning
Nyckeltal Definition Motiv fér anvéndning
Organisk Foérandring i intakter jamfort med Organisk tillvaxt anvands for att folja upp den
intaktstillvéxt  jamforelseperioden justerad for effekter av underliggande omsattningsutvecklingen mellan
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Nyckeltal Definition Motiv fér anvéndning
foérvarv och avyttringar. Rorelseforvarv inkluderas  olika perioder i samma valuta och exkluderat
i organisk tillvaxt efter att de har varit del av paverkan av eventuella forvarv och/eller
koncernen i 12 manader. Valutakurseffekten avyttringar.
berdknas genom att rékna om dotterféretagens
rapporterade intakter for ar N-1 som har en
funktionell valuta som skiljer sig mot koncernens
valuta med N valutakurs.
Justerad EBITA justerad for jamforelsestérande poster. Resultatmattet aterspeglar verksamhetens
EBITA operationella [6nsamhet och mojliggor jamférelse
av lbnsamheten 6ver tid, oberoende av
avskrivningar av immateriella och materiella
tillgangar samt skatter och Koncernens
finansieringsupplégg. Resultatmattet &r dven
justerat for jamforelsestérande poster for att dka
jamforbarheten over tid.
8.4 Indirekta skulder och eventualférpliktelser

Bolaget har per 31 december 2023 inga indirekta skulder eller eventualforpliktelser.
8.5 Investeringar

Vimian har inte gjort nagra investeringar som bedodms vara av vasentlig karaktar efter den
31 december 2023 fram till dagen for Prospektet. Bolaget har per dagen for Prospektet inga
vasentliga padgaende investeringar. Bolaget har inte heller gjort nagra fasta ataganden for
framtida investeringar utdver vad Bolaget anser ingar i den |6pande verksamheten.

8.6 Vésentliga férandringar sedan den 31 december 2023

Den 26 februari 2024 nadde Vimian ett forlikningsavtal med en av saljarna |
skadestandsprocessen avseende patenttvisten i USA, se vidare avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information — Tvister — Tvist avseende patentintrang mot VOI och
process for att erhalla kompensation fran séljarna av VOI”.

Utéver vad som anges ovan har inga betydande férandringar av Vimians finansiella
stéllning eller resultat intraffat sedan den 31 december 2028.

8.7 Trender®*

Nedan sammanfattas de senaste viktigaste utvecklingstrenderna i fraga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser under perioden fran utgangen av det
senaste rakenskapséaret fram till och med dagen for Prospektet samt kanda trender,
osékerheter, krav, ataganden eller handelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa en
vasentlig inverkan for Vimians utsikter for det innevarande rakenskapsaret.

e Djurhalsoindustrin &r fragmenterad med ett stort antal mindre, lokala aktdrer, ofta
inom specifika marknadsnischer. Vimian bedémer dock att konsolideringstakten pa
marknaden okar. Vimian anser att en 6kad konsolidering bland konkurrenter skulle
kunna paverka Vimians konkurrensstallning och konkurrenssituationen generellt.
Konsolidering pa marknaden for djurhélsa kan leda till att konkurrenter 6kar sin
marknadsandel och starker sin prissattningsférmaga, och darmed sanker sina
priser, vilket kan paverka Vimians mojlighet att prissatta sina produkter och tjanster.
P& vissa marknader ser Vimian dven en 6kad konsolidering bland kunderna.

34 Detta avsnitt innehaller framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden utgér inte ndgon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttrycks i de framatriktade
uttalandena. Se aven *Viktig information till investerare — Framatriktade uttalanden”.
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8.8

Radande makroekonomiska forhallanden, bland annat Rysslands invasion av
Ukraina, konflikten i Israel, politisk osakerhet i Taiwan, den hoga inflationen och
hojda styrrantor, har lett till betydande volatilitet pa den globala ekonomin och en
generell ekonomisk nedgang. Situationen praglas av stor instabilitet och
handelseforloppet ar oférutsagbart. For Vimian kan detta bland annat komma att
medféra minskad efterfrdgan pa dess produkter och tjanster, langre ledtider i
leveranskedjorna samt hogre ravaru-, energi- och distributionskostnader och
kostnader for insatsvaror.

Covid-19-pandemin medférde en dkad forsaljning for saval Vimian, framforallt inom

segmentet Diagnostics, som for andra aktorer inom djurhalsoindustrin. Under 2022

fasades den covidrelaterade forsaljningen ut, varefter efterfragan inom

djurhalsosektorn borjade aterga till det normala efter ett ar med exceptionell tillvaxt,

med lagre organisk tillvaxt inom segmentet Diagnostics som foljd. Under 2023 sag

Vimian en viss acceleration i marknadstillvaxt, och de viktigaste trenderna som

fortsattningsvis kan driva en stark tillvaxt pa den globala marknaden for djurhalsa

beddms vara:

0 Skat agande av husdjur,

(i) humaniseringen av husdjur,

(i) aldrande husdjurspopulation,

(iv) 6kad medvetenhet om sjukdomar och tillgédngliga produkter och
behandlingar bland husdjursagare och veterinarer,

(v) storre efterfrdgan pa animaliskt protein,

(vi) forekomst av och medvetenhet om zoonotiska sjukdomar,

(vii)  statliga regleringar och férandrade konsumentpreferenser med krav pa
minskad antibiotikaanvandning, och

(viii)  produktivitetsfokus bland livsmedelsproducenter.

Rérelsekapitalutlatande

Vimian anser att dess befintliga rorelsekapital ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov
under den narmaste tolvmanadersperioden fran och med dagen for Prospektet. Med
rorelsekapital avses i detta sammanhang Bolagets tillgang till likvida medel och andra
tillgangliga tillgangar som behovs for att kunna betala sina betalningsforpliktelser i takt
med att de forfaller till betalning.
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9 STYRELSE,
REVISOR
9.1 Styrelse

LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE

OCH

Vimians styrelse bestar per dagen for Prospektet av sju ordinarie ledamdter, inklusive
styrelseordféranden, utan suppleanter. P4 arsstamman 2023 omvaldes Gabriel Fitzgerald,
Theodor Bonnier, Martin Erleman, Mikael Dolsten, Frida Westerberg och Petra Rumpf som
styrelsledamoter, och Robert Belkic valdes som ny styrelseledamot, samtliga for tiden intill
slutet av arsstamman 2024. Tabellen nedan visar ledamdterna i styrelsen, nar de forst
valdes in i styrelsen och om de ar oberoende i forhallande till Bolaget och/eller de storre

aktiedgarna.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och

Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Gabriel Fitzgerald Styrelseordférande 202185 Ja Nej
Frida Westerberg Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Martin Erleman Styrelseledamot 202136 Ja Nej
Mikael Dolsten Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Theodor Bonnier Styrelseledamot 202187 Ja Nej
Petra Rumpf Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Robert Belkic Styrelseledamot 2023 Ja Ja

35 Innan Koncernen bildades var Gabriel Fitzgerald styrelseledamot i ett antal dotterbolag inom segmenten Movora, Indical
Bioscience och VetFamily.
36 Innan Koncernen bildades var Martin Erleman styrelseledamot i ett antal dotterbolag inom segmentet Nextmune.

%7 Innan Koncernen bildades var Theodor Bonnier styrelseledamot i ett antal dotterbolag inom segmenten Movora, Nextmune

och VetFamily.
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GABRIEL FITZGERALD

Fédd 1977. Styrelseordférande sedan 2021.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem éaren):

FRIDA WESTERBERG

M.Sc. i Finance vid Handelshdgskolan i Stockholm och
medicinska studier vid Linkdpings universitet.

Grundare och VD i Fidelio Capital AB, Fidelio Capital Il
AB och Fidelio Capital | AB.

Styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal
bolag inom Fidelio Capital Il AB:s koncern.
Styrelseledamot i Bellbox Holding AB och Pencey
Holding AB.

Director i Fidelio Capital Limited.

Styrelseordférande, styrelseledamot och
styrelsesuppleant i ett antal bolag inom Koncernen.
Styrelsesuppleant i Fidelio Capital AB.
Styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal av
Fidelio Capital | AB:s nuvarande och tidigare
koncernféretag och styrelseledamot i Fidelio Capital |
AB.

Styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal
bolag inom Fidelio Capital Il AB:s koncern och
styrelseledamot i Fidelio Capital Il AB.
Styrelseledamot i Berghamnen AB.

Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem éaren):

M.Sc. i Finance and Business Administration vid
Handelshogskolan i Stockholm och CEMS Master i
International Management vid Bocconi University i
Milano, Italien.

Styrelseordférande och styrelseledamot i ID North AB,
Arctic Group AB och Allurity SE1 AB.

Styrelseledamot i Ework Group AB, Trollheim Universe
AB och Grebretsew AB.

VD i Allurity BidCo AB.

Styrelseordférande och styrelseledamot i [IP-Only
Group AB samt styrelseordférande, styrelseledamot
och VD i ett antal bolag inom IP-Only Group AB:s
koncern.

Styrelseordférande och styrelseledamot i IPMF Holding
AB och IPMF Holding Il AB.

Styrelseledamot i Hexatronic Group AB, Billogram
Holding AB, Billogram AB, Konstméassan Market AB,
Trollheim Studios AB och RAG Real Agency Group AB.
Styrelsesuppleant i Termino C 8956 AB (f.d. Namrega
AB).

Innehavare i Frida Westerberg enskild firma.
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MARTIN ERLEMAN

Fodd 1983. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren);

MIKAEL DOLSTEN

M.Sc. i Economics and Business Administration, major
in Finance, vid Handelshdgskolan i Stockholm.

Styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal
bolag inom Fidelio Capital Il AB:s koncern.
Styrelseledamot i Southern Meadow AB.
Styrelseledamot i Odevo Finland Oy.

Styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal
bolag inom Koncernen.

Styrelsesuppleant i ett antal bolag inom Fidelio Capital
Il AB:s koncern.

Styrelseordférande, styrelseledamot och
styrelsesuppleant i ett antal av Fidelio Capital | AB:s
nuvarande och tidigare koncernforetag.
Styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal
bolag inom Fidelio Capital Il AB:s koncern.

Fédd 1958. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

PhD i tumoérimmunologi och M.D. vid Lunds universitet
samt gastprofessor vid Lunds universitet, Medicinska
fakulteten.

Styrelseledamot i Agilent Technologies.

Styrelseledamot i Karyopharm Therapeutics.

CSO och President, Worldwide Research,
Development and Medical pa Pfizer och President of
Worldwide R&D pa Pfizer.
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THEODOR BONNIER

Fodd 1989. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

PETRA RUMPF

B.Sc. i Finance and Marketing vid Handelshogskolan i
Stockholm.

Vice VD for Fidelio Capital AB, Fidelio Capital Il AB och
Fidelio Capital | AB.

Styrelseledamot i TBON Invest AB och Bellbox Holding
AB.

Styrelsesuppleant i ett antal bolag inom Fidelio Capital
Il AB:s koncern, Fidelio Capital Il TopCo AB:s koncern,
Fidelio IPR AB, Auxo AB, WF Simhold AB, Bisslinge
Finans AB och Berghamnen AB.

Styrelseledamot och styrelsesuppleant i ett antal bolag
inom Koncernen.

Styrelseledamot i ett antal av Fidelio Capital | AB:s
nuvarande och tidigare koncernféretag och
styrelseledamot i Fidelio Capital | AB.

Styrelseledamot i ett antal bolag inom Fidelio Capital Il
AB:s koncern och styrelseledamot i Fidelio Capital Il
AB.

Styrelseledamot i Berghamnen AB.

Styrelsesuppleant i Southern Meadow AB.

Fédd 1967. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Bachelor’'s degree i Economics vid Universitat Trier,
Tyskland och MBA vid Clark University, USA.

Vice styrelseordférande och ledamot av
forvaltningsradet, ordférande i ESG Task Force och
medlem av Straumann Groups teknologikommitté.
Ledamot i forvaltningsradet pa SHL-Medical, Zug.
Medlem av forvaltningsradet och ordférande i Digital
Advisory Board vid VZUG, Zug.

Medlem av Advisory Board péa Lima Corporate.

Medlem av koncernledningen och global chef foér
tandvardsorganisationerna vid Straumann Group.
Ledamot av Nobel Biocares verkstéallande utskott.
Medlem av Advisory Board pa Unilabs.
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ROBERT BELKIC

F6dd 1970. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren);

B.Sc. i Business Administration and Economics vid
Stockholms universitet.

Styrelseledamot i Storskogen Group AB, Certo AB och
Certo Consulting AB.
CFO Polarium Energy Solutions AB.

Styrelseledamot, styrelsesuppleant och VD i ett antal
bolag inom Hexagon Aktiebolags koncern.

Vice VD, CFO och Group Treasurer i Hexagon
Aktiebolag.

Group Treasurer pa EF Education First Ltd, Assistant
Group Treasurer pa Autoliv Inc.

Chief Dealer pé Esselte AB.

9.2 Ledande befattningshavare

PATRIK ERIKSSON

F5dd 1967. VD sedan 2024.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren);

M.Sc. i Economics and Business Administration vid
Handelshdgskolan i Stockholm.

Styrelseordférande i Herbito AB.

President i Nobel Biocare och KaVoKerr.
Senior Vice President i Envista.

CARL-JOHAN ZETTERBERG BOUDRIE

Fédd 1978. CFO och vice VD sedan 2022.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

M.Sc. i elektroteknik vid Kungliga Tekniska Hogskolan
och M.Sc. i Economics vid Stockholms universitet.

Styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal
bolag inom Koncernen.

Agare och styrelseledamot i Calan Consulting AB.
Delagare i ZB Europé, BVBA.

Styrelseordférande och styrelseledamot i Termino C
8209 AB (f.d. Stallkvarten AB).

Styrelseledamot i ett antal bolag inom Koncernen.
Styrelseordférande, styrelseledamot och VD i Careium
AB (publ) samt ett antal bolag inom Careium AB:s
koncern.

VD och CFO i DORO AB samt styrelseordférande och
styrelseledamot i ett antal bolag inom DORO AB:s
koncern.

CFO i Lekolar AB.
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MARTIN BENGTSON

Fodd 1981. Chef fér M&A sedan 2021.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

CARL-JOHAN EHN

M.Sc. i Finance vid Handelshdgskolan i Stockholm.

Styrelseledamot i ett antal bolag inom Koncernen.
Styrelseledamot i Danzinger Gatt Invest AB och HRR
Holding AB.

Styrelsesuppleant i ett antal bolag inom Koncernen.
Styrelseledamot i AniCura NL Holding BV.
Head of M&A pa Doktor.se.

Fédd 1974. Chefsjurist sedan 2022.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem éaren):

MAGNUS KJELLBERG

LL.M. vid Lunds universitet och B.Sc. i Business
Administration och Finance vid Lunds universitet.

Styrelseledamot i Elding Oscarson Arkitekter AB och
Tapster AB.
Styrelsesuppleant i Lindera AB.

Styrelseledamot, Vice President och Chief Counsel
International Operations pa Zoetis och
styrelseledamot i Zoetis Belgium SA, Zoetis Denmark
ApS och Zoetis Finland Oy.

F6dd 1973. VD i Nextmune sedan 2017.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem éaren):

STEFANO SANTARELLI

M.Sc. i Business and Economics vid Handelshdgskolan
i Stockholm.

Styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal
bolag inom Koncernen.

Styrelseledamot i Tidningen Kosmetik AB, Bova UK
Limited och Skogshyddans Montessoriforskola
Ekonomisk férening.

F6dd 71981, VD i Indical Bioscience sedan 2021.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Bachelor of Economics (Honours) vid LUISS Guido
Carli University i Rom, Italien.

Styrelseledamot i Vimian Diagnostics Holding AB,
Indical TopCo AB och Indical Switzerland.

Director i Ontario Teachers’ Pension Plan.
Styrelseledamot i Camelot UK, Koru och Elovee.
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GUY C. SPORRI
F6dd 1980. VD i Movora sedan 2020.

Utbildning: M.Sc. i Management, Technology and Economics vid
ETH Zurich, Schweiz.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i KYON AG och Ossium AG.
Styrelseledamot i Kyon Pharma (USA), Vimian
Medtech Holding AB och Ossium Holdco AB.

Tidigare befattningar VD i KYON AG.
(senaste fem &ren): General Manager, Joint Replacement Division i Stryker
GmbH & Co. KG.

ALIREZA TAJBAKHSH
F6dd 1983. VD | VetFamily sedan 2022.

Utbildning: M.Sc. i Economics and Business Administration vid
Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande, styrelseledamot och VD i ett antal
bolag inom Koncernen.
Styrelseledamot i Famano AB, Precis Holding AB,
Seenthis AB och Stiftelsen Vin & Sprithistoriska

Muséet.
Tidigare befattningar Styrelseordférande, styrelseledamot och VD i Hearts &
(senaste fem &ren): Science AB och Resolution Media AB.
Styrelseordférande och styrelseledamot i Omd

Sweden AB och PHD Sweden AB.
Styrelseledamot och VD i Omnicom Media Group AB.

MARIA DAHLLOF TULLBERG
Fédd 1981. Chef fér IR, Communications & Sustainability sedan 2021.

Utbildning: M.Sc. i Accounting and Financial Management vid
Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar Group Communications Director i AniCura, Head of
(senaste fem &ren): Marketing & Communications i Moderna Forsakringar
och konsult i JKL Group.

9.3 Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familieband mellan nagra styrelseledamdter eller ledande
befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan

styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och
deras privata intressen och/eller andra ataganden.
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Det har inte traffats nagon sarskild 6verenskommelse mellan bolaget och stérre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts in i nuvarande befattning.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i)
doémts i bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller
likvidation, eller varit féremal for konkursfoérvaltning, (iii) bundits vid och/eller utfardats
pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Alla styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress,
Riddargatan 19, 114 57 Stockholm.

9.4 Revisor

Grant Thornton Sweden AB har varit Bolagets revisor sedan januari 2021, och omvaldes péa
arsstamman 2023, for perioden intill slutet av arsstamman 2024. Carl-Johan Regell (fédd
1963) &ar huvudansvarig revisor. Carl-Johan Regell ar auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen foér auktoriserade revisorer). Grant Thornton Sweden AB:s
kontorsadress ar Kungsgatan 57, Box 7623, 103 94, Stockholm. Grant Thornton Sweden
AB har varit Bolagets oberoende revisor under hela den period som tacker de tolv manader
som foregar godkannandet av Prospektet.
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10 AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

10.1 Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 500 000 SEK och inte
overstiga 2 000 000 SEK, och antalet aktier far inte understiga 300 000 000 och inte
overstiga 1200 000 000. Enligt bolagsordningen kan aktier utges i stamaktier och C-aktier.
Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till 762 316,373064 SEK, fordelat pa
457 118 374 aktier, varav 444 240 166 stamaktier och 12 878 208 C-aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,001668 SEK.

Stamaktier berattigar till en rost pa bolagsstamma och C-aktier berattigar till en tiondels
rost. Aktier av varje aktieslag kan ges ut till ett antal motsvarande hela Bolagets
aktiekapital. Enligt Bolagets bolagsordning kan C-aktier omvandlas till stamaktier. Vidare
kan C-aktier |6sas in pa begéran av agare av C-aktier och efter beslut av Bolagets styrelse
eller bolagsstamman.

Samtliga aktier i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Aktierna i Bolaget ar fritt Overlatbara i enlighet
med tillamplig lag, med undantag for vissa ataganden att inte Gverféra aktier i Bolaget
under en viss tidsperiod fran Huvudagaren, styrelseledamdter och vissa aktiedgande
anstallda i Koncernen, inklusive ledningen. Vidare ingick minoritetsaktieagare i Bolaget |
samband med en omstrukturering av Koncernen under 2021 vissa ataganden att inte sélja
aktier i Bolaget. Se vidare avsnittet 7- ,Z\taganden att avsta fran att sélja aktier”.

10.2 Foretradesemissionen

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet stamaktier i Vimian
Okar fran 444 240 166 till 509 542 790 och det totala antalet aktier fran 457 118 374 till 522
420 998, vilket motsvarar en dkning om cirka 12 procent.

10.2.1 Utspédning

Aktiedgare som viljer att inte delta i Féretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel
utspadd med upp till cirka 12 procent av det totala antalet aktier och cirka 13 procent av
det totala antalet roster, genom att hogst 65 302 624 nya stamaktier (motsvarande en
dkning av antalet aktier om hdgst cirka 12 procent) emitteras.

10.2.2 Nettotillgdngsvérdet

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvardet (eng. net asset value) per aktie fore
respektive efter Foretradesemissionen baserat pd eget kapital per 31 december 2023 och
det hogsta antalet aktier som kan komma att ges ut i Foretrddesemissionen.
Teckningskursen i Foretradesemissionen ar 25 SEK per ny stamaktie.

Fére Foretrddesemissionen Efter Féretrédesemissionen

(per 31 december 2023) (férutsatt att den fulltecknas)
Eget kapital®, tEUR 526 711 672 946
Antal aktier 457118 374 522 420 998
Nettotillgangsvarde per aktie, EUR 1,15 1,29

38 Avser Koncernens eget kapital (inklusive minoritetsintressen).
39 Avser Koncernens eget kapital per 31 december 2023 6kat med emissionslikviden fore avdrag for emissionskostnader och
baserat pa vaxelkursen EUR/SEK om 11,164.
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10.3 Vissa rattigheter forenade med aktierna

Bolaget har tva aktieslag, stamaktier och C-aktier. Rattigheterna férenade med aktier som
emitterats av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

10.3.1 Réstratt

Varje stamaktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmma och varje C-
aktie berattigar innehavaren till en tiondels rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

10.3.2 Féretréddesrétt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya stamaktier och C-aktier, mot annan betalning an
apportegendom, ska agare av stamaktier och C-aktier dga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till antal aktier innehavaren férut ager (priméar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier réacker
for den teckning som sker med subsidiar foretréddesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Om Bolaget beslutar att emittera endast stamaktier eller endast C-aktier, mot annan
betalning an apportegendom, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar
stamaktier eller C-aktier, aga foretradesratt att teckna nya aktier i foérhallande till det antal
aktier de forut ager.

Om Bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler, mot annan betalning an
apportegendom, ska vad som fdreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt aga
motsvarande tilldmpning.

Vad som sagts ovan ska inte inneb&ra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag
i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla
aktier av visst aktieslag medféra foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som
nu sagts ska inte inneb&ra nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

10.3.3 Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och
eventuella 6verskott i handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma. Samtliga aktiedgare som ar registrerade
i den av Euroclear Sweden forda aktieboken péa av bolagsstdmman beslutad
avstdmningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna
genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i
annat an kontanter (sakutdelning). Om aktieZgare inte kan nas genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran
ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.
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Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for
svensk kupongskatt, se dven avsnittet ”Viktig information om beskattning”.

104 Information om uppkdpserbjudande och inlésen av minoritetsaktier

Enligt  Aktiemarknadens  sjalvregleringskommittés  Takeover-regler  fér  vissa
handelsplattformar ska den som inte innehar nagra aktier eller innehar aktier som
representerar mindre &n tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market ("Malbolaget”) och
genom forvarv av aktier i Mélbolaget, ensam eller tillsammans med nagon som ar
narstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av réstetalet for
samtliga aktier i Malbolaget omedelbart offentliggéra hur stort hans eller hennes
aktieinnehav i Malbolaget &r, och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer &n 90 procent av aktierna i
ett svenskt aktiebolag ("Majoritetsaktiedgaren”) har ratt att |6sa in resterande aktier i
Malbolaget. Agare till de resterande aktierna (’Minoritetsaktiedgarna”) har en
motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av Majoritetsaktiedgaren. Férfarandet for inlosen
av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras narmare i aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under innevarande eller féregaende rékenskapsar.

10.5 Utdelningspolicy och utdelningshistorik

Bolaget har som méal att aterinvestera vinster och kassafléden i initiativ for organisk tillvaxt
och férvarv och férvantar sig inte att betala ut utdelningar pad medellang sikt.

Vimian har hittills inte 1amnat nagon utdelning.
10.6 Central viardepappersférvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier. ISIN-koden for aktierna ar SE0015961982.

10.7 Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

Per dagen for detta Prospekt finns det inte nagra utestdende teckningsoptioner,
konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget, utéver vad som
beskrivs i avsnittet ”— Incitamentsprogram” och ”— Teckningsoptioner i Indical TopCo AB”.

10.8 Incitamentsprogram

Vid arsstamman den 24 maj 2021 beslutades att inféra tva langsiktiga incitamentsprogram:
(i) ett teckningsoptionsprogram fér vissa medlemmar av Bolagets ledningsgrupp ("LTI
20217), och (i) ett teckningsoptionsprogram for tva oberoende ledamdter i Bolagets
styrelse ("Styrelse-LTI 2021”). Vid arsstamman den 2 juni 2022 beslutades vidare att inféra
ytterligare ett langsiktigt incitamentsprogram, i form av ett teckningsoptionsprogram for
nuvarande och framtida nyckelpersoner, anstéllda och konsulter i Bolaget (LTI 2022”). Vid
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arsstamman den 2 juni 2023 beslutades det vidare att infora ytterligare ett langsiktigt
incitamensprogram i form av teckningsoptioner och personaloptioner for anstéllda och
konsulter inom Vimian ("LTI 2023”).

10.8.1 LTI 2021
LTI 2021 riktar sig till totalt sex medlemmar i Bolagets ledningsgrupp.

Syftet med LTI 2021 ar att mdjliggora for vissa deltagare en ersattning kopplad till Bolagets
langsiktiga vardeskapande och pa sé satt férena deltagarnas intressen med aktiedgarnas.
Bolaget har forbehallit sig ratten att, med vissa undantag, aterképa teckningsoptioner om
deltagarens anstéalining/uppdrag i Bolaget avslutas eller om deltagaren 6nskar overlata sina
teckningsoptioner fore den 17 juni 2024. Teckning av nya aktier enligt LTI 2021 kan ske
under perioden 17 juni 2024 till 17 juli 2024.

LTI 2021 omfattar totalt 919 732 teckningsoptioner, berattigande till teckning av samma
antal nya stamaktier i Vimian, vilka tecknades av deltagarna till marknadsvarde, utan
finansieringshjélp fran Bolaget. Teckningskursen per stamaktie vid teckning uppgar till
88,20 SEK, motsvarande 116 procent av kursen i placeringen av aktier som skedde i
samband med noteringen av Bolagets aktier. Teckningskursen och antalet stamaktier som
varje teckningsoption berattigar till ska omraknas vid split eller omvand split av aktier,
nyemission av aktier etc. i enlighet med marknadspraxis.

Utspadningseffekten till foljd av LTI 2021 kommer att uppga till hogst cirka 0,2 procent av
antalet utestdende aktier i Bolaget omedelbart fére Féretradesemissionen.

10.8.2 Styrelse-LTI 2021

Styrelse-LTI 2021 riktar sig till de tva oberoende styrelseledamoterna i Bolaget, Mikael
Dolsten och Frida Westerberg. Deltagarna har med egna medel finansierat forvarv av
teckningsoptioner till marknadsvarde, vilka tjanas in under en tredrsperiod. Bolaget har
forbehallit sig ratten att aterkopa en tredjedel (1/3) av teckningsoptionerna for varje ar
(raknat fram till ndstkommande arsstamma) for det fall en deltagare inte kvarstar som
styrelseledamot under hela tredrsperioden. Bolaget har darutover ratt att aterkdpa samtliga
teckningsoptioner om deltagarna under trearsperioden inte ar tillgangliga fér omval. Syftet
ar att styrelseledamdterna ska ha starka incitament att sitta kvar och arbeta fér Bolaget pa
lang sikt. Teckning av nya aktier enligt Styrelse-LTI 2021 kan ske under perioden 17 juni
2024 till 17 juli 2024. Teckningskursen per stamaktie vid teckning uppgar till 88,20 SEK,
motsvarande 116 procent av kursen i placeringen av aktier som skedde i samband med
noteringen av Bolagets aktier. Teckningskursen och antalet stamaktier som varje
teckningsoption berattigar till ska omraknas vid split eller omvand split av aktier,
nyemission av aktier etc. i enlighet med marknadspraxis.

Styrelse-LTI 2021 omfattar totalt 52 257 teckningsoptioner, berattigande till teckning av
samma antal nya stamaktier i Vimian. Teckning av nya aktier enligt Styrelse-LTI 2021 kan
ske under perioden 17 juni 2024 till 17 juli 2024.

Utspadningseffekten till foljd av Styrelse-LTI 2021 kan uppga till hogst cirka 0,01 procent

av antalet utestdende aktier i Bolaget omedelbart fore Foretradesemissionen.
Utspadningseffekten till foljd av Styrelse-LTI 2021 och LTI 2021 kan tillsammans maximalt
uppga till cirka 0,21 procent av antalet aktier i Bolaget omedelbart fore

Foretradesemissionen.
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10.8.3 LTI 2022

LTI 2022 riktar sig till hogst 115 personer som ar anstallda, konsulter, eller under
teckningstiden ingar avtal om anstélining eller konsultuppdrag, i Koncernen.

Syftet med LTI 2022 &r att mojliggora en ersattning kopplat till Vimians langsiktiga
vardetillvaxt for nuvarande och framtida nyckelpersoner, anstéllda och konsulter i Vimian
och pé sa satt sammanlanka deltagarnas intressen med aktiedgarnas. Bolaget har
forbehallit sig ratten att, med vissa undantag, aterkopa teckningsoptioner om deltagarens
anstalining/uppdrag i Bolaget avslutas eller om deltagaren onskar overlata sina
teckningsoptioner fore den 15 juni 2025. Teckning av aktier kan ske under perioden fran
och med den 15 juni 2025 till och med den 30 juni 2025.

LTI 2022 omfattar totalt 3 097 551 teckningsoptioner, berattigande till teckning av samma
antal nya stamaktier i Vimian, vilka tecknades av deltagarna till marknadsvarde, utan
finansieringshjalp fran Bolaget. Teckningskursen per stamaktie vid teckning uppgar till 38,9
SEK, motsvarande 116 procent av det volymvédgda genomsnittspriset for Bolagets aktie
under tidsperioden fem handelsdagar omedelbart fére &verféring av teckningsoptioner.
Teckningskursen och antalet stamaktier som varje teckningsoption berattigar till ska
omraknas vid split eller omvand split av aktier, nyemission av aktier etc. i enlighet med
marknadspraxis.

Utspadningseffekten till foljd av LTI 2022 kan uppga till hogst cirka 0,7 procent av antalet
utestdende aktier i Bolaget omedelbart fére Foretradesemissionen. Utspadningseffekten till
foljd av LTI 2021, Styrelse-LTI 2021 och LTI 2022 kan tillsammans maximalt uppga till cirka
0,9 procent av antalet aktier i Bolaget omedelbart fore Féretradesemissionen.

10.8.4 LTI 2023

LTI 2023 riktar sig till hogst 150 personer som é&ar anstéllda, konsulter, eller under
teckningstiden ingar avtal om anstalining eller konsultuppdrag, i Vimian-koncernen.

Syftet med LTI 2023 ar att mdjliggora for Vimian att erbjuda ersattning kopplad till Vimians
langsiktiga vardeskapande for nuvarande och framtida nyckelindivider, anstéllda och
konsulter i Vimian och darmed anpassa deltagarnas intressen till aktiedgarnas. Bolaget har
forbehallit sig ratten att, med vissa undantag, aterkopa teckningsoptioner om deltagarens
anstélining/uppdrag i Bolaget avslutas eller om deltagaren oOnskar overldta sina
teckningsoptioner fore den 15 juni 2026. Teckning av nya aktier enligt LTI 2023 kan ske
under perioden 15 juni 2026 till 15 juli 2026.

LTI 2023 bestéar av en kombination av teckningsoptioner och personaloptioner: 1 244 305
teckningsoptioner 6verfordes till 47 deltagare till ett pris motsvarande marknadsvardet och
22 253 teckningsoptioner overfordes till 21 deltagare for att sékra leverans av aktier vid
utnyttjande av personaloptionerna. Varje teckningsoption och personaloption ger ratt till
teckning av samma antal nya stamaktier i Vimian. Teckningsoptionerna har utfardats
kostnadsfritt till Vimian Group AB (publ) och sista dagen for tilldelning till deltagare i LTI
2023 var den 31 december 2023. Deltagarna erbjods att férvarva optioner till marknadspris
och Bolaget finansierar inte en sadan investering. Deltagare som inte ar bosatta i Sverige
har, for var 20:e teckningoption som sadan anstalld forvarvar till marknadspris, haft ratt att
fa en personaloption kostnadsfritt. Teckningskursen per stamaktie ska motsvara 120
procent av det volymvagda genomsnittspriset for Bolagets aktie under tidsperioden fem
handelsdagar omedelbart fore dverfdring av teckningsoptionerna och personaloptionerna.
Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption och personaloption ger ratt
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till ska omrédknas vid split, konsolidering, nyemission av aktier etc. i enlighet med
marknadspraxis.

Utspadningseffekten till foljd av LTI 2023 kan uppga till hégst cirka 0,3 procent av antalet
utestaende aktier i Bolaget omedelbart fére Foretradesemissionen. Utspadningseffekten till
foljd av LTI 2021, Styrelse-LTI 2021, LTI 2022 och LTI 2023 kan tillsammans maximalt uppga
till cirka 1,2 procent av antalet aktier i Bolaget omedelbart fore Foretréddesemissionen.

10.9 Teckningsoptioner i Indical TopCo AB

Indical TopCo AB, ett dotterbolag i Koncernen, emitterade totalt 954 teckningsoptioner till
tva ledande befattningshavare innan noteringen. Teckningsoptionerna gavs ut i tre serier:
serie 2021/2024, serie 2021/2025 och serie 2021/2026. Teckningsoptionerna i serie
2021/2024 kan utnyttjas under mars 2024 och teckningskursen per stamaktie vid teckning
uppgar till 5 318 SEK. Teckningsoptionerna i serie 2021/2025 kan utnyttjas under mars 2025
och teckningskursen per stamaktie vid teckning uppgar till 6382 SEK
Teckningsoptionerna i serie 2021/2026 kan utnyttjas under mars 2026 och
teckningskursen per stamaktie vid teckning uppgar till 7 658 SEK. Vardera teckningsoption
ger ratt att teckna tio (10) stamaktier i Indical TopCo AB. Antalet aktier som varje
teckningsoption ger teckningsoptionens innehavare ratt att teckna kan dock raknas om
(nedat) i enlighet med en EBITA CAGR-formel som ingar i villkoren for teckningsoptionerna.
Teckningsoptionsinnehavarna har ingatt ett avtal om en ratt och skyldighet att, for det fall
teckningsoptionerna nyttjas, byta ut sina aktier i Indical TopCo AB till aktier i Vimian till en
utbytesrelation baserat pa aktiens verkliga varde (eng. fair value), innebarande att det
totala antalet Vimian-aktier som teckningsoptionsinnehavarna kan komma att erhalla inte
kan faststallas per dagen for Prospektet. Leveransen av Vimian-aktier for att kunna
genomfora ett sddant utbyte ar per dagen for Prospektet inte sékerstallt och om ett sddant
utbyte inte ar mojligt har Vimian enligt avtal ratt att képa aktierna i Indical TopCo AB mot
kontant betalning till ett belopp motsvarande verkligt varde av aktierna.

10.10 Bemyndigande

Vid arsstamman den 2 juni 2023 beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen fore nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av aktier om maximalt 20 procent av totalt antal utestaende aktier
i Bolaget efter utnyttjande av bemyndigandet. Vidare beslutades att nyemission ska kunna
ske med eller utan bestdmmelse om apport eller kvittning eller andra villkor. Syftet med
bemyndigandet ar att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme.

10.11 Omstruktureringen

| samband med noteringen av Bolagets aktier genomférdes en stegvis omstrukturering
("Omstruktureringen ”) varigenom innehavare av aktier pa en lagre niva i strukturen
(aktiedgare i Koncernens dotterbolag) gavs mojlighet att byta ut sina befintliga innehav
mot aktiedgande i Bolaget i en kombination av stamaktier (70 procent) och C-aktier (30
procent). Motivet bakom Omstruktureringen var bland annat att anpassa Koncernens
incitament, uppmuntra samarbete mellan de fyra segmenten och férenkla &garstrukturen.

Enligt villkoren i Bolagets bolagsordning kan C-aktierna, pa begaran av en aktiedgare och
efter beslut av styrelsen, omvandlas till omsattningsbara stamaktier (1:1). Enligt avtal som
ingatts mellan Vimian och vissa aktiedgare i samband med Omstruktureringen kommer C-
aktierna att intjanas under en trearsperiod, innebarande att 1/3 av C-aktierna kommer vara
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omvandlingsbara efter ett ar fran noteringsdagen, 2/3 tva ar fran noteringsdagen och
samtliga C-aktier kan omvandlas pa trearsdagen fran noteringen.

| handelse av vissa "bad leaver’-handelser kommer Bolaget att ha ratt att l6sa in
aktiedgares &nnu ej intjanade C-aktier i Bolaget genom inldsen i enlighet med
bestammelserna i Bolagets bolagsordning, till ett vederlag motsvarande det lagsta av (i)
50 procent av den teckningskurs i SEK till vilken de €] intjanade C-aktierna i Bolaget har
tecknats av den aktuella aktiedgaren; och (ii) 50 procent av den volymvagda
genomsnittliga aktiekursen for Bolagets stamaktie under de féregéende tre manaderna vid
tidpunkten for inlésenbeslutet.

For aktiedgare som innan Omstruktureringen agde aktier i VetFamily &r intjaningen inte
forbehallen nagra “bad leaver’-bestammelser utan intjaningen av sadana C-aktier ar
kopplade till VetFamilys framtida ekonomiska resultat (justerad EBITA) under
rékenskapsaren 2023 och 2024.

10.12 Agarstruktur
Emittenten kontrolleras direkt av Fidelio Vet Holding AB och indirekt av Gabriel Fitzgerald.

Mot bakgrund av att Vimians aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth
Market ar Bolagets storre aktiedgare inte skyldiga att informera om &ndringar av sitt
innehav i Bolaget enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Det finns
saledes ingen person, utdver styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget,
som direkt eller indirekt har ett innehav i Bolaget som maste anmalas enligt svensk lag.

10.13 Aktiedgaravtal

Savitt  styrelsen kénner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver
Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare éverenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget féréndras.

10.14 Ataganden att avsta fran att silja aktier

10.14.1 Lock-up-ataganden i placeringsavtal i samband med noteringen av Bolagets
aktier

Genom det avtal om placering av aktier som ingicks den 17 juni 2021, i samband med
noteringen av Bolagets aktier, mellan Bolaget och Huvudagaren samt Carnegie, Citigroup
Global Markets Europe AG, ABG Sundal Collier AB, Barclays Bank Ireland PLC, DNB
Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige och Nordea Bank Abp, filial i Sverige, i
egenskap av managers i samband med noteringen av Bolagets aktier, atog sig
Huvudagaren, aktiedgande styrelseledamdter och vissa aktiedgande anstéllda i Koncernen,
inklusive ledningen, till férman for ovan namnda managers i samband med noteringen av
Bolagets aktier, att inte salja sina respektive innehav i Vimian under viss tid efter att handeln
pa Nasdaqg First North Growth Market inleddes den 18 juni 2021. Lock-up-atagandena &r
foremal for sedvanliga undantag, inklusive 6verféringar till/fran helagda holdingbolag,
accept av offentligt uppkdpserbjudande till innehavare av aktier i Bolaget, disposition for
att tacka skatteexponering och varje 6verlatelser av aktier i samband med en inlésen av
aktier i Bolaget eller ett erbjudande fran Bolaget. Lock up-perioden ar 1 080 dagar avseende
aktier som innehades vid tidpunkten for noteringen av Bolagets aktier och efter utgangen
av lock up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljning, vilket kan paverka
marknadspriset pa aktien. Carnegie och Citigroup Global Markets Europe AG kan komma
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att medge undantag fran ifrdgavarande ataganden, i egenskap av joint global coordinators
i samband med noteringen av Bolagets aktier och som representanter for 6vriga managers.
Medgivande av undantag fran gjorda lock up-ataganden avgérs fran fall till fall och kan
vara av saval personlig som affarsméassig karaktar.

10.14.2 Lock-up-ataganden inom ramen fér Omstruktureringen

| samband med Omstruktureringen ingick deltagande aktiedgare, till forman for Bolaget,
lock-up-ataganden att inte dverlata eller avyttra sina respektive innehav i Bolaget under en
period om 1080 dagar fran den férsta handelsdagen utan skriftligt medgivande fran
Bolaget. Lock-up-atagandena &r féremal for sedvanliga undantag, inklusive éverféringar
till/fran helagda holdingbolag; accept av offentligt uppkopserbjudande till innehavare av
aktier i Bolaget, disposition for att tacka skatteexponering och varje dverlatelser av aktier i
samband med en inlésen av aktier i Bolaget eller ett erbjudande frdn Bolaget. Varje
aktiedgare som ar foremal for lock-up i férhallande till Bolaget har atagit sig att vidta alla
rimliga atgéarder for att sékerstélla att Bolaget ar inblandat i koordinerade forséljningar av
aktier efter utgangen av lock-up-perioden.

10.14.3 Lock-up-ataganden i samband med Féretriddesemissionen

| samband med Foretrddesemissionen har samtliga styrelseledamdter och medlemmar i
Bolagets ledning, till forman for Managers, ingatt ataganden att med vissa undantag inte
dverlata eller avyttra sina respektive innehav i Bolaget under en period om 90 dagar fran
settlement i Foretradesemissionen utan skriftligt medgivande fran Bolaget och Managers.
Vidare har Huvudagaren, till forman for Managers, ingatt atagande att med vissa undantag
inte overlata eller avyttra sitt innehav i Bolaget under en period om 180 dagar fran
settlement i Foretradesemissionen utan skriftligt medgivande fran Bolaget och Managers.
Undantag fran atagandena galler bland annat for: (i) accepterande av, eller dtagande att
acceptera, ett offentligt uppkdpserbjudande som lamnas till aktiedgare i Bolaget, (ii)
dverforing av vardepapper i samband med ett erbjudande fran Bolaget att aterkdpa
vardepapper som gdrs med identiska villkor till alla aktiedgare i Bolaget, (iii) transaktioner
som kravs pa grund av lagar eller regler, inklusive till foljd av en order eller dom fran en
domstol eller ett behorigt rattsligt organ eller en offentlig myndighet, (iv) dverféringar till
innehavarens holdingbolag eller holdingbolagets aktiedgare som har ingatt ett lock up-
atagande med huvudsakligen motsvarande innehall som lock up-dtagandet inganget av
innehavaren innan dverféringen effektueras, (v) férsaljning av teckningsratter eller liknande
rattigheter i syfte att betala priset for att teckna eller kdpa aktier i en foretradesemission
eller annat erbjudande av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare, inklusive men
inte begransat till Foretradesemissionen och (vi) transaktioner avseende inlésen och/eller
omvandling av C-aktier i enlighet med avtal med Bolaget eller i enlighet med Bolagets
bolagsordning.

Vidare har Bolaget atagit sig, till forman for Managers, med sedvanliga undantag, att inte,
utan skriftligt medgivande fran Managers, erbjuda sina aktiedgare eller offentligt
tillkdnnage nagot forslag till en kapitalanskaffning som skulle géra det mojligt for Bolaget
att, eller pa annat satt vidta nagon atgéard for att, direkt eller indirekt, (i) emittera, erbjuda,
pantsétta, sdlja, ata sig att salja, eller annars dverfora eller avyttra, direkt eller indirekt, nagra
aktier i Bolaget eller nagra andra vardepapper som kan konverteras till eller mojliga att
utnyttja eller byta till s&dana aktier, eller (ii) kdpa eller sélja option eller annat instrument
eller ingd swap-avtal eller andra arrangemang som helt eller delvis oOverlater den
ekonomiska risken forknippade med dgandet av aktie i Bolaget till annan, forran tidigast
180 dagar efter settlement i Foretradesemissionen.
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Managers kan komma att medge undantag fran ovan namnda ataganden. Medgivande av
undantag fran gjorda lock up-ataganden avgors fran fall till fall och kan vara av saval
personlig som affédrsmassig karaktar.
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11 LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

1.1 Godkiannande fran Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behoérig myndighet enligt
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkédnnande ska inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i Prospektet. Detta godkdnnande bor inte heller betraktas som nagot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor
gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 |
Prospektforordningen.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 18 mars 2024. Prospektet ar giltigt upp
till tolv manader efter godkdnnande av Prospektet férutsatt att det kompletteras med
tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129. Eventuella tillagg kommer
publiceras pa Bolagets hemsida. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg i Prospektet i fall av
nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara
tillamplig nar Prospektet inte l1&dngre ar giltigt.

1.2 Allméan bolags- och koncerninformation
11.2.1 Vimian Group AB (publ)

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. Moderbolaget Vimian Group
AB, vilket utgér Bolagets registrerade foretagsnamn (organisationsnummer 559234-8923)
ar ett svenskt publikt aktiebolag och bildades och registrerades vid Bolagsverket den 2
januari 2020. Stiftare var Bolagsratt Sundsvall AB (Box 270, 851 04 Sundsvall). Bolagets
LEl-kod ar 5493000Q8R5TCAPOBS18. Vimians stamaktie ar sedan den 18 juni 2021 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market. Stamaktien handlas pa Nasdaq First North Growth
Market under kortnamnet VIMIAN. Bolaget har sitt sate i Stockholm.

11.2.2 Legal koncernstruktur

Per dagen for Prospektet ar Bolaget moderbolag till éver 100 dotterbolag, inklusive
dotterbolag i Sverige, Australien, Belgien, Brasilien, Danmark, Frankrike, Hongkong, Italien,
Japan, Jersey, Kanada, Kina, Nederlanderna, Norge, Nya Zealand, Polen, Slovakien, Spanien,
Storbritannien, Schweiz, Tjeckien, Tyskland, USA och Osterrike. En dversikt av Vimians
koncernstruktur framgar av bilden nedan.
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Vimian Group AB (publ)
(559234-8923)

Vimian FinCo AB
(559313-2474)

| !

Indical BioScience Nextmune Movora VetFamily
Vimian Diagnostics Holding AB Vimian Pharma Holding AB Vimian Medtech Holding AB Vimian Services Holding AB
(559131-0882) {559133-6093) (559192-1217) {559181-1418)

Dotterbolag Dotterbolag Dotterbolag Dotterbolag
Indical BioScience Nextmune Movora VetFamily

1.3 Vésentliga avtal

Nedan avtal (exkluderande avtal ingdngna i den ordinarie verksamheten) har ingatts av ett
bolag i Koncernen inom tva ar omedelbart fore datumet for detta Prospekt och &r, eller kan
bli, vasentliga eller har ingatts av ett bolag i Koncernen vid nagon tidpunkt och innehaller
villkor enligt vilka ett bolag i Koncernen har en skyldighet eller rattighet som ar, eller kan
bli, vasentlig for Koncernen per dagen for detta Prospekt.

11.3.1 Finansiella arrangemang

Bolaget har ingatt ett multicurrency term and revolving facilities agreement ursprungligen
daterat den 24 maj 2021 (sédsom andrat och/eller &ndrat och bekraftat fran tid till annan
och senast andrat och bekraftat genom ett dndrings- och bekraftelseavtal daterat den 28
februari 2024) med, bland andra, Nordea Bank Abp, filial i Sverige, DNB Sweden AB och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (“Laneavtalet”) enligt vilket langivarna, med
forbehall for att sedvanliga villkor ar uppfyllda, atog sig att tillhandahalla nedan namnda
kreditfaciliteter i samband med noteringen av Bolagets aktier, i syfte att refinansiera
Bolagets tidigare finansiering och for allménna verksamhets- och rorelsekapitalandamal for
Koncernen, daribland finansiering av investeringar och tilldtna forvarv. Laneavtalet bestar
av (i) en term loan facility om 87 500 000 EUR, (ii) en term loan facility om 45 738 375 USD,
(i) en acquisition facility om 205 000 000 EUR, och (iv) en multi-currency revolving credit
facility om 135 000 000 EUR, vardera med en 16ptid om fem ar frdn och med datumet for
Laneavtalet, samt med mojlighet att etablera en incremental facility om upp till 130 000 000
EUR om en eller flera banker medverkar till att vara langivare under en sadan facilitet. Per
31 januari 2024 hade ungefar 260,4 mEUR och 45,7 mUSD av faciliteterna nyttjats.
Utnyttjanden under Laneavtalet I0per med en arlig rédnta motsvarande relevant
referensrénta jamte en rorlig marginal som baseras pa Koncernens nettoskuld i foérhéallande
till EBITDA. Bolaget ar dven skyldigt att betala vissa avgifter till langivarna, daribland en
avgift berdknad pa de outnyttjade atagandena under revolving credit facility, acquisition
facility och, om tillampligt, incremental facility. Sadana avgifter forfaller till betalning i
efterskott kvartalsvis fram till den sista dagen under den period da faciliteterna &r
tillgangliga for utnyttjande.

Laneavtalet innehaller en finansiell kovenant, nettoskuld i forhallande till EBITDA, vilken inte
far Gverstiga en viss niva som anges i Laneavtalet. Bolagets skyldigheter och ansvar under
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Laneavtalet ar inte sdkerstéllda. Darutbver innehaller Laneavtalet sedvanliga garantier,
informationsdtaganden och avtalsbrottsbestammelser, vilket inkluderar en cross default-
bestammelse avseende skulder for Bolaget eller nagot av dess materiella dotterbolag, samt
sedvanliga negativa ataganden, sdsom negativ pantsattning, begréansningar av avyttringar,
forvarv, skuldsattning for dotterbolagen, fusioner, 1an och garantier och ataganden att félja
sanktions- och antikorruptionslagstiftning samt att inte féréandra Koncernens verksamhet
som helhet, i vardera fall med forbehdll for sedvanliga undantag och tréskelvarden.
Laneavtalet innehaller dven en change of control-bestdmmelse som under vissa angivna
omstandigheter ger langivarna ratt att sdga upp Laneavtalet.

Om Bolaget inte uppfyller sina skyldigheter och ansvar enligt Laneavtalet har langivarna
ratt att sdga upp Laneavtalet och forklara samtliga utestaende lan forfallna.

Koncernen har utéver de faciliteter som tillhandahélls under Laneavtalet stallt ut en
séljarrevers om 20 000 000 USD for eventuellt ansvar enligt aktiedverlatelseavtal i
forhallande till forvarvet av Veterinary Orthopedics Implants, Inc, se vidare avsnittet -
Tvister — Tvist avseende patentintrang mot VOI och process fér att erhalla kompensation
fran séljarna av VOIError! Reference source not found. ”.

11.3.2 Férlikningsavtal avseende patentintrang mot VOI

| april 2023 ingick Veterinary Orthopedic Implants, Inc. (*VOI”), ett dotterbolag inom
Koncernens MedTech-segment, Movora, ett forlikningsavtal med DePuy Synthes Products,
Inc. och DePuy Synthes Sales, Inc. (tillsammans ”DePuy”), avseende pastadda
patentintrang. | enlighet med forlikningsavtalet har VOI betalat ett engangsbelopp om 70
mUSD till DePuy och avtalet innebéar vidare att VOI forbjuds att i USA sélja de implantat
som pastas medféra intranget. Se avsnittet *— Tvister — Tvist avseende patentintrang mot
VOI och process fér att erhalla kompensation fran séljarna av VOIError! Reference source
not found.” f6r mer information.

11.3.3 Férlikningsavtal avseende process fér att erhalla kompensation fran séljarna av
VoI

| februari 2024 ingick tre dotterbolag till Movora ett forlikningsavtal med en av séljarna av
VOI. Enligt forlikningsavtalet ska denna saljare kompensera Vimian for dennes
femprocentiga andel av det belopp om 70 mUSD som VOI har betalat till DePuy,
motsvarande ett varde om 3,5 mUSD. Se avsnittet ”— Tvister — Tvist avseende patentintrang
mot VOI och process for att erhalla kompensation fran séljarna av VOIError! Reference
source not found.” fér mer information.

1.4 Immateriella rattigheter

Vimians patentportfolj &r en viktig tillgdng eftersom patenten skyddar produkter och andra
uppfinningar samt metoder som ar av betydelse fér Koncernens verksamhet. Patent kan
dven hindra konkurrenter fran att agera inom skyddsomradet fér Koncernens patent. En
del av Koncernens patent ar licensierade till tredje part och vissa uppfinningar ar
licensierade till Koncernen av tredje part.

Koncernens patentportfolj omfattar beviljade patent och patentansékningar med skydd pa
Bolagets viktigaste marknader. Inom segmentet Specialty Pharma (Nextmune) avser
Vimians patent bland annat olika kompositioner fér desinficering, behandling av
huddkommor, sjukdomar och infektioner hos djur. Dessa patent ar giltiga bland annat i USA,
Kanada, Australien och vissa EU-lander. Inom segmentet MedTech (Movora) ar Vimians
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patent bland annat hanforliga till ortopediska produkter och Idsningar som anvands under
djuroperationer (sasom skruvar, implantat och proteser). Patentskydd finns exempelvis i
USA och vissa EU-lander. Inom segmentet Diagnostics (Indical Bioscience) innehar Vimian
patentskydd i vissa EU-l&ander relaterat till bland annat en provtagningsmetod for upptackt
av klassiskt svinpestvirus hos djur och som anvands inom Indical Bioscience for att
upptacka och diagnostisera djursjukdomar. Per dagen for detta Prospekt beddmer Bolaget
att inget av dess patent ar vasentligt for Koncernens verksamhet som helhet.

Vimian innehar aven ett antal registrerade varumarken inom samtliga segment och féljande
domannamn: vimian.com.

For mer information, se dven avsnitten Riskfaktorer — Vimian &r féremal for risker relaterade
till immateriella rattigheter” och ”Legala fragor och kompletterande information — Tvister”.

1.5 Tvister

Forutom vad som anges nedan ar Vimian inte, och har inte varit, involverat i nagra rattsliga
processer, myndighetsforfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive forfaranden som annu
inte ar beslutade och fdrfaranden som Bolaget ar medvetet om skulle kunna uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, vilka nyligen har haft eller skulle kunna ha betydande
inverkan pa Bolagets finansiella stéllning eller Ibnsamhet.

11.5.1 Tvist avseende patentintréng mot VOI och process fér att erhadlla kompensation
frén séljarna av VOI

Den 12 november 2018 lamnade DePuy Synthes Products, Inc. och DePuy Synthes Sales,
Inc. (tillsammans ”“DePuy”) in ett stdamningsansdkan avseende patentintrang mot
Veterinary Orthopedic Implants, Inc. ("VOI”) och dess leverantdr Syntec Scientific
Corporation ("Syntec”) for pastadda intrang i patent registrerade i USA. VOI &r ett
dotterbolag inom Koncernens MedTech-segment, Movora, och forvarvades av Movoras
dotterbolag Ossium NewCo LLC i juni 2020. DePuy havdade att deras patent krankts
genom VOlI:s forséaljning av de implantat for den kirurgiska metoden Tibial Plateau Levelling
Osteotomy (TPLO), vilken anvands for att behandla korsbandsskador i kndlederna hos
hundar. | juni 2021 dndrade DePuy sin stdmningsanstkan genom att addera Fidelio som
svarande.

| januari 2023 fann en jury i det mellersta distriktet i Florida, USA (eng. U.S. Middle District
of Florida) att VOI och Fidelio begatt uppsatligt patentintrang och tillerkdnde DePuy 59,5
mUSD i skadestand.

Innan domaren skulle fatta beslut om huruvida skadestandet skulle 6kas (med maximal
exponering for tredubblat skadestand) ingick parterna ett forlikningsavtal i april 2023. |
enlighet med forlikningsavtalet har VOI betalat ett engangsbelopp om 70 mUSD till DePuy
och avtalet innebar vidare att VOI férbjuds att i USA salja de implantat som pastas medféra
intranget. | samband med Movoras forvary av VOI i juni 2020 erholl Movora ett kontraktuellt
skydd, inklusive en sdkerhet for en del av beloppet, fran séljarna av VOI avseende skada
som orsakats till foljd av eller i samband med den ovan ndmnda tvisten. Mot bakgrund av
det kontraktuella skyddet har Vimian reserverat ett belopp om 51 mUSD som en “6vrig
fordran” i balansrakningen i Bolagets o6versiktligt granskade bokslutskommuniké for
rakenskapsaret 2023. Efter att forlikningsavtalet ingicks inledde Vimian en process for att
krava ersattning fran saljarna av VOI i enlighet med skadesloshetsforbindelsen i
kopeavtalet. Séljarna av VOI har dock bestridit de krav som Movora framstallt. Séljarna av
VOI och tre dotterbolag till Movora befinner sig saledes i en rattslig tvist i staten Delawares
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hogre domstol (eng. Superior Court of the State of Delaware) avseende kravet pa ersattning
enligt skadesloshetsforbindelsen i kopeavtalet.

| februari 2024 ingick tre dotterbolag till Movora ett forlikningsavtal med en av séljarna av
VOI, motsvarande denna séljares femprocentiga andel av det belopp om 70 mUSD som
VOI har betalat till DePuy, motsvarande ett varde om 3,5 mUSD.

Det finns en risk att det kontraktuella skyddet enligt avtalet, inklusive sékerheten, ar
otillrackligt, eller att motparten inte kan betala forfallna belopp i tid, eller 6ver huvud taget,
eller att den legala processen for att erhalla kompensation fran séljarna av VOI drar ut pa
tiden eller forsenas eller inte ar framgangsrik, vilket kan resultera i en nedskrivning eller att
avtals-, finansierings- och motpartsrisk uppstar fér Movora.

11.6 Tecknings- och garantiataganden
11.6.1 Teckningsataganden

Huvudagaren, vissa fonder som forvaltas av I&T Asset Management och TomEnterprise
Public Capital AB, som tillsammans representerar cirka 58 procent av kapitalet och 59
procent av rosterna i Vimian per dagen for offentliggérande av Foretradesemissionen, den
8 mars 2024, har atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sin respektive pro rata-andel
av Foretradesemissionen, det vill sGga nya aktier motsvarande sitt aktieinnehav i Bolaget.

11.6.2 Garantigtagande

Utbver teckningsatagandet fran Huvudagaren har Huvudagaren® garanterat att teckna
ytterligare aktier motsvarande cirka 26 procent av Foretradesemissionen.
Garantigtagandet fran Huvudégaren ingicks den 8 mars 2024. Ingen ersattning utgar for
garantiatagandet.

11.6.3 Ej sékerstéllda ataganden

Ovannamnda tecknings- och garantidtaganden &r inte sakerstallda. Foljaktligen finns det
en risk for att berérda aktiedgare inte kan fullgéra sina ataganden. Se &ven avsnitt
*Riskfaktorer — Tecknings- och garantiataganden avseende Féretrédesemissionen ar ef
sékerstallda”.

11.6.4 Avsiktsférklaringar

Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur och Fjarde AP-Fonden, som tillsammans
representerar cirka 8 procent av kapitalet och 8 procent av résterna i Vimian per dagen for
offentliggbrande av Foretradesemissionen, den 8 mars 2024, har uttryckt avsikt att teckna
aktier motsvarande sin respektive pro rata-andel av Féretradesemissionen, det vill sdga nya
aktier motsvarande sitt aktieinnehav i Bolaget.

11.6.5 Totala ataganden och avsiktsférklaringar

Tillsammans uppgar ovannamnda tecknings- och garantiataganden till cirka 84 procent av
Foretradesemissionen, och tillsammans med ovanndmnda avsiktsforklaringar till cirka 92
procent.

40 Adress: Sturegatan 10, 114 36 Stockholm.
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1.7 Transaktioner med narstaende

Under perioden 1 januari 2023 till och med 31 december 2023 har Vimian genomfort
narstdendetransaktioner enligt nedan.

e Den 27 mars 2023 forvarvade Vimian Viking Blues Pty Ltd fran Nick Bova, som ar
ansvarig for Vimians speciallakemedelsverksamhet och genom denna transaktion
blev en betydande aktiedgare, for en kopeskilling pa 42,3 mEUR, varav 7 mEUR
betalades kontant och 35,3 mEUR i stamaktier utgivha genom apportemission.

e Under andra kvartalet 2023 har Bolaget emitterat och Gverlatit 249 482 stamaktier
och 249 482 C-aktier till de tidigare agarna av Kahu Vet Group som en del av
tillaggskopeskillingen i enlighet med det 6verlatelseavtal som ingicks i februari
2022.

e Under fjarde kvartalet 2023 fakturerade Fidelio 2,7 mSEK i advokatkostnader till
Vimian, som Fidelio adragit sig for Movoras rakning i samband med den amerikanska
rattegangsprocessen.

Fran och med den 1 januari 2024 till och med dagen for Prospektet har Vimian inte
genomfort nagon narstaendetransaktion som enskilt eller tillsammans ar vésentlig for
Vimian.

1.8 Sammanfattning av information som offentliggjorts enligt MAR

Nedan sammanfattas den information som Vimian har offentliggjort i enlighet med MAR
under de senaste tolv manaderna och som &r relevant per dagen for detta Prospekt.

11.8.1 Finansiella rapporter

e Den 3 maj 2023 publicerade Vimian sin arsredovisning for rakenskapsaret 2022.

e Den 4 maj 2023 publicerade Vimian sin delarsrapport for forsta kvartalet 2023.

e Den 17 augusti 2023 publicerade Vimian sin delarsrapport fér andra kvartalet 2023.

e Den 8 november 2023 publicerade Vimian sin delarsrapport for tredje kvartalet

2023.

e Den 15 februari 2024 publicerade Vimian sin bokslutskommuniké for rakenskapsaret
2023.

11.8.2 Féretrddesemissionen

e Den 8 mars 2024 offentliggjorde Vimian att styrelsen beslutat om en
foretraddesemission om upp till cirka 1 633 mSEK, reviderade finansiella mal och
avsikt att genomféra ett listbyte.

11.8.3 Ovrigt

e Den 4 april 2023 offentliggjorde Vimian att ett dotterbolag till Bolaget natt ett
forlikningsavtal i en patenttvist med DePuy Synthes.

e Den 7 maj 2023 offentliggjorde Vimian en uppdatering avseende en
skadestandsprocess hanforlig till en patenttvist i USA.
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e Den 29juni 2023 offentliggjorde Vimian att Bolagets VD skulle avga i slutet av 2023.

e Den 21 december 2023 offentliggjorde Vimian att Patrik Eriksson utsetts till ny VD
frdn och med den 1 januari 2024.

e Den 26 februari 2024 offentliggjorde Vimian att Bolaget natt ett forlikningsavtal med
en av séljarna i skadestandsprocessen avseende patenttvisten i USA.

119 Radgivare

Vimians finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen ar Carnegie och DNB,
for vilket Carnegie och DNB kommer att erhéalla en sedvanlig erséattning med avseende pa
forsaljningen av de nyemitterade aktierna. Carnegie och DNB har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at Vimian for vilka Carnegie och DNB har erhallit, respektive kan komma att
erhéalla, ersattning. Per dagen for detta Prospekt ar DNB &ven langivare till Vimian, se
avsnittet *— Finansiella arrangemang”.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legala radgivare i samband med Féretradesemissionen.
Advokatfirman Vinge KB kan komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till
Bolaget.

11.10 Kostnader fér Foretradesemissionen

Som ersattning for Managers arbete i samband med Foéretrddesemissionen kommer
Managers, med forbehall for vissa reservationer, att ersattas av Bolaget for externa
kostnader som adragits av dem.

Vimians kostnader hanforliga till Féretradesemissionen berdknas uppga till cirka 20 mSEK.
Sédana kostnader &r framfor allt héanforliga till kostnader for ersattning for
forsaljningsprovision till Managers, revisorer, advokater, tryckning av Prospektet, kostnader
relaterade till presentationer av bolagsledningen m.m.

1.1 Handlingar som halls tillgéngliga for inspektion

Vimians bolagsordning och registreringsbevis halls tillgangliga for inspektion under
Prospektets giltighetstid under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Riddargatan 19, 114
57 Stockholm. Dessa handlingar finns &ven tillgangliga i elektronisk form pa Vimians
webbplats, www.vimian.com. Informationen pa Bolagets webbplats, eller pd ndgon annan
angiven webbplats, ingar inte i Prospektet savida denna information inte inférlivas genom
hanvisning och har inte granskats eller godkants av den behériga myndigheten.

112 Viktig information om beskatthing

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella
intdkter som erhalls fran aktier i Vimian. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror
pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer
av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.
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12 DEFINITIONSLISTA

Carnegie
BTA

DNB

EUR

Euroclear Sweden
Foretradesemissionen

Huvudé&garen

EUR

Managers, Joint Global Coordinators eller
Joint Bookrunners

mEUR

mSEK

SEK

Nasdaq First North Growth Market

Prospektet

tEUR

USD

Vimian, Bolaget eller Koncernen

Carnegie Investment Bank AB (publ).
Betalda tecknade aktier.

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA,
Filial Sverige.

Euro.
Euroclear Sweden AB.

Nyemission av hdgst 65 302 624
stamaktier i Vimian Group AB (publ) med
foretradesratt  for Bolagets befintliga
aktiedgare i enlighet med villkoren i detta
Prospekt.

Fidelio Vet Holding AB, org. nr 559234-
8931.

Euro.
Carnegie och DNB.

Miljoner euro.
Miljoner svenska kronor.
Svenska kronor.

Nasdaqg First North Growth Market, den
multilaterala handelsplattformen Nasdaq
First North Growth Market som drivs av
Nasdaqg Stockholm AB.

Detta Prospekt.

Tusen euro.

Amerikanska dollar.

Vimian Group AB (publ), koncernen inom
vilken Vimian Group AB (publ) &r
moderbolag eller ett dotterbolag i
koncernen, beroende pa sammanhanget.
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