eckning av units i

Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
«+ utnyttjade erhallna unitrétterna och teckna nya units senast den 14 juni 2024, eller
« senastden 11 juni 2024 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.

Detta prospekt godkéndes av Finansinspektionen den 30 maj 2024. Prospektet &r giltigt under en tid av hogst tolv
manader efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omsténdigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommerinte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.
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Viktig information till investerare

Allmént

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har uppréttats av styrelsen i NextCell
Pharma AB (publ), organisationsnummer 556965-8361 (“NextCell” eller "Bolaget”),
med anledning avinbjudan till teckning av units i NextCell med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i Prospektet (“Foretradesemissionen”).
Fordefinitioner av vissa ytterligare begrepp som anvands i Prospektet, se avsnittet
"Vissa definitioner” nedan.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behérig
myndighet enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU)
2017/1129. Detta godkannande borinte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i Prospektet eller ndgot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospektienlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Investerare
bor gora sin egen bedomning av huruvida det &r lampligt att investera i de vérde-
pappersom avses i Prospektet. Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med
anledning av detta Prospekt och ddrmed sammanhéngande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet finns tillgéngligt pa Bolagets
webbplats (www.nextcellpharma.com), Redeye AB:s webbplats (www.redeye.se)
samt Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbjudandet ari vissa jurisdiktioner
foremal for restriktionerilag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer
inte att vidta nagra dtgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra
andrajurisdiktioner an Sverige. Foretradesemissionen riktar sig inte till personer
med hemvist i USA, Belarus, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion
dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder an
de som f6ljer av svensk rétt eller annars strider mot reglerna i sddan jurisdiktion.
Prospektet, anmalningssedlar och andra handlingar relaterade till Foretradesemis-
sionen far f6ljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda lénder eller ndgon annan
jurisdiktion dér distribution eller Foretrddesemissionen kraver sadana atgarder eller
annars strider mot tilldmpliga regler. Teckning av units och forvérv av vardepapperi
strid med ovanstdende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exem-
plarav Prospektet maste informera sig om och félja sidana restriktioner. Atgarderi
strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga unitratter, betalda tecknade units eller units utgivna av NextCell har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 i dess nuva-
rande lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt 6verforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller
genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i
USA.

Eninvestering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas
att sarskilt lasa avsnittet ”Riskfaktorer” i Prospektet. Nar investerare fattar ett inves-
teringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person ar behorig att
ldmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finnsi
detta Prospekt. Om s& d4nda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Bolaget eller av Redeye och ingen avdem ansvarar fér sadan
information eller sadana uttalanden.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for
att gora informationen lattillgénglig for ldsaren. Féljaktligen summerarinte siffrorna
i vissa kolumner. Férutom nar s uttryckligen anges haringen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Samtliga finansiella
siffror &ri svenska kronorom inget annat anges.

Framétriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden om fram-
tida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Sddana uttalanden, varav
vissa kan identifieras genom anvandandet av framatriktad terminologi sdsom "syftar

» »

till”, "uppskattar”, "antar”, “tror”, “fortsatter”, ”kan komma att”, "forvanta”, “forutse”,
“avse”, "kan”, "skulle kunna”, ”planera”, "potentiell”, forutse”, "berdknad”, "ska”
eller ”skulle” eller, i varje enskilt fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller
genom diskussioner om strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och
osakerheter. Andra sddana uttalanden identifieras utifran det aktuella samman-
hanget. Framatriktad information ar till sin natur férenad med sévél kdnda som
okénda risker och osakerhetsfaktorer, eftersom den dravhangig framtida handelser
och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti vad avser
framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja
sig frdn vad som uttalas i framatriktad information. Andra faktorer som kan medféra
att Bolagets faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehallet i
framatriktade uttalanden innefattar, men drinte begransade till, de som beskrivs i
avsnittet "Riskfaktorer” i Prospektet. Framatriktade uttalanden i Prospektet géller
endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggorande. Bolaget lamnaringa
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktade
uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utéver vad som
kravs enligt tillamplig lagstiftning.

Vissa definitioner

Med "Redeye” avses Redeye AB, org.nr556581-2954. Med "TM & Partners” avses
Térngren Magnell & Partners Advokatfirma KB, org.nr969715-1687. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med SEK avses svenska kronor.
Med "KSEK” avses tusen SEK och med "MSEK” avses miljoner SEK. Med "USD” avses
amerikanska dollar och med "EUR” avses euro.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller information fran tredje part samt statistik och berakningar
hé@mtade frén branschrapporter och studier, offentligt tillgénglig information samt
kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information. Bolaget anser att
sadan information ar anvandbar for investerares forstaelse for den bransch i vilken
Bolaget drverksamt och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom olika uppgifter, mark-
nadsinformation och annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga
kallor. Bolaget har inte gjort nagra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som hartillhandahallits genom tredje part, branschen ellerallménna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser &r till-
forlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet. Bolaget bekréaftar att den information som tillhandahallits
avtredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
informationen som har offentliggjort av tredje part haringa sakforhallanden uteldm-
nats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Nasdaq First North Growth Market

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market, som &r en handels-
plattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar noterade pa Nasdaq First
North Growth Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som
drupptagna till handel pa reglerad marknad. Nasdaq First North Growth Market har
ett eget regelsystem, som &r anpassat for mindre bolag och tillvéxtbolag. Som en
foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
handlas pa Nasdaq First North Growth Market vara mer riskfylld &n en placering i
aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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Handlingar som inférlivas genom hanvisning

Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Investerare borta del av all den information som inforlivasi
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information, som del av féljande dokument, ska
anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopiorav
Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvis-
ning kan erhallas fran Bolaget elektroniskt via Bolagets webb-
plats, www.nextcellpharma.com, eller erhallas av Bolaget i
pappersformat vid adress Halsovagen 7, 141 57 Huddinge. De
delaravdokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar
antingen inte relevanta for investerare eller sa dterges
motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa NextCells eller tredje parts
webbplats inte ingari Prospektet savida inte denna informa-
tion inforlivas i Prospektet genom hénvisning. Information pa
NextCells eller tredje parts webbplats har inte granskats och
godkants av Finansinspektionen.

@ Halvarsrapport for perioden fran och med den 1 september
2023 till och med den 29 februari 2024: Resultatrakning
(s. 8), balansrakning (s. 9-10) och kassaflodesanalys (s. 11).

® Lank: https://assets-global.website-files.com/5e68c241253
78efla571d5e2/6629ec4073ba75f85e630bb4_NextCell%20
Q2%202024%20Sve.pdf

® Arsredovisning 2022/2023: Resultatrakning (s. 24),
balansrdkning (s. 25-26), kassaflodesanalys (s. 27),
noter (s. 29-32) och revisionsberattelse (s. 34-35).

@ Lank: https://assets-global.website-files.com/5e68c241253
78efla571d5e2/654ce8eld2ebaa550510a8e2_NextCell%20
A%CC%8AR%202023%20SV.pdf

@ Arsredovisning 2021/2022: Resultatrakning (s. 16), balans-
rakning (s. 17-18), kassaflodesanalys (s. 19), noter (s.
21-24) och revisionsberattelse (s. 26-27).

® Lank: https://assets-global.website-files.com/5e68c241253
78efla571d5e2/6363afa36e74ed1fdf104379_NextCell%20
A%CC%8AR%202021-2022.pdf
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Sammanfattning

Sammanfattning

1Inledning

1.1Vardepapperens
namn och ISIN

Foretradesemissionen omfattar units bestaende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri tecknings-
option av serie TO2 i NextCell. Aktierna har kortnamn NXTCL och ISIN SE0009723125. Tecknings-
optionerna av serie TO2 har kortnamnet NXTCL TO2 och ISIN SE0022240800.

1.2 Namn paoch
kontaktuppgifter for
Bolaget

Namn: NextCell Pharma AB (publ)
Org.nr: 556965-8361

Adress:

Halsovagen 7,141 57 Huddinge
E-post: info@nextcellpharma.com
Telefon: +46 (0)8 735 55 95

Webbplats: www.nextcellpharma.com
LEI-kod: 549300PBFGB5JYKXGA45

1.3Namnoch
kontaktuppgifter for
behorig myndighet
som godkant
Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via e-post,
finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via www.fi.se.

1.4 Datum for
godkannande av
Prospektet

30 maj2024.

1.5 Meddelanden

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepapperen bor grundas pa att investerare studerar hela prospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare
som arkarande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for
att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
Oversattningarav denna, men enbart om sammanfattningen arvilseledande, felaktig ellerinkonsek-
vent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delarav Prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida
de skainvestera i de berérda vardepapperen.

2 Nyckelinformation om emittenten

2.1 Information om
Bolaget

NextCell ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket den 19 mars 2014.
Bolagets associationsform regleras av svenska aktiebolagslagen (2005:551) och verksamheten
bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms ldn i Huddinge kommun. Bolagets
verkstallande direktor ar Mathias Svahn.

NextCells affarsidé dr att utveckla och kommersialisera stamcellsterapier med mesenkymala stam-
celler baserade pa Bolagets patenterade selektionsalgoritm, i forsta hand for behandling av typ
1-diabetes, men dven andra typer avinflammatoriska och autoimmuna sjukdomar. Lakemedels-
kandidaten ProTrans™ har kommit langst med behandling av typ 1-diabetes. Bade sakerhet och effekt
vad géller bevarandet av patienternas formaga att producera eget insulin har visatsi kliniska lakeme-
delsprovningar.

0
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Sammanfattning

2.1 Informationom
Bolaget, forts.

NextCells bifirma, Cellaviva, ar Skandinaviens enda privata stamcellsbank. Genom Cellaviva ges
gravida fordldrar mojlighet att tillvarata och spara terapeutiskt vardefulla stamceller som samlasin
fran navelstrangsblod och navelstrang, som annars skulle kasseras efter férlossningen. Tillvarata-
gandet av terapeutiskt vardefulla stamceller ger familjer tillgang till potentiella framtida medicinska
behandlingar och terapier, vilket framjar proaktiv halsohantering. Stamcellssparandet lanserades
2015 och bestar av tva delar; dels en engangskostnad, dels en avgift férinsamling och bearbetning av
stamcellerna foljt av [6pande forvaringskostnad. Bolaget kommer att etablera Cellaviva som ett
separat aktiebolag den 1 september2024.

NextCells dotterbolag, QVance, etablerades i mars 2024 och ar fortfarande i uppstartsfas. Syftet med
QVance ar att mota de specifika behov som utvecklare och tillverkare av avancerade terapildkemedel
har av kvalitetsanalyser. Affirsmodellen &r att utfora tjanster pa uppdrag av kunden och tillhanda-
halla en rad kvalitetskontrollanalyser och frislappning av produkter samt skraddarsydd analysutveck-
ling for foretag av alla storlekar. Analysutrustning, renrum och expertpersonal kommer att 6verforas
fran NextCell till det nya bolaget, som kommer att vara tjdnsteleverantor for NextCell och andra
foretag verksamma inom avancerade terapildkemedel ("ATMP”).

Savitt styrelsen kannertill kontrolleras Bolaget varken direkt ellerindirekt av nagon enskild part eller
flera parteri samforstand. Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst 5 procent av aktierna och
rosterna per den 28 mars 2024 och dérefter kénda foréndringar.

Agarandel av roster
Aktiedgare Antal aktier och kapital, %
Diamyd Medical Aktiebolag* 4283861 12,47
Forsakringsbolaget Avanza Pension 3737970 10,87
Anders Essen-Moller** 2558005 7,44
Ovriga 23799 687 69,23
Totalt 34379523 100,00 %

* Anders Essen-Mollerinnehar aktier motsvarande cirka 3,77 procent (741 630 A-aktier och 3 017 040 B-aktier) av det totala antalet aktieri Diamyd
Medical AB, vilketinnebdr att han kontrollerar cirka 8,72 procent av rdsterna i Diamyd Medical AB.
**Ut6ver Anders Essen-Mollers direktregistrerade innehav ingar i posten innehav om 4,09 procent férvaltade i Avanza Pension.

2.2 Finansiell nyckel-
informationom

Nedanstaende finansiell information har hamtats fran NextCells reviderade arsredovisningar for
2021/2022 och 2022/2023 samt fran halvarsrapporterna for perioderna fran och med den 1 september

Bolaget till och med den 28 februari 2023 respektive 29 februari 2024. Halvarsrapporterna ar ej granskade eller
reviderade av Bolagets revisor.
2023-09-01 2022-09-01 2022-09-01 2021-09-01
2024-02-29 2023-02-28 2023-08-31 2022-08-31
6 manader 6 manader 12 ménader 12 manader
(SEK) Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Intdkter och l6nsamhet
Rorelseintdkter 7099454 5746642 13955354 6229125
Rorelseresultat -20560 685 -20762639 -41002 139 -35023 884
Periodens resultat -19888720 -20326 654 -39811631 -35554315
Tillgangar och kapitalstruktur
Balansomslutning 70542088 106 599 751 88827321 124 655 265
Kassa och bank 30392916 77617677 50025162 97117211
Eget kapital 55838378 95212075 75727098 115538729
Kassafloden
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten -20137628 -18278103 -43 825695 -33311720
Periodens kassaflode -19632 246 -19499 535 -47092 049 -42 050710
2023-09-01 2022-09-01 2022-09-01 2021-09-01
2024-02-29 2023-02-28 2023-08-31 2022-08-31
6 manader 6 manader 12 manader 12 manader
(SEK) Ej reviderad Ejreviderad Ejreviderad Ej reviderad
Nyckeltal
Resultat per aktie -0,58 -0,59 -1,16 -1,01
Eget kapital per aktie 1,62 2,77 2,20 3,36
Soliditet (%) 79 89 85* 93*
Genomsnittligt antal aktier 34379523 34379523 34379523 34379523
* Reviderad.
>
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Sammanfattning

2.3 Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

« Foratt godkédnnas for genomforande av prekliniska och kliniska studier och/eller for att erhalla ratt
att marknadsfora och sélja lakemedel maste alla lakemedelsprodukter under utveckling genomga
ett omfattande registreringsforfarande och godkénnas hos relevant myndighet pa en enskild
marknad, sdsom exempelvis EMA i Europa. Det finns en risk att Bolaget inte formar uppfylla de krav
som stélls enligt befintliga eller nya regler, att Bolaget inte formar att uppratthalla registreringar
eller erhalla tillstdnd for nuvarande eller framtida ldkemedelskandidater.

« Lakemedelsbranscheniallmanhet och kliniska studieri synnerhet &r forknippade med stor
osakerhet och risker avseende forseningar och resultat i studierna. Resultat fran tidiga prekliniska
studier 6verensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran
senare prekliniska studier 6verensstimmer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska
studier. Det finns en risk att Bolagets kliniska studier inte kommer att indikera tillracklig sakerhet
och effekt for att lakemedelsprojektet ska kunna lanseras.

« NextCell kommer fortséttningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksam-
hetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand fast-
stalla med exakthet, vilket medforrisk for att planerad produktutveckling kan bli mer kostnadskra-
vande an planerat.

« NextCells marknadssatsningar och produktutveckling medfor kostnader for Bolaget. Bolagets
kassaflode fran den [6pande verksamheten for perioden fran och med den 1 september 2022 till
och med 28 februari 2023 uppgick till cirka -18,3 MSEK, och for perioden fran och med den 1
september 2023 till och med den 29 februari 2024 till cirka -20,1 MSEK. Det finns risk att en forse-
ning av eller ett misslyckat marknadsgenombrott pa nya marknader innebar resultatforsamringar
for Bolaget. Bolaget kan i framtiden komma att behéva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar.

+ Bolagets utveckling och potentiella framgang &r beroende av Bolagets mojlighet att erhalla och
uppratthalla patentskydd for produkter och metoder. Det finns enrisk att Bolagets nuvarande och
eventuella framtida patentansdkningar eller andra ansokningar om skydd inte kommer att
godkannas, eller bara kommer att godkénnas i vissa lander. Vidare foreligger en risk att beviljade
patentinte ger ett effektivt kommersiellt skydd, eftersom invédndningar eller andra ogiltighetsan-
sprak mot utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet.

« Utover NextCells befintliga immateriella rattigheter forlitar sig Bolaget dven pa sa kallade Freedom
to operate-analyser, vilka tas fram av tredje part pa uppdrag av NextCell. Det finns en risk att
Bolagets sokinsatser efter befintliga rattigheter, saval innan som efter att Bolaget inleder eller
fortskrider med ett forskningsprojekt eller i 6vrigt anvander produkter eller teknologier som
Bolaget beddmer sig inneha rattigheterna till, inte kommer visa alla relevanta rattigheter som
innehas av tredje part och Bolagets konkurrenter kan darfor ha erhallit, elleri framtiden erhalla,
immaterialrattsligt skydd avseende produkt, teknik eller metod som konkurrerar med Bolagets

3 Nyckelinfomration om vardepapperena

3.1Informationom
vardepapperen,
rattigheter forenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Samtliga av Bolagets aktier arav samma aktieslag, berattigartill en (1) rést pa bolagsstamma, ar fullt
betalda och fritt 6verlatbara. Aktiens ISIN-kod &r SE0009723125 och &r denominerade i svenska
kronor. Bolagets aktiekapital uppgar till 7 047 802,215 SEK fordelat pa 34 379 523 aktier med ett kvot-
varde per aktie om 0,205 SEK.

Aktierna i NextCell har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som dr forenade med aktier som dremitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolag-
sordningen, kan endast dndrasi enlighet med de férfaranden som angesi denna lag.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och fore-
tradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhal-
lande till det befintliga antalet aktier de dger.
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3.1Informationom
vardepapperen,
rattigheter forenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy
forts.

Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.
Samtliga aktier arav samma senioritet i Bolagets kapitalstrukturihdndelse avinsolvens och ger ratt
tillen andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Beslut om vinst-
utdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdel-
ning tillkommer den som pa avstamningsdagen for utdelning &r registrerad som innehavare av aktieri
den av Euroclear forda aktieboken. NextCell haringen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat
nagon utdelning till sina aktiedgare. Bolaget befinner sigi en expansiv tillvéxtfas dér eventuella 6ver-
skott planeras framst for reinvestering i Bolagets utveckling.

3.2 Platsforhandel

Bolagets aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market. Aven de virdepapper
som emitteras inom ramen for Féretradesemissionen avses tas upp till handel pa Nasdagq First North
Growth Market. Nasdaq First North Growth Market bedriver en sa kallad handelsplattform (dven
kallad MTF).

Bolag som ér listade pa Nasdaq First North Growth Market har forbundit sig att folja Nasdagq First
North Growth Markets regelverk och behdver sdledes inte uppfylla de juridiska krav som stélls for
handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth
Market ar merriskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.

3.3 Garantiersom
vardepapperen
omfattasav

Ej tillamplig. Vardepapperna omfattas inte av nagra garantier.

3.4 Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

« Bolaget dribehov av kapital och kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare
aktier eller emission av aktierelaterade eller konvertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare
kapital for finansiering av Bolagets verksamhet. Nyemissioner kan &ven komma att riktas till andra
investerare an befintliga aktiedgare. Alla sadana ytterligare nyemissioner riskerar att minska det
proportionella dgandet och rostandelen forinnehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie.

+ Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsdtaganden med ett antal olika parter och investerare
har dven ingatt garantidtaganden inom ramen for Foretradesemissionen. Da tecknings- och garan-
tidtagandena inte &r sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pant eller pd annat satt finns det
dock enrisk for att ndgon eller nadgra avdem som har lamnat tecknings- och garantidtaganden inte
kan uppfylla sina dtaganden.

4 Nyckelinformation om e

rbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1 Villkoroch tidsplan
forattinvesterai
vardepapperet

Foretradesemissionen: Foretradesemissionen omfattar hogst 37 817 475 units, motsvarande hogst
37817475 aktier och hogst 37 817 475 teckningsoptioner av serie TO2, motsvarande en total emis-
sionslikvid om cirka 40,1 MSEK. Vid full teckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner som omfattas av Foretradesemissionen kommer antalet aktieri Bolaget
att 6ka frdn 34 379 523 aktiertill 110 014 473 aktier.

Avstamningsdag: Den som p3 avstamningsdagen den 29 maj 2024 var registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear for NextCells réakning forda aktieboken har foretradesrétt att teckna nya units i Fore-
trédesemissionen i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstéamningsdagen. Sista dag for
handeliaktierna inklusive ratt till deltagande i Foretrddesemissionen var den 27 maj 2024. Aktierna
handlas exklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen fran och med den 28 maj 2024.

Foretradesratt: FOrvarje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls elva (11) unitratter. Tio (10)
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av en (1) nyemitterad aktie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO2. Endast ett helt antal units kan tecknas.

Teckningskurs: Teckningskursen i Féretradesemissionen uppgar till 1,06 SEK per unit, motsvarande
1,06 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Courtage utgarej.

Teckningsperiod: Teckning av units i Foretradesemissionen ska ske undertiden fran och med den
31 maj 2024 till och med den 14 juni 2024. NextCells styrelse dger ratt att forlanga teckningsperioden,
vilket i forekommande fall kommer att offentliggdras genom pressmeddelande senast under sista
dagen for teckningsperioden.
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4.1 Villkor och tidsplan
forattinvesterai
vardepapperet, forts.

Villkor for teckningsoptionerav serie TO2: Varje (1) teckningsoption av serie TO2 berattigarinneha-
varen till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 16 maj 2025 till och
med den 30 maj 2025. Teckningskursen vid nyteckning av aktie med stod av teckningsoption ska fast-
stallas till ett belopp motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets
aktie under perioden fran och med den 2 maj 2025 till och med den 15 maj 2025, dock lagst 1 SEK och
hogst 3 SEK.

Tilldelning: For det fall samtliga units inte tecknas med stéd av unitratter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av
unitratter, varvid tilldelning ska ske enligt foljande: i férsta hand till de som tecknat units med stéd av
unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av units utan stod av unitratter och, for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitrétter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna units utan stdd av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som
anmalt sig for teckning av units i Foretradesemissionen utan stdd av unitratter och, for det fall tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som
tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; i tredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier
avseende teckning av unitsi enlighet med vad som anges i ingdngna garantiavtal.

Utspadning: Aktiedgare som avstar fran att teckna units i Foretradesemissionen kan komma att fa sin
agarandel utspddd. Fulltecknad Foretrddesemission medfor initialt en 6kning av antalet aktieri
Bolaget med 37 817 475, frdn 34 379 523 till 72 196 998, motsvarande en utspadning om cirka 52,4
procent av antalet aktieri Bolaget. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som omfattas
av Foretradesemissionen 6kar antalet aktieri Bolaget med 37 817 475, fran 72 196 998 till 110 014 473,
motsvarande en utspadning om cirka 34,4 procent av antalet aktier i Bolaget. Den maximala 6kningen
av antalet aktieriBolaget till f6ljd av full teckning av Féretrddesemissionen och fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner motsvarar en total utspadning om cirka 68,7 procent av antalet aktieri
Bolaget vid tidpunkten for Prospektet. Om samtliga garanter valjer att erhalla garantiersattning i form
av units och utnyttjar samtliga teckningsoptioner 6kar antalet aktier i Bolaget med 6 683 018, motsva-
rande en utspadning om cirka 16,3 procent av antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for Prospektet.
Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen har méjlighet att finansiellt kompensera
sig for utspadningseffekten genom att sdlja sina unitrétter.

Kostnader for Féretradesemissionen: Emissionskostnaderna for Foretradesemissionen uppgartill
cirka 3,5 MSEK och garantiersattningen foringdngna garantiataganden uppgar till hogst cirka 3 MSEK
kontant.

4.2 Motiv till
Foretradesemissionen
och anvandning av
emissionslikvid

Foratt mojliggora en utlicensiering av ProTrans™ for behandling av typ 1-diabetes behéver Bolaget
kapitaliseras, varfor styrelsen den 24 april 2024 beslutade om Foretrddesemissionen, villkorat av
godkannande fran extra bolagsstamma den 27 maj 2024. Det befintliga rorelsekapitalet arenligt
styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven de kommande tolv ménaderna
beraknat fran datumet for detta Prospekt. Styrelsen beddmer att rérelsekapitalet, efter genomfor-
andet av Foretradesemissionen med beaktande av utstéllda tecknings- och garantiataganden, tacker
rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

0

17

Inbjudan till teckning av units i NextCell Pharma AB (publ)
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4.2 Motiv till
Foretradesemissionen
och anvandning av
emissionslikvid, forts.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget initialt cirka 40,1 MSEK f6re emissionskostnader
om cirka 3,5 MSEK och garantiersattning foringangna garantidtaganden om hogst cirka 3 MSEK
kontant. Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka 33,6 MSEK. Bolaget har for
avsikt att i huvudsak anvéanda nettolikviden fran Foretradesemissionen procentuellt pa det satt som
presenteras nedan, utan inbordes rangordning:

« Kliniska provningar: stod och studieldkemedel till ProTrans-Young, fortsatt sponsorskap av
ProTrans19+SE samt avslutande av ProTrans-Obs och ProTrans-Repeat (cirka 40 procent).

« Affarsutveckling, patenthantering och administration (cirka 30 procent).

« Regulatoriskt och prekliniskt arbete med fordjupade analyser av verkningsmekaniserma och
biodistribution samt vidareutveckling av pediatrisk plan (eng. Paediatric Investigation Plan, PIP)
och dokumentation om provningsldkemedel (eng. Investigational Medicinal Producter Dossier,
IMPD) (cirka 15 procent).

« Rorelsekapital till Cellaviva och Qvance samt uppstartskostnader for Qvance (cirka 15 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget
att erhalla ytterligare emissionslikvid om lagst cirka 37,8 MSEK och hogst cirka 113,5 MSEK fore emis-
sionskostnader, som berdknas uppga till lagst cirka 2,3 MSEK och hogst cirka 6,3 MSEK. Nettolikviden
fran teckningsoptioner av serie TO2 om hogst cirka 107,2 MSEK avses anvandas procentuellt pa det
satt som presenteras nedan, utan inbdrdes rangordning:

« Kliniska provningar: slutdata fran ProTrans-Young, arbete med ny indikation samt avslutande av
ProTrans19+SE (cirka 40 procent).

« Affarsutveckling, patenthantering och administration (cirka 40 procent).

+ Dialog med nordamerikanska och asiatiska myndigheter angdende den regulatoriska véagen till
marknadsgodkédnnande (cirka 20 procent).

Om Foretradesemissionen, trots utstallda tecknings- och garantidtaganden, inte tecknas till den grad
att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sakerstélls, ar det styrel-
sens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, bankldn och/eller
andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer
Bolaget 6vervaga losningar sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgdngar alternativt
genomfdra vissa forandringar i Bolagets afférsplan eller organisation i Gvrigt.

Tecknings- och garantidtaganden

Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden motsvarande cirka 16,9 procent av Foretra-
desemissionen och bottengarantidtaganden motsvarande cirka 63,1 procent av Foretradesemis-
sionen.

Intressekonflikter

Redeye och Aktieinvest erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjansteri samband med
Foretradesemissionen och TM & Partners erhaller erséttning for utforda tjansteri samband med
Foretradesemissionen enligt lopande rakning. Redeye erhaller dartill ersattning beroende av utfallet i
Foretradesemissionen varfor Redeye har ett intresse i Féretraddesemissionen som sadant. Utéver vad
som anges ovan har Redeye, Aktieinvest och TM & Partners inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoters
och ledande befattningshavares ataganden gentemot NextCell. Vidare foreligger inte heller intresse-
konflikter, eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vares privata intressen och/eller andra ataganden eller uppdrag skulle sta i strid med Bolagets
intressen. Ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska
intressen i Bolaget genom direkt eller indirekt innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller dverenskommelse med aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for NextCell aransvariga forinnehallet i detta
Prospekt. Savitt styrelsen kanner till 6verensstammer infor-
mationen i Prospektet med sakforhéllandena och ingen
uppgift har utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka
dessinnebdrd. Bolagets styrelsesammansattning per
datumet for Prospektet framgar nedan.

Namn Befattning
Hans-Peter Ekre Styrelseordférande
Edvard Smith Styrelseledamot

Camilla Myhre Sandberg Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstan-
dighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Detta godkdannande bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt
eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avsesi detta Prospekt. Prospektet har uppréattats som ett
EU-tillvaxtprospektienlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det arlampligt att investera i de vdrdepapper som
avsesi Prospektet.

Information fran tredje part

Bolaget bekraftar att information som harinhamtats fran
tredje parti Prospektet har atergivits korrekt och att savitt
Bolaget kdnner till och kan utréna avinformation som har
offentliggjorts av denna tredje part inga sakforhallanden har
uteldmnats som skulle kunna géra den tergivna informa-
tionen felaktig eller vilseledande.

Vissa delar av Prospektet innehaller hanvisning till webb-
platser. Informationen pa dessa webbplatser utgdrinte en del
av Prospektet, savida webbplatserna inte har inforlivats
genom hanvisning, och harinte granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.
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Motiv, intressen och radgivare

Bakgrund och motiv

NextCell utvecklar cellterapier fér behandling av autoimmuna
sjukdomar och inflammatoriska tillstand. Bolaget har kommit
langst med ProTrans™ for behandling av typ 1-diabetes.
ProTrans™ baseras pa en patenterad selektionsalgoritm och
Bolagets plattformsteknologi, dér optimala celler kan véljas ut
och expanderas for behandling av en viss sjukdom. ProTrans™
kan darmed komma att bli till nyttainom manga olika
omraden dar det idag saknas lampliga behandlingsalternativ.

Typ 1-diabetes harvalts ut som forsta indikation med anled-
ning av det stora medicinska behov som finns bland patienter
med sjukdomstillstadndet. Globalt far varje ar omkring 500 000
manniskor diagnosen typ 1-diabetes.! Bolaget uppskattar att
omkring en femtedel av dessa skulle kunna utgora en adres-
serbar patientgrupp fér behandling med ProTrans™, vilket ger
en marknadspotential pa runt 10 miljarder USD per ar med ett
pris pa cirka 100 000 USD per behandling.

En storre placebokontrollerad fas Il-studie med ProTrans™
("ProTrans-Young”) i sammanlagt 66 patienter med nydiag-
nostiserad typ 1-diabetes pagar under ledning av professor
Per-Ola Carlsson vid Uppsala universitet. Studien sponsras av
Akademiska sjukhuset i Uppsala och NextCell tillhandahaller
medicinen. Protrans-Young druppdelad i tre delar dar studien
efter en mindre sdkerhetsavstamning i sex yngre patienter
(alder7-18 ar) har gétt vidare och inkluderat och behandlat
30 patienterialdersgruppen 12-21 ar. Efter ytterligare en
sakerhetsbeddmning, som planeras till sommaren, beraknas
rekrytering av ytterligare 30 patienteriden yngre dlders-
gruppen (7-11 ar) kunna pabérjas efter sommaren.

NextCell planerar att utveckla ProTrans™ i samarbete med
externa parter och genomféra en fas Ill-studie. Bolagets avsikt
arattinga ett utlicensieringsavtal baserat pa resultaten fran
ProTrans-Young, i vilket det ska inga att pa licenstagarens
bekostnad genomfora studier for att uppna marknadsgodkéan-
nande. NextCell har deltagit i vetenskapligt rddgivande moten
med den europeiska ldkemedelsmyndigheten, EMA, som ett
led i Bolagets arbete med att ansoka om marknadsgodkan-
nande for ProTrans™.

Cellaviva aren NextCell-agd stamscellsbank som ger gravida
foraldrar majlighet att tillvarata och spara terapeutiskt varde-
fulla stamceller som samlas in fran navelstrangsblod och
navelstrang, som annars skulle kasseras efter forlossningen.
Tillvaratagandet av terapeutiskt vardefulla stamceller ger
familjer tillgang till potentiella framtida medicinska behand-

1) https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC10141720/.

0

lingar och terapier. Tillvdxten av antalet kunder har 6kat ar for
aroch Cellaviva dr nu moget att sta pa egna ben. NextCell
kommer att etablera Cellaviva som ett helagt dotterbolag
den 1 september2024.

QVance érett nytt dotterbolag under uppstart, med mal att bli
framsti Norden pa kvalitetsanalyser av avancerade terapiléke-
medel ("ATMP”). | och med NextCells utveckling av ProTrans™
har detta vaxande affarsomrade identifierats och NextCells
kvalitetsavdelning overfors till Quance, med avsikt att Qvance
ska ge ett positivt kassafléde mot slutet av 2025.

For att mojliggdra en utlicensiering av ProTrans™ for behand-
ling av typ 1-diabetes behdver Bolaget kapitaliseras, varfor
styrelsen den 24 april 2024 beslutade om Foretradesemis-
sionen, villkorat av godkdnnande fran extra bolagsstdmma
den 27 maj 2024. Det befintliga rorelsekapitalet arenligt
styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven
de kommande tolv mdnaderna berdknat fran datumet for
detta Prospekt. Styrelsen bedomer att rorelsekapitalet, efter
genomfdrandet av Féretradesemissionen med beaktande av
utstéllda tecknings- och garantiataganden, tacker rérelseka-
pitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget cirka

40,1 MSEK fore emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK och
garantiersattning foringangna garantiataganden om hogst
cirka 3 MSEK kontant. Nettolikviden fran Foretradesemissionen
uppgarsaledestill cirka 33,6 MSEK. Bolaget har for avsikt att i
huvudsak anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen
procentuellt pa det satt som presenteras nedan, utan
inbordes rangordning:

@ Kliniska provningar: stod och studieldkemedel till
ProTrans-Young, fortsatt sponsorskap av ProTrans19+SE
samt avslutande av ProTrans-Obs och ProTrans-Repeat
(cirka 40 procent).

e Affarsutveckling, patenthantering och administration
(cirka 30 procent).

® Regulatoriskt och prekliniskt arbete med fordjupade
analyser av verkningsmekaniserma och biodistribution
samt vidareutveckling av pediatrisk plan (eng. Paediatric
Investigation Plan, PIP) och dokumentation om provnings-
lakemedel (eng. Investigational Medicinal Producter
Dossier, IMPD) (cirka 15 procent).

® Rorelsekapital till Cellaviva och Qvance samt uppstarts-
kostnader for Qvance (cirka 15 procent).
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Motiv, intressen och radgivare

Fordet fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas
forteckning av aktier kommer Bolaget att erhalla ytterligare
emissionslikvid om lagst cirka 37,8 MSEK och hogst cirka
113,5 MSEK fore emissionskostnader, som berdknas uppga till
lagst cirka 2,3 MSEK och hogst cirka 6,3 MSEK. Nettolikviden
fran teckningsoptioner av serie TO2 om hogst cirka 107,2 MSEK
avses anvandas procentuellt pa det satt som presenteras
nedan, utan inbdrdes rangordning:

@ Kliniska prévningar: slutdata fran ProTrans-Young, arbete
med ny indikation samt avslutande av ProTrans19+SE
(cirka 40 procent).

o Affarsutveckling, patenthantering och administration
(cirka 40 procent).

@ Dialog med nordamerikanska och asiatiska myndigheter
angaende den regulatoriska vagen till marknadsgodkan-
nande (cirka 20 procent).

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda tecknings- och
garantidtaganden, inte tecknas till den grad att Bolagets rorel-
sekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden
sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern
finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller
andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansie-
ring inte star att uppbringa kommer Bolaget Gvervaga
ldsningar sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra till-
gangar alternativt genomfora vissa férandringari Bolagets
affarsplan eller organisation i 6vrigt.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Redeye och legal rddgivare
arTM & Partners, vilka bland annat har bistatt Bolaget i
samband med uppréattandet av Prospektet. Dd samtliga
uppgifteri Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Redeye
och TM & Partners fran allt ansvar i forhallande till befintliga
och blivande aktiedgare i Bolaget samt avseende andra
direkta och indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- och andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifteri Prospektet. Aktieinvest FK AB, org.nr 556072-2596
("Aktieinvest”), ar emissionsinstituti samband med Foretra-
desemissionen.

0

Intressen och intressekonflikter

Redeye och Aktieinvest erhaller en pa forhand avtalad ersatt-
ning for utforda tjdnsteri samband med Féretraddesemis-
sionen och TM & Partners erhaller ersattning for utforda
tjansterisamband med Foretradesemissionen enligt [dpande
rakning. Redeye erhaller dartill ersattning beroende av utfallet
i Foretradesemissionen varfor Redeye har ett intresse i Fore-
tradesemissionen som sadant. Utéver vad som anges ovan
har Redeye, Aktieinvest och TM & Partners inga ekonomiska
ellerandraintressen i Foretradesemissionen.

Det foreliggeringa intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméters och ledande befatt-
ningshavares dtaganden gentemot NextCell. Vidare foreligger
inte hellerintressekonflikter, eller potentiella intressekon-
flikter, varvid styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vares privata intressen och/eller andra ataganden eller
uppdrag skulle std i strid med Bolagets intressen. Ett flertal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock
ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt eller indirekt
innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till f6ljd av arrangemang
eller 6verenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer
ellerandra parter.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsbeskrivning

Bolagets foretagsnamn, tillika kommersiella beteckning, ar
NextCell Pharma AB (publ) med organisationsnummer
556965-8361 och Legal Entity Identifier (LEI-kod)
549300PBFGB5JYKXGA45. Bolaget ar ett svenskt publikt aktie-
bolag med sate i Stockholm, Huddinge kommun, som
bildades och registrerades hos Bolagsverket 19 mars 2014.
Bolagets associationsform regleras av, och aktiedgares rattig-
heter kan endast férandras i enlighet med, svenska aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets adress &r Halsovagen 7,

141 57 Huddinge med telefonnummer 08-735 55 95 och webb-
adress www.nextcellpharma.com. Informationen pd Bolagets
webbplats ingdrinte i Prospektet sdvida denna information
inte inforlivats genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar
som inférlivas genom hénvisning”.

NextCell har nyligen etablerat ett dotterbolag, Qvance AB
("Qvance”), och kommer att etablera ett ytterligare dotter-
bolag, Cellaviva, den 1 september 2024, i vilket Bolagets verk-
samhetinom affarsomradet Cellaviva ska bedrivas. Bolaget
innehar samtliga aktieri Qvance. Vidare innehar NextCell per
dagen for Prospektet cirka 8,5 procent av antalet aktier och
rosteri FamiCordTx S.A., som utvecklar cellterapier med
genmodifierade T-celler (CAR-T).

NextCell grundades 2014 av forskare vid Karolinska Institutet,
da under namnet Cellaviva AB. NextCell utvecklaridag avan-
cerade cellterapier baserade pa donerade mesenkymala
stamceller frén navelstrang. Grunden for plattformen &r Bola-
gets egenutvecklade selektionsalgoritm som anvands for att
ge en helhetsbild dver cellernasimmunmodulerande férmaga
darendast de celler som pavisar den 6nskvarda effekten véljs
ut. Bolagets forsta kandidat som fokuserar pa typ 1-diabetes,
ProTrans™, harikliniska studier pavisat bade sdkerhet och
effekt.

| september 2020 avslutades Bolagets fas lI-studie, ProTrans-2,
som visade att en behandling med ProTrans™ efter ett ar resul-
terari en statistiskt signifikant hogre insulinproduktion
jamfort med de patienter som behandlades med placebo.

ProTrans-Young startade 2022 och ar en provarinitierad klinisk
studie som leds av Uppsala universitet tillsammans med
Linkdpings universitet och Lunds universitet. Malet med
dennafas|/ll-studie dr att utvardera ProTrans™ for behandling
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av pediatriska patienter med nyligen diagnosticerad typ
1-diabetes. Studiens forsta del aren 6ppen sakerhetsstudie
med sex barn (tre barnialdern 7-11 och treialdern 12-18 ar)
som nyligen fatt sin diagnos, och den forsta patienten inklude-
rades 2021. Samtliga patienter har behandlats och en saker-
hetskommitté rekommenderade att fortsdtta med fas lI-delen
av studien, som bestar av tva dldersgrupper med 30 patienteri
vardera. Fas llI-delen av studien dr randomiserad, placebo-
kontrollerad och dubbelblindad, och den dldre gruppen med
30 patienterialdrarna 12-21 ar har genomgatt behandling.

En ettars-delanalys for denna patientgrupp planerasttill
sommaren 2025. Efter en sakerhetskontrolli sommar planeras
rekrytering av resterande 30 patienterialdrarna 7-11 ar, och
slutliga resultat fran ProTrans-Young beraknas kunna presen-
teras underandra halvaret 2026.

ProTrans-Young ar Bolagets hittills storsta studie. Potentiella
partners, licenstagare och regulatoriska myndigheter lagger
storvikt vid att det totala antalet patienteri det kliniska prov-
ningsprogrammet ar tillrackligt omfattande. ProTrans-1 och
ProTrans-2 var mindre studier med nio respektive 15 patienter,
vilketinnebar att de 66 patienter som tillkommer med ProT-
rans-Young ar av stor vikt for hela prévningsprogrammet.
Dessutom har en mindre studie, ProTrans-Repeat, dar vissa
patienter erhallit tva doser av ProTrans™, givit vardefull data
for upprepade behandlingar, och en annan mindre studie i
Montreal, Kanada, dar ProTrans™ administrerats till patienter
med covid-19, harvisat att ProTrans™ ar ett sakert ldkemedel
som kan ges till svart sjuka patienter med hyperinflammation.

ProTrans™ ar en plattformsteknologi for att utveckla celltera-
pier som behandling av autoimmuna sjukdomar och andra
inflammatoriska tillstand. Bolaget utvarderar flera indika-
tioner och har ett pagaende kliniskt provningsprogram for
behandling av allvarlig lunginflammation orsakad av virus-
infektion.

NextCell ager Sveriges forsta och Nordens enda privata stam-
cellsbank, Cellaviva, som erbjuder familjesparande av hema-
topoetiska (blodbildande) och mesenkymala (bindvavsbil-
dande) stamceller. Cellaviva dr den enda stamcellsbanken
med tillstand fran Inspektionen for vard och omsorg (IVO).
Vidare ager NextCell ett nystartat kontraktslaboratorium for
kvalitetsanalyser av ATMP, Qvance, till vilket Bolagets kvali-
tetsavdelning 6verforts.
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Affarside

NextCells affarsidé &r att utveckla och kommersialisera stam-
cellsterapier baserat pa Bolagets egenutvecklade selektions-
algoritm, i forsta hand for behandling av autoimmun diabetes,
samt andra typer av autoimmuna och inflammatoriska sjuk-
domar.

Malsattning

Bolagets malsattning ar att teckna licensavtal baserat pa
resultat fran barnstudien ProTrans-Young, for behandling av
typ 1-diabetes.

Bolagets l[angsiktiga malsattning &r att utlicensiera fler lake-
medelskandidater, perindikation, baserade pa Bolagets
patenterade selektionsalgoritm. Varianter av ProTrans™ kan
utvecklas genom 1) att parametrari selektionsalgoritmen
justeras for att matcha de sjukdomsdrivande signaleringsva-
garna, och 2) att dosering och behandlingsmonster kan
anpassas, samt 3) att optimal administreringsrutt beror pa
vilket tillstdnd som ska behandlas. Var och en av dessa férand-
ringarinnebdr att de klassificeras som ett nytt lakemedel.

Primart ar malsattningen att ta ProTrans™ till ett marknadsfo-
ringsgodkannande fér behandling av typ 1-diabetes tillsam-
mans med en partner. Resultat fran delgruppsanalysen
sommaren 2025 av de 30 &ldre patienternai ProTrans-Young
forvantas bekréfta tidigare effektresultat och leda till detalje-
rade utlicensieringsdiskussioner.

NextCell har for avsikt att fortsatta utvecklingen av celltera-
pier, likt ProTrans™, for andra indikationer och att utlicenseria
lakemedelskandidater [6pande, efter avslutade fas lI-studier.

Finansiella mal

Bolaget harvid tiden for Prospektet inte uttryckt ndgra finan-
siella mal avseende ProTrans™. For affarsomradet Cellaviva &r
Bolagets malsattning att pa sikt uppnd en marknadspenetra-
tion om 1-2 procent av det totala antalet fodslar i Skandina-
vien. Det nystartade analysforetaget Qvance saknaridags-
laget intakter, men berdknas kunna bli kassaflédespositivt
mot slutet av 2025.

Finansiering

Lakemedelsutveckling

Lakemedelsutvecklingen kommer huvudsakligen finansieras
genom kapitaliseringar, med méjlighet att erhalla olika forsk-
ningsbidrag och medverka i samarbeten. Bolagets malsatt-
ning ar att i framtiden teckna indikationsspecifika avtal, med
ldkemedelsbolag och cellterapibolag, om distribution av
ProTrans™ med distributorer och darigenom erhélla [6pande
forsaljningsintakter. Ytterligare ett potentiellt scenario ar
utforsaljning av projektet till dkemedelsbolag och cellterapi-
bolag.

Cellaviva

Inom Cellaviva bedrivs familjesparande av stamceller, vilket ar
en beprovad affarsmodell med bevisad intjaning. NextCell har
drivit varumarket och attraherat kunder sedan lanseringen i
augusti 2015. Verksamheten bedéms kunna sta pa egna ben,
och kommer att bedrivas som ett separat helagt dotterbolag
fran hosten 2024. NextCell avser dock att allokera likvida
medel till det nya bolaget for att sékerstélla dess likviditet och
méjlighet till tillvaxt. Cellaviva férvantas ge ett neutralt eller
positivt kassatillskott till NextCell fran och med 2025.
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Ovance

Qvance har grundats for att mota de specifika behoven av
kvalitetsanalyser av ATMP hos nordiska foretag. Utvecklingen
av ATMP vaxer med en arlig tillvaxttakt om 15 procent och
Norden ar ett av de snabbast vaxande omradena.” Qvances
affarsmodell ar att utfora tjanster pa uppdrag av kunden och
visionen ar att tillhandahalla kvalitetskontrollanalyser och
frislappning av produkter samt skrdddarsydd analysutveck-
ling for foretag av alla storlekar. Analysutrustning, renrum och
expertpersonal kommer att dverforas fran NextCell till
Qvance, som kommer att leverera tjanster till NextCell och
andra ATMP-foretag. NextCell avser att allokera likvida medel
till Qvance for att sakerstélla dess likviditet och mojlighet till
tillvaxt. Qvance forvantas ge ett positivt kassatillskott till
NextCell frdn och med 2026.

Investeringar

Sedan NextCell grundades 2014 har totalt cirka 263 MSEK
investerats i verksamheten, vilket har resulterat i att den stam-
cellsbaserade lakemedelskandidaten ProTrans™, baserad pa
Bolagets egenutvecklade selektionsalgoritm, har och haller pa
att utvarderas for flera sjukdomstillstand i fem kliniska prov-
ningar i Sverige och Kanada. De kliniska prévningarna som
bedrivs av NextCell &r sedan tidigare finansierade av Bolaget
ellervia anslag, bidrag, stipendier eller av partners. NextCell
har forbundit sig att kostnadsfritt bidra med ProTrans™ till
ProTrans-Young. Under de senaste aren har NextCell inves-
teratinya renrum for tillverkning av celler for forskning, vilka
nu arfardigstallda.

Stamcellsbanken Cellavivas materiella tillgangar och framtida
investeringar utgors primart av kryofrysar och kringutrustning
for att hantera provsamlingen, forvarad i flytande kvéave.
Samtliga storre nodvandiga investeringar for verksamheten ar
genomférda. Aterstdende investeringar sker [6pande och &r
koppladetillinflédet av nya kunder. Sddana investeringar
kommer saledes endast att 6ka i takt med att intdkterna okar.

Analysbolaget QVance tillfors tillgangar fran NextCells befint-
liga kvalitetsavdelning, det vill sdga utrustning, kvalitets-
system, lokaler, personal och kapital. De storsta investering-
arna ar tagna av NextCell. Darutover kravs investeringari
specialutrustning och validering av dessa for att kunna
erbjuda analyserunder2025. NextCell kommer att tillskjuta
nodvandiga resurser till QVance for att verksamheten initialt
ska bli sjalvférsorjande och darefter kunna ga med vinst.

Bolaget har sedan den senaste finansiella rapporten for
perioden fran och med den 1 september 2023 till och med den
29 februari 2024 fram till datumet for Prospektet inte genom-
fort nagra vasentliga investeringar. Vidare har Bolaget inga
pagdende vasentliga investeringar eller planerade investe-
ringar for vilka fasta dtaganden har gjorts.

1) Future Markets Insights REP-GB-16242, ATMP - ATMP2030 (atmpsweden.se).
2) U.S.National Library of Medicine: http://www.clinicaltrials.gov.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan den 29 februari 2024
fram till datumet for Prospektet

Det harinte skett nagra vasentliga forandringar avseende
Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan Bolagets
senaste finansiella rapport for perioden fran och med den

1 september 2023 till och med den 29 februari 2024 fram till
datumet for Prospektet.

NextCells produktportfolj

Bolagets produktportfolj &r baserad pa mesenkymala stam-
celler fran Wharton’s jelly, det vill sdga gelén som finns runt
blodkarlen i navelstrangsvavnaden. Vid tidpunkten for
Prospektet finns ett antal godk@nda behandlingar med
mesenkymala stamceller fran exempelvis fett- och benvévnad,
men ingen etablerad behandlingsmetod med mesenkymala
stamceller fran navelstrangsvavnad. Ett stort antal kliniska
provningar med stamceller fran navelstrangsvavnad pagar
dédremot globalt.?

Grunden for NextCells stamcellsterapier ar Bolagets egenut-
vecklade selektionsalgoritm, som bestar av en patenterad
metod for att valja stamceller med basta effektivitet och
styrka. Algoritmen gor en 6vergripande bedémning av flera
funktionsanalyser for att identifiera optimala donatorer och
cellerfortillverkning av cellterapier. NextCells noggranna och
avancerade urvalsmetod tillater skalbarhet dér stamcellerna
har hog potentiell styrka och effekt jamfort med icke speciellt
utvalda stamceller for en viss applikation. Urvalsmetoden
resulteraristamceller av konsekvent hog kvalitet med god
sakerhetsprofil och med fa biverkningar. Vidare ligger Next-
Cells konkurrenskraft i anvandningen av stamceller fran navel-
strangsvavnaden som fungerar som en potent stamcellskalla
med potential for snabb expansion.

ProTrans™

ProTrans™ ar Bolagets forsta lakemedelskandidat, framtagen
forbehandling avtyp 1-diabetes. Typ 1-diabetes éren
autoimmun sjukdom dar kroppens immunsystem angriper de
insulinproducerande betacellernai bukspottkérteln. Orsa-
kernatill denna autoimmuna reaktion arinte helt kinda och
forloppet som involverat manga avimmunforsvarets celltyper
skiljer sig at mellan patienter. Immunsuppressiva lakemedel
har utvérderats for behandling av typ 1-diabetes men pa
grund av att dessa lakemedel ofta slar ut delar avimmunfor-
svaret drabbas patienter av allvarliga biverkningar.

Typ 1-diabetes diagnostiseras vanligen i 10-14-arsaldern. Det
ardarfor av storsta vikt att behandlingen ar saker och inte
riskerar att medfora allvarliga biverkningar pa kort eller lang
sikt. ProTrans™ har tagits fram baserat pa mesenkymala
stromacellers naturliga formaga att normalisera immunfor-
svaret genom att paverka de flesta typerna avimmunceller. P3
sd sétt kan den sammantagna immunosuppressiva effekten
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uppnas utan allvarliga biverkningar. Optimala celler for
behandling valjs ut med den patenterade selektionsalgo-
ritmen.

Tillverkning av ProTrans™ sker fran for andamalet donerade
navelstrangar och fran dessa odlas stora mangder stamceller
upp. Stamcellerna fryses darefter ned och kan vid behov tinas
upp och ges till patient direkt vid diagnos. Tillverkning av
ProTrans™ sker hos ett kontraktslaboratorium efter NextCells
kriterier.

Studier i typ 1-diabetes

ProTrans-1

NextCells malsattning for ProTrans™ &r dven att kunna
behandla personer med risk for att utveckla typ-1 diabetes
redan innan de blivit beroende av att ta externt insulin
(prevention). Genom att behandla med ProTrans™ avses
immunfdrsvaret laras om till att inte angripa de insulin-
producerande betacellerna, vilket kan resulterai en langre tid
utan externtinsulinbehov och darmed en langre tid utan
komplikationer.

Startade i januari 2018 och avslutades 2019. En 6ppen doseskalerande fas I-studie med nio typ 1-diabetespatienter.

ProTrans™ sakerhet och paverkan pa patientens egen insulinproduktion utvarderades genom att mata insulinproduk-
tionen fore och ett ar efter behandling. Studien visade pa a) god sakerhet, och b) dosbereonde effekt avseende
bevarande av kroppsegen insulinproduktion ett ar efter behandling.

ProTrans-2

Startade 2019 och avslutades 2020. ProTrans-2 var en randomiserad, dubbelblindad och placebokontrollerad fas

II-studie med huvudsyfte att utvardera effektiviteten. Studien omfattade 15 patienter som nyligen diagnosticerats med
typ 1-diabetes. Resultaten visade att patienter som behandlades med ProTrans™ bibehdll sin kroppsegna insulinpro-
duktion ett ar efter behandlingen, att jamfora med placebogruppen som forlorade nastan halften av sin insulinproduk-
tion (data fran denna studie har publicerats i Diabetologia, den officiella tidskriften for European Association for the
Study of Diabetes (Carlson et al. 2023 Aug;66(8):1431-1441)).

ProTrans-Obs

ProTrans-Obs ar langtidsuppféljning av elva patienter som tidigare deltagiti ProTrans-2. Studien pagarifem ar. Avde

patienter som fullfoljde ProTrans-2, accepterade sex ProTrans™-behandlade och fem placebobehandlade patienter att
efteravslutad studie delta i uppfoljningsstudien ProTrans-Obs. | studien mats patienternas kroppsegna insulinproduktion
halvarsvis. Resultat efter fem ar visar pa statistiskt signifikant behandlingseffekt av kroppsegen insulinproduktion

(p<0,05) jamfort med placebogruppen.

ProTrans-Young

Startade 2022 och ar en provarinitierad klinisk studie som leds av Uppsala universitet tillsammans med Linkopings

universitet och Lunds universitet. Malet med denna fas I/Il-studie &r att utvardera ProTrans™ for behandling av
pediatriska patienter med nyligen diagnosticerad typ 1-diabetes.

Studiens forsta del aren 6ppen sékerhetsstudie med sex barn (tre barn i dldern 7-11 och tre i dldern 12-18 r) som
nyligen fatt sin diagnos och den forsta patienten inkluderades 2021. Samtliga patienter har behandlats och en sékerhets-
kommitté rekommenderade att fortsatta med fas Il av studien, som bestar av tva aldersgrupper med 30 patienteri
vardera. Fas ll-delen av studien dr randomiserad, placebokontrollerad och dubbelblindad och de 30 patienternai
aldrarna 12-21 ar har genomgétt behandling. Efter sommaren planeras rekrytering av de 30 patienternaialdrarna 7-11 ar.

ProTrans-3

Mot bakgrund av Bolagets positiva studieresultat i ProTrans-2 har NextCell paborjat forberedelserna foratt lamnain en

ansokan om en fas llI-studie, ProTrans-3. ProTrans-3 kommer att vara en storre klinisk fas llI-studie, vilken Bolaget
bedomer ska utgdra grunden for ett villkorat marknadsgodk@nnande. Genomférandet av en fas Ill-studie forutsatter,
utover tillstand fran Lakemedelsverket och Etikprévningsmyndigheten, bland annat ytterligare finansiering. Fér mer
information om riskerna forenade med kliniska studier, se avsnittet ”Riskfaktorer” under rubriken ”Prekliniska och

kliniska studier”.

ProTrans-Repeat

ProTrans-Repeat startades i maj 2019 och ar en fortsattningsstudie av ProTrans-1 med syfte att fa data pa upprepad

behandling, det vill sdga verifiera om upprepad behandling kan 6ka eller uppratthalla en eventuell effekt av ProTrans™
over langre tid med bibehallen sdkerhet. | studien inkluderas de nio patienter som behandlats i ProTrans-1-studiens
doseskaleringsdel samt ytterligare sex som fungerar som kontrollgrupp. Effekten mats genom att jamfora patientens
formaga att producera insulin fére behandling med tolv manader efter behandling med den upprepade dosen av
ProTrans™. Sista patienten i ProTrans-Repeat behandlades i september 2019, vilket innebér att femarsresultat i
ProTrans-Repeat och sexarsresultat i ProTrans-1 forvantas finnas tillgangliga i slutet av 2024.
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Studier av allvarlig lunginflammation

NextCell meddelade i oktober 2020 att Bolagets ansdkan

om att behandla patienter med Covid-19 med stamcells-
produkten ProTrans™ i en 6ppen fas 1b-studie, ProTrans-19+,
godkants av bade Etikprovningsmyndigheten och Lakeme-
delsverket. ProTrans-19+, foljer liknande studiedesign som
ProTrans-1 och aren fas 1b studie vars primdra syfte ar att
utvardera sékerheten. Darutdver dr malsattningen att utvar-
dera ldamplig dos och effekt for behandling av akut andnings-

ProTrans19+SE

viktssyndrom och lunginflammation vid Covid-19. Initialt
behandlas tre patienter med lag dos ProTrans™, darefter tre
patienter med medelhdg dos och slutligen tre patienter

med hog dos. ProTrans-19+ skiljer sig frdn ProTrans-1 och
ProTrans-2 pa sa satt att de behandlade patienterna arinlagda
pa sjukhus och har paverkats kraftigt av virusinfektionen, med
lag syresattning trots syrgasbehandling. ProTrans™ ska i det
har skedet sattas in for att bland annat motverka generell
hyperinflammation genom 6veraktiva immunforsvar.

Svensk 6ppen doseskaleringsstudie (fas I) med ProTrans™ for behandling av vuxna patienter, som drabbats av allvarlig

lunginflammation till foljd av virusinfektion orsakad av SARS-CoV-2, Influensa A, Respiratory syncytial (RS) eller Humant
metapneumovirus (HMPV). Totalt nio patienter kommer att behandlasi studien.

ProTrans19+CA

Kanadensisk randomiserad, placebokontrollerad, dubbelblindad studie (fas Il) for behandling av vuxna patienter som

drabbats av allvarlig lunginflammation till f6ljd av SARS-CoV-2-infektion. Studien avslutades i fortid pa grund av att for fa
patienter kunde inkluderas. Totalt behandlades 19 patienter.

Information om trender

NextCell bedomer att det inte finns nagra betydande kanda
utvecklingstrender avseende produktion, forséljning, lager,
kostnader, och forsaljningspriser under perioden fran
utgangen av rakenskapsaret 2022/2023 undertiden fram till
datumet for Prospektet.

Marknadsdversikt

Marknaden for NextCells behandlingar dr global. Bolaget avser
att sluta licensavtal med ett stérre lakemedels- eller biotek-
nikbolag efter avslutat fas Il-program for att sedan, i partner-
skap erhalla marknadsgodkédnnande for ProTrans™ i Europa
genom EMA:s centraliserade marknadsgodkannandeprocess
for ATMP, foljt av Nordamerika.

Cellterapier och autoimmuna sjukdomar

Mesenkymala stamceller har anvants for att hava livshotande
transplantat-mot-vardreaktioner som kan intréffa efter det att
en patient genomgatt en transplantation.? Cellernasimmuno-
modulerande effekt utvarderas nu for en rad olika autoim-
muna sjukdomar som till exempel artros, ALS och typ
1-diabetes.? Under2018 godkandes Alofisel for behandling av
svarbehandlad fistula hos patienter med Crohns sjukdom.?
Alofisel &rden forsta allogena® stamcelltransplantationste-
rapin som blivit godkand i EU.Y

Idag finns atminstone 100 olika autoimmuna sjukdomar som
angriperolika organ i kroppen.® Exempel pa autoimmuna
sjukdomararbland andra MS, Crohns sjukdom och ALS.”
Autoimmuna sjukdomar ar ett resultat av att kroppens
immunsystem angriper kroppensinre organ. Det dridag ofta
oklart vad som fororsakar autoimmunitet, dock har det obser-
verats att antalet autoimmuna sjukdomar 6kar i industrialise-
rade landerinordliga och vasterlandska regionerav varlden.
Detta har lett till teorin att miljo och livsstil ar relevanta
faktorer. Autoimmuna sjukdomar &r saledes vanligt forekom-
mandeii-lander, ddrantalet diagnoser 6karihogre takt an
ovriga delaravvarlden, och det uppskattas att cirka 5-13
procent av varldens befolkning lider av atminstone en
autoimmun sjukdom.® | EU har cirka 10 procent och i USA har
cirka 8 procent av befolkningen minst en autoimmun
sjukdom.?

Typ 1-diabetes

Ar2021 uppskattades antalet personer som lever med typ
1-diabetes till cirka 8,4 miljoner 6ver hela varlden, med

500 000 nya fall det &ret. Ar 2040 beriknas 13,5-17,4 miljoner
manniskor leva med typ 1-diabetes.® Den forvantade livs-
langden for ett tioarigt barn som diagnostiserats med typ
1-diabetes dri genomsnitt endast 13 &rilaginkomstlander och
65 arihoginkomstlander'?. Diabetesrelaterade komplika-

1) Amorin, B., Alegretti, A. P.,,Valim, V.., Pezzi, A., Laureano, A. M., da Silva, M. A. L., ... &Silla, L. (2014). Mesenchymal stem cell therapy and acute graft-versus-host

disease: a review. Human cell, 27(4), 137-150.
U.S. National Library of Medicine: https://www.clinicaltrials.gov/.

2)

3) FrontiersIn: https://www.frontiersin.org/articles/10.3389/fbioe.2018.00130/full#fsupplementary-material.

4) Enallogen stamcellstransplantation anvander friska blodstamceller frén en givare for att ersétta sjuk eller skadad benmérg.

5) Tandvards- och lakemedelsférmansverket: https://www.tlv.se/lakemedelsforetag/kliniklakemedel/halsoekonomiska-bedomningar-och-rapporter-kliniklake-
medel/arkiv-avslutade-halsoekonomiska-bedomningar/2018-06-26-halsoekonomisk-bedomning-av-alofisel-vid-behandling-av-perianala-fistlar.html.

Autoimmune Diseases - Modern Diseases, European Parliament (2017).

) https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC10141720/.
) https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/36113507/.

)
) Statista: https://www.statista.com/statistics/418328/diagnosed-autoimmune-conditions-prevalence-in-selected-countries/.
) International Journal of Celiac Disease, A. Lerner, P. Jeremias, T. Matthias (2015).

) Statista: https://www.statista.com/statistics/418328/diagnosed-autoimmune-conditions-prevalence-in-selected-countries/.
0
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tioneraren av de starkast bidragande orsakerna till sjuklighet
och dédlighet hos personer med typ 1-diabetes” och per
datumet for Prospektet finns ingen godkand terapi som
behandlarden underliggande sjukdomen. Nuvarande stan-
dardbehandlingar syftartill att behandla symptom, vanligtvis
genom att reglera blodsockernivan utan att paverka kroppens
egen formaga att producera insulin. ProTrans™ har, till
skillnad fran tidigare behandlingar, visat effekt i att bevara
patientens egen insulinproduktion.

Adresserbar marknad

Bolaget har uppskattat att marknadspotentialen for
ProTrans™ for behandling av typ 1-diabetes uppgar till cirka

10 miljarder USD per ar. Berakningarna baseras pa antagandet
att 100 000 av de 500 000 personer som diagnosticeras med
typ 1-diabetes hela varlden arligen kan komma att behandlas
med ProTrans™ och att en behandling kommer att kosta

100 000 USD. Framtida prissattning for en behandling med
ProTrans™ kommer bland annat att baseras pa det halso-
ekonomiska vardet behandlingen ger, vilket kan komma att bli
hogre an Bolaget for ndrvarande beraknar.

Konkurrenter inom typ 1-diabetes

Bolagets bedomning ar att det i dagslaget inte finns nagon
godkand behandling av typ 1-diabetes som behandlar den
underliggande sjukdomen i Europa. Under de senaste aren
hartva behandlingar godkénts i USA, Lantidra och Tzield.

Food and Drug Administration (FDA) har godkéant Tzield
teplizumab-mzwv)-injektion for att férdréja uppkomsten av
stadium 3 typ 1-diabetes hos vuxna och pediatriska patienter
fran dtta ar som har stadium 2 typ 1-diabetes. Tzield &rden
forsta sjukdomsmodifierande behandlingen for typ
1-diabetes.

Aven om Tzield inte forebygger eller botar typ 1-diabetes, kan
behandling férdréja behovet av exogen insulinbehandling och
dess associerade risker och intensiv regim. Denna fordréjning
arkliniskt betydelsefull, sarskilt eftersom typ 1-diabetes ofta
upptrader hos patienteryngre an tio ar som kan méta utma-
ningar med komplex sjukdomshantering.?

Effekten av en kur, bestdende av en infusion per dag under 14
dagar, resulterade i en fordrojning av stadium 3 typ 1-diabetes
med en median pa 24 manader.® En uppdaterad analys av
deltagarna 2021 visade en fortsatt forlangning avdenna
medianfordrojning till 32,5 manader.? Studien hade totalt 44
deltagareiplacebogruppen och 32 ibehandlingsgruppen.

Tzield har ett listpris som motsvarar drygt 190 000 USD. Darut-
over tillkommer kostnader for premedicinering och biverk-
ningshantering. Kliniska prévningar med Tzield har ocksa
genomforts pd samma patientgrupp som ProTrans™ vander
sig till. En nyligen publicerad fas Ill-studie visar pa att tva tolv-
dagarskurser med teplizumab till barn och ungdomar med

1) Libby P, Nathan DM, Abraham K, et al. Report of The National Heart, Lung, and Blood Institute—National Institute of Diabetes and Digestive and Kidney diseases
working group on cardiovascular complications of type 1 diabetes mellitus. Circulation 2005;111:3489-93.

2) https://www.fda.gov/media/164864/download.

3) Herold KC Bundy BN Long SA et al. An Anti-CD3 antibody, teplizumab, in relatives at risk for type 1 diabetes. N Engl J Med. 2019; 381: 603-613.
4) SimsEK Bundy BN Stier K et al. Teplizumab improves and stabilizes beta cell function in antibody-positive high-risk individuals. Sci Transl Med. 2021; 13: eabc8980.
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nydiagnostiserade typ 1-diabetes visade fordelar med
avseende pa den priméra slutpunkten for bevarande av
B-cellsfunktion. Behandlingen forbéttrade stimulerade
C-peptidnivaer avsevart, i jamforelse med placebo, vid vecka
78 hos patienter med stadium 3 typ 1-diabetes som behand-
ladesinom sex veckor efter diagnos. Biverkningar som obser-
verats i den aktuella provningen inkluderade huvudvark, gast-
rointestinala symtom, utslag, lymfopeni och mild cytokin-
storm.?

Bolagets bedomning ar att Tzields godkannande kan komma
att utokas till att omfatta dven nydiagnostiserade patienter
med typ 1-diabetes, men att priset for behandlingen av
nyligen diagnosticerade patienter sannolikt kommervara
hogre an for patienter med forstadiet till typ 1-diabetes da
behandlingen bestar av totalt 24 infusioneristallet for 14.

Lantidra drden forsta allogena cellterapin av Langerhans 6ar
(den grupp av celleri bukspottkérteln vars uppgift r att
producera bland annatinsulin och glukagon) gjord av avlidna
donatorceller fran pankreas fér behandling av typ 1-diabetes.
Lantidra dr godkant for behandling av vuxna med typ
1-diabetes som inte kan uppratthalla en acceptabel genom-
snittlig blodsockerniva pd grund av upprepade episoder av
allvarlig hypoglykemi (lagt blodsocker) trots intensiv diabe-
teshantering och utbildning. Behandlingen kraverimmunos-
uppressiv behandling for att motverka avstotning av de trans-
planterade cellerna och upprepade transplantationer kravs
ofta. Den arliga kostnaden fér behandlingen uppskattas till
300 000 USD per ér.

Lantidra behandlarinte samma patientgrupp som ProTrans™,
da ProTrans™ ges for att tidigt efter diagnos stoppa sjukdoms-
forloppet. Lantidra aristéllet en potentiellt botande behand-
ling for patienter som helt saknar kroppsegen insulinproduk-
tion och som trots intensiv diabeteshantering lider av uppre-
pade hypoglykemiska episoder.? Intensiv diabeteshantering
avser standardbehandling for att behandla symptom och
syftar till att reglera blodsockernivan utan att paverka
kroppens férmaga att producera eget insulin.

N EnglJ Med 2023;389:2151-61. DOI: 10.1056/NEJM0a2308743.

U.S. National Library of Medicine: https://clinicaltrials.gov/.

Konkurrenter inom cellterapifaltet

Konkurrerande foretag har liknande kandidater som utvar-
deras for flera typer avindikationerinom samma falt som
NextCell fokuserar pa. Prochymal, som utvecklas av Osiris
Therapeutics Inc., aren allogen stamcellsprodukt med mesen-
kymala stamceller fran benmarg fran vuxna donatorer.?
Prochymal har fétt ett preliminart godkannande i vissa regi-
oner for behandling av Transplantat-mot-vardreaktion (eng.
Graft Versus Host Disease, "GvHD”) hos pediatriska patienter
som ar resistenta mot steroid och/ellerimmunosupressiv
behandling och som har akut GvHD orsakad av hematopoetisk
stamcellstransplantation. Behandlingen visade dock margi-
nell till liten behandlingseffekt i fas llI-studier.” Utéver GvHD
har Prochymal anvantsi kliniska studier fér bland annat
Crohns sjukdom, diabetes och hjartinfarkt. | april 2019
meddelade brittiska Smith & Nephew sitt forvarv av Osiris
Therapeutics foren kopeskilling om 660 miljoner USD.®

TiGenix har utvecklat en mesenkymal stamcellsprodukt fran
vuxna stamceller ur fettvdvnad.” Samma lakemedelskandidat
haranvants for ett antal olika indikationer, daribland for
behandling av fistlar vid Crohns sjukdom®, Reumatoid artros
och sepsis”, autoimmuna sjukdomar® och bakteriell lung-
inflammation??. | augusti 2018 meddelade japanska Takeda
Pharmaceutical ett forvérv av TiGenix for en kdpeskilling om
520 miljoner EUR.*?

Mesenkymala stamceller frdn navelstrangsvavnad, vilka
NextCell anvénder for ProTrans™, anses av Bolaget ha flera
fordelar jamfort med om stamcellerna kommer fran en vuxen
persons benmérg eller fett. Celler fran navelstrangsvavnad ar
unga och livskraftiga och harinte paverkats av stress och miljé
eller hunnit samla pa sig mutationer.*® Utover detta ar till-
gangen viktig. Navelstrangen innehaller en stor mangd stam-
celler och Bolagets bedémning ar att det inte rdder ndgon brist
pé donerat material. Navelstrangar samlas in utan nagot
ingrepp medan stamceller fran benmarg och fettvavnad
kraveringrepp som bade betyder 6kad risk for donatorn och
Okad kostnad for tillverkaren.'¥ Bolaget kdnneri dagslaget
inte till ndgon konkurrent som utvarderar stamceller fran
navelstrangsvavnad kommersiellt.

https://www.fda.gov/news-events/press-announcements/fda-approves-first-cellular-therapy-treat-patients-type-1-diabetes.
Medical News Today: https://www.medicalnewstoday.com/articles/245704.
FierceBiotech: https://www.fiercebiotech.com/biotech/osiris-therapeutics-announces-preliminary-results-for-prochymal-phase-iii-gvhd-trials.

10)
11)
12)
13)

Pressmeddelande, Smith & Nephew: https://www.smith-nephew.com/en/news/2019/04/17/20190417-sn-completes-acquisition-of-osiris-therapeutics-inc.
Pressmeddelande: https://www.globenewswire.com/news-release/2017/12/20/1266727/0/en/TiGenix-confirms-strategic-focus-on-Cx601-and-its-adipose-
derived-stem-cell-eASC-platform.html.

Pressmeddelande: https://www.takeda.com/newsroom/newsreleases/2016/
takeda-and-tigenix-enter-into-licensing-agreement-for-ex-u.s.-rights-to-cx601-for-the-treatment-of-complex-perianal-fistulas-in-patients-with-crohns-disease/.
Pressmeddelande: https://www.biospace.com/article/releases/tigenix-positive-phase-iia-study-results-in-refractory-rheumatoid-arthritis-with-allogeneic-stem-
cell-product-cx611-/.

Pressmeddelande: https://www.bionity.com/en/news/138631/tigenix-reports-positive-results-of-cx621-phase-i.html

U.S. National Library of Medicine: https://clinicaltrials.gov/.

Pharmaceutical Technology: https://www.pharmaceutical-technology.com/news/takeda-tigenix-acquisition-608m/.

Kern S, Eichler H, Stoeve J, Kliiter H, Bieback K. Comparative analysis of mesenchymal stem cells from bone marrow, umbilical cord blood, or adipose tissue. Stem
Cells. 2006 May;24(5):1294-301.

14) Mazini, L., Rochette, L., Amine, M., & Malka, G. (2019). Regenerative capacity of adipose derived stem cells (ADSCs), comparison with mesenchymal stem cells (MSCs).

International journal of molecular sciences, 20(10), 2523. Mayo Clinic: https://www.mayoclinic.org/tests-procedures/bone-marrow-transplant/about/
pac-20384854.
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Manga av de avtal som tecknats inom cell- och genterapiom-
radetinvolverar cellterapier for cancer. | augusti 2022 teck-
nade Roche till exempel ett avtal med Poseida Therapeutics
for att utveckla allogena CAR-T-cellsterapier for blodcancer,
inklusive multipelt myelom, B-cellslymfom och andra indika-
tioner. Affaren ar potentiellt den mest vardefullainom
omradet de senaste aren med ett varde pa 6,2 miljarder USD.
Arcellx och Kite (del av Giliead) genomforde ocksa en affar
som riktar in sig pa multipelt myelom i december 2022. Vid
sammanslagningen av bolagen varderades affaren till 4,2
miljarder USD och innebar gemensam utveckling och
kommersialisering av Arcellx fas 2-cellterapi.?

Strategi

Bolagets uppfattning ar att processen for odling och expan-
sion av mesenkymala stamceller &rvida kand och ndgot som
manga aktorer har kompetens att utfora. NextCell bedémer
att Bolagets konkurrensfordel liggeri den egenutvecklade
selektionsalgoritmen (EP3752598A1). Selektionsalgoritmen ar
utvecklad for att generera potenta stamceller pa ett robust
och storskaligt vis for kliniskt bruk. Selektionsalgoritmen ar
baserad pa ett antal funktionella analyser som undersoker
stamcellernas férmaga att paverka immunceller och utséndra
specifika proteiner som respons pa olika stimuleringar. Selek-
tionsalgoritmen anvands for att ge en helhetsbild 6ver
cellernas formaga och endast de celler som pavisar den 6nsk-
vérda effekten véljs ut.

1) https://www.nature.com/articles/d43747-023-00093-1.

0

Baserad pa den egenutvecklade selektionsalgoritmen &r
NextCells huvudfokus att utveckla lakemedelskandidaten
ProTrans™. Efter marknadsgodkédnnande avser Bolaget att
tillampa en affarsmodell som bygger pa licensiering, dar
selektionsalgoritmen anpassas for olika indikationer och dar
NextCell forser licenstagaren med rekommendationerom
lampliga indikationsspecifika analyser och information om
hurresultaten ska tydas.

Samarbeten

NextCell arbetarindra samarbete med Polski Bank Komérek
Macierzystych ("PBKM”), Europas storsta stamcellsbank.
Samarbetet spanner over hela verksamheten dar PBKM ar
underleverantdrav analyser av kundprover och dven tillverkar
ProTrans™ efter det att NextCell selekterat ut de celler som ska
expanderas enligt Bolagets selektionsalgoritm.

Langtidsuppféljning av patienteri ProTrans-Obs och
ProTrans-Repeat utfors av huvudprdvaren professor Per-Ola
Carlsson vid Akademiska Sjukhuset i Uppsala. Barnstudien,
ProTrans-Young, sponsras av Uppsala universitet och huvud-
provare ar professor Carlsson. Den svenska studien med viralt
orsakad allvarlig lunginflammation bedrivs vid Orebro Univer-
sitetssjukhus, med docent Josefin Sundh som ansvarig
provare.

En del av NextCells strategi ar att successivt 6ka deltagandet i
olika nétverk for att gora Bolaget mer synligt, starka Bolagets
kontaktnat och ta plats som en viktig aktér pa den svenska Life
Science-scenen.
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Patentportfdlj

NextCell harldmnat in fyra patentansdkningar, avseende fyra
patentfamiljer. Den forsta patentfamiljen avser selektionsal-
goritmen vilken baseras pa Bolagets specifika metod att valja
de stamceller som anses vara de mest lampliga att inkluderasi
lakemedelskandidaten. Selektionsalgoritmen hjalper, nagot
forenklat, Bolaget att definiera ProTrans™ och argrundenii
NextCells forskning- och utvecklingsverksamhet.

Den andra patentfamiljen beror prediktionsalgoritmen dar
Bolaget skapat en prediktiv analys som baseras pa ett poang-
system for att utvardera den farmaceutiska formuleringens
anvandbarhet och lamplighet innan patienten ordineras.
Malsattningen &r att kunna forutse vad som ar mest effektivt
forolika patienter givet den farmaceutiska formuleringen och
ldkemedelskandidaten.

Den tredje och fjdrde patentfamiljen géller Bolagets proprie-
tdra selektionsalgoritm och avser att técka generell framstall-
ning av alla typer av mesenkymala stamcellprodukter som

Patentansoknings-

harror fran multipla donatorer och celler som harvalts ut med
selektionsalgoritmen. Vidare beskriver ansdkan ett utokat
antal analyser inklusive potensanalyser for att bredda skyddet
i tidigare ansokan. Tredje patentfamiljen fokuserar specifikt
pa stamcelleri syfte att behandla sjukdomar och tillstand som
drabbar centrala nervsystemet. Ansdkan fokuserar specifikt
pa stamcelleri syfte att behandla sjukdomar och tillstand som
drabbar centrala nervsystemet. Fjarde patentfamiljen foku-
serar specifikt pd stamcelleri syfte att behandla sjukdomar
och tillstand dar virusinfektioner orsakar allvarlig lunginflam-
mation. Ans6kan fokuserar specifikt pa stamceller i syfte att
behandla hyperinflammation i lunga.

Genomsnittlig tid fran inlamning till beviljande av en patent-
ansokan bedomstill mellan tre och tio ar, beroende pé juris-
diktion, teknikomradets komplexitet och belastning hos
relevant myndighet.

Patentansokningarna agsisin helhet av NextCell. Tabellen
nedan illustrerar de pdgdende patentansékningarnas aktuella
status.

Patent nummer/ Prioritets- Inlamnings- Utgangs-

familj Titel Land Publiceringsnummer datum datum datum Status

1 Allogeneic EPY 18157070.6 2018-02-16 2018-02-16 - Tillbakadragen
composition

1 Allogeneic PCT? PCT/EP2019/053859 2018-02-16 2019-02-15 - I nationell fas
composition

1 Allogeneic Australien 2019220447 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagaende
composition

1 Allogeneic Kanada 3090217 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagaende
composition

1 Allogeneic Kina 201980013023.7 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagaende
composition

1 Allogeneic EP EP3752598 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Beviljat
composition

1 Allogeneic EP 22197497.2 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagdende
composition

1 Allogeneic Hong Kong 42023076204.9 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Beviljat
composition

1 Allogeneic Japan 2020-543858 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Beviljat
composition

1 Allogeneic Japan 2022-149351 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagdende
composition

1 Allogeneic Korea 10-2020-7023472 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagaende
composition

1 Allogeneic USA 16/969 558 2018-02-16 2019-02-15 2039-02-15 Pagaende
composition

2 MSC prediction  Sverige 1850829-1 2018-07-02 2018-07-02 - Tillbakadragen
algorithm

2 MSC prediction PCT PCT/SE2019/050657 2018-07-02 2019-07-02 - I nationell fas
algorithm
MSC prediction

2 algorithm EP 19831044.3 2018-07-02 2019-07-02 2039-07-02 Pagdende
MSC prediction

2 algorithm USA 17/256 910 2018-07-02 2019-07-02 2039-07-02 Pagdende

European Patent.
Enligt Patent Cooperation Treaty.
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Patent

familj Titel Land

Patentansoknings-
nummer/
Publiceringsnummer

Prioritets-
datum

Inlamnings-
datum

Utgangs-
datum

Status

3 Allogeneic
composition for
treatment of CNS
disorders

Sverige

1950933-0

2019-08-15

2019-08-15

Tillbakadragen

3 Allogeneic PCT
composition for
treatment of CNS
disorders

PCT/EP2020/072918

2019-08-15

2020-08-14

I nationell fas

3 Allogeneic Australien
composition for
treatment of CNS

disorders

2020330745

2019-08-15

2020-08-14

2040-08-14

Pagdende

3 Allogeneic Kanada
composition for
treatment of CNS

disorders

3148582

2019-08-15

2020-08-14

2040-08-14

Pagaende

3 Allogeneic- EP
composition for
treatment of CNS
disorders

20757326.2

2019-08-15

2020-08-14

2040-08-14

Pagdende

3 Allogeneic
composition for
treatment of CNS
disorders

Hong Kong

62022065985.3

2019-08-15

2020-08-14

2040-08-14

Pagdende

3 Allogeneic USA
composition for
treatment of CNS
disorders

17/634436

2019-08-15

2020-08-14

2040-08-14

Pagaende

4 Allogeneic PCT
composition for
treatment of Covid-19

PCT/EP2020/072918

2020-08-14

2020-08-14

I nationell fas
(se familj 3)

4 Allogeneic PCT
composition for
treatment of Covid-19

PCT/EP2021/072621

2020-08-14

2021-08-13

I nationell fas

4 Allogeneic Australien
composition for

treatment of Covid-19

2021325735

2020-08-14

2021-08-13

2041-08-13

Pagdende

4 Allogeneic Kanada
composition for

treatment of Covid-19

3185449

2020-08-14

2021-08-13

2041-08-13

Pagdende

4 Allogeneic Kina
composition for
treatment of Covid-19

202180057339.3

2020-08-14

2021-08-13

2041-08-13

Pagdende

4 Allogeneic EP
composition for
treatment of Covid-19

21765604.0

2020-08-14

2021-08-13

2041-08-13

Pagdende

4 Allogeneic
composition for
treatment of Covid-19

Hong Kong

62023084135.0

2020-08-14

2021-08-13

2041-08-13

Pagdende

Allogeneic
composition for

4 treatment of Covid-19  Israel

300559

2020-08-14

2021-08-13

2041-08-13

Pagdende

Allogeneic
composition for

4 treatment of Covid-19  Japan

2023-509458

2020-08-14

2021-08-13

2041-08-13

Pagdende

Allogeneic
composition for

4 treatment of Covid-19  Korea

10-2023-7003976

2020-08-14

2021-08-13

2041-08-13

Pagdende

Allogeneic
composition for
4 treatment of Covid-19  USA

18/041507

2020-08-14

2021-08-13

2041-08-13

Pagdende
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Freedom to operate

NextCell arbetar aktivt for att skydda sin teknologi via freedom
to operate-analyser genom att bevaka tredje parts rattigheter
och kontinuerligt utvdrdera mojligheten att agera proaktivt for
att motverka att eventuellt hindrande rattigheter beviljas.
Bolaget samarbetar med immaterialrattsbyran AWA i fragor
som rérimmateriella rattigheter inklusive patent. Bolaget har
pagdende patentansékningari tre patentfamiljer avseende i
huvudsak poolade allogeneiska kompositioner av mesenky-
mala stamceller (MSC) samt forfaranden for att framstalla
sddana kompositioner.

NextCell har atit genomfdra en Sversiktlig freedom to
operate-analys avseende ProTrans™ och dess anvandning for
behandling av typ 1-diabetes i syfte att identifiera eventuell
tredje parts narliggande patentrattigheteri Europa och USA.
Bolaget har dven ltit genomfra en omvarldsanalysisamma
syfte. ProTrans™ dr en allogeneisk poolad (det vill séga fran ett
flertalicke besldktade donatorer) population av MSC isolerade
fran Wharton’s Jelly.

Perdatumet for Prospektet haringa patentrattigheter, utover
NextCells egna patentréttigheter, direkt relevans for den fram-
tida produkten ProTrans™ identifierats. Inom det omrade som
NextCell arverksam finns dock flera aktérer som dven séker
patentskydda sin teknologi.

Regulatoriska krav

NextCells verksamhet, inklusive dotterbolag, praglas av strikta
regelverk och inspekteras regelbundet av bdde Lakemedels-
verket och Inspektionen for Vard och Omsorg. Bolaget har
bland annat tillstand for att driva vdvnadsinrattning, biobank,
partihandelstillstand (apoteksfunktion) och via underleve-
rantor dven tillverkningstillstand av ATMP enligt good manu-
facturing procedure (GMP), som hanteras i Bolagets kvalitets-
system. QVance har for avsikt att ldmna in ansokan om till-
verkningstillstand till Lakemedelsverket runt drsskiftet.
Tillstdndet kravs for att analysera avancerade terapildkemedel
for humant bruk.

Cellavivas produktportfolj

Cellaviva dr Sveriges forsta stamcellsbank for familjesparande
av stamceller och den enda med tillstand fran Inspektionen for
vard och omsorg. Sedan starten i september 2015 har Cella-
viva varit pionjdrerinom stamcellsbankverksamhet, erbjudit
sin forsta produkt och kort darefter utokat sina tjdnster till att
omfatta ytterligare stamcellskillor. Aven om stamcellsspa-
rande dren valetablerad metod globalt sett ar den fortfarande
relativt ny i Sverige, med en stor outnyttjad potential bland
blivande foraldrar.

Betydelsen av att spara stamceller kan inte dverskattas. Stam-
cellerar nyckeln till behandling aven mangd allvarliga sjuk-
domar, inklusive blodcancer och immunsystemsjukdomar?.

1) Harvard Health Publishing: https://www.health.harvard.edu/blog/parents-save-babys-cord-blood-give-away-2017103112654.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Genom att spara stamceller fran navelstrangsblod och navel-
strangen, kan familjer 6ka framtida behandlingsméjligheter
och potentiellt forkorta véntetiderna for viktiga terapier. Dess-
utom ger de sparade stamcellerna mojlighet att behandla
andra familjemedlemmarinéd.

Sedan 2016 har Cellaviva ett strategiskt partnerskap med
Europas stdrsta stamcellsbank, PBKM, som gick samman med
den tyska stamcellsbanken Vita34 ar2021. Samarbetet
stracker sig 6ver samtliga delar av verksamheten, dar PBKM
fungerar som underleverantor for stamcellsprovsanalyser och
tillverkning av ProTrans™. Dessutom fungerar PBKM som en
forsakring for Cellavivas kunder, redo att ta 6ver hanteringen
av lagrade stamceller om behovet uppstar.

Cellavivas engagemang for spetskompetens och innovation, i
kombination med strategiska partnerskap, sakerstaller oover-
traffad kvalitet och sakerhet for vara kunders behov av stam-
cellssparande.

Marknadsoversikt

Cellavivas fokusomrade utgors per datumet for Prospektet av
stamcellssparande fér barn och Bolaget bedomer att antalet
fodslari Sverige, Norge och Danmark uppgar till cirka 235 000
per ar. Marknadspenetrationen? for stamcellssparande
skiljer sig stort mellan olika lander. Hogst ligger Singapore
med 6ver 20 procent medan europeiska lander oftast ligger pa
under 5 procent.? Bolaget beddmer att Sverige ligger langt
efter och att medvetenheten om att det finns stamcelleri efter-
borden arldg. Danmark och Norge har haft stamcellssparande
i cirka 15 ar. Bolaget anser att synergieffekter finns mellan
Bolagets tva affarsomrdaden - lakemedelsutvecklingen av
ProTrans™ och stamcellsbanken Cellaviva - da bada affarsom-
radena ar beroende av likartad teknologi, infrastruktur,
personal och tillstand som garanterar att Bolaget kan saker-
stalla stamceller av god kvalitet.

Cellavivas priméra malgrupp utgors av foraldrar till nyfodda
barn samt till viss mén &ven mor- och farféréldrar. Fokusom-
radet utgors saledes av stamcellssparande for barn, men
Bolaget forbereder dven lansering av stamcellssparande for
vuxna genom att utvinna stamceller fran fettvavnad. Per
datumet for Prospektet erbjuder Cellaviva sparande av stam-
celler fran navelstrangar.

Affarsmodellen bygger pa att kunden betalar en avgift for
insamling, kontroll, analys och nedfrysning av stamcellerna
och dérefter en manatlig avgift for forvaring av stamcellerna.

Cellavivas huvudmarknader utgors av Sverige, Norge och
Danmark, dar det arliga antalet fodslar uppgar till cirka
235000.” Mot bakgrund av marknadspenetrationen for stam-
cellssparande globalt uppskattar Bolaget att den adresserbara
marknaden for stamcellssparande i Norden kan uppga till
cirka 5 procent av nya fédslar. Cellavivas adresserbara
marknad bedomer Bolaget darfor uppgartill cirka 235-335
MSEK per ar.

Trender

Undersenare ar har andra typer av stamceller fatt alltmer
uppmarksamhet och det pagar fler &n tusen kliniska prov-
ningar med stamceller globalt.” Hela cellterapifaltet, dar
stamcellsbehandlingaringar, har fatt mycket uppmarksamhet
i och med marknadsgodkédnnande av CAR-T-celler®, och Bola-
gets uppfattning ar att modern ldkemedelsutveckling nu
skiftar fran antikroppsbehandlingar till att anvénda levande
cellersom lakemedel.

Den globala stamcellsmarknaden uppgick till 9,6 miljarder
USD under 2019 och berdknas vaxa med cirka 8,2 procent
arligen fram till ar2027." Tillvaxten forvantas drivas av 6kade
framgangarinom regenerativ medicin kombinerat med en
exponentiell 6kning av stamcellsbaserad forskning, vilket i sin
tur leder till ett bredare utbud av potentiella indikationer for
stamcellsterapier.®)

Bolagets bedomning ar att stamcellsbankning aren mogen
marknad i manga omraden dar uppkop ar det vanligaste sattet
att expandera geografiskt. Cellaviva har samarbetat med
PBKM sedan 2016. PBKM var Europas storsta stamcellsbank
redan innan sammanslagningen 2021 med Europas da nast
storsta stamcellsbank Vita34. Vid tiden for Prospektet saknas
andra foretag i Skandinavien som erbjuder tjansterinom
stamcellssparande. Sporadisk forsaljning av stamcellsspa-
rande i utldndska banker kan forekomma men dessa erbjuder
inte insamlingsassistans i Skandinavien. Cellaviva &r saledes
den enda privata stamcellsbanken som tillhandahaller férva-
ring av stamcellerinom Skandinavien.

Den nordiska marknaden dr komplicerad for utlandska bolag
och marknadens storlek dr begransad. Det &r generellt svart
for utlandska stamcellsbanker att expandera in pa marknader
dardet redan finns starka aktorer.

1) SSB.no: https://www.ssb.no/fodte; SCB.se: https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/fodda-i-sverige/; Babyinstituttet.dk: https://

babyinstituttet.dk/antal-fodsler-danmark.
2) Antal avtal somingasirelation till antalet arliga fodslar.

3) Parent’s Guide to Cord Blood Foundation: https://parentsguidecordblood.org/en/news/percentage-births-banking-cord-blood-country.
4) SSB.no: https://www.ssb.no/fodte; SCB.se: https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/fodda-i-sverige/; Babyinstituttet.dk: https://

babyinstituttet.dk/antal-fodsler-danmark.
5) U.S.National Library of Medicine: http://www.clinicaltrials.gov.

6) Dagens Medicin: https://www.dagensmedicin.se/artiklar/2020/01/21/Premiar-for-car-t-celler-som-rutinterapi-mot-lymfom/.
7) Stem Cells Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Adult Stem Cells, HESC), By Application, By Technology, By Therapy, By Region, And Segment

Forecasts, 2020 - 2027.

8) Stem Cells Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Adult Stem Cells, HESC), By Application, By Technology, By Therapy, By Region, And Segment

Forecasts, 2020 - 2027.
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Fortskridande stamcellsforskning dkar mdjligheten for
anvandandet av stamceller

Intresset for stamceller &r stort och under perioden 2008-2012
6kade antalet stamcellspublikationer med en genomsnittlig
tillvaxttakt om 7 procent arligen, vilket var mer an dubbelt sa
mycket som for publikationerinom alla forskningsfalt
globalt.” Bolaget bedomer att stamcellsforskningen, givet sin
omfattning, kommer att innebéra stora férandringar av fram-
tida sjukdomsbehandlingar och att det kommer bidra till en
okad efterfrdgan pa hogkvalitativa stamceller. Vidare
beddmer Bolaget att det kommer innebara storre halsoincita-
ment och darigenom 6ka efterfragan pa att spara nyfédda
barns stamceller.

Okad efterfragan pa béttre stamcellsterapier

En effektiv stamcellsproduktion &r nddvéandig for att mota
marknadens efterfrdgan. Storre aktérer investerar alltmeri
utveckling av produktionsanléggningar for att kunna méta en
okad efterfrdgan pa battre stamcellsterapier.? NextCells
malsattning ar att anpassa Bolagets egenutvecklade selek-
tionsalgoritm for olika indikationer och darigenom férse Bola-
gets kunder med rekommendationer om lampliga indika-
tionsspecifika analyser tillsammans med information om hur
resultaten ska tydas for att mojliggéra framtagandet av stam-
celleravhogre kvalitet.

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, The Food and
Drug Administration ("FDA”), har godkédnt behandling med
stamceller frdn navelstrangsvavnaden for 6ver 80 dodliga
sjukdomar.® Dessa inkluderar olika former av blodcancer,
sasom lymfom och leukemi, sdval som olika immun-, gene-
tiska, blod- och metabola stérningar sdsom sickelcell. Vidare
innebéar familjesparande av stamcellerinte bara férdelar
endast for barnet, som far en fullstandig matchning med
cellen, utan 6ppnar dven mojligheter for behandling av syskon
och andra slaktingar.

QVances produktportfdlj

Lanseringen av QVance ar ett svar pa det vdxande behovet av
analysinom ATMP. NextCell har sjélva kdnt av detta behov i
utvecklingsarbetet infor kommersiell tillverkning av ProT-
rans™. Det saknas lokala leverantorer av kvalitetstjanster och
logistiken av de dyrbara produkterna ar en stor kostnad och
risk for ATMP-utvecklare. Aven om leverantdrer ar tillgangliga
finns det ett behov av att kvalificera flera leverantérer och
produkterna maste i slutdndan skickas till Centraleuropa och
Storbritannien for faktisk testning.

QVance efterstravar att mota detta behov genom att positio-
nera sig som ett “one-stop shop”-analysforetag baserat i
Huddinge. Bolaget siktar pa att dra nytta av sin starka nordiska
kdannedom och sin forstdelse for cellterapiomradet for att
forse utvecklare med skraddarsydda analytiska [dsningar.
QVance har skapats genom att NextCell kvalitetsavdelning har
overforts och Bolaget tillskjuter ytterligare resurser under aret
for att QVance under 2025 ska kunna sta pa egna ben och
sedan bidra till finansieringen av NextCell.

Marknadsdversikt

Utvecklingen av ATMP vaxer med en arlig tillvaxttakt pa 15
procent och har ett forvantat varde pa 39 miljarder SEK ar
2032.“ Norden &r ett av de snabbast vaxande naven for ATMP
pa den europeiska marknaden. Under2023 lanserades sats-
ningen "ATMP 2030” med visionen att transformera halso- och
sjukvarden och gora Sverige vérldsledande inom ATMP2.
NextCell &r partneri detta initiativ, tillsammans med andra
nyckelaktorer som Lakemedelsverket, manga av Sveriges
regioner, universitetssjukhus samt stora lakemedelsforetag
som Astra Zeneca.”

Framtidsutsikter

NextCell befinner sigi en utvecklingsfas gallande Bolagets
lakemedelskandidat ProTrans™ som har pavisat sékerhet och
signifikant effekt vid behandling av typ 1-diabetesibdda de
avslutade studierna ProTrans-1 och ProTrans-2. Baserat pa
dessa framgdngsrika resultat i fas Il ar NextCells avsikt att ta
ProTrans™ till marknadsgodkannande via en storre fas l1I-
studie. ProTrans-Young &r en provarinitierad studie for saker-
hets och effektutvardering vid behandling av ungdomar och
barn med typ 1-diabetes.

ProTrans-Young innebar att en fas llI-studie ocksa kan inklu-
dera barn, vilket dubblar marknadspotentialen for ProTrans™ i
typ 1-diabetes. Planer finns dven pa att utvidga det befintliga
provningsprogrammet med andra indikationer. Bolagets
malsattning ar att teckna licensavtal med ldkemedelsbolag
och cellterapibolag for ProTrans™ och framtida lakemedels-
kandidater baserade pa Bolagets egenutvecklade selektions-
algoritm. Diskussioner med majliga samarbetspartners pagar
med syfte att kommersialisera ProTrans™ som behandling av
typ 1-diabetes.

Cellaviva drNordens enda privata stamcellsbank for familje-
sparande och strategin ar att ka marknadspenetrationenide
nordiska l[@dnderna samt att vidareutveckla serviceutbudet for
att 6ka marknadspotentialen. QVance har som malsattning att
bli det ledande kvalitetsanalysbolaget for ATMP i Norden.

1) Research Trends: https://www.researchtrends.com/researchtrends/voll/iss36/3/.
2) Coherent Market Insights: https://apnews.com/640e02c299944585afa056365b47a826.
3) Smart Cells: https://www.smartcells.com/pros-cons-cord-blood-banking/.
4) Future Markets Insights REP-GB-16242.
5) ATMP -ATMP2030 (atmpsweden.se).
JERY
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Ordlista

Stamcell

Mesenkymala stamceller

Hematopoetiska stamceller

Kliniska studier

Wharton’s Jelly

ProTrans™

Immunsuppression

ATMP (eng. Advanced Therapeutic

Medicinal Products)

GVHD (eng. Graft Versus Host Disease)

Enicke-specialiserad cell som bade kan skapa kopior av sig sjalv (expanderas) och utvecklas (differen-
tieras) till specialiserade celleri kroppen.

Mesenkymala stamceller ("MSC”), dven bendmnda mesenkymala "stromaceller”, dr bindvavsbildande
stamceller, inneb&rande att de kan bilda ett stort antal olika typer av vdvnader sasom ben, muskler, fett,
senor eller brosk. MSC forekommer pa ett flertal stéllen, bl.a. i navelstrang, benmérg och fettvavnad. MSC
har bevisats kunna péaverka kroppens immunforsvar.

Hematopoetiska stamceller ("HSC”) ar stamceller som kan utvecklas till blodets olika celler som t.ex.
roda och vita blodkroppar samt blodplattar m.fl. HSC finns bl.a. i navelstrangens blodkarl och i benmarg.
HSC anvands exempelvis vid behandling av olika typer av blodcancer.

Studier av ett @nnu inte godkant lakemedel eller behandlingsform med friska forsokspersoner alternativt
med patienter med avsikt att studera effekt och sdkerhet.

Wharton’s Jelly ar en geleaktig bindvav som omger blodkarlen i en navelstrang. Wharton’s Jelly &ren rik
kalla pa Mesenkymala stamceller ("WJMSCs”).

ProTrans™ ar NextCells egenutvecklade lakemedelskandidat fran utgdngsmaterialet WIMSCs. Bolaget
avser genomfora kliniska studier med ProTrans™ for behandling av diabetes och som immunosuppres-
sionvid bl.a. njurtransplantation. Benamns "ProTrans™”.

Immunsuppression ar naren personsimmunforsvar ar nedsatt. Immunsuppression kan skapas frivilligt
med immunosuppressiva ldkemedel, vilka anvands exempelvis vid njurtransplantation for att forhindra
att den transplanterade njuren stots bort.

Avancerade terapilakemedel som baseras pa celler, vavnader eller gener. De delas in i somatiska
cellterapier, genterapier och vavnadstekniska produkter, samt kombinationsldkemedel som innehaller
avancerade terapilakemedel.

Transplantat-mot-vardreaktion, vilket ar en allvarlig komplikation efter allogen transplation avhemato-
poetiska celler. Transplantatet uppfattar mottagarens vavnadstyp som frimmande och angriper motta-
garens organ.

0
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Rorelsekapitalsforklaring

NextCells befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens
beddmning inte tillrackligt for de aktuella behoven underde
kommande tolv manaderna. Med rérelsekapital avsesi
Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de
forfaller till betalning. Det befintliga rérelsekapitalet uppgar
vid tidpunkten for Prospektet till cirka 30 MSEK. Det befintliga
rorelsekapitalet bedoms técka Bolagets behov fram till och
med november 2024. F6r de kommande tolv manaderna
skulle rorelsekapitalsunderskottet uppga till cirka 24 MSEK.

For att tillfora Bolaget ytterligare rorelsekapital har styrelsen
beslutat om genomférande av Foretradesemissionen. Fore-
tradesemissionen omfattas till cirka 16,9 procent av teck-
ningsataganden och cirka 63,1 procent av garantiataganden,
sammanlagt motsvarande cirka 80 procent av Foretradese-
missionen. Vid full teckning i Foretrddesemissionen tillfors
Bolaget initialt 40,1 MSEK fore emissionskostnader om cirka
3,5 MSEK och garantiersattning foringangna garantiata-
ganden om hogst cirka 3 MSEK kontant. Om Foretrades-
emissionen tecknas till 80 procent kommer NextCell att
tillféras en nettolikvid om cirka 26 MSEK, vilket styrelsen
beddmervaratillrackligt for att tacka rérelsekapitalbehovet
under den kommande tolvmanadersperioden. Tecknings- och
garantidtagandena arinte sdkerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pant eller pa annat satt for att sakerstalla att den
likvid som omfattas av dtagandet kommer att tillféras Bolaget

0

Om Foéretradesemissionen, trots utstallda tecknings- och
garantidtaganden, inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperi-
oden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att s6ka alternativ
extern finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan
och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern
finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget Gvervaga
l6sningar sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra till-
gangar alternativt genomfora vissa forandringari Bolagets
affarsplan eller organisation i Gvrigt.
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Riskfaktorer

Infor ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse
for Bolaget. Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt bedoms vara vasentliga for Bolaget.
Vasentligheten bedoms huvudsakligen utifran tva kriterier: (i) sannolikheten att risken intraffar och (i) omfatt-
ningen av den negativa effekten som riskens intraffande kan ha. Bedomningen av vasentligheten av de faststéallda
riskfaktorerna gors genom en kvalitativ skala med beteckningarna Iag, medelhdg eller hog. Bedomningen av
sannolikhet och potentiell omfattning av negativa konsekvenser baseras pa styrelsens kunskap och uppfattning
per dagen for Prospektet. | enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 &r de risk-
faktorer som anges nedan begrénsade till sadana risker som &r specifika for Bolaget och/eller virdepapperen i
Foretradesemissionen och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogdrelsen nedan &r baserad pa information som &r tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer
som for narvarande bedoms vara mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna
darefter presenteras utan sarskild rangordning.

till exempel i fréga om tolkning av data fran studiereller

Verksamhets- och branschrelaterade risker T . THE v -
kvalitet pa data. Aven om nédvandiga produktgodkannanden

Regelefterlevnad, registrering och tillsténd av myndigheter erhalls kan godkénnanden éterkallas eller begransas. Vidare
Fératt godkannas for genomforande av prekliniska och kan NextCell bli fsrem3l for sanktioner eller verksamhets-
kliniska studier och/eller for att erhalla ratt att marknadsféra restriktioner for det fall Bolaget inte efterlever ovan ndmnda
och sélja lakemedel maste alla lakemedelsprodukter under tillsynskrav. Om Bolaget inte kan genomféra studier enligt
utveckling genomga ett omfattande registreringsforfarande plan eller om Bolaget inte anses efterleva tillsynskraven

och godkénnas hos relevant myndighet pé en enskild riskerar detta resultera i 5kade kostnader fér Bolaget, och fér
marknad, sdsom exempelvis EMA Europa. Registrerings- det fall erforderliga godkdnnanden inte erh3lls skulle detta ha
forfarandet omfattar bland annat, dar sa ar tillampligt, krav en negativ inverkan p4 Bolagets framtidsutsikter vad gller
vad avser utveckling, provning, registrering, godkannande, kommersialisering av ProTrans™.

markning, tillverkning och distribution. Om sddana nuva-
rande eller framtida krav inte uppfylls kan detta medféra
exempelvis aterkallande av produkter, importstopp, att regist-
rering inte medges, att tidigare godkdnda ansokningar dras
tillbaka eller att atal vécks.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar hog.
Om risken skulle intréffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar hog.

Prekliniska och kliniska studier
Lakemedelsbranscheniallmanhet och kliniska studieri
synnerhet ar forknippade med stor osakerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studierna. Resultat fran
tidiga prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med
resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran
senare prekliniska studier dverensstammer inte alltid med de
resultat som uppnas vid kliniska studier. Bolagets lakemedels-
kandidat ProTrans™ genomgar per dagen for Prospektet fas
II-studien ProTrans-Young och den 6ppna fas Ib-studien
ProTrans19+SE. NextCell harvidare pabérjat forberedelserna
foratt [Amnain en ansékan om en storre fas lll-studie,
ProTrans-3. Det finns en risk att Bolagets kliniska studierinte
kommer att indikera tillracklig sdkerhet och effekt for att lake-

Det finns en risk att Bolaget inte formar uppfylla de krav som
stalls enligt befintliga eller nya regler, att Bolaget inte formar
att uppratthalla registreringar eller erhalla tillstand fér nuva-
rande eller framtida |skemedelskandidater. Aven efter
godkannande av ProTrans™ ar Bolaget fortsatt skyldigt att
uppfylla vissa tillsynskrav, sdsom sakerhetsrapportering och
marknadsforingstillsyn av lakemedel. Bolaget, dess leveran-
torer och dess tillverkare kommer dven aterkommande att
inspekteras av tillsynsmyndigheter, vilket kan leda till
anmarkningar och nya krav pa produktionen. Vidare kan
gallande regler for registrering, eller tolkningen av dessa
regler, komma att andras pa ett for NextCell oférdelaktigt satt.
Myndigheter kan dven géra andra bedémningar an Bolaget,

0
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medelsprojektet ska kunna lanseras. Prekliniska och kliniska
studier ar férknippade med stor osdkerhet samt risker
avseende tidplaner och resultat i studierna. NextCell kan aven
komma att behdva gora fler och/eller mer omfattande studier
dnvad styrelsen for Bolaget kan férutse per dagen for detta
Prospekt, vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader
ellerforsenade intdkter. Vidare foreligger risk att Bolaget inte
kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som
krévs for eventuell framtida licensiering, forsaljning av eller
godkannande fran myndigheter. Detta kan leda till forsening
av prekliniska och kliniska studier for Bolaget och ddrmed
utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet
kassaflode.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar arhog.
Om risken skulle intréffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar hog.

Utvecklingskostnader

NextCell kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidare-
utveckla produkterinom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa
forhand faststalla med exakthet, vilket medfor risk for att
planerad produktutveckling kan bli mer kostnadskravande d@n
planerat. For det fall exempelvis de studier NextCell genomfor
(ProTrans-Young och ProTrans19+SE) och den studie som
planeras att genomfoéras (ProTrans-3) blir mer omfattande &n
vad styrelsen for Bolaget bedémer per dagen for detta
Prospekt riskerar detta resultera i 6kade utvecklingskost-
nader.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar arhog.
Om risken skulle intraffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar medelhog.

Finansieringsbehov och kapital

NextCells marknadssatsningar och produktutveckling medfor
kostnader for Bolaget. Bolagets kassafléde fran den l6pande
verksamheten for perioden frdn och med den 1 september
2022 till och med 28 februari 2023 uppgick till cirka -18,3
MSEK, och for perioden fran och med den 1 september 2023
till och med den 29 februari 2024 till cirka -20,1 MSEK. Det
finnsrisk att en forsening av eller ett misslyckat marknads-
genombrott pa nya marknaderinnebér resultatférsamringar
for Bolaget. Det finns dven risk att eventuella forseningari
Bolagets nuvarande (ProTrans-Young och ProTrans19+SE) och
planerade (ProTrans-3) kliniska studierinnebar att kassaflode
genereras senare an planerat. Bolaget kan saledes i framtiden
komma att behdva genomfora ytterligare kapitalanskaff-
ningar. Saval storleken pa som tidpunkten for Bolagets
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland
framgang i de kliniska studierna och en framtida marknads-
lansering av ProTrans™. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar behov uppstareller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Om Bolaget inte

lyckas anskaffa nytt kapital nar behov uppstareller pa for
Bolaget acceptabla villkor finns en risk att utvecklingen
tillfalligt behdver stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an dnskat, vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering samt reducerat
eller uteblivet kassaflode.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg. Om risken skulle intréffa anser Bolaget att den
potentiellt negativa inverkan arhog.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

NextCells framtida framgangar berori hég grad pa formagan
att kunna rekrytera, behalla och utveckla kvalificerade medar-
betare. NextCells nyckelpersoner har hog kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolaget ar
sarskilt beroende av dess grundare, Mathias Svahn och Edvard
Smith, som drverksamma inom Bolagets ledning och besitter
lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomraden samt har
langvariga relationer med Bolagets intressenter. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner skulle kunna medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet. Aven svérigheter att
rekrytera nya nyckelpersoner kan medféra negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet eller 6kade kostnader.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg. Om risken skulle intraffa anser Bolaget att den
potentiellt negativa inverkan ar medelhog.

Immateriella rattigheter

Bolagets utveckling och potentiella framgang ar beroende av
Bolagets majlighet att erhalla och uppratthalla patentskydd
for produkter och metoder. Det finns en risk att Bolagets nuva-
rande och eventuella framtida patentansékningar eller andra
ansokningar om skydd inte kommer att godkannas, eller bara
kommer att godkdnnasivissa lander. Vidare foreligger en risk
att beviljade patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd,
eftersom invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet. En
risk med sadana processer, utover att de ar kostsammaii
relation till bade tid och pengar, ar att beviljade patent
inskranks, exempelvis genom en begransning av tilldmpnings-
omrade eller till och med att patentet avregistreras och avslas.
Att ett patent avslas innebar att ingen kan tillerkdnnas ensam-
ratt, vilket gor att andra aktorerinte kan hindras fran att utéva
den definierade uppfinningen. Det innebar att Bolagets
konkurrenter kan komma att anvanda teknologin. Resultatet
aven invandningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att det
slutliga resultatet fran en invandning &r svar att forutse. Det
finns dven en risk att omfattningen av ett godkant patentinte
artillrackligt omfattande for att skydda mot att andra aktorer
utvecklar liknande produkter, vilket kan medfora 6kad mark-
nadskonkurrens. Bolagets egenutvecklade selektionsalgo-
ritm, som ProTrans™ baseras pa, dr patentskyddad i Europa
och Japan sedan 2022.
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Bolaget dr dven beroende av skyddet for foretagshemligheter
och know-how som inte omfattas av patent eller annatimma-
terialrattsligt skydd, inklusive information om uppfinningar
som dnnu inte har patenterats. Aven om Bolagets nyckelper-
soner vanligtvis omfattas av sekretessataganden enligt avtal
finns risk att foretagshemligheter och know-how sprids eller
anvands pa satt som kan skada Bolaget.

Om ovan ndmnda risker intréffar avseende Bolagets selek-
tionsalgoritm, eller eventuella framtida patent, skulle det
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets framtidsutsikter vad
géller kommersialisering av ProTrans™ eller framtida ladkeme-
delskandidater och leda till 6kade kostnader for férsvar av
Bolagets patent.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg. Om risken skulle intréffa anser Bolaget att den
potentiellt negativa inverkan arhog.

Freedom to operate

Utover NextCells befintliga immateriella rattigheter forlitar sig
Bolaget dven pa sa kallade Freedom to operate-analyser, vilka
tas fram av tredje part pa uppdrag av NextCell. Analyserna
innehaller en bedomning av de risker som ar férknippade med
anvandningen av Bolagets produkter i férhallande till registre-
rade och icke-registrerade immateriella rattigheter som
innehas avandra. Det finns en risk att Bolagets sokinsatser
efter befintliga rattigheter, saval innan som efter att Bolaget
inleder eller fortskrider med ett forskningsprojekt elleri dvrigt
anvander produkter eller teknologier som Bolaget bedomer
siginneha rattigheternatill, inte kommer visa alla relevanta
rattigheter som innehas av tredje part och Bolagets konkur-
renter kan darfor ha erhallit, elleri framtiden erhalla, immate-
rialrattsligt skydd avseende produkt, teknik eller metod som
konkurrerar med Bolagets. | den man Bolagets Freedom to
operate-analyser inte hittar relevanta immateriella rattigheter
som konkurrerar med Bolagets kan det leda till att krav stalls
mot Bolaget mot bakgrund av pastadda immaterialrattsliga
intrang, vilket kan leda till att Bolaget blirinblandat i tvister
och/ellertvingas betala skadestand samt alaggs att upphora
med anvandningen av sadan immateriell rattighet, vilket kan
leda till 6kade kostnader for Bolaget och ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg. Om risken skulle intréffa anser Bolaget att den
potentiellt negativa inverkan arhog.

Leverantorer och tillverkare

NextCell har samarbeten med flertalet leverantorer och tillver-
kare, bland annat avseende Cellavivas verksamhet som till
stor del forlitar sig pa tjdnster fran Vita34 AG for preparation av
stamceller. Det nara samarbetet mellan Cellaviva och Europas
storsta tillika varldens tredje storsta stamcellsbank inleddes
2016, da med PBKM (som aren del av Vita34 AG). Stamcells-

banker runtomivarlden ackrediteras enligt samma standard.
Det drdarfor mojligt att byta leverantdr med relativt kort
varsel. NextCell har latit kontraktstillverkaren PBKM tillverka
ProTrans™ for samtliga kliniska prévningar. Samarbetet
planeras fortlopa, men NextCell har som forsiktighetsatgard
upprattat en egen tillverkningsenhet i Sverige samt planerar
att kontraktera ytterligare tillverkare av studielakemedel for
att sakerstalla tillgdngen pa ProTrans™.

Bolagets avtal med leverantdrer och tillverkare l6per normalt
med tre manaders uppsagningstid. Det foreligger séledes en
risk att en eller flera av dessa valjer att med kort varsel bryta
sitt samarbete med Bolaget. Det finns dven risk att Bolagets
leverantdrer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitets-
kravsom Bolaget staller, vilket kan tvinga Bolaget att identi-
fiera och etablera samarbeten med nya leverantorereller till-
verkare. Etablering av nya leverantorer eller tillverkare kan bli
tidskrdvande och resultera i 6kade kostnader for Bolaget.
Harutover finns en risk att Bolaget inte i tillrdckligt hog
utstrackning erhaller donerade navelstrangar och navel-
strangsblod, eller att sjukhus sdger upp donationsavtal av
navelstrangar med NextCell, vilket skulle kunna resulterai att
Bolaget inte kan tillverka ProTrans™ eller eventuella framtida
lakemedelskandidateriden utstrackning Bolaget onskar.
Dessa risker kan medfora en negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar lag.
Om risken skulle intréffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar medelhog.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella foretag
med storre ekonomiska resurser an Bolaget. Risken atten
konkurrentinleder en omfattande konkurrerande satsning
och produktutveckling bedomer Bolaget for ndrvarande som
lag, men om det sker riskerar det att medfora en férsamrad
forsaljning for Bolaget efter en eventuell marknadslansering
av ProTrans™. Vidare kan foretag med global verksamhet som
i dagsléget arbetar med nérliggande omraden bestimma sig
for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade.

Ett konkurrerande lakemedel till ProTrans™ for behandling av
typ 1-diabetes, Tzield, erh6ll under 2022 marknadsgodkan-
nande av FDA i USA. Bolagets berdkning aremellertid att ProT-
rans™ kommer kunna prissattas vasentligt lagre med atmins-
tone jamforbar effekt.

Cellavivas verksamhet bygger pa familjesparande av stam-
celler och sparandet bekostas av privatpersoner. Om stam-
celleriframtiden foréandrar behandlingen avidag obotliga
sjukdomar foreligger en risk att Bolaget erhaller konkurrens
frén sdval kommunala som privata aktérerinom filtet. Okad
konkurrens kan medféra en negativinverkan pa Bolagets
omsattning och resultat i framtiden.
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Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar lag.
Om risken skulle intréffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar medelhog.

Marknadstillvéxt

NextCells bifirma Cellaviva planerar att expandera under de
kommande aren genom att 6ka marknadspenetrationen i
Sverige och Danmark, men kan aven komma att etablera sigi
ovriga landeriNorden. Det finns en risk att etablering i nya
lander och regioner medfor problem och risker som ar svara
att forutse, vilket kan leda till att de forsenas eller resulterari
hogre kostnader én berdknat. Det finns risk for att en snabb
tillvaxt medfor organisatoriska problem, eftersom det kan
vara svart att rekrytera kompetent personal och att fram-
gangsrikt integrera ny personal i organisationen. Om dessa
risker intraffar kan de ha en negativ inverkan pa Bolagets kost-
nader och tillvaxtutsikter.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar arlag.
Omv risken skulle intraffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar medelhog.

Behandling av personuppgifter

Inom ramen for Bolagets verksamhet samlar Bolaget in och
behandlar personuppgifter hanforliga till exempelvis
patienter som deltar i studier, kunder som koper Cellavivas
produkter och anstallda. Det dr av stor betydelse att hantering
av personuppgifter skerienlighet med tillamplig dataskydds-
lagstiftning. Bolaget omfattas av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer
med avseende pa behandling av personuppgifter och om det
fria flodet av saddana uppgifter ("GDPR”). GDPR &r en omfat-
tande lagstiftning som kraver att Bolaget hanterar, kontrol-
lerar och dokumenterar hur behandling av personuppgifter
sker. GDPR stéller bland annat upp krav pa principer for
personuppgiftsbehandlingen (exempelvis laglighet, dnda-
malsenlighet och lagringsminimering) och att de registrerades
rattigheter iakttas. Det foreligger risk att Bolaget tolkar och
tillampar regelverket pa ett sétt som inte ari linje med Integri-
tetsskyddsmyndighetens tolkning. Det foreligger saledes en
risk att Integritetsskyddsmyndigheten riktar sanktioner gent-
emot Bolaget om Bolaget inte uppfyller de krav som stalls pa
Bolaget under GDPR. Sanktioner enligt GDPR kan uppga till
det hogsta av 20 miljoner EUR eller 4 procent av Bolagets
globala arsomsattning, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
Bolagets resultat i form av hogre kostnader.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar lag.
Omvrisken skulle intraffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar hog.

Stamcellsfaltet

Familjesparande av stamceller kan av vissa anses vara ett
kontroversiellt verksamhetsomrade. | takt med att medveten-
heten om Bolagets produkter 6kar, i synnerhet Cellavivas

verksambhet, finns risk for negativ opinion gentemot familje-
sparande av stamceller. For det fall Bolaget inte kan méta
eventuell negativ opinion avseende stamcellssparande
riskerar detta att paverka Cellavivas popularitet negativt,
vilket kan resultera i att Bolagetinte i tillrackligt hog utstrack-
ning erhaller donerade navelstrangar och navelstrangsblod,
eller att sjukhus sager upp donationsavtal av navelstrangar
med NextCell. Det finns emellertid flera alternativ for att pa
annat satt fa tillgdng till donerat material. For det fall Bolaget
behover anlita en tredje part skulle kostnaden for att fa till-
gang till donerad vavnad 6ka, vilket skulle ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar lag.
Om risken skulle intréffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar lag.

Biverkningar och produktansvar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade drinom utveck-
ling avlakemedel, varfor det finns en risk att patienter som
deltariBolagets planerade kliniska studier eller annars
kommeri kontakt med Bolagets produkter drabbas av biverk-
ningar. Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den
fortsatta utvecklingen samt begréansa eller férhindra den
kommersiella anvéandningen och dérmed ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter. Om
risken avseende biverkningar forverkligas kan Bolaget vidare
komma att bli stamt av patienter som drabbas av biverk-
ningar, varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt.
NextCell avser att sakerstalla Bolagets forsakringsskydd infor
varje planerad klinisk studie, men det kommer med stor
sannolikhet, vid varje planerad studie, att finnas begrans-
ningar i forsakringsskyddets omfattning och dess belopps-
massiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets forsak-
ringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga
krav, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat i
form av hogre kostnader.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar lag.
Om risken skulle intraffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar medelhog.

Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen

Utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget aribehov av kapital och kan i framtiden komma att
besluta om nyemission av ytterligare aktier eller emission av
aktierelaterade eller konvertibla vardepapper for att anskaffa
ytterligare kapital for finansiering av Bolagets verksamhet.
Nyemissioner kan dven komma att riktas till andra investerare
an befintliga aktiedgare. Alla sddana ytterligare nyemissioner
riskerar att minska det proportionella dgandet och rostan-
delen forinnehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie.
Om nyemissioner behéver genomforastill lag teckningskurs,
exempelvis vid ogynnsamma marknadsférhallanden, alterna-
tivt behdver uppga till stora belopp, kan sddana utspadnings-

31 Inbjudan till teckning av units i NextCell Pharma AB (publ)

0



Riskfaktorer

effekter komma att bli betydande. Nyemissioner kan dven
komma att ske till ett rabatterat pris jamfort med aktiekursen
for Bolagets aktie, vilket riskerar att medfora en negativ effekt
pa aktiekursutvecklingen.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar hog.
Om risken skulle intréffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar medelhog.

Utdelning

Det arvanligt att utvecklingsbolag, likt NextCell, inte lamnar
utdelning till aktiedgarna. Bolaget haringen utdelningspolicy
och har hittills inte imnat ndgon utdelning. Bolaget befinner
sigien expansiv tillvaxtfas dar eventuella 6verskott planeras
framst for reinvestering i Bolagets utveckling. Enligt svensk lag
ardet bolagsstimman som beslutar om utdelning.
Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida utdel-
ningar foreslas av styrelsen. | vervagande om framtida utdel-
ningar kommer styrelsen vaga in faktorer sasom expansions-
planeroch/eller de krav som verksamhetens art, omfattning
samt risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt
Bolagets likviditet och stéllning i 6vrigt. Aktiedgare kan
saledes inte forvanta sig att erhalla nagon utdelning. Om
ingen utdelning lamnas kommer avkastningen pa investe-
ringen i Bolaget enbart att genereras av den potentiella
utvecklingen av aktiekursen i Bolagets aktier, vilket riskerar att
medfora en negativ effekt pa investerares avkastning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar arhog.
Omv risken skulle intraffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan arlag.

Ej sakerstallda teckningsataganden och garantiataganden
Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsataganden med
ett antal olika parter och investerare har aven ingatt garantia-
taganden inom ramen for Foretradesemissionen (for mer
information, se avsnittet ”Villkor for Féretrddesemissionen”
under rubrikerna ”Teckningsdtaganden” och ”Garantidta-
ganden”). De som har lamnat tecknings- och garantiata-
ganden dr medvetna om att atagandena innebar en juridiskt
bindande forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig
dérigenom att halla erforderliga medel tillgangliga for det fall
atagandena aktualiseras. Da tecknings- och garantiatagan-
denainte ar sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
panteller pa annat satt finns det dock en risk for att ndgon
eller nagra avdem som har lamnat tecknings- och garantiata-
ganden inte kan uppfylla sina ataganden. Uppfyllsinte
namnda tecknings- och garantiataganden skulle det inverka
negativt pa NextCells mojligheter att med framgang genom-
fora Foretradesemissionen, vilket skulle inverka negativt pa
Bolagets finansiella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar lag.
Om risken skulle intréffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan arhog.

Handel i aktier och unitrétter

Unitratter i Bolaget kommer att handlas pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 31 maj 2024
till och med den 11 juni 2024. Handeln i aktien har fran tid till
annan varit begransad med lag daglig omséttning. Det finns
en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i
Bolagets unitratter under perioden som sddana vardepapper
handlas med, och ddrmed att tillfredsstallande likviditet inte
kommer att finnas tillganglig under den period som sadana
vardepapper handlas. En begransad elleringen likviditet kan
medfora risk for att enskilda investerare far svarigheter att
avyttra sina unitratter. Det finns vidare en risk for att
begrénsad handeli unitratter skulle forstarka fluktuationeri
marknadspriset for dessa och att prishilden for dessa instru-
ment ddrmed skulle kunna bliinkorrekt eller missvisande. Om
en aktiv handel utvecklas kommer priser pa unitratter att
bland annat bero pa kursutvecklingen av Bolagets aktier och
kan bli foremal for storre volatilitet &n vad som géller fér Bola-
gets aktie. Det finns ocksa risk att aktiekursen for Bolagets
aktie sjunker, vilket medfor att det pris som kan erhallas for
unitrétter ocksa sjunker. Om ovan risker intraffar kan det ha en
negativ effekt pa investerares avkastning.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar
medelhdg. Om risken skulle intraffa anser Bolaget att den
potentiellt negativa inverkan ar medelhog.

Framtida forsaljning av aktier och garkoncentration
Perden 28 mars 2024 innehades cirka 7,44 procent av aktierna
i Bolaget av Anders Essen-Moller. Vidare innehades cirka
12,47 procent av aktierna i Bolaget av Diamyd Medical
Aktiebolag, som Anders Essen-Mbéller kontrollerar cirka

8,72 procent av rosternai.” Efter slutférande av Foretrades-
emissionen kommer Anders Essen-Moéller att aven fortsatt-
ningsvis direkt eller indirekt inneha samma procentuella
dgarandeli Bolaget, under antagande om att samtliga aktier
tecknas i Foretradesemissionen samt att Anders Essen-Mdller
och Diamyd Medical Aktiebolag tecknar sina respektive
andelar av Foretradesemissionen. Foljaktligen kommer
Anders Essen-Mdller och/eller Diamyd Medical Aktiebolag
aven fortsattningsvis utéva betydande inflytande 6ver de
fragestallningar som kraver aktiedgarnas godkdannande,
inklusive exempelvis val av styrelseledaméter, en eventuell
Okning av aktiekapitalet, andring av bolagsordningen samt
samgaende eller forséljning av samtliga, eller ndstan samtliga,
av Bolagets tillgangar. Vidare kommer Anders Essen-Moller
och/eller Diamyd Medical Aktiebolag ha mojlighet att
forhindra férandringari kontrollen 6ver Bolaget och i 6vrigt

1) Anders Essen-Mollerinnehar aktier motsvarande cirka 3,77 procent (741 630 A-aktier och 3 017 040 B-aktier) av det totala antalet aktier i Diamyd Medical AB, vilket
innebadr att han kontrollerar cirka 8,72 procent av résterna i Diamyd Medical AB.
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kunna vidta dtgérder som gynnar Anders Essen-Moller och/
eller Diamyd Medical Aktiebolag, men som inte nddvandigtvis
artill fordel for 6vriga aktiedgare. Intressekonflikter mellan
Anders Essen-Moller eller Diamyd Medical Aktiebolag & ena
sidan och Bolaget eller 6vriga aktiedgare 4 andra sidan kan ha
en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet. Vidare kan en
betydande forséljning av aktier i Bolaget, sarskilt om sadan
forsaljning sker av Anders Essen-Moller och/eller Diamyd
Medical Aktiebolag, ha en negativ inverkan pa marknadspriset
pa Bolagets aktie.

Bolaget bedomer att sannolikheten att risken intraffar ar lag.
Om risken skulle intréffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar medelhog.
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Villkor for vardepapperen

Allmant

NextCell &r ett svenskt publikt aktiebolag och Bolagets aktier
arkontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Av denna anledning har Bolaget
inte utfardat nagra aktiebrev. Bolagets aktier &r denomine-
radei SEK, ar utstallda till innehavare och har emitteratsi
enlighet med svensk ratt och bestdmmelserna i aktiebolags-
lagen (2005:551). Aktiens ISIN-kod &r SE0009723125.

Foretradesemissionen

Den 24 april 2024 beslutade styrelsen i NextCell, villkorat av
efterféljande godkdnnande fran extra bolagsstdmma den

27 maj 2024, att genomfora Foretradesemissionen.
Foretrddesemissionen avser teckning av units, bestaende av
aktier (ISIN-kod ar SE0009723125) och teckningsoptioner av
serie TO2 (ISIN-kod ar SE0022240800), med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. De nya aktierna och teckningsoptio-
nerna avses tas upp till handeli samband med att omvandling
av BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket beraknas
ske omkring vecka 27, 2024. Fér mer information, se avsnittet
“Villkor for Foretrddesemissionen” nedan.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan
endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolags-
lagen (2005:551).

Det finns ett (1) aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt
tillandel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till
en (1) rost pa bolagsstdmma och till lika stor utdelning och
eventuellt 6verskott i likvidation. Vid nyemission av aktier har
aktiedgarna normalt foretradesratt. Bolagsstdmman kan dock
besluta om undantag fran foretradesratten. Andring av
aktiedgarnas rattigheter kraver beslut av bolagsstamma.
Villkoren for att dndra aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad
som foljer av lag. Aktierna ar fritt dverlatbara, det finns séledes
inga begrénsningar eller férbehall avseende aktiernas
overlatbarhet.

Deltagande och rdstratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktieagare som
vill delta i férhandlingar pa bolagstamma ska dels vara inforda
i den av Euroclear férda aktieboken sex bankdagar fore
stdmman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande pa
bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie berattigarinnehavaren till en (1) rost pa bolags-
stdmma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehariBolaget.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och
behallning vid likvidation

Rétt till utdelning tillfaller den som pé av bolagstdmman
faststalld avstamningsdag dr inford i aktieboken och ar
antecknad i avstdmningsregistret. Detta register fors av Euro-
clear. Utdelning utbetalas normalt som ett kontantbelopp per
aktie genom Euroclears férsorg, men kan dven utbetalas i
annan form. Om en aktiedgare inte kan nas kvarstar dennes
fordran pd Bolaget avseende utbetalningsbeloppetitio ar. Vid
utgangen av tiodrsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem. Betal-
ning av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare genomfors pa
samma satt som for aktiedgare med hemvist i Sverige. For
aktiedgare som inte har hemvist i Sverige utgar normalt
svensk kupongskatt. Bolaget aremellertid inte forpliktigad att
betala sadan skatt.

NextCell haringen utdelningspolicy och har hittills inte ldmnat
nagon utdelning. Bolaget befinner sigi en expansiv tillvéxtfas
dédreventuella 6verskott planeras framst for reinvestering i
Bolagets utveckling.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och
vinster. | hdndelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
tillandel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som
innehas av aktiedgaren.

Central vardepappersforvaltning

Aktierna i Bolaget ar anslutna till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontofdring av finansiella instrument.
Avdenna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoforing och registrering av aktierna sker av Euroclearidet
elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som arinford i
aktieboken och antecknad i avstdmningsregistret ar berat-
tigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Emissionsbemyndigande

Arsstimmai Bolaget den 30 november 2023 beslutade att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till néstkommande arsstdmma besluta om
nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt. Antalet aktier
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och/eller teckningsoptioner som berattigar till nyteckning av
aktier som emitteras med stod av bemyndigandet far
motsvara en 6kning av aktiekapitalet om hogst tjugo (20)
procent baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i Bolaget
vid tidpunkten for arsstamman 2023. Emissionerna ska ske till
marknadsmassig teckningskurs, med forbehall for marknads-
massig emissionsrabatt i forekommande fall, och betalning
ska, férutom kontant betalning, kunna ske med apport-
egendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.
Emission beslutad med stéd av bemyndigandet ska ske i syfte
att tillfora Bolaget rorelsekapital, 6ka Bolagets finansiella
flexibilitet samt att mojliggdra forvarv genom betalning med
aktier. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska skélet vara att tillféra Bolaget
rorelsekapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse for
Bolaget och/eller forvérv av andra foretag eller verksamheter.

Om emissionsgaranter véljer garantiersattning i units kommer
styrelsen att besluta om sddan nyemission av units med st6d
avbemyndigandet fran drsstamman den 30 november 2023
(for merinformation, se avsnittet *Villkor for Foretrddesemis-
sionen” under rubriken "Garantidtaganden™).

Offentliga uppkdpserbjudanden och tvangsinldsen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopser-
bjudanden som utfardats av Aktiemarknadens sjalvreglerings-
kommitté (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkopserbjudande kan galla alla elleren del av
aktiernaiett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obliga-
toriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar naren aktiea-
gare, ensam ellertillsammans med nérstaende, uppnarett
innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktieriett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta
atgarder som ar dgnade att forsamra férutsattningarna for ett
erbjudandesldmnande eller genomférande, om styrelsen
ellerverkstallande direktéren i bolaget har grundad anledning
att anta att ett sddant erbjudande &r nara forestaende, eller
om ett sadant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller avbéja erbjudandet. En aktie-
dgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande &r
som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan
dock undervissa omstandigheter aterkalla sin accept, till
exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet
avvissa villkor. Om en aktiedgare valjer att avbdja, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens
aktier bli foremal for tvangsinlosen for det fall den som ldmnat
erbjudandet uppnar ettinnehav som representerar mer @n nio
tiondelar av aktiernai aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktiernai ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att l6sa in
aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktie-
agaren. P4 motsvarande satt har den vars aktier kan l6sas in
ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktieagaren.

NextCells aktier arinte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller l6sningsskyldighet. Det
harinte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande NextCells aktier under det innevarande eller fore-
gaende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intdkter som erhalls fran aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinst-
beskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av
skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier, BTU och unitratter bor darfor radfraga en
skatterddgivare for att fa information om de sérskilda konse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska skatteregler och
skatteavtal.
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Villkor for foretradesemissionen

Foretradesemissionen

Den 24 april 2024 beslutade styrelsen i NextCell, villkorat av
efterféljande godkannande fran extra bolagsstimma den

27 maj 2024, att genomfdra en nyemission av units med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare till en teckningskurs om
1,06 SEK per unit.

Foretrddesemissionen omfattar hdgst 37 817 475 units,
motsvarande en total emissionslikvid om cirka 40,1 MSEK. Vid
full teckning i Féretradesemissionen kommer antalet aktieri
Bolaget att 6ka fran 34 379 523 aktiertill 72 196 998 aktier.

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 29 maj 2024 var registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear for NextCells rakning forda
aktieboken har foretradesratt att teckna units i Foretrades-
emissionen i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen. Sddana aktiedgare i NextCell erhéllerelva
(11) unitratter for varje pa avstdmningsdagen innehavd aktie.
Tio (10) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. En (1)
unit bestarav en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie
TO2. Endast ett helt antal units kan tecknas.

Teckningskurs

Teckningskursen i Foretradesemissionen dr 1,06 SEK per unit,
motsvarande en teckningskurs om 1,06 SEK per aktie. Teck-
ningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
harratt att erhalla unitratter i Foretrddesemissionen var den
29 maj 2024. Sista dag fér handel i aktierna inklusive rtt till
deltagande i Foretradesemissionen var den 27 maj 2024.
Aktierna handlas exklusive ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen fran och med den 28 maj 2024.

Teckningsperiod

Teckning av units i Foretradesemissionen ska ske undertiden
fran och med den 31 maj 2024 till och med den 14 juni 2024.
NextCells styrelse dger ratt att forlanga teckningsperioden,
vilket i forekommande fall kommer att offentliggdras genom
pressmeddelande senast under sista dagen for tecknings-
perioden.

Teckningsoptioner

De teckningsoptioner som ges ut i Foretradesemissionen
utges vederlagsfritt. Varje (1) teckningsoption av serie TO2
beréttigarinnehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget
under perioden fran och med den 16 maj 2025 till och med den

30 maj 2025. Teckningskursen vid nyteckning av aktie med
stod av teckningsoption ska faststallas till ett belopp motsva-
rande 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for
Bolagets aktie under perioden fran och med den 2 maj 2025 till
och med den 15 maj 2025, dock lagst 1 SEK och hogst 3 SEK.
Teckningsoptioner av serie TO2 har ISIN-kod SE0022240800.
Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. For fullstandiga villkor avseende
teckningsoptionerna av serie TO2 hanvisas till "Teckningsop-
tionsvillkor TO2” som aterfinns pa Bolagets webbplats
www.nextcellpharma.com.

Teckningsoptionerna kommer att registreras av Euroclear
Sweden AB i avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instru-
ment, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer
utfardas.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande
inbetalningsavi skickas till de aktiedgare, eller foretradare
for aktiedgare, som pd avstamningsdagen den 29 maj 2024
var registrerade i den av Euroclear forda aktieboken. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna unitratter och det hela antalet units som kan
tecknas. Registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
sker utan sarskild avisering fran Euroclear. Den som ar
upptagenidenianslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen 6ver panthavare och formyndare erhallerinte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare varsinnehav av aktieri Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhalleringen emissions-
redovisning fran Euroclear. Anmalan om teckning och betal-
ning ska istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och tilldelning av nya units vid utnytt-
jande av unitrattertill personer som ar bosatta i andra lander
an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i
sddana lander. Med anledning harav kommer, med vissa
eventuella undantag, aktiedgare som harsina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresseri
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller
nagon annan jurisdiktion i vilken det inte vore tillatet att
erbjuda unitratter eller units, inte att erhalla ndgra unitratter
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ellertillatas teckna units. | andra lander &n Sverige som ocksa
armedlemmarav EES och som harimplementerat Prospekt-
forordningen kan ett erbjudande av vardepapper endast
ldmnasi enlighet med undantag i Prospektférordningen samt
varje relevantimplementeringsatgard (inklusive atgard for
implementering av Prospektforordningen). De unitrétter som
annars skulle ha levererats till sdidana aktieagare kommer att
saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
dérefter att utbetalas till berdrda aktiedgare till det avkast-
ningskonto som ar kopplat till VP-kontot. Belopp understi-
gande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att dga rum pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och med den 31 maj
2024 till och med den 11 juni 2024 under beteckningen
”NXTCL UR”. ISIN-kod for unitratterna &r SE0022240859.

Teckning av units med stod av unitratter

Teckning av units med stéd av unitratter ska ske genom
betalning under perioden frdn och med den 31 maj 2024 till
och med den 14 juni 2024. Efter teckningsperiodens utgang
forfaller outnyttjade unitratter och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade unitratter kommer darefter utan sarskild avise-
ring fran Euroclear att avregistreras fran respektive aktiea-
gares VP-konto. For att inte forlora véardet pa unitratterna
maste innehavaren antingen:

i. utnyttja unitratterna for att teckna nya units senast den
14 juni 2024 eller enligt instruktioner fran innehavarens
forvaltare, eller

ii. sdljade unitratter sominte ska utnyttjas senastden 11 juni
2024.

Direktregistrerade aktiedigares teckning

Direktregistrerade aktiedgares teckning av units med stod av
unitratter sker genom samtidig kontant betalning, vilken ska
vara Aktieinvest tillhanda senast den 14 juni 2024 klockan
17.00 (CEST), genom ett av foljande alternativ:

A. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga
erhallna unitratter enligt emissionsredovisningen fran Euro-
clear ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar far géras pd avin
elleribelopp att betala. Observera att anmaélan ar bindande.

B. Siirskild anmdilningssedel (i) - teckning med stdd av unitrdtter

I de fall unitratter har forvarvats eller avyttrats eller avannan
anledning ett annat antal unitratter an det som framgar av
emissionsredovisningen fran Euroclear utnyttjas for teckning,
ska anmalningssedel (1) for teckning med stéd av unitratter
anvandas som underlag for teckning genom betalning.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aktieinvest via
telefon eller e-post enligt nedan. Sarskild anmalningssedel
ska, tillsammans med betalning, vara Aktieinvest tillhanda

0

senast klockan 17.00 (CEST) den 14 juni 2024. Anmaélnings-
sedlar som sénds med post bor avsédndasi god tid fore sista
teckningsdag. Observera att anmaélan arbindande och inga
andringarellertillagg far goras i fortryckt text pd anmalnings-
sedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan,
liksom anmalningssedel som inte 4tf6ljs av erforderliga iden-
titets- och behorighetshandlingar, komma att ldmnas utan
avseende. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer
att beaktas. | det fall flera anmaélningssedlarinkommer fran
samma tecknare kommer endast den senast inkomna anmal-
ningssedeln att beaktas. Observera att anmdilan ér bindande.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Aktieinvest FKAB

Emittentservice

Box 7785

103 96 Stockholm

Telefonnummer: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmal-
ningssedel)

Anmadlningssedlar som sands med post bér avsdndas i god tid
fore sista teckningsdag.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att
aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedigare bosatta i utlandet
Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna
unitsi Foretradesemissionen och som inte ar bosatta i Sverige
ochinte heller arforemal for restriktioner enligt "Aktiedgare i
vissa obehdriga jurisdiktioner” och sominte kan anvanda den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, kan betala i
svenska kronor genom bank i utlandet enligt nedanstaende
instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE5930000000015102404539
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea

Férvaltarregistrerade aktiedigares teckning

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna unitsi
Foretradesemissionen med stod av unitratter ska anmala sig
forteckning i enlighet med instruktioner fran sina respektive
forvaltare.

Betalda tecknade units (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt inneb&r nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréf-
telse pa attinbokning av BTU skett pa tecknarens VP-konto.
Nytecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket,
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vilket berdknas ske omkring vecka 27, 2024. Darefter kommer
BTU bokas om till aktier och teckningsoptioner. Nagon VP-avi
utsandsinte i samband med denna ombokning.

Depakunder hos forvaltare erhaller BTU och information i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Handel med BTU

Handel med BTU beraknas ske pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 31 maj 2024 till dess
att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTU
omvandlats till aktier och teckningsoptioner, vilket berdaknas
ske omkring vecka 27, 2024, under beteckningen "NXTCL
BTU”. ISIN-kod fér BTU ar SE0022240867.

Teckning av units utan stod av unitratter
(intresseanmalan)

Teckning av units kan dven ske utan stod av unitratter, det vill
sdga teckning utan foretradesratt. Teckning utan foretrades-
ratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med fore-
tradesrétt, det vill séga fran och med den 31 maj 2024 till och
med den 14 juni 2024. Styrelsen i NextCell forbehaller sig
ratten att forlanga teckningstiden, vilket i forekommande fall
kommer att offentliggdras genom pressmeddelande senast
under sista dagen for teckningsperioden.

Direktregistrerade aktiedgare

Anmaélan om teckning utan foretradesratt sker genom att
sarskild anmalningssedel Il ifylls, undertecknas och skickas till
Aktieinvest pa adress nedan. Nagon betalning ska e] ske i
samband med anmalan om teckning av units utan foretrddes-
ratt, utan skerienlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmalningssedel Il ska vara Aktieinvest tillhanda senast
klockan 17:00 (CEST) den 14 juni 2024. Det dr endast tillatet att
insdnda en (1) sérskild anmalningssedel Il. | det fall fler én en
anmalningssedel insandes kommer enbart den senast
inkomna anmalningssedeln att beaktas. Ovriga anmélnings-
sedlar kommer saledes att ldmnas utan avseende. Observera
attanmalan om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7785

103 96 Stockholm

Telefonnummer: +46 8 5065 1795
E-post: emittentservice@aktieinvest.se
(inskannad anmélningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid
fore sista teckningsdag.

Anmalan om att teckna units utan foretradesratt kan dven
goras med svenskt BanklD eller nordiskt elD via
www.aktieinvest.se/emission/nextcell2024.

0

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna units
utan stod av unitrétter maste anmala sig for teckning i
enlighet med instruktion fran sin eller sina forvaltare. Obser-
vera att anmdlan om teckning dér bindande.

Tecknare med depa: For att dberopa subsidiar foretradesratt
maste teckningen goras via samma forvaltare som teckningen
med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning av units utan stod
av unitratter

Fordet fall samtliga units inte tecknas med stod av unitratter
ska styrelsen, inom ramen fér Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stod av
unitratter, varvid tilldelning ska ske enligt fljande:

i. iforsta handtill de som tecknat units med stod av unitratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte) och som anmaélt intresse for teckning av units utan
stéd av unitratter och, for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal unitratter som var och en avde som anmalt
intresse att teckna units utan stéd av unitratter utnyttjat for
teckning av units;

ii. iandrahandtillannan som anmalt sig for teckning av units
i Foretradesemissionen utan stod av unitratter och, for det
falltilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren
totaltanmalt sig for teckning av;

iii. itredje handtill de som harlamnat emissionsgarantier
avseende teckning av units i enlighet med vad som angesi
ingangna garantiavtal.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare,
som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan foretrades-
ratt genom att dven teckna units med foretradesratt, maste
teckna units utan foretradesratt genom samma forvaltare som
de tecknat units med foretradesratt. Annars finns det vid till-
delningen ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat units saval med som utan stdd av unitrétter.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan fore-
tradesratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrékningsnota till direktregistrerade aktiedgare
och dvriga med VP-konto. Likvid ska erldggas kontant till
Aktieinvest senast pa likviddagen enligt anvisningar pa avrak-
ningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte
erhallittilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal units
komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Foretra-
desemissionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
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avdessa units komma att fa svara for hela eller delarav
mellanskillnaden. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller
besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Ingen handel kommer attinledas innan besked om
tilldelning har ldmnats.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild
avisering fran Euroclear. Sddan ombokning berdknas ske
omkring vecka 27,2024. For de aktiedgare som harsitt aktie-
innehav férvaltarregistrerat kommer information fran respek-
tive forvaltare enligt dennes rutiner.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den
18 juni 2024. Pressmeddelande kommer att finnas tillgangligt
pa Bolagets webbplats, www.nextcellpharma.com.

Handel med nya aktier och teckningsoptioner
AktiernaiNextCell dr upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet
NXTCL och har ISIN-kod SE0009723125. De nya aktierna och
teckningsoptionerna avses tas upp till handel i samband med
att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker,
vilket berdknas ske omkring vecka 27, 2024.

Utdelning

De nya aktierna som erbjuds i Foretradesemissionen medfor
ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter att Foretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket och aktierna harblivitinférdai
den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Utspadning

Aktiedgare som avstar fran att teckna units i Foretradesemis-
sionen kan komma att fa sin 4garandel utspadd. Fulltecknad
Foretrddesemission medforinitialt en 6kning av antalet aktier
i Bolaget med 37 817 475, fran 34 379 523 till 72 196 998,
motsvarande en utspadning om cirka 52,4 procent av antalet
aktieriBolaget. Vid fullt utnyttjande av samtliga tecknings-
optioner som omfattas av Foretradesemissionen 6kar

antalet aktieri Bolaget med 37 817 475, frdn 72 196 998 till
110014 473, motsvarande en utspadning om cirka 34,4
procent av antalet aktier i Bolaget. Den maximala 6kningen av
antalet aktieriBolaget till foljd av full teckning av Foretrades-
emissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsop-
tioner motsvarar en total utspadning om cirka 68,7 procent av
antalet aktieri Bolaget vid tidpunkten for Prospektet. Om

samtliga garanter valjer att erhalla garantiersattning i form av
units och utnyttjar samtliga teckningsoptioner 6kar antalet
aktieriBolaget med 6 683 018, motsvarande en utspadning
om cirka 16,3 procent av antalet aktieri Bolaget vid
tidpunkten for Prospektet. Aktiedgare som valjer att inte delta
i Foretradesemissionen har majlighet att finansiellt kompen-
sera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
unitratter.

Teckning som medfor skyldighet att anmala
investering enligt FDI-lagen

Lagen (2023:560) om granskning av utléandska direktinveste-
ringar ("FDI-lagen”) géller for Bolagets verksamhet. For det fall
att teckning av units skulle medféra att en investerares
innehav skulle 6verstiga gransvardena 10, 20, 30, 50, 65 eller
90 procent av rosterna i Bolaget behdver investeraren anmala
sin investering i enlighet med FDI-lagen. Denna anmalnings-
skyldighet géllerinte om investeraren endast tecknar units
med foretradesratti forhallande till det antal aktier som
investeraren dgde pa avstdmningsdagen den 29 maj 2024.

Ovrig information

Styrelsen for NextCell ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in Foretradesemissionen att teckna unitsi
Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av
units dr odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av units. Ofullstandiga eller felaktigt
ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beak-
tande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller att teckning kan
komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som inte
tagits i ansprak kommeri sd fall att aterbetalas. Ingen ranta
utgdr pa sadan likvid. Om flera anmalningssedlar avsamma
kategoriinges kommer endast den anmalningssedel som
senast kommit Aktieinvest tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begdran. Ingen rénta kommer att
utbetalas fér sddan likvid.

Vid teckning utan stod av unitratter av ett belopp som dver-
stiger motsvarande 15 000 EUR ska en KYC-blankett fyllasii.
KYC-blankett finns att tillgd pa www.aktieinvest.se/pep. Nar
KYC-blanketten skickas in i fysisk form ska ID-handling
bifogas. Fylls den ddremot i med hjalp av BankID &r bifogad
ID-handling inte n6dvandig.

Att Aktieinvest agerat emissionsinstitut i Foretradesemis-
sionen innebdr inte att Aktieinvest betraktar den som anmalt
sig for teckning av units som en kund.
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Viktig information om LEI och NID vid teckning utan
stod av unitratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv2011/61/EU
(MiFID II) behover alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfdra
en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdver ansoka om registrering av en LEI-kod
(Legal Entity Identifier) och fysiska personer behover ta reda
pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client
Identifier) for att kunna teckna units i Bolaget utan stod av
unitratter. Observera att det ar tecknarens juridiska status
som avgorom en LEI-kod eller NID-nummer (sdsom tillamp-
ligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behéver skaffa
en LEI-kod kan vanda sig till nagon av de leverantdrer som
finns pd marknaden. For fysiska personer som enbart har
svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen
”SE” foljt av personens personnummer. Om personen i fraga
harflera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan NID-
numret vara nagon annan typ avnummer. De som avser
anmala intresse for teckning av units utan stod av foretrades-
ratt uppmanas att ansoka om registrering av en LEI-kod
(juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska
personer) i god tid da denna information behéverangesi
anmalningssedeln for teckning utan stod av unitratter.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, elleranmaler sig fér teckning, av units i
Foretradesemissionen kommer att lamna personuppgifter till
Aktieinvest. Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning det
kravs for att administrera Féretradesemissionen. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan kalla an de person-
uppgifterna avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter 6verlamnas till och behandlas
NextCell. Informationen om behandling av personuppgifter
ldamnas av Aktieinvest, som ar personuppgiftsansvarig for
behandlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar emot
begdran om rattelse eller radering av personuppgifter pa
adressen Aktieinvest FK AB, Box 7785, 103 96 Stockholm.

0

Garantiataganden

Genom avtal ingangna med Bolaget under april 2024 har
investerare atagit sig att teckna units i Foretradesemissionen
for det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas, genom sa
kallade bottengarantier upp till ett varde om cirka 25,3 MSEK,
motsvarande cirka 63,1 procent av Foretradesemissionen. For
det fall Féretradesemissionen tecknas och betalas till mer &n
cirka 32,1 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av Foretrade-
semissionen, kommer bottengarantidtagandenainte tasi
ansprak.

For garantidtagandena utgar ersattning, varvid ersattning for
bottengarantier utgdr med 12 procent av det garanterade
beloppetikontant ersattning, motsvarande cirka 3 MSEK,
alternativt 14 procent av det garanterade beloppetiform av
nyemitterade units i Bolaget, motsvarande cirka 3,5 MSEK.
Varje (1) unit ska besta av en (1) nyemitterad aktie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO2. Teckningskursen
per aktie for units som emitteras till emissionsgaranter ska
motsvara den volymvédgda genomsnittliga aktiekursen (VWAP)
for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under
teckningsperioden i Foretradesemissionen, dock lagst teck-
ningskursen i Foretrddesemissionen. Om emissionsgaranter
valjer garantiersattning i units kommer styrelsen att besluta
om séddan nyemission av units med stod av bemyndigande
fran arsstdmman den 30 november 2023. Garantidtagandena
arinte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pant
eller pa annat satt for att sakerstélla att den likvid som
omfattas av dtagandet kommer att tillféras Bolaget, se
avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken ”Ej sékerstdllda garan-
tiGtaganden och teckningsdtaganden”.
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. Andel av
Garant? Atagande, SEK Adress Foretradesemissionen, %
John Fallstrom 3800000 9,5
Nowo Global Fund 3000000 Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm 7,5
Nolsterby Invest AB 3000000 Stationsgatan 22, 753 40 Uppsala 7,5
Philip Ohlsson 2000000 5,0
Consentia Group AB 1200000 Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm 3,0
Bernhard von der Osten-Sacken 1150000 2,9
Pabros AB 1000000 c/o ImmunolVD, Box 1140, 131 26 Nacka Strand 2,5
AD94 Holding 850000 c/o Compary AB, Stora Badhusgatan 20, 2,1

41121 Goteborg

Mats Carlsson 800 000 2,0
Anders Carlsson 800 000 2,0
Patrik Hansen 800000 2,0
Mikael Lonn 800 000 2,0
Capmate AB 600000 Eriksrogrand 8,194 78 Upplands Vasby 1,5
Niclas Lowgren 400000 1,0
Anders Johansson 400000 1,0
Christian Mansson 400000 1,0
Myacom Investment AB 400000 Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm 1,0
Selandia Alpha Invest A/S 400000 Snaregade 10A, 1205 Képenhamn, Danmark 1,0
Jens Miden 350000 0,9
Henrik Amilon 350000 0,9
Go6ran Ofsén 350000 0,9
Great Ventures & Consulting GVC AB 250000 Solviksvagen 70,167 63 Bromma 0,6
LTZ Capital AB 250000 Vingvagen 8,226 51 Lund 0,6
Axel Lindberg 250000 0,6
Fire.ww.Me AB 200 000 Nybrogatan 8, 114 36 Stockholm 0,5
418 Holding AB 200 000 Nybrogatan 8, 114 36 Stockholm 0,5
NOORD Special Situations AB 200000 Nybrogatan 8, 114 36 Stockholm 0,5
André Eriksson 200000 0,5
Magnus Hogstrom 200000 0,5
Peter Bahrke 200000 0,5
Simon Hammarstrom 200000 0,5
Peter Rundlof 200000 0,5
Philip L6chen 100000 0,2
Summa 25300000 63,1

1) Samtliga privatpersoner som garanterar Féretradesemissionen nds via Bolagets kontor med adress: Halsovdgen 7, 141 57 Huddinge.
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Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden om cirka 6,8 MSEK, motsvarande cirka 16,9 procent av Foretradesemissionen. Teckningsa-
tagandena beréttigar inte till ndgon ersattning. Teckningsatagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pant
eller pa annat satt for att sékerstélla att den likvid som omfattas av atagandet kommer att tillforas Bolaget, se avsnittet "Riskfak-
torer” under rubriken ”Ej sdkerstdllda garantiGtaganden och teckningsataganden”.

. Andel av
Teckningsatagare Atagande, SEK Foretradesemissionen, %
Bertil Lindkvist 1456117 3,6
Anders Essen-Moller 1000000 2,5
Diamyd Medical AB 1000000 2,5
Pabros AB 988129 2,5
Polski Bank Komdrek Macierzystych S.A. 930 000 2,3
Filip Wirefors 495 550 1,2
Edvard Smith 166 475 0,4
Hans-Peter Ekre 163205 0,4
Mats Carlsson 152165 0,4
Patrik Hansen 139920 0,3
Mathias Svahn 139386 0,3
Goren Ofsén 116 600 0,3
Patrik Fagerholm 19356 0,0
Sofie Falk Jansson 5906 0,0
Summa 6772808 16,9

0
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Styrelse
Oberoende i forhallande till

Bolaget och Bolagets storre
Namn Befattning Fodelsear bolagsledningen aktiedgare
Hans-Peter Ekre Styrelseordférande 1950 Ja Ja
Camilla Myhre Sandberg Styrelseledamot 1967 Ja Ja
Edvard Smith Styrelseledamot 1951 Nej Ja
Hans-Peter Ekre Camilla Myhre Sandberg Edvard Smith

Styrelseordférande sedan 2024, styrelse-
ledamot sedan 2014, medgrundaretill
Bolaget.

Erfarenhet: Ekre haren Fil. kand. inom kemi/
biologi och forskarutbildning inom immuno-
logi. Ekre ar medgrundare och arbetande
styrelseordférande i mikrobiotabolaget
Bactaviva AB. Ekre har bakgrund som inves-
teringsansvarig pa Karolinska Development
AB dar Ekre har byggt upp ett stort antal
forskningsforetag, déribland cellterapibo-
laget Avaris AB. Vidare har Ekre erfarenhet
som forskningschef och entreprendr fran

bl.a. KabiPharmacia AB och Astra-koncernen.

Ekre var dven VD fér Bolaget mellan 2014 -
2015 samt styrelseordférande i Bolaget
mellan 2015 - 2016.

Antal aktier: 139970 aktieri Bolaget (eget
och narstdendesinnehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot
och VD i Pleonova AB samt styrelseordfo-
rande i Bactaviva AB.

Styrelseledamot sedan 2017.

Erfarenhet: Sandberg dr utbildad inom toxi-
kologi vid Oslo universitet och har 6ver20 ars
erfarenhet av life science-bolag inkluderat
lang erfarenhet och expertisinom omraden
Cell Terapi och Regenerativ Medicin. Vid
sidan omssitt engagemang i NextCell ar
Sandberg VD for Miris Holding AB som &r
noterat pa Spotlight Stock Market (fd. Aktie-
torget). Dessforinnan har Sandberg bl.a. varit
Vice Presidentinom Sales & Marketing pa
BioLamina AB samt Strategy Leader pa

GE Healthcare.

Antal aktier: Inga.

Ovriga pdgdende uppdrag: Extern VD i Miris
AB och Miris Holding AB samt styrelsele-
damot i Monivent AB.

Styrelseledamot sedan 2014, medgrundare
till Bolaget.

Erfarenhet: Smith ar specialist inom klinisk
immunologi och har det medicinska ansvaret
for Bolaget och dess bifirma Cellaviva. Smith
ar professor i molekylar genetik vid Karo-
linska Institutet och 6verlakare vid Karolinska
Universitetssjukhuset i Huddinge. Smith har
lang erfarenhet av lakemedelsbranschen och
hartidigare varit engagerad i bolag i Karo-
linska Development AB. Smith fungerar dven
som medicinskt ansvarig och vetenskaplig
chefiNextCell.

Antal aktier: 144 775 aktier i Bolaget (eget
och nérstdendes innehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.

0
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear
Mathias Svahn CEO 1976
Patrik Fagerholm CFO 1967
Edvard Smith CMO 1951
Sofie Falk Jansson Head of Cellaviva 1986
Sofia Sisay Head of Clinical Trials 1981
Lindsay Davies CSo 1979

Mathias Svahn

Sofie Falk Jansson

Lindsay Davies

Verkstéallande direktor sedan 2015,
medgrundare till Bolaget

Erfarenhet: Svahn arutbildad civilingenjori
molekylér bioteknik samt doktori molekylar
cellbiologi och har bakgrund som terapiom-
radeschef pa Roche AB i Sverige och scientific
manager/projektsamordnare pa Karolinska
Institutet. Svahn harirollen som VD &vergri-
pande ansvar for verksamheten, inklusive
forskning, utveckling och affarsutveckling.

Antal aktier: 508 537 aktier i Bolaget (eget
och nérstdendesinnehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordfs-
rande i Qvance AB samt styrelseledamoti
BioAll AB och Emliths AB.

Patrik Fagerholm

Head of Cellaviva sedan 2018.

Erfarenhet: Falk Jansson har omfattande
erfarenhet av marknadsférings- och forsalj-
ningsansvar i storre globala foretag inom
flera industrier, med fokus pa varumarkes-
uppbyggnad, kommunikation och forsalj-
ning. | rollen som marknads- och forsalj-
ningschef har Falk Jansson ansvar for att
driva och utveckla foretagsovergripande
intern och extern kommunikation, ansvaret
stracker sig fran varumérkesutveckling till
digital kommunikation och mediearbete.
Jansson dr dven ansvarig for Bolagets strate-
giska forsaljningsutveckling av produkter och
tjanster.

Antal aktier: 5 066 aktieri Bolaget (eget och
narstdendes innehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.

Sofia Sisay

CFOsedan 2021.

Erfarenhet: Fagerholm haren M.Sc.inom
Economics and Business Administration. |
rollen som CFO ansvarar Fagerholm for finans
och rapportering.

Antal aktier: 16 600 aktier i Bolaget (eget och
narstdendes innehav).

Ovriga pdgdende uppdrag: CFO i Atrogi AB
och VD i Hangethe Consulting AB.

Edvard Smith

Medicinsk chef sedan 2014.

Se presentationen ovan under avsnittet
"Styrelse”.

Head of Clinical Trials sedan 2022.

Erfarenhet: Sisay haren PhD inom Neurove-
tenskap med lang erfarenhet av att leda
kliniska studier och projekt inom akademin
samt industri. | rollen som Clinical Trial
Manager ansvarar Sisay for alla befintliga
kliniska studier och har varit projektansvarig
sedan Bolaget borjade med sin forsta kliniska
provning.

Antal aktier: Inga.

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.

CSO0 sedan 2020.

Erfarenhet: Davies har en PhD inom biokemi
och med lang erfarenhet av stromalcellbio-
logi och utveckling av cellterapier. I rollen
som CSO ansvarar Davies for den befintliga
forskningsportfoljen saval som utveckling av
nya kliniska behandlingar.

Antal aktier: Inga.

Ovriga pagdende uppdrag: Europeisk sekre-
terare for International Society of Cell and
Gene Therapy, medlem i den vetenskapliga
radgivande namnden for European Tissue
Repair Society och industriell representant
for den nationella samordningsfunktionen
for ATMP i Sverige, affilierad forskare vid
Karolinska Institutet samt VD i CellTherEx
Consulting AB.

0
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Styrelse och ledande befattningshavare

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nds via Bolagets adress, Halsovagen 7, 141 57 Huddinge.

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har nagot familjeband till annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Med undantag for de intres-
sekonflikter som redogérs for i avsnittet "Agarférhdllanden
och kompletterande information” foreligger det inga intresse-
konflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelsele-
daméternas och ledande befattningshavarnas ataganden
gentemot Bolagets samt deras privata intressen och/eller
andra dtaganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem dren domts i bedragerirelaterat mal.
Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren varit foremal for
anklagelsereller sanktioneravilag eller forordning bemyndi-
gade myndigheter eller forbjudits avdomstol att ingd som
medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare harvarit inblandad i ndgon konkurs, konkurs-
forvaltning eller likvidation under de senaste fem aren.

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvodettill bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstamman. Vid arsstdmman den 30 november 2023 beslu-
tades att arvode skulle utgd med 110 KSEK vardera till styrels-
eledamoter som inte dr anstéllda vid Bolaget. Ingen styrelse-
ledamot har nagra avtal som berattigar till ersattning vid
upphdrandet avuppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moter och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2022/2023. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtra-
dande avtjanstelleruppdrag.

(SEK)
Lon/ Rorlig Sociala Pensions- Sarskild

Styrelsearvode konsultarvode ersattning avgifter avsattningar loneskatt Summa
Styrelsen
Anders Essen-Moller* 100000 - - - - - 100000
Hans-Peter Ekre (ordf) 100000 - - - - - 100 000
Camilla Myhre Sandberg 100000 - - - - - 100000
Edvard Smith** - - - - - - -
Ledningen
Mathias Svahn, VD - 1782364 - 560019 428 746 104014 2875143
Ovriga ledande - 4661273 - 431354 174204 42262 5309093
befattningshavare***

* Anders Essen-Moller avgick frén styrelsen den 20 maj 2024.
** Edvard Smith &r styrelseledamot och tillika anstélld i Bolaget och far manadslon.
*** Totalt fem personer varav Edvard Smith har en deltidsanstallning om 20 procent.
Q
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Finansiell information och nyckeltal

Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for
rakenskapsaren 2021/2022,2022/2023 samt perioden fran och
med den 1 september till och med den 28 februari 2023
respektive 29 februari 2024. Den finansiella informationen har
hamtats fran de reviderade arsredovisningarna for réken-
skapsaren 2021/2022 och 2022/2023, samt de €] reviderade
halvarsrapporterna for perioden fran och med den

1 septembertill och med den 28 februari 2023 respektive

29 februari 2024.

NextCell tillampar arsredovisningslagen och Bokforingsnamn-
densallménnarad, BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattande av
arsredovisningar och delarsrapporter. Den finansiella infor-
mationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021/2022
och 2022/2023, inklusive tillhérande noter och revisionsberat-
telser samt de ej reviderade halvarsrapporterna fér perioden
fran och med den 1 septembertill och med den 28 februari
2023 respektive 29 februari 2024. De reviderade arsredovis-
ningarna for rakenskapsaren 2021/2022 och 2022/2023 samt
de ej reviderade halvarsrapporterna for perioden fran och
med den 1 september till och med den 28 februari 2023
respektive 29 februari 2024 har inforlivats i Prospektet genom
hanvisning, se avsnittet "Handlingar som inforlivas genom
hanvisning”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor savida inget annat anges. Siffror
i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att géra informa-
tionen lattillgédnglig for [asaren, foljaktligen Gverensstammer
siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Hanvisningar gors enligt foljande:

@ Halvarsrapport for perioden fran och med den 1 september
2023 till och med den 29 februari 2024: Resultatrékning (s.
8), balansrakning (s. 9-10) och kassaflodesanalys (s. 11).

Lank: https://assets-global.website-files.com/5e68c241253
78ef1a571d5e2/6629ec4073ba75f85e630bb4_NextCell%20
Q2%202024%20Sve.pdf

) Arsredovisning 2022/2023: Resultatrakning (s. 24), balans-
rakning (s. 25-26), kassaflodesanalys (s. 27), noter
(s.29-32) ochrevisionsberattelse (s. 34-35).

Lank: https://assets-global.website-files.com/5e68c241253
78efla571d5e2/654ce8eld2ebaa550510a8e2_NextCell%20
A%CC%8AR%202023%20SV.pdf

@ Arsredovisning 2021/2022: Resultatrakning (s. 16), balans-
rakning (s. 17-18), kassaflédesanalys (s. 19), noter (s.
21-24) och revisionsberéttelse (s. 26-27).

Lank: https://assets-global.website-files.com/5e68c241253
78efla571d5e2/6363afa36e74ed1fdf104379_NextCell%20
A%CC%8AR%202021-2022.pdf

De delar avdokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar
antingen inte relevanta for investerare eller sa dterges motsva-
rande information pa en annan platsi Prospektet.
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Finansiell information och nyckeltal

Nyckeltal
2023-09-01 2022-09-01 2022-09-01 2021-09-01
2024-02-29 2023-02-28 2023-08-31 2022-08-31
6 manader 6 manader 12 manader 12 manader
(SEK) Ej reviderad Ejreviderad Ejreviderad Ej reviderad
Nyckeltal
Resultat per aktie -0,58 -0,59 -1,16 -1,01
Eget kapital per aktie 1,62 2,77 2,20 3,36
Soliditet (%) 79 89 85* 93*
Genomsnittligt antal aktier 34379523 34379523 34379523 34379523

* Reviderad.

Nyckeltalsdefinitioner och anvandningsomraden
Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genom-
snittligt antal aktier. Resultat per aktie visar pa det underlig-
gande vardet per aktie av Bolagets verksamhet.

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med genomsnitt-
ligt antal aktier under perioden. Eget kapital per aktie ger ett
matt pa Bolagets substansvarde per aktie och kan stallasi
relation till faktisk borskurs.

Soliditet - Eget kapital dividerat med den totala balansomslut-
ningen per balansdagen, uttryckt i procent. Soliditeten visar
pa Bolagets finansiella uthallighet och hur stor andel som &r
finansierad med eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier - Det vagda antalet aktier under
perioden. Genomsnittligt antal aktier ger en mer rattvisande
vild av resultat och eget kapital per aktie da antalet aktier kan
forandras under ett ar.

Betydande forandring av Bolagets finansiella stalining
sedan den 29 februari 2024 fram till datumet for
Prospektet

Ingen betydande fordndring har intraffat avseende Bolagets
finansiella stéllning sedan den senaste finansiella rapporten
for perioden fran och med den 1 september 2023 till och med
den 29 februari 2024 fram till datumet fér Prospektet.

Utdelning och utdelningspolicy

NextCell haringen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat
nagon utdelning till sina aktiedgare. Bolaget befinnersigien
expansiv tillvaxtfas dar eventuella 6verskott planeras framst
for reinvestering i Bolagets utveckling.
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ligarforhallanden och kompletterande information

Agarforhallanden och kompletterande

information

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning per balansdagen den 29 feb-
ruari 2024 skulle aktiekapitalet vara lagst 4 776 500 SEK och
hogst 19 106 000 SEK, fordelat pa lagst 23 300 000 och hogst
93200 00 aktier. Enligt Bolagets bolagsordning per dagen for
Prospektet ska aktiekapitalet vara lagst 7 047 802 SEK och
hogst 28 191 208 SEK, fordelat pa lagst 34 379 523 aktier och
hogst 137 518 092 aktier.

Perbalansdagen den 29 februari samt per Prospektets datum
uppgick aktiekapitalet till 7047 802,215 SEK fordelat pa
34379 523 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,205 SEK.
Antalet utestaende aktier vid bade ingangen och utgangen av
det senast avslutade rakenskapsaret var 34 379 523.

Samtliga aktier aravsamma aktieslag och med samma
rostvdrde, denominerade i SEK, fullt betalda och fritt 6verlat-
bara.

Agarforhallanden och stdrre aktiedgare

Savitt styrelsen kdnner till kontrolleras Bolaget varken direkt
ellerindirekt av ndgon enskild part eller flera parter i samfor-
stand. Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst 5 procent
av aktierna och rosterna per den 28 mars 2024 och darefter
kédnda forandringar. Savitt styrelsen for Bolaget kdanner till,
foreliggerinte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskom-
melser mellan ndgra av Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamtinflytande 6ver Bolaget, eller ndgra andra 6ver-
enskommelser eller motsvararande avtal som kan komma att
leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Agarandel av roster
Aktiedgare Antal aktier och kapital, %
Diamyd Medical Aktiebolag* 4283861 12,47
Forsdkringsbolaget Avanza Pension 3737970 10,87
Anders Essen-Moller 2558005 7,44
Ovriga 23799687 69,23
Totalt 34379523 100,00 %

* Anders Essen-Méllerinnehar aktier motsvarande cirka 3,77 procent (741 630 A-aktier och 3017 040 B-aktier) av det totala antalet aktier i Diamyd Medical AB, vilket innebar att han kontrollerar

cirka 8,72 procent av résterna i Diamyd Medical AB.

** Utdver Anders Essen-Méllers direktregistrerade innehav ingéri posten innehav om 4,09 procent férvaltade i Avanza Pension.

Vasentliga avtal

Styrelsen i Bolaget bedomer att inget enskilt avtal som
Bolaget ingdtt under en period om ett ar fore offentliggo-
randet av Prospektet och som ar utanférramen for den
lopande affarsverksamheten ar av vasentlig betydelse.
Daremot har Bolaget under denna period ingatt avtalinom
ramen for den [6pande verksamheten som sammantaget
anses vara av vasentlig betydelse.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

NextCell harinte varit part i nagra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu
icke avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv mana-
derna omedelbart fére datumet fér Prospektet och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bola-
gets finansiella stéllning eller resultat.

Intressen och intressekonflikter

Flertalet av styrelseledamoterna och ledande befattningsha-
vare har ekonomiskt intresse i Bolaget genom aktieinnehav.
Utbver ovan foreligger inte nagon intressekonflikt inom

forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personeriledande befattningariBolaget och det finnsinte
heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i Foretradesemissionen som har ekonomiska eller
andra relevanta intressen i Bolaget. Inte heller forekommer
det nagra sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer, medlemmar av forvaltnings-, lednings-
och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar
eller andra ledande befattningshavare ingar.

Transaktioner med narstaende

Det harinte skett nagra transaktioner med narstaende sedan
den 1 september2021 fram till dagen for Prospektet som
enskilt eller tillsammans bedoms vara vasentliga for Bolaget.

Teckningsoptioner, konvertibler med mera

Per balansdagen den 29 februari 2024 samt per Prospektets
datum hade Bolaget inga beslutade incitamentsprogram,
utgivna konvertibler, teckningsoptioner eller andra vardepap-
persrelaterade instrument.
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Tillgdngliga dokument

Tillgangliga dokument

Kopior av Bolagets bolagsordning, stiftelseurkund och registreringsbevis kan under hela Prospektets giltighetstid granskas hos
Bolaget pa adressen Halsovagen 7, 141 57 Huddinge, under ordinarie kontorstid. Bolagets bolagsordning och registreringsbevis
finns dven tillgénglig pa Bolagets webbplats, www.nextcellpharma.com.
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