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Viktig Information

Vissa definitioner

Med “ZignSec"” eller “Bolaget” avses ZignSec AB (publ), org. nr 559016-5261. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemis-
sionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesrétt teckna aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Corpura”
avses Corpura Fondkommission AB, org. nr 556838-6048. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "Eversheds Suther-
land” avses Eversheds Sutherland Advokatbyra AB, org. nr 556878-2774. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor ("SEK") om inget annat anges. Med
"TSEK" avses tusen SEK och med "MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar och med "EUR" avses euro.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har uppréattats med anledning av Erbjudandet. Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen, som behérig myndighet
enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet och
Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sammanhéngande réattsforhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att ndgon
annan atgard foretas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller
sandas till eller i nagot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller
regleringar i det landet. Varken de teckningsrétter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta
Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i
nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som &r bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter att ytterligare prospekt uppréttas, registreras eller att ndgon annan atgard vidtas utover vad som kravs enligt svensk rétt. Foljaktligen far
teckningsratter, BTA eller nyemitterade aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar &tgard enligt ovan krévs eller
till aktieagare med hemvist enligt ovan. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behorig att lamna ndgon annan information eller gora
nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sa &ndé sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av
Bolaget eller av Corpura och ingen av dem ansvarar for sddan information eller sddana uttalanden.

Nasdagq First North Growth Market

ZignSecs aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market, som ar en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar noterade pa
Nasdaq First North Growth Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad. Nasdaq
First North Growth Market har ett eget regelsystem; som &r anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Nasdaq First North Growth Market vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och
kan utrona av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknads-
forutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med
osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som gors i Prospektet
avseende framtida forhdllanden kommer att realiseras lamnas déarfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende de framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet, utover vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsréatternas varde ska géa forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhéllna teckningsréatterna och teckna aktier senast den 31 maj
2024, eller senast den 28 maj 2024 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det aven ar mojligt att
anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsrétter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depé hos bank eller annan
forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen overens-
stammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer
sarskilt i avsnittet "Finansiell information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som inforlivats genom hanvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informa-
tionen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del
av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de
handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Bolaget elektroniskt via Bolagets webb-
plats, www.zignsec.com, eller erhéllas av Bolaget i pappersformat vid adress Gavlegatan 12B, 113 30
Stockholm. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for inves-
terare eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa ZignSecs eller tredje parts hemsida inte ingéar i Prospektet savida inte
denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa ZignSecs eller tredje parts
hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

ZignSecs arsredovisning for rakenskapsaret 2022: Sida
Resultatrakning 12
Balansrakning 13-14
Kassaflodesanalys 16
Noter 22-40
Revisionsberattelse 42-43
Lank: Arsredovisning 2022
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Sammanfattning

1. Inledning

1.1 Vardepapperens nhamn
och ISIN-kod

1.2 Namn pa och kontak-
tuppgifter for emittenten,
inbegripen identifiering-
skod for juridiska personer
(LEI)

1.3 Information om behérig
myndighet som godként
Prospektet

1.4 Datum for godkan-
nande av Prospektet

1.5 Varning

Erbjudandet omfattar aktier i ZignSec.
Aktierna har kortnamnet ZIGN och ISIN-kod SE0012930105

Namn: ZignSec AB (publ)

Adress: Gavlegatan 12B, 113 30 Stockholm
Besoksadress: Gavlegatan 12B, 113 30 Stockholm
E-post: info@zignsec.com

Telefon: +46 8-410 785 00

Hemsida: www.zignsec.se

LEI-kod: 549300NHBYBBRLVRVL38

Den behdriga myndighet som godkant Prospektet &r Finansinspektionen,
Box 7821,

103 97 Stockholm,

tel. 08 - 408 980 00,

www.fi.se.

Prospektet godkandes den 16 maj 2024.

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor
baseras pa en bedomning av EU-tillvaxtprospektet i sin helhet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dverséatta EU-tillvaxtprospektet innan de
réattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive 6versattningar av denna,
men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxt-
prospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare
behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

| —

2.1 Information om
emittenten

ZignSec ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets VD &r Glenn Mac Donald.

ZignSec grundades ar 2015 och har sitt séte i Stockholm. Bolaget ingar i en koncern med tio (10) dotterbolag. Bolaget ar
verksamt inom RegTech-marknaden och utvecklar och tillhandahaller en Know Your Customer- och Know Your
Business-compliance-plattform som aggregerar olika typer av ID-verifierings och compliance-I6sningar under en tjanst.

Per dagen for Prospektets offentliggdrande finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer som &ger
fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utover vad som framgar av tabellen nedan.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och rosterna i ZignSec
per den 31 mars 2024, med darefter kanda férandringar. Bolaget &r inte, savitt styrelsen kanner till, direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild aktiedgare eller grupp av aktieagare.

Aktiedgare Antal aktier Andel rostar och kapital (%)
Alexander Albedi 9 592 630 10,73
Commerzbank AG 6 668 417 7,46
Nordnet Pensionsforsakring AB 6 339 156 709
Alandsbanken ABP 5658 022 6,33
Credit Suisse LTD 5473213 6,12
Avanza Pension 4595 580 514
Ovriga aktiedgare 51052 963 5713

Totalt 89 379 981 100
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2.2 Finansiell
information i samman-
drag

Nedanstaende finansiell information och nyckeltal har hamtats fran ZignSecs reviderade arsredovisningar for 2022 och
2023 samt fran kvartalsrapporten for perioden 1januari - 31 mars 2024. Om inte uttryckligen angett avser samtliga siffor i
detta avsnitt koncernens uppgifter.

Bolagets resultatrakning i sammandrag

TSEK (om 2023 (12 manader) 2022 (12 manader) 2024-01-01 - 2024-03-31 2023-01-31 - 2023-03-31
inget annat (3 manader) (3 manader)

anges)

Nettoomsattning 84715 89917 21351 22 052
Rorelseresultat -96 648 -142 910 19 685 24117
fore skatt (EBT)

Periodens resultat -93 552 -139 571 18 907 -23 363
Bolagets balansrdakning i sammandrag

TSEK (om 2023-12-31 2022-12-31 2024-03-31 2023-03-31
inget annat

anges)

Summa tillgangar 194 226 280 413 178 968 256 267

Summa eget kapital 149 622 213 690 136 994 193 779

Bolagets kassaflode i sammandrag

TSEK (om 2023 (12 manader) 2022 (12 manader) 2024-01-01 - 2024-03-31 2023-01-31 - 2023-03-31
inget annat (3 manader) (3 manader)

anges)

Kassaflode fran den -25 000 -26 844 -5 652 -10 983
Iopande verksamheten

Kassaflode fran invester- -1068 -29 972 -305 -285
ingsverksamheten

Kassaflode fran finansier- 14 295 57101 -1645 0
ingsverksamheten

Bolagets nyckeltal

TSEK (om 2023 (12 manader) 2022 (12 manader) 2024-01-01 - 2024-03-31 2023-01-31 - 2023-03-31
inget annat (3 manader) (3 manader)

anges)

Nettoomsattning 84715 89 917 21351 22 052
Nettoomsattning tillvaxt (%) -6 70 -3 -9
Rorelseresultat (EBIT) -98 408 -149 362 -20 068 -23 604
EBITDA -22 216 -23 51 -1772 -5 521
Periodens resultat -93 552 -139 571 -18 907 -23 363
Soliditet (%) 77 76 77 76
Balansomslutning 194 226 280 413 178 968 256 267
Kassaflode fran den -25100 -26 844 -5 652 -10 983
|I6pande verksam-

heten

Medelantalet anstallda 63 75 60 66

under perioden

*Samtliga nyckeltal som ovan presenteras utgor alternativa nyckeltal

| revisionsberattelsen avseende ZignSecs koncernredovisning for rakenskapsaret 2022 lamnar Bolagets revisor
foljande upplysningar av sarskild betydelse:

Vi vill fasta uppmarksamheten pa den information som ldmnas i forvaltningsberattelsen pa sida 9 av arsredovisningen av vilken det framgar att styrelsen har
beslutat att genomfora en foretradesemission under perioden juni-juli 2023. Skulle inte styrelsen lyckas genomféra den planerade foretradesemissionen, maste
annan finansiering sakras for att undvika att det uppstar en betydande risk for foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Dessa handelser och
forhallanden tyder pa att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets formaga att fortsétta verksamheten. Vi har
inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

| revisionsberéttelsen avseende ZignSecs koncernredovisning for rakenskapséaret 2023 lamnar Bolagets revisor
foljande upplysningar av sarskild betydelse:

Vi vill fasta uppmarksamheten pa den information som ldmnas i forvaltningsberattelsen pa sida 9 av arsredovisningen av vilken det framgar att styrelsen har
beslutat att genomfora en foretradesemission under perioden Q2 2024. Skulle inte styrelsen lyckas genomféra den planerade foretradesemissionen, maste
annan finansiering sakras for att undvika att det uppstar en betydande risk for foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Dessa handelser och
forhallanden tyder pé att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets formaga att fortsétta verksamheten. Vi har
inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.
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2.3 Huvudsakliga risker som  Risker relaterade till driftstérningar och cybersikerhet

ar specifika for emittenten
Bolagets verksamhet ar beroende av en effektiv och oavbruten drift av plattformen. Omfattande storningar, saval interna som
externa, kan paverka forméagan att bedriva verksamheten och leverera full funktionalitet av Bolagets tjanster till kunder.
Bolaget ar dven i hog grad beroende av att olika tredjepartstjénster sdésom exempelvis BankID i Sverige uppratthaller driften
pa sina respektive tjanster. Det finns vidare risk for externa it-attacker mot Bolaget eller mot tredjepartstjanster som kan leda
till att Bolagets tjanster gér offline och inte kan anvandas av kunder. For det fall Bolaget brister i leverans till kunder och
anvandare och deras tjanster kan Bolaget komma att erhalla missnéjda kunder som inte véljer att fornya sina avtal samt
Okade kostnader for Bolaget. Dértill kan Bolaget komma att erhéalla daligt rykte, vilket kan paverka forséljning, omséttning-
stillvaxt och resultat negativt.

Risker kopplat till forvarvsstrategi

En hornsten i Bolagets strategi har varit att forvarva bolag med synergier och potential for skalbarhet inom den befintliga
plattformen och affarsmodellen. Mellan 2020 och 2022 forvarvade Bolaget tre bolag eller bolagsgrupper: BASIS ID Group,
Wyzer Limited och Web Shield. Bolagets tillvaxt kan aven i framtiden komma att besta av bade strategiska och andra typer
av forvarv som framstar som férmanliga, bl.a. for att expandera och komplettera den befintliga verksamheten samt ga in pa
nya marknader i Sverige och i andra lander. Det finns en risk att Bolagets forvarvsstrategi inte kommer fa 6nskad effekt eller
utfall. Risker kan &ven innefatta svarigheter att identifiera lampliga mélbolag, bland annat mot bakgrund av marknadsférhal-
landena som rader mot bakgrund av det makroekonomiska laget, vilket kan leda till att farre bolag méter ZignSecs
investeringskriterier. Nar ett malbolag val har identifierats finns det en risk att det inte & mojligt att forvarva ett sadant
malbolag till formanliga villkor. Darutéver finns det en risk att Bolaget gor felaktiga kommersiella beddmningar i samband
med forvérvsprocesser och eventuella expansioner inom nya geografiska marknader och/eller verksamhetsomraden. Vid
forverkligande av ovan namnda risker kan det paverka Bolagets finansiella stéllning och rorelsekapital negativt.

Risker kopplade till expansion pa nya marknader

ZignSec planerar att expandera under de kommande &ren, inte minst genom att etablera sin tjanst pa nya marknader. En
etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som &r svéra att forutse. Vidare kan etableringar
forsenas och darigenom medféra intaktsbortfall. Introduktion pa nya marknader kan 6ka marknadspotentialen men kraver
samtidigt ytterligare resurser fran Bolaget. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete pa nya
marknader kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultat negativt. En snabb tillvaxt pa nya marknader kan ocksa
medfbra problem pé det organisatoriska planet och Bolaget kan tvingas anstélla ny personal. Det kan vara svart att rekrytera
ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen. Ovan
namnda risker kan enligt Bolagets bedémning ha en negativ inverkan pa framtida rorelsekostnader och rorelseintakter.

Risker kopplat till medarbetare och nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av arbetsinsatser, forvaltning, kunskap, erfarenhet och engagemang bland savél nyckelpersoner som
andra anstallda. Bolaget ar kansligt i forhallande till forlust av nyckelpersonal, sarskilt ledande befattningshavare sasom
Bolagets VD, CFO och CTO. Det ar saledes av vikt att Bolaget formar, utifran behov, att rekrytera och behalla kvalificerad
personal med ratt erfarenhet och kompetens. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera kvalificerad personal i tid eller
i den omfattning som kravs. Vidare kan rekrytering bli mer kostnadskravande an forvéantat. Darutéver kan Bolagets 6vriga
verksamhet drabbas av forseningar eller avbrott om ndgon av Bolagets nuvarande eller framtida nyckelmedarbetare skulle
l&mna Bolaget eller av annan anledning vara oformogna att arbeta, eller om Bolaget inte lyckas rekrytera nya medarbetare
allteftersom behov uppstar. Om Bolaget skulle forlora en eller flera nyckelpersoner skulle det f& en negativ inverkan pa
Bolagets konkurrenskraft, vilket i sin tur paverkar Bolagets mojlighet till Ionsamhet och resultat negativt.

Risker relaterade till utveckling av ZignSecs plattform och Bolagets produktutveckling

ZignSec erbjuder en plattform med digitala I6sningar for onboarding, kundkdnnedom och ID-verifiering i realtid till foretag i
reglerade branscher dar kundverifiering och regelefterlevnad ar av yttersta vikt. For att halla en konkurrenskraftig standard
kraver plattformen kontinuerlig teknisk utveckling och Bolaget fokuserar pa att utveckla ett brett utbud av standardiserade
I6sningar som &r skraddarsydda for foretag inom exempelvis finansiella tjdnster, inldsande banker och andra omraden som
beror digitala betalningar. Arbetet med teknisk utveckling ar resurskravande och det foreligger risk att Bolaget kan komma
att behdva allokera mer resurser an planerat for att uppna de utvecklingsresultat som efterstrévas. Vidare kan forseningar i
utvecklingsarbetet medféra minskad konkurrenskraft och riskera paverka Bolagets formaga att behalla befintliga kunder, 6ka
forsaljningen till befintliga kunder och attrahera nya kunder. For det fall ovanstaende risker intraffar kan Bolagets tillvéxt,
nettoomsattning och resultat paverkas negativt.
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2.3 Huvudsakliga risker som Risker kopplat till konkurrenter

ar specifika for emittenten
Bolagets direkta konkurrenter bedéms huvudsakligen besta av andra plattformar men &ven enskilda tjdnsteleverantérer. Bland Bolagets
narmaste konkurrenter aterfinns olika aktorer som likt ZignSec erbjuder kunder verifieringslsningar via en plattform, till exempel 4Stop som
forvéarvades av Jumio under 2022 och TruNarrative som sedan 2021 &r en del av RELX. Aven bolaget Signicat erbjuder en rad olika
ID-verifieringslosningar och e-signaturer. For att ZignSec ska lyckas med sina tillvaxt- och expansionsplaner ar Bolaget beroende av att kunna
méta dkad konkurrens. Okad konkurrens kan leda till prispress och dkade utvecklingskostnader vilket pa sikt kan ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets tillvaxtformaga och bruttovinstmarginal. Om Bolaget misslyckas med att mota en 6kad konkurrens kan det komma att minska
Bolagets marknadsandelar och saledes paverka Bolagets nettoomséttning och resultat negativt.

Risker kopplat till hantering av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar personuppgifter i sin verksamhet, exempelvis nér personer anvander identifierar sig med BankID eller nagon
annan av Bolagets verifieringsmetoder. Vid behandling av personuppgifter ar det av stor vikt att detta sker i dverrensstammelse med tillamplig
personuppgiftslagstiftning. ZignSec &r certifierade i enlighet med ISO 27001, vilket innebér att bolaget kunnat pavisa att informationshanterin-
gen uppfyller de krav som stélls enligt radande lagstiftning och regelverk. Exempelvis uppstalls krav pa att den registrerade informeras om
personuppgiftsbehandlingen och att den sker pa ett satt som inte ar oférenlig med det &ndamal som gallde nar personuppgifterna samlades
in. Om Bolaget brister i sin personuppgiftsbehandling eller om Bolaget utsétts for intrang eller pa annat satt av misstag bryter mot lag, riskerar
Bolaget bland annat skadestandskrav for den skada och krankning som uppstar dérav. Dataskyddsférordningen (Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2016/679) ("GDPR") ar direkt tillamplig i Sverige och andra EU-medlemsstater. GDPR medfor stranga krav pa foretag
som behandlar personuppgifter. Foretag som inte agerar i enlighet med GDPR kan alaggas administrativa avgifter p& upp till 20 miljoner EUR
eller 4 procent av sin globala &rsomséttning av tillsynsmyndigheten. Det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtar, och har vidtagit, for att
sakerstélla och uppratthalla sekretess och integritet avseende personuppgifter, visar sig vara otillréckliga eller i dvrigt inte i enlighet med
tillamplig lagstiftning. Det finns ocksé en risk att atgarderna vidtagna av Bolaget for att sakerstalla 6verensstammelse med tillamplig
lagstiftning ar otillrackliga vilket kan medfora avsevarda kostnader for Bolaget. Det finns dven risk for hardare krav fran ansvariga tillsynsmyn-
digheter vilket i sin tur kan resultera i hdgre kostnader och krava mer resurser fran bolagsledningen.

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Utveckling av Bolagets tjanster och finansiering av eventuella framtida forvarv kan komma att vara resurskravande. Bolaget kan saledes aven i
framtiden behova anskaffa ytterligare kapital. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital nar behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas for pa Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt. Om Bolaget inte kan
erhélla tillracklig finansiering vid behov kan det innebara att potentiella férvarv inte kan genomféras och expansion enligt Bolagets
malsattnings inte kan uppnas.
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3.1 Vérdepapperens Samtliga av Bolagets aktier &r av samma aktieslag, beréattigar till en (1) rost pa bolagsstdmma, &r fullt betalda och fritt dverlatbara. Bolagets
huvuddrag aktiekapital uppgar till 3 542 136,4987 SEK fordelat pa 89 379 981 aktier med ett kvotvérde per aktie om cirka 0,039 SEK.

Aktierna i ZignSec har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade med aktier som &r
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i
denna lag.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom
kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesrétt till
teckning i forhallande till det befintliga antalet aktier de ager.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt Gverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den som pa avstémningsdagen for utdelning
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och ger ratt till en andel av dverskottet i proportion till
det antal aktier som aktiedgaren innehar.

ZignSec har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning under perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen. | framtiden nar bolagets resultat och finansiella stéallning s& medger, kan utdelning bli aktuell. ZignSec har hittills inte
lamnat nagon utdelning till aktiedgarna.

3.2 Plats for handel med Bolagets aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market.

vardepapperen

3.3 Plats for handel med Ej tillamplig. Vardepapperna omfattas inte av nagra garantier.

vardepapperen

3.4 Huvudsakliga risker Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte bibehalls for aktierna i ZignSec och att kursen for aktierna kan bli volatil

som &r specifika for

vérdepapperen Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handel i Bolagets aktier fluktuerar dver tid och det finns en risk att likviditeten i Bolagets aktier

inte bibehalls, innebarande att det kommer finnas en begrénsad eller icke-fungerande marknad for Bolagets aktier. Under perioden 1 januari
2023 till och med den 31 december 2023 har ZignSecs aktiekurs uppgatt till som lagst 0,506 SEK och som hdgst 3,152 SEK. Féljaktligen kan
priset pa Bolagets vardepapper vara volatilt. Det finns en risk att det inte kommer att finnas kopare om investerare 6nskar salja aktier i
Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forsaljning kommer att behdva ske till ett lagre pris an normalt till foljd av 1ag likviditet. Kursen for
Bolagets aktier kan bli volatil och aktiekursen kan sjunka avsevért utan att bolaget aviserat ndgon nyhet och investerare kan forlora stora
varden. Det finns en risk att kursen pa ZignSecs aktie kommer att folja den allménna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och
prestation, och minska i varde och darmed ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och framtidsutsikter.
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3.4 Huvudsakliga risker
som ar specifika for

vardepapperen

Risk for utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget har historiskt finansierat sin verksamhet med hjalp av nyemissioner med den senaste i november 2023 genom vilken Bolaget tillfordes
cirka 8,6 MSEK. Bolaget planerar att starka sitt produktutbud och saledes expandera under de kommande aren. Sadan expansion kan innebara
att Bolaget i framtiden kan komma att genomfdra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital fran bade
befintliga dgare och nya investerare i syfte att paskynda eller underlatta specifika transaktioner, sdsom exempelvis nya forvarv. Genomfors
emissioner till andra investerare an befintliga &gare minskar detta innehavarens proportionella &gande och roststyrka i Bolaget och dven
resultat per aktie. Om emissionerna genomfors till en lag teckningskurs, till exempel pa grund av ogynnsamma marknadsférhallanden, eller
uppgar till stora belopp, kan sadan utspadning vara betydande. Nyemissioner kan dven komma att genomforas till ett rabatterat pris jamfort
med marknadspriset fér Bolagets aktier, vilket kan ha en negativ inverkan pa marknadskursen utveckling.

Ej sakerstéllda teckningsférbindelser och garantiataganden

Bolaget har inom ramen for Féretradesmissionen erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 10,6 MSEK och garantiataganden om totalt cirka
14,5 MSEK. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena motsvarar sammanlagt cirka 75 procent av Erbjudandet. Bolaget har inte mottagit
eller begart sakerhet fran de parter som atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet pa grundval av teckningsférbindelser. Dessa teckningsforbin-
delser utgor juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men ar inte sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller
nagot liknande arrangemang. Det finns darfor en risk att parter som har ingatt teckningsforbindelser inte kommer att uppfylla sina forpliktelser
gentemot Bolaget.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET
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4.1 Villkor och Avstamningsdag
tidsplan for att Avstamningsdag i Foretradesemissionen ar den 15 maj 2024.
investera i
vardepapperet Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen berattigar till en (1) teckningsréatt och tva (2) tecknings-
ratter berattigar till teckning av tre (3) aktier.
Emissionsbelopp
Foretradesemissionen omfattar hogst 134 069 970 aktier. Om Foretradesemissionen fulltecknas tillfors
Bolaget cirka 33,5 MSEK fore emissionskostnader.
Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,25 SEK per aktie.
Teckningsperiod
Teckning av nya aktier med stod av teckningsrétter sker fran och med den 17 maj 2024 till och med den 31 maj
2024.
Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrétter sker pa Nasdagq First North Growth Market under perioden fran och med den 17
maj 2024 till och med den 28 maj 2024.
Handel med BTA
Handel med Betalda Tecknade Aktier ("BTA") sker pad Nasdaq First North Growth Market frdn och med den 17
maj 2024 fram till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier.
Omvandlingen beraknas ske under vecka 25, 2024.
Tecknings- och garantidtaganden
Bolaget har erhallit teckningsataganden om cirka 31,8 procent, samt garantidtaganden genom bottengaranti
om totalt cirka 43,2 procent. Erbjudandet omfattas ddrmed sammantaget till 75 procent av
teckningsataganden och garantiataganden. Tecknings- och garantidtagandena ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang varfor det foreligger risk for att de, helt
eller delvis, inte kommer att infrias.
Utspadning
De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar aktier i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar att vidkédnnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor en utspad-
ning om cirka 60 procent av antalet aktier i Bolaget. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har
mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina teckningsratter.
Emissionskostnader
Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretradesemissionen uppgar till maximalt cirka 5,5 MSEK inklusive
4.2 Motiv for Motivet for Erbjudandet &r att starka ZignSecs marknadsnarvaro och positionera Bolaget for fortsatt tillvaxt,
Prospektet sarskilt i Europa, Latinamerika och Asien-Stillahavsregionen. For att stodja denna process avser foretaget

uppgradera sin tekniska kapacitet avsevart genom att starka karnprodukter och teknisk plattform, investera i
sitt globala saljteam, 6ka sina digitala marknadsféringsinsatser, samt genomfora ytterligare satsning inom
teknologi och utveckling for att starka och fornya bolagets karnprodukter och tekniska plattform. Vidare
beddmer styrelsen for ZignSec att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemérkelse Bolagets
mojlighet att, med hjalp av tillgédngliga likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de
forfaller till betalning. ZignSec har darmed beslutat att genomféra Foretradesemissionen, vilket vid full
teckning tillfor Bolaget en bruttolikvid om cirka 33,5 MSEK. Nettolikviden om cirka 28 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader om hogst cirka 5,5 MSEK, avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:
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4.2

Motiv for
Prospektet

. Teknik och utveckling, cirka 30 procent.

. Salj och marknadsforing, cirka 25 procent.

L] Driftskostnader och andra allmanna kostnader kopplat till Bolagets I6pande verksamhet, cirka 25
procent.

. Investeringar i nya kundprojekt, cirka 20 procent.

Bolagets likviditetsprognos 6éver kassafloden, tillsammans med tillgangliga medel, indikerar att det tillgéangliga
rorelsekapitalet beréknas vara forbrukat i augusti 2024 och att underskottet uppgar till cirka 10 MSEK under
de kommande tolv ménaderna. Det &r darmed styrelsens bedomning att nettolikviden fran Foretradesemis-
sionen tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande tolvmanadersperioden. For det fall
Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och garantiforbindelser inte
skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att undersdka andra finansieringsmajligheter sdsom
genomforande av riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmaojligheter skulle misslyckas kommer Bolaget 6vervaga losningar sdsom att minska Bolagets
kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomfora vissa forandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i
ovrigt.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan styrelseledaméter och ledande
befattningshavare och Bolaget. Vidare foreligger inte heller intressekonflikt eller potentiell intressekonflikt
varvid styrelseledamoters eller ledande befattningshavares privata intressen och/eller dtaganden skulle sta i
strid med Bolagets intressen. Ett flertal av de ledande befattningshavarna och styrelseledamoterna i Bolaget
har dock ett ekonomiskt intresse i Bolaget genom, direkt eller indirekt, aktieinnehav.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for ZignSec ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Savitt styrelsen i ZignSec kanner till
overensstammer den information som ges i detta Prospekt med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Styrelsen for ZignSec bestar per dagen for
Prospektet av foljande personer:

. Marie-Louise Gefwert, styrelseordforande
. Abdalla Kablan, styrelseledamot
Alexander Noton, styrelseledamot
Par Kastengren, styrelseledamot

Upprattande och godkannande av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Europa-parlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emit-
tent som avses i detta Prospekt eller ndgot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i de varde-
papper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektforordningen.

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehéller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts
av tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. De tredjepartskallor som Bolaget anvant sig av vid upprattande av Prospektet framgar
av kallforteckningen nedan, vilka inkluderar bland annat marknadsrapporter, artiklar och andra informa-
tionskallor. Information utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av behoriga
myndigheter.
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Motiv for erbjudandet
Motiv

ZignSec ar en RegTech'-koncern som tillhan-
dahaller en heltackande KYB/KYC2och compliance
-plattform23 Plattformen erbjuder l6sningar som
anvands av foretag som i sin tur kan optimera sina
processer for "onboarding”4av saval bolagskunder
som konsumenter och samtidigt sakerstalla rege-
lefterlevnad i den standigt foranderliga miljon av
regulatoriska krav, bade pa lokal och global niv3,
inom bland annat kundkannedom och atgarder mot
penningtvatt. ZignSecs affarsmodell bygger pa att
erbjuda kunder egenutvecklade eller aggregerade
tredjepartslosningar for kundkannedom globalt,
med aterkommande manatliga avgifter och tran-
saktionsavgifter samt laga integrationskostnader.
ZignSec fokuserar i nulaget pa att utveckla en
fokuserad uppsattning av standardiserade l6sning-
ar som ar skraddarsydda till specifika branschers
behov som exempelvis; finansiella tjanster,
inldsande banker, spelbolag och andra starkt
reglerade omraden som beror digitala B2C och
B2B-tjanster.

Motivet for Erbjudandet ar att starka ZignSecs
marknadsnarvaro och positionera Bolaget for
fortsatt tillvaxt, sarskilt i Europa, Latinamerika och
Asien-Stillahavsregionen. For att stodja denna
process avser foretaget uppgradera sin tekniska
kapacitet avsevart genom att starka karnprodukter
och teknisk plattform, investera i sitt globala
saljteam, oka sina digitala marknadsforingsinsatser,
samt genomfora ytterligare satsning inom teknologi
och utveckling for att starka och fornya bolagets
karnprodukter och tekniska plattform. Vidare
bedomer styrelsen for ZignSec att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperi-
oden och for uppratthallandet av den pagaende
tillvaxten av karnprodukterna inom KYB och KYC.

1 Regulatorisk Teknologi.

Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse Bolag-
ets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida
medel, fullgora sina betalningsforpliktelser alltefter-
som de forfaller till betalning. ZignSec har darmed
beslutat att genomfora Foretradesemissionen, vilket
vid full teckning tillfor Bolaget en bruttolikvid om
cirka 33,5 MSEK. Nettolikviden om cirka 28 MSEK
efter avdrag for emissionskostnader om hogst cirka
5,5 MSEK, avses disponeras for foljande anvand-
ningsomraden, i prioritetsordning:

«  Teknik och utveckling, cirka 30 procent.
«  Salj och marknadsforing, cirka 25 procent.

Driftskostnader och andra allménna
kostnader kopplat till Bolagets I6pande
verksamhet, cirka 25 procent.

Investeringar i nya kundprojekt, cirka 20
procent.

Bolagets likviditetsprognos over kassafloden,
tillsammans med tillgangliga medel, indikerar att det
tillgangliga rorelsekapitalet beraknas vara forbrukat i
augusti 2024 och att underskottet uppgar till cirka 10
MSEK under de kommande tolv manaderna. Det ar
darmed styrelsens bedomning att nettolikviden fran
Foretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbe-
hov under minst den kommande tolvmanadersperi-
oden. For det fall Foretradesemissionen inte skulle
fulltecknas och de parter som ingatt teckningsforbin-
delser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer
Bolaget att undersoka andra finansieringsmojligheter
sasom genomforande av riktad emission, banklan
och/eller andra kreditfaciliteter. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas
kommer Bolaget 6vervaga losningar sdsom att
minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alter-
nativt genomfora vissa specifika forandringar i
Bolagets affarsplan eller organisation i ovrigt.

2 Know Your Customer (KYC), kundkdnnedom rérande individer, t ex efterlevnad av penningtvattsregelverk. Know Your Business (KYB).
kundkdnnedom rorande foretag, t ex efterlevnad av penningtvéttsregelverk.

3 Efterlevnad, avser exempelvis regelefterlevnad inom penningtvtt.

4 Introduktion/integration, t ex integrera nya kunder till en ny produkt.



Radgivare

Corpura Fondkommission ar finansiell rddgivare och Eversheds Sutherland ar legal radgivare till ZignSec.
Da samtliga uppgifter harror fran Bolaget friskriver sig Corpura Fondkommission och Eversheds Suther-
land fran allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktieagare i Bolaget samt avseende andra
direkta och indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investeringsbeslut och andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Aqurat Fondkommission AB ("Aqurat”) ar emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Corpura och Aqurat erhaller en péa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbju-
dandet, Corpuras totala ersattning ar delvis baserad pa utfallet i Foretradesemissionen, varfor Corpura har
ett intresse i Erbjudandet som sadant. Eversheds Sutherland erhaller ersattning for utforda tjanster enligt
|[opande rakning. Darutover har Corpura Fondkommission, Aqurat och Eversheds Sutherland inga ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

| samband med Erbjudandet har ZignSec erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 10,6 MSEK, mots-
varande cirka 31,8 procent av Foretrddesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal externa
och befintliga investerare om garantidtaganden om totalt cirka 14,5 MSEK, motsvarande cirka 43,2
procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av tecknings-
forbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 251 MSEK, motsvarande cirka 75 procent av Foretrade-
semissionen.

Utover ovanstadende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt bedoms
det inte foreligga nadgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters och
ledande befattningshavares dtaganden gentemot ZignSec. Vidare foreligger inte heller intressekonflikter
eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelseledaméter och ledande befattningshavares privata
intressen och/eller andra dtaganden eller uppdrag skulle sta i strid med Bolagets intressen. Ett flertal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt
eller indirekt innehav av aktier och optioner i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har valts till foljd av arrangemang eller overenskommelse med aktieagare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

17



Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsoversikt

ZignSec AB (publ) bildades i Sverige den 5 juni 2015 och registrerades hos Bolagsverket samma dag.
ZignSec erbjuder en integrerad plattform for global identitetsverifiering och compliance |6sningar for
foretag. ZignSec har specialiserat sig pa att forenkla och effektivisera verifieringsprocesser for bade
B2B- och B2C-sektorn och gor det mojligt for organisationer att effektivt uppfylla rigorosa lagkrav.

ZignSecs innovativa plattform mojliggor for Bolagets kunder att anvénda sig av ZignSecs l6sningar pa
bade global och lokal niv4, vilket effektiviserar och automatiserar kundernas verifieringsmetoder och
monitorering av individer och foretag. ZignSec riktar sig framst till bolag som verkar inom reglerade,
snabbvaxande miljoer som har behov av att kunna monitorera sina kunder digitalt i realtid. ZignSecs
kundbas stracker sig over olika branscher dar robust kund- eller foretagskannedom ar viktigt, med
storst koncentration inom finansiella tjanster och iGaming. Genom att integrera med ZignSecs plattform
via en enskild API eller via Bolagets SaaS-portal far kunden tillgang till ett globalt urval av I6sningar
inom RegTech pa den globala marknaden. Denna integration underlattar efterle?naden av internationel-
la regleringsstandarder samtidigt som den sakerstaller en somlos och effektiv verifieringsprocess.

ZignSec koncernen tillhandahaller ett omfattande utbud av I6sningar som ar skraddarsydda for olika
aspekter av digital sakerhet och efterlevnad, inklusive onboardingprocesser av nya kunder, monitore-
ring, reglering for kundkannedom och penningtvatt. Bolagets tjanster ar anpassade for att mota varje
kunds unika behov. ZignSec ar till exempel framstdende inom KYC och KYB och utfér noggranna
kontroller under kundintroduktionsfasen tillsammans med lopande 6vervakning och omverifieringspro-
cedurer for att uppratthalla datanoggrannhet och uppratthalla anti penningtvattstandarder.

ZignSecs losningar anvands framst av foretag inom sektorer som bank, e-handel, spel och finansiella
tjianster, dar strang regelefterlevnad och sakerhetsatgarder ar av storsta vikt. Web Shield, Bolagets
dotterbolag, riktar sig specifikt till banker och betaltjanstleverantorer och erbjuder skraddarsydda
|6sningar for onboarding och monitorering for att sakerstalla att kunder foljer relevanta branschregler.

Sammantaget ar ZignSec-koncernen dedikerad till att forenkla och forbattra onboarding-processen,
avsevart minska risken for bedrageri och forbattra kostnadseffektiviteten genom avancerade verifier-
ings- och compliance processer. Detta hjalper i sin tur Bolagets kunder att enkelt och tryggt navigera
genom komplexiteten i den moderna regulatoriska varlden, som en del av Bolagets pagaende atagande
som beskrivs i detta Prospekt.

Organisationsstruktur

Koncernen bestar av moderbolaget ZignSec AB (publ) och dess sex (6) helagda dotterbolag som vart
och ett bidrar med unik kompetens och geografisk rackvidd till koncernens samlade expertis, daribland
dotterbolagen Data Depot Engineering Pte Ltd.,, DataDepot OU, Data Depot Asia Pte Ltd, ZignSec Asia
Pte Ltd och Wyzer Limited, som gemensamt benamns Basis ID Group och tillhandahaller innovativ
teknik och losningar skraddarsydda for specifika regionala krav. Dotterbolaget Web Shield Limited (org.
nr 07893072, stiftat den 2 december 2011 i Storbritannien) med de fyra (4) underliggande dotterbolagen
Web Shield Services GmbH (Tyskland), Web Shield Services Polska sp.z.0.0., Web Shield Legal Library
sp.z.0.0. och Web Shield Legal Library sp.z.0.0. sp.k (Polen), bidrar med en omfattande uppsattning
tjianster inriktade pa riskhantering och efterlevnad av lagar och regler.
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Koncernbolagens kompetens mojliggor att ZignSec-koncernen, med dess olika och specialiserade
dotterbolag, ger foretaget en position pa den globala marknaden som majliggor tillhandahallandet av
omfattande och integrerade l6sningar for digital identitetsverifiering, regelefterlevnad och riskhanter-
ing i olika branscher och jurisdiktioner. Denna mangfald och synergi inom koncernen ar central for
det vardeerbjudande som Bolaget presenterar i detta prospekt.

(L @ ZignSec Group }

[ WEBSHIELDg ’ ‘ @ ZignSec ’ ‘ ~_~ WYZER
KYB - Regelefterlevnad for KYC - Identifiering, Automatisering -
betalningsinstitutioner verifiering och Affarsprocessmodellering
registreringsprocesser och digital transformation
Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa att aggregera verifieringsmetoder i olika lander i ett enhetligt
ramverk som kan anvandas for att verifiera anvandare digitalt i over 200 lander genom en enda
API-integration eller webBportalsanslutning. Denna strategiska sammanslagning mojliggor ett
somlost, effektivt och kostnadseffektivt tillvagagangssatt for global compliance och kundkannedom
som tillgodoser de olika kraven i kunders operativa territorier. Genom att utnyttja ZignSecs plattform
kan foretag sakerstalla att de uppfyller de hogsta standarderna for regelefterlevnad samtidigt som de
forbattrar anvandarupplevelsen och den operativa effektiviteten. Denna heltackande och globala
I6sning ar en viktig del i ZignSecs vardegrund och pavisar Bolagets engagemang for sakerhet,
compliance och bekvamlighet i den rddande digitala tidsaldern.

ZignSecs affarsmodell ar strategiskt utformad for att minimera de initiala integrationskostnaderna,
vilket sanker kunders intradesbarridrer. Darefter foljer aterkommande manads- och transaktionsav-
gifter, vilket sakerstaller en skalbar och konsekvent intaktsstrom. Efter integrationen kan kunderna
utdka sin anvandning av ZignSecs tjanster och transaktioner utan att det kravs ytterligare person-
alkostnader for ZignSec. Denna skalbarhet och enkla expansion av tjanster skapar incitament for att
anvanda ZignSec som sin heltackande fullserviceleverantor pa alla marknader som kunden ar
verksam pa. For att underlatta forsaljningen av Bolagets tjanster anvander ZignSec en mangfacet-
terad strategi:

Direktforsaljning: Dedikerat saljteam kontaktar potentiella kunder genom personliga
moten, erbjuder personliga losningar och framjar starka kundrelationer. Detta prakti-
ka tillvagagangssatt sakerstaller att kundernas behov uppfylls exakt och att de till
fullo forstar vardet och funktionerna i ZignSecs plattform.

Strategiska partnerskap: Bolaget ingar aktivt strategiska partnerskap for att expande-
ra och for att nd nya geografiska och sektoriella omraden. Dessa partnerskap ar
viktiga for att introducera ZignSecs losningar till en bredare malgrupp genom
etablerade natverk och med respektive partners styrkor och marknadsnéarvaro uppna
omsesidig nytta.

Givet att Bolagets affarsmodell bygger pa laga integrationskostnader samt skraddarsydda priser som
mojliggors av bolagets stordriftsfordelar, skapas ekonomiska fordelar och darigenom hoga barriarer
for uppsagning. Det speglas i utvecklingen av kundstocken. ZignSec har idag over 400 kunder, av
vilka 350 ar manatligt aterkommande kunder spridda over ett stort antal industrier och lander.’

7 Baserat pa ett arligt genomsnitt mellan 2016 och 2021 och inkluderar inte kunder fran Web Shield.
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Intaktsmodell

Bolagets intaktsmodell bestar av tre primara delar: (1) uppstartsavgift, (2) fast manatlig avgift, samt
(3) transaktionsavgift. Det ar viktigt att notera att dessa komponenter kan variera beroende pa den
specifika kundkonfigurationen och kan ocksa vara strukturerade pa ett nivabaserat system, vilket ger
flexibilitet och skalbarhet som ar skraddarsydda for varje kunds unika behov.

Uppstartsavgift (1)

Bolaget debiterar en uppstartsavgift for att integrera kunden mot plattformen. Denna avgift ar forhal-
landevis lag i forhallande till den totala intdkten under kundens livstid och syftar primart till att tacka
kostnaderna for integrationsarbetet.

Manatlig avgift (2)

En fast avgift debiteras manatligen for att kunden ska ha tillgang till plattformen. Avgiften ar obero-
ende av hur manga transaktioner/verifieringar kunden gor. Bolaget har valt att erbjuda en forhalland-
evis kort uppsagningstid pa generellt tre manader, da Bolaget anser att fordelarna med plattformen
ar sa pass stora och antalet avslutade kunder ar lagt. Dessutom upplever Bolaget att den uppsagn-
ingstiden Bolaget erbjuder attraherar en bred kundbas.

Transaktionsavgift (3)

Transaktionsavgiften kan variera beroende pa antal [6sningar och marknader kunden vill ha tillgang
till. De genomforda transaktionernas avgifter debiteras manatligen och star tillsammans med den
fasta manatliga avgiften for huvuddelen av Bolagets intakter.

Kunder och kundgrupper

ZignSecs kunder ar aktiva inom olika industrier, sdsom finansiella tjanster, krypto, spel och andra
marknadsomraden som ar starkt reglerade. Bolaget utvecklar och driver ett brett utbud av stan-
dardiserade eller skraddarsydda tjanster anpassade efter behoven hos specifika branscher, for att
kunna erbjuda en skalbar och skraddarsydd I6sning for Bolagets olika malmarknader. Bolaget anser
aven att nya produktlanseringar kommer att hjalpa ZignSec in i helt nya sektorer, s&som professio-
nella tjanster och lyxvarumarken. Bolaget har under 2023 ingéatt avtal med 51 nya kunder, déribland
Absa bank som anvander dotterbolaget Web Shields utrednings-och monitoreringstjanster samt
MedHelp Care som anvander Bolagets tjanster for kundverifiering vilket innebar forbattrad service
samt mojliggor friktionsfri till nya geografiska marknader.

Strategi och tillvaxt

ZignSec har expanderat organiskt och genom forvarv for att bli en integrerad leverantor av en helhet-
slosning inom KYC, KYB och compliance med en simpel plattformslosning som kan hantera compli-
ance-krav oavsett komplexitet och jurisdiktion. Bolaget har genom forvarvet av Web Shield aven
etablerat sig som en global leverantor av onboarding- och 6vervakningslosningar for handlare,
Payment Service Providers (PSP)8och inlésande banker. ZignSec kapitaliserar dven pa sin expertis
och teknologi for att bista regeringar med att digitalisera och optimera sina foretags- och aktiedgar-
register genom dotterbolaget Wyzer. Givet ZignSecs position och starkta produktutbud, planerar
Bolaget att expandera under de kommande aren, genom att etablera sin tjanst pa nya marknader
och addera nya tjanster till plattformen.

8 Foretag som formedlar betaltjanster.
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ZignSecs framtidsutsikter och utmaningar

Under ar 2022 lanserade ZignSec en ny
portal-funktion vilket medforde att ett stort antal
nya tjanster inom RegTech lades till i det befintli-
ga tjansteutbudet som gjorde det mojligt for
Bolaget att mota ytterligare compliance-krav
fran kunder pa en global skala. Lanseringen av
SaaS-portalen i kombination med den uppdat-
erade plattformen gjorde det maijligt for Bolaget
att pa ett mer effektivt satt moéta behoven hos
sma och medelstora organisationer som inte kan
integrera via API, varfor Bolaget sag en expan-
sionsmojlighet inom det marknadssegmentet.
ZignSec har aven genom sitt dotterbolag Web
Shield lanserat en Chargeback-portal, en l6sning
som gor det mojligt for betalningsprocessorer
och deras handlare att hantera och forhindra
tvister innan de omvandlas till aterbetalningar
eller resulterar i betydande botesbelopp. Detta
har potentialen att leda till nya inkomstkallor fran
befintliga och nya kunder inom segmenten
handlare och inlosande banker, men portalen ar
for narvarande foremal for ytterligare utveckling.
Genom Web Shield har Bolaget i slutet av 2023
aven lanserat CompliancePass, en plattform for
regulatorisk dvervakning for kryptovalutahand-
lare. Under det kommande aret kommer Com-
plaincePass-plattformen att expandera ytterlig-
are och aven omfatta forvarvande banker och
deras kundportfoljer.

Som en del i satsning pa ytterligare geografisk
expansion har ZignSec beviljats en Limited Use
Authorization som FinTech Entity av Indiens
sammanhallande myndighet for utveckling och
reglering av finansiella produkter, finansiella
tjanster och finansiella institutioner (IFSCA).
ZignSec ar for narvarande det enda utlandska
foretaget som erbjuder KYC-tjanster i IFSCA:s
sandboxprogram vilket starker Bolagets
mojligheter att under det kommande aret levere-
ra tjanster for kundkannedom till reglerade
verksambheter i Indien.

9 Statlig och myndighetsférvaltning digitalt.

ZignSecs planerade strategi att addera nya tjanster
till produktutbudet ar resurskravande och Bolaget
kan komma att behova allokera mer resurser an
planerat for att uppna de malsattningar som ar
planerade. ZignSecs planerade expansion atfoljs av
utmaningar och risker som ar svara att forutse,
vilket kan leda till att etableringar forsenas och
darigenom medfora intéktsbortfall. Introduktion pa
nya marknader kan 0ka marknadspotentialen men
kraver aven det ytterligare resurser fran Bolaget,
dar uteblivna synergieffekter och ett mindre lyck-
osamt integreringsarbete pa nya marknader kan
komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.

Forvarv

ZignSec har strategiskt positionerat sig som en
ledande aktor inom digital verifiering och compli-
ance med fokus pa att forvarva bolag med synergi-
er som okar Bolagets skalbarhet och berikar
ZignSecs plattform och affarsmodell. Detta tillva-
gagangssatt har varit en central del av Bolagets
strategi och har genomforts framgangsrikt dar
Bolaget forvarvat tre bolag mellan aren 2020 -
2022. Mot bakgrund av Bolagets tillvaxtresa och
marknadsposition gar ZignSec mot en mer selektiv
forvarvsstrategi som sakerstaller att framtida
forvarv ligger helt i linje med vara langsiktiga mal
och karnkompetenser.

Under tredje kvartalet 2020 utokade ZignSec sin
portfolj genom att forvarva 70 procent av BASIS ID
Group, som ar ett ID-verifieringsbolag baserat i
Tallinn och Singapore och en leverantor av ID-veri-
fieringar av KYC och AML workflow management
mjukvara. Detta strategiska forvarv motiverades av
BASIS ID:s omfattande produktsortiment, som
kompletterar ZignSecs befintliga erbjudanden, och
teamets djupa expertis inom affarsutveckling,
forsaljning, produktutveckling och eGoverment.®
Resterande 30 procent av Basis ID Group forvar-
vades under det forsta kvartalet 2022 som ett led i
ZignSecs langsiktiga strategi att fullkomligt integre-
ra Basis ID Groups verksamhet i ZignSecs verk-
samhet och plattform.
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Under fjarde kvartalet 2020 forvarvade ZignSec Wyzer Limited vilket ar ett foretag som ar kant for sin
avancerade programvara for optimering och automatisering av affarsprocesser och verifikationer.
Motivet bakom forvarvet av Wyzer var dess styrkor inom artificiell intelligens och processautomation,
dess Ionsamma och expanderande kundnatverk samt potentialen att forbattra ZignSecs produkt-och
tjansteutbud.

Under andra kvartalet 2021 starkte ZignSec sin portfolj ytterligare genom att forvarva bolaget Web
Shield, ett RegTech-bolag baserat i Storbritannien och Tyskland som ar kant for sina Iosningar inom
realtids-onboarding, regelefterlevnad och monitorering. Motivet bakom forvarvet av Web Shield var
bolagets goda Ionsamhet och tillvaxt, kompletterande produktutbud som innebar en omfattande
expansion inom vardekedjan och gjorde det mojligt for Bolaget att ta sig an mer betydande och
kravande kunder.

Dessa strategiska forvarv har utokat Bolagets marknadsrackvidd och produktutbud samt gett Zign-
Sec vardefulla tekniska tillgangar och expertis, vilket positionerar ZignSec som en heltackande
leverantor pa den globala marknaden for verifiering och efterlevnad. Framover ar Bolaget fast beslu-
tet vid att utnyttja dessa styrkor, uppratthalla tillvaxt och leverera vérde till investerare genom att folja
en disciplinerad och strategisk strategi for tillvaxt och forvarv.

Produktbeskrivning

ZignSec integrerar omfattande globala compliance-losningar och erbjuder dem med en somlos
kundupplevelse i sin plattform, antingen via ett API eller genom en kundportal som Bolaget sjalv har
utvecklat samt forbattrat kontinuerligt sedan 2020. Genom ZignSecs plattform kan en teknisk verifi-
ering och validering goras av den data som ges fran Bolagets kunder. P4 samma satt erbjuder Web
Shield tjanster via en kundportal som mojliggor direkt hantering av fragor inom kundkannedom och
regelefterlevnad. Plattformen anvander Wyzer-teknik som fungerar som en instruktion for alla
[0sningar.

ZignSecs erbjudanden omfattar bade Know Your Customer (KYC) och Know Your Business (KYB),
vilket ar avgorande for dagens marknad dar verifiering av identiteten hos individer och foretag kravs.
Flera verifieringslosningar kan koras simultant pa plattformen, vilket sakerstaller korrekt identitets-
verifiering av slutanvandare.

Som en del av ZignSec-koncernen forbattrar Web Shield Bolagets portfolj genom att tillhandahalla
specialiserade l6sningar for onboarding och 6vervakning av handlare via sin dedikerade portal, med
teknik som ar skraddarsydd for varje varumarkes specifika krav. Detta varierade tekniska tillva-
gagangssatt framhaver Bolagets dtagande att erbjuda skraddarsydda, branschspecifika I6sningar.

ZignSec forenklar och effektiviserar processen for kundintegration. Bolagets kunder drar nytta av
forkonfigurerade arbetsfloden som underlattar snabb driftsattning och integration av Bolagets
tjianster. Dessutom erbjuder ZignSec flexibiliteten att anpassa olika aspekter av de l6sningar som
tillhandahalls, inklusive anvandargranssnittet, for att anpassa dem till kunders varumarke. Detta
tillvagagangssatt forbattrar inte bara anvandarupplevelsen utan bevarar ocksa varumarkeskon-
sekvensen.

ZignSec-koncernen representerar ett robust erbjudande pa marknaden for digital identitetsverifier-
ing. ZignSecs integrerade KYC- och KYB-losningar samt dess skalbara plattform och anpassning-
smojligheter positionerar ZignSec som en framatblickande ledare inom efterlevnad och verifiering-
steknik. Detta gor ZignSec till en idealisk partner for foretag som vill utveckla sin digitala sakerhet
och sina mojligheter till identitetsverifiering inom sina affarsmodeller.
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SaaS-Portal

Ar 2022 introducerade ZignSec en konsoliderad kundportal som svar pa kundernas énskemal om ett
verktyg som skulle gora det mojligt for dem att se varje transaktion och samtidigt visa Bolagets portfolj av
I6sningar. Plattformen samlar KYC- och KYB-l0sningar, vilket skapar en mer anvandarvanlig miljo samti-
digt som kundernas behov tillgodoses.

Lanseringen av SaaS-portalen ar ett strategiskt steg mot att starka intaktsstabiliteten genom en 6vergang
till en modell med aterkommande intakter. Detta Okar forutsagbarheten for framtida intaktsstrommar och
starker ZignSecs marknadsposition som en ledande leverantor av digitala sakerhets- och verifiering-
slosningar. Introduktionen av denna portal framhaver Bolagets engagemang for innovation, kundnojdhet
och marknadsexpansion.

ZignSecs plattform

Nedan presenteras en sammanfattning av de olika tjanster Bolaget idag erbjuder sina kunder via plattfor-
men. Bolagets strategi innehaller flera I6sningar fran olika leverantorer pa olika marknader, vilket gor det
mojligt att leverera tjanster globalt. Detta mangsidigare erbjudande gor att Bolagets globala kunder kan
anvanda ZignSecs tjanster inom olika affairsomraden beroende pa behov och de regulatoriska kraven for
varje enskilt omrade.

For kunder med internationell verksamhet erbjuder ZignSec en enda effektiv I16sning. Genom att integrera
mot ZignSecs plattform kan kunderna verifiera kunder i flera olika lander i stallet for att integrera mot
lokala leverantorer i varje enskilt land. Detta forenklar verifieringsprocessen och sakerstaller konsekvens
och efterlevnad inom alla verksamhetsomraden samt sparar utvecklingsresurser.

Bilden och tillhdrande beskrivning nedan presenterar ett urval av ZignSecs omfattande tjansteutbud,
vilket ger potentiella investerare en tydlig forstaelse for Bolagets affarsmodell och bredden pa de tjanster
som Bolaget erbjuder. Urvalet framhaver ZignSecs strategiska position som en helhetslosning for globala
behov av digital identifiering och efterlevnad samt lyfter fram ZignSecs tillvaxtpotential och Bolagets
varde for kunder och investerare.
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KYC-produkter

= Elektroniska identiteter - Nationellt eID'™ &r bland de mest moderna sétten att identifiera anvandare
online pa ett snabbt, sakert och kostnadseffektivt satt. ZignSecs elD-program erbjuder ett fullstan-
digt genomforande av tjanster. Stegen inkluderar konsultation av reglering och process, praxis for
implementering, bestallning av certifikat, vard for certifikat, tekniskt stod for APl-anvandning och
Iopande Gvervakning av service och delning av statistik. Nationellt elD-system ar en 16sning for
verksamheter som kraver stark autentisering och gor anvandarresan snabb och administrationen
saker och enkel.

Tjansten ar tillganglig i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Estland, Litauen, Lettland, Belgien, Singa-
pore och Nederlanderna.

« Identifieringsverifiering online - ZignSecs online-ID-scanning later anvandaren skanna ID-doku-
ment (pass, korkort eller ID-kort) i realtid med kameran i en telefon eller laptop. Hela processen ar
automatiserad och inga manuella valideringsprocesser behovs. Insamling och validering sker i
realtid, dar en fullstandig rapport med alla kontroller skickas till saljaren. Online ID-scanning ar en
snabb och saker metod for att verifiera en persons identitet. Den globala tjansten stoder over 10 000
olika dokumenttyper och handlingar.

- Identitetsdata verifiering - Identitetsdata verifiering ar ett bra satt att validera en uppsattning
personuppgifter och det fyller manga syften under en anvandares onboarding-process genom en
snabb validering av data, adress- och identitetsbevis. Dataverifiering kan anvandas for att utfora
kundens due diligence rorande AML-reglering eller som en del av en padgdende KYC-rutin. ZignSecs
vattenfallsmetod mojliggor anslutning till olika tjansteleverantérer och sammanbinder data fran olika
kallor vilket gor att ZignSec framgangsrikt kan genomfora verifieringar aven i situationer dar enskilda
tjansteleverantorer skulle misslyckas.

ZignSecs losning for data verifiering ar for narvarande tillganglig i 70 lander som tacker 6ver 300
datakallor. ZignSec anvander primara kalldata sasom statliga, kredit-, post-, telefon-, konsument-,
kommersiella, allmannyttiga och proprietara register.

« PEP och sanktionsundersokning - PEP" och undersokning av sanktionslistor &r metoder for att
genomfora en forsta riskundersokning av registrerade kunder for compliance av AML-reglering.
ZignSecs plattform konsoliderar globala PEP-listor, statliga sanktionslistor, antiterrorismlistor, CIA-lis-
tor och skraddarsydda geografiska listor. Tjansten ar tillganglig i fler an 200 lander globalt.

"“Digitalt ID, t ex mobile BankID Sverige.

"En person i politisk utsatt stéllning (Politically Exposed Person - PEP).



« Telefonnummervalidering - ZignSecs telefonnummervalidering kan anvandas for att verifiera
anvandare over hela varlden genom att anvanda SMS eller lokaltjanster. ZignSec erbjuder SMS-trafik
till nastan alla lander i varlden dar kunder kan anvanda 2-faktor-autentisering med komplementar
OTP14-funktion for att generera och validera koder. 2-faktor SMS-autentisering kan anvandas bland
annat nar en anvandare begar ett nytt Idsenord, dtkomst till en tjanst frdn en ny enhet eller vill
uppdatera sina uppgifter. Telefonnummervalidering kan anvandas i kombination med ZignSecs
registerkontroller for att identifiera ett anonymt nummer. Tjansten ar tillganglig i fler an 200 lander
globalt.

= Screening av negativ media - ZignSec erbjuder en |6sning for negativ nyhetsmedia, vilket omfattar
all ofordelaktig information som ar tillganglig via olika referenskallor. Detta omfattar vanligtvis
rapporter om anklagelser eller fallande domar relaterade till penningtvatt, korruption, exponering for
sanktioner, finansiering av hot eller annan olaglig verksamhet, som publiceras av nyhetsbyraer och
annan media. Tillgang till hogkvalitativt negativt medieinnehall, inklusive bade strukturerad och
ostrukturerad data, ar avgorande for organisationer. Det hjalper till att identifiera potentiella risker
och fatta valgrundade beslut under kundintroduktion och kontinuerlig overvakning. Detta ar
avgorande for efterlevnaden av lagar och regler och for att verksamheten ska kunna utvecklas med
tillforsikt.

» Programvara for upptackt av dokumentforfalskning - ZignSec tillhandahaller en 16sning for identifi-
ering av falska dokument, inklusive forfalskade kontoutdrag och andrade fakturor. ZignSecs system
upptacker automatiskt forfalskningar genom en flerskiktsanalys som omfattar ett brett spektrum av
dokumenttyper. Med formagan att snabbt integrera nya modeller ser Bolaget till att alla sma oegent-
ligheter, oavsett om det géller innehall eller metadata, omedelbart markeras for granskning.

« Programvara for adressverifiering - ZignSecs verifieringslosning for adressbevis (PoA) sakerstaller
att skyldigheterna for kundkdannedom uppfylls med hjalp av PoA-dokument. Det gor att kunderna
enkelt kan ladda upp dokument som kontoutdrag eller elrdkningar frdn mobila, stationara eller
webbplattformar. Det effektiviserar kundens onboarding-process med ZignSecs programvara.

KYB-produkter

» Merchant Onboarding - ZignSecs tjanst for Merchant Onboarding anvander avancerade spegling-
stekniker for att leverera nastan omedelbara resultat for bevakade webbplatser, vilket mojliggor
snabb, grundlig och tillforlitlig riskbedomning. Denna tjanst kombinerar anvandning av Oppen
kallkodsinformation och tredjepartsdataleverantorer for att hantera alla typer av handlare, inklusive
transaktioner dar andra betalningsmedel an kort anvands. Med Bolagets I0sning kan kunderna
sakert hantera sina riskbedomningsbehov i olika handelssituationer.

« Merchant Monitoring - Merchant Monitoring ar en flexibel 16sning anpassad for att mota specifika
krav baserat pa kundens policyer och risktolerans. Detta kraftfulla verktyg kombinerar automatise-
rade processer med mansklig expertis for att sakerstalla kontinuerlig och effektiv dvervakning.
Dessutom mojliggor det for riskbedomare att granska och hantera varje avisering, med mojlighet att
anpassa rapporter efter specifika tidsramar och kategorier, vilket ger precisa beslutsunderlag.

« CompliancePass - Sakerstaller att kryptovalutaforetag foljer lokala regler och branschstandarder.
Bolagets plattform kopplar samman kunder med ett globalt natverk av juridiska experter och compli-
ance-experter som navigerar kunden genom processen. Kunden far ett detaljerat juridiskt utldtande
som visar att kundens foretag foljer lagarna i de onskade jurisdiktionerna och branschriktmarkena,
inklusive kriterier for kortsystem. ZignSecs tjanst forbereder kunden for ett smidigt samarbete med
aven de mest strikta organisationerna.
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» Chargeback Software - Web Shields Chargeback Portal ar en 16sning utformad for forbattrad
hantering av aterbetalningskrav. Denna lattanvanda plattform automatiserar arbetsfloden for att
paskynda processen genom effektiv kommunikation och centraliserad hantering av meddelanden
och forfragningar. Handlare kan enkelt granska transaktioner, genomféra aterbetalningar och anpas-
sa regler for automatisk aterbetalning. For inkopare och PSP:er erbjuder portalen enkel handlarinte-
grering och mojligheten att utforma portalens utseende for att passa deras identitet, med lag utveck-
lingsanstrangning och utan implementeringskostnad.

Konkurrenter

ZignSec erbjuder en digital plattform dar ett flertal verifieringstjanster ar samlade, bade egenutveck-
lade och externa, som somlost integreras i kundernas verksamheter genom en enskild API. Denna
fordelaktiga position ar baserad pa plattformens stora rackvidd, flexibilitet i dess anvandning samt
antalet olika I6sningar som erbjuds, vilket sarskiljer ZignSec frdn RegTech-marknaden.

Bolagets bedomning ar att RegTech-marknaden ar fragmenterad och huvudsakligen bestar av
specialiserade medelstora nationella RegTech-aktorer som erbjuder begransade |6sningar och
tjanster. Som ett svar pa denna fragmentering har flera globala foretag, daribland ZignSec, konsolid-
erat olika losningar till en heltackande plattform. Konkurrensen kategoriseras i stort sett i tre
segment:

Single-service-foretag som levererar en enskild typ av compliance-l6sning,

Foretag som erbjuder en kombinationslosning av KYC och KYB, men med begransad
integration,

Holistiska plattformar (dit ZignSecs plattform raknas) som erbjuder ett omfattande
utbud av KYC- och KYB-tjanster inom en enda plattform, vilket satter en ny standard i
branschen.

Konkurrensanalys:

Konkurrenter inom KYC: Inom KYC moter ZignSec konkurrenter sdsom 4Stop (forva-
vat av Jumio), samt TruNarrative (forvarvat av RELX). Aven bolaget Signicat erbjuder
en rad olika ID-verifieringslosningar och e-signaturtjanster samt Forthline ar kant for
sitt specifika fokus pa KYC-tjanster, vilket utgor en betydande konkurrens.

. Konkurrenter inom KYB: Inom KYB aterfinns ZignSecs konkurrenter G2 och LegitScript
som specialiserar sig pa affarsverifiering och regelefterlevnad och som direkt konku-
rerar med ZignSecs erbjudanden inom affarsverifiering.

Denna analys pavisar komplexiteten och konkurrenskraften pa RegTech-omradet men likasa att
ZignSecs integrerade strategi som erbjuder ett brett spektrum av KYC- och KYB-tjanster via en
enhetlig plattform, ger Bolaget en fordelaktig position. RegTech-marknaden ar fortsatt fragmenterad
med flertalet olika aktorer som ar uppdelade bade geografiskt och sett till erbjudande. ZignSecs
heltackande och flexibla plattform syftar till att dverbrygga dessa uppdelningar och erbjuda globala
I6sningar som tillgodoser marknadens fragmenterade natur och kundernas olika behov.
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Konkurrensfordelar
Ett avtal, en integration

En potentiell kund med global verksamhet kan behova avtala och tekniskt integrera mot manga olika
leverantorer runt om i varlden for att kunna verifiera sina kunder. Genom att anvanda ZignSecs losning-
ar koncentreras utbudet till en plattform och kunden behdver endast skriva pa ett avtal och gora en
enskild integration for att nd samma leverantorer. ZignSec minskar darfor bade administrativa kostnader
och integrationskostnader samt tidseffektiviserar processen for foretag. ZignSec bedomer sig ha en
konkurrensfordel genom plattformen som har stor internationell rackvidd, formaga att erbjuda nischade
industrispecifika I6sningar genom standardiserade arbetsprocesser samt betydande potentiell marknad
givet APl och SaaS-portalens formaga att anpassa sig till olika segment och kundstorlekar.

Skalbar affairsmodell med lagt kundbortfall

Bolagets Iosningar ar efter integrationen helt automatiserade vilket skapar mojlighet till en stor skalbar-
het i modellen dar kostnaderna kan héllas relativt konstanta trots 0kade intakter. Nar kunden val ar
integrerad kan antalet transaktioner skalas utan att det driver extra personalkostnader. Nya I0sningar
som integreras i Bolagets erbjudande kan aven erbjudas till befintliga kunder vilket skapar mojligheter
till merforsaljning.

Sammantaget bedomer Bolaget att det finns en stor skalbarhet i affarsmodellen med starka incitament
for kunden att integrera mot ZignSecs helhetslosning istéllet for enskilda ID-verifieringsleverantorer pa
lokala marknader. Affairsmodellen har visat sig framgangsrik for ZignSec med signifikant 6kad kundbas
senaste aren. Bolaget bedomer att skalbarheten och affarsmodellen ytterligare kommer forstarkas med
lanseringen av SaaS-portalen dar kunder enkelt kommer kunna addera nya tjanster och lésningar till
deras befintliga.

Mojlighet till stordriftsfordelar
En vaxande kundportfolj 0kar antalet manatliga verifieringar. Storre volymer medfor lagre priser hos

verifieringsleverantorerna och medfor att kunden saledes kan fa battre pris genom att integrera mot
ZignSec istallet for en enskild leverantor.
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Marknadsoversikt

Inledning

Varlden genomgar for narvarande skiftet till den fjarde
industriella revolutionen, en era dar data och transak-
tioner i allt hogre grad digitaliseras. Denna gjgitala
forandring paverkar foretag over hela varlden pa ett
betydligt satt och medfor vaxande komplexitet och
regulatoriska krav pa foretag. Som svar pa dessa
utmaningar finns det en vaxande efterfrdgan pa
sofistikerade l0sningar for regulatorisk teknik
(RegTech), sarskilt inom omradena kundverifiering och
efterlevnad. Denna efterfrdgan har okat kraftigt till foljd
av covid-19-pandemin, som tvingat fram en dramatisk
overgang till onlinetjanster och darmed forstarkt
behovet av robusta RegTech-system.

Foretag, bade inom B2B- och B2C-sektorn, befinner
sig i ett kritiskt lage dar de maste navigera mellan att
leverera somlosa anvandarverifieringsprocesser och
samtidigt strikt folja ett vaxande nat av lagar och
regelverk, sdésom Know Your Business (KYB), Know
Your Customer (KYC) och Anti-Money Laundering
(AML) standarder. Denna dubbla nédvandighet driver
fram betydande investeringar i infrastruktur och
expertis®, vilket lagger grunden for en framvaxande
marknad full av innovativa foretag som erbjuder
tekniska losningar. Dessa losningar ar inte bara skrad-
darsydda for att uppfylla aktuella lagkrav utan ar ocksa
utformade for att forbattra anvandarvanligheten och
darmed tillgodose konsumenternas forvantningar pa
problemfria onlineinteraktioner.

Betydelsen av dessa RegTech-losningar betonas av
den exponentiella tillvaxten i internetanvandningen
varlden éver. Ar 2021 hade antalet internetanvandare
Okat till 4,9 miljarder, vilket motsvarar 63 % av den
globala befolkningen. Detta var en betydande okning
med 17 % fran 2019, vilket innebar att ytterligare 782
miljoner anvandare navigerar i den digitala sfaren.”

| takt med att konsumenternas digitala fotavtryck vaxer
och omfattar en rad aktiviteter, frdn bankarenden till
deklarationer och storre inkop, blir de digitala iden-
titeterna allt mer komplexa. Fran att ha varit begran-
sade till enkla e-postkonton har digitala identiteter nu
blivit en integrerad del av det dagliga livet, vilket Okar
behovet av friktionsfria digitala interaktioner.’

| detta foranderliga landskap ar RegTech en viktig
pelare, sarskilt for att underlatta digitala ID-verifiering-
slosningar. Dessa l0sningar blir alltmer oumbarliga
inom olika sektorer och mojliggor saker och effektiv
identitetsverifiering for vardagliga transaktioner.
Dessutom spelar RegTech en avgorande roll for att
forbattra efterlevnaden inom omradden som KYC, KYB
och AML, vilket avsevart bidrar till att minska internet-
bedragerier, skydda kunddata, sakra betalningsproces-
ser och minimera de risker som ar forknippade med att
ta in nya kunder. | takt med att digitaliseringen fortsat-
ter att ga framat blir beroendet av RegTech-losningar
allt viktigare och formar framtiden for sakra, effektiva
och anvandarvanliga onlineinteraktioner.

Marknadsstorlek

Den globala marknaden for RegTech beraknades
uppga till ett varde om USD 15,7 miljarder 2020, och
beraknas uppna ett varde om USD 87,2 miljarder 2028.
Den genomsnittliga arliga tillvaxten for den globala
RegTech-marknaden mellan 2021 och 2028 beraknas
uppgaé till 23,9 procent.’

Norden ér ett bra exempel pa hur framtiden kan
komma att se ut for manga lander i termer av digital-
isering, bland annat rorande elD, eftersom Sverige,
Norge, Danmark och Finland - ar ett av de mest
digitaliserade omradena i varlden idag. Over en 20-3r-
speriod har de nordiska landerna lyckats etablera ett
nationellt elD som anvdnds av bade den offentliga och
privata sektorn.

| samtliga lander (Sverige, Norge, Danmark och
Finland) har 6ver 77 procent, av den vuxna befolknin-
gen tillgang till elD. Idag genomfors flera miljarder
transaktioner &rligen med hjalp av digital identifiering i
Norden, bara i Sverige sker det arligen over 5 miljarder
legitimeringar med elD."” EU har aven utryckt sin
ambition att skapa ett eID som unionens medborgare
ska ha tillgang till och kunna anvanda i samtliga lander
inom unionen.

" McKinsey - Risk & Resilience - Cybersecurity trends: Looking over the horizon, 2022.

" Fuel X McKinsey, The next $20 billion digital market - ID verification as a service, 2018.

"“The Telecommunication Development Sector, Statistics, 2021.
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Malsattningen fran EU ér att 80 procent ska anvanda ett elD innan 2030.® Tillvaxtmarknader, inklusive
regioner som Latinamerika, Asien-Stillahavsregionen och Afrika, har sett en betydande tillvaxt i digital
anvandning och anpassat sig till strangare KYC- (Know Your Customer) och AML- (Anti-Money Laundering)
regler under de senaste aren. | Afrika expanderar sektorn for finansiella tjanster snabbt, och lander som
Sydafrika och Nigeria uppvisar en sarskilt hog efterfragan pa digitala KYC- och AML-I6sningar. Graden av
digital utveckling varierar mellan dessa lander, vilket skapar olika mojligheter pa varje marknad. Lander med
mer utvecklade finansiella och digitala infrastrukturer, som Sydafrika och Nigeria, ar redo for ytterligare
innovationer inom sofistikerade finansiella tjanster. Detta inkluderar omraden som B2B-likviditet och regula-
torisk teknik, sarskilt efterlevnad av AML och KYC. P4 marknader med framvéaxande finansiella system och
infrastruktur, som Egypten, forvantas daremot tillvaxt inom olika sektorer for finansiella tjanster. Dessa
sektorer stracker sig fran forsakringsteckning, service, krav och bedémningar till bank-som-en-tjénst (BaaS).”
Utvecklingen av finansiella tjanster kommer inte att fordelas jamnt over alla 54 afrikanska lander. Sydafrika,
med kontinentens mest utvecklade banksystem, star for narvarande for cirka 40 procent av marknadsintak-
terna. Samtidigt forvantas Ghana och det fransksprékiga Vastafrika ha den snabbaste tillvaxttakten, med 15
respektive 13 procent per ar fram till 2025. Tatt darefter foljer Nigeria och Egypten med en forvantad arlig
tillvaxttakt pa 12 procent under samma tidsperiod. Tillvaxtutsikterna for fintechsektorn forvantas koncentre-
ras till 11 nyckelmarknader: Kamerun, Elfenbenskusten, Egypten, Ghana, Kenya, Marocko, Nigeria, Senegal,
Sydafrika, Tanzania och Uganda. Dessa marknader star for 70 procent av Afrikas BNP och hélften av dess
befolkning, vilket indikerar betydande mojligheter for digitala finansiella tjanster att expandera 6ver hela
kontinenten, vilket kommer att krdva KYC- och AML-tjanster.?°

Den latinamerikanska marknaden vaxer snabbt tack vare forbattrade internethastigheter, utbredd smart-
phoneanvandning - over 70 procent av befolkningen har nu en smartphone - och uppdaterade regler for
iGaming. Covid-19-pandemin har fungerat som en katalysator for lanseringen av méanga finans- och
forsakringsbolag i regionen, vilket driver efterfrdgan pa digitala tjanster, inklusive KYC- och AML-I6sningar.
Den kraftiga 0kningen av digitala tjanster och regelandringar skapar betydande mojligheter for utveckling
och expansion av digitala finans- och forsakringstjanster i hela Latinamerika.

Identitetsverifieringssektorn i Asien-Stillahavsregionen ar pa vag att uppna en betydande tillvaxt, med
prognoser som indikerar en CAGR pa 15,83% fran 2023 till 2032. | slutet av denna period forvantas mark-
naden na en vardering pa cirka 10,15 miljarder dollar. Den kraftiga expansionen beror till stor del pa 6kade
insatser for digitalisering i hela regionen, en 6kning av identitetsrelaterade cyberbrott och en okad efter-
frdgan pa molnbaserade l6sningar for identitetsverifiering. Dessutom driver det akuta behovet av tillforlitliga
metoder for identitetsverifiering for att motverka dataintrdng marknadens tillvaxt ytterligare, vilket betonar
det kritiska behovet av avancerade sakerhetsatgarder i den digitala tidsaldern.?'

'8 European Commission-Press Corner, 2022.
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Den globala KYB-marknaden har uppvisat en betydande tillvaxt, med ett uppskattat varde pa cirka 263,54
miljoner USD ar 2022. Prognoserna pekar pa en lovande utveckling, dar marknaden forvantas oka till cirka
712,87 miljoner USD &r 2030. Denna tillvéaxt forvantas ske med en CAGR pa cirka 13,28% under perioden
2023-2030.% Drivkrafterna bakom tillvaxten ar bland annat att affarsman blir alltmer vaksamma i takt med
att bedragerierna blir fler och mer sofistikerade och att betalningsnatverken i allt hogre grad tillampar
befintliga och nya policyer for efterlevnad.

Marknadssegment och trender

Regulatorisk teknik (RegTech) kan tillampas inom olika sektorer som kraver ett rigorost tillvagagangssatt for
kundkannedom och regelefterlevnad.? ZignSec ar idag verksamt inom ett antal reglerade marknader och
har per dagen for Prospektet identifierat olikamarknadsomraden Bolaget bedomer vara intressanta for sina
I6sningar. De sektorer som omfattas ar: E-handel, finansiella tjanster, E-halsa, forsakringsindustrin, telekom-
munikation, E-government, sociala plattformar, betalningsleverantorer, resor och den vaxande kryptobran-
schen. Omfattningen av de marknadssegment som ZignSec betjanar ar redo att expandera. Den specifika
malgruppen for ZignSecs tjanster bestams av det sarskilda fokus som varje dotterbolag under ZignSec-kon-
cernens paraply har, vilket exemplifieras av Web Shields specialisering pa att betjana betalningsleverantorer.

E-handel

E-handel har okat kraftigt de senaste aren, under 2020 skedde en kraftig 6kning av e-handel i och med
Corona-pandemin2*Ar 2020 6kade den &rliga tillvixten av e-handelns andel av den totala detaljhandeln i
Storbritannien med nastan 5 gadnger och i USA var 6kningen over 3 gadnger jamfort med 2019.26 Globalt
beraknades E-handel vara vart mer an USD 4 000 miljarder ar 2020, vilket motsvarar 18 procent av den
totala detaljhandeln globalt (USD 24 000 miljarder ar 2020).2° Forflyttning fran analog till digital handel har
lett till forandrade konsumentbeteenden. Dar dagens konsumenter valjer i allt hogre utstrackning de foretag
som erbjuder den basta kundupplevelsen.?6 Det 6kar kraven pa foretag att erbjuda anvéndarvanliga digitala
|6sningar, som exempelvis forenklad online-handel, vilket i sin tur staller krav pa att branschen ska kunna
erbjuda moderna och digitala ID-verifieringslosningar, ndgot som gor det till ett attraktivt segment inom
RegTech.?’

Bedrageri inom e-handel ar idag en riskfaktor for mdnga handlare. Antal unika skadliga programvaror pé
internet har okat fran 10 miljoner &r 2010 till dver 130 miljoner ar 2020.22Kostnaden for cyberattacker forvan-
tas 6ka med 15 procent per ar frdn 2022, och na en kostnad pa USD 10 500 miljarder ar 2025. Viljan att
undvika bedrageri vid forsaljning online okar fokuset pa bland annat efterlevnad av KYC-regleringar bland
foretag. Over 85 procent av sma till medelstora foretag har uppgett att de har for avsikt att spendera mer pé
okad IT-sékerhet fram till 2023.%°

Finansiella tjanster

Finanskrisen 2007 skakade om hela det finansiella systemet och har sedan dess praglats av 6kade krav fran
bade regulatorer och allmanheten gallande compliance, kundkdnnedom och transparens kring anvandnin-
gen av data i finansbranschen. Branschen paverkas idag av ett flertal regleringar, till exempel AML4, PSD2,
Mica och GDPR som alla staller krav pa identifiering av kunder. Den globala marknaden for digital betalning
berdknades vara vard cirka USD 69 miljarder ar 2021 och férvéntas att vaxa med 20,5 procent per ar fram till
ar 2030.%°
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Andelen digitalt aktiva bankkunder har ocksa 6kat kraftigt de senaste aren, det beror bland annat pa en
okad integrering av de minst digital insatta kunderna samt pa grund av Corona-pandemin. Tillvaxten av
andelen digitalt aktiva bankkunder mellan 2019 och 2020 6kade fran 3,3 procent till 5,6 procent, den totala
andelen uppgick till 55 procent ar 2020.% Exempel p& anvdndningsomraden av RegTech i finansbranschen
ar digitala KYC-processer, digitala betalningar samt onboarding-processen av kunder.

Regulatorer staller allt hogre krav pa banker och finansiella institut genom nya regleringar, for att motverka
bland annat terrorfinansiering och penningtvatt. Samtidigt forvantas aktorer erbjuda en somlos kundupplev-
else i och med okade krav frdn konsumenter och en allt hdrdare konkurrens fran nya, agila aktorer inom
Fintech32-omradet. Pandemin bidrog aven till att accelerera anvandningen av digitala finansiella tjanster
permanent. Enligt Mastercard kommer 87 procent av konsumenter att fortsatta med sina finansiella aktivi-
teter online nar pandemin ar helt 6ver. Det leder till att krav p& snabba och sdkra onboarding-processer ar
viktigare an nagonsin. Enligt en studie framkom det att 28 procent av potentiella kunder som registrerar sig
for ett nytt online-konto overger processen for att den tar for lang tid och 6ver 81 procent av vuxna i Storbri-
tannien uppger att det ar online-upplevelsen som avgor vilken bank de anvander.*®

Boter pa grund av otillracklig efterlevnad av regleringar har aven blivit en stor kostnad for banker under de
senaste aren.**Ar 2021 uppgick det totala (globalt) botesbeloppet for AML-dvertradelser till USD 1,6 miljard-
er.3® Det 6kar bade incitamenten samt vikten av att ha sdkra och korrekta processer inom compliance och
darigenom leder till att RegTech ar en viktig pusselbit i regelefterlevnad.

E-halsa

E-halsa ar omradet for anvandning av kommunikationsteknologi (ICT) inom hélsovardssektorn3® Den
globala digitala hdlsomarknaden 6versteg USD 141,8 miljarder ar 2020 och forvantas vaxa med 17,4 procent
per ar fram till &r 2027, motsvarande ett varde om USD 426,9 miljarder.” Coronapandemin har bidragit till
den 6kande digitaliseringen av halsosektorn. Per juli 2021 hade anvandning av digitala halsoldsningar, s.k.
"telehealth” stabiliserat sig (efter en initial topp i april 2020) pa en niva som &r 38 ganger hogre an nivaerna
innan Coronapandemin. 3Den okade digitaliseringen inom halsosektorn medfor ocksa utmaningar, bland
annat inom sakerheten rorande patientdata. RegTech kan bidra till effektivisering och sakerhet inom E-halsa
segmentet genom exempelvis delning av patientjournaler, digitala halsotjanster, e-recept och saker hanter-
ing av patientdata.*

Forsakringsindustrin

Forsakringsindustrin forlitar sig pa identifiering av kunder for att kunna erbjuda sina tjanster.*® Forsakring-
sindustrin ar en traditionell bransch men har de senaste dren genomgatt en teknisk revolution. De teknolo-
giska trenderna som uppkommit innefattar bade arbetsprocesser for foretagen samt kundupplevelser.
Exempelvis kan maskininlarning bista forsakringsbolagen med battre och effektivare forsakringsmodeller,
samt innovation inom produktdesign genom forbattrade kunderbjudande (t.ex. incitamentsprogram). De nya
teknologiska anvandningsomradena och det 0kade behovet av digitalisering frdn kunderna som drivits pa av
Corona-pandemin har lett till 6kad investeringsvilja av teknologiska losningar i forsakringsindustrin, sa
kallad InsurTech. Ar 2014 investerades det EUR 0,7 miljarder i finansiering av InsurTech43 bolag, ar 2021
estimerades investeringarna overstiga EUR 8,7 miljarder.*!
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Telekommunikation

Ar 2021 uppgick antalet smartphoneuppkopplingar till 6,2 miljarder, vilket motsvarade ca 75 procent av alla
mobila uppkopplingar, som forvantas oka till 84 procent, motsvarande 7,4 miljarder uppkopplingar, ar 2025.
Globalt forvantas mobil datatrafik 6ka med 260 procent fran ar 2021 till &r 2027, en utveckling som drivs pa
av den allt hogre graden av smartphoneanvéandning och en alltmer digitaliserad tillvaro.*?Inom telekommu-
nikationsbranschen ar identifiering av kunden ett krav for att mojliggora kop av vissa produkter och for att

ge atkomst till tjanster.*® Telekommunikationsbranschen paverkas aven av regleringar inom kundkannedom,

till exempel KYC, bland annat eftersom finansiella tjanster blir vanligare pa mobila plattformar.** Bedragerier
inom telekommunikationsbranschen har 6kat de senaste aren, och ett vanligt inslag ar att de ar kopplade till
stulna identitetsuppgifter via exempelvis phishing 45 -attacker. De globala intédkterna (ar 2021) for telekom-

munikationindustrin uppgick till USD 1800 miljarder samtidigt som kostnaderna for bedragerier estimerades

till USD 40 miljarder (2,2 procent av de totala intédkterna). Det ar en 6kning pa over 28 procent (USD 11,6
miljarder) jamfort med bedragerikostnaderna ar 2019. Den 6kade digitaliseringen till foljd av Coronapande-
min med distansjobb m.m. har bidragit till den betydande 6kningen av telecombedragerier. For att forhindra
bedragerier kravs bland annat mer palitliga identifieringssystem.*5

E-government

E-government ar anvandningen av kommunikationsteknologi (ICT) for att tillhandahalla tjanster inom den
offentliga sektorn. Effektiva digitala tjanster inom den offentliga sektorn forvantas bidra med en rad olika
fordelar, bland annat effektivitet och kostnadsbesparingar for regeringar och bolag, 6kad transparens och
storre deltagande i politiken. ICT anvands redan i stor utstrackning av statliga organ, men de totala kost-
nadsbesparingarna, givet implementering i hela EU, beraknas uppga till EUR 50 miljarder.*®¢ Manga lander
erbjuder nationella elD idag som kan anvandas for att tillga offentliga tjanster inom landet.*” Anvandning-
smojligheten av nationella elD ar i dagslaget begransat av geografiska faktorer, men det sker arbete for att
harmonisera reglerna gallande nationella elD inom Europeiska unionen genom elDAS-direktivet.*®

Moijligheten till digital identifiering av medborgare kan mojliggora battre tillgang till offentliga tjanster och
okad social inkludering i samhallet.*®* Anvandningsomraden for digital identifiering inom e-government ar
bland annat deklaration, rostning i val och utbetalning av sociala formaner. Effektivisering ar en av de storre
drivkrafterna bakom en vidare implementering av digitala tjdnster inom e-government.5° Implementering av
digitala ID-verifieringslosningar leder till stora kostnadsbesparingar for den offentliga sektorn, exempelvis
kunde 110 miljarder arbetstimmar inom den offentliga sektorn sparas arligen globalt genom en mer effektiv
hanteringsprocess for digital identifiering. En effektiv process for identitetskontroll sparar kundernas tid.%'
Flera lander har redan framgangsrikt implementerat anvandningen av nationella elD, varav Estland ar ett

exempel som tillater elektronisk rostning i nationella val vilket sparar dem cirka 11 000 arbetstimmar per val.52

Aven Danmark har implementerat digitala Idsningar inom den offentliga sektorn, dér de &rligen sparar EUR
150 miljoner i skattepengar genom att fakturera digitalt.®?
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Sociala plattformar

Anvandningen av sociala plattformar har vaxt kraftigt de senaste aren runtom i varlden och i januari 2022
uppgick antal unika anvandare till 4,62 miljarder globalt.>* Identifiering vid anvandning av sociala plattformar
kravs for anvandning av plattformar hos tredjepartaktorer.®®

Resor

Resebranschen var ett av de segment som paverkades mest av Corona-pandemin. Internationell turism
okade med cirka 4 procent 2021 jamfort med 2020 (415 miljoner ankommande resenarer mot 400 miljoner),
det ar dock fortfarande 72 procent lagre an 2019 (1 464 miljoner ankommande resenérer).*Det ekonomiska
bidraget fran internationell turism estimerades till USD 1900 miljarder for 2021, vilket &r en 6kning fran ar
2020 (USD 1600 miljarder) men fortfarande langt ifran siffrorna fran 2019 som uppgick till USD 3 500 miljar-
der. 5 Pandemin foérandrade aven processen for att resa, framfor allt genom méanga landers inforande av
krav pa vaccinbevis for att f& komma in i landet.%8Inférande av krav pa vaccinbevis ledde till en dkad digital-
isering av identitetshandlingar, dar bland annat EU inforde ett digitalt gemensamt vaccinpass. Det stéller
okade krav pa fungerande elD inom lander.*® | exempelvis Sverige var e-legitimation ett maste for att kunna
fa tillgang till ett digitalt vaccinbevis.®°

Krypto

Tjanster och produkter inom kryptosegmentet, exempelvis handel och transaktioner med kryptovalutor, har
fatt genomslag de senaste aren. Sarskilt stor tillvaxt av kryptomarknaden skedde &r 2020-2021, dar det totala
marknadsvardet for kryptovalutor okade fran USD 191 miljarder (januari 2020) till ca USD 2 360 miljarder
(december 2021).”" Intresset for kryptovalutor har 6kat bade bland féretag och lander, exempelvis kdpte det
amerikanska bilforetaget Tesla, Bitcoin i borjan av 2021 for over USD 1,5 miljarder och El Salvador beslutade
att gora Bitcoin till ett lagligt betalningsmedel i september 2021.52 | Sverige ansokte varldens storsta handel-
splats for kryptovalutor, Binance, om tillstdnd hos Finansinspektionen i april 2022. Det 6kade intresset for
kryptovalutor har lett till en 6kad efterfragan pa KYC och AML Idsningar inom denna sektor. Dessutom har
EU signalerat att man vill inféra strangare KYC-regler for kryptotransaktioner.®?

Segmentet for krypto star ocksa infor utmaningar gallande identifiering, med stolder och bedragerier
kopplade till bristande identifieringsprocesser.t* Det ar ett problem for det vaxande kryptosegmentet,
exempelvis sa rapporterades det i mars 2022 att dver USD 625 miljoner hade stulits fran en attack mot
kryptovalutan kopplad till det NFT61 baserade online videospelet Axie Infinity. ©°

Marknadens drivkrafter och trender

Branschutveckling RegTech-marknaden upplever en stark tillvaxt i och med att allt fler verksamheter
genomfor sin digitala transformation, vilket leder till att ett 0kat antal transaktioner och tjanster kraver bland
annat digital verifiering.?® Aven det kraftigt vaxande internetanvandandet och en allt storre andel smart-
phoneanvandare har gynnat RegTech-marknaden och bidrar till den okade tillvaxten.” Coronapandemin har
dessutom bidragit till att accelerera digitaliseringstakten men aven andrat livsstilsmonster genom distans-
jobb, 6kad e-handel och behov av digital legitimation for exempelvis vaccinbevis. ®®
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Transaktionerna som verifieras blir dessutom allt mer komplexa pa grund av att regleringar tillkommer, samt
den tilltagande graden av komplexitet som transaktionerna i sig medfor, som exempelvis den okade aktivi-
teten av digitala banktjanster och helt nya marknader sdsom kryptosegmentet. ®*Utover det har den tillta-
gande Okningen av en allt mer digitaliserad tillvaro bidragit till att aven cyberbrott erfarit en stark tillvaxt,
sarskilt bland identitetsstolder.”®

Utvecklingen inom den globala digitaliseringen och tillvaxten av bedragerier innebar att hogre tekniska krav
stélls pd compliance. Det bidrar till en 6kad efterfrdgan péa standardisering inom compliance samt okat
behov av ett skifte fran manuell till digital hantering av identifieringsprocesser.”' Det kommer darfor kravas
en uppgradering av befintlig infrastruktur pa flertalet marknader pa grund av att den nuvarande infrastruk-
turen hos vissa foretag, som skots manuellt, semimanuellt eller ineffektivt, vilket inte kommer att vara duglig
i framtiden.”

Forandrat anvdandarbeteende och arbetsmarknad

Skiftet fran en analog till en digital livsstil bland manga konsumenter har lett till nya kundbeteenden och
hogre forvantningar pa de tjanster och produkter som konsumeras online, till exempel i form av snabba och
mer anvandarvanliga kundupplevelser. Dagens konsumenter valjer i hogre utstrackning det foretag som
erbjuder den basta anvandarupplevelsen, exempelvis uppger 81 procent av vuxna i Storbritannien att kval-
itén av den digitala plattformen avgor vilken bank de valjer.”® Vidare, bidrog COVID 19-pandemin till att driva
pa utvecklingen med regler om distansjobb samt minskad fysisk kontakt.”

Okad méngd regleringar

Den regulatoriska omgivningen kring digitala verifieringslosningar forandras kontinuerligt, bland annat i och
med att regulatorer staller allt hogre tekniska krav pa compliance, vilket kraver att foretag utvecklar sina
identifieringssystem i framtiden.”® Okade krav inom kundk&nnedom och datasakerhet, tillsammans med
okad digitalisering, driver den 6kande efterfrdgan pa de l6sningar som ZignSec levererar. Regleringar
Oppnar aven for nya segment pad marknaden dar GDPR ar ett exempel pa detta, som numera gor att det
kravs identifiering vid hanteringen av kunddata.”® Nedan beskrivs ett antal relevanta regleringar som paverk-
ar saval efterfrdgan pa ZignSecs produkter som hur Bolaget organiserar sin verksamhet for att sakerstalla
att de Iosningar som levereras mojliggor regelefterlevnad for Bolagets kunder.

AML4 och 5

Ar EU-direktiv inriktade mot att férhindra penningtvatt. Den senaste versionen har inneburit en 6kad harmo-
nisering av regleringar pa flera omraden inom Europeiska unionen, ndgot som tidigare har varit splittrat
mellan nationella regleringar. AML4 staller krav pa foretag om kundkdnnedom inom 30 dagar. Den senaste
versionen omfattar numera aven hela spelindustrin.””

AMLD6

Den 20 juli 2021 antog kommissionen ett lagstiftningspaket om bekampning av penningtvatt och finansier-
ing av terrorism (AML/CFT), inklusive ett forslag till ett sjatte direktiv om bekampning av penningtvatt och
finansiering av terrorism (AML/CFT). Detta sjatte direktiv om AML/CFT (AMLD6) kommer att ersatta det
befintliga direktivet 2015/849/EU (det fjarde AML-direktivet, andrat genom direktiv 2018/843, det femte
AML-direktivet).”

9 McKinsey- The great divergence, McKinsey Global Banking Annual Review 2021,

70CFCA- Fraud Loss Survey 2021,
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elDAS

Regleringen, antagen 29 september 2018, 6ppnar upp for elD-leverantorer over hela Europa. Regleringen
skapar en unik gemensam, digital marknad inom den Europeiska unionen genom att harmonisera reglerna
for e-identifiering. elDAS gor det obligatoriskt for aktorer inom den offentliga sektorn i varje medlemsland i
unionen att godkanna samtliga nationella elD fran andra medlemslénder inom EU.”

Reglering av spelmarknader

En ny spelmarknadsreglering togs i bruk i Sverige i januari 2019, som innebar att alla aktorer pa den svenska
spelmarknaden maste inneha en nationell spellicens.®’ Regleringen kraver att alla spelbolag ska kunna
tillhandahalla digitala verifieringsmetoder for att fa erhalla en nationell spellicens.®' Liknande regleringar
med krav pa identifiering av kunder har redan inforts i ett flertal lander i Europeiska unionen, som exempel-
vis Danmark, Tyskland och Storbritannien.??

PSD2

Payment Service Directive 2 (PSD2) ar ett EU direktiv vars malsattning ar att skapa en gemensam marknad
for onlinebetalningar inom hela EU. Malsattningen med PSD2 innefattar bland annat att forenkla onlinebe-
talningar inom unionen, minska risken for bedragerier och 6ka utvecklingen av nya betalningsplattformar.®
PSD2 dppnar upp for bank-APl:er som kan anvéndas av tredjepartsaktorer. PSD2 kraver ocksa att alla
betalningar som genomfors online ska kunna identifieras med en individ. Detta innebar att alla bolag som
tillhandahaller digitala betalningstjanster, sa kallade payment-service-providers, innefattas av denna regler-
ing och maste anvanda sig av stark kundautentisering (SCA) i sina verksamheter, vilket innebér att bolaget
ska tillampa tva till tre olika verifieringsmetoder.8*

GDPR

The General Data Protection Regulation (GDPR), antagen 25 maj 2018, ar en EU-lag som omfattar bland
annat datahantering och dataskydd. GDPR harmoniserar tidigare nationell lagstiftning. Lagen stéller nya
krav pa att foretag ska kunna verifiera identiteten hos individer nar de tar kontakt med bolag vid ut
begarande av data, sarskilt for digitala tjanster.8®

MiCA

MiCA-forordningen kommer framfor allt att paverka kundkannedom for kryptohandlare och betalningslever-
antorer i EU. Aven om MiCA i sig inte staller ndgra specifika krav p& kundkdannedom, kréver den at befintliga
EU-regler om kundkannedom och penningtvatt foljs for leverantorer av kryptotjanster (CASP), vilket inklud-
erar kryptohandlare och betalningsformedlare. Forordningen ligger i linje med EU:s stravan att harmonisera
AML-ramverket mellan medlemslanderna, vilket kraver att man foljer standardiserade KYC- och AML-pro-
tokoll. CASP maste forbereda sig for strikta standarder for styrning, riskhantering och efterlevnad enligt
MiCA. Detta steg syftar till att forbattra transparens, ansvarsskyldighet och sakerhet inom EU: s marknad for
kryptotillgangar.

DIGG, Myndigheten fér digital forvaltning, Stédjande atgérder vid nationellt inférande av elDAS-férordningen, 2019.
80Regeringskansliet, Spelmarknaden omregleras, ett licenssystem infors, 2019.

8t Regeringens proposition 2017/18:220, En omreglerad spelmarknad, 2018.

82Global Legal Group Limited, Gambling Laws and Regulations, 2019.

83European Commission, Payment services, 2022.

84Thales, PSD2 regulation, Get ready with Thales, 2022.

85GDPR Resources & Information, 2022, Gdpr.eu, Recital 64: identity verification, 2022.
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Mastercard BRAM compliance

Business Risk and Mitigation Program, ar Mastercards compliance-program som beskriver de forbjudna
produktkategorierna som ZignSec behéver identifiera pa handlares hemsidor.2° Enligt Bolaget uppdateras
BRAM flera ganger per ar och kraver att ZignSec uppdaterar screeningdatabaserna. Vanligtvis gors detta
samtidigt med en liknande uppdatering fran Visa.

Visa GBPP

Global Brand Protection Program ar Visas compliance-program som beskriver de forbjudna produktkatego-
rierna som ZignSec behdver identifiera pa handlares hemsidor.®” Enligt Bolaget uppdateras GBPP vanligtvis
en gang per ar och kraver att ZignSec uppdaterar screeningdatabaserna.

Okade krav pa Compliance

De senaste aren har det antagits flera regleringar som staller hogre krav pa kundkannedom hos foretag,
vilket har lett till ett 6kat fokus pa compliance-hantering. Detta har gjort digital identifiering till en standard-
del av onboarding-processen hos manga foretag. Likval har kraven pa compliance 6kat med antalet regler-
ingar.88 Icke-efterlevnad av regleringar kan medfora ett flertal negativa effekter for foretag som boter och
forsamrat foretagsrykte. Vid slutet av 2021 hade totala botesbelopp pa cirka USD 1626 miljarder utfardats
globalt kopplat till icke-efterlevnad av KYC och AML. Mellan 2019 och 2021 bétfalldes globalt banker med ett
totalt belopp pa cirka USD 10 miljarder i fall kopplade till penningtvatt och handelssanktioner. Dessa hoga
kostnader har lett till ett 0kat fokus pa regelefterlevnad hos foretag, och att cirka en pa tio anstallda pa bank
nu arbetar inom compliance.® Detta for daven med sig att bankerna lagger mer resurser inom dessa
omraden for att mote de okade kraven.

Ovrig information

Information om Bolaget

ZignSec AB (publ) org.nr 559016-5261 ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades och registrerades hos
Bolagsverket den 5 juni 2015. Bolagets LEI kod ar 549300NHBYBBRLVRVL38. Bolagets associationsform
regleras av, och aktieagares rattigheter kan endast forandras i enlighet med, svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets adress ar Gavlegatan 12 B, 113 30 Stockholm, Sverige med telefonnummer +46 8-410
785 00 och webbplats www.zignsec.com. Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet
savida inte denna information inforlivas genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom
hanvisning”

Vasentliga fordandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan 31 mars 2024

Styrelsen beslutade den 29 april 2024 om att genomfdra Foretradesemissionen i enlighet med beskrivnin-
gen i detta Prospekt. Utover Foretradesemissionen som, vid full teckning, kommer att tillfora Bolaget cirka
33,5 MSEK fore emissionskostnader har det inte férekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolag-
ets lane- och finansieringsstruktur efter den 31 mars 2024 fram till dagen for Prospektet.

86 Mastercard, 2022.

87| egitScript, 2022.

88Financial times, 2021.

89Kroll, Global Enforcement review, Anti-Money Laundering Regulation, 2021.



Investeringar

Efter den 31 mars 2024 och fram till dagen for Prospektet har Bolaget inte nagra vasentliga pagaende
investeringar och har inte genomfort nagra vasentliga investeringar eller gjort fasta ataganden om vasentli-
ga investeringar.

Trender

Savitt Bolaget kdnner till har det sedan 31 mars 2024 fram till dagen for Prospektet inte skett nagra forand-
ringar i utvecklingen avseende produktion, forsaljning, kostnader eller forsaljningspriser.

Finansiering av Bolagets verksamhet

ZignSecs ambition ar pa langre sikt att finansiera verksamheten genom forsaljningsintakter. Historiskt sett
har Bolaget primart finansierat verksamheten genom aktieagartillskott i form av nyemissioner. Framgent
avser ZignSec finansiera verksamheten med befintliga medel, likvid fran Foretradesemissionen samt, vid
behov, ytterligare nyemissioner eller lan.
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Rorelsekapitalforklaring

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna
bemarkelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgora sina betalningsforp-
liktelser allteftersom de forfaller till betalning. Per den 31 mars 2024 uppgick Bolagets likvida medel till
cirka 7 MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i augusti 2024. Med beaktande av
bedomda kassafloden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 10 MSEK for den kommande
tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 33,5 MSEK fore emissionskostnader som
bedoms uppga till hdgst cirka 5,5 MSEK. ZignSec har erhallit skriftliga teckningsataganden fran styrelse,
ledning samt befintliga aktiedgare om totalt cirka 10,6 MSEK, vilket motsvarar cirka 31,8 procent av
Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal om garantidtaganden dar befintliga och externa
investerare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen upp till ett varde om cirka 14,5 MSEK,
motsvarande 43,2 procent av Foretradesemissionen. Erhallna teckningsataganden och garantidtagan-
den ar emellertid inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsataganden och ingdngna garantidtaganden, inte
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i
planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering, exempelvis banklan och/eller andra kreditfaciliteter,
alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstéalla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget avyttrar tillgdngar alternativt genomfor
vissa forandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i ovrigt

38



Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstandigheter som anses véasentliga for ZignSecs verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med
Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begransade till sadana risker
som bedoms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som bedoms vara vasentliga for att
en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

ZignSec har bedomt riskernas vasentlighet pé grundval av sannolikheten fér att riskerna realiseras och
den potentiella omfattning av negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna realiseras. Riskfak-
torerna presenteras i ett begransat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till ZignSecs verksam-
het, bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till ZignSecs aktier och Foretradesemis-
sionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan ar baserade pa Bolagets bedomning och tillganglig infor-
mation per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms vara mest vasent-
lig presenteras forst inom varje kategori medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan séarskild rangord-
ning.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till driftstorningar och cybersakerhet

Bolagets verksamhet ar beroende av en effektiv och oavbruten drift av plattformen. Omfattande storn-
ingar, saval interna som externa, kan paverka formagan att bedriva verksamheten och leverera full
funktionalitet av Bolagets tjanster till kunder. Bolaget ar aven i hog grad beroende av att olika tredjepart-
stjanster sdsom exempelvis BankID i Sverige uppratthaller driften pa sina respektive tjanster. Det finns
vidare risk for externa it-attacker mot Bolaget eller mot tredjepartstjanster som kan leda till att Bolagets
tjianster gar offline och inte kan anvéndas av kunder. For det fall Bolaget brister i leverans till kunder och
anvandare och deras tjanster kan Bolaget komma att erhalla missnojda kunder som inte valjer att fornya
sina avtal samt 6kade kostnader for Bolaget. Dartill kan Bolaget komma att erhalla daligt rykte, vilket
kan paverka forsaljning, omsattningstillvaxt och resultat negativt.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till forvarvsstrategi
En hornsten i Bolagets strategi har varit att forvarva bolag med synergier och potential for skalbarhet

inom den befintliga plattformen och affarsmodellen. Mellan 2020 och 2022 forvarvade Bolaget tre bolag
eller bolagsgrupper: BASIS ID Group, Wyzer Limited och Web Shield. Bolagets tillvaxt kan aven i fram-

tiden komma att besta av bade strategiska och andra typer av forvarv som framstar som formanliga, bl.a.

for att expandera och komplettera den befintliga verksamheten samt ga in pa nya marknader i Sverige

och i andra lander. Det finns en risk att Bolagets forvarvsstrategi inte kommer fa 6nskad effekt eller utfall.
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Risker kan aven innefatta svarigheter att identifiera lampliga méalbolag, bland annat mot bakgrund av
marknadsforhallandena som rader mot bakgrund av det makroekonomiska laget, vilket kan leda till att
farre bolag moter ZignSecs investeringskriterier. Nar ett malbolag val har identifierats finns det en risk att
det inte ar mojligt att forvarva ett sddant malbolag till formanliga villkor. Darutover finns det en risk att
Bolaget gor felaktiga kommersiella bedomningar i samband med forvarvsprocesser och eventuella
expansioner inom nya geografiska marknader och/eller verksamhetsomraden. Vid forverkligande av
ovan namnda risker kan det paverka Bolagets finansiella stallning och rorelsekapital negativt.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhdg. Bolaget bedomer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker kopplade till expansion pa nya marknader

ZignSec planerar att expandera under de kommande aren, inte minst genom att etablera sin tjanst pa
nya marknader. En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som ar svara att
forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. Introduktion pa nya
marknader kan 6ka marknadspotentialen men kraver samtidigt ytterligare resurser fran Bolaget. Utebliv-
na synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete pa nya marknader kan paverka saval
Bolagets verksamhet som resultat negativt. En snabb tillvaxt pd nya marknader kan ocksd medféora
problem pa det organisatoriska planet och Bolaget kan tvingas anstalla ny personal. Det kan vara svart
att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen. Ovan namnda risker kan enligt Bolagets bedémning ha en negativ inverkan
pa framtida rorelsekostnader och rorelseintakter.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhdg. Bolaget bedomer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till medarbetare och nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av arbetsinsatser, forvaltning, kunskap, erfarenhet och engagemang bland saval
nyckelpersoner som andra anstéllda. Bolaget ar kansligt i forhallande till forlust av nyckelpersonal,
sarskilt ledande befattningshavare sdsom Bolagets VD, CFO och CTO. Det ar saledes av vikt att Bolaget
formar, utifrdn behoy, att rekrytera och behalla kvalificerad personal med ratt erfarenhet och kompetens.
Det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera kvalificerad personal i tid eller i den omfattning som
kravs. Vidare kan rekrytering bli mer kostnadskravande an forvantat. Darutéver kan Bolagets vriga
verksamhet drabbas av forseningar eller avbrott om ndgon av Bolagets nuvarande eller framtida nyck-
elmedarbetare skulle lamna Bolaget eller av annan anledning vara oformogna att arbeta, eller om Bolag-
et inte lyckas rekrytera nya medarbetare allteftersom behov uppstar. Om Bolaget skulle forlora en eller
flera nyckelpersoner skulle det fa en negativ inverkan pa Bolagets konkurrenskraft, vilket i sin tur paverk-
ar Bolagets mojlighet till Ionsamhet och resultat negativt.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhdg. Bolaget bedomer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.
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Risker relaterade till utveckling av ZignSecs plattform och Bolagets produktutveckling

ZignSec erbjuder en plattform med digitala I6sningar for onboarding, kundkannedom och ID-verifiering i
realtid till foretag i reglerade branscher dar kundverifiering och regelefterlevnad ar av yttersta vikt. For
att halla en konkurrenskraftig standard kraver plattformen kontinuerlig teknisk utveckling och Bolaget
fokuserar pa att utveckla ett brett utbud av standardiserade I6sningar som ar skraddarsydda for foretag
inom exempelvis finansiella tjanster, inlésande banker och andra omraden som beror digitala betalning-
ar. Arbetet med teknisk utveckling ar resurskravande och det foreligger risk att Bolaget kan komma att
behdva allokera mer resurser an planerat for att uppna de utvecklingsresultat som efterstravas. Vidare
kan forseningar i utvecklingsarbetet medféra minskad konkurrenskraft och riskera paverka Bolagets
formaga att behalla befintliga kunder, 6ka forsaljningen till befintliga kunder och attrahera nya kunder.
For det fall ovanstaende risker intraffar kan Bolagets tillvaxt, nettoomsattning och resultat paverkas
negativt.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som 13g. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till konkurrenter

Bolagets direkta konkurrenter bedoms huvudsakligen besta av andra plattformar men aven enskilda
tjansteleverantorer. Bland Bolagets narmaste konkurrenter aterfinns olika aktorer som likt ZignSec
erbjuder kunder verifieringslosningar via en plattform, till exempel 4Stop som forvarvades av Jumio
under 2022 och TruNarrative som sedan 2021 ar en del av RELX. Aven bolaget Signicat erbjuder en rad
olika ID-verifieringslosningar och e-signaturer. For att ZignSec ska lyckas med sina tillvaxt- och expan-
sionsplaner ar Bolaget beroende av att kunna méta dkad konkurrens. Okad konkurrens kan leda till
prispress och okade utvecklingskostnader vilket pa sikt kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets tillvax-
tformaga och bruttovinstmarginal. Om Bolaget misslyckas med att mota en 6kad konkurrens kan det
komma att minska Bolagets marknadsandelar och saledes paverka Bolagets nettoomsattning och
resultat negativt.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som 1ag. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

Legala risker

Risker kopplat till hantering av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar personuppgifter i sin verksamhet, exempelvis nar personer anvander
identifierar sig med BankID eller ndgon annan av Bolagets verifieringsmetoder. Vid behandling av
personuppgifter ar det av stor vikt att detta sker i dverrensstammelse med tillamplig personuppgiftslag-
stiftning. ZignSec ér certifierade i enlighet med ISO 27001, vilket innebar att bolaget kunnat pavisa att
informationshanteringen uppfyller de krav som stalls enligt radande lagstiftning och regelverk. Exempel-
vis uppstalls krav pa att den registrerade informeras om personuppgiftsbehandlingen och att den sker
pa ett satt som inte ar oférenlig med det &ndamal som géllde nar personuppgifterna samlades in.
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Om Bolaget brister i sin personuppgiftsbehandling eller om Bolaget utsatts for intrang eller pa annat satt
av misstag bryter mot lag, riskerar Bolaget bland annat skadestandskrav for den skada och krankning
som uppstar darav. Dataskyddsférordningen (Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679)
("GDPR") ar direkt tillamplig i Sverige och andra EU-medlemsstater. GDPR medfor stranga krav pa
foretag som behandlar personuppgifter. Foretag som inte agerar i enlighet med GDPR kan alaggas
administrativa avgifter pa upp till 20 miljoner EUR eller 4 procent av sin globala arsomsattning av tillsyn-
smyndigheten. Det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtar, och har vidtagit, for att sakerstalla
och uppratthalla sekretess och integritet avseende personuppgifter, visar sig vara otillrackliga eller i
ovrigt inte i enlighet med tillamplig lagstiftning. Det finns ocksa en risk att tgarderna vidtagna av Bolag-
et for att sakerstalla 6verensstammelse med tillamplig lagstiftning ar otillrackliga vilket kan medfora
avsevarda kostnader for Bolaget. Det finns aven risk for hardare krav fran ansvariga tillsynsmyndigheter
vilket i sin tur kan resultera i hogre kostnader och krava mer resurser fran bolagsledningen.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en 1ag inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Utveckling av Bolagets tjanster och finansiering av eventuella framtida forvarv kan komma att vara
resurskravande. Bolaget kan saledes aven i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital. Det finns en
risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas for pa Bolaget
fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt. Om Bolag-
et inte kan erhalla tillracklig finansiering vid behov kan det innebara att potentiella forvarv inte kan
genomforas och expansion enligt Bolagets malsattnings inte kan uppnas.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhdg. Bolaget bedomer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Foretradesemissionen

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte bibehalls for aktierna i ZignSec och att
kursen for aktierna kan bli volatil

Eftersom en aktieinvestering bdde kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att investerare
inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut i ZignSecs aktie bor darfor
foregas av noggrann analys. Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa flertalet faktorer, sdésom
utvecklingen av Bolagets verksamhet och portfolj, forandringar i Bolagets resultat och finansiella stalln-
ing, forandringar i marknadens forvantningar pa resultat, framtida vinster och utdelningar, utbud och
efterfrdgan pa Bolagets aktier samt allmdanna ekonomiska forhallanden.
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Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handel i Bolagets aktier fluktuerar 6ver tid och det finns
en risk att likviditeten i Bolagets aktier inte bibehalls, innebarande att det kommer finnas en begransad
eller icke-fungerande marknad for Bolagets aktier. Under perioden 1januari 2023 till och med den 31
december 2023 har ZignSecs aktiekurs uppgatt till som lagst 0,506 SEK och som hogst 3,152 SEK.
Foljaktligen kan priset pa Bolagets vardepapper vara volatilt. Det finns en risk att det inte kommer att
finnas kopare om investerare onskar salja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forsaljning
kommer att behova ske till ett lagre pris an normalt till foljd av 1ag likviditet. Kursen for Bolagets aktier
kan bli volatil och aktiekursen kan sjunka avsevart utan att bolaget aviserat ndgon nyhet och investerare
kan forlora stora varden. Det finns en risk att kursen pa ZignSecs aktie kommer att flja den allmdnna
marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och prestation, och minska i varde och darmed ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Risk for utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget har historiskt finansierat sin verksamhet med hjalp av nyemissioner med den senaste i novem-
ber 2023 genom vilken Bolaget tillfordes cirka 8,6 MSEK. Bolaget planerar att starka sitt produktutbud
och séledes expandera under de kommande aren. Sddan expansion kan innebara att Bolaget i framtiden
kan komma att genomfora nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital
fran bade befintliga agare och nya investerare i syfte att paskynda eller underlatta specifika transaktion-
er, sdsom exempelvis nya forvarv. Genomfors emissioner till andra investerare an befintliga dgare
minskar detta innehavarens proportionella agande och roststyrka i Bolaget och aven resultat per aktie.
Om emissionerna genomfors till en lag teckningskurs, till exempel pa grund av ogynnsamma marknads-
forhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan sadan utspadning vara betydande. Nyemissioner kan
aven komma att genomforas till ett rabatterat pris jamfort med marknadspriset for Bolagets aktier, vilket
kan ha en negativ inverkan pa marknadskursen utveckling.

Ej sakerstéllda teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolaget har inom ramen for Foretradesmissionen erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 10,6
MSEK och garantidtaganden om totalt cirka 14,5 MSEK. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena
motsvarar sammanlagt cirka 75 procent av Erbjudandet. Bolaget har inte mottagit eller begart sakerhet
fran de parter som atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet pa grundval av teckningsforbindelser. Dessa
teckningsforbindelser utgor juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller nadgot liknande arrangemang. Det finns darfor en risk
att parter som har ingatt teckningsforbindelser inte kommer att uppfylla sina forpliktelser gentemot
Bolaget
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Villkor for vardepapperen

Allmant

ZignSec AB (publ) ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolag-
ets aktier. ZignSecs aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare och har emitterats i
enlighet med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Central vardepappersforvaltning

ZignSec ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga
fysiska aktiebrev, eftersom kontoforing och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktieagare som ar inford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ar
berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Foretradesemissionen

Den 29 april 2024 beslutade styrelsen, med stod av bemyndigandet fran arsstamman den 30 juni 2023,
att genomfora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av aktier (ISIN-kod
SE0012930105). Aktierna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for
Foretradesemissionen ar SEK. Registrering av Foretradesemissionen vid Bolagsverket beraknas ske
omkring vecka 25, 2024,

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolag-
sordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat
samt berattigar till en rost pa bolagsstamman och till lika stor utdelning. Vid nyemission av aktier har
aktiedgarna normalt foretradesréatt. Bolagsstamman kan dock besluta om undantag fran foretradesrat-
ten. Andring av aktiedgarnas rattigheter kraver beslut av bolagsstamma. Villkoren for att andra
aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som foljer av lag. Aktierna ar fritt dverlatbara, det finns séledes
inga begransningar eller forbehall avseende aktiernas overlatbarhet.

Deltagande och rostratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri. Aktieagare som vill delta vid bolag-
stdmma ska dels vara inforda i den av Euroclear forda aktieboken sex bankdagar fore stamman, dels
anmala sig hos Bolaget for deltagande pa bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har réatt att rosta for
samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget.
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Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgdngar och vinster. | handelse av likvidation av Bolaget
har aktieagare ratt till andel av dverskottet i proportion till det antal aktier som innehas av aktieagaren.
Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagstamman faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken
och ar antecknad i avstamningsregistret. Detta register fors av Euroclear. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontantbelopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan aven utbetalas i annan form. Om en
aktiedgare inte kan nas kvarstar dennes fordran avseende utbetalningsbeloppet pa Bolaget i tio ar. Vid
utgangen av tioarsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktieagare bosatta utanfor Sverige, med undantag for
eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem. Betalning av utdelning till utlandsbo-
satta aktieagare genomfors pad samma satt som for aktieagare med hemvist i Sverige. For aktieagare
som inte har hemvist i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt. Bolaget ar emellertid inte forpliktigat
att betala séddan skatt.

Emissionsbemyndigande

Arsstamman 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nasta arsstdmma besluta att emittera nya aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Det totala antalet aktier som omfattas av emissioner med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt far, efter sddana emissioner, utgora en total utspadning om hogst tjugo (20)
procent av aktierna i Bolaget vid forsta gdngen bemyndigandet anvands.

Infor drsstamman 2024 foreslas att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nasta arsstdmma besluta att emittera nya aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Det totala antalet aktier som omfattas av emissioner med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt far, efter sddana emissioner, utgora en total utspadning om hogst tjugo (20)
procent av aktierna i Bolaget vid forsta gdngen bemyndigandet anvands.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillampas Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar (" Take-
over-reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens avgoranden och besked rérande tolkning och tillampning
av Takeover-reglerna och, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens avgoranden och besked om
tolkning och tillampning av Naringslivets Borskommittés tidigare gallande "Regler om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden” ar tillampliga pa erbjudandet. Om styrelsen eller verkstal-
lande direktoren, pa grund av information som harror fran den som avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande
ar nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far Bolaget endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder, sa kallade forsvarsatgarder, som ar dgnade att forsamra forutsattningar-
na for erbjudandets lamnande eller genomforande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka efter
alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns aven bestammelser om obligatoriska uppkopserb-
judanden till foljd av budplikt, av vilka framgar sammanfattningsvis foljande betraffande aktiedgarnas
rattigheter och skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehalla ett vederlag-
salternativ som innebar att alla aktiedgare har ratt att fa kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig att
behandla alla innehavare av aktier med identiska villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna far inte vara
mindre an tre veckor. En aktiedgare som har accepterat erbjudandet ar som utgangspunkt bunden av
accepten.
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Inlosen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka framgar
sammanfattningsvis foljande betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. En aktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedgaren) har ratt att av de ovriga aktieagarna i
Bolaget I0sa in aterstdende aktier. Den vars aktier kan |6sas in har ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktiedgaren. Om lésenbeloppet ar tvistigt ska I6senbeloppet bestammas sa att det motsvarar
det pris for aktien som kan paraknas vid en forsaljning under normala forhallanden. Har ett yrkande om
inlosen av aktie foregéatts av ett offentligt erbjudande att forvarva samtliga aktier som budgivaren inte
redan innehar och har detta erbjudande antagits av agare till mer an nio tiondelar av de aktier som
erbjudandet avser, ska l0senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar
nagot annat. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier
under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som
erhalls fran aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster
vid avyttring av vardepapper, beror pé varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.
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Villkor for Erbjudandet

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 15 maj 2024 ar registrerad som aktieagare i ZignSec AB (publ) ager
foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Tva (2) innehavda aktier
berattigar till teckning av tre (3) nyemitterade aktier.

Emissionsvolym
Foretradesemissionen omfattar hogst 134 069 970 nyemitterade aktier, motsvarande totalt cirka 33,5
MSEK.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 15 maj 2024. Sista
dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 13 maj 2024.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 14 maj
2024,

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie per avstamningsdagen. Det
kravs tva (2) teckningsratter for att teckna tre (3) nya aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,25 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske frdn och med den 17 maj till och med den 31 maj 2024. ISIN-kod for tecknings-
ratterna ar SE0022087425. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.
Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med den 17 maj 2024 till och
med den 28 maj 2024. Aktieagare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderli-
ga tillstand for att genomfora kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 28 maj 2024 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 31

maj 2024, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker
vid bortbokning av teckningsratter.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar fér teckning med stod av teckningsratter
Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 15 maj 2024 ar registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi, teaser samt anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter.
Fullstandigt prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.group.zignsec.com/in-
vestor-relations samt Aqurats hemsida aqurat.se for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sarskilt forda forteckning over panthavare med flera, erhaller inte ndgon information
utan underrattas separat. Registreringen av teckningsratter pa aktieagares VP-konto sker utan sarskild
avisering fran Euroclear.

Férvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depa)

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear, dock utsandes informationsbroschyr innehéllande
en sammanfattning av villkor for Foretradesemissionen och hanvisning till prospekt. Teckning och
betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning och betalning av aktier med primar foretradesratt, direktregistrerade aktieagare

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom kontant betalning under perioden fran
och med den 17 maj till och med den 31 maj 2024. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
stdende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsréatter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvéandas som underlag for anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas &n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmaélningssedel kan bestéllas fran
Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 31 maj 2024. Eventuell anmaln-
ingssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att [lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
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Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: ZIGNSEC AB (pulb)

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktieagare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i ZignSec AB (publ) i enlighet med villkoren i detta prospekt, riktar sig inte
till investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan, Belarus, Ryssland eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Detta prospekt, anmalningssedlar och andra till Foretradesemissionen horande handlingar far foljaktli-
gen inte distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller
deltagande i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra myn-
dighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av ZignSec AB (publ) har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i
nagon delstat i USA eller enligt ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av ZignSec (publ) overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada
annat an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktieagare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med
registrerade adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan, Belarus, Ryssland eller Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrerings eller andra myndighetstillstdnd inte att erhdlla nagra teckningsratter
pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktieagare
kommer att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberittigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Belarus, Ryssland eller
Sydafrika) vilka ager ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk
internetbank kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning.
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Teckning utan stéd av foretradesratt, direktregistrerade aktiedgare
Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under perioden 17 maj till och med den 31 maj 2024.

Observera att aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till
sin forvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for att sékerstalla att teckning kan ske om depan ar kopplad
till en kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna dberopa subsidiar
foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan foretradesratt goras genom att anmaln-
ingssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt ovan.
Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 31 maj
2024. Det ar endast tillatet att insanda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler
an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer saledes att lamnas utan hanseende. Anmalan ar bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter frdn dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD |l 2014/65/EU). For fysiska personer méste det nationella ID:t
(NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap
utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer).
Aqurat kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.
Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretradesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit
del av Prospektet, samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella instru-
menten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om
tilldelning inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa foljande grunder:

a) i forsta hand till de som har tecknat aktier med stod av teckningsratter och som onskar teckna ytter-
ligare aktier, (oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller ej), pro rata deras teckning
med stod av teckningsréatter, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

b) i andra hand till dvriga som har anmalt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter (och
som inte omfattas av punkten a) ovan), pro rata deras anmalda intresse, och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning;

c) i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, pro rata deras
stallda garantier.
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Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock
senast tre dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas e;j till den som inte erhallit
tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Handel i aktien

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North under kortnamnet ZIGN och ISIN-kod SE0012930105. De
nya aktierna som tillkommer fran Foretradesemissionen avses tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTA till aktier ager rum, vilket berdaknas ske omkring vecka 26, 2024

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av BTA
har skett pa tecknarens VP-konto. Depakunder erhaller BTA och information fran respektive bank eller
forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Handel med BTA kommer att ske pd Nasdaq First North frdn och med den 17 maj 2024 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 25, 2024. ISIN
kod for BTA ar SE0022087433.

Leverans av tecknade aktier

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTA till

aktier. Omvandling sker utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinne-
hav forvaltarregisterat kommer information fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for ZignSec AB (publ) har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet
att teckna aktier i ZignSec AB (publ) i enlighet med villkoren i detta prospekt. Styrelsen i ZignSec AB
(publ) ager ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggors genom pressmeddelande.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av Foretrade-
semissionen. Offentliggorande kommer att ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.
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Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktieagare hanteras och kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att lamna uppagifter till Aqurat. Personuppgifter
som lamnats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats frn
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lAmnas av Aqurat. Aqurat tar aven emot begaran om
rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av Aqurat genom en automatisk
process hos Euroclear.

Ovrig information

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat att
ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknar-
en for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbeta-
las for overskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckn-
ingslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att overlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sddan 6verla-
telse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelnin-
gen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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Teckningsforbindelser och garantidtaganden

ZignSec har erhallit teckningsforbindelser om cirka 10,6 MSEK, motsvarande cirka 31,8 procent av
Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget erhéllit garantidtaganden om cirka 14,5 MSEK, motsva-
rande cirka 43,2 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har saledes erhallit teckningsforbindelser
och garantidtaganden om totalt cirka 25,1 MSEK, motsvarande cirka 75 procent av Foretradesemis-
sionen. Garantidtagandena utgor bottengarantier som aktualiseras for det fall teckningsgraden i Foretra-
desemissionen,med och utan teckning med stod av teckningsratter, understiger cirka 75 procent.

Garantidtagandena medfor ratt till ersattning om 15 procent av det garanterade beloppet i kontant
ersattning. Garantiersattningen for de stallda garantierna uppgar till totalt cirka 2,2 MSEK. Samtliga
garantiavtal ingicks i april 2024.

Ingen ersattning eller annan kompensation utgar till de investerare som lamnat teckningsforbindelse.
Samtliga teckningsforbindelser lamnades i april 2024.

Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel
eller andra liknande arrangemang for att sakerstalla att den likvid som omfattas av forbindelsen respek-
tive atagandet kommer att tillforas Bolaget, se "Teckningsforbindelser och garantidtaganden i Foretrade-
semissionen ar inte sakerstallda” i avsnittet "Riskfaktorer”

Namn Belopp, SEK Andel av Erbjudandet %

Aktieagare

Alexander Albed; 3597 236,25 10,73

JEQ Capital AB1 1432 903,50 4,28

Magnus Waller 825 756,75 2,46

Tommy Ure 720 000,00 215

Sandante Invest AB2 712 500,00 213

Magella Holding AB3 703 838,25 2]

Mikael Nastamo 562 500,00 1,68

Maliberta AB4 404 334,00 1,21

Pensys ABs 250 568,25 0,75

Markus Andersson 15 000,00 0,04
I

Abdalla Kablan OBO MZ Wisdom Holdings Ltde7 818 000,25 2,44

Alex Notonz 250 000,50 0,75

Marie-Louise Gefwerts 223 020,00 0,67

Johan Tornqvists 84 375,00 0,25

Glenn Mac Donald 1o 47 000,25 014

Par Kastengrenz 5000,25 0,01

Totalt 10 652 033 31,78%

*Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nas via Corpura pa adress Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm eller
Bolagets adress Gavlegatan 12B, 113 30 Stockholm.1.

1. Hornsgatan 178, 117 34, Stockholm.

2. Rddmansgatan 84, 113 29, Stockholm.

3. c/o Waller, Hardvallsgatan 30, 115 46, Stockholm.

4. c/o Markus Andersson, Tingsslatten 8, 754 40, Uppsala.

5. Astrakanvagen 7, 237 35, Bjarred.

6. 6.20 World Trade Center 6 Bayside Road GX11 1AA Gibraltar Gl | Gibraltar.
7. Styrelsemedlem.

8. Styrelseordforande.

9. CFO.

10. VD.
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Parter som ingatt garantidtaganden genom bottengaranti framgar av tabellen nedan.

Namn och adress Belopp, SEK Del av Erbjudandet %
Alexander Albed; 4000 000 1,93
JEQ Capital AB1 2000 000 5,97
Tommy Ure 1500 000 4,48
Magnus Waller 1000 000 2,98
Hans Isoz 1000 000 2,98
Jinderman & Partners AB2 1000 000 2,98
Alexander Schoeneck 1000 000 2,98
Pensys AB3 900 000 2,69
Markus Andersson 800 000 2,39
Jens Miden 687 000 2,05
Sandante Invest AB 4 600 000 1,76
Totalt 14 487 000 43,22

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nas via Corpura pa adress Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm
eller Bolagets adress Gavlegatan 12B, 113 30 Stockholm.

1. Hornsgatan 178, 117 34, Stockholm.

2. Hornsgatan 178, 117 34, Stockholm.

3. Astrakanvagen 7, 237 35, Bjarred.

4. Rddmansgatan 84, 113 29, Stockholm.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att 6ka med hogst 134 069 970 aktier fran 89 379
981 aktier till 223 449 951 aktier och aktiekapitalet kommer att 0ka med cirka 5 313 204,689 SEK fran 3
542 136,4987 SEK till 8 855 341,187 SEK. For befintliga aktieagare som inte deltar i Foretradesemissionen
innebar detta en utspadningseffekt om cirka 60 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget
efter Foretradesemissionen.
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst 3 och hogst 8 ordinarie styrelseledaméter
med hogst 2 styrelsesuppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av 4 ordinarie styrelsele-
damodter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstdmman den 30 juni
2023.

Namn Befattning Invald Aktieinnehav*
Marie-Louise Gefwert Styrelseordforande 2023 61338
Abdalla Kablan Styrelseledamot 2023 544 642

Alex Noton Styrelseledamot 2022 184 909

Par Kastengren Styrelseledamot 2018 15750

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Marie-Louise Gefwert
Fodd 1952, Styrelseledamot sedan 2021. Styrelseordférande sedan 2023.

Marie-Louise Gefwert ar civilekonom med examen fran Stockholms universitet. Marie-Louise har
mangarigerfarenhet fran ledande positioner i internationella foretag som bland annat Inera AB, Vatten-
fall-koncernen och Ericsson AB. Dartill har Marie-Louise over 20 ars erfarenhet av styrelsearbete i saval
noterade som onoterade bolag. Marie-Louise har genomfort managementutbildningen Ruter Dam och
varit mentor for styrelseadapter i regeringens program Styrelsekraft.

Ovriga padgadende uppdrag: Verkstallande direktor i Gefwert Development AB och styrelseledamot i
Enad Global 7 AB (publ).

Innehav i ZignSec: 61 338 aktier.

Abdalla Kablan
Fodd 1984. Styrelseledamot sedan 2023.

Abdalla Kablan har en PhD i Computational Intelligence in Finance fran University of Essex och ar en av
grundarna till Wyzer Ltd. Abdalla ar en serieentreprendr och investerare med fokus pa artificiell intelli-
gens, maskininlarning och fintech.

Ovriga padgaende uppdrag: Styrelseledamot i Wyzer Ltd och i MZ Wisdom Holdings.

Innehav i ZignSec: 544 642 aktier.
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Alex Noton
Fodd 1970. Styrelseledamot sedan 2022.

Alex Noton ar utbildad jurist med examen fran Bristol University. Alex och har gedigen bakgrund inom
ID-verifiering, M&A och strategiskt arbete och éver 20 ars erfarenhet fran investment banking. Alex har
arbetet pa bland annat PwC och Broadview och varit delaktig i Bolagets storsta dotterbolag Web Shield
sedan 2019.

Ovriga padgaende uppdrag: Verkstallande direktdr for Hampton Court Capital Ltd.
Innehav i ZignSec: 184 909 aktier.

Par Kastengren
Fodd 1987 Styrelseledamot sedan 2018.

Par Kastengren ar civilingenjor inom industriell ekonomi med examen fran Linkdpings universitet. Par
har bred erfarenhet fran att arbeta med investeringar och foretagsutveckling pa manga olika foretag,
inklusive flera styrelsepositioner och genom befintligt och tidigare arbete pa investeringsbolag sdsom
Catea, NFT Ventures, Beijerinvest och EKKG Stockholm.

Ovriga pdgéende uppdrag: Styrelseordférande och agare i Kastengren Invest AB. Styrelseordférande i
VOXO AB och Leasify AB. Styrelseledamot i Werkey AB.

Innehav i ZignSec: 15 750 aktier.

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstalld Aktieinnehav*
sedan

Glenn Mac Donald VD 1968 2023 330 367

Johan Tornqvist CFO 1975 2019 150 000

Daniel Grech CTO 1990 2023 528 271

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.



Glenn Mac Donald
Fodd 1968. VD sedan 2023.

Glenn var tidigare Chief Commercial Officer pa International Card Services. Han har lang erfarenhet av
finansbranschen och har haft ledande roller pa Visa Europe, ING Bank, ABN Amro Bank, Adyen, Deloitte
och Smart2Pay.

Ovriga padgaende uppdrag: Styrelsemedlem STAK Onramper BV.

Innehav i ZignSec: 315 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025 inom ramen for incitamentsprogram-
met beslutat vid arsstamman den 28 juni 2022 och 330 367 aktier.

Johan Térnqvist
Fodd 1975. CFO sedan 2019.

Johan Tornqvist har en magisterexamen i ekonomi fran Linkopings universitet. Johan har omfattande
erfarenhet av ekonomi och redovisning samt fran arbete i flertalet bolagsstyrelser. Tidigare erfarenheter
inkluderar Group Reporting Controller pa Telecom 3.

Ovriga padgaende uppdrag: Styrelseledamot i Johan Térnqvist Konsult AB, Web Shield Ltd, ZignSec
Asia Ltd, Data Depot OU, Data Depot Engineering, Data Depot Asia.

Innehav i ZignSec: 315 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025 inom ramen for incitamentsprogram-
met beslutat vid arsstamman den 28 juni 2022 och 150 000 aktier.

Daniel Grech
Fodd 1990. CTO sedan 2023.

Daniel Grech har en examen i datavetenskap fran University of Malta och en Master of Science in
Statistics fran University of Sheffield. Daniel ar en av grundarna till Wyzer Ltd och har lang erfarenhet av
tekniska roller inom intelligenta automatiserade finansiella handelssystem och nationella handelsregis-
ter.

Ovriga pdgéende uppdrag: Styrelseledamot Wyzer Ltd.

Innehav i ZignSec: 315 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025 inom ramen for incitamentsprogram-
met beslutat vid arsstamman den 28 juni 2022 och 528 271 aktier.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande

befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i)
domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av
domstol att vara medlem i en emittents forvaltningsorgan, ledningsorgan eller tillsynsorgan eller fran att
ha ledande eller overgripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Gavlegatan 12

B, 113 30 Stockholm.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstimmovalda styrelseledamoter beslutas av arsstamman. Infor arsstamman 2024
foreslas att stamman beslutar om att arvode ska utgd med 200 000 SEK till styrelseordforanden samt
med 100 000 SEK vardera till 6vriga styrelseledamoter som inte ar anstallda i bolaget. Vid arsstamman
den 30 juni 2023 beslutades att arvode skulle utgd med 200 000 SEK till styrelseordforanden samt med
100 000 SEK vardera till ovriga styrelseledamoter som inte ar anstallda i bolaget. | syfte att maojliggora att
styrelsen, under perioden fram till nasta arsstamma, ska kunna ge enskilda ledamoter i uppdrag att
sarskilt arbeta med utvecklingen av Bolagets bolagsstyrningsfunktioner, till exempel i form av kommit-
téer, inom omraden som ledarskap, ekonomi, regelefterlevnad och IT-fraigor med mera foreslas, likt
beslutet fran arsstamman 2023, att ett extra arvode om sammanlagt 300 000 kronor far utga for tiden
fram till nasta drsstamma, fordelat pa hogst tre ledamoter, i den man styrelsen beslutar om ndmnda
uppdrag. Vidare foreslas, likt beslutet fran arsstamman 2023, att arvode for arbete i ersattnings- och
revisionsutskott skulle utgd med 60 000 SEK till till var och en av utskottets ledamoéter. Ingen styrelsele-
damot har ndgot avtal som berattigar till ersattning vid upphorandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna
erhallit avseende rakenskapsaret 2023. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattning-

shavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare under 2023

Styrelse (SEK) Konsultarvode Styrelse Rorlig Pension-  Ovriga Summa
/grundlon arvode ersittning skostnad  formaners
Marie-Louise Gefwert 168 750 168 750
Abdalla Kablan 58 333 58 333
Alex Noton 110 417 10 417
Par Kastengren 10 417 10 417
Ledning (SEK) Konsultarvode Styrelse Rorlig Pension- Ovriga Summa
/grundlén arvode ersattning skostnad  formaners
Glenn Mac Donald 2023 076 648 510 117 509 2 849 096
Johan Tornqvist 1119 491 88 872 1208 363
Daniel Grech 960 632 960 632
Summa 4103 200 447 917 648 510 88 872 117 509 5466 008

%0 Gvriga fsrméaner bestér av bilférman, drivmedelsférman, bostadsférman och férman for sjukforsakring.
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Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for ZignSec for 2022, 2023 och forsta kvartalet
2024. Den finansiella informationen har hamtats fran de reviderade arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2022 och 2023, samt den oreviderade delarsrapporten for perioden den 1 januari 2024
till den 31 mars 2024. ZignSecs reviderade arsredovisningar for raken-skapsaren 2022 och 2023 har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3"). Den finansiella informationen i detta
avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets revi-derade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och
2023, inklusive tillhorande noter och revisionsberéattelser samt den oreviderade delarsrapporten for det
forsta kvartalet 2024. De reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2022 och 2023 och den
oreviderade de-larsrapporten for perioden 1januari 2024 till den 31 mars 2024 har inforlivats i Prospektet
genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning'”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor sa-vida inget
annat anges. Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att géra inform-ationen lattillganglig
for lasaren, foljaktligen overensstammer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.
Om inte uttryckligen angett avser samtliga siffor i detta av-snitt koncernens uppgifter.

Hanvisningar gors enligt foljande:

ZignSecs arsredovisning for rakenskapsaret 2022: Sida
Resultatrakning 12
Balansrakning 13-14
Kassaflddesanalys 16
Noter 22-40
Revisionsberattelse 42-43

Lank: Arsredovisning 2022

ZignSecs arsredovisning for rakenskapsaret 2023: Sida
Resultatrakning 13
Balansréakning 14-15
Kassaflédesanalys 17
Noter 23-41
Revisionsberattelse 43-44

Lank: Arsredovisning 2023

ZignSecs delarsrapport for det forsta kvartalet 2024: Sida
Resultatrakning 13
Balansrakning 14-15
Kassaflodesanalys 17

Lank: Kvartalsrapport Q1 2024

De delar av ovan angivna handlingar som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta
for investerare eller sa dterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.
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https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/Financial%20Reports/ZignSec%20%C3%85rsredovisning%202022.pdf
https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/Financial%20Reports/Kvartalsrapport%20Q1%202024.pdf
https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/Financial%20Reports/Arsredovisning%202023%20med%20revisionsber%C3%A4ttelse.pdf

Nyckeltal

Samtliga av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar alternativa nyckeltal eller som ar gj
definierade enligt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka darfor inte nédvan-
digtvis ar jamforbara med nyckeltal med liknande benamningar som anvands av andra bolag. De finansi-
ella nyckeltal som ej ar definierade enligt K3 anvands, tillsammans med nyckeltal definierade enligt K3,
for att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av Bolaget. Se under rubrik "Definitioner
av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte avseende alternativa nyckeltal och under rubriken
"Avstamning alternativa nyckeltal” nedan for avstamningar av namnda alternativa nyckeltal.
Nedanstdende nyckeltal har hamtats fran ZignSecs reviderade arsredovisningar for 2022 och 2023 samt
fran delarsrapporten for perioden 1 januari 2024 till den 31 mars 2024. Delarsrapporten ar ej granskad
eller reviderad av Bolagets revisor.

Bolagets nyckeltal

TSEK (om 2023 (12 manader) 2022 (12 manader) 2024-01-01 - 2024-03-31 2023-01-01 - 2023-03-31
inget annat (3 manader) (3 ménader)

anges)

Nettoomsattning 84715 89 917 21351 22 052
Nettoomsattning -6 70 -3 -9
tillvaxt (%)

Rorelsereslutat -98 408 -149 362 -20 068 -23604
(EBIT)

EBITA 22216 -23 51 1772 -5 521
Periodens resultat -93 552 -139 571 -18 907 -23 363
Soliditet (%) 77 76 77 76
Balansomslutning 194 226 280 413 178 968 256 267
Kassaflode fran 25100 -26 844 -5 652 -10 983
den I6pande

Verksamheten

Medelantalet 63 75 60 66
anstallda under

perioden

* Alternativa nyckeltal

Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstdende tabeller aterspeglar en avstamning av alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor
eller totala summor inkluderade i Bolagets reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren 2022 och
2023 samt for den oreviderade delarsperioden 1januari 2024 till 31 mars 2024 (inklusive jamforelsesiffror
avseende motsvarande period 2022), vilka inforlivats i Prospektet via hanvisning.
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EBITA

TSEK (om 2023-01-01 - 2023-12-31 2022-01-01 - 2022-12-31 2024-01-01 - 2024-03-31 2023-01-01 - 2023-03-31
inget annat (12 manader) (12 manader) (3 manader) (3 manader)

anges)

Rorelseresultat -98 408 -149 362 -20 068 -23 604
Avskrivningar 76192 125 851 18 296 18 082

= EBITA -22 216 -23 511 -1772 -5 521
SOLIDITET

TSEK (om 2023-01-01-2023-12-31 2022-01-01 - 2022-12-31 2024-01-01 - 2024-03-31 2023-01-01 - 2023-03-31
inget annat (12 manader) (12 manader) (3 manader) (3 manader)

anges)

Rorelseresultat
Eget Kapital

= Soliditet, %

194 226
149 622

77

280 413
213 690

76

178 968
136 994

77

256 267
193779

76

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstaende definitioner presenteras definitioner av nyckeltal vilka inte definieras enligt BFNAR
2021:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alternativa nyckeltal méater
historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell stallning eller kassafloden, men exkluderar eller
inkluderar belopp som inte skulle justeras pd samma satt i det mest jamforbara nyckeltalet som definier-
ats enligt Bolagets redovisningsprinciper. Bolaget anvander alternativa nyckeltal for att folja den under-
liggande utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans
med nyckeltal definierat enligt K3, hjalper investerare att forstd Bolagets utveckling fran period till period
samt kan underlatta en jamforelse med liknande bolag men ar inte nédvandigtvis jamforbara med
nyckeltal med liknande benamningar som anvands av andra bolag. Bolaget anser att de alternativa

nyckeltalen bidrar med anvandbar och kompletterande information till investerarna.

Nyckeltal

Nettomsattning

Nettoomsattningstillvaxt

Rorelseresultat (EBIT)

Definition

Nettoomsattning avser intdkter fran
forsaljning av varor och tjénster, bortsett

fran eventuella rabatter och liknande

Procentuell forandring i nettoomsattning

mellan perioderna

Resultat fore skatt och réantor

Anvandning

Nettoomsattningen visar over tid hur
Bolagets sammanlagda forsaljning-

sintakter utvecklas.

Nettoomsattningstillvaxten redovisas
av Bolaget eftersom detta nyckeltal
anses bidra till investerares forstaelse

for Bolagets historiska utveckling.

Visar Bolagets rorelseresultat efter
avskrivningar, men fore paverkan av

rantor och skatt.
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EBITDA

Periodens resultat

Soliditet

Balansomslutning

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Medeltalet anstallda under
perioden

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar

Periodens resultat efter skatt

Eget kapital i relation till totala
tillgangar

Summan av Bolagets totala
tillgangar

Kassaflode fran operativa verksam-
heten per balansdag

Antalet anstallda omraknat till
heltidstjanster och omraknat som
ett medeltal under perioden

Bolaget har valt att visa nyckelt-
alet EBITDA da detta visar
Rorelsens underliggande resultat
rensat fran effekten av
avskrivningar vilket ger ett mer
jamforbart resultatmatt over tid
da avskrivningar avser historiska
investeringar.

Bolaget har valt att redovisa
nyckeltalet soliditet da det visar pa
Bolagets fortlevnadsgrad.

Ger investeraren en bild av bokfort
varde av Bolagets samtliga tillgan-
gar.

Ger en bild av kontanta betaln-
ingsstrommar samt fordndringar i
sysselsatt kapital hanforliga till den
operativa verksamheten

Ger investerare en battre forstaelse
for organisationens storlek och den
verksamhet som bedrivs for att
generera Bolagets intdkter och
kostnader.
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Upplysning av sarskild betydelse

| revisionsberattelsen avseende ZignSecs koncernredovisning for rakenskapsaret 2022 lamnar Bolagets
revisor foljande upplysningar av sarskild betydelse:

Vi vill fasta uppmarksamheten pa den information som lamnas i forvaltningsberattelsen pa sida 9 av
arsredovisningen av vilken det framgar att styrelsen har beslutat att genomfora en foretradesemission
under perioden juni-juli 2023. Skulle inte styrelsen lyckas genomfdra den planerade foretradesemis-
sionen, maste annan finansiering sakras for att undvika att det uppstar en betydande risk for foretagets
formaga att fortsatta verksamheten. Dessa handelser och forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi
har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

| revisionsberattelsen avseende ZignSecs koncernredovisning for rakenskapsaret 2023 lamnar Bolagets
revisor foljande upplysningar av sarskild betydelse:

Vi vill fasta uppmarksamheten pa den information som lamnas i forvaltningsberattelsen pa sida 9 av
arsredovisningen av vilken det framgar att styrelsen har beslutat att genomféra en foretradesemission
under perioden Q2 2024. Skulle inte styrelsen lyckas genomfora den planerade foretradesemissionen,
maste annan finansiering sakras for att undvika att det uppstar en betydande risk for foretagets formaga
att fortsatta verksamheten. Dessa handelser och forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osaker-
hetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets forméaga att fortsatta verksamheten. Vi har
inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning under
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. ZignSec ar ett tillvaxtbolag dar
genererade vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon utdelning ar darfor
inte planerad de kommande aren. Daremot kan utdelning bli aktuell nar Bolagets resultat och finansiella
stallning s& medger.

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan den 31 mars 2024

Det har inte skett ndgra betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan den 31 mars
2024,
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Legala fragor och dgarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Per den 31 mars 2024 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 3 542 136,4987 SEK, fordelat pa 89
379 981 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om cirka 0,039 SEK. Enligt Bolagets bolagsord-
ning far aktiekapitalet inte understiga 3 300 000 SEK och inte 6verstiga 13 200 000 SEK, fordelat pa inte
farre an 85 000 000 aktier och inte fler an 340 000 000 aktier. Samtliga aktier ar emitterade i enlighet
med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt Gverlatbara. Antalet
utestdende aktier vid ingdngen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till 53 559 944 aktier
och uppgick vid utgdngen samma rakenskapsar till 89 379 981 aktier.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets agare som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen
over Bolaget forandras eller forhindras. ZignSec har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen over Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets bolag-
sordning som kan fordroja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till
skydd for minoritetsaktiedagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

Per dagen for Prospektets offentliggorande finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska
personer som, direkt eller indirekt, innehar fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget,
utover vad som framgar av tabellen nedan. For uppgift om styrelseledamoters och ledande befattning-
shavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Foretagsstyrning” Ingen aktieagare har aktier av olika
rostvarde.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna
och rosterna i ZignSec per den 31 mars 2024, med darefter kanda forandringar. Bolaget ar inte, savitt
styrelsen kanner till, direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild aktieagare eller grupp av
aktieagare.

Namn Antal aktier Antal kapital och
roster
Alexander Albed;] 9592 630 10,73%
Commerzbank AG 6 668 417 7,46%
Nordnet Pensionsforsakring AB 6 339 156 7,09%
Alandsbanken ABP 5658 022 6,33%
Credit Suisse LTD 5473 213 6,12%
Avanza Pension 4 595 580 514%
Ovriga aktieagare 51052 963 5713%

Totalt 89 379 981 57,13



Vasentliga avtal

ZignSec har inte, med undantag for avtal som ingéar i den normala affarsverksamheten, ingatt nagot avtal
av vasentlig betydelse under en period om ett (1) &r omedelbart fére offentliggorandet av detta Prospekt.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna omedelbart fore datumet for Prospektet och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller resultat.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
sarskild overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet "Transaktioner med narstaende’; foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamaoternas och ledande befat-
tningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra dtaganden.
Som framgar av avsnittet "Foretagsstyrning” ager dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befat-
tningshavare vardepapper i ZignSec.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har utbetalat ersattning till Gefwert Development AB, ett bolag som kontrolleras av ZignSecs
styrelseledamot Marie-Louise Gefwert, for utforda tjanster avseende utveckling av ZignSecs affarsmod-
ell och strategi samt rekrytering. Under 2022 utbetalades 100 000 SEK.

Utover vad som framgar ovan och av avsnitten "Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare’,
har inga ytterligare transaktioner med narstaende agt rum sedan den 1 januari 2022 och fram till dagen
for Prospektet. Samtliga transaktioner med narstdende har, enligt styrelsens bedémning, skett pa mark-
nadsmassiga villkor.

Teckningsoptioner, konvertibler mm.

Den 27 november 2023 beslutade styrelsen, med stod av emissionsbemyndigandet fran arsstdmman
den 30 juni 2023, att genomfora en riktad emission om totalt 15 718 000 nya aktier och, med efterfoljande
extra bolagsstammas godkannande, 15 718 000 teckningsoptioner av serie TO1. Teckningsoptioner av
serie TO 1 ger ratt till teckning av totalt hogst 15 718 000 nya aktier. Varje teckningsoption ska ge ratt att
under perioden 12 maj 2025 till och med 23 maj 2025 teckna en ny aktie mot kontant betalning som
motsvarar det lagsta av (i) 1,00 SEK och (ii) den lagsta teckningskursen som tillampas i eventuella
nyemissioner Bolaget genomfor under teckningsoptionernas l6ptid, dock lagst aktiens kvotvarde.
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For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas for teckning kommer Bolaget tillforas cirka
15,7 MSEK. Vid fullt nyttjande uppgar utspadningen for befintliga aktieagare till cirka 6,6 procent i forhal-
lande till antalet aktier i Bolaget beraknat under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas (ej
beaktat omrakning med anledning av Foretradesemissionen). Teckningsoptionerna omfattas av sedvan-
liga omrakningsvillkor.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Vid arsstamman den 28 juni 2022 beslutades att anta ett personaloptionsprogram (Personaloptionspro-
gram 2022/2025) och ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram (Teckningsoptionsprogram
2022/2025) samt om godkannande av vissa styrelseledamoters deltagande i det teckningsoptionsbase-
rade incitamentsprogrammet. Enligt Personaloptionsprogram 2022/2025 far hogst 2 100 000 person-
aloptioner utfardas och enligt Teckningsoptionsprogram 2022/2025 far hdgst 700 000 teckningsoptioner
av serie 2022/2025 utfardas. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie i Bolaget till en
teckningskurs motsva3rande 130 procent av den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets pa
Nasdaq First North Growth Market under en period av tio (10) handelsdagar fram till och med den 27
juni 2022. Nyttjandeperioden Ioper fran och med 1 december 2025 till och med 31 december 2025. Per
den 31 mars 2024 finns 1460 000 utestadende teckningsoptioner i Bolaget med anledning av incita-
mentsprogrammen. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie 2022/2025 nyttjas for nyteckning av
aktier i Bolaget innebar detta en utspadning om cirka 0,6 procent i forhallande till antalet aktier i Bolaget
beraknat under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas (ej beaktat eventuell omrakning med
anledning av Foretradesemissionen). Teckningsoptionerna ar foremal for omrakningsvillkor.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning, stadgar eller motsvarande som kan fordroja,
skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen over Bolaget. Inlosen av aktier regleras inte i bolag-
sordningen utan styrs av aktiebolagens regler.
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Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis och bolagsordning. Handlingarna finns aven tillgangliga i
elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.zignsec.se. Vanligen notera att informationen pa webb-
platsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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