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Detta Prospekt ar daterat och godkéant av Finansinspektionen den 16 september 2025. Prospektet ar giltigt i upp till tolv manader efter godkannandet,
férutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa krévs enligt artikel 23 i Prospektférordningen. Skyldigheten att tillhandahélla tillagg till Prospektet i fall av
nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter galler fran tidpunkten fér godkannandet fram till utgdngen av erbjudandeperioden.
Bolaget har ingen skyldighet att uppratta tillagg till Prospektet efter den tidpunkt da& vardepapper erbjuds till allmanheten.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allmanheten i Sverige som lamnas i samband med ansékan om
upptagande till handel pa Nasdagq First North Growth Market ("Nasdaq First North”) av aktierna i Guldbrev Holding AB, ett svensk publikt aktiebolag
("Erbjudandet”). Med "Guldbrev” eller Bolaget™ avses i Prospektet Guldbrev Holding AB, org.nr 559179-2840, eller, beroende p& sammanhang,
den koncern i vilken Guldbrev &r moderbolag. Se avsnittet “Definitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i Prospektet. Med “Séljande
Aktiedgare” avses Gapyel AU AB, org. nr 559179-2857, Stureparken Invest AB, org. nr 556806-9479, Camilla Franberg och Maxwell Stanford
tillsammans.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i andra lander &n Sverige. Erbjudandet riktar sig heller inte till personer vars deltagande férutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder, annat 4n vad som foljer av svensk lag. Prospektet, anmalningssedeln och/eller andra dokument hanférliga till
Erbjudandet far inte spridas i ndgot land dar Erbjudandet forutsatter atgarder som beskrivits ovan eller strider mot reglerna i dessa lander. Ingen atgéard
har vidtagits eller kommer att vidtas i nAgon annan jurisdiktion &n Sverige som skulle tillita ett erbjudande av aktierna till allmanheten, innehav av aktier,
spridning av Prospektet eller annan information hanforlig till Erbjudandet Bolaget eller aktierna i nagon sadan jurisdiktion. Anmaélan om att forvarva
aktier i strid med det ovanstdende kan komma att anses ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet &r av Bolaget lagda att informera sig
om, och folja, sddana restriktioner. Bolaget tar inte ndgot juridiskt ansvar for Gvertradelser av sddana restriktioner, oavsett om sadana Gvertradelser
begas av en potentiell investerare eller ndgon annan.

| andra medlemsstater inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (’EES”) som har implementerat Prospektférordningen i nationell
lagstiftning kan ett erbjudande om att teckna aktier i Bolaget endast utnyttjas av kvalificerade investerare enligt undantaget i Prospektférordningen
och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | dvriga Iander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell
lagstiftning kan ett s&dant erbjudande endast utnyttjas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen. | andra medlemslander i den
Europeiska unionen ("EU”) kan ett s&dant erbjudande endast utnyttjas i enlighet med undantag i Prospektférordningen.

Inga aktier, ska erbjudas, tecknas, utnyttjas eller dverlatas, direkt eller indirekt i eller till Australien, Japan, Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hongkong, Schweiz, Singapore eller ndgon annan jurisdiktion dar publicering eller distribution av Prospektet skulle vara olagligt, krava ytterligare
registrering eller andra atgarder &n vad som kravs enligt svensk, norsk, finsk eller dansk lagstiftning eller som p& annat satt skulle strida mot reglerna
i dessa jurisdiktioner eller som inte kan genomféras utan tillampning av undantag i dessa jurisdiktioner. Teckning av aktier i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar kopior av Prospektet ombeds av Bolaget att informera sig om och folja sddana restriktioner.
Underlatenhet att folja de restriktioner som beskrivs ovan kan leda till dvertradelse av tillamplig vardepapperslagstiftning. Varken aktier eller andra
vardepapper som emitterats av Bolaget har registrerats, eller kommer att registreras enligt U.S. Securities Act fran 1933, i dess &ndrade lydelse, eller
enligt vardepapperslagstiftningen i nagon annan delstat eller jurisdiktion i USA. Vardepapper kommer inte heller att erbjudas, séljas eller pa annat satt
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfor summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom ar vissa
procentsatser som anges i Prospektet framraknade utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfér de kan komma att avvika ndgot fran
procentsatser som féljer av berakningar som baseras pa avrundade kronor. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor ("kronor”) om inget annat
anges och *Tkr” indikerar tusen kronor och "Mkr” indikerar miljoner kronor.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 (‘Prospektforordningen’). Finansinspektionen godkanner enbart att Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Vidare ska detta godkannande inte betraktas som nagot slags stod for varken emittenten som avses
i Prospektet eller kvalitén pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bdr géra sin egen bedémning av huruvida det ar Iampligt att
investera i dessa vardepapper. Prospektet finns tillgangligt i elektroniskt format p& Bolagets hemsida (www.guldbrevholding.se) och kommer finnas
tillgangligt pa svenska pa Finansinspektionens hemsida (wwwfi.se).

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som &terspeglar Bolagets syn pa framtida handelser samt forvantade finansiella och operationella
resultat. Framatriktade uttalanden &r generellt sett alla uttalanden med undantag for uttalanden som avser historiska eller aktuella sakférhallanden. Ord
som “anser”, "uppskattar”, “férvantar”, *vantar”, “antar”, *férutser”, “avser”, “kan”, ’kommer”, ska”, "bor”, “enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”, *far”,
“planerar”, “potentiell”, "beréknar”, "prognostiserar”, “sdvitt man kanner till” eller liknande uttryck ar 4gnade att identifiera ett uttalande som framatriktat.
Dessa framatriktade uttalanden lamnas endast per datum for Prospektet. Foljaktligen uppmarksammas presumtiva investerare att inte fasta otillbérlig
vikt vid ndgot av de framatriktade uttalandena hari. Varken Guldbrev, Huvudéagarna eller Séljande Aktiedgare atar sig att offentliggtra nagra revideringar
eller uppdateringar av framatriktade uttalanden pa grund av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter om inte sadan skyldighet
foljer av lag eller av Nasdags First North Growth Market Rulebook for Issuers of Shares (‘Nasdaq First North Rulebook”).

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Sddan
information &r baserad pé Bolagets analys av flera olika kéllor, daribland branschpublikationer och -rapporter. Information som kommer fran tredje
part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Prospektet innehaller en beskrivning av de risker som &r
férknippade med Bolagets verksamhet. Beskrivningen ar inte uttémmande och riskerna ar inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan
exponeras for. Andra risker som fér narvarande inte &r kanda for Bolaget, eller som Bolaget for nérvarande anser &ar ovasentliga, skulle ocksa kunna
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. S&dana risker skulle ocksé kunna leda till att kursen pé Bolagets aktier faller avsevart
och att investerare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering.

STABILISERINGSATGARDER

| samband med Erbjudandet kan Bolaget, genom en stabiliseringsansvarig part, komma att évertilldela aktier for att genomféra transaktioner som
ar utformade for att stabilisera, uppratthalla och pa annat satt stodja marknadspriset pa Bolagets aktier pa en niva éver det som annars skulle

rada pa den 6ppna marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdagq First North, OTC-marknaden eller pa
annat s&tt, och kan komma att genomfdras nar som helst under perioden som bérjar péa férsta dagen fér handel i aktierna pé Nasdaq First North
och avslutas senast 30 kalenderdagar déarefter. Bolaget har dock ingen skyldighet att vidta stabiliseringsatgarder och det finns ingen garanti for

att stabiliseringsatgarder kommer att genomfdéras. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att genomféras till ett pris hogre an priset i
Erbjudandet. Stabiliseringsatgarderna, om de genomfors, kan avbrytas nar som helst utan ndgot meddelande men méste avbrytas senast inom
ovannamnda 30-dagarsperiod. Bolaget maste senast vid utgdngen av den sjunde handelsdagen, efter att stabiliseringsatgarderna har genomforts,
i enlighet med artikel 5.4 i marknadsmissbruksférordningen (EU) 596/2014 (MAR) och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/1052,
offentliggéra att stabiliseringsatgarder har utforts. Inom en vecka efter utgangen av stabiliseringsperioden kommer Bolaget att offentliggéra huruvida
stabiliseringstgarder utférdes, datum da stabiliseringen inleddes, datum da stabiliseringen senast genomférdes samt prisintervallet inom vilket
stabilisering genomférdes for varje datum da stabiliseringsatgarder genomfordes.

TECKNING SOM MEDFOR SKYLDIGHET ATT ANMALA INVESTERING ENLIGT FDI-LAGEN

Bolaget har gjort bedémningen att Bolaget bedriver skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar
(’FDI-lagen”). Det innebar att investerare som uppnar ett visst inflytande i Bolaget kan behéva anméla investeringar i Bolaget till, och erhalla
godkénnande fran, Inspektionen for Strategiska Produkter ("ISP”) innan en s&dan investering kan genomforas. Investerare bor gora sin egen
bedémning av huruvida anmalningsskyldighet foreligger innan ndgot investeringsbeslut avseende vardepapper som avses i Prospektet fattas.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAGQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdagq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad for smé och medelstora féretag i enlighet med direktiv 2014/65/EU om marknader
for finansiella instrument, sdsom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland, Island och Sverige, och drivs av en bérs inom
Nasdag-koncernen. Emittenter p& Nasdaq First North Growth Market &r inte foremal fér samma regler som emittenter pa reglerade marknader,

sésom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De &r i stallet foremal for mindre omfattande regler anpassade fér mindre
tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent pa Nasdagq First North Growth Market kan darfér vara hogre an en investering i en
emittent pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser
som Overvakar att regler efterlevs. Det ar respektive bdrs inom Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om upptagande till handel.
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Information om Guldbrev och viktiga datum

Erbjudandet i sammandrag

Pris per aktie 20 kr per aktie
Anmalningsperiod 18 september — 2 oktober 2025
Likviddag 8 oktober 2025
Marknadsplats Nasdaq First North Growth Market
Planerad forsta dag for handel 14 oktober 2025
Handelsbeteckning (ticker) GULD
ISIN-kod for aktier i Bolaget SE0025667033
Finansiell kalender

Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2025 23 oktober 2025
Arsstamma 2026 7 maj 2026

Certified Adviser och legal radgivare

Guldbrev Holding AB har utsett Redeye AB till Certified Adviser for noteringen pa
Nasdagq First North Growth Market och darefter I6pande. Advokatfirman Lindahl KB ar
Bolagets legala radgivare i samband med noteringen.



SAMMANFATTNING

Sammanfattning

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Inledning Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
och vardepapperen bér baseras pa en beddmning av hela Prospektet fran investerarens sida.
varningar

Varje beslut om att investera i vardepappren medfoér risk och en investerare kan férlora hela eller delar av det
investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angédende informationen i Prospektet kan den investerare som &r karande enligt nationell ratt bli
tvungen att sta for kostnaderna fér éversattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éverséttningar darav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om
den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjélpa investerare nér de
dvervéager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten | Guldbrev Holding AB org.nr 558179-2840, Box 5203, 102 45 Stockholm.
Telefonnummer: 08-12 00 28 00

LEI-kod: 64889UO4P1E89XSM9619

Kortnamn (ticker): GULD

ISIN-kod: SE0025667033

De Séljande Aktieagarna erbjuder 8 398 860 befintliga aktier i Erbjudandet, exklusive Up size-optionen. Vid fullt
utnyttjande av Up size-optionen kommer Erbjudandet omfatta totalt 10 498 575 aktier.

Namn Adress Legal form Registrer- LEI-kod Erbjudna Agande fore Agande efter  Erbjudna aktier Agande efter
ingsland och aktier Erbjudandet Erbjudandet (Up size- Erbjudandet och
jurisdiktion option) fullt utnyttjande
av Up size-option
Gapyel AU AB Box 24119 Aktiebolag Sverige 6367005 6045 825 15 000 000 8954 175 1511456 7442719
104 51 Stockholm QNIFO35
TGO069
Stureparken c/o Aktiebolag Sverige 6367007 2288949 5679 000 3390 051 572237 2817 814
Invest AB SPWM K912GP3
Special Clients BUF607
Services Box
7785
103 96 Stockholm
Camilla Angskarsgatan Fysisk Sverige n/a 32043 79 500 47 457 801 39 446
Franberg 3,1529 person
Stockholm
Maxwell RuaadeSao Fysisk Portugal n/a 32043 79 500 47 457 8ot 39 466
Stanford Rom ao person
18 2790-057
Queijas
Behdrig Finansinspektionen ar behdrig myndighet och ansvarig fér godkdnnande av Prospektet. Finansinspektionens

myndighet | besdksadress ar Sveavagen 44, 111 34 Stockholm. Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm.
Hemsida: www fi.se

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 16 september 2025.

Guldbrev Holding AB



SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av viardepapperen?

Emittentens sate
och bolagsform

Emittentens féretagsnamn, tillika kommersiella beteckning ar Guldbrev Holding AB, org.nr 559179-2840.
Bolaget har sitt sate och hemvist i Stockholm, Sverige. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat och
inkorporerat den 9 november 2018 i Stockholm, Sverige, enligt svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet
med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r
64889U0O4P1E89XSM9O619.

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Guldbrev &r en nordisk digital plattform for atervinning av konsumentéagt guld. Guldbrev bedriver
verksamhet inom inkdp, vardering och vidareférsélining av begagnade smycken och andra guldféremal
frén privatpersoner, framst genom postbaserade I6sningar och digitala kanaler. Verksamheten
kaénnetecknas av en automatiserad, skalbar affarsmodell med snabba ledtider och effektiv marknadsféring
online.

Emittentens storre
aktiedgare

Per dagen for Prospektet utgdrs Bolagets storsta aktiedgare, med ett aktieinnehav éver fem procent av
det totala antalet utestdende aktier, av de som framgar nedan. Per dagen for Prospektet kontrolleras
Bolaget av Gapyel AU AB som omedelbart fore Erbjudandet, innehar cirka 71,44 procent av rosterna i
Bolaget.

Namn Antal aktier/roster Andel i procent

Gapyel AU AB 15 000 000

5679 000

7144
Stureparken Invest AB 2705

Vid fulltecknat Erbjudande kommer Gapyel AU AB:s innehav i Bolaget att minska fran 71,44 procent
till 42,64 procent av aktierna och résterna (35,45 procent om Up size-optionen utnyttjas fullt ut) och
Stureparken Invest AB:s innehav i Bolaget kommer att minska fran 27,05 procent till 16,15 procent av
aktierna och rosterna (13,42 procent om Up size-optionen utnyttjas fullt ut). Utdver det finns inga
arrangemang som innebér att kontrollen éver Bolaget férandras. Efter Erbjudandets genomférande
kommer det inte finnas ndgot direkt eller indirekt &gande som leder till kontroll av Bolaget.

Gapyel AU AB och Stureparken Invest AB har meddelat Bolaget att de avser att omstrukturera formen

for sitt &gande i Bolaget efter Erbjudandet. Vid fulltecknat Erbjudande férvantas detta fér Gapyel AU AB:s
rakning innebéara att 3 000 000 aktier (2 395 252 aktier om Up size-optionen utnyttjas fullt ut) i Bolaget
placeras i en kapitalférsakring. For Stureparken Invest AB:s rakning forvantas detta innebéra att 1135

800 aktier (697 102 aktier om Up size-optionen utnyttjas fullt ut) i Bolaget som foér narvarande ags av
Stureparken Invest AB placeras i en kapitalférsakring och att 2 254 250 aktier (2 120 711 aktier om Up size-
optionen utnyttjas fullt ut) i Bolaget 6verférs till ett nybildat bolag som till cirka 50,4 procent ska dgas av
Stureparken Invest AB och till 49,6 procent av Magnus Johansson via bolag. En aktie i Bolaget kommer att
agas direkt av Stureparken Invest AB. Omstruktureringarna férvantas saledes inte innebéra att kontrollen
over Bolaget férandras.

Styrelse
och ledande
befattningshavare

Bolagets styrelse bestar av: Gustaf Kellner (ordférande), Peter Gullander, Magnus Johansson och Christina
Kallenfors.

Bolagets ledning bestar av: Robert Nyberg (VD).

Revisor

KPMG AB, org. nr 5560434465, med adress Vasagatan 16, 111 20 Stockholm, ar Bolagets revisor. Dan
Beitner, auktoriserad revisor och medlem i FAR (yrkesinstitut for auktoriserade revisorer) ar huvudansvarig
revisor.

Guldbrev Holding AB




SAMMANFATTNING

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Sammanfattning
av finansiell
nyckelinformation

Utvalda resultatrakningsposter

(Tkr) Rékenskapsaret Januari - juni
(reviderade) (oreviderade)*
2024 2023 2022 2025 2024
Nettoomséttning 179 864 107 294 83740 180 062 72754
Rorelseresultat 38200 10 483 3794 44 216 12079
Nettoresultat 28254 4982 1852 34989 9216
Resultat per aktie (kronor) 205 36 13 2 67

Utvalda balansrakningsposter

(Tkr) Rakenskapsaret Juni
(reviderade) (oreviderade)*
2024 2023 2022 2025 2024
Totala tillgangar 59 465 59 317 61508 70985 59 808
Totalt eget kapital 42 654 35799 30 991 47168 43 615

Utvalda kassaflodesposter

(Tkr) Rékenskapsaret Januari - juni
(reviderade) (oreviderade)*

2024 2023 2022 2025 2024
Kassafléde fran I6pande 34903 9734 9792 35 859 15 334
verksamheten
Kassaflode fran 383 126 112 0 0
investeringsverksamheten
Kassaflode fran -36 433 -5030 -5106 -30 474 -1684
finansieringsverksamheten

* Delarssiffrorna har éversiktligt granskats enligt standarden ISRE 2410 (Oversiktlig granskning av deldrsrapporter) av Bolagets revisor.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga
riskfaktorer
specifika for
emittenten

Guldbrev ar verksamt i en konkurrensutsatt marknad och Bolaget kan komma att misslyckas med att
konkurrera pa ett framgangsrikt satt

Guldbrev ar verksamt p& en marknad med direkt konkurrens i samtliga geografiska segment. | Sverige,
Norge och Finland finns flera etablerade aktérer inom bade fysisk och digital guldhandel, och i Tyskland
och Nederlanderna pagar en gradvis digitalisering av vad som traditionellt varit en mer kontant- och
butikstung marknad. Manga konkurrenter har liknande erbjudanden med fokus pa snabb vardering,
utbetalning och kostnadsfri retur. Vissa konkurrenter har ocksa starka varumarken, etablerade
distributionskanaler eller bredare produktportfoljer inom en eller flera geografiska marknader dar Bolaget
verkar.

Utbver etablerade aktoérer finns en risk att nya marknadsdeltagare — exempelvis fintechbolag,
betalplattformar, e-handelsaktoérer eller smyckeskedjor — véljer att lansera tjanster fér guldférsaljning till
konsumenter, vilket skulle kunna paverka Guldbrevs volymer negativt om marknadsandelar forskjuts.
Det finns en risk att Guldbrevs strategi baserat pa ett datadrivet arbetssatt, tydlig marknadsférings- och
varuméarkesstrategi samt konverteringsoptimering inte kommer att vara framgangsrik éver tid eller att
Bolaget inte har tillrackliga resurser for att férsvara sin position i samtliga marknader.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar &r medelhdg och att effekten av
risken om den realiseras, skulle vara medelstor.

Guldbrevs affarsmodell forutsatter kostnadseffektiva, snabba och sakra férsandelser

Guldbrevs affarsmodell bygger pa att konsumenter skickar in guldféremal via post, vilket gor logistikflodet
till en kritisk komponent i Bolagets operativa struktur. Kundupplevelsen ar direkt beroende av att
forsandelserna ar snabba, sparbara och sékra — medan Bolagets marginaler paverkas av prisnivan for
dessa tjanster. Guldbrev stér i dagslaget fér samtliga logistikkostnader kopplade till bade inskick och
eventuell retur, vilkket gér modellen kanslig for externa prisférandringar. Om priset for en rekommmenderad
forsandelse 6kar kan det paverka bolagets marginaler negativt. En eventuell férsamring i leveranssakerhet
eller sparbarhet kan dven minska kundfértroendet vilket pa sikt kan paverka bade intékter och varuméarke.

Guldbrev Holding AB




SAMMANFATTNING

Vasentliga Om det sker eventuella férandringar i postlagstiftning, tillganglighet eller prisstruktur for rekommenderade
riskfaktorer forsandelser, finns en risk att Bolaget tvingas anpassa kundflédet, ta ut avgifter fran kund eller inga

nya logistikavtal med férsdmrade villkor. Bolaget beddmer att sannolikheten fér en gradvis forsamring

av logistikférutsattningarna ar 1&g, men att effekten pa marginaler och kundfléde kan vara hég om
kostnadsokningar eller kvalitetsbrister inte snabbt kan kompenseras genom avtalsomférhandling eller
effektivisering.

specifika for
emittenten

Beroende av digital marknadsféring och plattformsalgoritmer

Guldbrev ar i hég grad beroende av digital marknadsféring fér att generera trafik till sina webbplatser och
konvertera nya kunder. Bolaget investerade under 2024 cirka 25 Mkr i marknadsféring, motsvarande en
betydande andel av Guldbrevs rérelsekostnader. Denna marknadsféring sker huvudsakligen genom kdpt
annonsering pd Google, Meta (Facebook, Instagram) samt andra digitala kanaler. Aven traditionell media
sédsom TV och tryckta annonser férekommer i betydande omfattning, men den digitala kanalstrategin &r
avgodrande for volymtillvaxten.

Effektiviteten i dessa insatser paverkas i hog grad av externa faktorer sdsom andringar i algoritmer,
annonsregler och konkurrens om sékord. Aven framtida regelandringar som begréansar datainsamling kan
leda till 6kade kostnader eller minska effektiviteten i annonseringen.

For att Bolaget ska uppna sin tillvaxtstrategi kan det bli nbdvandigt att utéka och utveckla organisationen
fér marknadsféring och forséljning. Detta kan innebéra rekrytering av nyckelpersoner och fortsatta
satsningar pa att forfina strategier, vilket &r bade tids- och kostnadskravande. Trots ett internt styrsystem
som |dpande bevakar nyckeltal sdésom CPA (kostnad per férvarvad kund), avkastning p& annonsutgifter
och konverteringsgrad, finns alltid en risk att plattformarnas algoritmférandringar eller kostnadsékningar
inte kan kompenseras fullt ut.

Om Bolagets marknadsfoéring blir mindre effektiv eller dyrare kan det f& en vasentlig inverkan pé intakter
och I6nsamhet. Guldbrev beddémer att sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar &r medelhég
och att effekten av risken om den realiseras, skulle vara medelstor.

Guldbrev ar beroende av valfungerande IT-system och ar dartill exponerat for risker relaterat till
dataintréng, virus, sabotage och andra cyberbrott

Guldbrev ar beroende av valfungerande IT-system for att uppréatthalla sin dagliga verksamhet, inklusive
hantering av kundfléden, bestaliningar, kommunikation, betalningar och varderingsprocesser. Ett
omfattande driftavbrott, systemfel eller annan teknisk stérning kan medféra att kunder inte kan anvanda
tjansten, att orderfléden forsenas eller att kritiska funktioner som utbetalning och ID-verifiering paverkas
negativt. Sddana handelser kan skada kundrelationer och péverka bade intékter och varumarke.

Bolaget hanterar dessutom personuppgifter och annan kanslig information om kunder, anstéllda

och transaktioner. Det finns en risk att Bolagets tekniska skydd eller interna rutiner inte fullt ut

férhindrar dataintrdng, virus, sabotage eller obehérig atkomst. Aven om Bolaget tillimpar vedertagna
sakerhetsatgarder finns det en risk for att externa aktorer lyckas utnyttja sarbarheter i Bolagets egen
IT-miljo eller i tjanster fran externa leverantorer. Dartill styrs Bolagets verksamhet av komplexa regelverk,
inklusive dataskyddsforordningen inom EU ("GDPR”) samt andra bestdmmelser om dataskydd och
informationshantering. Bristande regelefterlevnad skulle kunna leda till sanktionsavgifter eller rattsliga krav.

Om nagon av ovanstaende risker skulle realiseras, kan det komma att skada Bolagets anseende och
medfdra att Bolaget blir skadestdndsansvarigt, och déarmed resultera i 6kade kostnader och/eller forlorade
intakter. Guldbrev bedémer att sannolikheten fér att risken helt eller delvis intraffar &r 18g och att effekten
av risken om den realiseras, skulle vara hég.

Risker relaterade till rdvarupriser

Guldbrev &r exponerat mot priset pa guld bade direkt och indirekt. Direkt sker exponeringen genom

att Bolaget koper in guld fran konsumenter och saljer det vidare, med malsattningen att ta en brutto-
marginal som andel av marknadspriset. Indirekt paverkas Bolaget av att ett hogre guldpris tenderar att 6ka
konsumenternas vilja att salja sina smycken, vilket i sin tur paverkar volymen inkommmande férsandelser.

Spotpriset pa guld har under perioden januari 2020 till maj 2025 varierat mellan cirka 1450 USD/oz (mars
2020) och éver 3 200 USD/oz (april 2025), enligt London Bullion Market Association (LBMA), motsvarande
en prisvariation pa éver 120 procent. Priset paverkas av flera faktorer sdsom global inflation, realréntor,
geopolitisk oro, centralbankernas kdp- och séljbeslut samt USD-utveckling.

Vasentliga En kraftig nedgéng i guldpriset kan paverka Guldbrevs verksamhet genom minskad bruttointakt per gram
riskfaktorer och kan &ven generera lagre infléde av material. Det finns en risk fér att Bolagets marginaljusteringar inte

specifika for fullt ut kan kompensera for ett langvarigt eller abrupt prisfall.

emittenten Guldbrev bedémer att sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar &r medel och att effekten av
risken om den realiseras, skulle vara medel.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vidrdepappernas viktigaste egenskaper

Vardepapper som Aktier i Guldbrev med handelsbeteckning GULD och ISIN-kod SE0025667033.
ar foremal for Vardepapperen ar denominerade i svenska kronor.

e Oull Aktiernas kvotvarde &r 0,024 kronor.

handel

Antalet emitterade | Per dagen for Prospektet finns 20 997 150 aktier utestdende i Guldbrev.
vardepapper

Rattigheter som
sammanhanger
med
vardepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren en rést vid bolagsstdmman. Varje aktiedgare har réatt att résta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget genom kontant- eller kvittningsemission ger ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler,
har aktiedgarna foretradesratt att teckna sig for sddana vardepapper i férhéllande till det antal aktier som
de &ger sedan tidigare. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgadngar och
eventuella dverskott i handelse av likvidation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear
Sweden AB, org.nr 556112-8074 ("Euroclear Sweden”) férda aktieboken pa den avstamningsdag som
beslutas av bolagsstamman &ar beréattigade till utdelning.

Aktierna i Bolaget ar fritt dverlatbara enligt svenska lag.

De rattigheter som ar férknippade med de aktier som &r utgivna av Bolaget, inklusive de rattigheter som
framgar av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen.

Utdelning och
utdelningspolicy

Guldbrevs malsattning ar att 60 — 80 procent av nettovinsten delas ut arligen, forutsatt fortsatt stark
finansiell stalining. Utdelningens storlek och tidpunkt kommer att faststéllas av styrelsen baserat pa bland
annat; resultat, finansiell stallning, tillvaxtstrategi, marknadsfoérhallanden och regulatoriska begransningar.

Var kommer virdepapperna att handlas?

Upptagande till
handel

Den 25 augusti 2025 beslutade Nasdaqg Stockholm AB att Bolaget uppfyller noteringskraven pa Nasdag
First North. Nasdaq Stockholm AB kommer att godkanna en ansdkan om upptagande till handel av
Bolagets aktier p& Nasdaq First North Growth Market under férutséattning att vissa villkor uppfylls,
daribland att Bolaget inkommer med en sddan anstkan och att spridningskravet for dess aktier ar uppfylit.
Forsta dag for handel i Bolagets aktier forvantas vara den 14 oktober 2025.

Vilka nyckelrisker ar

specifika for vardepapperna?

Vasentliga
riskfaktorer
specifika for
vardepapperen

Utdelningar fran Bolaget &r beroende av manga olika faktorer och kan komma att utebli eller variera

Storleken pa framtida utdelningar till aktiedgarna i Bolaget &r beroende av en rad olika faktorer. Under

de tre senaste rakenskapsaren har arets resultat uppgatt till 28,254 Mkr (2024), 4,982 Mkr (2023) och
1,852 Mkr (2022). Férsta halvaret 2025 uppgick resultatet till 34,989 Mkr. Vid utgangen av rékenskapsaret
2024 uppgick fritt eget kapital till 72,07 Mkr. Fér de tre senaste rakenskapséaren har utdelning skett med
belopp om totalt 71,631 Mkr. Bolaget har fér avsikt att 1Amna utdelning i framtiden i enlighet med géllande
utdelningspolicy, som syftar till att dela ut 60—-80 procent av arets nettovinst under forutsattning att
Bolagets finansiella stallning, kassafléde och framtida investeringsbehov sa medger.

Det finns dock en risk for att utdelning uteblir eller blir Iagre &4n férvantat. Bolagets férméga att 1amna
utdelning paverkas bland annat av framtida intékter och vinst, rérelsekapitalbehov, investeringsbehov
samt tillampliga legala begransningar enligt aktiebolagslagen.

Bolaget kan i ett visst rakenskapsar sakna utdelningsbara medel, eller s& kan bolagsstdmman besluta att
inte lamna utdelning trots vinst. Avsaknad av utdelning kan paverka aktiens attraktionskraft for investerare
som prioriterar direktavkastning, och déarmed &ven ha en indirekt paverkan pa aktiekursen.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar &r medelhdg och att effekten av
risken om den realiseras, skulle vara medelstor.
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Vasentliga Risker relaterade till likviditet i Bolagets aktie

riskfaktorer Bolagets aktie har vid tidpunkten foér Prospektets offentliggérande bedémts uppfylla noteringskrav fér
specifika for notering p& Nasdagq First North om Nasdagq First Norths spridningskrav uppfylls efter Erbjudandet.
véardepapperen Om de namnda villkoren inte uppfylls kan det medféra svarigheter for aktieagare i Bolaget att avyttra sina

aktier p& acceptabla villkor. Aven om Bolagets aktie noteras p& Nasdagq First North finns det en risk for att
en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte blir varaktig samt att bérskursen sjunker under kursen i
Erbjudandet. Det finns en risk att de som valjer att teckna nya aktier i Erbjudandet inte kan salja sina aktier
till ett fér innehavaren godtagbart pris, eller Gverhuvudtaget, vid ndgon tidpunkt.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vdrdepapper?

Uppgifter om Erbjudandet

upptagande Erbjudandet omfattar 8 398 860 aktier, exklusive Up size-optionen. Vid fullt utnyttjande av Up size-
till handel pé optionen kommer Erbjudandet omfatta totalt 10 498 575 aktier. Erbjudandet riktar sig till allmanheten i
en multilateral Sverige.

handelsplattform Bolaget har férbehallit sig ratten att utdka Erbjudandet med upp till 2 099 715 aktier genom att de Saljande
Aktiedgarna i Bolaget avyttrar ytterligare aktier ("Up size-optionen”). Vid fullt utnyttjande av denna option,
motsvarar Erbjudandet 10 498 575 aktier (cirka 50 procent av det totala antalet aktier).

Erbjudandepriset

Priset per aktie i Erbjudandet &r faststallt till 20 kronor. Courtage kommer inte att utgd i samband med
Erbjudandet.

Anmaélningsperiod

Anmalan fran allmanheten i Sverige om teckning av aktier kan ske under perioden 18 september — 2
oktober 2025.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av styrelsen i samrad med Redeye varvid mélet kommer att vara att
uppna en god &garbas och en bred spridning av aktierna bland allmanheten i Sverige for att mojliggéra en
regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier pa Nasdagq First North. Tilldelningen &r inte beroende
av nar under anmalningsperioden anmalan inges. Beslut om tilldelning beraknas ske fére den 6 oktober
2025.

Upptagande till handel

Den 25 augusti 2025 beslutade Nasdaq Stockholm AB att Bolaget uppfyller noteringskraven pa Nasdag
First North. Nasdaq Stockholm AB kommer att godkanna en ansdkan om upptagande till handel av
Bolagets aktier p& Nasdaq First North under férutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att Bolaget
inkommer med en s&ddan anstkan och att spridningskravet fér dess aktier ar uppfylit. Forsta dag for
handel i Bolagets aktier férvantas vara den 14 oktober 2025.

Forvantad tidplan Anmalningsperiod for allméanheten i Sverige. 18 september - 2 oktober 2025
for Erbjudandet Férsta dag fér handel i Bolagets aktier 14 oktober 2025
Likviddag 8 oktober 2025
Kostnader och Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet samt upptagande till handel av dess aktier pa Nasdag
Erbjudandet First North, inklusive betalning till emissionsinstitut och andra radgivare, samt évriga uppskattade

transaktionskostnader, forvantas inte dverstiga 4,7 Mkr.
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Vem ér erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Information
om Siljande
Aktiedgare

De Séljande Aktiedagarna erbjuder 8 398 860 befintliga aktier i Erbjudandet, exklusive Up size-optionen.
Vid fullt utnyttjande av Up size-optionen kommer Erbjudandet omfatta totalt 10 498 575 aktier.

Namn Adress Legal form Registrer- LEl-kod Erbjudna Agande fore  Agande efter  Erbjudna aktier Agande efter
ingsland och aktier Erbjudandet Erbjudandet (Up size- Erbjudandet och
jurisdiktion option) fullt utnyttjande

av Up size-option

Gapyel Box 24119 Aktiebolag Sverige 6367005 6 045 825 15 000 000 8954 175 1511456 7442719
AU AB 104 51 QNIFO

Stockholm 35TGO069
Stureparken  C/O Aktiebolag Sverige 6367007K 2288949 5679 000 3390 051 572 237 2817814
Invest AB SPWM 912GP33U

Special Clients F607

Services Box

7785

103 96

Stockholm
Camilla Angskarsgatan Fysisk Sverige n/a 32043 79 500 47 457 80t 39 446
Frénberg 3,115 29 person

Stockholm
Maxwell RuaddeSao Fysisk Portugal n/a 32043 79 500 47 457 8ot 39 466
Stanford Romao person

18 2790-057

Queijas

Varfor uppréttas detta Prospekt?

Bakgrund och
motiv

Guldbrev ar en nordisk digital plattform for atervinning av konsumentagt guld. | syfte att underlatta och
starka Bolagets fortsatta utveckling och langsiktiga tillvaxt har styrelsen i Guldbrev Holding AB tillsammans
med de Séljande Aktiedgarna beslutat att genomféra ett dgarspridningserbjudande (“Erbjudandet”) och
att ansdka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdagq First North Growth Market.

En breddning av aktiedgarkretsen och notering av Bolagets aktier bedéms skapa béttre férutsattningar for
Okad transparens, attraktivitet hos kunder och leverantorer samt tillgang till kapitalmarknaden vid framtida
strategiska initiativ. Erbjudandet férvantas dven dka kdnnedomen om Bolaget och dess varumarken i
samtliga geografiska marknader.

Erbjudandet omfattar 8 398 860 aktier, exklusive Up size-optionen, i Guldbrev Holding AB, som erbjuds av
Saljande Aktiedgare, och riktas till allmanheten i Sverige samt till institutionella investerare i Sverige och
utomlands. Vid fullt utnyttjande av Up size-optionen kommer Erbjudandet omfatta totalt 10 498 575 aktier.

Priset i Erbjudandet har faststallts till 20 kronor per aktie. Guldbrev emitterar inte nagra nya aktier i
samband med Erbjudandet eller upptagande av Bolagets aktier till handel, och Bolaget kommer inte att
erhalla ndgon likvid fran forsaljningen av befintliga aktier fran Saljande Aktiedgare. Guldborev kommer
séledes inte att tillféras nagon likvid i samband med Erbjudandet.

Intressen och
intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare i samband med Erbjudandet &r Redeye AB som tillhandahallit, och i
framtiden kan komma att tillhandahalla, finansiell rAdgivning och andra tjanster at Bolaget fér vilket Redeye
AB har erhallit, respektive kommer att erhalla, sedvanlig ersattning. Den sammanlagda ersattningen till
Redeye AB med anledning av Erbjudandet kommer att vara beroende av Erbjudandets och noteringens
framgang. Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och
noteringen pa Nasdagq First North avseende svensk ratt. Advokatfirman Lindahl KB har, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla Bolaget juridisk radgivning. | anslutning till Erbjudandet kommer Advokatfirman
Lindahl KB motta sedvanlig ersattning fér radgivningen. Ersattningens belopp &r inte beroende av
Erbjudandets och noteringens framgang. Guldbrevs Certified Adviser Redeye AB &ger inga aktier i Bolaget.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga fér Bolagets
verksamhet, framtida utveckling samt Bolagets vardepapper. Riskfaktorerna hanfor sig till Bolagets
verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, skatterisker,
finansiella risker samt riskfaktorer hanforliga till vardepapperen. Bedémningen av vasentligheten av varje
riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess férekomst och den férvantade omfattningen av deras
negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och Prospektférordningen ar de riskfaktorer som
anges nedan begransade till sddana risker som &r specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och
vasentliga for att ett valgrundat investeringsbeslut ska kunna fattas.

Redogébrelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for Prospektet. De
riskfaktorer som for narvarande bedéms som mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

Bransch och verksamhetsrelaterade risker

Guldbrev ar verksamt i en konkurrensutsatt marknad
och Bolaget kan komma att misslyckas med att
konkurrera pa ett framgangsrikt sitt

Guldbrev &r verksamt pd en marknad med direkt
konkurrens i samtliga geografiska segment. | Sverige,
Norge och Finland finns flera etablerade akt6rer inom
bade fysisk och digital guldhandel, och i Tyskland och
Nederlanderna pagar en gradvis digitalisering av vad som

traditionellt varit en mer kontant- och butikstung marknad.

Konkurrenterna varierar i affarsmodell, men manga har
liknande erbjudanden med fokus pé snabb vardering,
utbetalning och kostnadsfri retur. Vissa konkurrenter har
ocksa starka varumarken, etablerade distributionskanaler
eller bredare produktportféljer inom en eller flera
geografiska marknader dar Bolaget verkar.

Det finns en risk att nuvarande eller framtida konkurrenter:

* lyckas foérbattra sina erbjudanden eller tekniska
plattformar i snabbare takt an Guldbrev,

* investerar i bredare varumarkesbyggande och
darigenom attraherar fler kunder 6ver tid,

« eller erbjuder hégre guldpris till konsument, vilket
kortsiktigt kan 6ka deras volymer och pressa
Guldbrevs marginaler.

Utbéver dessa etablerade aktorer finns en risk att

nya marknadsdeltagare — exempelvis fintechbolag,
betalplattformar, e-handelsaktoérer eller smyckeskedjor
— véljer att lansera tjanster fér guldférsaljning till
konsumenter. S&dana aktérer kan ha tillgang till stora

befintliga kundbaser eller hégre marknadsféringsbudget,
vilket skulle kunna péverka Guldbrevs volymer negativt om
marknadsandelar forskjuts.

Det finns en risk att Guldbrevs strategi baserat pa ett
datadrivet arbetssatt, tydlig marknadsférings- och
varumarkesstrategi samt konverteringsoptimering inte
kommer att vara framgéangsrik dver tid eller att Bolaget
inte har tillrackliga resurser for att forsvara sin position i
samtliga marknader.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intréffar &r medelhég och att effekten av risken
om den realiseras, skulle vara medelstor.

Guldbrevs affarsmodell forutsatter kostnadseffektiva,
snabba och sakra forsandelser

Guldbrevs affarsmodell bygger pa att konsumenter skickar
in guldféremal via post, vilket gor logistikflodet till en kritisk
komponent i Bolagets operativa struktur. Kundupplevelsen
ar direkt beroende av att férsdndelserna ar snabba,
spérbara och sékra — medan Bolagets marginaler
paverkas av prisnivan for dessa tjanster. Guldbrev star i
dagslaget for samtliga logistikkostnader kopplade till bade
inskick och eventuell retur, vilket gér modellen kanslig for
externa prisférandringar.

Om priset fér en rekommenderad férsandelse i

Sverige skulle fordubblas jamfért med 2024 &rs nivaer,
berédknas Bolagets marginal paverkas negativt med
cirka 2 procentenheter. Dartill skulle en férsamring

i leveranssakerhet eller sparbarhet kunna minska
kundfértroendet inom branschen och darmed inflédet
av nytt guld, vilket pé sikt kan paverka bade intakter och
varumarke.
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Under senare ar har det svenska logistiklandskapet
genomgatt betydande férandringar. PostNord har
successivt minskat sin servicegrad — exempelvis genom
farre utdelningsdagar, nedlaggning av vissa terminaler
samt hogre priser pa forsakrade forsandelser. Alternativa
aktorer sdsom DHL och Bring fokuserar i huvudsak pa
foretagslogistik och stdrre volymkunder, vilket gor det
svart att ersatta nuvarande upplagg utan anpassning av
affarsmodellen.

Skulle denna utveckling fortsatta, eller om det sker
férandringar i postlagstiftning, tillganglighet eller
prisstruktur fér rekommenderade férséndelser, finns en
risk att Bolaget tvingas anpassa kundflddet, ta ut avgifter
fr&n kund eller inga nya logistikavtal med férsdmrade
villkor.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér en gradvis
forsamring av logistikforutsattningarna ar lag, men att
effekten p& marginaler och kundfléde kan vara hég
om kostnadsokningar eller kvalitetsbrister inte snabbt
kan kompenseras genom avtalsomférhandling eller
effektivisering.

Risker relaterade till etableringar pa nya marknader

Guldbrev har under 2024-2025 haft 6kat fokus pa
etableringar i nya europeiska marknader, daribland
Tyskland och Nederlanderna, i syfte att diversifiera
intdktsbasen och realisera skalférdelar i Bolagets
digitala affarsmodell. En etablering i ny jurisdiktion
innebar dock risker da Bolagets erbjudande bygger pa
konsumentfértroende, séker logistik samt efterlevnad
av regelverk fér handel med begagnade varor,
distansférsaljning och adelmetalltransaktioner.

Forutsattningarna for Bolaget att etablera sig pa en ny
marknad kan péverkas av férandringar i regulatoriska krav
sasom:

« krav pa lokala tillstdnd eller registreringar for
verksamhet med adelmetaller,

¢ anpassningskrav till lokala konsumentskydds- och
angerrattsregler,

¢ nationella tolkningar av EU:s penningtvattsregelverk
(AML),

» eller begransningar i annonsering av
investeringsliknande produkter.

Samtidigt kan varumarkesuppbyggnad, konverteringsgrad
och logistiklésningar som ar optimerade fér

Sverige visa sig mindre effektiva i andra lander, dar
konsumentbeteenden, postinfrastruktur och kulturella
faktorer skiljer sig at. Dessa faktorer kan leda till férsenad
I6nsamhet, behov av revideringar i affarsmodell eller
utebliven avkastning pé investeringar.

Misslyckade etableringar innebar risk for férsamrad
kapitaleffektivitet och resursallokering, sarskilt eftersom
Bolagets nuvarande organisation bestar av fa personer
och expansion kréver externa partnerskap och
anpassning av teknik och kundfiéden. Det finns en risk
for att det kan droja flera &r innan satsningar pa nya
marknader nar Idnsamhet.

Guldbrev bedémer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar &r hég och att effekten av risken om
den realiseras, skulle vara Iag.

Guldbrevs intékter harstammar fran endast en
produkttyp

Guldbrevs affarsmodell &r i dagslaget helt fokuserad pa
ett enda erbjudande — inkdp av guld fran privatpersoner
via post. Under rakenskapsaret 2024 genererades nara
100 procent av Guldbrevs intakter fran denna tjanst. Detta
innebar att Bolaget ar sarskilt kansligt for férandringar

i efterfrdgan pa tjansten, forandrade kundbeteenden,
andrade prisnivaer pa guld samt utvecklingen av
kundernas fortroende for att skicka vardeforemal via post.
Bolaget ar &ven exponerat for potentiella férandringar i
tillamplig lagstiftning eller dess tolkning, vilket ytterligare
forstarker beroendet (se vidare under avsnittet “Legala
och regulatoriska risker”).

For att hantera denna koncentrationsrisk arbetar Bolaget
|6pande med att utveckla, effektivisera och differentiera
kundupplevelsen, samtidigt som mdjligheten att pa sikt
bredda erbjudandet analyseras. Det finns dock en risk
for att Guldbrev inte kan diversifiera intdktsbasen i tid
eller med tillracklig Ionsamhet om efterfragan pa den
nuvarande tjansten skulle avta. Ett utdkat erbjudande
kan dessutom krava investeringar i teknik, personal eller
marknadsféring, vilket i sin tur skulle kunna paverka
Bolagets marginaler negativt.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar ar Iag, och att effekten av risken, om
den realiseras, skulle vara medelstor.

Beroende av digital marknadsféring och
plattformsalgoritmer

Guldbrev ar i hdg grad beroende av digital marknadsféring
for att generera trafik till sina webbplatser och konvertera
nya kunder. Bolaget investerade under 2024 cirka 25

Mkr i marknadsféring, motsvarande en betydande andel
av Guldbrevs rorelsekostnader. Denna marknadsféring
sker huvudsakligen genom képt annonsering pa Google,
Meta (Facebook, Instagram) samt andra digitala kanaler.
Aven traditionell media s&som TV och tryckta annonser
férekommer i betydande omfattning, men den digitala
kanalstrategin ar avgérande for volymtillvaxten.
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Effektiviteten i dessa insatser paverkas i hog grad av
externa faktorer sdsom:

e forandringar i algoritmer, annonsregler och
plattformspolicyer, vilket kan péverka synlighet och
kostnad per klick eller konvertering,

» Okad konkurrens om sékord och malgrupper, vilket
kan driva upp prisnivan i budgivningsbaserade
annonssystem,

« integritetsreglering och tekniska begransningar, sdsom
utfasning av tredjepartscookies eller tillampning av
EU:s Digital Services Act (DSA), som kan férsamra
precisionen i malgruppsstyrning.

For att Bolaget ska kunna uppna sin tillvaxtstrategi, kan
Bolaget dven behdéva utdka och utveckla sin organisation
for marknadsforing och foérsaljning. Detta skulle krava
rekrytering av ytterligare personal och fortsatt utveckling
av marknadsférings- och forséljningsstrategier, eller utdkat
samarbete med existerande marknadsféringsbyraer, vilket
kan vara bade tids- och kostnadskravande. Om Bolagets
insatser i detta avseende fordrgjs eller misslyckas,

finns en risk att Bolaget inte kommer ha tillracklig
marknadsférings- och férséljningskapacitet som krévs

for att uppna tillvaxtmalen, vilket kan férsamra Bolagets
potentiella framtida forséljning och resultat.

Bolaget har implementerat ett internt styrsystem som
I6pande foljer nyckeltal sdsom kostnad per forvarvad
kund (CPA), avkastning p& annonsutgifter och
konverteringsgrad. Justeringar av kampanjer sker I6pande
utifran definierade prestationsnivaer, men det finns

en risk for att dessa atgéarder inte fullt ut kompenserar

for framtida forandringar i den externa digitala
annonsekonomin.

Om Bolagets marknadsféring blir mindre effektiv eller
dyrare kan det f& en vasentlig inverkan pa intakter och
I16nsamhet. Guldbrev beddmer att sannolikheten for

att risken helt eller delvis intraffar &r medelhég och att
effekten av risken om den realiseras, skulle vara medelstor.

Guldbrevs kdrnverksamhet ér beroende av ett fatal
nyckelpersoner

Guldbrev bedriver verksamhet med en liten och
effektiv organisation, vilket méjliggérs genom en hég
automationsgrad och laga fasta kostnader. Under 2024
bestod Bolagets karnorganisation av 8 verksamma
anstéallda och konsulter. Detta innebéar dock att en
betydande del av den operativa och strategiska
kunskapen ar koncentrerad till ett fatal nyckelpersoner.

Risken bestar i att Bolaget kan paverkas negativt om
en eller flera av dessa nyckelpersoner lamnar sin tjanst,
eller om kompetenséverféringen internt ar otillracklig.

| ett sddant scenario kan viktiga projekt fordréjas,
marknadskommunikation férsvagas eller Bolagets

strategiska formaga begréansas. Det finns dven en risk att
en eller flera medarbetare véljer att starta konkurrerande
verksamhet, vilket sarskilt i en nischad marknad kan f&
affarspaverkan.

Guldbrevs framtida tillvaxt &r ocksa beroende av
mojligheten att rekrytera ratt kompetens inom omraden
som digital marknadsféring, kundupplevelse, och
regulatorisk efterlevnad. Konkurrensen om kvalificerad
arbetskraft ar sarskilt hég inom digitala B2C-verksamheter,
vilket kan leda till 5kade I6nekostnader eller krav pa
férmansvillkor som paverkar Bolagets marginaler.

Om ndédvandig kompetens inte kan behallas eller
rekryteras i takt med att verksamheten véxer, kan Bolaget
bli beroende av externa konsulter eller byraer. Detta kan

i sin tur paverka bade kostnadsstruktur och kontroll ver
interna processer negativt.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar &r medelhdg och att effekten av risken
om den realiseras, skulle vara l&g.

Guldbrev ar beroende av valfungerande IT-system och
ar dartill exponerat for risker relaterat till dataintrang,
virus, sabotage och andra cyberbrott

Guldbrev ar beroende av valfungerande IT-system for att
uppratthalla sin dagliga verksamhet, inklusive hantering
av kundfléden, bestallningar, kommunikation, betalningar
och varderingsprocesser. Den centrala funktionaliteten
aterfinns i Bolagets webbplattformar och interna
affarssystem. Ett omfattande driftavbrott, systemfel eller
annan teknisk stérning kan medfdra att kunder inte kan
anvanda tjansten, att orderfléden forsenas eller att kritiska
funktioner som utbetalning och ID-verifiering paverkas
negativt. Sddana handelser kan skada kundrelationer och
paverka bade intakter och varumarke.

Bolaget hanterar dessutom personuppgifter och

annan kanslig information om kunder, anstéllda och
transaktioner. Det finns en risk att Bolagets tekniska skydd
eller interna rutiner inte fullt ut férhindrar dataintrang,
virus, sabotage eller obehérig dtkomst. Aven om Bolaget
tillampar vedertagna sakerhetsatgarder finns det en

risk for att externa aktoérer lyckas utnyttja sarbarheter

i Bolagets egen IT-milj6 eller i tjanster frAn externa
leverantérer.

Dartill styrs Bolagets verksamhet av komplexa
regelverk, inklusive dataskyddsférordningen inom EU
("GDPR”) samt andra bestdmmelser om dataskydd och
informationshantering. Dessa regelverk kan féréandras
over tid eller tolkas olika mellan jurisdiktioner, vilket kan
krava anpassning av rutiner eller systemstéd. Bristande
regelefterlevnad skulle kunna leda till sanktionsavgifter
eller rattsliga krav.

Guldbrev Holding AB



15

RISKFAKTORER

Om ndgon av ovanstdende risker skulle realiseras, kan

det komma att skada Bolagets anseende och medféra att
Bolaget blir skadestdndsansvarigt, och darmed resultera

i 6kade kostnader och/eller forlorade intakter. Guldbrev
beddmer att sannolikheten for att risken helt eller delvis
intraffar ar 1ag och att effekten av risken om den realiseras,
skulle vara hog.

Risker relaterade till en negativ uppfattning av den
bransch som Guldbrev ar verksamt inom

Guldbrev ar verksamt i en bransch dar fortroende fran
konsumenter ar avgérande for affaren. Historiskt har

delar av guldinkbpsmarknaden, sarskilt inom postorder
och distansférsaljning, i vissa fall dragits med ett

svagt anseende till féljd av otydliga villkor, aggressiv
marknadsforing eller lAngsamma utbetalningar fran vissa
aktorer. Negativa upplevelser hos konsumenter — aven

om de géller konkurrenter — kan paverka hela branschens
rykte och darmed &ven Bolagets forméaga att attrahera nya
kunder.

Branschens kanslighet forstarks ytterligare av att
guldinkdp i vissa fall kan utnyttjas som metod for

att omsétta egendom som harrdr fran brott, t.ex. vid
penningtvatt eller haleri. Det finns en risk att Guldbrevs
interna rutiner for att upptacka avvikande beteenden
och rapportera misstankta transaktioner till relevanta
myndigheter inte ar tillrackliga vilket kan leda till negativ
publicitet kopplat till branschproblem eller brottslig
anvandning.

Om branschen som helhet uppfattas som oserids eller
oreglerad kan det leda till minskat konsumentfértroende,
vilket &ven kan paverka Bolagets intakter och
tillvaxtmajligheter negativt. Detta géller sarskilt i 1ander déar
guldhandel &r mindre etablerat i digital form.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar ar 1dg och att effekten av risken om
den realiseras, skulle vara medelstor.

Guldbrev ar beroende av leverantorer och
underleverantoérer

Guldbrevs affarsmodell forutsatter samarbete med
externa leverantdrer for vardering, féradling och
vidareforsaljning av guld. De inkommande féremalen

som skickas in av kunder maste analyseras, sorteras,
smaéltas ner och utvarderas for att faststélla deras faktiska
guldinnehall. Bolaget har darfér avtal med externa partner
for dessa moment, inklusive teknisk vardering och
raffinering.

Om ndgot av dessa leverantdrsavtal skulle avslutas i
fortid, omférhandlas med férsamrade villkor eller om en
samarbetspartner skulle drabbas av driftstérningar, kan
det medféra:

¢ stérningar i vardeflddet,

» fdrseningar i konvertering av inkdpt guld till likvida
medel,

* Okade kostnader vid behov av tillfalliga
ersattningslosningar,

* samt minskad forsaljningskapacitet om processerna
inte kan aterstallas inom rimlig tid.

Aven om flera av Guldbrevs processer &r standardiserade
i branschen och det finns alternativa leverantérer av
samma tjanster identifierade av Bolaget, kan det vara tids-
och kostnadskravande att upphandla nya partners som
uppfyller samma krav pa kvalitet, miljdansvar, forsakring
och datasékerhet.

Guldbrev beddémer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar ar 1ag och att effekten av risken om
den realiseras, skulle vara medelstor.

Risker relaterade till fortroende och bedémning av
akthet pa inskickat guld

Guldbrevs tjanst bygger pa att kunder skickar in
guldféremal per post for vardering och eventuell
forsaljning. Detta innebar att hela kundupplevelsen - fran
bestallning till vardering, prisbesked och utbetalning

— maste upplevas som trygg och réttvis. Om en kund
uppfattar att varderingen varit felaktig, att ett foremal
saknas eller att servicen varit otillracklig, kan detta paverka
kundens fértroende negativt.

Risken bestar i att enstaka missndjda kunder uttrycker
sin upplevelse publikt, exempelvis via sociala medier
eller omdémesplattformar, vilket — om det far spridning
— kan skada Bolagets anseende och avskracka
potentiella kunder. Detta ar sarskilt relevant i en bransch
dar kundens upplevda trygghet har direkt inverkan pa
forsaljningsvolymen.

Det finns en risk att féremal med adel ytbelaggning
men med oadel karna skulle kunna vilseleda Bolagets
réntgengranskning och darmed den initiala varderingen.
Aven om s&dana manipulationer & mycket ovanliga, kan
de i storre volym leda till ekonomisk forlust. Guldbrev far
enligt lagen (1999:271) om handel med begagnade varor
inte bearbeta eller smalta ner foremalen forran efter 30
dagar, vilket innebar att en felvardering kan upptéckas
forst i efterhand och vara svar att korrigera.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar ar 1ag och att effekten av risken om
den realiseras, skulle vara |ag.
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Finansiella risker
Risker relaterade till ravarupriser

Guldbrev ar exponerat mot priset pa guld bade direkt
och indirekt. Direkt sker exponeringen genom att Bolaget
koper in guld frdn konsumenter och séljer det vidare,
med malsattningen att ta en bruttomarginal som andel
av marknadspriset. Indirekt paverkas Bolaget av att ett
hégre guldpris tenderar att 6ka konsumenternas vilja

att salja sina smycken, vilket i sin tur paverkar volymen
inkommande férsandelser.

Spotpriset pad guld har under perioden januari 2020

till maj 2025 varierat mellan cirka 1450 USD/oz (mars
2020) och 6ver 3 200 USD/oz (april 2025), enligt London
Bullion Market Association (LBMA), motsvarande en
prisvariation pa 6ver 120 procent. Priset paverkas av flera
faktorer sdsom global inflation, realréantor, geopolitisk
oro, centralbankernas kdp- och séljbeslut samt USD-
utveckling.

En kraftig nedgang i guldpriset kan paverka Guldbrevs
verksamhet pa tva satt:

1. Minskad bruttointékt per gram, da erséttningen
till kunden ofta &ar rérlig men med ett fast
marginalpaslag.

2. Lagre inflode av material, dd konsumenter
tenderar att avvakta forsaljning vid laga prisnivaer.

Det finns en risk for att Bolagets marginaljusteringar inte
fullt ut kan kompensera for ett 1angvarigt eller abrupt
prisfall.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar ar medel och att effekten av risken om
den realiseras, skulle vara medel.

Risker relaterade till valutaexponering

Eftersom guld prissétts globalt i USD ar Guldbrevs

intdkter och marginaler indirekt exponerade mot
valutakursforandringar, sarskilt USD/SEK, USD/NOK och
USD/EUR beroende pa respektive marknad. Ersattningen
till kunder sker visserligen i lokal valuta, men dagspriset
som ligger till grund for varderingen féljer guldets spotpris
i USD. Férandringar i vaxelkursen kan darmed paverka
bruttomarginalen vid inkép och férséljning av guld.

Om USD/SEK-kursen rér sig +10 procent och dollarkursen
for guld ar oférandrad, férandras guldpriset i SEK med
ungefar 10 procent.

Exempel: 3 000 USD/oz x 10,50 SEK = 31500 SEK/oz.
Forstarks SEK 10 procent (9,45 SEK/USD) sjunker priset till
ca 28 350 SEK/oz (-10 procent).

Darutdver sker viss internrapportering och prissattning
gentemot Guldbrevs underleverantérer i annan valuta an
den lokala, vilket ytterligare kan skapa valutadifferenser.

Bolaget valutasakrar inte sin exponering i nulaget, vilket
innebar att storre valutakursrorelser kan f& genomslag
pa intékter och marginaler. Guldbrev bedémer att
sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar ar
medel, och att effekten av risken om den realiseras skulle
vara lag, beroende pé marknadsférhallanden och takt i
prisjusteringar.

Guldbrevs kreditrisker

Guldbrev ar exponerat mot kreditrisk i relation till den
underleverantdr som tar emot, varderar och foradlar det
guld som Bolaget képer in frAn konsumenter. Bolaget far
erséattning frdn underleveranttren baserat pa mottagna
volymer och faststéllda dagspriser, men faktiska
betalningar sker med viss fordréjning — exempelvis
genom samlad reglering med veckointervall eller annan
schemalagd betalningscykel.

Under perioden mellan mottagandet av guldet och

faktisk betalning fran underleverantéren, bar Bolaget

en fordran som kan vara vasentlig sett till kassafléde

och rérelsekapital. Det finns darmed en risk att Bolaget
paverkas negativt om underleverantéren drabbas av
betalningssvarigheter, insolvens, annan oférmaga att
fullgéra sina dtaganden eller begar avtalsbrott. Detta galler
sarskilt i ett lage dar storre volymer skickats och annu inte
reglerats.

En utebliven betalning skulle direkt paverka Bolagets
likviditet och resultat, eftersom betalning till
konsumentkunder normalt sker innan Bolaget erhallit full
erséattning fran foradlingspartnern.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar ar 1dg och att effekten av risken om
den realiseras, skulle vara medel.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterad till regelefterlevnad

Guldbrevs verksamhet omfattas av flera olika regelverk,
framst inom omradena handel med begagnade varor,
penningtvattsbekdmpning, konsumentskydd, dataskydd
(GDPR) samt e-handelsrelaterade bestammelser.
Bristande regelefterlevnad inom nagot av dessa omraden
kan leda till ingripanden fran tillsynsmyndigheter,
administrativa sanktioner eller skadestandsansvar, samt
paverka Bolagets anseende negativt.

Enligt lagen (1999:271) om handel med begagnade varor
ar Bolaget skyldigt att fora register dver inképta foremal,
forhalla sig till en karenstid innan féremal far bearbetas
eller séljas, samt i vissa fall anméla verksamheten till
Polismyndigheten. Underlatenhet att folja dessa regler kan
leda till férelagganden eller aterkallande av tillstand.

Guldbrev omfattas i dagslaget inte av nuvarande svensk
penningtvattslagstiftning, da utbetalning ej sker via
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kontant betalning. Daremot férvantas EU:s nya férordning
om penningtvatt (Anti-Money Laundering Regulation,
AMLR) trada i kraft under 2027, vilket kan innebara att
Guldbrev framoéver omfattas av direkt tillampliga EU-regler.
Dessa inkluderar harmoniserade krav pa kundkannedom
(KYC), riskbeddmningar, transaktionsévervakning

och rapportering, samt potentiell tillsyn fran den nya
europeiska myndigheten AMLA. Detta kan medféra 6kade
krav p& dokumentation, systemanpassning och utbildning.
For att Bolaget ska kunna fullgéra sina skyldigheter enligt
regelverket kravs det att Bolaget fortsatt har tillgang till
I6sningar som Bank-ID eller motsvarande I6sningar pa
andra marknader.

Utdver detta omfattas Bolaget av konsumentskyddsregler
for distansférsaljning, marknadsféringslagstiftning,

regler om personuppgiftshantering (GDPR) och andra
nationella bestdmmelser i de jurisdiktioner dar Bolaget

ar aktivt (avseende GDPR se vidare under avsnittet

Risker relaterade till personuppgiftshantering och GDPR).
Overtradelser av dessa kan medféra pafélider sdsom vite,
skadestandsansvar eller sanktionsavgifter fran exempelvis
Integritetsskyddsmyndigheten eller motsvarande
myndigheter inom EU. Férandringar i EU:s regelverk kring
e-handel, digitala plattformar och betalfléden (sdsom
DSA, DMA och PSD3) kan medféra dkade efterlevnadskrav
for Bolaget. Dessa kan innebéra administrativa

kostnader, anpassningar av processer samt potentiella
begransningar i marknadsféring och betalningslésningar.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar ar 1ag och att effekten av risken om
den realiseras, skulle vara medel.

Guldbrev ar beroende av sina immateriella rattigheter

Guldbrevs verksamhet bedrivs under ett flertal etablerade
varumarken pa respektive marknad — Guldbrev i Sverige,
Gullbrev i Norge, Kultapiste i Finland, Goldbrief i Tyskland
och Goudbrief i Nederlanderna — samt tillhérande
doméannamn. Dessa varumarken har byggts upp under
l&ng tid och utgor en viktig tillgang for att attrahera
kunder, sarskilt pa digitala plattformar dar igenkanning
och fértroende ar avgérande for konvertering.

Det finns en risk att tredje part gér intrang i ndgot av
Bolagets varumarken, vilket kan leda till férvaxling,
forlorade kunder eller urvattning av varumarkesvardet.
Det finns &ven en omvand risk: att Bolagets anvandning
av ndgot varumarke, doman eller logotyp gor intrdng i en
aldre rattighet som innehas av en annan part, vilket kan
medfora rattsliga tvister, forbud, skadestand eller krav pa
varumarkesbyte.

Vidare finns en risk att Bolaget inte lyckas férnya eller
foérsvara sina varumarkesregistreringar eller domannamn -
exempelvis till féljd av formella misstag, invandningar eller
andrad registreringspraxis. Detta kan forsvaga det

immateriella skyddet och paverka Bolagets kommersiella
position negativt, sarskilt i de marknader dar Guldbrev
annu inte har samma etablerade narvaro som i Sverige.

Bolaget arbetar kontinuerligt med varumarkesférvaltning,
bevakning och registrering av rattigheter i samtliga
relevanta jurisdiktioner. Det finns dock en risk fér framtida
tvister och att samtliga rattigheter inte kan bevaras dver tid.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar ar 1dg och att effekten av risken om
den realiseras, skulle vara medel.

Risker relaterade till personuppgiftshantering och
GDPR

Guldbrev ar skyldigt att efterleva GDPR och annan
tillAmplig dataskyddslagstiftning vid behandling av
personuppgifter. Bolaget behandlar personuppgifter
i samband med kundregistrering, marknadsféring,
orderfldde, betalningar, kommunikation samt i
samband med hantering av ID-handlingar och
transaktionsdokumentation.

Det foreligger flera risker relaterade till
personuppgiftsbehandling:

1. Brister i efterlevnad: Om Bolaget samlar in,
lagrar eller behandlar personuppgifter pa ett

séatt som strider mot GDPR — exempelvis genom
otillracklig dokumentation, bristande rattslig grund
eller ofullstéandig information till de registrerade —
kan detta leda till klagomal, tillsynsérenden eller
sanktionsavgifter. Sddana avgifter kan enligt GDPR
uppga till maximalt 4 procent av Bolagets globala
arsomsattning.

2. Overforing till tredje land: Guldbrev anvander i
vissa fall system och underleverantérer som innebar
overforing av personuppgifter till I1ander utanfor EU/
EES. Aven om Bolaget tillampar sakerhetsatgarder
och standardavtalsklausuler enligt gallande praxis,
rader osékerhet kring framtida rattslage och vad
som kravs for att sddana Gverforingar ska anses
uppfylla GDPR:s hoga skyddsniva.

3. Personuppgiftsincidenter: Det finns en risk att
tredje part far otillborlig tillgang till personuppgifter,
exempelvis genom cyberangrepp, tekniska brister
eller manskliga misstag. Ett intrdng eller en incident
som omfattar ett stort antal registrerade skulle
kunna medféra sdval skadestandskrav fran enskilda
individer som tillsynsingripanden och negativ
publicitet.

Det finns enrisk att interna rutiner, utbildning och teknisk
sakerhet inte eliminerar regeldvertradelser eller incidenter
helt.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar ar 1ag och att effekten av risken om
den realiseras, skulle vara |&g.
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Risker féorenade med en investering i
Bolagets aktier

Utdelningar fran Bolaget 4r beroende av manga olika
faktorer och kan komma att utebili eller variera

Storleken pé framtida utdelningar till aktiedgarna i Bolaget
ar beroende av en rad olika faktorer. Under de tre senaste
rakenskapsaren har arets resultat uppgatt till 28,254 Mkr
(2024), 4,982 Mkr (2023) och 1,852 Mkr (2022). Forsta
halvéret 2025 uppgick resultatet till 34,989 Mkr. Vid
utgangen av rakenskapsaret 2024 uppgick fritt eget
kapital till 72,07 Mkr. For de tre senaste rakenskapsaren
har utdelning skett med belopp om totalt 71,631 Mkr.
Bolaget har for avsikt att [Amna utdelning i framtiden

i enlighet med géallande utdelningspolicy, som syftar

till att dela ut 60-80 procent av arets nettovinst under
foérutsattning att Bolagets finansiella stéllning, kassafléde
och framtida investeringsbehov s& medger.

Det finns dock en risk for att utdelning uteblir eller blir
lagre &n forvantat. Bolagets forméaga att lamna utdelning
paverkas bland annat av:

« framtida intjaning och vinstnivaer,

* behov av rorelsekapital eller reserver for oférutsedda
handelser,

¢ investeringsbehov kopplat till expansion, teknik eller
organisation,

* samt tillampliga legala begransningar enligt
aktiebolagslagen.

Bolaget kan i ett visst rakenskapsar sakna utdelningsbara
medel, eller s& kan bolagsstamman besluta att inte
lamna utdelning trots vinst, exempelvis for att starka
balansrakningen eller finansiera tillvaxt. Avsaknad

av utdelning kan paverka aktiens attraktionskraft for
investerare som prioriterar direktavkastning, och darmed
aven ha en indirekt paverkan pa aktiekursen.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar &r medelhdg och att effekten av risken
om den realiseras, skulle vara medelstor.

Risker relaterade till ett koncentrerat aktiedgande i
Bolaget

Vid tidpunkten for Prospektet kontrolleras 98,5 procent av
kapitalet och résterna i Bolaget av Gapyel AU AB och av
Stureparken Invest AB ("Huvudéagarna”). Vid fulltecknat
Erbjudande kommer Huvudagarna kontrollera sammanlagt
cirka 58,8 procent (48,9 procent vid fulltecknad Up
size-option). Denna &garkoncentration innebar att
Huvudagarna — sa lange deras &garstruktur kvarstar — kan
ha ett avgérande inflytande éver samtliga beslut som
fattas pa bolagsstamman. Detta omfattar exempelvis
beslut om styrelsens sammansattning, utdelning,
nyemissioner och strategiska férandringar i Bolaget.

Det finns en risk fér att Huvudagarnas intressen

inte alltid sammanfaller med Bolagets eller med
minoritetsaktiedgarnas intressen. Aven om det inte
foreligger ndgon indikation pa otillbérlig paverkan,

kan inflytandet i sig uppfattas som en risk fran ett
minoritetsperspektiv, sarskilt om incitamenten fér dgare
med operativa eller historiska band till Bolaget skulle skilja
sig fr&n 6vriga investerares.

Vidare finns en risk att Guldbrevs aktiekurs paverkas
negativt om ndgon av Huvudégarna beslutar att avyttra
en storre post av sina aktier efter noteringen, sarskilt om
detta sker utan samordning eller i ett svagt marknadslage.
Aven férvantningar om sadana férsaljningar kan paverka
aktiekursen negativt.

Huvudagarna har i samband med noteringen ingétt
&taganden om lock-up enligt vilka de &tar sig, med
sedvanliga undantag, att inte sélja aktier som inte
omfattas av Erbjudandet under en period om 180 dagar
efter forsta dagen for handel p& Nasdaq First North
och darefter att inte sélja 67 procent (70 procent vid
fulltecknad Up-size-option) av dessa aktier under en
period om 3 &r efter férsta dagen for handel pa Nasdaq
First North.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar ar 1dg och att effekten av risken om
den realiseras, skulle vara medelstor.

Risker relaterade till att investerare intar stora korta
positioner i Guldbrevs aktie

Det finns i nulaget ingen rapporterad kort position

i Bolagets aktie som 6verstiger gransen for
offentliggérande enligt EU:s blankningsférordning, det vill
saga 0,5 procent av utestdende aktier. Det finns en risk
att investerare i framtiden, sarskilt professionella aktérer
sdsom hedgefonder, intar korta positioner i Guldbrevs
aktie, exempelvis om Bolaget uppvisar hég volatilitet eller
stark cyklisk koppling till guldpriset.

En kort position innebar att aktier [&nas och séljs

pa marknaden i syfte att aterkdpas till ett lagre pris.

Stodrre korta positioner kan i sig driva upp volatiliteten

i aktiekursen, och 6ka exponeringen mot snabba
kursrorelser. | vissa fall kan investerare med betydande
kortintresse &ven ha ett ekonomiskt incitament att
paverka marknadens uppfattning negativt, exempelvis
genom riktade rapporter, sociala medieinlagg eller selektiv
informationsspridning.

Bolaget har ingen kontroll dver sddana externa
marknadsaktoérers beteende, och d&ven om péverkan
i praktiken ar begransad i manga fall, kan storre
blankningspositioner skapa oséakerhet bland évriga
investerare.

Guldbrev beddmer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar ar 1dg och att effekten av risken om
den realiseras, skulle vara medelstor.
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Risker relaterade till likviditet i Bolagets aktie

Bolagets aktie har vid tidpunkten fér Prospektets
offentliggérande bedémts uppfylla noteringskraven for
notering pa Nasdagq First North om Nasdaq First Norths
spridningskrav uppfylls efter Erbjudandet.

Om de namnda villkoren inte uppfylls kan det medféra
svarigheter for aktieagare i Bolaget att avyttra sina aktier
pa acceptabla villkor. Aven om Bolagets aktie noteras pa
Nasdagq First North finns det en risk for att en aktiv och
likvid handel inte utvecklas eller inte blir varaktig vilket kan
medfora svarigheter for aktiedgarna att sélja sina aktier
och det finns en risk for att kursen pa Bolagets aktier kan
komma att sjunka under kursen i Erbjudandet. Det finns
en risk att de som véljer att teckna nya aktier i Erbjudandet
inte kan sélja sina aktier till ett for innehavaren godtagbart
pris, eller dverhuvudtaget, vid ndgon tidpunkt.
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Bakgrund och Motiv

Guldbrev &r en nordisk digital plattform for &tervinning av konsumentagt guld. Bolaget &r verksamt i Sverige, Norge och
Finland. Genom en effektiv digital modell, h6g automationsgrad och stark kundfértroendeposition har Guldbrev vuxit till
en stor aktdr inom sitt segment.

| syfte att underlatta och stirka Bolagets fortsatta utveckling och langsiktiga tillvaxt har styrelsen i Guldbrev Holding AB
tilsammans med de Séljande Aktiedgarna beslutat att genomfora ett &garspridningserbjudande (“Erbjudandet”) och att
ansdka om upptagande till handel av Bolagets aktier p& Nasdaq First North Growth Market.

En breddning av aktiedgarkretsen och notering av Bolagets aktier beddms skapa battre férutsattningar fér dkad
transparens, attraktivitet hos kunder och leverantdrer samt tillgang till kapitalmarknaden vid framtida strategiska initiativ.
Erbjudandet férvantas aven 6ka kannedomen om Bolaget och dess varumarken i samtliga geografiska marknader.

Nasdaq Stockholm AB meddelade den 25 augusti 2025 att Guldbrev uppfyller gallande noteringskrav pa Nasdag

First North Growth Market, férutsatt att sedvanliga villkor uppfylls senast forsta dagen for handel i Guldbrevs aktier.
Dessa villkor avser att spridningskravet for Bolagets aktier uppnas, inget intraffar fore férsta dag for handel som skulle
foranleda en annan beddmning, att Bolaget uppdaterar sin hemsida samt att Bolaget ansdker om upptagande till
handel av aktierna pa Nasdaq First North. Férsta dag for handel p& Nasdaq First North Growth Market beréknas vara
den 14 oktober 2025.

Erbjudandet omfattar 8 398 860 aktier i Guldbrev Holding AB, exklusive den sa kallade Up size-optionen, som erbjuds av
Séaljande Aktieagare, dvs alla befintliga aktiedgare utom Bolagets VD Robert Nyberg, som avstatt fran att sélja sina aktier
och riktas till allménheten i Sverige samt till institutionella investerare i Sverige och utomlands. Vid fullt utnyttjande av Up
size-optionen kommer Erbjudandet omfatta totalt 10 498 575 aktier.

Priset i Erbjudandet har faststallts till 20 kronor per aktie. Guldbrev emitterar inte ndgra nya aktier i samband med
Erbjudandet eller upptagande av Bolagets aktier till handel, och Bolaget kommer inte att erhalla ndgon likvid fran
forsaljningen av befintliga aktier fran Saljande Aktieagare. Guldbrev kommer séledes inte att tillforas nagon likvid i
samband med Erbjudandet. Séljande Aktiedgare och Robert Nyberg har i samband med noteringen ingétt &taganden
om lock-up avseende en betydande del av sitt respektive aktieinnehav och kommer att kvarstd som engagerade och
langsiktiga aktiedgare efter Erbjudandets och noteringens genomférande.

Ett antal ankarinvesterare har atagit sig att, till samma pris som &vriga investerare, forvarva aktier om cirka 127 Mkr,
motsvarande cirka 76 procent vid fulltecknat Erbjudande (cirka 61 procent vid fullt nyttjande av Up size-option), eller
cirka 30 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

Bolagets styrelse ansvarar fér Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom &verensstdmmer den informationen som ges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess innebérd har uteldmnats.

Séljande Aktiedgare bekréftar hdrmed bundenhet av villkoren for Erbjudandet i enlighet med vad som framgér av
avsnittet *Villkor och anvisningar”.

Stockholm den 16 september 2025
Styrelsen i Guldbrev Holding AB
Séljande Aktiedgare
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Guldbrevs Verksamhet

Informationen i Prospektet som avser marknadsférhéllanden, marknadsutveckling, tillvaxttal,
marknadstrender och konkurrenssituationen pa de marknader och i de regioner dar Bolaget ar
verksamt baseras pa data, statistik och rapporter fran tredje part och/eller ar upprattade av Bolaget
baserat pa intern information och information i sddana tredjepartsrapporter. Information som kommer
fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och kan utréna av information
som offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Ytterligare faktorer som bor beaktas vid bedémningen av
marknads- och branschinformationen beskrivs pa andra stallen i Prospektet, daribland i avsnittet

?Riskfaktorer”.

Introduktion till Guldbrev

Guldbrev ar en nordisk digital plattform for atervinning
av konsumentagt guld. Guldbrev bedriver verksamhet
inom inkdp, vardering och vidareférsaljning av
begagnade smycken och andra guldféremal fran
privatpersoner, framst genom postbaserade 16sningar
och digitala kanaler. Verksamheten kédnnetecknas

av en automatiserad, skalbar affarsmodell med hég
grad av kundfértroende’, snabba ledtider och effektiv
marknadsféring online.

Det helagda rérelsedrivande dotterbolaget Guldbrev

AB grundades i Sverige 2009 och har darefter enligt
styrelsens beddémning etablerat stark marknadsnarvaro
under varumarket Guldbrev.se. Guldbrev ags och forvaltas
genom moderbolaget Guldbrev Holding AB, vars syfte ar

att utveckla och expandera verksamheten inom handeln
med adelmetaller.

Utbver den svenska verksamheten bedriver Guldbrev
etablerad verksamhet under varumarkena Gullbrev.no i
Norge och Kultapistefi i Finland. Under 2024-2025 har
aven mindre marknadstester pabdrjats under varumarket
Goldbrief.de i Tyskland. Guldbrev &ger &ven varumarket
Goudbrief.nl med tillhérande hemsida i Nederlanderna.

Sverige och Norge utgdér idag Guldbrevs stérsta
marknader sett till omséttning, medan Finland uppvisar
stabil tillvaxt. Expansionen till kontinentala Europa ar
ett led i Bolagets strategi att bredda den geografiska
intdktsbasen och utnyttja den digitala plattformens
skalbarhet.
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1 Per den 8 juli 2025 hade Bolaget 6 941 omdémen pa betygsplattformen Trustpilot med det genomsnittliga omdémet 4,3 av 5 majliga

(betyg "Utmarkt”).
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Affarsmodell - sex enkla steg

Steg Beskrivning

1. Bestall ett Guldbrev Kunden bestéller ett Guldbrev via webb eller kundtjanst. Brevet skickas
kostnadsfritt, férsékrat och utan bindning. Vid bestallningar senast kl. 17:00,
kommer guldbrevet till kundens folkbokféringsadress redan vardagen darpa,
beroende pa Postnords utdelningsfrekvens.

2. Skicka guldet Kunden lagger féremalen i en sakerhetspése och skickar forsékrat REK-brev via
postombud till extern varderingspartner - frakten ar férbetald.

3. Férsakring och anonymitet | Forsandelsen ar férsakrad upp till 10 000 kronor. Om innehallets varde Gverstiger
detta belopp delas innehéllet upp i flera Guldbrev, alternativt kontaktar kunden
kundtjanst for att fa ett brev med utdkad férsakring upp till 25 000 kronor (REK).
Uppgifterna pa kuvertet avslojar inte att innehallet ar guld.

4. Noggrann vardering Guldet vags och analyseras av professionella varderare med, av tredje part,
godkanda och kalibrerade vagar.

5. Snabb utbetalning Kunden far ett prisforslag via e-post samma dag som guldet mottas. Vid
godkannande sker utbetalning direkt via Swish eller inom 24 timmar till kundens
bankkonto. Om kunden inte accepterar varderingen géller fem dagars fri returréatt
fr&n mottaget guld.

6. Guldets resa vidare Guldet lagras i 30 dagar enligt regelverk. Varje enskilt guldkdp rapporteras
ocksé i detalj till Polisen veckovis. Darefter saljs det vidare och smalts ner for
ateranvandning.

Bild: Guldbrevs affarsmodell i sex steg — fran bestalining till dtervinning: lllustrationen visar Guldbrevs process for att képa guld frdn konsumenter.

Strategi

Guldbrevs 6vergripande strategi &r att bygga ett effektivt och skalbart ekosystem fér konsumentéatervinning av guld via
en digital, postbaserad affarsmodell. Genom en minimal organisation, standardiserade arbetsfléden och centraliserad
logistik mojliggdrs tillvaxt utan att kostnadsbasen behdver 6ka proportionellt. Modellen ar flexibel och kan snabbt
anpassas till nya marknader eller férandrade marknadsférhallanden.

Fortroende- och tillvaxtdriven marknadsstrategi

Kundens upplevda trygghet ar avgérande for konvertering och guldférsaljning. Bolagets marknadsstrategi ar darfér
uppdelad i tre huvuddelar:

* Rackvidd - genom bred annonsering i TV, radio och print skapas varumarkeskdnnedom och fértroende.

» Precision — genom malgruppsanpassad annonsering i digitala kanaler, frimst via Meta, adresseras olika segment
med ratt tonalitet.

* Optimering — genom sékmotorannonsering i Google och Bing fangas aktiv efterfrdgan och omvandlas till
konvertering.

Marknadsforing utgér en vasentlig del av kostnadsbasen men ar samtidigt en rérlig och styrbar kostnad som kan
anpassas efter marknadslage och tillvaxtmal.

Guldbrev Holding AB
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Finansiell utveckling och skalbarhet

Guldbrev har uppvisat stark organisk tillvaxt under perioden 2021-2024 med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR)
om 32 procent.2 Under forsta halvaret 2025 dkade omséttningen med 6ver 140 procent jamfért med motsvarande halvar
féregéende &r. Aven [dnsamheten har férbéattrats da EBITDA-marginalen har ékat fr&n O procent &r 2021 till 25 procent &r
2024, och nadde 27 procent under forsta halvaret 2025.3
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Bild: Guldbrevs omséattning, EBITDA och EBIDTA marginal aren 2021 — 2024.4

Marknadsspecifik tillvaxtstrategi

* Sverige: malet ar att driva marknaden for digital guldatervinning framat och bli det sjélvklara férstahandsvalet
genom fortsatt varuméarkesbyggande, optimerad marknadsféringsaktivitet och utvecklande av den digitala narvaron.

¢ Norge och Finland: fokus ligger pa att ta dominanta positioner inom segmentet for digital guldatervinning genom
att oka effektiviteten och budgeten i marknadsféringen och pa det viset ndrma sig Sveriges nivaer i konvertering och

marknadsposition.

¢ Tyskland och Nederlanderna: verksamheten har paborjats genom etablerade legala entiteter (2020)
samt logistikupplagg och marknadsféringstester som inleddes under 2024-2025. Strategin bygger pa att
successivt och langsiktigt etablera fortroende genom marknadsforing, optimering av den digitala narvaron och
anvandargenererade recensioner.

P4 langre sikt ser Bolaget aven majligheter till tillvaxt genom forvarv, konsolidering eller breddning av erbjudandet inom
narliggande omraden.

Framtida utmaningar

Guldbrev star infor flera maojligheter till fortsatt tillvaxt, men ocksa ett antal operativa och externa utmaningar som
Bolaget beddmer som vasentliga att hantera under den kommmande perioden.

1. Beroendet av digitala marknadsféringskanaler

Bolaget ar idag starkt beroende av kopt trafik via framst Google och Meta. Férandringar i algoritmer, prisbild eller
regelverk kan paverka synligheten och kundanskaffningskostnaden negativt. Guldbrev arbetar darfér aktivt med att
diversifiera kanalstrategin samt férbéattra den organiska synligheten.

2. Geografisk expansion i reglerade marknader

Lanseringen i Tyskland och Nederlanderna kraver anpassning till lokala konsumentregler, férsakringsvillkor och spraklig/
kulturell kommunikation. Aven om Bolaget har etablerat lokala varumarken och samarbetspartners, finns en risk for
langre ledtider innan IBnsamhet kan uppnas pa nya marknader.

2 Bolagets arsredovisningar fér rakenskapsaren 2021-2024.
3 Bolagets halvarsrapport 2025.
4 Bolagets arsredovisningar fér rakenskapsaren 2021-2024.
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3. Guldprisets volatilitet och valutaexponering

En snabb prisnedgéng i guld kan minska kundernas incitament att salja smycken, vilket paverkar volymerna negativt.
Samtidigt ar inkopspris och forsaljningsintékter exponerade mot USD, vilket gor valutakursen SEK/USD till en extern
paverkansfaktor. Bolaget foljer dessa faktorer I6pande och har interna riktlinjer fér marginaljustering.

4. Begransade interna resurser vid snabb tillvaxt

Guldbrev drivs med en liten organisation och hég automatiseringsgrad. Vid snabb tillvaxt, 6kade regulatoriska krav eller
storningar i partnerled (t.ex. logistik eller raffinering), kan den interna kapaciteten behdva férstarkas inom exempelvis
kundtjanst, regelefterlevnad eller dataanalys.

5. Fortsatt krav pa fértroende och siker hantering

Kundens vilja att skicka in vardefulla foremal bygger pa en kansla av trygghet och professionalism. Ett enskilt negativt
medialt uppmarksammat arende, teknisk storning eller langre handlaggningstid kan paverka fortroendet i flera
marknader. Guldbrev arbetar kontinuerligt med processforbattringar och kvalitetskontroll, men nollrisk kan aldrig uppnas
i en vardekedja av detta slag.

Trots ovanstaende utmaningar bedémer Bolaget att dess digitala affarsmodell, hoga automatiseringsgrad och enligt
styrelsens beddmning starka varumarkesposition i Norden ger en god utgangspunkt for att hantera riskerna och
realisera tillvaxtmojligheterna pa bade befintliga och nya marknader.

Utdelningspolicy
Guldbrevs malsattning ar att 60 till 80 procent av nettovinsten ska delas ut arligen, forutsatt fortsatt stark finansiell

stallning. Utdelningens storlek och tidpunkt kommer att faststéllas av styrelsen baserat pé bland annat; resultat,
finansiell stallning, tillvaxtstrategi, marknadsférhallanden och regulatoriska begransningar.

Organisation

Bolagets foretagsnamn, tillika kommersiella beteckning, ar Guldbrev Holding AB, organisationsnummer 559179-2840.
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, anslutet till Euroclear och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen.
Bolaget bildades den 30 oktober 2018 och registrerades vid Bolagsverket den 9 november 2018. Styrelsen har sitt séte i
Stockholm. Bolagets adress ar Box 5203, 102 45 Stockholm. Telefonnummer 08-12 00 28 00 och webbplats
www.guldbrevholding.se. Informationen p& webbplatsen ingar inte i Prospektet sdvida denna information inte inférlivas i
Prospektet genom hanvisning. Bolagets handelsbeteckning ar GULD och Bolagets LEI-kod &r 64889UO4P1E89OXSM9O6G19.

Verksamheten bedrivs i Guldbrev Holding AB:s helagda dotterbolag Guldbrev AB, belaget i Sverige. Guldbrev AB har
fyra helagda dotterbolag: Gullbrev.No AS i Norge, Kulta365 Oy i Finland, Goldbrief GmbH i Tyskland, och Goudbrief BV i
Nederlanderna. Under 2024 bestod Bolagets karnorganisation av 8 verksamma anstallda och konsulter.

Guldbrev Holding AB
(Sweden)

Guldbrev AB
(Sweden)

{ 100% }

Gullbrev.no AS Kulta365 OY Goubrief BV Goldbrief GmbH
(Norway) (Finland) (Netherlands) (Germany)

Bild: Koncernstruktur fér Guldbrev Holding AB. lllustrationen visar den legala koncernstrukturen.
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Vasentliga handelser

2009
Guldbrev AB bildas.

2013/14

Guldbrev andrar affarsmodell
till en onlineplattform.

2019/20

Nya varumarken och partnerskap etableras for
att underlatta europeisk expansion - initiativ
som paverkas av logistiska utmaningar och

Covid-19. Robert Nyberg anstalls 2019.

2021

Tillfalligt hack i tillvaxtkurvan -
pandemirestriktioner i Norden och
logistiska utmaningar paverkar kundfiéden
negativt. Fokus laggs om fran expansion till
stabilisering och analys av kdrnmodellen.
Robert Nyberg tilltrader rollen som VD.

2022-2024

Stark tillvaxt driven av kombination
av effektiv marknadsféring och for
Bolaget gynnsamt makroklimat.

Bild: Vasentliga milstolpar i Guldbrevs utveckling 2009-2024
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2011

Guldbrev expanderar till Finland och
Norge med 2 nya varuméarken och bildar
partnerskap med K.A. Rasmussen for
vardering och vidareférsaljning av guld.

2018

Gapyel ansluter som investerare och Guldbrev
Holding AB bildas.

2020/21

Strategiskt skifte tillbaka till Norden for att
starka marknadspositionen pé etablerade
marknader och stromlinjeforma verksamheten
for att driva omséattning och vinst.

2021/22

Optimerade marknadsféringsstrategier
och analyser for att bygga skala

i modellen med bibehalllen/6kad
I6nsamhet.
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Marknadsoversikt

Guldatervinning och globala trender

Guld har historiskt betraktats som en saker tillgang i tider av finansiell och geopolitisk osédkerhet. Prisuppgangen
under perioden 2023-2025 har i huvudsak drivits av fortsatt inflationstryck, geopolitiska spanningar i Mellandstern

och Osteuropa samt centralbankers nettokdp av guld som alternativ till USD-denominerade tillg&ngar. Dartill lyfter
flera marknadsanalyser fram vaxande statsskulder och skuldhalloarhet som en strukturell drivkraft bakom ett 6kat
institutionellt intresse fér guld.® Under forsta halvaret 2025 noterades guldpriser éver 3 300 USD/oz, vilket motsvarar en
6kning om cirka 190 procent pa 10 &r och cirka 70 procent p& 24 manader?®

Den globala marknaden for atervunnet guld har daremot varit mer stabil. Det senaste decenniet har det arligen
atervunnits omkring 1100-1 200 ton guld globalt, motsvarande cirka 25-30 procent av det totala guldutbudet.”
Konsumentdrivet skrotguld — framst smycken — utgér merparten av detta.

Den nordiska marknaden

| Sverige beraknas det atervinnas cirka 4-5 ton guld arligen, varav 35-40 procent via online-aktérer som Guldbrev och
dess konkurrenter. Norge uppskattas till 1,0-1,3 ton, varav 25-30 procent online, medan Finland har en ndgot mindre
marknad med 0,7-0,9 ton, dar 10-15 procent sker digitalt® Marknaderna ar fragmenterade och konsumentdrivna, med
stora sasongsvariationer.

Under 2024 hanterade Guldbrev cirka 310 kg guld éver sina marknader, i blandad karathalt. Den dominerande
férsaljningsdrivaren ar digital annonsering, medan volymvariation i hdg grad paverkas av sasong, konsumentfortroende,
makrolage samt kortsiktig prisrérelse i guld.

Trender och osakerhetsfaktorer
Foljande trender beddms enligt Bolaget ha en vasentlig paverkan pa Bolagets utsikter for 2025:

e Hogre guldpris 6kar incitamentet att sélja smycken, vilket historiskt korrelerar positivt med Guldbrevs volymer. Ett
fortsatt starkt guldpris under 2025 foérvantas bidra positivt till inflodet.

+ Tilltagande konsument-fértroende fér digitala atervinningslésningar, bland alla demografier, stédjer Bolagets
affarsmodell.

¢ Konsumenters minskade képkraft i lagkonjunktur tenderar att 6ka kortsiktig forsaljning av guldféremal, men kan
samtidigt minska bendgenheten att acceptera férsta bud och 6ka returgrad.

¢ Valutaférandringar (SEK/USD) kan paverka marginalerna, da guldkdpen prissékras i SEK medan efterforsaljning ofta
sker i USD.

5 BIS, “BIS urges governments to curb ‘relentless’ rise in debt”, tal av BIS-chefen Agustin Carstens, maj 2025 (Reuters, 27 maj 2025). World Gold
Council, Are fiscal concerns driving gold?, 24 juni 2025; Central Bank Gold Reserves Survey 2025, 17 juni 2025; Gold Demand Trends Q2 2025,
31 juli 2025.

6 Réavarupriser for guld i USD/oz fran www.di.se.

7 WGC, Metals Focus Recycling Report 2024; World Gold Council — Gold Demand Trends Full Year 2024.

8 Interna uppskattningar, baserat pa SCB-exportdata, SGU samt branschdata fran 2023-2024.
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Global atervinning av guld 2018-2024 (estimat)®
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Bild: Global &tervinning av guld 2018-2024 (estimat). Diagrammet visar den globala mangden &tervunnet guld i ton per ar under perioden 2018-2024.

Huvudsakliga marknader

Sverige och Norge utgér idag merparten av Guldbrevs omséttning, medan Finland successivt vaxer som marknad.
Konsumentbeteendet i Sverige, Norge och Finland har enligt styrelsens beddmning férandrats i takt med att fysiska
pantbanker och guldsmeder tappat mark till digitala I6sningar. Men denna digitalisering ar inte lika utbredd i hela
Europa. Guldbrev har legala entiteter och operationella processer pa plats i Tyskland och Nederlanderna. Under 2025
har mindre marknadstester boérjat genomféras i Tyskland.

Intaktsférdelning (Mkr) 2025 (jan-jun)

Intékter 180 180 107 84
Sverige 70 % 73 % 79 % 74 %
Norge 27 % 24 % 19 % 20 %
Finland 3% 2% 2% 6%
Tyskland 0% 0% 0% 0%
Nederlanderna 0% 0% 0% 1%

*Hamtat fran Bolagets interna data

9 World Gold Council — Gold Demand Trends, arliga rapporter 2018-2023; Metals Focus — Recycling and Reuse in the Precious Metals Market,
2023; WGC estimat Q1 2025 (anvands for 2024); Siffrorna representerar globalt konsument- och industriellt tervunnet guld, exklusive central
banker och gruvproduktion.
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Konkurrenter

Enligt styrelsens bedémning ar Guldbrevs huvudsakliga konkurrenter pa den svenska marknaden aktérer som Kaplans
(online och fysisk butik), Finguld, Diamantbrev, Svenska Guld och Webbguld. Konkurrensen i Sverige praglas av en
relativt mogen online-marknad dar flera aktdrer varit verksamma i dver ett decennium. Styrelsen beddmer att det finns
aktérer som har ett starkt varumarke inom véardering och férséljning av smycken via auktion, samt andra aktérer somi
huvudsak fokuserar pa snabb onlinebaserad inlésen med betoning pa utbetalningspris. Det finns ocksa mindre digitala
aktérer med enklare tjansteerbjudande, dar varumarkeskannedom och kundresa ofta &r mindre utvecklade.

I Norge ar de storsta konkurrenterna, enligt styrelsens bedémning, aktérer som Bjerklund, Gullbgrsen, Gullbanken,
Selvbanken och Gullvekten. Marknaden ar mer fragmenterad &n i Sverige och inkluderar sval nationella smyckeskedjor
med guldk&p som tillaggstjanst som renodlade onlineaktérer med fokus pa snabb utbetalning. Det &r en marknad dar
konsumenterna i viss utstrackning fortfarande féredrar fysisk kontakt, men dar styrelsen bedémer att onlinevolymerna
vuxit snabbt under de senaste &ren. Guldbrev konkurrerar framst genom tydlig prissattning, trygg logistik och snabbhet
i utbetalningsflédet — i kombination med datadriven annonsering for att na nya malgrupper.

| Finland beddmer styrelsen att Guldbrevs storsta konkurrenter ar Nettikulta, Verkkokulta, Kultarahaksi och ytterligare
mindre aktérer inom bade online- och fysisk handel. Styrelsen bedémer att den finska marknaden &r mindre digitalt
utvecklad an den svenska och norska, med lagre andel online-transaktioner totalt sett.
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Villkor och Anvisningar

Erbjudandet

Allméanheten och professionella investerare inbjuds
harmed till att férvarva totalt 8 398 860 aktier som erbjuds
av Séljande Aktieagare i Bolaget. Anmalan om att férvarva
aktier ska &ga rum under perioden frdn och med den 18
september 2025 till och med den 2 oktober 2025. Priset ar
20 kronor per aktie.

Totalt erbjuds 8 398 860 aktier till férsaljning, motsvarande
cirka 40 procent av aktierna i Bolaget. Det totala
forsaljningsbeloppet uppgar till cirka 168 Mkr.

Bolaget har forbehallit sig ratten att utoka Erbjudandet
med upp till 2 099 715 aktier genom att de Saljande
Aktiedgarna i Bolaget avyttrar ytterligare aktier ("Up
size-optionen”). Vid fullt utnyttjande av denna option,
motsvarar Erbjudandet 10 498 575 aktier (cirka 50 procent
av det totala antalet aktier).

Priset per aktie

Priset per aktie i erbjudandet ar 20 kronor per aktie.
Courtage utgar ej. Priset har faststallts av styrelsen

i Bolaget och Saljande Aktiedgare i samrad med

Redeye utifran ett antal faktorer, daribland radande
marknadsfoérhallanden, diskussioner med vissa storre
investerare, tidigare kapitaliseringar, en bedémning av
Bolagets historiska utveckling, affarsméassiga potential

och framtidsutsikter. Med beaktande av samtliga av dessa
faktorer beddmer Bolagets styrelse att priset i Erbjudandet
om 20 kronor per aktie ar marknadsmassigt.

Anmaélningsperiod

Anméalan om forvarv av aktier ska ske under tiden fran den
18 september till och med den 2 oktober 2025. Styrelsen i
Bolaget, i samradd med Saljande Aktieagare, forbehaller sig
ratten att férlanga anmalningsperioden.

Observera att vid anmélan om férvarv via din bank kan
sista anmalningsdag variera. Du bor darfor kontakta

din bank tidigt i anméalningsperioden fér méjligheten att
anmala om forvarv eller for att fa information om sista dag
fér anmalan.

Anmalan om forvarv av aktier

Anmalan om férvarv av aktier &r bindande och ska ske
genom din bank eller férvaltare som inkommer med
anmalan till Nordic Issuing, alternativt genom att fylla

i och skriva under en anmalningssedel som ska vara
Nordic Issuing tillhanda senast den 2 oktober 2025.
Nordic Issuing férbehaller sig ratten att bortse fran

anmalningssedlar sédnda via postgéng, da det inte

kan sékerstéllas att dessa nar Nordic Issuing innan
anmalningsperiodens slut. Observera att inte alla banker/
forvaltare erbjuder sina kunder att anmala forvarv i
Erbjudandet.

Anmalningssedlar och Prospekt finns tillgangliga pa
Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se),
Redeyes hemsida (www.redeye.se) och Bolagets hemsida
(www.guldbrevholding.se).

Minsta forvarvspost ar 300 aktier vilket motsvarar 6 000
kronor. Darefter sker anmalan om forvarv i valfritt antal
aktier.

Det &r endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel
per anmélande part. For det fall flera anmalningssedlar
insandes, kommer endast den senast inkomna att
beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldamnas utan avseende. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pa anmalningssedeln fortryckta
texten.

Konton med speciella regler

Den som anméler sig for forvarv av aktier maste ha en
depé hos en bank eller annan forvaltare till vilken leverans
av aktier kan ske. Personer som saknar depd maste 6ppna
detta hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan
anmalningssedel inlamnas till Nordic Issuing. Observera att
detta kan ta viss tid.

Den som har en depé eller konto med specifika

regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto
(KF), méste kontrollera med den bank/forvaltare som fér
kontot, om, och i sé fall hur, forvarv av vardepapper inom
ramen for Erbjudandet ar maéjligt. Anmalan och eventuell
betalning ska i s& fall géras i samférstdnd med den bank/
forvaltare som foér kontot.

Forvarv upp till eller 6ver 15 000 EUR

| det fall att anmalan uppgar till eller Gverstiger 15 000
EUR ska penningtvattsformular fyllas i och insandas till
Nordic Issuing, enligt lag (2017:630) om &tgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism, samtidigt
som betalning sker. Observera att Nordic Issuing inte

kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen &r Nordic Issuing tillhanda.
Penningtvattsblanketten finns tillganglig pa Nordic
Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se).
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Tilldelning

Snarast efter det att beslut om tilldelning har fattats
kommer avrakningsnota att sandas ut till de som erhallit
tilldelning i Erbjudandet, vilket berdknas ske omkring den
6 oktober 2025. De som ej far tilldelning erhaller inget
utskick.

Beslut om tilldelning av aktier kommer fattas av Bolagets
styrelse i samrad med Redeye, varvid méalet &r att uppna
en bred spridning av vardepapperna bland allmanheten
for att mojliggdra regelbunden och likvid handel med
Bolagets aktie pa Nasdagq First North Growth Market
och uppna en 6nskad agarbas. Strategiska investerare
kan komma att beaktas sarskilt och prioriteras vid
tilldelningen. Tilldelningen ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges. | hdndelse av
6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske
med lagre antal vardepapper an vad anmalan avser, varvid
tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval.

Restriktioner avseende deltagande i
erbjudandet

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
Australien, Japan, Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hongkong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, riktas
inte erbjudandet att teckna vardepapper till personer eller
andra med registrerad adress i ndgot av dessa lander.

Besked om tilldelning

Tilldelning beraknas ske snarast efter avslutad
anmalningsperiod och besked om tilldelning erhalls i form
av en avrakningsnota via e-post vilken beréknas skickas
ut den 6 oktober 2025. Information om utebliven tilldelning
kommer inte skickas till dem som inte tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota.
Likvid skall erlaggas senast 3 bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Om likvid inte erlaggs i tid kan

det innebara att vardepapper inte levereras i tid till
noteringsdagen, inte dverlats alls eller Gverlatas till nAgon
annan. Skulle férsaljiningspriset vid sddan vidaredverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande,

kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Aktier levereras till den depé hos bank eller annan
forvaltare som angivits pa anmalningssedeln, efter att
full betalning for férvarvade aktier ar Nordic Issuing

tillhanda, vilket beraknas ske omkring den 8 oktober 2025.
| samband med leverans av aktier erhaller tecknaren
information fran respektive forvaltare.

Viktig information rérande maojligheten att
sdlja tilldelade aktier

Besked om tilldelning for aktiedgare vars innehav ar
forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Besked om tilldelning till allmanheten i
Sverige som tecknat aktier via anméalningssedel kommmer
ske via avrakningsnota, vilket beraknas ske omkring

den 6 oktober 2025. Efter det att betalning for tilldelade
aktier ar Nordic Issuing tillhanda kommer vederbdrligen
betalda aktier att 6verforas till, av investeraren anvisad
vardepappersdepd. Den tid som erfordras for utskick av
avrakningsnotor, éverforing av betalning samt éverféring
av tecknade aktier till investerare i Bolagets aktier medfér
att dessa investerare inte kommmer att ha tecknade aktier
tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa forran tidigast
8 oktober 2025, eller ndgra dagar darefter. Handeln i
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market
beréknas inledas den 14 oktober 2025. Investeraren kan
frdn och med den 3 oktober 2025 erhalla besked om
tilldelning.

Notering av aktierna pa Nasdaq First North

Bolagets styrelse har ans6kt om att aktierna ska upptas till
handel pa First North Growth Market. First North Growth
Market ar en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika bérserna inom Nasdag-koncernen. Bolag pa First
North Growth Market ar inte foremal for samma regler
som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade
huvudmarknaden. De &r istéllet foremal for en mindre
omfattande uppsattning regler och regleringar som

ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. Det ar bérsen

som godkanner ansékan om upptagande till handel.
Under férutsattning att ansdkan beviljas berdknas forsta
dag for handel ske den 14 oktober 2025. Ett villkor for
godkannande ar att spridningskravet for Bolagets aktier ar
uppfyllt senast den dag da handeln inleds. Aktien kommer
att handlas under kortnamnet GULD och med ISIN-kod
SE0025667033.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av Erbjudandet.
Offentliggdrande ar planerat till 3 oktober 2025 och
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt p& Bolagets hemsida
(www.guldbrevholding.se).
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Overtilldelningsoption (Greenshoe option)

For att méta marknadens intresse och tacka en eventuell
overtilldelning i Erbjudandet har Bolaget ratt att inga avtal
med ett finansiellt institut dar det finansiella institutet
atar sig att erbjuda ytterligare hogst 1259 829 aktier,
motsvarande cirka 25 Mkr, som kan utnyttjas helt eller
delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen

for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North
("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen
omfattar sdledes hogst 15 procent av det totala antalet
aktier som omfattas av Erbjudandet. Om Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin
helhet, kommer Erbjudandet inkl. Overtilldelningsoptionen
(exkl. Up size-optionen) att uppga till hogst cirka 193

Mkr och omfatta 9 658 689 aktier, motsvarande cirka 46
procent av det totala antalet utestdende aktier och réster
i Bolaget. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas kommer
Up size-optionen att minska med motsvarande del.

Stabiliseringsatgarder

Bolaget har ratt att anvanda aktierna som omfattas

av Overtilldelningsoptionen for att, med hjalp av en
stabiliseringsansvarig part, 6vertilldela aktier eller
genomfdra andra transaktioner i syfte att uppratthalla
marknadspriset pa Bolagets aktier pa en niva éver det
som annars skulle rdda pa den éppna marknaden. Sadana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras

pa Nasdagq First North, OTC-marknaden eller p& annat
satt, och kan komma att genomféras nar som helst

under perioden som bérjar pa férsta dagen fér handel i
aktierna pa Nasdaq First North och avslutas senast 30
kalenderdagar déarefter. Bolaget har dock ingen skyldighet
att vidta stabiliseringsatgéarder och det finns ingen garanti
for att stabiliseringsatgarder kommer att genomféras.
Stabilisering, om pabdrjad, kan vidare komma att avbrytas
nar som helst utan férvarning. Under inga omstandigheter
kommer transaktioner att genomféras for att stédja
marknadspriset pa aktierna till pris som ar hogre an det
pris som faststéalls i Erbjudandet.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

Aktierna medfér ratt till utdelning for forsta gangen pa
den férsta avstamningsdagen fér utdelning som infaller
narmast efter det att aktierna registrerats pa den nya
agaren hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”). Eventuell
utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman.
Utbetalningen ombesdrjes av Euroclear eller for
forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa

den av bolagsstdmman faststéllda avstdmningsdagen
var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras
och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden
AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via
Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Emissionsinstitut

Nordic Issuing AB agerar emissionsinstitut med anledning
av Erbjudandet.

Information om LEI- och NCI-nummer

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde

i kraft den 3 januari 2018 behdver alla investerare ha

en global identifieringskod for att kunna genomféra
vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor att
juridiska personer behéver anséka om registrering av en
sé kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer
ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att

kunna teckna aktier i Erbjudandet. Observera att det ar
tecknarens juridiska status som avgdr om en LEI-kod
eller NCl-nummer behdvs, samt att Nordic Issuing kan
vara forhindrad att utfora transaktionen &t personen i
frdga om LEI-kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt)
inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver erhalla
en LEI-kod kan vanda sig till nAgon av de leverantérer
som finns pa marknaden. Instruktioner for det globala
LEl-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som
har enbart svenskt medborgarskap bestar NCI-numret
av beteckningen ”SE” foljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har flera medborgarskap eller nagot
annat &n svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara
nagon annan typ av nummer. Den som avser teckna aktier
i Erbjudandet uppmanas att anséka om registrering av
en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-
nummer (fysiska personer) i god tid for att &ga ratt att
deltaga i Erbjudandet och/eller kunna tilldelas nya aktier
som tecknas utan stdd av teckningsréatter.

Ovrig information

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
anmalningsperioden samt tiden for betalning.

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter
intraffar som kan medféra att tidpunkten for Erbjudandets
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genomférande beddéms som olamplig samt att
faststalld lagstaniva och agarspridningskrav uppnas.
Sadana omstandigheter kan exempelvis vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval
omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att delta i Erbjudandet av styrelsen i Bolaget
beddms som otillrackligt. Styrelsen kommer i s&dana fall
inte att fullfélja Erbjudandet.

Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att
offentliggdras via pressmeddelande senast innan
avrakningsnotor skickas ut, vilket beraknas att ske
omkring den 6 oktober 2025.

Samtliga aktier i Erbjudandet &r befintliga aktier i Bolaget
och erbjuds till férsaljning av Séljande Aktieagare.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for aktier kommer Gverskjutande belopp aterbetalas.
Belopp understigande 100 kronor aterbetalas ej.
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Utvald Historisk
Finansiell Information

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information for Bolaget for rakenskapsaren 2022, 2023 och
2024 samt delarsperioden januari — juni 2025 och motsvarande period 2024. Den historiska finansiella
informationen har inkluderats i Prospektet i avsnittet “Historisk finansiell information™.

Den finansiella informationen for rakenskapséaren 2022, 2023 och 2024 har hamtats fran Bolagets
reviderade koncernredovisningar, vilka upprattats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) (K3 (BFNAR 2012:1)”), och som reviderats av Bolagets revisor. Utéver vad som
anges ovan har ingen annan information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Féljande information bér lasas tillsammans med avsnitten “Historisk finansiell information”, "Operationell
och finansiell dversikt” och “Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information”.

™
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Resultatrakning i sammandrag

Oreviderade™ Reviderade
Tkr Jan-juni Jan-juni Jan-dec Jan-dec Jan-dec

2025 2024 2024 2023 2022
Nettoomsattning 180 062 72754 179 864 107 294 83740
Ovriga rérelsekostnader 0 -2 49 64 296

180 062 72752 179 913 107 358 84 036
Rorelsens kostnader
Ravaror och féornédenheter -94 619 -35 461 -87 564 -52 659 -43125
Ovriga externa kostnader -31939 -17 557 -39 968 -32101 -25793
Personalkostnader -5 559 -3926 -6724 -4 658 -3 846
Av- och nedskrivning av
materiella och immateriella -3729 -3729 -7 457 -7 457 -7 478
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat 44 216 12 079 38 200 10 483 3794
Resultat fran finansiella
poster
Ranteintakt: h lik
anteintakter och liknande B B 239 16 B
resultatposter
Rantekostnader och liknande 150 a7 508 1423 4999
resultatposter
Resultat efter finansiella 44066 11608 37 841 9076 2572
poster
Resultat fore skatt 44 066 11608 37 841 9 076 2572
Skatt pa arets resultat -9 077 -2 392 -9 587 -4 094 -720
Arets resultat 34 989 9 216 28 254 4982 1852
Hanforligt till innehav utan 34989 9216 28254 4982 1852
bestdammande inflytande
10 Deldrssiffrorna har éversiktligt granskats enligt standarden ISRE 2410 (Oversiktlig granskning av delarsrapporter) av Bolagets revisor.
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Balansrakning i sammandrag

Oreviderade™ Reviderade
Tkr 28 ;:"i Z’g ;:"i 31dec2024 31dec2023 31dec 2022
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 25 479 32935 29 207 36 664 44 247
25 479 32935 29 207 36 664 44 247
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 16 401 17 400 401
16 401 17 400 401
Summa anliggningstillgdngar 25 495 33 336 29224 37 064 44 648
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Réavaror och férnédenheter 6137 1746 739 474 423
6137 1746 739 474 423
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 16 135 7120 17 990 9 257 574
Ovriga fordringar 890 389 969 795 2700
Eiﬁﬂﬁ:ﬁ?aﬁjrnader och 6914 1901 514 151 935
23939 9500 19 473 10 203 9376
Kassa och bank
Kassa och bank 15 414 15 226 10 029 11576 7 061
15 414 15 226 10 029 11576 7 061
Summa omsittningstillgdngar 45 490 26 472 30 241 22 253 16 860
Summa tillgdngar 70 985 59 808 59 465 59 317 61508
1l Delérssiffrorna har éversiktligt granskats enligt standarden ISRE 2410 (Oversiktlig granskning av del&rsrapporter) av Bolagets revisor.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Balansrakning i sammandrag

Oreviderade™ Reviderade
Tkr 28 ;:"i 28 2j:"i 31dec2024 31dec2023 31dec 2022
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 504 69 69 69 69
Ovrigt tillskjutet kapital 28 264 28 264 28 265 28 665 28 839
Reserver 229 229 229 229 229
Balanserat resultat inkl arets resultat 18171 15 053 14 091 6 836 1854
Summa eget kapital 47 168 43 615 42 654 35799 30 991
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut - 4187 - - 12932
Ovriga l&ngfristiga skulder = = - 1497 2153
- 4187 - 1497 15 085

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 4670 2 669 2248 3318 3075
Skulder till kreditinstitut = = - 13 937 6 035
Aktuell skatteskuld 14 324 2 461 9100 1774 2330
Ovriga skulder 96 1682 64 1102 1818
ﬂ?gg:rna kostnader och férutbetalda 4797 5194 5399 1890 0174

23 817 12 006 16 811 22 021 15 432
Summa eget kapital och skulder 70 985 59 808 59 465 59 317 61508

12

Deldrssiffrorna har éversiktligt granskats enligt standarden ISRE 2410 (Oversiktlig granskning av deldrsrapporter) av Bolagets revisor.
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Kassafl6de i sammandrag

Oreviderade™ Reviderade

Tkr Jan-juni Jan-juni Jan-dec Jan-dec Jan-dec

2025 2024 2024 2023 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 44 068 11608 37 841 9 076 2572
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 3729 3729 7 457 7 457 7478

47 797 15 337 45298 16 533 10 050
Betald inkomstskatt - 3 856 -1744 -2 261 -4 508 -1089
foe imarngan v raectotar | 49941 18 w0y wox  soe
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -5 398 -1272 -265 -51 188
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -4 466 703 -9 270 -826 -1949
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 1782 2 310 1401 -1414 2592
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 35 859 15 334 34903 9734 9792
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar 0 0 -13 - -
Avyttring av finansiella tillgangar 0 (0] 396 126 12
::l?lzssat‘:::::\:::ksamheten ° 0 383 126 12
Finansieringsverksamheten
Amortering av l&n 0 -11684 -15 434 -5030 -5106
:I:Ez’;e;:r:tdelning till moderfoéretagets 30 474 0 20 999 _ _
::::Z:L:;Z:::rksamheten 30474  -1les4 36433 5030 5106
Arets kassaflode 5385 3650 -1147 4830 4798
Likvida medel vid arets borjan 10 029 11576 11576 7 061 2572
Kursdifferens i likvida medel 0 0 -400 -315 -309
Likvida medel vid rets slut 15 414 15 226 10 029 11576 7 061
13 Deldrssiffrorna har éversiktligt granskats enligt standarden ISRE 2410 (Oversiktlig granskning av delarsrapporter) av Bolagets revisor.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nyckeltal och definitioner

Nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen nedan &r hamtade fr&n och berdknade baserat pa Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter
per och for rakenskapséren som avslutades den 31 december 2022, 2023 och 2024 samt Bolagets oreviderade
delarsrapport for januari — juni 2025. Bolaget anser att de presenterade nyckeltalen &r viktiga for att ge lasaren
ytterligare information och en forstaelse for Bolagets finansiella stalining och utveckling.

Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt K3 (BFNAR 2012:1) (alternativa nyckeltal)

Tabellen nedan innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte definieras enligt K3 (BFNAR 2012:1). Dessa
alternativa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristdende eller anses ersétta prestationsnyckeltal som har beraknats
enligt K3 (BFNAR 2012:1). Vidare bér séddana nyckeltal, sésom Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pé att nAmnda nyckeltal inte alltid definieras pa
samma sétt och andra bolag kan rakna fram dem pé ett annat séatt 4n Bolaget.

Bolaget tillampar ESMAs riktlinjer for alternativa nyckeltal. Alternativa nyckeltal anges da de kompletterar matten som
definieras i tillampliga regler for finansiell rapportering. De lamnade alternativa nyckeltalen anvands som utgadngspunkt
av féretagsledningen for att kunna bedéma den finansiella utvecklingen, for att pa sé vis skapa vardefull information for
analytiker och andra intressenter.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nyckeltal*
Belopp i tkr Janz—(:ﬁi Janz—(jﬁ: Janfgzi Janfgzi Janfgii
Nettoomsittning (') 180 062 72754 179 864 107 294 83740
Resultat fore skatt (') 44 066 11608 37 841 9 076 2572
Rérelsemarginal (%) (') 24.6% 16,6% 21,2% 9,8% 45%
Balansomslutning () 70985 59 808 59 465 59 317 61508
EBIT 44 216 12 079 38200 10 483 3794
Antal anstallda (') 6 4 4 5 4
‘:gfj:‘:'saﬂ kapital vid periodens 42 654 37296 37296 46 076 55 670
Sysselsatt kapital vid periodens slut 47168 47 802 42 654 37 296 46 076
Genomshnittligt sysselsatt kapital 44 91 42 549 39975 41 686 50 873
Avkastning pa sysselsatt kapital % (') 985% 17.8% 96,2% (%) 252% () 75%
Avkastning pa eget kapital % (') 779% 14,8% 720% (3 14.9% 61%
Soliditet % () 66% 73% 72% 60% 50%
EBITDA 47 945 15 808 45 657 17 940 1272
EBITDA-marginal (%) 26,6% 21,7% 25,4% 16,7% 135%
Omsittningstillvaxt (%) 147% 235% 68% 28% 6%
Net working capital 6 259 -760 3401 -11344 -5 631
Genomsnittligt antal aktier (%) 20772160 | 20679000 | 20679000 | 20679000 | 20 679 000
f;‘:”l'lt;tp';:'n?:;"(el’“) © 168 045 137 024 009
::Z‘:':::::;;:Ze(’kr) © 168 045 137 0,24 009
14 () Markerade nyckeltal &r reviderade for heléret 2022, 2023 och 2024. Ovriga nyckeltal har Gversiktligt granskats av Bolagets revisor.

(3) Nyckeltalet har korrigerats efter publicerad arsredovisning.

(%) Samtliga jamforelsetal for antal aktier och resultat per aktie har omraknats med hansyn till den aktiesplit (1:150) som genomférdes den 3 juni
2025. Det finns inga optioner eller konvertibler som medfér utspadning.
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativa

nyckeltal

Definition

Motivering for anvandning av finansiella nyckeltal
som inte definieras enligt K3 (BFNAR 2012:1)

Nettoomsittning

Intékter fran forsaljning av

varor och tjanster efter avdrag
for rabatter, moms och andra
skatter; motsvarar posten
“Nettoomsattning” i koncernens
resultatrékning.

Ej APM. Tas med for 6versikt da det &r den primara
intéktsposten och bas for flera nyckeltal (t.ex. marginaler
och tillvaxt).

Resultat fore skatt

Rérelseresultat + Resultat fran

finansiella poster (= ranteintakter

och rantekostnader) enligt
resultatrdkningen; motsvarar
posten "Resultat fore skatt”.

Ej APM. Visar periodens resultat fére skattekostnad och
anvands som jamfdrelsepunkt mot skatt och resultat
efter skatt.

Rorelsemarginal
(%)

Rorelsemarginal (%)
= Rorelseresultat /
Nettoomséttning

Mater effektiviteten i den operativa verksamheten fére
finansnetto och skatt och visar hur val fasta och rérliga
kostnader utvecklas relativt férséljning. Viktigt i en
skalbar, marknadsféringsdriven modell.

Balansomslutning

Summa tillgngar enligt
balansrakningen.

Ej APM. Indikerar koncernens storlek/kapitalbas och
anvands som referens i andra matt.

EBIT

Rorelseresultat (fore finansiella
poster och skatt) enligt
resultatrékningen.

Ej APM. Tas med for 6versikt da det ger jamfoérbar
I6nsamhet fére finansiering och skatt och &r bas for flera
andra nyckeltal.

Antal anstallda

Genomesnittligt antal
heltidsanstallda (FTE) under
perioden; deltider omréaknas till
heltid.

Ej APM. Operativ indikator som beskriver kapacitet och
skalbarhet i organisationen.

Balansomslutningen vid
periodens bdrjan

vid periodens slut

+ Aktuell skatteskuld
+ Ovriga skulder

+ Upplupna och férutbetalda
kostnader

Sysselsatt kapital + LeverantGrsskulder Kommuniceras inte individuellt som ett APM av Bolaget
vid periodens + Aktuell skatteskuld men anvands som bas for berakning av avkastning pa
borjan + Ovriga skulder sysselsatt kapital.
+ Upplupna och férutbetalda
kostnader
Balansomslutningen vid
periodens slut
. Kommuniceras inte individuellt som ett APM av Bolaget
. + Leverantérsskulder . . T ; .
Sysselsatt kapital men anvands som bas for berékning av avkastning pa

sysselsatt kapital. Visar det rdntebérande kapitalet i
Bolaget per balansdagen.
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Alternativa
nyckeltal

Definition

Motivering for anvandning av finansiella nyckeltal
som inte definieras enligt K3 (BFNAR 2012:1)

Genomsnittligt
sysselsatt kapital

(Sysselsatt kapital vid periodens
boérjan + Sysselsatt kapital vid
periodens slut) / Sysselsatt
kapital vid periodens slut

Kommuniceras inte individuellt som ett APM av Bolaget
men anvands som bas for berakning av avkastning pa
sysselsatt kapital.

Avkastning pa
sysselsatt kapital %

Avkastning pa sysselsatt kapital:
(Rorelseresultat + finansiella
intakter) / Genomsnittligt
sysselsatt kapital

Méter hur effektivt den operativa kapitalbasen férrantas
oberoende av finansieringsstruktur; centralt i en
kapitallatt, volymdriven verksamhet.

Avkastning pa eget

Resultat efter skatt / ((Totalt eget
kapital vid periodens bérjan +
Totalt eget kapital vid periodens

Visar hur effektivt &garnas kapital férrantas éver
en rullande tolvmanadersperiod och reducerar

kapital % . . sasongseffekter. Centralt for att bedéma vardeskapande
slut) / Totalt eget kapital vid och kapitaldisciblin
periodens bérjan) * 100 P pAn.
Soliditet= (Totalt eget kapital + Visar finansiell stabilitet och sjalvfinansieringsgrad samt
Soliditet % egetkapitaldel av obeskattade motstandskraft mot forluster; relevant for kreditvardighet
reserver) / Totala tillgangar och utdelningskapacitet.
Vi li ki
EBITDA = Rérelseresultat nlsar underliggande assagent?rerande .
+ Av- och nedskrivhing av I6nsamhet oberoende av avskrivningsprofil och
EBITDA 9 investeringstidpunkt. Relevant i en kapitallatt, skalbar

materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

affar och maojliggér jamfoérelser dver tid och mellan
bolag.

EBITDA-marginal
(%)

EBITDA-marginal (%) = EBITDA /
Nettoomsattning

Satter EBITDA i relation till férsaljningen och visar
den underliggande I6bnsamheten oberoende av
avskrivningsprofil och bolagsstorlek. Underlattar
jamforelser 6ver tid och mellan bolag i en kapitallatt,
skalbar affarsmodell.

Omsattningstillvaxt
(%)

Omséttningstillvaxt (%) =
(Nettoomsattning period t —
Nettoomséattning period t-1) /
Nettoomsattning period t-1

Visar férandringstakten i den underliggande affaren
och effekten av marknadsféring/varumarkesbyggande;
maojliggodr jamfoérelser mellan perioder.

Net working capital

Net working capital = (Varulager
+ Kundfordringar + Ovriga
kortfristiga fordringar +
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter [tillgang]) -
(Leverantérsskulder + Ovriga
kortfristiga skulder + Upplupna
kostnader och foérutbetalda
intakter [skuld] + Kortfristiga
skatteskulder)

Visar kapital bundet i den I6pande verksamheten
och darmed finansieringsbehovet. Viktigt for att félja
likviditet, kassakonvertering och kapitaleffektivitet.
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Alternativa
nyckeltal

Definition

Viktat genomsnittligt antal

Motivering for anvandning av finansiella nyckeltal
som inte definieras enligt K3 (BFNAR 2012:1)

Kommuniceras inte individuellt som ett APM av Bolaget

Genomsnittligt utestdende aktier under . . .
R ) . . . . men anvands som bas fér berakning av resultat per
antal aktier perioden, justerat for aktiesplit, aktie
nyemissioner och optionsinlésen.
Periodens resultat hanforligt till
A . . g Kommuniceras inte individuellt som ett APM av Bolaget
Resultat per aktie, moderféretagets aktiedgare . R . e .
. . . oo men anvands for att mata resultat hanfoérligt till varje
fore utspadning dividerat med genomsnittligt . . . - .
o . aktie fore hansyn till utspadning, och ger investerare en
(kr) antal utestaende aktier under e o . .
. jdmférbar mattstock dver tid.
perioden.

Periodens resultat hanforli

finansiella instrument.

gt till

moderféretagets aktiedgare

Resultat per aktie, dividerat med genomsnittligt
efter utspadning antal utestdende aktier under
(kr) perioden inklusive potentiella

aktier fr&n optioner och andra

Kommuniceras inte individuellt som ett APM av Bolaget
men anvands for att visa effekten av utspadning fran
optioner och andra potentiella aktier, vilket ger en mer

fullstandig bild av resultat per aktie.

Avstdmning av alternativa nyckeltal

Belopp i tkr

(1) Rorelseresultat 44 216 12 079 38200 10 483 3794
(2) Nettoomsattning 180 062 72754 179 864 107 294 83740
(1)/(2) = Rérelsemarginal (%) 24.6% 16,6% 21,2% 9,8% 45%
EBIT (rorelseresultat) 44 216 12 079 38200 10 483 3794
Balansomslutning (summa tililgangar) 70985 59 808 59 465 59 317 61508
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2025 2024 2024 plopxi 2022
Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Belopp i tkr

(1) Balansomslutningen vid periodens

L 59 465 59 317 59 317 61508 62844
boérjan
(2) I._everantorsskulder vid periodens 5948 3318 3318 3075 2334
bérjan
(3) Aktuell skatteskuld vid periodens 9100 1774 1774 2330 5699
boérjan
4) (")vriga skulder vid periodens borjan 64 15 039 15 039 7 853 0
(5) UpPIupna oc_h .forutbetalda kostnader 5399 1890 1890 5174 5141
vid periodens boérjan
1)+(2 4 = Isatt kapital
(11+(2)+(3)}+(4)+(5) = Sysselsatt kapita 42654 37296 37296 46 076 55 670
vid periodens bérjan
(1) Balansomslutningen vid periodens slut 70 985 59 808 59 465 59 317 61508
(2) Leverantodrsskulder vid periodens slut 4670 2669 2248 3318 3075
(3) Aktuell skatteskuld vid periodens slut 14 324 2 461 9100 1774 2330
4) Ovriga skulder vid periodens slut 96 1682 64 15 039 7 853
(5) Upglupna och férutbetalda kostnader 4797 5194 5399 1890 o174
vid periodens slut
(1)+(2)+(3)+(4)+(5) = Sysselsatt kapital 47168 47 802 42 654 37296 46 076
vid periodens slut
(1) Sysselsatt kapital vid periodens boérjan 42 654 37 296 37 296 46 076 55 670
(2) Sysselsatt kapital vid periodens slut 47168 47 802 42 654 37 296 46 076
((1)+(2))/2 = Genomsnittligt sysselsatt 44911 42549 39975 41686 50 873
kapital
(1) Rorelseresultatet 44 216 7590 38200 10 483 3794
(2) Finansiella intakter 0 0 239 16 0
(3) Genomsnittligt sysselsatt kapital 44 911 42 549 39 975 41686 50 873
((1)+(2))/(3) = Avkastning pa sysselsatt 98.5% 17.8% 96,2% 25,2%* 75%

kapital %

* Nyckeltalet har korrigerats efter publicerad arsredovisning.

Guldbrev Holding AB
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2025 2024 plopZ] plopxi Loy
Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Belopp i tkr

(1) Resultat efter skatt 34 989 5883 28 254 4982 1852
(2) Totalt eget kapital vid periodens 42 654 35799 35799 30 991 20 444
boérjan
(3) Totalt eget kapital vid periodens slut 47168 43 615 42 654 35799 30 991
. _ . o
(1/((2)+(3))/2)"100 = Avkastning pa 77.9% 14,8% 72,0%* 14,9% 6.1%
eget kapital %
(1) Totalt eget kapital 47168 43 615 42 654 35799 30 991
(2) Bolagsskatt -9077 -2 392 -9587 -4 094 -720
(3) Obeskattade reserver 0] 0] 0] 0] 0]
(4) Balansomslutning 70 985 59 808 59 465 59 317 61508
1)+(1-(2))*(3)/(4) = Soliditet % 66% 73% 72% 60% 50%
(1) Rorelseresultat 44 216 12 079 38 200 10 483 3794
@ A.V_ och n.e dsknvn:mg ?V ma.lterclella -3729 -3729 -7 457 -7 457 -7 478
och immateriella anlaggningstillgangar
(1)+(2) = EBITDA 47 945 15 808 45 657 17 940 11272
(1) EBITDA 47 945 15 808 45 657 17 940 1272
(2) Nettoomsattning 180 062 72754 179 864 107 294 83740
(1)/(2) = EBITDA-marginal (%) 26,6% 21,7% 25,4% 16,7% 13,5%
(1) Nettoomséttning period t 180 062 72754 179 864 107 294 83740
(2) Nettoomséattning period t-1 72754 21723 107 294 83740 78 820
((1)-(2))/(2) = Omsattningstillvaxt (%) 147% 235% 68% 28.1% 6,2%

* Nyckeltalet har korrigerats efter publicerad &rsredovisning.
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2025 2024 2024 plopxi 2022
Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Belopp i tkr

(1) Varulager 6137 1746 739 474 425
(2) Kundfordringar 16 135 7120 17 990 9 257 574
() Ovriga kortfristiga fordringar 890 389 969 795 2700
.(4)'F:orutt?et?lda kostnader och upplupna 6914 1991 514 151 935
intakter tillgang)

(5) Leverantorsskulder 4670 2669 2248 3318 3075
(6) Ovriga kortfristiga skulder 96 1682 64 15 039 7 853
'(7) "Upplupna kostnader och férutbetalda 4797 5194 5399 1890 o174
intakter skuld

(8) Kortfristiga skatteskulder 14 324 2 461 9100 1774 2330
((1)+(2)+(3)+(4))-((5)+(6)+(7)+(8)) = Net 6259 760 3401 11344 5631

working capital
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Operationell och

Finansiell Oversikt

Informationen nedan bér lasas tillsammans med de reviderade finansiella rapporterna for rakenskapsaren
2024, 2023 och 2022 i avsnittet "Historisk finansiell information”. Siffror inom parentes avser motsvarande

period féregaende ar.

Informationen nedan kan innehélla framétriktade uttalanden som ar férenade med olika risker och
osikerheter. Bolagets faktiska resultat kan komma att skilja sig avsevart fran de resultat som férutspas i
de framatriktade uttalandena till f6ljd av manga olika faktorer, inklusive, men inte begransat till, de risker

som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer” i Prospektet.

Jamfodrelse mellan forsta halvaret 2025 och
forsta halvaret 2024

Resultatrakning

Sammanfattningsvis visar forsta halvaret 2025 en fortsatt
stark tillvaxt med bibehallen I6nsamhet. Bolaget har
lyckats skala upp marknadsféringen utan att kostnaderna
Okar proportionerligt, vilket resulterat i hdgre EBITDA- och
EBIT-marginaler trots ndgot pressad bruttomarginal.

Nettoomséttning

Bolagets nettoomséattning dkade till 180 062 Tkr (72 754
Tkr) under forsta halvaret 2025, motsvarande en tillvaxt
om +147 procent. Den starka 6kningen drevs framfor allt
av fortsatt hég annonseringsaktivitet i kdrnmarknaderna
Sverige, Norge och Finland.

Rorelseresultat

EBITDA steg till 47 945 Tkr (15 808 Tkr), en 6kning med
+168 procent. EBITDA-marginalen forbattrades till 27
procent (22 procent) trots nagot lagre bruttomarginal,
vilket aterspeglar god operationell havstang i
kostnadsbasen. Tillvaxten i EBITDA kommer som féljd
av den stora 6kningen i nettoomsattning i kombination
med en 6kad effektivitet i marknadsféringen trots stérre
marknadsféringsbudget.

Finansiella intékter och kostnader

Netto finansiella poster uppgick till 150 Tkr (-471 Tkr).
Minskningen beror pa lagre rantekostnader efter
amortering av resterande banklan under tredje kvartalet
2024 samt hogre ranteintakter pd kassan.

Skatt

Givet en nominell skattesats om 20,6 procent skulle aktuell
skatt for perioden uppga till cirka -9 000 Tkr (-2 400 Tkr).

Resultat efter skatt

Resultat fére skatt uppgick till 44 067 Tkr (11 608 Tkr).
Justerat for berdknad skatt indikerar det ett resultat
efter skatt p& omkring 35 000 Tkr (ca. 9 200 Tkr), vilket
motsvarar en vinsttillvaxt pa ca. +280 procent.

Kassaflode

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten var 35 859
Tkr (15 334 Tkr) under forsta halvaret 2025. Detta bestod
av ett kassaflode fore férandringar i rérelsekapital som
uppgick till 43 941 Tkr (13 593 Tkr), medan férandringar

i rorelsekapital paverkade med - 8 082 Tkr (1 741 Tkr).
Okningen av kassaflédet fran den I6pande verksamheten
aterspeglar det starkt forbattrade resultatet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till O
Tkr (O Tkr) under forsta halvaret 2025.

Kassafl6det fran finansieringsverksamheten uppgick
till -30 474 Tkr (-11 684 Tkr) under forsta halvaret 2025,
huvudsakligen till féljd av utdelning till moderféretagets
aktiedgare. Under 2024 bestod beloppet i sin helhet av
amorteringar pa langfristig skuld.

Arets kassafléde

Sammanlagt innebar detta ett positivt kassafléde om 5
385 Tkr (3 650 Tkr) under forsta halvaret 2025.

Likviditet och finansiell stéllning

Likvida medel

Vid utgangen av forsta halvaret 2025 uppgick Koncernens
kassa och bank till 15 414 Tkr (15 226 Tkr). Koncernens
likvida medel inklusive kortfristiga placeringar 6kade
darmed med 188 Tkr under forsta halvaret 2025. Likvida
medel &r darmed i stort sett samma mellan de tva
perioderna. Dock kan man notera att det under forsta
halvéret 2025 skett en utdelning till moderbolagets
aktiedgare pa drygt 30 000 Tkr (O kr).
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Eget kapital

Eget kapital okade till 47 168 Tkr (43 615 Tkr) under forsta
halvaret 2025 0kningen av eget kapital var kopplad till
Koncernens starka resultat under halvaret, vilket 6kade de
balanserade vinstmedlen.

Skulder

Koncernens langfristiga skulder har minskat fran
utgdngen av forsta halvaret 2024 till utgangen av forsta
halvéret 2025 med 4 187 Tkr, till O kr. Kortfristiga skulder
dkade med 11 811 Tkr, frdn 12 006 Tkr under férsta halvaret
2024 till 23 817 Tkr under férsta halvaret 2025. Okningen
var framst hanforlig till Bolagets tillvaxt och dess effekt pa
NWC.

Utvecklingstrender avseende produktion, férsaljning,
lager, kostnader och férsaljningspriser

Under perioden frén 1 januari 2025 till Prospektets
godkannandedatum har Guldbrev fortsatt sin starka
tillvaxttrend under forsta halvaret 2025. Férsaljningen
under forsta halvaret 2025 6kade med 147 procent
jamfoért med motsvarande period féregaende ar,

drivet av fortsatt effektiv marknadsféring, gynnsamma
marknadsférhallanden och hoégt guldpris. Inkommande
férsandelser har hanterats utan stérningar och lagerflédet
har varit stabilt. Samtidigt har kostnaderna som andel av
omsattningen minskat, vilket reflekterar Bolagets skalbara
affarsmodell och férbattrade operativa effektivitet.
Forsaljningspriserna har speglat spotprisutvecklingen pa
guldmarknaden, som fortsatt varit p& héga nivaer under
perioden.

Jamfoérelse mellan rakenskapsaren
2024 och 2023

Resultatrakning

Nettoomséttning

Koncernens nettoomséttning uppgick till 179 864 Tkr

(107 294 Tkr) for 2024, vilket motsvarar en 6kning om
cirka 67 procent jamfért med féregadende &r. Den kraftiga
omséttningsdkningen beror pa fortsatt intensifierad
marknadsféring i Sverige, Norge och Finland, gynnsamma
marknadsférhallanden sa som hdga marknadspriser pa
guld, samt ytterligare kundinfldde genom analys och
effektivisering av marknadsféringen.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for 2024 uppgick till 38 200 Tkr (10 483
Tkr), motsvarande en rérelsemarginal om cirka 21 procent
jamfort med 10 procent féregdende ar. Forbattringen
beddms framst bero pa skalférdelar i marknadsféring
och operationell hantering, samtidigt som bolagets fasta
kostnadsbas kunnat hallas relativt konstant i forhallande
till volymdkningen.

Personalkostnader 6kade till 6 724 Tkr (4 658 Tkr), en
Okning som framst ar hanforlig till incitamentsrelaterad
bonus till verkstallande direktoren till foljd av det
forbattrade rérelseresultatet.

Ravaror och férnédenheter uppgick till 87 564 Tkr (52 659
Tkr) under 2024. Den 6kade kostnaden ar framst hanforlig
till 6kade volymer av guld i Bolaget.

Finansiella intdkter och kostnader

De finansiella intakterna uppgick till 239 Tkr (16 Tkr),
hanforliga till ranteintakter pa koncernens likvida medel.
De finansiella kostnaderna uppgick till 598 Tkr (1 423
Tkr), en minskning som forklaras av lagre upplaning
samt forbattrade lanevillkor under forsta halvaret 2024.
Vid utgangen av rékenskapsaret var Bolaget fritt fran
langfristiga skulder.

Skatt

Redovisad skatt uppgick till 9 587 Tkr (4 094 Tkr) under
2024. Skillnaden mellan aren harleds till det hogre
resultatet fore skatt och darav 6kad aktuell skatt.

Resultat efter skatt

Koncernens resultat efter skatt forbattrades avsevart

och uppgick till 28 254 Tkr (4 982 Tkr) fér 2024. Den
positiva utvecklingen ar en foljd av 6kad nettoomséattning,
forbattrad bruttomarginal samt Iagre finansiella kostnader.

Kassafléde

Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten var 34
903 Tkr (9 734 Tkr) under 2024. Okningen aterspeglar
det starkt forbattrade resultatet och effektiv hantering
av rorelsekapitalet som i huvudsak bestar av lager och
kundfordringar.

Kassaflode frén investerings- och finansieringsverksamhet

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
383 Tkr (126 Tkr) under 2024, vilket i huvudsak beror pa
ranteintakter fran saldo pa sparkonton.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick

till -36 433 Tkr (-5 030 Tkr) under 2024, till fljd av
amortering av I&n om 15 434 Tkr (-5 030 Tkr) och
utdelning till moderféretagets aktiedgare om 20 999 Tkr
(O kr).

Arets kassafléde

Sammanlagt innebar detta ett kassaflode om -1147 Tkr (4
830 Tkr) under 2024.

Likviditet och finansiell stéllning

Likvida medel

Vid utgadngen av 2024 uppgick Koncernens kassa och
bank till 10 029 Tkr (11 576 Tkr). Koncernens likvida medel
inklusive Kkortfristiga placeringar minskade darmed med
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1547 Tkr, eller 13 procent, under 2024. Minskningen
forklaras huvudsakligen av en utdelning till &garna samt
en hog amorteringstakt pa det sista delbeloppet av ett
langfristigt banklan. Dessa utfléden motverkades delvis
av ett forbattrat resultat och positivt kassafldéde fran den
I6pande verksamheten.

Eget kapital

Eget kapital 6kade till 42 654 Tkr (35 799 Tkr) under

2024, delvis pa grund av arets goda resultat. Soliditeten
forbattrades fran 60 procent till 72 procent under
motsvarande period. Okningen av eget kapital var kopplad
till Koncernens positiva resultat under aret, vilket 6kade de
balanserade vinstmedlen.

Skulder

Koncernens langfristiga och kortfristiga skulder
minskade med 6 707 Tkr, eller 29 procent, fran 23 518
Tkr under 2023 till 16 811 Tkr under 2024. Minskningen
var framst hanforlig till Bolagets planerade amortering av
rantebarande skulder och god rérelsekapitalgenerering.
Kortfristiga leverantérsskulder uppgick till 2 248 Tkr

(3 318 Tkr) vid utgdngen av 2024.

Jamfoérelse mellan rakenskapsaren
2023 och 2022

Resultatrdkning

Nettoomséttning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 107 294 Tkr (83
740 Tkr) under 2023. Det motsvarar en 6kning om cirka
28 procent jamfort med 2022, vilket forklaras av 6kat
kundinfléde, en fér Bolaget gynnsam makromiljé, och en
aktiv marknadsféringssatsning.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) steg till 9 076 Tkr (2 572) under
2023. Rérelsemarginalen 6kade darmed fran cirka 5
procent 2022 till 10 procent 2023. Férbattringen ar
huvudsakligen relaterad till 6kad forsaljning och effektivare
marknadsfoéring.

* Personalkostnader uppgick till 4 658 Tkr (3 846 Tkr)

under 2023. Den 6kade kostnaden ar hanforlig till
bland annat rérlig erséattning.

¢ Ravaror och férnédenheter uppgick till 52 659 Tkr (43
125 Tkr) under 2023. Den 6kade kostnaden ar framst
hanforlig till en 6kning av priset pa guld.

Finansiella intdkter och kostnader

De finansiella intakterna uppgick till 16 Tkr 2023 (O kr),
medan de finansiella kostnaderna under 2023 var 1423
Tkr (1222 Tkr). Totalt sett hade Koncernen en mindre
belastning fran rantor &n vantat.

Skatt

Redovisad skatt uppgick till 4 094 Tkr (720 Tkr) under
2023. Skillnaden mellan aren harleds till det hégre
resultatet fére skatt och darav 6kad aktuell skatt.

Resultat efter skatt

Arets resultat fér 2023 uppgick till 4 982 Tkr (1 852 Tkr).
Okningen visade pa en vasentlig dterhamtning jamfort
med resultatet fér 2022.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

9 734 Tkr (9 792 Tkr) under 2023, vilket ar i stort sett i linje
med féregdende ar. Omsattningen 6kade och kassaflodet
kunde bibehéllas genom en fortsatt effektiv hantering av
varulager och kundfordringar samt ett 6kat resultat.

Kassaflode frén investerings- och
finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
126 tkr (112 Tkr) under 2023, vilket i huvudsak beror pa
ranteintakter fran saldo pa sparkonto.

Likviditet och finansiell stéllning

Likvida medel

Vid utgangen av 2023 uppgick Koncernens kassa och
bank till 11 576 Tkr (7 061 Tkr). Koncernens likvida medel
inklusive Kkortfristiga placeringar 6kade darmed med 4
515 Tkr, eller cirka 64 procent under 2023. Denna 6kning
kan framst hanfoéras till en positiv resultatutveckling

i den I6pande verksamheten, i kombination med en
stabil rérelsekapitalhantering och avsaknad av stérre
investeringsutfléden under aret.

Eget kapital

Eget kapital 6kade till 35 799 Tkr (30 991 Tkr) under
2023, delvis pa grund av arets goda resultat. Soliditeten
forbattrades fran cirka 50 procent till cirka 60 procent
under motsvarande period. Okningen av eget kapital var
kopplad till Koncernens positiva resultat under aret, vilket
Okade de balanserade vinstmedlen.

Skulder

Koncernen har amorterat betydande delar av sina
rantebarande skulder och férbattrat sin kapitalstruktur.
Kortfristiga leverantérsskulder uppgick till 3 318 Tkr (3
075 Tkr) utgadngen av 2023. Koncernens Kkortfristiga
leverantdrsskulder 6kade darmed med cirka 8 procent.
Minskningen av Koncernens langfristiga skulder beror pa
amorteringar genomférda under aret.
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Viktiga faktorer for Bolagets rorelseinkomster
Foéljande faktorer har enligt styrelsens beddmning varit viktiga for Bolagets rorelseinkomster.

1. Marknadsnarvaro och tillvaxt i Norden
Sverige och Norge utgér idag Bolagets storsta marknader, medan Finland véaxer successivt frn en lagre
niva. Framgangsrik positionering i Norge - bland annat genom bred tv-reklam — har bidragit till starkt
varumarkeskannedom och 6kade marknadsandelar. | Sverige har en stabil kundbas och en enligt styrelsen
stark varumarkesposition drivit intaktsutvecklingen.

2. Guldprisets utveckling
Guldpriset &r en viktig underliggande drivare for bade infldde av guld och Bolagets bruttointakt per gram.
Under perioden 2022-2024 var prisnivaerna dverlag gynnsamma, vilket bidrog positivt till omsattning och
marginaler. Bolaget arbetar med rorlig marknadsbudget som kan justeras i takt med guldprisets rorelser for
att hantera efterfragevariationer.

3. Datadriven marknadsféring och kostnadskontroll
Marknadsforing utgor en av Bolagets storsta kostnadsposter. Genom en I6pande datadriven analys av
konvertering, kostnad per férvarv och avkastning per kanal kan budgetar optimeras i realtid. Detta mojliggér
shabb anpassning till férandrade marknadsforutsattningar och sasongseffekter — utan att bygga ut
organisationen.

Investeringar
Pagaende och utférda investeringar
Bolagets investeringsverksamhet ar integrerad i — och kan inte urskiljas frdn — den I6pande verksamheten i form av

anstallningar av personal inom de marknader Bolaget verkar och marknadsféringsatgarder pa dessa marknader.

Bolaget har inte gjort ndgra verksamhetsforvarv eller andra specifika investeringar — som enskilt ar vasentligt for
Bolaget — under den period som técks av den historiska finansiella informationen eller gjort nagot atagande om sadan
investering i framtiden.

Samriskforetag

| Bolaget finns inga samriskforetag eller andra foretag i vilka Bolaget innehar en kapitalandel eller som har stor betydelse
for beddomningen av Bolagets egna tillgangar och skulder, finansiella stalining eller resultat.

Ovrig finansiell information

Lanebehov och finansieringsstruktur

Bolaget har inget behov av extern finansiering och har inte heller fér narvarande ndgon extern finansiering. Bolaget ser
inte heller att det i framtiden har ett behov av extern finansiering. Bolaget har emellertid en outnyttjad checkkredit fran
Swedbank om 6 Mkr som finansiell reserv med 2,00 procent ranta (VECU) som forlangs I6pande varje kvartal. Bolaget

har en féretagsinteckning i dotterbolaget Guldbrev AB som sékerhet for checkrakningskrediten.

Eventualforpliktelser och indirekt skuldséattning

Bolaget har inte Iamnat sakerhet i form av féretagsinteckning. | Bolagets dotterbolag Guldbrev AB finns en
foretagsinteckning om 6 Mkr avseende checkrakningskrediten beskriven ovan.

Kapitalresurser

Guldbrevs kapitalresurser beddéms vara tillréckliga for att stddja den I6pande verksamheten och planerade
expansionsaktiviteter pa kort och medellang sikt. Koncernen har ett positivt kassafléde fran den I6pande verksamheten
och ett starkt eget kapital, vilket utgér grunden fér den fortsatta verksamheten.

Per den 31 december 2024 uppgick koncernens likvida medel till 10 029 Tkr och koncernen hade inga utestdende
l&ngfristiga rantebarande skulder. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 34 903 Tkr under 2024, vilket
visar pa god operationell formaga att generera medel.
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Per den 30 juni 2025 uppgick koncernens likvida medel till 15 414 Tkr och koncernen hade inga utestdende langfristiga
rantebarande skulder. Detta kan jamféras med den 30 juni 2024 da koncernens likvida medel uppgick till 15 226 Tkr och
koncernen hade da 4 187 Tkr i utestdende langfristiga rantebarande skulder.

Vidare beslutades den 13 november 2024 om en utdelning om 20 000 Tkr (utbetald den 18 december 2024), den 15
maj 2024 om en utdelning om 999 Tkr (utbetald den 27 augusti 2024) och den 3 juni 2025 om en utdelning om 30 474
Tkr (utbetald den 10 juni 2025). Den 5 september 2025 beslutades &ven om en utdelning om 20 157 Tkr (utbetald den 9
september 2025), vilket reducerade koncernens likvida medel i motsvarande grad men bedéms inte paverka Bolagets
férmaga att finansiera den I6pande verksamheten eller planerad expansion.

Utover den foretagsinteckning i dotterbolaget Guldbrev AB om 6 Mkr som beskrivits ovan, finns det inga laneavtal,
kovenanter eller andra begransningar som paverkar Bolagets eller dess dotterbolags méjlighet att anvanda
kapitalresurserna fritt, inklusive att dela ut eller féra Gver medel till moderbolaget.

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar uppgick per den 30 juni 2025 till 25 479 Tkr. Bolagets immateriella
anlaggningstillgéngar utgdrs i huvudsak av Goodwill.

Materiella anlaggningstillgédngar

Materiella anlaggningstillgdngar uppgick per den 30 juni 2025 till O Tkr. Bolaget har inga materiella anlaggningstillgangar.

Finansiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick per den 30 juni 2025 till 16 Tkr. Bolagets finansiella anlaggningstillgangar
bestod framst av deposition for kontorshyra.
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Eget Kapital, Skulder och
Annan Finansiell Information

Informationen i tabellerna nedan &r hdmtad fr&n Bolagets deldrsrapport per den 30 juni 2025 och har dversiktligt
granskats enligt standarden ISRE 2410 (Oversiktlig granskning av delérsrapporter) av Bolagets revisor.

Kapitalisering Nettoskuldséttning
Mkr Per den Mkr Per den
30 juni 30 juni
2025 2025
Totala kortfristiga skulder 23,8 A. Kassa och bank 15,4
Mot garanti eller borgen 0 B. Andra likvida medel 0
Mot sakerhet 0 C. Ovriga finansiella tillgdngar 0
Utan garanti/borgen eller sékerhet®™ 238 D. Likviditet (A+B+C) 15,4
Totala ldngfristiga skulder Y E. Kortfristiga finansiella skulder 0
Mot garanti eller borgen 0 (inklusive skuldinstrument, men
exklusive den kortfristiga andelen av
Mot sékerhet 0 langfristiga finansiella skulder)
Ej sékerstalld/garanterad 0 F. Kortfristig andel av langfristiga 0
fi iella skuld
Eget kapital 471 nansietia skulder
Aktiekapital 05 G. Kortfristig finansiell skuldsattning (0]
(E+F)
Reservfond 0,2
> H. Kortfristig finansiell skuldséattning -154
Ovriga reserver 464 netto (G - D)
Totalt 70,9 . Langfristiga finansiella skulder 0
(exklusive kortfristig andel och
skuldinstrument)
J. Skuldinstrument 0
K. Langfristiga leverantérsskulder och 0
andra skulder
L. LAngfristig finansiell skuldséattning (0]
(1+J+K)
M. Total finansiell skuldsattning (H + L) -15,4
15 Kortfristiga skulder utgors framst av leverantdrsskulder, aktuell bolagsskatt for forsta halvaret 2025 samt upplupna Iéner och évriga
rérelsekostnader.
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Efter den 30 juni 2025 men fore datumet for Prospektet har Bolaget inte vidtagit ndgra atgarder som kan komma att
vasentligen paverka Bolagets kapitalisering och nettoskuldsattning utéver vad som anges nedan.

Redogorelse for rérelsekapital

Guldbrevs befintliga rorelsekapital ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets och Koncernens behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Med tillrackligt rorelsekapital avses att Bolaget har tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.

Betydande forandring av Bolagets finansiella stalining

Under perioden fran 1 januari 2025 till Prospektets godkannandedatum har Bolagets finansiella resultat fortsatt att
utvecklas positivt. Forbattrat rorelseresultat och kassaflode fran den Iopande verksamheten har ytterligare starkt
Bolagets finansiella stalining. Den starka I6nsamheten har majliggjort en utdelning om 30 474 Tkr till moderbolagets
aktiedgare i juni 2025 samt en utdelning om 20 157 Tkr i september 2025.

Fastighetsagaren till den hyreslokal Bolaget verkar ifran har informerat dess hyresgéster om att fastigheten har salts,
och att hyresgasterna darmed har ratt genom redan bildad bostadsrattsférening att forvarva fastigheten. Bolaget

kan darfér komma att fa ett erbjudande om att férvarva 4ganderatten till hyreslokalen. Bolaget har anmalt intresse

om att delta vid en s&dan omvandling och att forvarva dganderatten till hyreslokalen. Om det sker férvantas priset for
hyreslokalen uppga till ca 15,5-16 Mkr dar beloppet &r beldningsbart till 50% och férvarvet férvantas preliminart leda till
att Bolagets totala méanadskostnad fér lokalen minskar fran ca 85 Tkr till ca 55 Tkr. Per dagen for Prospektet har inget
bindande avtal ingatts om detta och det finns inga garantier for att Bolaget kommer erbjudas mojligheten att forvarva
aganderatten till hyreslokalen eller att Bolaget skulle utnyttja erbjudandet om det lamnas.

| 6vrigt har inga vasentliga forandringar i Koncernens finansiella resultat eller stéllning intraffat under perioden.
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Styrelse, Ledning och Revisor

Styrelsen och styrelsens arbetsformer

Guldbrevs styrelse bestar for narvarande av fyra stammovalda styrelseledaméter. Samtliga stammovalda
styrelseledaméter &r valda for tiden intill slutet av den &rsstamma som halls under ar 2026. Nedan redovisas detaljerade
uppgifter om styrelseledamdterna, bland annat utbildning, erfarenhet, pdgéende och avslutade uppdrag, samt innehav i

Bolaget.

Gustaf Kellner, styrelseordférande
F6dd 1975, invald 2019.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Gustaf Kellner
har mangarig erfarenhet av tillvaxtbolag med sarskilt
fokus pé tech- och mediebranschen. Han har erfarenhet
fran roller i bolag som Skype, Joost och Blogg.se, med
spetskompetens inom marknadsféring, affarsutveckling
och bolagsbyggande.

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Kungliga Tekniska
Hogskolan, Ekonomi kandidatexamen frdn Stockholms
universitet, Officersexamen fran Marinens Officers
Hogskola.

Pagéende férvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:
Styrelseordférande i Guldbrev AB, styrelseledamot i
Gullbrev AS, styrelseledamot Gapch AB, styrelseledamot
i Gapyel AB, styrelseordférande i Tourn International AB,
styrelseledamot i Gapyel AU AB samt styrelseledamot i
Gapyel AU Il AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag
under de senaste fem &ren: Styrelseledamot i Cur Hold
AB, styrelseledamot i Curonova Group AB.

Aktuella delagarskap/aktieinnehav: Gustaf Kellner &ger
inga aktier i Bolaget. Gustaf Kellner kontrollerar 46,4
procent av aktierna i Gapyel AB som inom ramen for ett
forvaltningsuppdrag kontrollerar 95,96 procent av rosterna
i Gapyel AU AB. Gapyel AU AB kommer inneha 8 954 175
aktier i Bolaget vid fulltecknat Erbjudande (7 442 719 om
Up size-optionen utnyttjas fullt ut).

Avslutade delagarskap/aktieinnehav under senaste fem
aren: N/A

Gustaf Kellner &r beroende i férhallande till Bolaget,
Bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Peter Gullander, styrelseledamot
F6dd 1968, invald 2019.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Peter Gullander
har 6ver 20 ars erfarenhet fran riskkapital, finansiering
och bolagsbyggande av techbolag fran bland annat Intel
Capital, Verdane Capital och Inlandsinnovation.

Utbildning: Civilingenjor industriell ekonomi fran Linkdpings
Tekniska Hogskola, Master of Business Administration fran
Insead.

Pagéende férvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:
Styrelseledamot i Guldbrev AB, styrelseledamot i Kulta
365 Oy, styrelsesuppleant Gapyel AB, styrelseordférande

i Gapyel AU AB, styrelseordférande i Gapyel Au Il AB,
styrelseledamot i Precise Biometrics AB, VD i Almi Invest
Stockholm AB, styrelseledamot i MAQ AB, styrelseledamot
i Lingio AB, styrelseledamot och &gare av Yellowtree
Advisors AB samt styrelseledamot i Medituner AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag
under de senaste fem &ren: Styrelseledamot i Cur Hold
AB, styrelseledamot i Almi Foéretagspartner Vast AB samt
styrelseledamot i Curonova Group AB.

Aktuella delagarskap/aktieinnehav: Peter Gullander ager
inga aktier i Bolaget. Peter Gullander kontrollerar 46,4
procent av aktierna i Gapyel AB som inom ramen for ett
forvaltningsuppdrag kontrollerar 95,96 procent av rosterna
i Gapyel AU AB. Gapyel AU AB kommer inneha 8 954 175
aktier i Bolaget vid fulltecknat Erbjudande (7 442 719 om
Up size-optionen utnyttjas fullt ut).

Avslutade deldgarskap/aktieinnehav under senaste fem
aren: N/A

Peter Gullander ar beroende i férhallande till Bolaget,
Bolagsledningen och Bolagets stérre aktiedgare.

Magnus Johansson, styrelseledamot
Fodd 1979, invald 2019.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Magnus ar
grundare av Guldbrev och serieentreprendér med lang
erfarenhet av att bygga och leda konsumentvarumarken.

Utbildning: Master in Science and Business Administration,
Finance, frdn Stockholms universitet.
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Pagdende férvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:
Styrelseledamot i Cayla Carolina Invest AB,
styrelseledamot i Guldbrev AB, styrelseledamot i BK
Hogspanningen 14 i Vasteras AB, styrelseledamot i
Stureparken Invest AB, Stureparken Properties AB,
Stureparken Propfund 1 AB samt Stureparken Property
Invest AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag

Christina Kallenfors &r oberoende i forhallande till Bolaget,
Bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Ledande befattningshavare
Robert Nyberg, VD

Fodd 1992, anstélld i Koncernen sedan 2019 och VD sedan
2021.

Erfarenhet och betydande sysselséattning: Robert Nyberg

under de senaste fem &ren: VD i Guldbrev Holding
AB, styrelseledamot samt VD i Nettofinans Sverige
AB, styrelseledamot i Boxday AB, styrelseledamot

i Svorsk Invest AB samt styrelseledamot Rockelsta
Fastighetsaktiebolag.

Aktuella deldgarskap/aktieinnehav: 3 390 051 aktier

i Bolaget indirekt genom Stureparken Invest AB vid
fulltecknat Erbjudande (2 817 814 om Up size-optionen
utnyttjas fullt ut).

Avslutade delagarskap/aktieinnehav under senaste fem
aren: N/A

Magnus Johansson &r beroende i férhallande till Bolaget,
Bolagsledningen och Bolagets stérre aktiedgare.

Christina Kallenfors, styrelseledamot
Fédd 1966, invald 2025.

Erfarenhet och betydande sysselséattning: Christina
Kallenfors har tidigare I&ng erfarenhet fran roller som
chefsjurist i noterade bolag sdésom Com Hem Holding AB
och Mycronic AB.

Utbildning: Jur.kand. fran Stockholms universitet.

Pagdende férvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:
Styrelseledamot i Webrock Ventures AB,
styrelseordférande i First Venture Sweden AB,
styrelseordférande i Brock Milton Capital AB,
styrelseledamot i samt &gare av Montagne AB,
styrelseordférande i Lexly AB och styrelseledamot i
CarryGenes Therapeutics AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag
under de senaste fem &ren: Styrelseledamot i

Wastbygg Gruppen AB, styrelseledamot i SN Process
Aktiebolag, styrelseledamot i Storgatan 19 i Stockholm
AB, styrelseledamot i Naringslivets Hus i Stockholm

AB, styrelseledamot i Svenskt Naringsliv Service AB,
styrelseledamot i Kaja Consulting AB, styrelsesuppleant i
Bostadsrattsforeningen Hinden 18, innehavare av Christina
Kallenfors Enskild firma.

Aktuella deldgarskap/aktieinnehav: N/A®

Avslutade delégarskap/aktieinnehav under senaste fem
aren: N/A

16 Christina Kéllenfors avser teckna aktier i Bolaget i Erbjudandet.

har tidigare erfarenhet som Managementkonsult samt
frdn ledande positioner i snabbvéxande e-handelsbolag.

Utbildning: Master of Science in Finance fran City St
George’s, University of London, Master of science
Business & Management fran Stockholm School

of Economics, B.Sc. Business Administration and
Economics fran Lund University School of Economics and
Management.

Pagéende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:
Styrelseledamot i Nordic Ecom Group AB och
styrelseledamot i My Baby Art Sweden AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag
under de senaste fem &ren: Styrelseledamot och
ordférande i Bostadsrattsforeningen Vulcanus 3, VD i
Nordic Ecom Group AB och VD i My Baby Art Sweden AB.

Aktuella delagarskap/aktieinnehav: 159 150 aktier direkt i
Bolaget efter genomférandet av Erbjudandet.

Avslutade delégarskap/aktieinnehav under senaste fem
aren: N/A

Revisor

Den 6 maj 2025 beslutade arsstamman om omval av
KPMG AB, som revisor for tiden intill slutet av arsstamman
2026. Dan Beitner, auktoriserad revisor och medlem i FAR
(Féreningen Auktoriserade Revisorer), vid KPMG har varit
huvudansvarig revisor fér Bolaget sedan den 16 januari
2019.

Ersattningar m.m.

Ingen styrelseledamot har under rékenskapsaret 2024
erhallit ndgot styrelsearvode. Gustaf Kellner och Peter
Gullander har, genom sitt bolag Gapyel AB, fakturerat
Bolaget 500 000 kronor i konsultarvode. For ytterligare
information, se avsnittet ”Transaktioner med narstaende”.

Robert Nyberg har under rakenskapsaret 2024 erhallit en
16n om totalt 1 020 000 kronor, och en rérlig ersattning
pa totalt 2 282 850 kronor samt 160 267 kronor i
pensionsférsakringar. Den rorliga ersattningen baseras
pé bolagets EBITDA pa arsniva: vid en EBITDA 6ver 10
000 Tkr erhalls bonus pa 3,5 procent av total EBITDA, vid
en EBITDA 6ver 20 000 Tkr erhalls bonus pa 5 procent
av total EBITDA. Roberts totala ersattningar under 2024
uppgick darmed till 3 463 117 kronor.
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Avtal om ersattning efter avslutat uppdrag

Ingen av styrelseledaméterna eller VD har ingétt ndgot
avtal om ersattning efter avslutat uppdrag.

Ovrig information om styrelseledaméterna och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledamé&ter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress Box 5203,
102 45 Stockholm.

Det foreligger inte ndgra familjeband mellan
styrelseledamdoterna och/eller de ledande
befattningshavarna. Ingen ledamot eller ledande
befattningshavare har démts i ndgot bedragerirelaterat
mal under de senaste fem aren. Ingen av dem har

varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning

eller likvidation i egenskap av medlem av férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller ledande
befattningshavare under de fem senaste aren. Vidare
har ingen reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet
erkdnda yrkessammanslutningar) under de senaste fem
aren officiellt bundit nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare och/eller utfardat paféljder mot en
s&dan person for ett brott. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem
&ren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett
bolags férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran
att utdva ledande eller évergripande funktioner hos en
emittent.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
négra privata intressen eller andra uppdrag som kan sta i
strid med de uppgifter de utfor for Bolaget. Som framgar
ovan har dock ett flertal styrelseledamé&ter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktieinnehav.

Det har inte férekommit ndgra sarskilda
6verenskommelser med storre aktieagare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon i
styrelsen eller annan ledande befattningshavare tillsatts.

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare,
respektive vissa bolag de ar aktiva i, har begransat sina
modjligheter att avyttra sina direkta och indirekta innehav
av vardepapper i Bolaget under en viss tid i enlighet med
de lock-up-ataganden som beskrivs i avsnittet “Aktier,
aktiekapital och agarférhallanden — Lock-up-atagande”.

Juridiska personers intressen

Ingen juridisk person inblandad i erbjudandet har nagra
intressen eller andra uppdrag som kan st i strid med de
uppgifter de utfor fér Guldbrev.

Potentiella visentliga effekter pa féretagsstyrningen

Den 3 juni 2025 holls en extra bolagsstamma dar
det beslutades att nyvélja Christina Kallenfors till
styrelseledamot. Utéver detta beslut har varken
bolagsstamman eller styrelsen fattat beslut som
kan ha potentiella vasentliga effekter pa Bolagets
foéretagsstyrning.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Guldbrev &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholm. Under 2024 bedrev Guldbrev verksamhet i Sverige,
Norge, Finland, Tyskland samt Nederlanderna. Till grund for styrningen av Guldbrev ligger bland annat bolagsordningen,
den svenska aktiebolagslagen och, under férutsattning att Nasdaq Stockholm AB godkanner Bolagets ansdkan, Nasdaq
First Norths regelverk fér emittenter. Eftersom Bolagets aktier planeras att noteras pa Nasdagq First North, som &r en
multilateral handelsplattform, finns inget krav for Bolaget att tillampa Svensk kod fér bolagsstyrning (*"Koden”). Bolaget
har valt att inte tillampa Koden.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstdmman Bolagets hégsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman
utovar aktiedgarna sin rostrétt i nyckelfragor, till exempel faststéllande av resultat- och balansrakningar, disposition
av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och verkstéllande direktér, val av
styrelseledamé&ter och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamma méste hallas inom sex manader fran utgdngen av rakenskapsaret. Utéver &rsstamman kan det kallas till
extra bolagsstdmma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstdmma genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pé Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras
i Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta pa bolagsstdmma ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden férda aktieboken sex
bankdagar fére stdmman, dels anmala sig hos Bolaget fér deltagande i bolagsstamman senast den dag som anges
i kallelsen till stamman. Aktieagare kan narvara vid bolagsstammor personligen eller genom ombud och kan aven
bitradas av hégst tva personer.

Vanligtvis ar det mojligt for aktieagare att anmala sig till bolagsstdmman pa flera olika satt, vilka ndrmare anges i
kallelsen till stdmman. Aktiedgare ar berattigade att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar.

Initiativ fran aktieagarna

Aktieagare som onskar fa ett arende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begéran harom till
styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda i god tid fére bolagsstamman, i enlighet med den information
som tillhandahalls pa Bolagets webbplats i samband med offentliggérandet av tid och plats for bolagsstamman.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig
for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar ansvarig for att, bland annat, faststéalla mél och
strategier, sékerstalla rutiner och system fér utvardering av faststallda mal, fortiépande utvardera Bolagets resultat

och finansiella stallning samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksé for att sékerstalla att
arsredovisningen och delérsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets verkstéallande direktor.

Styrelseledaméterna véljs normalt av arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen, till den del den véljs av bolagsstamman, bestd av minst tre ledaméter och hogst tio
ledaméter utan suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och ska faststéllas pa det konstituerande styrelseméotet
varje &r. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och férdelningen av arbete mellan
styrelseledamd&terna och verkstallande direktér. | samband med det konstituerande styrelsemotet faststaller styrelsen
aven instruktionen for verkstallande direktor innefattande finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallit schema. Utdver dessa styrelseméten kan ytterligare styrelseméten
sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemdte. Utéver styrelsemdtena har
styrelseordféranden och verkstéallande direktdren en fortldpande dialog rérande ledningen av Bolaget.
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For narvarande bestar Bolagets styrelse av fyra stdmmovalda ledaméter, vilka presenteras i avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Verkstallande direktor och ledande befattningshavare

Den verkstallande direktéren ar underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets |6pande forvaltning och den dagliga
driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktdren anges i arbetsordningen for styrelsen och
arbetsinstruktionen for verkstéllande direktor. Verkstéllande direktéren ansvarar ocksa for att upprétta rapporter och
sammanstalla information fran ledningen infér styrelseméten och ar féredragande av materialet pa styrelsemétena.

Verkstallande direktér ska halla styrelsen kontinuerligt informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stéllning, likviditets- och kreditlage, viktigare
affarshandelser samt varje annan handelse, omstandighet eller forhallande som kan antas vara av vasentlig betydelse
for Bolagets aktiedgare.

Verkstéllande direktér och ledande befattningshavare presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Ersattning till styrelseledaméter, verkstallande direktér och ledande befattningshavare
Ersattning till styrelseledamoter

Arvode och annan erséattning till styrelseledamd&terna, inklusive ordféranden, faststélls av bolagsstdmman. Vid extra
bolagsstdamman den 3 juni 2025 beslutades att arvode ska utga till styrelsens ordférande med 205 000 kronor och till
ovriga ledamoter som inte ar anstéllda i Bolaget med 175 000 kronor vardera. Styrelsens ledaméter har inte ratt till nagra
férmaner efter att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphort.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn Iamna en revisionsberéttelse och en koncernrevisionsberéattelse
till &rsstamman. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en och hogst tva revisorer med hogst tva
revisorssuppleanter. Bolagets revisor ar KPMG AB, med Dan Beitner som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor
presenteras ndrmare i avsnittet *Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Under 2024 uppgick den totala erséattningen till Guldbrevs revisor till cirka 461 000 Tkr.

Intern kontroll

Styrelsens ansvar foér den interna kontrollen regleras i aktiebolagslagen och arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar
for att Bolaget har en god intern kontroll och formaliserade rutiner som sakerstéller att fastlagda principer for finansiell
rapportering och intern kontroll efterlevs samt att det finns &ndamalsenliga system fér uppféljning och kontroll av
Bolagets verksamhet och de risker som Bolaget och dess verksamhet ar férknippad med.

Den interna kontrollens évergripande syfte ar att i rimlig grad sakerstélla att Bolagets operativa strategier och mal
foljs upp och att &garnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska vidare sakerstélla att den externa finansiella
rapporteringen med rimlig sékerhet ar tillforlitlig och upprattad i 6verensstdmmelse med god redovisningssed, att
tillampliga lagar och férordningar féljs samt att krav pé noterade bolag efterlevs. Den interna kontrollen omfattar
huvudsakligen féljande fem komponenter vilka beskrivs nedan under avsnitt "Kontrolimiljé”, ”Kontrollaktiviteter” och
“Information och kommunikation”.

Kontrollmiljé

Kontrolimiljon utgér basen fér den interna kontrollen. Kontrollmiljon skapar den kultur som Bolaget verkar utifrdn och
definierar normer och riktlinjer for verksamhetens agerande. Kontrollmiljon bestér i praktiken av dokumenterade riktlinjer,
manualer och instruktioner som kommunicerats ut i hela organisationen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollstrukturen har utformats for att hantera de risker som styrelsen och féretagsledningen anser ar betydande for
den operativa verksamheten, efterlevnaden av lagar och regelverk samt for den finansiella rapporteringen.

Definierade beslutsprocedurer, inklusive attestinstruktioner ar etablerade for till exempel investeringar och tecknande
av avtal. Dar sd ar lampligt har automatiska kontroller speciellt relaterade till den finansiella rapporteringen etablerats.
Flertalet kontrollaktiviteter ar integrerade i foretagets nyckelprocesser, sdsom orderbokning, intdktsredovisning,
investeringar, leverantérskontrakt och inkép.
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Information och kommunikation

De viktigaste styrdokumenten avseende den finansiella rapporteringen uppdateras kontinuerligt och kommuniceras
till relevanta medarbetare via Bolagets intranat, informationsbrev, regelbundna méten etc. Informationskanaler ar
etablerade for att sé effektivt som méjligt kormmunicera till berérda medarbetare inom organisationen. Bolaget arbetar
kontinuerligt med att férbéattra och utveckla informationsflédet och de kanaler som anvands. Bolaget har aven en
informationspolicy avseende saval intern som extern kommunikation.

Anstallda

Antalet anstéllda

Antal anstallda 30 juni 2025 2024 2023 2022
Antal anstéllda i Guldbrev AB vid 717 4 5 4
periodens utgang

17 Per datumet for Prospektet ar den verkstéllande direktéren Robert Nyberg anstélld i Bolaget. Han var tidigare anstalld i Guldbrev AB.
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Aktier, Aktiekapital och
Agarforhallanden

Information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till minst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor, férdelat
pa& minst 15 000 000 aktier och hégst 60 000 000 aktier. Per dagen for Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till 503
931,60 kronor, fordelat pa 20 997 150 aktier. Vid borjan av 2024 uppgick Bolagets aktiekapital till 68 930 kronor, fordelat
pa 137 860 aktier.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor och kvotvardet per aktie ar 0,024 kronor. Bolagets aktier har emitterats i
enlighet med svensk ratt, &r fullt betalda och fritt dverlatbara. Aktierna &r inte féremal fér erbjudanden som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
avseende aktierna i Bolaget under innevarande eller féregdende rakenskapsar. Bolaget innehar inga egna aktier.

Utveckling av aktiekapitalet

| tabellen nedan visas utvecklingen av Bolagets aktiekapital under den period som tacks av den historiska finansiella
informationen i Prospektet till och med dagen for Prospektet, inklusive férandringar av antalet aktier.

Datum fo6r Handelse Férandring antal Forandringar Totalt antal Z?(:?el'lt(a ital
registrering aktier och roster aktiekapital (SEK) aktier och roster (SEK) P
2022-01-01 - - - 137 860 68 930
2023-01-01 - - - 137 860 68 930
2024-01-01 - - - 137 860 68 930
2025-01-01 - - - 137 860 68 930
2025-05-19 Utnyttjande av 2121 106050 139 981 69 99050
teckningsoptioner

2025-07-11 Fondemission - 433 941, 139 981 503 931,60
2025-07-11 Aktiesplit 20 857169 - 20997 150 503 931,60

Vissa rattigheter forknippade med aktierna

De rattigheter som ar férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som fdljer av Bolagets bolagsordning, kan
endast &ndras i enlighet med férfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rést vid bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att résta i proportion till antalet aktier som
innehas av aktiedgaren i Bolaget.
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Foretradesratt till nya aktier, m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i samband med en kontant- eller
kvittningsemission, har aktiedgarna foretradesréatt vad géller att teckna sig for sddana vardepapper i proportion till
det antal aktier de innehar fére emissionen. Per datumet for Prospektet finns det inget i Bolagets bolagsordning som
begransar méjligheten att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med undantag for granserna for
antalet aktier och aktiekapitalet.

Overlatelsebegrinsningar
Samtliga aktier i Guldbrev &r fritt 6verlatbara och aktierna ar inte foremal fér nagra dverlatelsebegransningar.
Ratt till utdelning och 6verskott i handelse av likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av

att Bolaget trader i likvidation. Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstdmman. Samtliga aktiedgare som ar
registrerade i den av Euroclear forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstdmningsdag ar beréttigade att
motta utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan aven ske i annat vederlag an kontantutdelningar (sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan betalas genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler
om en preskriptionstid pa tio &r. Om fordran skulle preskriberas forfaller utdelningsbeloppet till Bolaget. Savida det inte
férekommer nagra majliga begransningar som foreskrivs av banker eller clearingsystem i relevant jurisdiktion, finns det
inga begransningar gallande ratt till utdelning for aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare med begransad
skattskyldighet i Sverige ar dock normalt féremal for svensk kallskatt.

Central vardepapperscentral

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstdmningsregister i enlighet med lagen om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument (1998:1479). Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden fér Bolagets aktier &r SE0025667033.

Konvertibler, teckningsoptioner och évriga aktierelaterade instrument

Per dagen fér Prospektet finns det inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler och &vriga aktierelaterade
instrument som kan leda till utspadning per dagen fér Prospektet.

Incitamentsprogram
Bolaget har for narvarande inga pagaende aktierelaterade incitamentsprogram.
Storre aktieagare

Nedanstéende tabell listar &gare i Bolaget med ett innehav éver fem procent av det totala antalet aktier per dagen for
Prospektet.

Namn Antal aktier/roster Andel i procent
Gapyel AU AB 15 000 000 71,44
Stureparken Invest AB 5679 000 2705

Direkt eller indirekt kontroll av Bolaget

Vid fulltecknat Erbjudande kommer Gapyel AU AB:s innehav i Bolaget att minska fran 71,44 procent till 42,64 procent

av aktierna och résterna (35,45 procent om Up size-optionen utnyttjas fullt ut) och Stureparken Invest AB:s innehav

i Bolaget kommer att minska fran 27,05 procent till 16,15 procent av aktierna och résterna (13,42 procent om Up size-
optionen utnyttjas fullt ut). Utdver det finns inga arrangemang som innebér att kontrollen dver Bolaget férandras. Efter
Erbjudandets genomférande kommer det inte finnas ndgot direkt eller indirekt &gande som leder till kontroll av Bolaget.

Gapyel AU AB och Stureparken Invest AB har meddelat Bolaget att de avser att omstrukturera formen for sitt &gande i
Bolaget efter Erbjudandet. Vid fulltecknat Erbjudande férvantas detta for Gapyel AU AB:s rakning innebara att 3 000 000
aktier (2 395 252 aktier om Up size-optionen utnyttjas fullt ut) i Bolaget placeras i en kapitalférsakring. For Stureparken
Invest AB:s rakning forvantas detta innebéara att 1135 800 aktier (697 102 aktier om Up size-optionen utnyttjas fullt ut)
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i Bolaget som for nérvarande ags av Stureparken Invest AB placeras i en kapitalforsakring och att 2 254 250 aktier (2
120 711 aktier om Up size-optionen utnyttjas fullt ut) i Bolaget 6verfors till ett nybildat bolag som till cirka 50,4 procent
ska agas av Stureparken Invest AB och till 49,6 procent av Magnus Johansson via bolag. En aktie i Bolaget kommer att
agas direkt av Stureparken Invest AB. Omstruktureringarna forvantas saledes inte innebara att kontrollen éver Bolaget
féréndras.

Information om Séljande Aktieagare

De Séaljande Aktiedgarna erbjuder 8 398 800 befintliga aktier i Erbjudandet, exklusive Up size-optionen. Vid fullt
utnyttjande av Up size-optionen kommer Erbjudandet omfatta totalt 10 498 575 aktier.

Namn Adress Legal form Registrer- LEl-kod Erbjudna Agande fére Agande Erbjudna Agande efter
ingsland och aktier Erbjudandet efter aktier (Up Erbjudandet och
jurisdiktion Erbjudandet size-option) fullt utnyttjande

av Up size-option

Gapyel AU AB Box 24119 Aktiebolag  Sverige 6367005 6045825 15000 000 8954175 1511 456 7 442719

104 51 Stockholm QNIFO

35TGO069

Stureparken C/O Aktiebolag  Sverige 6367007K 2288949 5679 000 3390 051 572 237 2817 814
Invest AB SPWM 912GP33U

Special Clients F607

Services Box 7785

103 96 Stockholm
Camilla Angskarsgatan Fysisk Sverige n/a 32043 79 500 47 457 8 0f 39 446
Franberg 3,115 29 person

Stockholm
Maxwell RuaddeSéao Fysisk Portugal n/a 32043 79 500 47 457 801 39 466
Stanford Roméao person

18 2790-057

Queijas

Lock-up-atagande

Saljande Aktiedgarna och Robert Nyberg har i samband med noteringen ingatt &taganden om lock-up enligt vilka de
atar sig, med sedvanliga undantag, att inte sélja aktier som inte omfattas av Erbjudandet under en period om 180 dagar
efter forsta dagen for handel p& Nasdaq First North och darefter att inte sélja 67 procent av dessa aktier under en
period om tre ar efter forsta dagen for handel pa Nasdagq First North. Foljaktligen omfattas ca en tredjedel av Saljande
Aktiedgarnas och Robert Nybergs sammanlagda aktiedgande efter Erbjudandet av en lock-up om 180 dagar och tva
tredjedelar av en lock-up om tre &r.

Om Bolaget utnyttjar Up size-optionen, vilken beskrivs ndrmare under avsnittet *Villkor och anvisningar - Erbjudandet”,
ska antalet aktier som omfattas av lock-up-atagandet minskas i férsta hand fran den del av Saljande Aktiedgarnas
kvarvarande aktier som enbart omfattas av 180-dagarsatagandet, dock med hogst ett antal aktier motsvarande 5
procent av Séljande Aktiedgarnas ursprungliga innehav, och i andra hand fran den del som omfattas av tredrsdtagandet
med ett antal aktier motsvarande det antal aktier som respektive Séljande Aktiedgare avyttrar inom ramen fér Up size-
optionen utéver de initiala 5 procenten.

Undantag fran lock-up kan beviljas och ska, i varje enskilt fall, ske genom ett skriftligt samtycke fran Bolaget och Redeye.
Beslut att utge s&dant skriftligt samtycke beslutas helt diskretionart av Bolaget och Redeye och bedémning gérs i varje
enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som affarsmassiga skal.

Efter utgadngen av respektive lock-up-period kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljning, vilket i forekommande fall
kan paverka marknadspriset pa aktien. Lock-up-atagandena ar féremal fér sedvanliga undantag, exempelvis for det fall
ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas avseende samtliga aktier i Bolaget.

i\tagande frdn Ankarinvesterare i Erbjudandet

Ankarinvesterarna, vilka framgar av tabellen nedan, har atagit sig att, till samma pris som 6vriga investerare, forvarva
totalt 6 353 928 aktier motsvarande ett belopp om cirka 127 Mkr, vilket motsvarar cirka 76 procent vid fulltecknat
Erbjudande (cirka 61 procent vid fullt nyttjande av Up size-option), eller cirka 30 procent av antalet aktier i Bolaget. Dessa
ataganden ingicks under september ménad 2025. Ankarinvesterarnas dtaganden ar férenat med vissa sedvanliga villkor.
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Ankarinvesterare Tecknings- Tecknings- Andel av aktier Andel av aktier i Agande efter
atagande, atagande, i Erbjudandet, Erbjudandet, % Erbjudandet

Antal aktier  SEK % (fore l.Jp (eftfer Up size- (kapiEaI och roster,
size-option) option) %) (fore och efter
Up size-option)

Bamba Capital AB 1500 000 30 000 000 17,86 14,29 714

Joh. Berenberg, Gossler 1100 000 22 000 000 13,10 10,48 5,24
& Co. KG (Asset
Management Arm of)

Cicero Fonder AB 1000000 | 20000 000 11,91 953 476
Prioriet Capital AB 750000 | 15000 000 893 714 357
Pentwater Capital 503928 | 10078560 600 4,80 2,40
Management Europe LLP

Julnie S.A 500000 | 10000 000 595 4,76 238
Wilhelm Risberg 500000 | 10000 000 595 476 238
Erik Lindbarg 250000 | 5000000 2,98 238 119
Martin Jonsson 250000 | 5000000 298 238 119
Totalt 6353928 | 127078 560 75,65 60,52 30,26

Atagandena ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. Bolagets styrelse
och Saljande Aktieagare beddémer dock att de som har ingéatt dtagande att férvarva aktier i Erbjudandet har god
kreditvardighet och sdledes kommer att kunna infria sina respektive dtaganden.

Information om uppkdpserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

Allmant

| Sverige regleras offentliga uppkopserbjudanden av lagen (2006:451) om offentliga uppk&pserbjudanden pa
aktiemarknaden ("LUA”) och respektive marknadsplats regler om offentliga uppkdpserbjudanden (takeover-regler).
Ett bolag som avser att Iamna ett uppkdpserbjudande avseende aktier eller andra vardepapper i ett noterat bolag
maste &ta sig gentemot den relevanta marknadsplatsen att folja marknadsplatsens takeover-regler. LUA och
marknadsplatsernas takeover-regler innehaller bland annat en reglering av hur budgivaren och malbolagets styrelse
ska agera i samband med ett offentligt uppkdpserbjudande och hur erbjudandehandlingar och annan information
till marknaden ska utformas och offentliggdras. Reglerna syftar bland annat till att sakerstélla att alla innehavare av
vardepapper av samma slag ska behandlas lika samt att aktiedgarna i malbolaget ska ges tillrackligt med tid och
information for att kunna fatta ett valgrundat beslut om erbjudandet.

Konkurrenslagen (2008:579) innehaller regler om kontroll av féretagskoncentrationer som ocksa ar tillampliga i frdiga om
offentliga uppkopserbjudanden. Regelverket innebar att koncentrationer dar de berérda féretagens arsomsattningar
Overstiger vissa troskelvarden ska anmalas till Konkurrensverket. En féretagskoncentration som antas leda till patagligt
skadliga effekter p& konkurrensen kan forbjudas av Konkurrensverket. Ett offentligt uppkoépserbjudande villkoras darfér
normalt av att erforderliga tillstdnd, godk&nnanden, beslut och andra atgérder fran myndigheter har erhallits.
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Budplikt

3 kap. LUA innehaller regler om obligatoriska uppkdpserbjudanden (sa kallad budplikt). Budplikt innebar att den som
férvarvat minst 30 procent av résterna for samtliga aktier i ett aktiemarknadsbolag maste 1amna ett budpliktsbud pé
resterande aktier i bolaget. Syftet med budpliktsreglerna ar att aktiedgarna i ett bolag som far en ny kontrollagare ska fa
mdéjlighet att Iamna bolaget. Nedan redogérs kortfattat for aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i samband med ett
budpliktsbud enligt Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar. Reglerna rérande frivilliga erbjudanden géller, med
vissa undantag, dven vid ett erbjudande till féljd av budplikt. Vid ett budpliktsbud géller dock ocksa foljande:

¢ erbjudandet ska avse samtliga aktier i malbolaget
» alla aktiedgare ska ha mdojlighet att fa vederlag i form av kontant betalning
» budgivaren far endast villkora erbjudandet av att nédvandiga myndighetstillstand erhélls, samt att

« acceptfristen for erbjudandet endast far férlangas om utbetalningen av vederlaget till de som redan accepterat
erbjudandet inte férdrdjs.

Tvéngsinldsen

22 kap. aktiebolagslagen (2005:551) innehaller bestdmmelser om inlésen av minoritetsaktier (s kallad tvangsinlésen)
som innebér att en aktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett aktiebolag (harefter majoritetsédgaren)
har ratt att 16sa in aterstdende aktier fran de 6vriga aktieagarna. Majoritetsdgaren ar ocksa skyldig att I6sa in en
minoritetsdgares aktier om minoritetsdgaren begar det. Nedan redogérs kortfattat for aktiedgarnas rattigheter och
skyldigheter i samband med ett tvangsinlésenforfarande.

En tvist om huruvida det finns en réatt eller skyldighet till inldsen eller om I6senbeloppets storlek ska avgéras

genom skiljeférfarande enligt de sarskilda regler som foljer av 22 kap. aktiebolagslagen samt lagen (1999:116) om
skilieforfarande. Minoritetsaktiedgarna har mojlighet att utse en gemensam skilieman. Om sa inte sker ska styrelsen
begéra att Bolagsverket utser en god man vars uppdrag ar att utse en gemensam skiljeman fér minoritetsagarna
samt bevaka minoritetsdgarnas ratt i inlésentvisten. En minoritetsagare har ocksad mojlighet att fora sin egen talan i
skiljeférfarandet.

Innan fragan om lésenbeloppet slutligt har prévats kan skilienamnden pa yrkande av majoritetsaktiedgaren, i en sarskild
skiliedom, besluta om forhandstilltrade till aktierna. Detta innebar att aktierna éverlats till majoritetsagaren och att
majoritetsagaren far utéva de rattigheter som aktierna ger fran den tidpunkt dd domen om férhandstilltrade vinner laga
kraft eller, om skilienamnden beslutat det, fran tidpunkten for beslutet.

Majoritetsagaren ska betala arvodet till skiljemannen och den gode mannen. En minoritetsdgare som fér sin egen talan i
skiljeforfarandet har ocksa rétt att fa ersattning for sina kostnader fran majoritetsagaren.
Utdelningspolicy

Guldbrevs malsattning ar att 60 — 80 procent av nettovinsten delas ut arligen, forutsatt fortsatt stark finansiell stalining.
Utdelningens storlek och tidpunkt kommer att faststéllas av styrelsen baserat pé bland annat; resultat, finansiell
stallning, tillvaxtstrategi, marknadsférhallanden och regulatoriska begréansningar.
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Utdelningshistorik
Nedan féljer en tabell dver Bolagets utdelningshistorik for rakenskapsaren 2022-2024 som utbetalats aren 2022-2025.

2025 2024 2023 2022
Total utdelning 50 631128 20 999 485 0] 0]
Antal utestédende aktier* 20 997 150 137 860 137 860 137 860
Utdelning per aktie 2.4 152,32 0 0
Utdelning per aktie efter split** 24 1,00 0 0

* Vid utgdngen av respektive rakenskapsar alternativt per datumet fér Prospektet.

** Den 3 juni 2025 beslutade extra bolagsstamma att genomféra en split innebarande att varje befintlig aktie delades
upp i 150 nya aktier, vilket resulterade i att det totala antalet aktier i Bolaget 6kade fran 139 981 till 20 997 150.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intékter som erhalls fran aktier
i Bolaget. Beskattning av utdelning och kapitalinkomster samt regler om kapitalférluster i samband med avyttring

av vardepapper beror pa den enskilde investerarens sarskilda férhallanden. Skilda regler géller for olika kategorier
skattskyldiga och for olika typer av investeringsformer. Varje investerare bér darmed anlita en skatteradgivare for att
f& information om specifika skatteféljder som kan uppsté i det enskilda fallet, inklusive tillAmpningen och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Guldbrevs Bolagsordning

18 Féretagsnamn/Company name
Bolagets foretagsnamn ar Guldbrev Holding AB (publ).
The company’s name is Guldbrev Holding AB (publ).

28§ Sate / Registered office

Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

The company’s registered office shall be situated in Stockholm.

38§ Verksamhetsféremal / Object of the company’s business

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att forvarva och forvalta bolag verksamma inom handel med adelmetaller
samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

The aim of the company’s business is to acquire and manage companies active in the trade of precious metals and
conduct thereto related businesses.

48 Aktiekapital / Share capital

Bolagets aktiekapital ska uppga till Iagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

The company’s share capital shall be at least SEK 500,000 and at the most SEK 2,000,000.

58§ Aktier / Shares
Antalet aktier i bolaget ska uppga till IAgst 15 000 000 och hégst 60 000 000.
The number of shares in the company shall be at least 15,000,000 and at the most 60,000,000.

68 Réakenskapsar / Financial year
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

The company’s financial year shall be the calendar year.

78 Styrelse / Board of directors
Styrelsen ska besté av lagst tre (3) och hogst tio (10) styrelseledaméter.

The board of directors shall consist of not less than three (3) members and not more than ten (10) members.

8§ Revisor / Auditor

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer samt hdgst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt, i
forekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

The company shall have not less than one (1) and not more than two (2) auditors and not more than two (2) deputy
auditors. As auditor and, when applicable, deputy auditor, shall an authorised public accountant or a registered public
accounting firm be elected.

98 Kallelse till bolagsstdmma / Notice of general meeting

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt p& bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.

Notice of general meeting shall be given by announcement in the Official Swedish Gazette (Post- och Inrikes Tidningar)
and on the company’s website. At the time of the notice, information that the notice has been issued shall be published
in Dagens Industri.

Kallelse till arsstdmma och annan bolagsstdmma ska ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman
och ifrdga om extra bolagsstdmma som inte ska behandla frdga om andring i bolagsordningen tidigast sex veckor och
senast tva veckor fore stamman.
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Notice of the annual general meeting and other general meeting shall be given no earlier than six weeks and no later
than four weeks prior to the meeting, and in the case of an extraordinary general meeting that is not to address an
amendment to the articles of association, no earlier than six weeks and no later than two weeks before the meeting.

10§ Ratt att deltaga i bolagsstamma / Right to attend a general meeting

For att fa deltaga i stamman ska aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

In order to attend the meeting, shareholders must notify the company of their intention to participate at the latest on
the day indicated in the in the announcement of the meeting. This latter date shall not be a Sunday, other public holiday,
Saturday, Midsummers Eve, Christmas Eve or New Year’s Eve and shall not be earlier than five working days before the
meeting.

Aktieagare far vid bolagsstamma medfdra ett eller tva bitradden, dock endast om aktiedgaren gjort anméalan harom enligt
féregéende stycke.

Shareholders may be accompanied by one or two assistants at the meeting provided that the shareholder has notified
the company hereof in accordance with the above paragraph.

s Arenden pa arsstamma / Business at annual shareholders’ meeting

Vid arsstamma ska féljande arenden forekomma till behandling:

val av ordférande vid stamman;

upprattande och godkadnnande av réstlangd;

godkannande av dagordningen;

val av en (1) eller tva (2) justeringspersoner att underteckna protokollet;

prévning av om bolagsstdmman blivit behérigen sammankallad;

NN

framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse;

7. beslut om faststéllande av resultatrakning och balansrékning samt, i forekommande fall,
koncernresultatrékning och koncernbalansrékning;

beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen;
beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och verkstallande direktér;
10. beslut om antalet styrelseledamdter samt antalet revisorer och, i férekommande fall, revisorssuppleanter;
1. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;
12. val av styrelse, revisorer och, i férekommande fall, revisorssuppleanter; och

13. annat arende som ankommer pa bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

The following business shall be addressed at annual general meeting:

1 election of a chairman of the meeting;

preparation and approval of the voting list;

approval of the agenda;

election of one (1) or two (2) persons who shall approve the minutes of the meeting;

determination of whether the meeting was duly convened;

o o A 0N

submission of the annual report and the auditors’ report and, where applicable, the consolidated financial
statements and the auditors’ report for the group;

7. resolutions regarding the adoption of the income statement and the balance sheet and, when applicable, the
consolidated income statement and the consolidated balance sheet;

8. resolutions regarding allocation of the company’s profits or losses in accordance with the adopted
balance sheet;
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10.

11.
12
13.

§12

resolutions regarding discharge of the members of the board of directors and the managing director
from liability;

resolution regarding the number of directors of the board, the number of auditors and, if applicable,
alternate auditors;

determination of fees for members of the board of directors and auditors;
election of board, auditors and, where applicable, deputy auditors; and

other matters which are set out in the Swedish Companies Act or the company’s articles of association.

Avstamningsfdrbehall / Central securities depository clause

Den aktieagare eller forvaltare som pé avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 av namnda lag, ska antas vara
behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39§ aktiebolagslagen (2005:551).

A shareholder or nominee who, on the record date, is entered in the share register and recorded in a central securities
depository register in accordance with Chapter 4 of the Swedish Central Securities Depositories and Financial
Instruments Accounts Act (1998:1479), or who is recorded in a securities account pursuant to Chapter 4, Section 18, first
paragraph, items 6-8 of the aforementioned Act, shall be deemed entitled to exercise the rights set forth in Chapter 4,
Section 39 of the Swedish Companies Act (2005:551).
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Vasentliga avtal

Allmant

Det finns inga vasentliga avtal utdver vad som anges nedan som Bolaget har ingatt under de senaste tva aren samt
ovriga avtal som Bolaget har ingatt som innefattar rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydelse for Bolaget (i bada
fallen undantaget avtal som ingatts som en del i den I6pande verksamheten).

VD-avtal

Bolagets verkstallande direktor har enligt sitt anstaliningsavtal ratt att erhalla en bonus ("Resultatbonusen”)
motsvarande 3,5 procent av Bolagets EBITDA per rakenskapsar, om EBITDA 6verstiger 10 Mkr. Om EBITDA 6verstiger 20
Mkr ar bonusen i stéllet 5 procent av Bolagets EBITDA. Resultatbonusen har ett bonustak om 75 Mkr.

For rakenskapséret 2023 har Resultatbonusen uppgatt till 627 900 kronor och for rakenskapsaret 2024 har
Resultatbonusen uppgaétt till 2 282 850 kronor.

Under 2025 har VD-avtalet kompletterats med en skyldighet fér den verkstéllande direktéren att aterinvestera viss del
av erhallen Resultatbonus i Bolaget. Det férsta aret ska 25 procent av erhéllen Resultatbonus efter skatt aterinvesteras
och for foljande ar ska 50 procent av erhéllen Resultatbonus efter skatt aterinvesteras, genom forvarv av aktier i Bolaget.
Sadana forvarvade aktier ska med en tredjedel vardera behallas i minst 12, 24 respektive 36 manader.

Bolagets verkstéllande direktor ska dven erhélla en kontant bonus om Erbjudandet genomférs, om ett belopp
motsvarande 0,5 procent av det sammanlagda belopp som betalas for aktier i Bolaget som férvarvas inom ramen for
Erbjudandet.

Immateriella rattigheter

Bolaget har registrerat, alternativt férnyat registrering av, Goudbrief (16 oktober 2024), Goldbrief (24 februari 2021),
Guldbrev (12 oktober 2024) och Gullbrev (12 oktober 2024) som EU-varumarken. Skyddet som detta ger géller i 10 ar fran
registreringsdatumet och kan férlangas i 10-arsperioder. Bolaget har dven tillhandahallit bekraftelse fran legal rddgivare
utvisande att Bolaget har registrerat varumarket kultapiste fi i Finland (giltigt till 30 december 2031) och varumarket
gullbrev.no (figurmarke) och brevgull (ordméarke) i Norge, med skydd till 28 september 2031. Varumarket Guldbrev

ar ocksa registrerat hos PRV med giltighetstid till 6 maj 2034. Bolaget &ger domannamnen guldbrev.se, gullbrev.no,
kultapiste fi, goudbrief.nl, goldbrief.de.

Forsakring

Bolaget har sedvanliga féretagsférsakringar avseende bland annat egendom, ansvar och verksamhetsavbrott.
Forsakringsskyddet administreras av Séderberg & Partners, och styrelsen bedémer att nuvarande forsakringslésningar
ar andamalsenliga och tillfredsstallande med hansyn till verksamhetens art, geografiska spridning och riskprofil.

Miljéfragor och tillstdndspliktig verksamhet

Bolaget varken innehar eller behéver inneha specifika tillstadnd, certifikat eller licenser som kan paverka eller begransa
Bolagets verksamhet eller medféra hdga kostnader.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget &r, utéver vad som anges nedan, inte involverat i ndgra pagdende myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden
eller skiljeforfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte &r avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att
bli inledda), vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa Guldbrevs finansiella stallning eller
I6nsamhet.

Bolaget har under perioden varit part i ett mal mot Konsumentombudsmannen (KO) vid Patent- och
marknadsdomstolen samt Patent- och marknadséverdomstolen. | dom fran éverinstansen i maj 2025 fick Bolaget fullt
eller delvis bifall i samtliga yrkanden utom ett, vilket avsdg en aldre Google-annons kopplad till en hemsida som Bolaget
inte langre anvander eller marknadsfor. Domen innebar att inga férbud eller alagganden kvarstar som paverkar Bolagets
nuvarande eller planerade verksamhet. KO forpliktades att ersatta Bolaget for rattegédngskostnader i Patent- och
marknadséverdomstolen.
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Regelverk for emittentens verksamhet

Guldbrevs verksamhet omfattas av flera olika regelverk, framst inom omradena handel med begagnade varor,
penningtvattsbekdmpning, konsumentskydd, dataskydd (GDPR) samt e-handelsrelaterade bestammelser. Bristande
efterlevnad av dessa regelverk riskerar att medféra administrativa sanktioner, skadestdndsansvar samt negativa
konsekvenser for Bolagets anseende.

Enligt lagen (1999:271) om handel med begagnade varor &r Bolaget skyldigt att féra register éver inkdpta féremal, iaktta
en karenstid innan féremal far bearbetas eller séljas samt anmaéla verksamheten till Polismyndigheten. Underlatenhet att
folja dessa regler kan leda till férelagganden eller aterkallande av tillstand.

Guldbrev omfattas for narvarande inte av den nuvarande svenska penningtvattslagstiftningen, da utbetalning inte sker
genom kontant betalning. EU:s nya férordning om penningtvatt (Anti-Money Laundering Regulation, AMLR) férvantas
dock trada i kraft under 2027, vilket kan innebéra att Bolaget framéver maste folja direkt tillampliga EU-regler om
penningtvatt.

Utdver detta omfattas Bolaget av olika regelverk pa konsumentskyddsomradet, inklusive distansférsaljning och
marknadsféringslagstiftning, samt av regler om personuppgiftshantering (GDPR) och motsvarande nationella
bestammelser i de jurisdiktioner dar Bolaget ar aktivt. Overtradelser kan medfdra vite, skadestandsansvar eller
sanktionsavgifter fran exempelvis Integritetsskyddsmyndigheten eller andra behoériga myndigheter inom EU.

Transaktioner med nérstaende

Under de senaste tre rakenskapsaren har Guldbrev genomfért koncerninterna transaktioner pa marknadsmassiga
villkor bestdende av vidarefakturering av TV-kostnader. De koncerninterna transaktionerna uppgick till 1 441 823 kronor
under 2022, 3 899 570 kronor under 2023 och 4 838 120 kronor under 2024. Sedan den 1 januari 2025 till och med 31 juli
2025 uppgér de koncerninterna transaktionerna till 4 097 358 kronor.

Utbéver koncerninterna transaktioner har Gapyel AB, moderbolag till Gapyel AU AB, som &ags av styrelseledaméterna
Peter Gullander och Gustaf Kellner, fakturerat Guldbrev fér konsultarvode under de senaste tre rakenskapséaren. Totalt
har Gapyel AB fakturerat 475 000 kronor under 2022, 500 000 kronor under 2023 och 500 000 kronor under 2024.
Gapyel AB har for 2025 fakturerat 250 000 kronor exkl. moms i konsultarvoden. Gapyel AB kommer att upphoéra att
fakturera konsultarvoden i samband med notering av Bolaget.

Utdver ovan har inga narstdendetransaktioner 4gt rum under den period som tacks av den historiska finansiella
informationen fram till datumet for Prospektet. Ingen av de narstdendetransaktioner som ndmns ovan beddms, enskilt
eller tillsammans, som vasentliga fér Bolaget.

Kostnader for Erbjudandet

Bolagets totala kostnader for Erbjudandet forvantas inte Gverstiga 4,7 Mkr. S&dana kostnader ar framfér allt hanforliga till
kostnader for finansiell rAdgivning, revisorer, legal radgivning, ansdkningsavgifter etc.

Radgivares intressen

Bolagets finansiella radgivare i samband med Erbjudandet &r Redeye AB som tillhandahallit, och i framtiden kan komma
att tillhandahalla, finansiell radgivning och andra tjanster &t Bolaget for vilket Redeye AB har erhallit, respektive kommer
att erhalla, sedvanlig ersattning. Den sammanlagda ersattningen till Redeye AB med anledning av Erbjudandet kommer
att vara beroende av Erbjudandets och noteringens framgang. Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget

i samband med Erbjudandet och noteringen pa Nasdagq First North avseende svensk ratt. Advokatfirman Lindahl KB
har, och kan i framtiden komma att tillhandahalla Bolaget juridisk radgivning. | anslutning till Erbjudandet kommer
Advokatfirman Lindahl KB motta sedvanlig erséttning for radgivningen. Ersattningens belopp &r inte beroende av
Erbjudandets och noteringens framgéang. Guldbrevs Certified Adviser Redeye AB &ger inga aktier i Bolaget.

Prospektets godkannande

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Europaparlamentet och radets
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner Prospektet i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129 och detta godkdnnande bdr inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta godkannande bor inte heller betraktas
som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor géra sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
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Handlingar tillgangliga for inspektion

Foljande handlingar kommer att finnas tillgangliga for inspektion under Prospektets giltighetstid pa Bolagets webbplats
www.guldbrevholding.se: (i) Guldbrevs bolagsordning; (i) Guldbrevs registreringsbevis; (iii) Guldbrevs arsredovisning
2024 med bifogad revisionsberéttelse; (iv) Guldbrevs arsredovisning 2023 med bifogad revisionsberattelse; (v) Guldbrevs
arsredovisning 2022 med bifogad revisionsberattelse, (vi) Guldbrevs delarsrapport for perioden 1januari — 30 juni 2025
med bifogad revisorsrapport 6ver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation och (vii) Prospektet.
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Historisk Finansiell Information

Dokument som inférlivas genom héanvisning

Guldbrevs finansiella rapporter for rakenskapsaren 2022-2024 samt for perioden 1 januari — 30 juni 2025 utgdr en
del av Prospektet och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisningar
for rakenskapsaren 2022-2024 samt delarsrapport foér perioden 1 januari — 30 juni 2025 dar hanvisningar gors enligt
foljande:

. ,&rsredovisningen 2022: Férandring eget kapital (Koncernen sidan 5 och Bolaget sidan 5), Resultatrakning
(Koncernen sidan 6 och Bolaget sidan 10), Balansrakning (Koncernen sidan 7-8 och Bolaget sidan 11), Kassaflode
(Koncernen sidan 9 och Bolaget sidan 12), Redovisningsprinciper och noter (sidan 13) och Revisionsberattelse
(sidan 21). https://guldbrevholding.se/investerare/guldbrev-ar-2022.pdf

. ,&rsredovisningen 2023: Foérandring eget kapital (Koncernen sidan 4 och Bolaget sidan 5), Resultatrékning
(Koncernen sidan 6 och Bolaget sidan 10), Balansrakning (Koncernen sidan 7-8 och Bolaget sidan 11), Kassaflode
(Koncernen sidan 9 och Bolaget sidan 12), Redovisningsprinciper och noter (sidan 13) och Revisionsberattelse
(sidan 21). https://guldbrevholding.se/investerare/guldbrev-ar-2023.pdf

. ,&rsredovisningen 2024: Foérandring eget kapital (Koncernen sidan 4 och Bolaget sidan 5), Resultatrédkning
(Koncernen sidan 6 och Bolaget sidan 10), Balansrakning (Koncernen sidan 7-8 och Bolaget sidan 11), Kassaflode
(Koncernen sidan 9 och Bolaget sidan 12), Redovisningsprinciper och noter (sidan 13) och Revisionsberattelse
(sidan 22). https://guldbrevholding.se/investerare/guldbrev-ar-2024.pdf

« Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2025: Férandring eget kapital (Koncernen sidan 12-13 och Bolaget
sidan 18-19), Resultatrékning (Koncernen sidan 9 och Bolaget sidan 15), Balansrakning (Koncernen sidan 10-11 och
Bolaget sidan 16-17), Kassaflode (Koncernen sidan 14 och Bolaget sidan 20) och Redovisningsprinciper och noter
(sidan 21) och Revisors rapport dver versiktlig granskning av finansiell delarsinformation (sidan 23).
https://guldbrevholding.se/investerare/guldbrev-dr-2025-h1.pdf

Samtliga dokument vilka &r inférlivade genom hanvisning finns att tillga elektroniskt via: https://guldbrevholding.se/
investor-relations/rapporter/. De delar i respektive finansiell rapport som det ej hanvisas till innehaller information

som aterfinns i andra delar av Prospektet eller som inte beddms relevant i samband med Erbjudandet. Bolagets
arsredovisningar for rakenskapséaren 2022-2024 har reviderats av Bolagets revisorer och revisionsberéattelsen ar fogad
till respektive arsredovisning.

Redovisningsstandard

Den finansiella informationen har utarbetats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) samt enligt BFNAR 2012:1
,&rsredovisning och koncernredovisning (K3).
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Definitioner

avser aktiebolagslagen (2005:551).

m avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

avser det Erbjudande till allmanheten i Sverige i enlighet med Prospektet.
avser lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar.

avser Guldbrev Holding AB, org.nr 559179-2840, eller, beroende pa sammanhang,
den koncern i vilkken Guldbrev & moderbolag.

K3 (BFNAR 2012:1) avser BFNAR 2012:1 Z\rsredovisning och koncernredovisning (K3).

kronor, Tkr, Mkr avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive en miljon svenska kronor.

Guldbrev eller Bolaget

Nasdagq First North
Rulebook

Prospektet avser detta Prospekt.

avser Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allméanheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv
2003/71/EG.

avser Nasdaq First North Growth Market Rulebook for Issuers of Shares.

Prospektférordningen

avser Gapyel AU AB, org. nr 559179-2857, Stureparken Invest AB, org. nr 556806-
9479, Camilla Franberg och Maxwell Stanford tillsammans.

Saljande Aktieagare
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Adresser

Guldbrev Holding AB
Org.nr 559179-2840
Box 5203, 102 45 Stockholm

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Smaélandsgatan 16

111 46 Stockholm

Certified Adviser och Finansiell radgivare
Redeye AB
Master Samuelsgatan 42

111 57 Stockholm

Revisor
KPMG AB
Vasagatan 16, 111 20 Stockholm

it Guldbrev

HOLDING AB
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