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PROSPEKTET GODKANDES AV FINANSINSPEKTIONEN DEN 5 augusti 2025

Prospektet ar giltigt i tolv manader fran datum for godkannandet. Skyldigheten
att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar prospektet
inte langre ar giltigt.




Viktig information

Med "Episurf”’, “Episurf Medical”, “Bolaget” eller "Koncernen” avses hari Episurf
Medical AB (publ) (organisationsnummer 556767-0541) och dess dotterbolag,
savida inte annat framgar av sammanhanget. Detta prospekt ("Prospektet”) har
upprattats med anledning av emission av hogst 163 266 173 units med
foretradesratt for befintliga aktiedgare i Episurf, dar varje unit (en "Unit” och flera
"Units”) bestar av sex (6) B-aktier och tre (3) teckningsoptioner av serie TO14 B
(en "Teckningsoption” och flera "Teckningsoptioner”)
("Foretradesemissionen”). Med "unitratter” avses i Prospektet en eller flera
antal unitratter i Féretrddesemissionen.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt
Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen och detta godkannande ska inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta godkannande bor
inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet och investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida det
ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som en
del av ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.
Prospektet ska lasas tillsammans med alla de dokument som &r inforlivade genom
hénvisning, se avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande information —
Handlingar inférlivade genom hénvisning”, samt eventuella tillagg till Prospektet.
Tvist med anledning av detta Prospekt, erbjudandet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras exklusivt enligt svensk lag och
av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. For
definitioner av begrepp i Prospektet, se avsnittet ”Definitioner och ordlista”.

Episurf har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett
erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige. Inga unitratter,
betalda tecknade units ("BTU”) och/eller Units (tillsammans med unitratter och
BTU, ”Vardepapper”) far erbjudas, tecknas, sdljas, utnyttjas, pantsattas,
aterforsaljas, tilldelas, levereras eller Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA
forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States
Securities Act fran 1933 ("US Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till
personer med hemvist i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Israel, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller i nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krdva ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder dn vad som foljer av svensk ratt, eller skulle strida mot
reglerna i sddant land. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan
namnda lander eller nagon annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet
enligt detta Prospekt kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadan
jurisdiktion. Teckning och férvdrv av Vardepapper i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt
maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Dessutom forbehaller sig
Episurf ratten att bortse fran eventuella instruktioner avseende Vardepapperna
som kommer fran, eller pa uppdrag av, VP-kontoinnehavare med registrerad
adress i bland annat USA. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Episurf forbehaller sig ratten att efter
eget bestdmmande ogiltigforklara unitteckning som Episurf eller dess
uppdragstagare bedémer kan inbegripa en Gvertrédelse eller ett dsidosattande
av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Detta Prospekt har upprattats under forutsattning att varje erbjudande av
Vardepapper i Storbritannien kommer att goras i enlighet med ett undantag fran
prospektskyldigheten for erbjudanden av Vardepapper enligt
Prospektférordningen sasom den inférlivas i nationell ratt genom European
Union (Withdrawal) Act 2018 (“EUWA”). Detta Prospekt distribueras och riktas
endast till (i) personer utanfor Storbritannien eller (ii) personer i Storbritannien
som omfattas av definitionen “kvalificerade investerare” i artikel 2(e)
Prospektférordningen sasom den inférlivas i nationell ratt genom EUWA som
aven ar: (a) professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, i dess dndrade
lydelse (“Financial Promotion Order”), eller (b) personer som omfattas av artikel
49(2)(a) till (d) ("high net worth companies, unincorporated associations etc.”) i
Financial Promotion Order, eller (c) personer som genom inbjudan eller
uppmuntran till att delta i en investeringsaktivitet (inom ramen for avsnitt 21 i
Financial Services and Markets Act 2000, i dess andrade lydelse ("FSMA”)) i
samband med emission eller forsaljning av vardepapper som annars kan eller far
delges (alla sadana personer bendmns gemensamt “relevanta personer”). Detta
Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och far inte anvidndas eller
aberopas av personer som inte &r relevanta personer. Alla investeringar eller

investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser ar endast tillganglig for och
kommer endast riktas till relevanta personer.

Detta Prospekt har upprattats under férutsattning att varje erbjudande av Units
inom en medlemsstat i EES (varje omrade bendmns ”"Relevant Stat”) (med
undantag for Sverige) kommer att goras i enlighet med ett undantag fran
prospektskyldigheten i Prospektférordningen. Units avses inte erbjudas eller
sdljas och bor inte erbjudas eller séljas till icke-professionella investerare inom
EES. Av denna anledning innebér "icke-professionella investerare” en (eller flera)
person som ar: (i) kund sa som definierat i punkt (11) i artikel 4 (1) i direktiv
2014/65/EU ("MIFID II”); eller (ii) en kund s& som definierat i direktiv 2016/97/EU
("Forsakringsdistributionsdirektivet”) for det fall sddan kund inte skulle
kvalificeras som en professionell kund sa som definierat i punkt (10) i artikel 4(1)
i MIFID Il. Saledes har inget faktablad som kravs enligt férordning (EU) nr
1286/2014 ("PRIIPs-férordningen”), vid erbjudande eller forsaljning av sddana
instrument som omfattas eller annars tillgdngliggéra sadana instrument for icke-
professionella investerare inom EES, forberetts. Att erbjuda, sélja eller annars
tillgangliggora Units till icke-professionella investerare inom EES kan vara otillatet
enligt PRIIPs-férordningen.

DNB Carnegie SME, DNB Carnegie Investment Bank AB (publ) ("DNB Carnegie
SME”) agerar inte, i samband med Foretradesemissionen, for ndgon annan &n
Bolaget och &r inte ansvarig fér ndgon annan dn Bolaget for att tillhandahalla det
skydd som ges at deras klienter eller for att tillhandahalla rad i relation till
Foretradesemissionen.

En investering i Vardepapper ar forenat med risker, se avsnittet ”Riskfaktorer”.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
bedémning av Episurf enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utvdrdera och
Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt
tillstand att Iamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an
de som finns i detta Prospekt och, om sa dnda sker, ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkéants av Episurf och Episurf ansvarar inte for
sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta
Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska
under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i detta Prospekt
ar korrekt och gillande vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for
offentliggérandet av detta Prospekt eller att det inte har férekommit nagon
forandring i Episurfs verksamhet efter namnda dag.

Om inget annat uttryckligen anges sa har informationen i detta Prospekt inte
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Episurfs
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses”, "bedéms”, "férvéintas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra
uttryck som innebdr indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kanda
som okéanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida
handelser och omstdndigheter. Framatriktad information utgér inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer
som kan medféra att Episurfs framtida resultat och utveckling avviker fran vad
som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte begransade till, de
som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt
géller endast per dagen for detta Prospekts offentliggérande. Episurf ldmnar inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till foéljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat dn vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer fran
tredje part. Aven om informationen har atergivits korrekt och Episurf anser att
kallorna &r tillforlitliga har Episurf inte oberoende verifierat denna information,
varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Episurf kdnner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga
sakforhallanden uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt Aktiedgare i Episurf erhaller for varje befintlig A- eller B-aktie innehavd pa
avstamningsdagen en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en
(1) Unit. En (1) Unit bestar av sex (6) B-aktier och tre (3) Teckningsoptioner.

Teckningskurs Teckningskursen ar 0,18 kronor per Unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,03
kronor per B-aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag for deltagande i 6 augusti 2025

Foretradesemissionen med foretradesratt

Teckningsperiod 8 augusti 2025 — 22 augusti 2025

Teckning och betalning med foretradesratt Teckning av Units med stdd av unitratter sker under teckningsperioden genom

samtidig kontant betalning. Forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmaila sig till, och
i enlighet med anvisningar fran, respektive forvaltare.

Teckning och betalning utan féretradesratt Anmalan om teckning av Units utan stdd av unitratter ska ske i enlighet med
instruktionerna i avsnittet ” Villkor och anvisningar”. Forvaltarregistrerade
aktiedgare ska anmala sig till, och i enlighet med anvisningar fran, respektive

forvaltare.
Handel med unitratter 8 augusti 2025 — 19 augusti 2025
Handel med BTUs 8 augusti 2025 — 4 september 2025.
Information om viardepapperen
ISIN-kod B-aktie SE0003491562
Kortnamn (ticker) B-aktie EPISB
ISIN-kod unitratt SE0025667462
ISIN-kod BTU SE0025667470
ISIN-kod Teckningsoption SE0025667454

Finansiell kalender
Delarsrapport Q3 1 juli 2025 — 30 september 2025 30 oktober 2025
Delarsrapport Q4 1 oktober 2025 — 31 december 2025 6 februari 2026



Sammanfattning
INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning
och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje
beslut om att investera i vardepapperen bér baseras pa en bedémning av hela
Prospektet fran investerarens sida. Varje beslut om att investera i vardepapperen
medfor risk och en investerare kan forlora hela eller delar av det investerade
kapitalet. Vid talan i domstol angaende informationen i Prospektet kan den
investerare som ar kdrande enligt medlemsstaternas nationella ratt bli tvungen att
sta for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive déversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i sadana
vardepapper.

Emittenten

Episurf Medical AB (publ), organisationsnummer 556767-0541, Karlavagen 60,
114 49 Stockholm, Sverige.

LEl-kod: 549300GORBCSMHZB2])75

Kortnamn (ticker): EPIS B

ISIN-kod: A-aktier (SE0003523869) och B-aktier (SE0003491562).

Behorig
myndighet

Finansinspektionen ar behoérig myndighet och ansvarig for godkannande av
Prospektet. Finansinspektionen kan nas pa postadress Box 7821, 103 97 Stockholm,
telefonnummer +46 (0)8 408 980 00 och sin webbplats www.fi.se. Prospektet
godkdndes av Finansinspektionen den 5 augusti 2025.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
Vem &r emittent av vardepapperen?

Information
om
emittenten

Emittenten av vardepapperen ar Episurf Medical AB (publ), organisationsnummer
556767-0541. Bolaget har sitt sdte i Stockholm. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod dr 549300GORBCSMHZB2)75.

Emittentens
huvud-
verksamhet

Episurf Medical grundades 2009 och erbjuder manniskor med smartsamma
ledskador ett aktivare och friskare liv genom skraddarsydda behandlingsalternativ.
Episurf Medical satter patienten i centrum for design av implantat och kirurgiska
instrument. Genom att kombinera avancerad 3D-bildteknik med de senaste
tillverkningsteknikerna anpassar Episurf Medical inte bara varje implantat utan
dven de kirurgiska instrumenten till patientens unika skada och anatomi. Detta for
att sakerstalla en snabbare, sakrare och effektivare patientspecifik behandling for
ett aktivare och friskare liv. Episurf Medical AB (publ) ar moderbolag i Koncernen
och har sex direkt heldgda dotterbolag: Episurf IP-Management AB, Episurf
Operations AB, Episurf DE GmbH, Episurf Medical Inc, Episurf India Private limited
och Episurf Europe AB.

Emittentens
storre
aktiedgare

| nedanstaende tabell visas Bolagets aktiedgare som dger mer dn fem procent av
samtliga aktier eller av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget per den 30 juni 2025.
Savitt Bolagets styrelse kdanner till har det inte skett nagra foérandringar av dgandet
sedan den 30 juni 2025 till datumet fér Prospektets godkannande innebarande att
det tillkommit eller bortfallit dgare som innehar fem procent eller mer av samtliga
aktier eller roster i Bolaget eller att de aktiedgare som nedan innehar mer an fem
procent av samtliga aktier eller roster i Bolaget har dndrat sitt innehav sa att det
passerar grans for anmalningsplikt.




Andel Andel

Antal av av

A- kapital roster

Aktiedgare aktier Antal B-aktier (%) (%)
Ilija Batljan, privat och genom det heldgda bolaget Health Runner AB - 7086809 10,85 10,84
Sebastian Jahreskog - 42002013 643 6,42
Totalt, dvriga aktieagare 473 357 495260858 75,91 75,94
Totalt antal aktier 473 357 652591 335 100,0 100,0

Savitt Episurfs styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan Bolagets aktiedagare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Utover de teckningsforbindelser och garantidtaganden som har
ingatts i samband med Foretradesemissionen, kdnner Bolagets styrelse inte heller
till ndgra 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Viktigaste Bolagets styrelse bestar av Ulf Grunander (ordférande), Christian Krieger

admin- (ledamot), Laura Shunk (ledamot), Leif Ryd (ledamot) och Annette Brodin Rampe

istrerande (ledamot). Bolagets ledande befattningshavare bestar av Pal Ryfors (VD och

direktorer tillférordnad CFO), Katarina Flodstréom (COO), Fredrik Zetterberg
(Marknadsdirektor), Patrick Jamnik (President, Episurf Medical Inc) och Ylva Bonde
(Head of Q&R).

Revisor Sedan 2022 ar Bolagets revisor Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Tobias

Strahle som huvudansvarig revisor, som pa arsstdmman 2025 omvaldes for
perioden intill slutet av arsstimman 2026.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell
nyckel-
information i
sammandrag

Informationen for rakenskapsaren 2024 och 2023 i nedanstaende tabeller ar
hamtad fran Arsredovisningen 2024, vilken har reviderats av Bolagets revisor,
medan informationen for perioderna 1 jan — 30 juni 2025 och 1 jan —30 juni 2024 i
nedanstaende tabeller 4r hamtad fran Bolagets delarsrapport for perioden 1
januari — 30 juni 2025, vilken &r oreviderad.

Utvalda resultatrdkningsposter (koncernen)

Reviderat Oreviderat
1jan-31dec 1 jan - 30 juni

MSEK, om inte annat anges 2024 2023 2025 2024

Rorelsens intakter 20,7 20,1 11,8 9,7

Rorelseresultat -77,2 -96,7 -33,8 41,9

Periodens resultat -76,0 -94,8 -34,3 -42,0

Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,15 -0,30 -0,05 -0,13
Utvalda balansrakningsposter (koncernen)

Reviderat Oreviderat
31 dec 30 juni
MSEK 2024 2023 2025 2024
Summa tillgangar 97,8 104,3 68,2 133,6
Eget kapital 83,8 84,5 49,4 117,7
Utvalda kassaflédesposter (koncernen)
Reviderat Oreviderat
1jan-31dec 1 jan - 30 juni

MSEK 2024 2023 2025 2024
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -71,4 -84,8 -29,6 -41,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,6 -9,5 -3,9 -3,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 71,6 -3,0 -1,.2 73,5
Periodens kassaflode -7,4 -97,4 -34,7 28,8
Likvida medel vid periodens borjan 57,9 155,3 50,5 57,9
Likvida medel vid periodens slut 50,5 57,9 15,8 86,7
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Specifika nyckelrisker fér emittenten

Vasentliga
riskfaktorer
specifika for
emittenten

Konkurrensutsatthet och marknadsacceptans

Episurf verkar inom en konkurrensutsatt bransch och manga andra féretag bedriver
forskning och utveckling av medicintekniska produkter och Episurf ar darfor
beroende av marknadsacceptans. Om Bolaget inte uppnar en tillrdckligt hog grad av
marknadsacceptans och diarmed inte effektivt kan konkurrera pa marknaden, kan
det fa en negativ paverkan pa Koncernens omséttning.

Risker relaterade till IT och cybersdkerhet

Episurf ar beroende av sina IT-system for att kunna bedriva sin verksamhet.
Problem med Bolagets IT kan bland annat medféra avbrott i Episurfs verksamhet,
att brott mot tillampliga dataskyddsregler (daribland GDPR) sker samt att data
forvrangs. Ett omfattande avbrott i Episurfs IT-system skulle kunna fa en negativ
paverkan pa Episurfs férmaga att bedriva sin verksamhet.

Komplexa och féranderliga ersattningssystem

Om Bolagets produkter pa vissa marknader inte far ersattning fran det nationella
ersattningssystemet och inte erhaller klinisk acceptans for metoderna kan det ha
en vasentlig negativ paverkan pa framtida forsaljningstillvaxt och darmed ocksa pa
Koncernens omsattning och kostnader for handelsvaror.
Myndighetsgodkdnnanden

Det finns en risk att Episurf inte kan erhalla tillstand och godkdnnanden fran
myndigheter och andra aktorer i den omfattning som kravs for att uppna en [6nsam
verksamhet eller for att uppfylla framtida malsattningar. Det finns ocksa en risk att
processen for Bolaget att erhalla tillstand och godkannanden tar langre tid an
forvantat. Forandringar eller tillagg i befintliga regelverk eller klassificeringar,
politiska beslut eller andrad praxis bland myndigheter, forsakringsbolag och andra
beslutsfattare kan leda till att ersattningen for Episurfs framtida produkter blir lagre
an forvantat eller helt uteblir, vilket kan fa en negativ paverkan pa Koncernens
omsattning och dvriga externa kostnader.

Framtida kapitalanskaffningar

Eftersom Bolaget ar ett utvecklingsbolag med begransade historiska intdkter kan
Bolaget i framtiden behd6va vanda sig till kapitalmarknaden fér kapitalanskaffningar
for att ha mojlighet att genomfora Bolagets strategi. Det finns en risk att Bolagets
tillgang till finansieringskallor inte ar tillgangliga pa fordelaktiga villkor, eller att
finansieringskallorna inte ar tillgangliga 6ver huvud taget eller att sadant kapital
inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet, vilket kan ha en negativ
effekt pa Bolagets kassa och finansiella stallning. Svarigheter att anskaffa kapital
kan dven leda till att utvecklingen av Bolagets produkter forsenas eller inte kan
genomforas i 6nskad omfattning och att Episurf inte kan fortsatta sin verksamhet i
nuvarande form. Bolaget kan ocksa behéva acceptera en dyrare
finansieringslésning eller emissioner med betydande rabatt och/eller stor
utspadningseffekt.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna
vardepapper

Erbjudandet omfattar Units dar en (1) Unit bestar av sex (6) B-aktier och tre (3)
Teckningsoptioner. B-aktierna har ISIN-kod SE0003491562 och Teckningsoptionerna
har ISIN-kod SE0025667454. Vardepappren dar denominerade i svenska kronor och
varje aktie har ett kvotvdarde om 0,01 kronor.

En (1) Teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 0,03 kronor per B-aktie, under perioden fran och med den 9
februari 2026 till och med den 20 februari 2026.




Totalt antal
aktieri
Bolaget

Per dagen for detta Prospekt finns totalt 653 064 692 aktier i Bolaget, varav 473 357
A-aktier och 652 591 335 B-aktier. Aktiekapitalet uppgar till 6 530 646,92 kronor.
Foretradesemissionen avser hogst 163 266 173 Units i Bolaget, totalt innefattande
hogst 979 597 038 B-aktier och hogst 489 798 519 Teckningsoptioner. Efter
Foretradesemissionens genomforande kommer Bolagets aktiekapital att uppga till
hogst 16 326 617,30 kronor fordelat pa hogst 1 632 661 730 aktier, varav 473 357 A-
aktier och 1 632 188 373 B-aktier. Bolagsordningen mojliggor utgivande av A-aktier
och B-aktier. Samtliga utgivna aktier ar fullt betalda.

Réattigheter
som

Varje A-aktie i Bolaget berattigar innehavaren till tre réster pa bolagsstdmma och
varje B-aktie berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har

samman- ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget

hdanger med | emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller

varde- kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att teckna sadana

papperen vardepapper i foérhallande till det antal aktier som innehades fére emissionen.
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella 6verskott i hdndelse av likvidation. A-aktier kan omvandlas till B-aktier i
nedan angiven ordning. Begdaran om omvandling skall av aktiedgare framstallas
skriftligen till Bolaget, med angivande av hur manga A-aktier som 6nskas omvandlade.
Omvandlingen skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket
och ar verkstalld nar registrering har skett samt antecknats i avstamningsregistret.
Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken pa den avstamningsdag som beslutas av bolagsstamman ar berattigade till
utdelning.
Aktierna ar fritt 6verlatbara enligt tillamplig lag. Rattigheterna forknippade med
aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen (2005:551).

Utdelnings- | Ingen utdelningspolicy har antagits.

policy

Var kommer vardepapperen att handlas?
Upptagande | Bolagets B-aktier ar upptagna till handel pa den reglerade marknaden Nasdaq
till handel Stockholm sedan den 11 juni 2014. Efter att Foretradesemissionen har registrerats

hos Bolagsverket kommer Bolaget att ansdka om upptagande till handel pa Nasdaq
Stockholm av B-aktierna och Teckningsoptionerna som emitteras till foljd av
Foretradesemissionen.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Vasentliga
riskfaktorer
specifika for
varde-
papperen

Aktiekursen

Det framtida priset pa Bolagets aktier kan inte férutses, aktiekursen kan fluktuera och
aktiedgare kan helt eller delvis forlora sina investeringar. Priset pa Bolagets aktier har
historiskt varit féremal for relativt sett hog volatilitet.

Framtida emissioner

Episurf har historiskt och kan dven i framtiden foérsoka att anskaffa kapital genom att
emittera ytterligare aktier eller andra vardepapper. Aktiedgare bor 6vervaga risken att
framtida emissioner eller 6kningar av antalet aktier i Bolaget kan sdnka priset pa
aktierna och/eller spada ut deras aktieinnehav i Bolaget.

Framtida utdelningar

Bolaget har hittills aldrig lamnat nagon utdelning till dess aktiedgare. Detta utgor en
betydande risk for investerare och kan paverka Episurf Medicals mojligheter att
attrahera investerare vars investeringsbeslut ar sarskilt beroende av mojligheten att
erhalla regelbunden utdelning.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH
UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD




Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allmanna
villkor

Foretradesratt och unitratter — Aktiedgarna har foretradesratt att teckna Units i
forhallande till det antal aktier de dger pa avstamningsdagen den 6 augusti 2025. For
en (1) befintlig A- eller B-aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1)
unitratt. Fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit.

Teckningskurs — Teckningskursen for en Unit uppgar till 0,18 kronor, motsvarande
0,03 kronor per B-aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar
ej.

Avstamningsdag — Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 6 augusti 2025. Sista dag for handel i Episurfs aktie med
ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 4 augusti 2025. Forsta dag for
handel i Episurfs aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 5
augusti 2024.

Teckningsperiod — Teckning av Units kommer att ske fran och med den 8 augusti 2025
till och med den 22 augusti 2025. Styrelsen har ratt att senarelagga eller forldnga
teckningstiden.

Handel med unitritter — Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdag Stockholm
under perioden fran och med den 8 augusti 2025 till och med den 19 augusti 2025.
Véardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med férmedling av kop
och forsaljning av unitratter. ISIN-koden for unitratterna ar SE0025667462.
Tilldelning — For det fall att inte samtliga Units tecknats med stod av unitratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av Units tecknade utan stod av unitratter (det vill sdga utan foretradesratt),
varvid tilldelning ska ske i féljande ordning:

e jforsta hand till de som tecknat Units med stod av unitratter, oaktat om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen i Foretradesemissionen eller
inte, och vid 6verteckning, pro rata i foérhallande till det antal Units som
tecknats med stod av unitratter, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning,

e jandra hand till de som tecknat Units utan stod av unitratter, och vid
overteckning, pro rata i forhallande till antalet Units anmalda for sadan
teckning i anmalan, och i den man detta inte kan ske, genom lottning, och

e itredje hand till vissa aktiedgare och andra investerare som har ingatt
garantiataganden, pro rata i forhallande till respektive garants garanterade
belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Férvantad
tidsplan for
erbjudandet

Nedanstaende preliminéra tidplan anger och sammanfattar vissa viktiga datum
avseende Foretradesemissionen.

Handelse Datum
Sista handelsdag i B-aktien med ritt att erhalla 4 augusti 2025
unitratter

Forsta handelsdag i B-aktien utan ratt att erhalla 5 augusti 2025
unitratter

Avstamningsdag for ratt att erhalla unitratter i 6 augusti 2025
Foretradesemissionen

Teckningsperioden inleds 8 augusti 2025

Handel med unitratter inleds 8 augusti 2025
Handel med BTUs inleds 8 augusti 2025
Handel med unitratter avslutas 19 augusti 2025
Teckningsperioden avslutas 22 augusti 2025

Berdknad dag for offentliggérande av utfall i 22 augusti 2025
Foretradesemissionen

Berdknad forsta dag for handel i nya B-aktier 10 september 2025
respektive i Teckningsoptioner




Utspadning
till foljd av
erbjudandet

Fore Foretradesemissionens genomforande uppgar Bolagets aktiekapital till

6 530 646,92 kronor fordelat pa 653 064 692 aktier, varav 473 357 A-aktier och

652 591 335 B-aktier.

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Episurf att 6ka med hogst
979 597 038 B-aktier, till sammanlagt hégst 1 632 188 373 B-aktier och sammanlagt
hogst 1 632 661 730 aktier. Aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 9 795 970,38
kronor, till hogst 16 326 617,30 kronor. For befintliga aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen innebar detta vid full teckning en utspadningseffekt om 60,0
procent av kapitalet och cirka 60,0 procent av rosterna i Bolaget efter
Foretradesemissionen.

Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kommer antalet B-aktier att 6ka med
489 798 519, till sammanlagt hogst 2 121 986 892 B-aktier och sammanlagt hogst

2 122 460 249 aktier. Aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 4 897 985,19 kronor,
till hogst 21 224 602,49 kronor. For befintliga aktiedgare innebar detta en
utspadningseffekt vid fullt utnyttjande om cirka 23,1 procent av kapitalet och cirka
23,1 procent av risterna i Bolaget efter sadant utnyttjande.

Om samtliga investerare som har ingatt garantidtaganden, och som inte pa féorhand
avsagt sig ratten att valja Units som garantiersattning, valjer att erhalla sin
garantiersattning i Units, och foérutsatt att alla Teckningsoptioner som ingar i dessa
Units fullt utnyttjas, kommer antalet aktier att 6ka med 55 011 402 B-aktier och
aktiekapitalet kommer att 6ka med cirka 550 114,02 kronor, vilket, under
forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga tillhérande
Teckningsoptioner utnyttjas, motsvarar en utspadningseffekt om cirka 2,5 procent av
aktierna och cirka 2,5 procent av rosterna i Bolaget.

Kostnader
och
emissions-
likvid

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillféras hogst cirka 29,4
miljoner kronor fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 5,7 miljoner
kronor. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kommer Bolaget att tillforas
ytterligare hogst cirka 14,7 miljoner kronor.

Varfor upprattas detta prospekt?

Motiv och
anvandning
av
emissions-
likvid

Bolagets bedomning ar att det befintliga rorelsekapitalet (det vill séga fore
genomforandet av Féretradesemissionen) inte ar tillrackligt for att tacka de aktuella
behoven under de kommande 12 manaderna fran och med dagen for detta Prospekt.
Episurfs rorelsekapital bestar pa tillgangssidan framst av likvida medel och pa
skuldsidan framst av leverantorsskulder samt upplupna kostnader och férutbetalda
intakter. Bolagets likvida medel uppgick per den 30 juni 2025 till cirka 15,8 miljoner
kronor, enligt Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari— 30 juni
2025. Befintligt rorelsekapital beddoms tillrackligt for att bedriva verksamheten fram
till september 2025. Bristen for den resterande perioden av de 12 manaderna fran
och med dagen for detta Prospekt bedoms uppga till cirka 34,5 miljoner kronor, under
forutsattning att Bolaget foljer den affarsplan som utarbetats. Om
Foretradesemissionen som beskrivs i Prospektet fulltecknas kommer Bolaget tillféras
hogst cirka 29,4 miljoner kronor fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till
cirka 5,7 miljoner kronor. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna beraknas
Bolaget tillforas ytterligare cirka 13,9 miljoner kronor efter kostnader. | samband med
Foretradesemissionen har befintliga aktiedgare ingatt avtal om att teckna sin andel i
Foretradesemissionen om cirka 5,2 miljoner kronor, motsvarande cirka 17,8 procent
av Foretradesemissionen. Dartill har ett antal befintliga aktiedgare och externa
investerare ingatt avtal om garantiataganden med Bolaget uppgaende till cirka 24,2
miljoner kronor, motsvarande cirka 82,2 procent av Foretradesemissionen.
Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed fullt ut av teckningsforbindelser




och garantiataganden. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Bolaget bedémer att den férvantade totala emissionslikviden i Féretradesemissionen,
inklusive nettolikviden fran Teckningsoptionerna, vid full teckning i
Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kommer att vara
tillracklig for att Bolaget ska klara rorelsekapitalbehovet for den affarsplan som
utarbetats for Bolaget till och med juli 2026, dvs for de kommande 12 manaderna. For
det fall inga Teckningsoptioner utnyttjas bedomer Bolaget att den forvantade totala
emissionslikviden vid full teckning i Foretradesemissionen kommer att vara tillracklig
for att Bolaget ska klara rorelsekapitalbehovet for den affarsplan som utarbetats for
Bolaget till och med mars 2026, dvs for de kommande 8 manaderna. Episurf Medicals
affarsplan och strategi bygger pa fortsatt kommersialisering av framtagna produkter,
samt utvecklingsarbete och marknadslansering av produkter pa vag till marknad.
Bolaget har under de senaste aren breddat sin produktportfélj, bade avseende
produkter saval som avseende geografier. Bolaget adresserar medicinska behov déar
Bolaget anser att det idag saknas effektiva produkter, eller da Bolaget anser att
befintliga produkter pa marknaden inte ar tillrackligt effektiva.
Kommersialiseringsarbetet bygger pa Episurf Medicals egenutvecklade
teknologiplattform, och arbetet gérs med stéd i den kliniska evidens Bolagets
teknologi genererat under ett flertal ar.
Mot bakgrund av att mer pengar kommer att kravas for att verkstalla den uppsatta
strategin har styrelsen i Episurf beslutat att, under forutsattning av bolagsstammans
godkdnnande, genomfora Féretradesemissionen. Extra bolagsstdmman den 4 augusti
2025 beslutade att godkanna styrelsens beslut. Episurf har identifierat tre
investeringsomraden som har potential att ta Bolaget signifikant narmare en position
av hallbar ldnsamhet inom den etablerade affarsstrategin. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen, forutsatt att Foretradesemissionen tecknas till det belopp som
tacks av teckningsforbindelser och garantiataganden, dr avsedd att disponeras for
foljande anvandningsomraden:
1. Avslutande av 510(k)-processen hos FDA avseende Episealer’ MTP samt
forberedande aktiviteter infor kommersialisering (cirka 33 procent),
2. Stddja forsiljning av Episealer” Patellofemoral System i USA (cirka 33
procent), samt
3. Stodja forsaljning utanfor USA (cirka 33 procent).
Om Foretradesemissionen tecknas till ett belopp som understiger det belopp som
tacks av teckningsforbindelser och garantiataganden, kommer intékterna att
anvandas for att finansiera aktiviteterna enligt (1) till (3) proportionellt.
Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna i februari 2026, férvantas Bolaget
tillforas en likvid om upp till ytterligare cirka 14,7 miljoner kronor. Denna nettolikvid
ar avsedd att disponeras for féljande anvandningsomraden:
1. Stodja férsaljning av Episealer” MTP (cirka 33 procent),
2. Stddja forsiljning av Episealer” Patellofemoral System i USA (cirka 33
procent), samt
3. Stodja forsaljning utanfor USA (cirka 33 procent).
Detta Prospekt upprattas med anledning av Foretradesemissionen och ansékan om
upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm av B-aktier och Teckningsoptioner som
emitteras i Foretradesemissionen.

Intresse-
konflikter

Episurfs finansiella radgivare i samband med Foéretradesemissionen ar DNB Carnegie
SME. DNB Carnegie SME har tillhandahallit, och kan dven i framtiden komma att
tillhandahalla, radgivning och olika finansiella tjanster till Episurf, for vilka det erhallit,
och kan komma att erhalla, ersattning.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vdsentliga for Episurf
Medicals verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hdnfér sig till Episurf Medicals
verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, risker
kopplade till bolagsstyrning, finansiella risker samt riskfaktorer hdnférliga till vérdepapperen.
Bedémningen av vdsentligheten i varje riskfaktor dr baserad pd sannolikheten for dess férekomst och
den férvéintade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet med Prospektférordningen dr de
riskfaktorer som anges nedan begrdnsade till sddana risker som dr specifika fér Bolaget och/eller
vdrdepapperen och vésentliga for att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut.

Redogérelsen nedan dr baserad pa information som dr tillgdnglig per dagen fér detta Prospekt. De
riskfaktorer som for nérvarande bedéms som mest visentliga presenteras férst i varje kategori,
medan riskfaktorerna déirefter presenteras utan sérskild rangordning.

RISKER HANFORLIGA TILL EPISURF MEDICALS VERKSAMHET, BRANSCH OCH MARKNADER

Risker relaterade till konkurrens och marknadsacceptans.

Episurf Medical verkar inom en konkurrensutsatt bransch och manga andra foretag bedriver
forskning och utveckling av medicintekniska produkter, inklusive forskning och utveckling av sadana
produkter vilka kan, eller kan komma att, konkurrera med Episurf Medicals produkter eller
produktkandidater. Vidare kan forskning och utveckling av produkter som inte direkt konkurrerar
med Episurf Medicals produkter ersitta delar av eller hela Episurf Medicals produktportfolj pa
marknaden, vilket foljaktligen kan leda till en lagre efterfragan pa Episurf Medicals produkter.
Darutover verkar Episurf Medical pa en marknad dar manga av dess konkurrenter har vasentligt
storre finansiella resurser an Episurf Medical. Om andra konkurrerande verksamheter utvecklar
produkter som direkt eller indirekt konkurrerar med Episurf Medicals nuvarande eller framtida
produkter, eller utvecklar produkter som helt eller delvis ersatter Episurf Medicals produktportfolj,
eller om Episurf Medical i 6vrigt misslyckas med att méta den nuvarande och framtida konkurrensen
pa marknaden, kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens omsattning.

Vidare omfattar Episurf Medicals produkter ny teknologi som inte tidigare har anvants for de
avsedda anvandningsomradena. Episurf Medicals produkter maste ocksa konkurrera med etablerade
behandlingar som for ndrvarade ar accepterade som etablerad standard. Saledes dr mojligheten for
Episurf Medicals produkter att konkurrera beroende av forandringar av en etablerad standard inom
lakarkaren. Mojligheten for Episurf Medical att uppna acceptans for sina produkter inom lakarkaren
och pa marknaden ar bland annat beroende av utfallet av de produktlanseringar som for narvarande
genomfors. Vidare kan felaktigheter i, eller felaktig hantering av, Episurfs produkter, under
produktlanseringen eller annars, paverka marknadsacceptansen negativt. Om Episurf Medical inte
uppnar en tillrackligt hog grad av marknadsacceptans och darmed inte effektivt kan konkurrera pa
marknaden, kan det fa en vadsentlig negativ paverkan pa Koncernens omsattning.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som hog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en hog paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till IT och cyberséikerhet.

Episurf ar beroende av sina IT-system for att kunna bedriva sin verksamhet, exempelvis vid
skadebeddémning, forplanering av kirurgiska ingrepp och individanpassning av implantat och
tillhérande instrument. Det finns en risk att Episurfs system drabbas av avbrott eller storningar till
foljd av exempelvis hacker-attacker, dataintrang, datavirus eller buggar, vilket kan resultera i
otillganglighet, avbrott eller i att kanslig data forstors eller gors tillgdnglig for obehoriga. Problem
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med Bolagets IT kan bland annat medfdra avbrott i Episurfs verksamhet, att brott mot tillampliga
dataskyddsregler (daribland GDPR) sker samt att data forvrangs (se vidare Risker relaterade till
personuppgiftshantering). Ett omfattande avbrott i Episurfs IT-system skulle kunna fa en negativ
paverkan pa Episurfs férmaga att bedriva sin verksamhet.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som hog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en medelhég paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till erséttningssystem.

Bolaget och dess partners mojligheter att framgangsrikt kommersialisera produkter och
mojligheterna till eventuell framtida forsaljning beror bland annat pa nivan av ekonomisk
vardersattning som sjukhusen kan fa for Bolagets produkter fran forsakringsbolag, myndigheter och
andra kdpare av medicinska produkter och tjanster. Dessa ersattningssystem ar komplexa och
fordanderliga och det ar i regel bestéllarens ambition att reglera priset pa Bolagets produkter.
Dessutom ar bestallarens interna klassificering av produkten ofta avgdrande for vilken ersattning
som ska utga. Det finns en risk att Bolagets metoder och produkter inte kommer att uppna eller
bibehalla kraven for nationella ersattningssystem pa de marknader Bolaget ar verksamt. Vidare finns
en risk for att tillrackligt gynnsam ersattning fran nationella ersattningssystem inte uppnas och att
nationella ersattningssystem inte kommer att betala sddan ersattning inom en viss period. Det finns
ocksa en risk att Bolagets produkter och metoder inte erhaller klinisk acceptans eller introduceras i
enlighet med nationella kliniska riktlinjer. Om Bolagets produkter pa vissa marknader inte far
ersattning alls, eller ersattning som inte ar tillrackligt gynnsam, frén det nationella
ersattningssystemet och inte erhaller klinisk acceptans for metoderna kan det ha en vasentlig negativ
paverkan pa Koncernens framtida forsaljningstillvaxt och darmed ocksa pa Koncernens omsattning
och kostnader fér handelsvaror.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som medelhog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en hog paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till intern férsdljningsorganisation.

Vid sidan av forsaljning genom fristaende distributorer bedriver Episurf dven forsaljning av Bolagets
produkter genom intern en forsaljningsorganisation. Om Episurf inte framgangsrikt lyckas med att
underhalla sin befintliga forsaljningsorganisation och dess relation med kunderna kan Bolagets
direkta forsaljningsintakter utebli, vilket kan fa en negativ paverkan pa Koncernens omsattning.
Dessutom finns en risk att processen for att underhalla férsaljningsorganisationen blir mer
tidskravande och kostsam an vad Episurf beraknat, vilket kan fa en negativ paverkan pa Bolagets
omsattning och kostnader.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som medelhog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en hog paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till pandemier.

Pandemier kan leda till att elektiv kirurgi nedprioriteras till férman fér mer akuta behandlingar.
Under covid-19-pandemin upplevde Episurf att sjukvarden nedprioriterade elektiv kirurgi och att
potentiella patienters beteende dndrades pa ett sdtt som ledde till en minskad operationsfrekvens
och darmed en minskad affarsaktivitet for Episurf. Skulle pandemier intraffa finns det risk att
Bolagets forséaljning minskar, att Bolagets utveckling forsenas eller att leveransstérningar uppstar,
vilket skulle kunna innebéra en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens omsattning och finansiella
stallning.
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Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som medelhog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en hog paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till distribution.

Episurfs intakter &r bland annat beroende av att Episurf lyckas inga avtal avseende distribution av
Bolagets produkter. Méjligheten att inga sadana avtal dr bland annat beroende av Episurfs
trovardighet som potentiell samarbetspartner och kvaliteten pa Bolagets produkter. For att ingd avtal
kan potentiella distributorer pa skilda marknader och andra samarbetspartners, framfér allt
avseende forskning och utveckling, stélla krav pa att kompletterande studier utférs pa Episurfs
produkter, vilket kan innebara forseningar och 6kade kostnader fér Bolaget. Om Episurf inte lyckas
inga avtal alls eller pa for Bolaget fordelaktiga villkor, exempelvis genom minskade skalférdelar pa
inkdpta varor, om sadana avtal leder till forseningar eller 6kade kostnader, eller om betalningen
under ett sadant avtal forsenas eller helt uteblir kan det fa en negativ paverkan pa Bolagets
omsattning samt kostnader for handelsvaror.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som medelhog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en hog paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till begréinsade historiska intékter.

Eftersom Bolaget relativt nyligen startat forsaljning av sina produkter, har Bolaget endast genererat
begrdansade forsaljningsintakter och Bolagets bedémning ar att det kommer att redovisa forlust
atminstone under de ndrmaste aren. Bolaget ar darfor, i hogre utstrackning dn ett etablerat bolag
med etablerade produkter och forsaljning, beroende av ett framgangsrikt utvecklings- och
kommersialiseringsarbete. Om de nuvarande produktkandidaternas fullskaliga introduktion pa
marknaden forsenas, fordyras eller helt uteblir, kan det fa en negativ paverkan pa Koncernens
omsattning.

Per dagen for detta Prospekt bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som medelhég och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en medelhég paverkan
pa Koncernen.

Risker relaterade till resultat av kliniska prévningar.

Episurfs produkter anvands i pagaende kliniska provningar pa méanniskor och ytterligare kliniska
provningar planeras. Kliniska studier ar av stor betydelse foér Episurfs produkter och samarbetet med
olika lakare och kliniker ar viktigt for Bolagets verksamhet. Resultaten av kliniska provningar utgér till
exempel grunden for myndigheters godkdnnande av Bolagets produkter och andra regulatoriska
godkdnnanden. Darutdver ar resultaten viktiga for Bolagets arbete med att introducera sina
produkter for ortopeder, vilket i sin tur ar viktigt for att erhalla marknadens acceptans. Negativa,
oklara eller otillrackliga resultat av en klinisk prévning kan 6ka risken for att Bolaget inte erhaller
nodvandiga tillstand och det kan dven leda till svarigheter for Bolaget att marknadsfora produkterna.
Det ar darfor svart att bedéma och forutse tids- och kostnadsaspekter samt forsaljningspotentialen
av Bolagets produkter. Om Bolagets kliniska provningar skulle resultera i oférutsedda eller negativa
resultat kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens omsattning och ovriga externa
kostnader.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis

materialiseras som medelhdg och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en medelhog paverkan
pa Koncernen.
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Risker relaterade till nyckelpersoner.

Episurf Medicals verksamhet ar i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner da dessa personer
tillsammans besitter branschspecifik kunskap som ar av vikt for Episurf. Om flera av dessa
nyckelpersoner skulle Iamna Bolaget skulle det kunna férsena eller férsvara Bolagets fortsatta
forskning, utveckling och verksamhet. Bolaget ar dven beroende av att kunna rekrytera och behalla
ledningspersoner och annan kvalificerad personal. Det rader hard konkurrens om erfaren personal
inom Bolagets verksamhetsomrade och manga av Episurf Medicals konkurrenter har avsevart stérre
finansiella resurser an Bolaget, vilket kan leda till att erforderlig personal inte kan rekryteras eller att
rekrytering endast kan ske pa for Bolaget ofordelaktiga villkor. Om Bolaget inte lyckas rekrytera eller
behalla nyckelpersoner eller annan kvalificerad personal i den utstrackning och pa de villkor som
behovs, kan det fa en vasentligt negativ paverkan pa Koncernens omsattning, personalkostnader
samt ovriga externa kostnader.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som medelhog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en medelhog paverkan
pa Koncernen.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer.

Forandrade makroekonomiska faktorer kan komma att negativt paverka efterfragan pa
medicintekniska produkter. Ett forsamrat ekonomiskt klimat kan bland annat paverka de som betalar
for sjukvard (sdsom myndigheter, forsakringsbolag, sjukhus och patienter) och leda till en férsamrad
betalningsvilja for medicintekniska produkter. Detta skulle kunna innebéra att Episurfs
forsaljningsintakter minskar. Det radande varldsekonomiska laget praglas bland annat av
ofdrutsebarhet, hog inflation och vissa stérningar i forsérjningskedjorna, bland annat till foljd av de
pagaende konflikterna i Ukraina och mellanéstern. Detta gor att Episurfs forsaljningsprognoser kan
bli felaktiga och kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens resultat. Varldshandeln,
aktiemarknaden och det 6vriga affars- och/eller ekonomiska klimatet har vidare paverkats av
utvecklingen i USA, inklusive landets héjda handelstullar och andra landers och aktérers atgarder.
Utvecklingen i USA skulle dven kunna fa en mer direkt paverkan pa Koncernens verksamhet i USA.

Per dagen for detta Prospekt bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som medelhég och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en medelhég paverkan
pa Koncernen.

Risker relaterade till samarbetspartners.

Episurf Medical ar en liten organisation och Bolaget samarbetar darfér med ett flertal olika partners
for att kunna behalla en hog flexibilitet samt ha tillgang till ratt expertis och kompetens. Episurf
Medical ar beroende av ett fortsatt ndra samarbete med nuvarande och framtida partners, sasom
forskare, teknikkonsulter, distributorer, kliniska provningsledare och underleverantérer i fraga om
produktion. Det finns en risk att nuvarande och framtida partners inte uppfyller sina dtaganden eller
att partners med ratt expertis och kunskap inte finns att tillga, vilket kan leda till férseningar eller
forsvara utvecklingen av produkterna.

Episurf Medicals verksamhet ar beroende av att kontinuerlig forskning och utveckling sker for att
kunna utveckla nya produkter och férbattra Bolagets redan befintliga produkter. Det finns en risk att
nuvarande partners bestammer sig for att avbryta samarbetet med Bolaget, vilket kan leda till
forseningar eller hinder for utvecklingen av Bolagets produkter. Om forseningar uppstar i Bolagets
forskning och utvecklingsarbete kan det leda till férseningar i lanseringen av Bolagets framtida
produkter, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens omsattning.
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Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som medelhog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en medelhog paverkan
pa Koncernen.

Risker relaterade till underleverantérer.

Episurf ar ett forsknings- och utvecklingsintensivt bolag med en begriansad organisation. Per dagen
for detta Prospekt anvander sig Episurf av ett fatal underleverantérer och Bolaget kommer sannolikt
dven fortsattningsvis att vara beroende av samarbete med andra aktorer for tillverkningen av
Bolagets produkter. Episurfs strategi ar att anvanda kontrakterade tillverkare for all produktion.
Bolagets produkter ar individanpassade och tillverkas pa bestallning infor varje specifik operation.
Om Bolaget inte kan leverera produkter av ratt kvalitet och i ratt tid kan operationer behéva flyttas
eller stéllas in, vilket bland annat kan skada Bolagets renommé och leda till skadestandsansprak.
Upprepade misslyckanden med att leverera produkter i tid, oavsett om detta beror pa Bolaget, dess
samarbetspartners eller underleverantorer, kan ha en negativ paverkan pa Koncernens omsattning.

Det finns dven en risk att en eller flera leverantorer avslutar samarbetet med Bolaget eller att Bolaget
inte har mojlighet att ersatta en sadan leverantor pa ett tids- eller kostnadseffektivt satt. Det finns
dven en risk att produktionsproblem uppstar sasom forsenade leveranser, forseningar i
tillverkningsprocesser eller kvalitetsproblem som kan kommas att skada Episurfs renommé och leda
till forlorade kunder, minskade bruttomarginaler och vinster, vilket kan fa en negativ paverkan pa
Koncernens kostnader for handelsvaror och 6vriga externa kostnader.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som lag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en medelhog paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till marknadsférdndringar.

Marknaden fér medicinteknik utvecklas standigt vad avser befintlig teknologi, nya teknologiska
framsteg och forbattringar av industriell know-how, och sadana utvecklingar kan ske snabbt. Episurfs
framgangar kommer darfor till stor del att vara beroende av Bolagets formaga att kunna anpassa sig
till sadana externa faktorer, diversifiera produktportféljen och utveckla nya och konkurrenskraftigt
prissatta produkter som moter kraven fran de féranderliga behoven pa marknaden. Vidare kan
framtida tekniska framsteg gora att Bolagets nuvarande, eller i framtiden planerade produkter,
forlorar sitt kommersiella varde. Om Bolaget inte kan anpassa sig till den tekniska utvecklingen kan
det fa en negativ paverkan pa Koncernens omsattning och finansiella stallning, och Bolaget kan da
tvingas gora nedskrivningar avimmateriella tillgangar.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som lag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en Iag paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till produktansvar och patientskador.

Bolagets verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker sasom risken fér produktansvars- eller andra
skadestandskrav som kan uppsta i samband med tillverkning av produkter, kliniska tester eller
marknadsféring och forsaljning av Bolagets produkter. Till exempel kan patienter som deltar i kliniska
studier eller pa annat satt kommer i kontakt med produkten uppleva sidoeffekter eller pa annat satt
skadas. Om sadana negativa effekter skulle uppsta, skulle det kunna leda till att Bolagets
produktutveckling forsenas eller stoppas. Sadana negativa effekter kan ocksa leda till att Bolaget blir
skadestandsskyldigt eller foremal for andra ansprak, vilket kan ha en negativ paverkan pa Koncernens
kassa. Det finns ocksa en risk att Episurfs forsakringsskydd inte erbjuder ett fullgott skydd i handelse
av ett skadestandsansprak, vilket kan fa en negativ paverkan pa Koncernens kassa och ovriga externa
kostnader.
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Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som lag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en |ag paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till know-how och féretagshemligheter.

Episurf &r beroende av know-how och foretagshemligheter som, till skillnad fran andra immateriella
rattigheter, inte skyddas av registrering. Bolaget kan bli foremal fér obehorigt réjande av sadan
information, vilket skulle kunna medféra att konkurrenter kan ta del och dra nytta av den know-how
och de foretagshemligheter som Episurf har utvecklat. Det finns dven en risk att konkurrenter och
andra oberoende parter utvecklar liknande know-how och foretagshemligheter som den Episurf har
utvecklat. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det fa en negativ paverkan pa Koncernens
intdkter och finansiella stallning, och Bolaget kan da tvingas gora nedskrivningar av immateriella
rattigheter.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som lag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en |ag paverkan pa
Koncernen.

RISKER HANFORLIGA TILL LEGALA FRAGOR, REGULATORISKA FRAGOR OCH BOLAGSSTYRNING

Risker relaterade till tillstand och godkéinnanden.

For att kunna marknadsfora och sélja medicintekniska produkter maste tillstand och godkdnnanden
erhallas samt registrering ske hos berérda myndigheter och andra aktérer pa respektive marknad,
sasom exempelvis United States Food and Drug Administration ("FDA”) pa den amerikanska
marknaden. Vidare pagar per dagen for detta Prospekt en process rorande CE-markning av Bolagets
medicintekniska produkter inom EU mot bakgrund av att det under Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/745 om medicintekniska produkter (“MDR”) numera stalls mer omfattande
krav i detta hanseende. Ansdkningsprocesser for att erhalla relevanta tillstand kan vara tids- och
kostnadskravande och det kan finnas behov for Bolaget att anlita extern expertis for att hantera
sadana ansokningsprocesser, vilket kan innebara ytterligare kostnader for Bolaget. Det finns vidare
en risk att Episurf inte kan erhalla sddana tillstand och godkdnnanden i den omfattning som kravs for
att uppna en lIénsam verksamhet eller for att uppfylla framtida malsattningar. Det finns ocksa en risk
att processen for Bolaget att erhalla tillstand och godkdnnanden tar langre tid &n forvantat.

Forandringar eller tillagg i befintliga regelverk eller klassificeringar, politiska beslut eller andrad praxis
bland myndigheter, forsakringsbolag och andra beslutsfattare kan leda till att ersattningen for
Episurfs framtida produkter blir Iagre an forvantat eller helt uteblir, vilket kan fa en negativ paverkan
pa Koncernens omsattning och 6vriga externa kostnader.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som medelhog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en hog paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till personuppgiftshantering.

Episurf hanterar personuppgifter om sina anstallda. Darutéver hanterar Bolagets partners, for
Episurfs rdakning, viss patientdata fran de kliniska studier som genomférs. Episurf ar foremal for lagar
och regler om hantering av personuppgifter, daribland EU:s dataskyddsférordning (EU) 2016/679
("GDPR”). GDPR begransar Episurfs mojlighet att samla in och behandla personuppgifter och
uppstaller dessutom omfattande dokumentationskrav och hoga krav pa transparens, vilket inte bara
paverkar den initiala personuppgiftsinsamlingen utan dven efterféljande behandlingar. Det finns en
risk att Episurf inte har implementerat GDPR eller andra tillampliga dataskyddsregler i sin verksamhet
pa det satt och i den utstrackning som kravs och att Episurf eller dess partners brister i sina
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ataganden gentemot patienter, anstallda eller partners. Det finns saledes en risk att Episurf eller
tredje part (pa uppdrag av Episurf) behandlar personuppgifter i strid med tillamplig
dataskyddslagstiftning eller i strid med avtal som Bolaget ingatt. Episurf kan foljaktligen komma att
hallas ansvarigt i enlighet med tillamplig dataskyddslagstiftning eller for avtalsbrott. Sddant ansvar
kan uppsta om Episurf eller en partner som behandlar personuppgifter pa uppdrag av Episurf inte
overfor personuppgifter pa ett sdkert satt, om forlust av personuppgifter skulle uppsta eller om
nagon av dessa pa annat satt behandlar personuppgifter i strid med GDPR eller annan tillamplig
dataskyddslagstiftning. Om Bolaget skulle hallas ansvarigt enligt GDPR eller annan tillamplig
dataskyddslagstiftning finns risk for hoga sanktioner, och Episurf skulle dessutom kunna forlora
anseende och det skulle kunna paverka potentiella patienters vilja att anvdanda Episurfs produkter
samt samarbetspartners vilja att samarbeta med Episurf.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som medelhog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en medelhog paverkan
pa Koncernen.

Risker relaterade till lagar och regler samt intern kontroll.

Episurfs verksamhet regleras bland annat av regelverk som utfardats av FDA i USA, regelverk for
ISO13485:2016-certifiering, MDR, regler rorande offentlig upphandling samt regelverk for prekliniska
och kliniska prévningar och marknadsfoéring av Episurfs produktportfélj. Dessa regler ar komplexa och
forandras over tid. Vidare har Episurf Medical fran tid till annan mottagit utvecklingsbidrag och
mottagande av ytterligare bidrag kan vara férenade med sarskilda krav. Dartill ar Bolaget foremal for
omfattande 6vrig lagstiftning och myndighetspraxis. Férandringar i lagstiftning eller andra regler och
klassificeringar, eller andrad praxis hos myndigheter, foérsakringsbolag och andra beslutsfattare kan
leda till 6kade kostnader eller annars forsvara Episurf Medicals produktlanseringar. Dartill kan Episurf
Medical drabbas av sanktioner om Bolaget inte f6ljer ovanstaende regelverk. Om nagon av dessa
risker materialiseras, kan det ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets intdkter och 6vriga
externa kostnader.

Den komplexa och fordnderliga regulatoriska miljon innebar att Bolaget maste ha en effektiv intern
kontroll. Sadana interna kontroller innefattar till exempel att hantera och 6vervaka den dagliga
verksamheten sa att denna sker i enlighet med gallande lagstiftning och bestimmelser samt att
kontrollera Bolagets finansiella rapportering sa att denna ar i enlighet med géllande principer och
bestammelser i tillamplig redovisningslagstiftning, kontrollera att Bolaget har lampliga
redovisningssystem for sin administration och andra aktiviteter samt kontrollera att Bolaget anlitar
extern expertis for att stodja dessa atgarder. Fel, misslyckanden eller ineffektivitet i Episurfs interna
kontroll kan leda till att Bolagets verksamhet inte bedrivs i enlighet med géllande lagar och regler, att
Bolagets redovisningssystem inte fungerar andamalsenligt eller att Bolagets verksamhet inte kan
kontrolleras pa ett tillfredsstallande satt. Om nagon av dessa risker skulle materialiseras, kan det ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets intdkter och 6vriga externa kostnader.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som lag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en medelhdg paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till immateriella réittigheter.

Per dagen for detta Prospekt innehar Episurf 6ver 200 patent och patentansékningar fran mer &n 35
patentfamiljer. Episurf Medicals framtida framgang ar beroende av dess férmaga att erhalla och
bibehalla fullgott immaterialrattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd, men dven designskydd, i
USA, EU, Asien och andra omraden for de immateriella rattigheter som ar hanforliga till Bolagets
nuvarande och framtida produkter. Forutsattningarna for att patentskydda uppfinningar inom
omradet for medicintekniska produkter dr generellt sett svarbedémda och innefattar komplexa
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juridiska och vetenskapliga fragor, och det kan saledes kravas att Bolaget anlitar sakkunniga externa
radgivare. Episurf kan komma att inte erhalla patent for delar av sina produkter eller sin teknologi
och patent har dessutom en begransad livslangd. Saledes finns en risk att Episurf inte kommer att
erhalla fullgott patentskydd for alla sina utvecklade produkter och teknologier, vilket kan ha en
negativ paverkan pa Koncernens omsattning och kostnader fér handelsvaror.

Det finns en risk att Bolagets nuvarande och framtida patentportfélj och andra immateriella
rattigheter inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Teknologin som Episurf anvdander
i sin forskning eller som ingar i de medicintekniska produkter Episurf utvecklar och kommersialiserar,
eller avser att utveckla och kommersialisera, kan gora intrang i patent (eller liknande eller
motsvarande immateriella rattigheter) som ags eller kontrolleras av tredje man. Vidare kan tredje
man ocksa ha ansokt om patent (eller liknande eller motsvarande immateriella rattigheter) som
omfattar samma teknologi eller produkt som Bolaget for narvarande anvander eller utvecklar. Det
finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtar for att skydda sina immateriella rattigheter inte ar
tillrackliga, vilket kan foranleda att Bolaget behéver anlita sakkunniga externa radgivare, daribland
juridiska radgivare. Vidare finns alltid en risk att konkurrenter och andra parter, avsiktligt eller
oavsiktligt, gor intrang i Bolagets immateriella rattigheter. Vidare kan Bolagets dgande- och
forfoganderatt over immateriella rattigheter som sammanhanger med en produkt eller teknologi
vara begransad enligt anstallnings- eller uppdragsavtal med den person eller det foretag som har
utvecklat eller skapat produkten eller teknologin, eller pa grund av avsaknad av anstéllnings- eller
uppdragsavtal med den person eller det foretag som har utvecklat eller skapat produkten eller
teknologin. Saledes finns det en risk att Episurfs agerande kan betraktas som ett intrang i en tredje
mans immateriella rattigheter och att en tredje man kan gora intrang i Episurfs immateriella
rattigheter eller att Episurfs dgande- och férfoganderatt 6ver immateriella rattigheter ar, eller visar
sig vara, begrdnsad, vilket kan ha en negativ paverkan pa Koncernens renommé, finansiella stallning,
personalkostnader och 6vriga externa kostnader.

Om Episurf tvingas initiera rattsliga processer for att fa fastslaget vem som ager de kommersiella
och/eller immateriella rattigheterna for sddana produkter eller sadan teknologi kan kostnaderna for
sadana processer vara betydande. Bolaget kan komma att forlora sddana processer, vilket kan leda
till att skyddet for eller rattigheten att salja eller licensiera nagon eller samtliga av Bolagets produkter
eller teknologi upphor. Om Episurf férlorar en sadan réattslig process kan Episurf behdva betala
betydande skadestand, vilket kan ha en negativ paverkan pa Koncernens évriga externa kostnader.

Per dagen for detta Prospekt bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som Iag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en Iag paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till rittsliga férfaranden.

Koncernen &r inte och har inte under de senaste 12 manaderna varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden som har haft, eller skulle kunna
ha, en betydande effekt pa Koncernens finansiella stallning eller Idnsamhet. Det finns dock en risk att
Koncernen kan bli inblandad i tvister i domstol eller med myndigheter i anslutning till Episurfs
verksamhet, vilket kan féranleda att Bolaget behdver anlita sakkunniga externa radgivare, daribland
juridiska radgivare. Episurf kan bli féremal for ansprak relaterade till exempelvis immateriella
rattigheter, patientskador eller vilseledande och otillb6rlig marknadsforing, eller pa annat satt bli
involverat i rattsprocesser. Sadana processer kan vara tidskravande, involvera stora summor pengar
och kan, oavsett utgang, orsaka betydande kostnader fér Bolaget, vilket kan ha en negativ paverkan
pa Koncernens 6vriga externa kostnader. Rattsliga forfaranden kan ocksa, oavsett utgang, ha en
negativ paverkan pa Koncernens anseende.
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Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som lag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en |ag paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till teckningsférbindelser och garantigtaganden.

Befintliga aktiedgare har atagit sig att teckna Units som representerar cirka 17,8 procent av
Foretradesemissionen, eller cirka 5,2 miljoner kronor, varav medlemmar av Bolagets styrelse och
ledande befattningshavare med aktiedgande i Bolaget har atagit sig att teckna Units motsvarande
cirka 4,9 procent av Foretradesemissionen, eller cirka 1,4 miljoner kronor.

Harutover har ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare atagit sig att garantera cirka
82,2 procent av Foretradesemissionen, motsvarande cirka 24,2 miljoner kronor, for en
garantiersattning om 12,0 procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning eller 12,0
procent av det garanterade beloppet i Units dar teckningskursen for sddana Units kommer att
motsvara teckningskursen per Unit i Foretradesemissionen.

Bolaget har saledes erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden om sammanlagt 100,0
procent av Foretradesemissionen, vilket motsvarar cirka 29,4 miljoner kronor.

Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena i Foretradesemissionen ar dock sikerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Atagandena/forbindelserna innehaller villkor for fullféljande och bestimmelser om upphérande. Om
aktiedgarna eller garanterna av nagon anledning skulle bryta mot sina ataganden/forbindelser att
teckna Units i Foretradesemissionen eller om deras fullgérande av atagandena/forbindelserna pa
grund av att vissa villkor inte uppfyllts eller av annan orsak skulle utebli, skulle det kunna fa en
negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att med framgang slutfora Féretradesemissionen, vilket i
sin tur kan fa en negativ paverkan pa Bolagets kassaflode, finansiella stallning och rorelsekapital.

Per dagen for detta Prospekt bedéomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som Iag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en Iag paverkan pa
Koncernen.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till kapitalanskaffningar.

Eftersom Bolaget ar ett utvecklingsbolag med begransade historiska intakter kan Bolaget i framtiden
behdva vanda sig till kapitalmarknaden for kapitalanskaffningar for att ha mojlighet att genomféra
Bolagets strategi. Saval storleken pa som tidpunkten for Bolagets eventuella framtida
kapitalanskaffningar ar beroende av ett antal faktorer, daribland utfallet av férséljningen de
kommande aren och andra riskfaktorer beskrivna i detta Prospekt (se exempelvis ”Risker hénférliga
till Episurf Medicals verksamhet, bransch och marknader — Risker relaterade till begrénsade historiska
intékter.”). Det finns en risk att Bolagets tillgang till finansieringskallor inte ar tillgangliga pa
fordelaktiga villkor, eller att finansieringskéallorna inte ar tillgdngliga 6ver huvud taget eller att sadant
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet, vilket kan ha en negativ effekt pa
Bolagets kassa och finansiella stallning. Svarigheter att anskaffa kapital kan dven leda till att
utvecklingen av Bolagets produkter forsenas eller inte kan genomféras i 6nskad omfattning och att
Episurf inte kan fortsatta sin verksamhet i nuvarande form. Bolaget kan ocksa behdva acceptera en
dyrare finansieringslosning eller emissioner med betydande rabatt och/eller stor utspadningseffekt.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis

materialiseras som hog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en hég paverkan pa
Koncernen.
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Risker relaterade till nedskrivning av immateriella tillgégngar.

Bolaget bedriver forskning och utveckling av medicintekniska produkter. Detta aterspeglas av att en
relativt stor andel av Bolagets tillgangar utgors avimmateriella anldggningstillgangar. Enligt Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2024 uppgar vardet av dessa immateriella anlaggningstillgangar till
cirka 35,2 miljoner kronor att sattas i relation till det totala vardet av Bolagets tillgangar om cirka
97,8 miljoner kronor enligt samma arsredovisning. Det aligger Bolaget att arligen undersoka
nedskrivningsbehovet av immateriella tillgangar. Saddan undersdkning ska aven ske nar handelser
eller férandrade forhallanden indikerar att det redovisade vardet inte ar atervinningsbart.
Nedskrivningar av Bolagets immateriella tillgangar kan ha en negativ paverkan pa Koncernens
immateriella tillgangar.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som lag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en |ag paverkan pa
Koncernen.

Risker relaterade till réiinte- och valutafluktuationer.

Episurf ar exponerat fér marknadsrisk. Marknadsriskerna bestar i huvudsak av rénterisk och
valutarisk. Det finns en risk for att forandringar i rantelaget paverkar Koncernens rantekostnader.
Réntenivaerna har under de senaste aren okat kraftigt och det kan inte uteslutas att ytterligare
hojningar sker. En hdjning av basrantan kan paverka Koncernens formaga att fullgéra sina
betalningsskyldigheter avseende finansiering av Koncernen.

Koncernen ar exponerad for valutarisker som uppstar fran exponeringen av olika valutor, framst
avseende transaktioner inom EU. Valutarisker kan delas upp i transaktionsrisker och vaxlingsrisker.
Transaktionsrisker ar risker forknippade med forlust vid valutavaxling, till exempel genom att
obetalda inkomster betalas i en utlandsk valuta som tappar i varde som ett resultat av att valutans
vaxelkurs fluktuerar. Koncernen exponeras for transaktionsrisker ndr Koncernen bedriver verksamhet
i olika valutazoner. Vaxlingsrisker ar risker hanforliga till vardet pa tillgdngar och skulder i utlandska
valutor som fluktuerar som ett resultat av fluktuationer i vaxelkursen for den specifika valutan.
Bolaget dr exponerat for vaxlingsrisker vid konvertering av resultatrdakningar och balansrakningar fran
utldndska dotterbolag till Bolagets redovisningsvaluta. Det finns en risk att de atgidrder som Bolaget
vidtar for att minimera valutarisk ar otillrackliga och att fluktuationer i vaxelkurser darmed har en
negativ paverkan pa Bolagets finansiella intdkter och kostnader.

Per dagen for detta Prospekt bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som Iag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en Iag paverkan pa
Koncernen.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN

Risker relaterade till aktiekurs.

Eftersom en aktie kan stiga och sjunka i varde ar det inte sdkert att en aktiedgare kommer att aterfa
investerat kapital. Det finns dven en risk att en aktiv och likvid marknad for handel av Bolagets aktier
inte utvecklas och darmed en risk att aktiedgarna inte kommer att kunna salja sina aktier eller endast
kunna gora det med forlust. Priset pa Bolagets aktier har historiskt varit féremal for relativt sett hog
volatilitet. | synnerhet kan aktiekursen paverkas av férandringar i tillgang och efterfragan,
fluktuationer i nuvarande eller prognostiserade resultat, misslyckanden med att uppna
vardepappersanalysers forvantade vinster, forandringar i det allmanna ekonomiska laget, liksom
lagstiftningsdandringar och regulatoriska dndringar samt andra faktorer. Darutover kan volatiliteten pa
aktiemarknaden sanka priset pa aktierna.

20



Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som hog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en hog paverkan pa en
investering i Bolaget.

Risker relaterade till framtida emissioner och utspddning.

Episurf har historiskt och kan dven i framtiden forsoka att anskaffa kapital genom att emittera
ytterligare aktier eller andra vardepapper. Bolaget har emitterat teckningsoptioner som, nar de
nyttjas for aktieteckning i Bolaget, kan leda till utspadning av nuvarande aktiedgares aktieinnehav i
Bolaget. Foljaktligen bor aktiedgare overvaga risken att framtida emissioner eller 6kningar av antalet
aktier i Bolaget kan sinka priset pa aktierna och/eller spada ut deras aktieinnehav i Bolaget.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som hog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en lag paverkan pa en
investering i Bolaget.

Risker relaterade till framtida utdelning.

Bolaget har hittills aldrig lamnat nagon utdelning till sina aktiedgare. Enligt svensk lag beslutar
bolagsstamman huruvida utdelning ska utbetalas. Utdelning far ske endast om det finns
utdelningsbara medel i Episurf och under férutsattning att ett sddant beslut framstar som forsvarligt
med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av eget
kapital i Bolaget och Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stéllning. Vidare kan
aktiedgarna, som huvudregel, inte besluta om hogre utdelning dn vad som foéreslagits och godkants
av styrelsen. Med undantag for aktiedgarminoritetens ratt att begara utdelning under
aktiebolagslagen kan, om bolagsstdmman inte beslutar om utdelning i enlighet med ovanstaende,
aktiedgare inte stélla krav avseende utdelning och Bolaget har ingen skyldighet att betala nagon
utdelning. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att generera resultat som mojliggér utdelning i
framtiden eller att bolagsstdmma inte fattar beslut om utdelning. Detta utgor en betydande risk for
investerare och kan paverka Episurf Medicals mdojligheter att attrahera investerare vars
investeringsbeslut ar sarskilt beroende av mojligheten att erhalla regelbunden utdelning.

Per dagen for detta Prospekt bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som hog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en lag paverkan pa en
investering i Bolaget.

Risker relaterade till handel av unitrdtter och BTU.

Pa avstamningsdagen registrerade aktiedgare erhaller unitratter i férhallande till sitt befintliga
aktieinnehav. Unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast tillfaller innehavaren om
innehavaren antingen utnyttjar unitratterna for teckning av nya B-aktier senast den 22 augusti 2025
eller séljer unitratterna senast den 19 augusti 2025. Efter den 22 augusti 2025 kommer, utan
avisering, outnyttjade unitratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren gar
miste om det forvantade ekonomiska vardet for unitrdatterna. Om en aktiedgare inte utnyttjar sina
unitratter kommer dessutom dennes proportionella aktiedgande och réstandel i Episurf att minska i
motsvarande man. Aven om en aktiedgare viljer att silja sina outnyttjade unitratter kommer den
ersattning som erhalls eventuellt inte spegla den omedelbara utspadningen av det proportionella
aktiedgandet i Episurfs aktiekapital nar Foretradesemissionen har genomforts. Bade unitratter och
BTU (som efter erlagd betalning bokas in pa VP-konto tillhérande dem som tecknat Units) kommer
att vara foremal for tidsbegrdansad handel pa Nasdaq Stockholm. Handeln i dessa instrument kan
komma att vara begransad, vilket kan medfora problem for enskilda innehavare att avyttra sina
unitratter och/eller BTU. En begréansad likviditet kan ocksa komma att forstarka fluktuationerna i
marknadspriset for unitratter och/eller BTU. Prisbilden for dessa instrument kan ddrmed vara
inkorrekt eller missvisande.
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Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som medelhog och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en 1ag paverkan pa en
investering i Bolaget.

Risker relaterade till aktiedigare i USA och andra jurisdiktioner.

Bolagets aktier ar noterade i kronor och eventuell framtida utdelning relaterad till aktierna kommer
att utbetalas i kronor. Investerare med en annan referensvaluta &n kronor kan darfor paverkas
negativt av en nedgang i vardet pa kronor i férhallande till respektive investerares referensvaluta.
Darutover kan sadana investerare paverkas av ytterligare transaktionskostnader som uppkommer vid
konvertering av kronor till en annan valuta. Vidare kan skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedgarens hemland paverka intdkterna fran eventuell utdelning som utbetalas. | vissa
jurisdiktioner kan det finnas begransningar i nationell vardepapperslagstiftning som medfor att
aktiedgare i sadana jurisdiktioner inte har mojlighet att delta i nyemissioner och andra erbjudanden
om Overlatbara vardepapper till allmédnheten. Episurf har aktiedgare i bland annat USA dér
vardepapperslagstiftningen medfor vissa sadana begransningar. Om Episurf i framtiden emitterar nya
aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i vissa jurisdiktioner vara féremal for
begransningar som exempelvis innebar att de inte kan delta i foretradesemissioner eller att deras
deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas.

Per dagen for detta Prospekt bedomer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis
materialiseras som lag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en lag paverkan pa en
investering i Bolaget.

Risker relaterade till verkstdllandet av utléindska domar.

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget aktiedgare i flera andra jurisdiktioner an Sverige. De
rattigheter som Bolagets aktiedgare har regleras av bolagsordningen och av svensk lag. Dessa
rattigheter kan skilja sig fran de rattigheter aktiedgare i utlandska bolag atnjuter. Den storsta delen
av Bolagets tillgangar finns i Sverige. Till féljd av detta kan det vara kostsamt och tidskravande for
aktiedgare utanfor Sverige att initiera processer eller verkstalla utlandska domar mot Bolaget och
dess styrelseledamoter.

Per dagen for detta Prospekt bedémer Bolaget sannolikheten for att riskerna helt eller delvis

materialiseras som lag och att riskerna, om de materialiseras, skulle ha en lag paverkan pa en
investering i Bolaget.
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Presentation av finansiell och dvrig information

Presentation av finansiell och 6vrig information

Detta Prospekt innehaller Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2024 (”Arsredovisningen 2024”), vilken har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards sasom dessa antagits av EU (”IFRS”). Arsredovisningen 2024 har
reviderats av Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB. Arsredovisningen 2024 inférlivas hari genom
hanvisning och utgor en del av detta Prospekt.

Utdver Arsredovisningen 2024 har ingen ytterligare information i detta Prospekt granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer.

Bolaget presenterar sina finansiella rapporter i miljoner kronor.

Finansiella matt som inte féljer IFRS
Vissa finansiella matt som ingar i detta Prospekt ar inte matt pa finansiell prestation eller likviditet i
enlighet med IFRS.

De finansiella matt som presenteras hari som inte ar erkdanda matt pa finansiell prestation enligt IFRS
ar matt som ledningen anvander for att folja den underliggande utvecklingen av Bolagets rérelse och
verksamhet. | synnerhet bor finansiella matt som inte féljer IFRS inte betraktas som ersattning for
intdkter och periodens resultat definierade i enlighet med IFRS. De finansiella matt som inte foljer
IFRS anger inte nodvandigtvis huruvida kassaflédet kommer att vara tillrackligt eller tillgdngligt for att
motsvara likviditetsbehov och det ar mojligt att det inte ger nagon ledning av Bolagets historiska
rorelseresultat. Dessa matt ar inte heller avsedda att indikera Bolagets framtida resultat.

Bolaget har presenterat sadana finansiella matt som inte foljer IFRS i Prospektet eftersom det anser
att sadana finansiella matt ar viktiga ytterligare matt pa Bolagets prestation och anser att de i stor
utstrackning anvands av investerare nar dessa jamfor prestation mellan olika féretag. Eftersom alla
foretag inte beraknar sddana finansiella matt eller andra finansiella matt som inte definieras enligt
IFRS pa samma satt, ar det mojligt att det satt som Bolaget har valt att anvdanda de finansiella matt
som inte foljer IFRS inte kan jamféras med begrepp som benamns pa liknande satt av andra foretag.

Justeringar

Viss finansiell och 6vrig information som beskrivs i Prospektet har avrundats for att gora
informationen mer tillganglig for lasaren. Foljaktligen motsvarar siffrorna i vissa kolumner eventuellt
inte det exakt angivna totala beloppet.

Valuta
| Prospektet avser referenser till “"SEK” den lagliga valutan i Sverige och referenser till “USD” den
lagliga valutan i USA.

Varumdrken

Bolaget ager eller innehar rattigheter till vissa varumarken, handelsnamn eller servicemarken som
det anvander i samband med att de bedriver sin verksamhet. Bolaget havdar sina rattigheter till sina
varumarken, handelsnamn och servicemérken i sadan utstrackning gallande lag tillater. Varumarken,
handelsnamn och servicenamn fér andra bolag som ndamns i detta Prospekt tillhor innehavaren. Av
bekvamlighetsskal upptas varumarken, handelsnamn och upphovsrétter i vissa avsnitt i Prospektet
utan symbolerna™,® och ©.

23



Inbjudan till teckning av Units i Episurf Medical AB (publ)

Styrelsen i Episurf beslutade den 2 juli 2025, under forutsattning av extra bolagsstammans
godkdnnande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en emission av Units med foretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare. Styrelsens beslut om Foretradesemissionen godkandes vid extra
bolagsstimma den 4 augusti 2025. Aktiedgarna i Episurf inbjuds harmed, i enlighet med villkoren i
detta Prospekt, att med foretradesratt teckna Units i Episurf.

De som pa avstamningsdagen den 6 augusti 2025 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”) for Episurfs rakning forda aktieboken har foretradesratt att teckna Units i
Foretradesemissionen i forhallande till det antal A- och B-aktier som innehas pa avstdmningsdagen.
Sadana aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie, oavsett aktieslag. Fyra (4)
unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit. Varje unit bestar av sex (6) nya B-aktier och tre (3)
Teckningsoptioner. En (1) Teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny B-aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 0,03 kronor per B-aktie, under perioden fran och med den 9 februari 2026 till och
med den 20 februari 2026.

Units emitteras till en teckningskurs om 0,18 kronor, motsvarande 0,03 kronor per B-aktie. Courtage
utgar ej. Teckningsoptioner emitteras vederlagsfritt.

Teckning av Units med stéd av unitratter ska ske genom betalning under tiden fran och med den 8
augusti 2025 till och med den 22 augusti 2025. Under denna period kan ocksd anmélan om teckning
av Units goras utan stod av unitratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden.

Fore Foretradesemissionens genomférande uppgar Bolagets aktiekapital till 6 530 646,92 kronor
fordelat pa 653 064 692 aktier, varav 473 357 A-aktier och 652 591 335 B-aktier.

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Episurf att 6ka med hogst 979 597 038 B-
aktier, till sammanlagt hogst 1 632 188 373 B-aktier och sammanlagt hogst 1 632 661 730 aktier.
Aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 9 795 970,38 kronor, till hogst 16 326 617,30 kronor. For
befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen innebar detta vid full teckning en
utspadningseffekt om 60,0 procent av kapitalet och cirka 60,0 procent av résterna i Bolaget efter
Foretradesemissionen.

Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kommer antalet B-aktier att 6ka med 489 798 519, till
sammanlagt hogst 2 121 986 892 B-aktier och sammanlagt hogst 2 122 460 249 aktier. Aktiekapitalet
kommer att 6ka med hégst 4 897 985,19 kronor, till hogst 21 224 602,49 kronor. For befintliga
aktiedgare innebar detta en utspadningseffekt vid fullt utnyttjande om cirka 23,1 procent av kapitalet
och cirka 23,1 procent av rosterna i Bolaget efter sadant utnyttjande.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden
Befintliga aktiedgare har atagit sig att teckna Units som representerar cirka 17,8 procent av
Foretradesemissionen, eller cirka 5,2 miljoner kronor.

Harutover har ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare atagit sig att garantera cirka
82,2 procent av Féretradesemissionen, motsvarande cirka 24,2 miljoner kronor, fér en
garantiersattning om 12,0 procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning eller 12,0
procent av det garanterade beloppet i Units dar teckningskursen for sddana Units kommer att
motsvara teckningskursen per Unit i Foretradesemissionen. Garantiatagandena bortfaller om
teckningsperioden i Foéretradesemissionen inte har avslutats fore den 30 september 2025, varvid
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héalften av den 6verenskomna garantiersattningen om 12,0 procent av det garanterade beloppet ska
utbetalas kontant.

Bolaget har saledes erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden om sammanlagt 100,0
procent av Féretradesemissionen, vilket motsvarar cirka 29,4 miljoner kronor.

Om samtliga investerare som har ingatt garantiataganden, och som inte pa férhand avsagt sig ratten
att védlja Units som garantiersattning, valjer att erhalla sin garantiersattning i Units, och forutsatt att
alla Teckningsoptioner som ingar i dessa Units fullt utnyttjas, kommer antalet aktier att 6ka med

55 011 402 B-aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med cirka 550 114,02 kronor, vilket, under
forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga tillhérande Teckningsoptioner
utnyttjas, motsvarar en utspadningseffekt om cirka 2,5 procent av kapitalet och cirka 2,5 procent av
rosterna i Bolaget.

Stockholm, den 5 augusti 2025
Episurf Medical AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Episurf ar ett svenskt med tech-bolag inom den ortopediska industrin med en egenutvecklad portfolj
av individanpassade implantat och tillhérande kirurgiska instrument. Baserat pa avancerad
bildbehandlingsteknik i 3D mojliggors skraddarsydda losningar fran planeringsstadiet till genomférd
operation for patienter med ihallande ledbesvar. Individanpassningen och den hoga kvalitén pa
Bolagets produkter medfor att Episurf adresserar det nuvarande gapet i behandlingsalgoritmen for
artrospatienter mellan tidiga biologiska ingrepp och mer omfattande proteser vilket innebar att dven
yngre (medeldlders) patienter lampar sig for kirurgiska l6sningar. Utdéver kndproteser (Episealer’
Knee) och patellofemorala implantat vid smarta mellan kndskalen och larbenet (Episealer”
Patellofemoral System) erbjuder Episurf fotledsimplantat (Episealer® Talus). | regulatorisk granskning
aterfinns dven ett implantat for stortdleden (Episealer’ MTP) som avses lanseras i ndra anslutning till
ett potentiellt 510(k)-godkannande fran FDA, vilket Bolaget forvantar sig erhalla under 2025.

Episurf har under 2024 genomfort ett forsta kostnadsbesparingsprogram vilket sankte Bolagets
kostnader med cirka 20 miljoner kronor pa arsbasis. En viktig del av programmet har varit en
omstallning fran forsaljning i egen regi till ett geografiskt bredare system av distribut6rsforsaljning
med utvalda partners — bl.a. exklusiva DePuy Synthes-distribut6rer i USA och, sedan februari 2025,
Joint Operations i flera europeiska lander (Tyskland, Osterrike, Storbritannien och Irland), med
mojlighet att addera fler marknader. | juli 2025 meddelades ett andra kostnadsbesparingsprogram
vilket syftar till att sdnka Bolagets kostnader med ytterligare uppemot 20 miljoner kronor for att
skapa ett finansiellt starkare Episurf.

Med ett vdaxande och aktivt natverk av distributorer antrar Episurf nu en fas av accelererad tillvaxt
med forsaljning som huvudfokus. Férsaljningsékningen ska primart komma fran en expansion av
verksamheten i USA dar Bolagets Episealer® Patellofemoral System uppvisar en allt starkare
efterfragan bland kirurger samtidigt som kommande Episealer® MTP férvéntas bidra till férsaljningen
under kommande ar och pa sikt har potential att bli en av Bolagets viktigaste produkter. Da den
huvudsakliga behandlingsmetoden for patienter med ledskador i stortaleden ar steloperation ar
beddmningen att en 16sning som majliggdr en bibehallen ledfunktion har en stor potential att bli en
foredragen behandlingsmetod. | Europa ska distributéren Joint Operations driva forsaljningstillvaxten
framover. Omsattningstillviaxten pa de bada huvudmarknaderna ska komma dels genom att fler
kirurger anammar Bolagets produktkatalog, dels genom ett 6kat antal operationer per kirurg och ar.
Kliniskt kan Episurf uppvisa starka kliniska resultat, vilket ar fundamentalt for att 6vertyga kirurger att
anvanda nya system.

Bolagets bedomning ar att det befintliga rorelsekapitalet (det vill séga fére genomférandet av
Foretradesemissionen) inte ar tillrackligt for att tacka de aktuella behoven under de kommande 12
manaderna fran och med dagen for detta Prospekt. Episurfs rérelsekapital bestar pa tillgangssidan
framst av likvida medel och pa skuldsidan framst av leverantorsskulder samt upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter. Bolagets likvida medel uppgick per den 30 juni 2025 till cirka 15,8 miljoner
kronor, enligt Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2025. Befintligt
rorelsekapital bedoms tillrdckligt for att bedriva verksamheten fram till september 2025. Bristen for
den resterande perioden av de 12 manaderna fran och med dagen for detta Prospekt bedéms uppga
till cirka 34,5 miljoner kronor, under férutsattning att Bolaget foljer den affarsplan som utarbetats.
Om Foretradesemissionen som beskrivs i Prospektet fulltecknas kommer Bolaget tillforas hogst cirka
29,4 miljoner kronor fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 5,7 miljoner kronor. Vid
fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna berdknas Bolaget tillforas ytterligare cirka 13,9 miljoner
kronor efter kostnader. | samband med Foretradesemissionen har befintliga aktiedgare ingatt avtal
om att teckna sin andel i Foretradesemissionen om cirka 5,2 miljoner kronor, motsvarande cirka 17,8
procent av Foretradesemissionen. Dartill har ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare
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ingatt avtal om garantiataganden med Bolaget uppgaende till cirka 24,2 miljoner kronor,
motsvarande cirka 82,2 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas
Foretradesemissionen darmed fullt ut av teckningsférbindelser och garantiataganden. Dessa
ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Bolaget bedémer att den férvantade totala emissionslikviden i Féretradesemissionen, inklusive
nettolikviden fran Teckningsoptionerna, vid full teckning i Féretradesemissionen samt fullt
utnyttjande av Teckningsoptionerna kommer att vara tillracklig for att Bolaget ska klara
rorelsekapitalbehovet for den affarsplan som utarbetats for Bolaget till och med juli 2026, dvs for de
kommande 12 manaderna. For det fall inga Teckningsoptioner utnyttjas bedémer Bolaget att den
forvantade totala emissionslikviden vid full teckning i Féretradesemissionen kommer att vara
tillracklig for att Bolaget ska klara rorelsekapitalbehovet for den affarsplan som utarbetats for
Bolaget till och med mars 2026, dvs for de kommande 8 manaderna. For det fall
Foretradesemissionen av nagon anledning inte skulle inbringa det kapital som férvdntas och som
kravs for den planerade verksamheten, skulle Bolaget tvingas att dvervaga justeringar av den
befintliga affarsplanen och/eller ytterligare kapitalanskaffningar i form av lan fran banker, andra
externa parter eller Bolagets dgare och narstaende parter, en nyemission av aktier eller andra
instrument eller genom att kapital tillfors Bolaget genom ett joint venture med en extern industriell
part. Om ingen av ovannamnda atgarder kan genomforas finns en risk att Bolaget blir foremal for
foretagsrekonstruktion eller forsatts i konkurs.

Episurf Medicals affarsplan och strategi bygger pa fortsatt kommersialisering av framtagna
produkter, samt utvecklingsarbete och marknadslansering av produkter pa vag till marknad. Bolaget
har under de senaste aren breddat sin produktportfélj, bade avseende produkter saval som avseende
geografier. Bolaget adresserar medicinska behov dar Bolaget anser att det idag saknas effektiva
produkter, eller da Bolaget anser att befintliga produkter pa marknaden inte ar tillrackligt effektiva.
Kommersialiseringsarbetet bygger pa Episurf Medicals egenutvecklade teknologiplattform, och
arbetet gors med stdd i den kliniska evidens Bolagets teknologi genererat under ett flertal ar.

Mot bakgrund av att mer pengar kommer att kravas for att verkstalla den uppsatta strategin har
styrelsen i Episurf beslutat att, under forutsattning av bolagsstammans godkdannande, genomfora
Foretradesemissionen. Extra bolagsstamman den 4 augusti 2025 beslutade att godkdnna styrelsens
beslut. Episurf har identifierat tre investeringsomraden som har potential att ta Bolaget signifikant
narmare en position av hallbar Idnsamhet inom den etablerade affarsstrategin. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen, forutsatt att Foretradesemissionen tecknas till det belopp som tacks av
teckningsforbindelser och garantiataganden, ar avsedd att disponeras for féljande
anvandningsomraden:

1. Avslutande av 510(k)-processen hos FDA avseende Episealer” MTP samt férberedande
aktiviteter infor kommersialisering (cirka 33 procent),

2. Stddja forsiljning av Episealer” Patellofemoral System i USA (cirka 33 procent), samt

3. Stodja forséaljning utanfor USA (cirka 33 procent).

Om Foretradesemissionen tecknas till ett belopp som understiger det belopp som tacks av
teckningsforbindelser och garantiataganden, kommer intdkterna att anvandas for att finansiera
aktiviteterna enligt (1) till (3) proportionellt.

Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna i februari 2026, férvantas Bolaget tillforas en likvid om

upp till cirka 14,7 miljoner kronor. Denna nettolikvid ar avsedd att disponeras for féljande
anvandningsomraden:
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1. Stodja férsaljning av Episealer” MTP (cirka 33 procent),
2. Stddja forsiljning av Episealer” Patellofemoral System i USA (cirka 33 procent), samt
3. Stodja forsaljning utanfor USA (cirka 33 procent).

Detta Prospekt upprattas med anledning av Féretradesemissionen och ansékan om upptagande till
handel pa Nasdaq Stockholm av B-aktier och Teckningsoptioner som emitteras i
Foretradesemissionen.

Bolagets styrelse ansvarar for Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom éverensstdmmer den
informationen som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm, den 5 augusti 2025

Episurf Medical AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och unitratter

De som pa avstamningsdagen den 6 augusti 2025 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear
for Episurfs rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya Units i forhallande till det
antal aktier innehavaren dger pa avstamningsdagen.

De som pa avstamningsdagen &ar registrerade som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for
varje innehavd aktie, oavsett aktieslag. Fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit. Varje
unit bestar av sex (6) nya B-aktier och tre (3) Teckningsoptioner.

Fore Foretradesemissionens genomférande uppgar Bolagets aktiekapital till 6 530 646,92 kronor
fordelat pa 653 064 692 aktier, varav 473 357 A-aktier och 652 591 335 B-aktier.

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Episurf att 6ka med hogst 979 597 038 B-
aktier, till sammanlagt hogst 1 632 188 373 B-aktier och sammanlagt hogst 1 632 661 730 aktier.
Aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 9 795 970,38 kronor, till hogst 16 326 617,30 kronor. For
befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen innebér detta vid full teckning en
utspadningseffekt om 60,0 procent av kapitalet och cirka 60,0 procent av rosterna i Bolaget efter
Foretradesemissionen.

Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kommer antalet B-aktier att 6ka med 489 798 519, till
sammanlagt hogst 2 121 986 892 B-aktier och sammanlagt hogst 2 122 460 249 aktier. Aktiekapitalet
kommer att 6ka med hogst 4 897 985,19 kronor, till hdgst 21 224 602,49 kronor. For befintliga
aktiedgare innebar detta en utspadningseffekt vid fullt utnyttjande om cirka 23,1 procent av kapitalet
och cirka 23,1 procent av rosterna i Bolaget efter sadant utnyttjande.

Om samtliga investerare som har ingatt garantiataganden, och som inte pa férhand avsagt sig ratten
att vélja Units som garantiersattning, valjer att erhalla sin garantiersattning i Units, och forutsatt att
alla Teckningsoptioner som ingar i dessa Units fullt utnyttjas, kommer antalet aktier att 6ka med

55 011 402 B-aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med cirka 550 114,02 kronor, vilket, under
forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga tillhérande Teckningsoptioner
utnyttjas, motsvarar en utspadningseffekt om cirka 2,5 procent av kapitalet och cirka 2,5 procent av
rosterna i Bolaget.

Teckningskurs
Units emitteras till en teckningskurs om 0,18 kronor, motsvarande 0,03 kronor per B-aktie. Courtage
utgar ej. Teckningsoptioner emitteras vederlagsfritt.

Avstamningsdag

Avstdamningsdag hos Euroclear for faststédllande av vilka som &ger ratt att erhalla unitratter i
Foretradesemissionen ar den 6 augusti 2025. Aktierna i Bolaget handlades inklusive ratt att erhalla
unitratter till och med den 4 augusti 2025. Aktierna i Bolaget handlades exklusive ratt att erhalla
unitratter i Féretradesemissionen fran och med den 5 augusti 2025.

Teckningsperiod

Teckning av Units med stod av unitratter ska ske genom betalning under tiden fran och med den 8
augusti 2025 till och med den 22 augusti 2025. Under denna period kan ocksa anmalan om teckning
av Units goras utan stod av unitratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande
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senast den 22 augusti 2025. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgdngligt pa Episurfs hemsida,
www.episurf.com.

Teckningsoptioner av serie TO14 B

En (1) Teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs om
0,03 kronor per B-aktie, under perioden fran och med den 9 februari 2026 till och med den 20
februari 2026.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till de aktiedgare, eller
foretradare for aktiedgare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den 6 augusti 2025 var registrerade i
den av Euroclear forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antal erhallna unitratter och det hela antal Units som kan tecknas. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av unitratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska i stéllet
ske i enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya Units vid utnyttjande av unitratter till personer som ar
bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander, se avsnittet
"Viktig information till investerare”. Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare
som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Israel, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller atgarder an de som foéljer av svensk ratt, inte att erhalla nagra unitratter
pa sina respektive VP-konton eller tilldtas teckna nya Units. De unitrdtter som annars skulle ha
registrerats for dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 kronor kommer
inte att utbetalas.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 8 augusti
2025 till och med den 19 augusti 2025. DNB Carnegie SME och vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst med férmedling av kdp och forsiljning av unitratter. ISIN-koden for
unitratterna ar SE0025667462.

Teckning av Units med stod av unitratter

Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske genom betalning under perioden fran och med 8
augusti 2025 till och med den 22 augusti 2025. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 22 augusti 2025 kommer ej utnyttjade
unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran innehavares VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e utnyttja unitratterna for att teckna Units senast den 22 augusti 2025, eller enligt
instruktioner fran respektive forvaltare, eller
e sadlja de unitratter som inte utnyttjats senast den 19 augusti 2025.
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En teckning av nya Units med stéd av unitratter ar oaterkallelig och forvarvaren kan inte aterta eller
dndra sadan teckning av Units.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av Units med stdd av unitratter sker genom kontant betalning, antingen genom att anvanda
den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandning av sarskild anmalningssedel, med samtidig
betalning enligt nagot av foljande alternativ:

Bankgiroavin ska anvdandas om samtliga unitratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas. Inga tillagg eller andringar kan goras pa bankgiroavin.

Anmalningssedeln markt "Anmdlningssedel fér teckning av units med stod av unitrétter” ska
anvandas om unitratter kopts, salts eller 6verforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett
annat antal unitratter dn det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for
teckning av Units. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for
tecknade Units, vilket ska ske pa samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via
internetbank, genom girering eller pa bankkontor. Vid betalning maste VP-kontonummer dar
unitratterna innehas anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran DNB Carnegie SME under kontorstid pa telefon 08-
5886 8510 eller laddas ner fran DNB Carnegie SME:s hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel och
betalning ska vara DNB Carnegie SME tillhanda senast kl. 15.00 den 22 augusti 2025. Vanligen
observera att betalning for teckning av Units med stod av unitratter som ej ar DNB Carnegie SME
tillhanda senast kl. 15.00 den 22 augusti 2025, kommer att [amnas utan avseende varfor betalning
maste ske i god tid dessférinnan.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och berattigade att teckna units med stod av
unitratter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna Units med stdd av unitratter samt inte ar
bosatta i Sverige, inte foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken ” Aktiedgare
bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan
betala i kronor genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

DNB Carnegie Investment Bank AB (publ)

Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige

SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363

Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste férvarvarens namn, adress, VP-kontonummer och referens fran
emissionsredovisningen anges. Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda ar den 22

augusti 2025.

Om teckning avser ett annat antal Units dn vad som framgar av emissionsredovisningen ska istéllet
”Anmdilningssedel f6r teckning av units med stdd av unitrdtter” anvandas, vilken kan bestéllas fran
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DNB Carnegie SME under kontorstid pa telefon 08-5886 8510 eller laddas ner pa DNB Carnegie SME:s
hemsida www.carnegie.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med VP-
kontonummer dar unitratterna innehas som referens. Anmalningssedeln (enligt adress ovan) och
betalningen ska vara DNB Carnegie SME tillhanda senast kl. 15.00 den 22 augusti 2025.

Forvaltarregistrerade forvarvare
Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna Units med stdd av unitratter maste anmala sig
for teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade units (BTU)
Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear att sdnda ut en VP-avi som en bekréaftelse pa
att BTU bokats in pa férvarvarens VP-konto.

Units kommer att bokféras som BTU pa VP-kontot till dess att registreringen av
Foretradesemissionen skett vid Bolagsverket. Registrering av Units tecknade med stod av unitratter
forvantas ske hos Bolagsverket omkring vecka 36, 2025. Darefter kommer BTU att bokas om till B-
aktier och Teckningsoptioner vilket berdaknas ske omkring den 10 september 2025 utan sarskild
avisering fran Euroclear. Depakunder hos forvaltare erhaller BTU och information i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. BTU kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm fran och med
den 8 augusti 2025 till och med den 4 september 2025. DNB Carnegie SME och 6vriga
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med férmedling och kép av BTU. ISIN-
koden for BTU ar SE0025667470.

Teckning av Units utan stod av unitratter
Teckning av Units kan dven goras utan stéd av unitratter.

Direktregistrerade aktiedgare och ovriga

Anmalan om teckning av Units utan stod av unitratter ska goras pa darfér avsedd anmalningssedel,
benamnd ”Teckning utan stéd av unitréitter”. Det ar tillatet att ge in fler &n en anmaélningssedel,
varvid dock endast den senast daterade anmalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmalan avser annan person dn undertecknaren skall dven en sarskild blankett “Férmyndare och
fullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med anmalningssedeln “Teckning utan stéd av
unitrétter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot av DNB Carnegie SME:s kontor i Sverige eller
laddas ned fran DNB Carnegie SME:s hemsida, www.carnegie.se, samt fran Episurfs hemsida,
www.episurf.com. Anmalningssedel kan skickas per post till DNB Carnegie Investment Bank AB,
Transaction Support, 103 38 Stockholm, Iamnas till nagot av DNB Carnegie SME:s kontor i Sverige
eller skickas per e-post till transactionsupport@carnegie.se. Anmélningssedeln maste vara DNB
Carnegie SME, Transaction Support, tillhanda senast kl. 15.00 den 22 augusti 2025.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National Client Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska personer som ar obligatorisk vid
vardepapperstransaktioner. Tank pa att ansdka om registrering av LEI-kod i god tid om sadan inte
innehas da koden behoéver anges pa anmalningssedeln. Mer information om LEI-kraven finns bland
annat pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For att fa deltaga i Foretradesemissionen och
tilldelas units som tecknas utan stéd av unitratter maste juridiska personer inneha och uppge sitt LEI-
nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for

privatpersoner som ar obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” f6ljt av ditt personnummer. Har du
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flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagot annat typ av
nummer. For mer information om hur NID-nummer erhalls vanligen kontakta ditt bankkontor. Téank
pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover anges pa anmalningssedeln.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos férvaltare som 6nskar teckna Units utan stéd av unitratter maste anmala sig for
teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som dven kommer att
hantera besked om tilldelning eller andra fragor.

Tilldelning av Units tecknade utan stéd av unitratter

For det fall att inte samtliga Units tecknats med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade utan stod av
unitratter (det vill sdga utan foretradesratt), varvid tilldelning ska ske i foljande ordning:

e jforsta hand till de som tecknat Units med stod av unitratter, oaktat om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen i Féretradesemissionen eller inte, och vid éverteckning, pro
rata i forhallande till det antal Units som tecknats med stdd av unitratter, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning,

e iandra hand till de som tecknat Units utan stdd av unitratter, och vid 6verteckning, pro rata i
forhallande till antalet Units anmaélda for sddan teckning i anmalan, och i den mén detta inte
kan ske, genom lottning, och

e itredje hand till vissa aktiedgare och andra investerare som har ingatt garantiataganden, pro
rata i forhallande till respektive garants garanterade belopp, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av Units tecknade utan stdd av unitratter kommer avrdkningsnota
skickas till forvarvaren omkring den 26 augusti 2025. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked
om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer att skickas till
forvarvare som inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade Units ska betalas kontant i
enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan som skickas till férvarvaren.

Efter erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sanda ut en avi som bekraftelse pa att BTU som
tecknas utan stod av unitratter bokats in pa direktregistrerad aktiedgares eller férvaltares VP-konto.
Tecknade och betalda Units kan komma att bokféras som BTU pa VP-konto till dess att registrering av
de nya B-aktierna och Teckningsoptionerna skett hos Bolagsverket. Sadana nya B-aktier och
Teckningsoptioner forvantas bli registrerade hos Bolagsverket omkring vecka 36, 2025. Inbokning av
nya B-aktier och Teckningsoptioner pa VP-konton berdknas ske omkring den 10 september 2025.
Nagon VP-avi utsiands ej i samband med denna ombokning.

Handel med nya B-aktier och Teckningsoptioner

Bolagets B-aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Efter att Bolagsverket registrerat de
nya B-aktierna och Teckningsoptionerna kommer dven dessa att handlas pa Nasdaq Stockholm.
Forsta dagen for handel i nya B-aktier, tecknade med och utan stéd av unitratter, berdknas infalla
omkring den 10 september 2025. Notera att beroende pa enskilda rutiner hos banker och forvaltare
kan handeln komma att paborjas fore eller efter detta datum.

Rétt till utdelning pa B-aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstimman. Utbetalning av utdelning ombesérjs av Euroclear
eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning
tillfaller dem som pa den faststallda avstamningsdagen var registrerad som dgare av B-aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. De nya B-aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen pa den forsta
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avstamningsdagen for utdelning till B-aktier som infaller narmast efter det att de nya B-aktierna
registrerats hos Bolagsverket.

Oaterkallelig teckning

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av Units, med eller utan stod av
unitratter, ar oaterkallelig och forvarvaren far inte aterkalla eller &ndra en teckning av Units, savida
inte annat foljer av tillamplig lag.

Offentliggdrande av utfall i Féretradesemissionen
Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 22 augusti 2025
genom ett pressmeddelande fran Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, Units kommer [dmna in personuppgifter till DNB
Carnegie SME. Personuppgifter som lamnas till DNB Carnegie SME, till exempel kontaktuppgifter och
personnummer eller som i 6vrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av
erbjudandet, behandlas av DNB Carnegie SME, som ar personuppgiftsansvarig, for administration och
utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksa for att DNB Carnegie SME ska
kunna fullgéra sina férpliktelser enligt lag. Personuppgifter kan fér angivna andamal — med
beaktande av reglerna om banksekretess — ibland komma att [amnas ut till andra bolag inom DNB
Carnegie SME-koncernen eller till foretag som DNB Carnegie SME samarbetar med, inom och utanfor
EU/EES i enlighet med EU:s godkédnda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall &r DNB Carnegie SME
ocksa skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan
lasa mer om hur DNB Carnegie SME behandlar personuppgifter pa
https://www.carnegie.se/personuppgifter/.

Ovrig information

DNB Carnegie SME agerar emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Att DNB Carnegie
SME ar emissionsinstitut innebdr inte att DNB Carnegie SME betraktar den som anmalt sig for
teckning i Foretradesemissionen som kund hos DNB Carnegie SME. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en forvarvare for de nya B-aktierna kommer Episurf att ombesérja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Ofullstdndiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att Iamnas utan beaktande. Om teckningslikvid
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for en sadan likvid.
Belopp understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

Beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som
erhalls fran Bolagets vardepapper. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning
och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag, och visa typer av investeringsformer. Varje innehavare av
vardepapper bor darfor radfraga skatteradgivare for att fa information om de séarskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteavtal.
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Marknadsoversikt

Informationen i det f6ljande avsnittet kommer frdn Bolaget om inte annat anges. Prospektet
innehdller dock viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje part. Aven om
informationen har Gtergivits korrekt och Episurf anser att kdllorna dr tillférlitliga har Episurf inte
oberoende verifierat denna information, varfér dess riktighet och fullsténdighet inte kan garanteras.
Savitt Episurf kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av dessa kdllor har dock
inga sakférhallanden uteldmnats pa ett sdtt som skulle kunna géra den dtergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Produktportfoljen ar inriktad mot behandling av broskskador i kna- och fotleder och riktar sig till en
potentiell marknad vard atskilliga miljarder kronor.

Om Artros
Artros ar den vanligaste ledrelaterade sjukdomen och innebar stela varkande leder pa grund av
nedbrytning av ledbrosket. Utbredningen av artros 6kar pa en global basis i takt med en aldrande
befolkning och en 6kad medelvikt. Episurf Medicals befintliga produkter ar framst avsedda for
patienter i aldersintervallet 30—65 ar, som lider av brosk- och underliggande benskador (kondrala och
osteokondrala defekter) och som snabbt vill aterga till ett aktivt liv. Det finns en betydande
patientgrupp med lokala ledskador av

traumatiskt eller degenerativt ursprung Figur 1. Den globala marknaden fér
(pre-artros) som det idag saknas adekvata ledrekonstruktion. Totalt 20,0 miljarder dollar
behandlingsalternativ for och som darfor ari
stort behov av nya effektiva
behandlingsmetoder. Utan behandling
utvecklas dessa defekter ofta till fullskalig
artros.

Andra leder; 2,8

Knaleder; 9,3
Det har rapporterats att 12

procent av befolkningen har artros i

knaleden medan motsvarande siffra for

fotleden &r 3,4 procent?.
Hoftleder; 8,0

Drivkrafter i marknaden
Marknaden for behandling av brosk- och Kélla: The Orthopaedic Industry Annual
benskador i leder drivs primart av en Report 2022
aldrande befolkning, en 6kande medelvikt, tekniska framsteg
vid design och tillverkning av implantat som mdjliggor utokade behandlingsmajligheter, samt
teknologiska framsteg inom medicinsk bildteknik som underlattar diagnos. Sedan 1990 har den
forvantade livslangden for manniskor pa global basis 6kat med sex ar, fran 62 till 68 ar. Studier visar
ocksa att risken for att utveckla artros férdubblas redan vid sju kilos dvervikt.?
Varldshéalsoorganisationen, WHO, har uppskattat att ca 1,9 miljarder manniskor 6ver 18 ar var
dverviktiga ar 2016, varav mer dn 275 miljoner médn och 375 miljoner kvinnor var gravt éverviktiga.?
Individanpassning ar en tydlig trend inom branschen som far allt starkare faste inom
ortopedin, precis som inom lakemedel och sjukvard. Det finns en rad forklaringar till att
individanpassning blivit en tydlig trend inom branschen. Ny teknik 6ppnar for helt nya mojligheter att
kombinera industriell produktion med individanpassad ortopedisk kirurgi. Manga krafter, sdsom
patientefterfragan, driver en férandring bland ortopeder, inom sjukvarden som helhet och inte minst

1 Murray, C., et al., Population prevalence and distribution of ankle pain and symptomatic radiographic ankle osteoarthritis in community
dwelling older adults: A systematic review and cross-sectional study. PloS one, 2018. 13(4): s. e0193662-e0193662.

2 http://www.vetenskaphalsa.se/okad-risk-for-artros-aven-vid-latt-overvikt/q

3 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/obesity-and-overweight
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hos forsakringsbolagen. Behov av individanpassning finns i hela kedjan, fran diagnos till val av
behandling och utformning av implantat. Férbattrad fordiagnostik behovs for att kunna vélja ratt typ
av behandling och effektivare behandlingsldsningar anpassade efter patienten. Har finns potentiellt
stora summor att spara for sjukvarden och forsakringsbolagen.

Existerande behandlingsgap
Behandling av lokala (avgransade) kondrala (brosk) och osteokondrala (omfattande bade brosk och
underliggande ben) skador kan vara utmanande bade i knaleden och fotleden, speciellt bland
patienter i medelaldern. Det finns en rad olika behandlingsalternativ tillgangliga, dar faktorer som
skadans karaktar, symptomens svarighet, tidigare behandlingshistorik och patientens alder paverkar
beslutet om vilken behandling som ar den mest lampliga behandlingen for den specifika patienten.
Biologiska behandlingar (sasom mikrofrakturering eller broskcellstransplantation, ACI)
(se nedan) for kondrala och osteokondrala skador pa ledens glidytor ger vanligtvis bra resultat hos
yngre patienter men tenderar att ge storre variationer i prestandan och vara mindre effektiva for
osteokondrala defekter och patienter éver 30—-35 ar. Den mest invasiva proceduren, som anvands
nar ingen annan behandling har lyckats, ar partiell eller fullstandig knaproteskirurgi (ensidig
knaledsplastik, UKA/total kniledsplastik, TKA) for kndleden samt steloperation alternativt
fotledsprotes for fotleden.
Pa grund av det stora antalet osdkra slutresultat och de héga frekvenserna av misslyckade
behandlingar for patologiska tillstand i ledytan bland patienter 6ver 30-35 ar, uppstar ett
"behandlingsgap”, fér en stor grupp patienter; patienter som inte svarar pa biologiska behandlingar,
men som fortfarande &r fér unga for proteskirurgi eller steloperation.? Episurf Medicals verksamhet
ar inriktad mot detta behandlingsgap med Bolagets unika skadebedémningsrapporter och
patientspecifika Episealer®-produkter.

Existerande behandlingsgap

Ledproteser/
Steloperation

Biologiska

metoder Behandlingsgap

MARKNAD

Kndleden

Den globala marknaden for knaartros

Den globala marknaden for ledrekonstruktion, vilken innefattar intdkter fran flera olika leder sdsom
hofter, knan, axlar, armbagar och fotleder, uppgick till cirka 20,0 miljarder USD under 2020.

4 Knutsen, G., et al., A Randomized Multicenter Trial Comparing Autologous Chondrocyte Implantation with Microfracture: Long-Term
Follow-up at 14 to 15 Years. Journal of Bone & Joint Surgery, 2016. 98(16): p. 1332-1339. Weber, A.E., et al., Clinical Outcomes After
Microfracture of the Knee: Midterm Follow-up. Orthopaedic Journal of Sports Medicine, 2018. 6(2): p. 2325967117753572. Kreuz, P.C., et
al., Results after microfracture of full-thickness chondral defects in different compartments in the knee. Osteoarthritis and Cartilage, 2006.
14(11): p. 1119-1125
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Som ett segment inom marknaden for
ledrekonstruktion, ar marknaden for kndprodukter den
enskilt storsta marknaden och intdkter inom marknaden
for kndaprodukter uppgick till cirka 9,3 miljarder USD
2022 med ett forvantat varde om 10,5 miljarder USD
2026 med en arlig tillvaxt om ca 3 procent®. Inom
marknaden for kndprodukter utgor kndimplantat
(proteser) den storsta produktkategorin i absoluta matt.
Episurf Medical har etablerat sig inom denna marknad
med primart fokus mot behandling av brosk och
ledforslitningsskador av traumatisk eller degenerativt
ursprung fran tidig broskskada upp till initial artros. Om
sadan skada lamnas obehandlad leder den ofta till
fullskalig artros.

Marknaden for behandlingar av ledbesvar
ar idag storst inom behandling av sena skeden av artros.

Figur 2. Marknadsandelar i den globala
marknaden fér kndproteser. Totalt 9,3
miljarder dollar

Zimmer
Biomet; 2,8

Other; 2,2

Smith &
Nephew;
0,9

DePuy Stryker; 2,0
Synthes; 1,4

Anledningen till det ar att sjukdomsbilden vid sadant sent skede ar sa pass allvarlig att den maste
behandlas, samtidigt som de behandlingsformer som star till buds ar jamférelsevis omfattande och

darmed kostsamma. Med modern MR-teknik kan man numera

stalla diagnosen tidigare och da, vid behov, behandla.

Kdlla: The Orthopaedic Industry Annual
Report 2022

Tio procent av den amerikanska befolkningen over
25 &r har tecken pé artros i sina leder, varav halften beridknas vara lokaliserat till knat.® Enligt studier
har fem procent av den amerikanska befolkningen éver 50 &r kniledsprotes’.

Under det senaste decenniet har antalet kndprotesoperationer pa patienter under 65
ar okat dramatiskt.® De tio stérsta marknaderna for kndprotesoperationer utgors av USA, Frankrike,
Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Japan, Brasilien, Kina och Indien. Pa dessa marknader
genomfdrs arligen cirka 1,5 miljoner operationer.® Bara i USA genomférdes under 2016 cirka 1,2
miljoner kndprotesoperationer, vilket &r dn en férdubbling pa endast 10 &r.1°
Efter en kndprotesoperation har dagens proteser en forvantad livslangd pa 15-20 ar och de flesta
ortopeder rekommenderar darfor patienter att vanta tills de fyllt 65 ar innan de genomgar en
protesoperation. Vidare behandlas idag en liten andel med halvproteser, vilket innebar att halva knat
ersatts med en ledprotes. Halvproteser ar inte att foredra for aktiva patienter i aldrarna 40—60 ar da
de snabbt slits ut. Antalet insatta halvkndproteser per ar uppgar i USA till cirka 115 000, vilket
motsvarar cirka 10 procent av alla insatta knadproteser, och i Europa uppgar samma siffra till cirka 80
000 per &r.!! Det finns en global trend som innebar en dkning av antalet genomférda
knadprotesoperationer och under 2016 genomférdes 2,6 miljoner kndledsbyten, jamfért med 1,4

miljoner genomférda kniledsbyten under 2006.?

Episurf Medicals primara marknadspotential — broskskador i kndleden

Knaartroskopi ar ett ingrepp som innebdr att ett instrument fors in i kndleden genom ett litet snitt for
undersokning av insidan av leden, ibland med samtidig behandling av eventuella problem. | varlden
genomfors varje ar cirka 6,5 miljoner knaartroskopier och antalet férvantas vaxa med i snitt sju
procent under de kommande fem &ren.?® Enbart i USA gérs arligen cirka 3,7 miljoner

5 Orthoworld — The Orthopaedic Industry Annual Report for 2022

6 Lawrence, R.C., et al., Estimates of the Prevalence of Arthritis and Other Rheumatic Conditions in the United States, Part Il. Arthritis and

Rheumatism, 2008. 58(1): p. 26-35

7 https://www.newswise.com/articles/knee-osteoarthritis-to-increase-in-younger-age-groups-in-next-ten-years
8 https://www.newswise.com/articles/knee-osteoarthritis-to-increase-in-younger-age-groups-in-next-ten-years
9 http://newsroom.aaos.org/media-resources/Press-releases/knee-replacements-linked-to-obesity.htm

10 Global Data, Orthopedics Devices Market, Global
11 Global Data, Orthopedics Devices Market, Global
12 Global Data, Orthopedics Devices Market, Global

13 Transparency Market Research 2016, Arthroscopy Procedures and Products Market — Global Industry Analysis, Size, Share, Growth,

Trends and Forecast, 2015-2023
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knaartroskopier.!* Motsvarande siffra inom Europa ar 1,1 miljoner.'® Forskning visar att av dessa
knaartroskopier uppvisar mellan 7-13 procent broskskador av traumatisk eller degenerativt ursprung
av ICRS-grad llI- och IV-karaktar'®, vilket innebar broskskador som stracker sig till minst halva
brosktjockleken. Cirka tva tredjedelar av sadana broskskador bedéms idag vara behandlingsbara med
Episurf Medicals CE-markta kndimplantat Episealer® Condyle Solo, Episealer® Trochlea Solo och
Episealer® Femoral Twin, beroende pa skadans placering i kndleden och storleken pa skadan.

Episurf Medicals produkter anvands ofta for behandling av patienter dar artroskopisk
behandling, exempelvis mikrofrakturering eller debridement, fallerat, vilket enligt Bolaget innebar
ytterligare betydande marknadspotential, baserat pa Bolagets uppskattning om att ca 30 procent av
operationerna misslyckas inom tva ar efter genomférd behandling.

Episurf Medicals implantat ar utformade for att behandla patientens hela skada, det
vill sdga bade broskskador och underliggande benskador. Det gor det majligt att behandla den
underliggande orsaken till patientens smarta pa ett battre satt an vad som idag ar mojligt med
flertalet av de alternativa metoderna. Enligt Bolagets beddmning medfér detta en hég sannolikhet
for att Bolagets implantat i framtiden kommer att accepteras i allt storre utstrackning som en forsta
behandlingsmetod fér behandling av broskskador av ICRS-grad IlI-1V, vilket innebar att
marknadspotentialen for Episurf Medicals produkter okar.

Marknaden fér Episealer® Patellefemoral System

Ett stort antal kliniska publikationer indikerar att bland samtliga patienter med knaartros, har mellan
10-20%"" av dessa patienter artros i den patellofemorala leden i kndt. Andelen patienter som idag far
en sarskild protes for just denna typ av artros ar daremot betydligt mindre, och Episurf Medical anser
att det finns en betydande marknadsmajlighet inom detta segment.

Extremiteter

Segmentet extremiteter, vilket enkelt uttryckt inkluderar flera av kroppens mindre leder sdsom axel
och fotled, aterfinns bland de snabbast vaxande segmenten inom ortopedin. Enligt Orthoworld*®
uppgick marknadsvardet for detta segment till 2,8 miljarder USD under 2022, med en arlig tillvdxt om
ca 7 procent och ett férvantat varde om 3,7 miljarder USD 2026. Bolaget har gatt in i detta segment
med initialt fokus mot foten.

Den globala marknaden for fotledsartros

Cirka 10 procent av artrosfallen géller fotleden och trenden for fotledsartros dr 6kande.'® Artros i
fotleden ar ofta en sekundar process som vanligtvis har sitt ursprung i en osteokondral skada pa
ledytan av talusbenet i fotleden, vilken uppstatt genom ett allvarligt trauma eller upprepade
mikrotrauman. Patienterna &r ofta nagot yngre dn de som har knaledsartros, vilket innebar att
patienterna kan ha flera decennier framfér sig med vark och problem. Osteokondrala fotledsskador
uppstar mest frekvent i 20-30-arséldern och &r ndgot vanligare hos mén dn hos kvinnor.? Framsteg

14 Transparency Market Research 2016, Arthroscopy Procedures and Products Market — Global Industry Analysis, Size, Share, Growth,
Trends and Forecast, 2015-2023

15 Transparency Market Research 2016, Arthroscopy Procedures and Products Market — Global Industry Analysis, Size, Share, Growth,
Trends and Forecast, 2015-2023

6 Hjelle, K., et al., Articular cartilage defects in 1,000 knee arthroscopies. Arthroscopy: The Journal of Arthroscopic & Related Surgery, 2002.
18(7): p. 730-734. Widuchowski, W., J. Widuchowski, and T. Trzaska, Articular cartilage defects: Study of 25,124 knee arthroscopies. The
Knee, 2007. 14(3): p. 177-182. Curl, W.W., et al., Cartilage Injuries: A Review of 31, 516 Knee Arthroscopies. Arthroscopy: The Journal of
Arthroscopic & Related Surgery, 1997. 13(4): p. 456-460. Argen, A., et al., Articular Cartilage Lesions in 993 Consecutive Knee Arthroscopies.
The American Journal of Sports Medicine, 2004. 32(1): p. 211-215

17 stoddart et. al. The compartmental distribution of knee osteoarthritis — a systematic review and meta-analysis. Osteoarthritis and
Cartilage, 29 (2021), 445-455

18 Orthoworld — The Orthopaedic Industry Annual Report for 2022

9 https://www.vetenskaphalsa.se/viktigt-att-valja-ratt-operation-vid-artros-i-fotleden/.

207Tol, J.L., et al., Treatment Strategies in Osteochondral Defects of the Talar Dome: a Systematic Review. Foot & Ankle International, 2000.
21(2): 5. 119-126.
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inom medicinsk bildbehandling, 6kning i antal utférda artroskopier samt 6kat deltagande i
sportaktiviteter i hégre aldrar gér att man ser fler och fler av dessa skador.?

Episurf Medicals marknadspotential — benskador i fotleden

Bolagets fotledsimplantat Episealer® Talus med sitt tillhorande instrumentset Episealer® Talus Toolkit
samt Talus Osteotomy Guide, som CE-markts separat som en produkt for att underlatta osteotomi
for behandling av mediala talus, syftar till att behandla osteokondrala skador pa talusbenet i
fotleden. Dessa skador utgor ofta ett initialt skede till fotledsartros. En amerikansk studie visar en
incidens for osteokondrala skador pd talusbenet om 27 fall per 100 000 personer.?? Denna studie ar
genomférd inom den amerikanska militaren varfor det kan antas att individerna i studien ar
hogaktiva och Bolaget bedomer darmed att incidensen i denna studie ar storre an for befolkningen i
allmanhet.

Marknaden for Episurfs planerade implantat for stortan

Bolaget utvecklar for narvarande ett implantat for artros i stortan, med initialt fokus mot den
amerikanska marknaden. | USA lider ca 2,5 procent av befolkningen éver 50 ar av artros i stortan,?
och Bolaget bedomer att marknadspotentialen inom detta segment ar av betydande storlek. De allra
flesta patienter stelopereras i brist pa effektiva l6sningar, och patienterna upplever smarta och
forsamrad rorlighet.

Marknadspotential - Sammanfattning

Bolagets bedomning, som baseras pa tillganglig information och uppskattningar om de marknader
Bolaget riktar in sig mot, ar att Bolagets adresserbara marknader pa lang sikt, och férutsatt
regulatoriska godkannanden, sammanlagt kan uppga till motsvarande cirka 2,2 miljarder USD.
Uppskattningsvis 1,5 miljarder USD hanfor sig till marknaden for knaledsprodukter och
uppskattningsvis ca 700 miljoner USD hanfor sig till marknaderna for produkter inom fotled och
storta.

Kndamarknaden Fot
. Episealer® . .
® ® ®
Produkt Episealer patellofemoral Episealer Episealer
Knee Talus MTP-System
System
Bolagets uppskattade 1 miljarder 500 miljoner 120 miljoner 600 miljoner
globala marknadspotential usD usbD usb usD

Vardersattning
Beslutet om vilken behandling eller produkt som ska anvdndas pa en patient avgors av ldkaren inom
de regelverk som finns pa plats. Dessa regelverk varierar fran marknad till marknad men inkluderar
vanligtvis bade regulatoriska tillstand att fa utféra behandlingen pa den specifika marknaden samt
godkannande att erhalla ekonomisk ersattning for behandlingen (eng. reimbursement).
Reimbursement ar ett engelskt ord som anvands generellt inom sjukvarden for att
beskriva de ersattningssystem som finns for sjukvardskostnader i varje land. Det ar oftast fyra parter
involverade; patienten, ldkaren, sjukhuset och betalaren. Patienten kan ocksa vara betalaren, det &r
dock valdigt sallan som patienten sjalv betalar kostnaden “ur egen ficka”. Normalt ar det istallet en
tredje part som betalar sjukhuset och ldkaren a patientens vagnar. Detta kan vara staten i den
allmanna sjukvarden eller ett forsakringsbolag om patienten har en egen sjukvardsfoérsakring.

21 O’Loughlin, P.F., B.E. Heyworth, och J.G. Kennedy, Current Concepts in the Diagnosis and Treatment of Osteochondral Lesions of the
Ankle. The American Journal of Sports Medicine, 2010. 38(2): s. 392-404.
22.0rr J.D. et al. Incidence of osteochondral lesions of the talus in the United States military. Foot & ankle international 2011;32(10):948-54.

2 https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC5444234/
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Nar det giller vardersattning finns det normalt tva olika satt att introducera en ny produkt pa en
marknad:

e som en ny produkt; eller
e som ndrbesldktad en befintlig produkt.

Vilket alternativ det blir avgérs normalt av ansvarig nationell myndighet med hjalp av kliniska och
ekonomiska radgivande grupper. Besluten baseras pa den beskrivning och de kliniska bevis for
produkten som foretaget presenterar.

Néasta steg for att fa ersattning for en produkt ar att den blir tilldelad en ersattningskod. Om den
beddms vara en ny produkt startar en process som ofta tar 1—4 ar, under tiden kan tillfalliga koder
anvandas med varierande ersattningsnivaer. Om den bedéms vara narbeslaktad en befintlig produkt
fas samma ersattning som for redan befintliga produkter.
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Verksamhetsbeskrivning

Episurf Medical grundades 2009 och erbjuder manniskor med smartsamma ledskador ett aktivare
och friskare liv genom skraddarsydda behandlingsalternativ. Episurf Medical satter patienten i
centrum for design av implantat och kirurgiska instrument. Genom att kombinera avancerad 3D-
bildteknik med de senaste tillverkningsteknikerna anpassar Bolaget inte bara varje implantat utan
aven de kirurgiska instrumenten till patientens unika skada och anatomi. Detta for att sdkerstélla en
snabbare, sakrare och effektivare patientspecifik behandling for ett aktivare och friskare liv.

Styrelsen

. Senior Medicinsk
R
adgivare Rédgivare

Kvalitet &
Regulatoriska
fragor

Ekonomi &

HR Marknadsféring Produktion

& RnD

Trots en begransad storlek sett till antalet anstallda i Bolaget, besitter Episurf Medicals organisation
en betydande kompetens inom for Bolaget relevanta omraden. Bolaget besitter en lang erfarenhet
inom bland annat klinisk verksamhet, internationell férsaljning av ortopediska implantat, samt design
och utveckling av individanpassade implantat. | syfte att fa tillgang till ytterligare expertkompetens,
samt for att minimera kostnader och uppratthalla 6nskad flexibilitet, anlitar Episurf Medical externa
konsulter i viss utstrackning. Vidare har Bolaget ett antal samarbeten med experter inom olika
omraden.

Episurf Medicals organisationsstruktur mojliggor att resurser kan allokeras efter behov samt att ratt
expertis kan tas in vid ratt tillfalle. Nar fler av Bolagets produkter gar in i en lanseringsfas skapas

ocksa fler funktioner inom Bolagets organisation.

For mer information om Bolagets styrelse och ledning, se avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer".
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Historik

Forsta patentansokan lamnades in.

» Prekliniska pilotstudier genomfordes pa far med
syfte att utvardera funktionalitet och infastning av

implantatet.
Preklinisk verifieringsstudie (1-arsstudie) pa far

startades.

» Positiva resultat, som forstarkte och bekraftade
tidigare indikationer presenterades fran genomford
preklinisk 1-arsstudie. Bolagets forsta kliniska provning startades med

syfte att utvardera sakerhet och prestanda for det

individanpassade implantatet Episealer® Condyle Solo

for behandling av broskskador i knaleden.

» Episurf Medical AB listades pa Nasdaq Stockholm
First North.

» Forsta operation i manniska genomférdes inom

; 5 - ) ramen for den kliniska prévningen.
» Episurf Medicals forsta kommersiella produkt,

Episealer® Condyle Solo, erholl CE-markning och
bolagets forsta kontrollerade produktlansering (CPL)
kunde inledas tillsammans med utvalda kirurger fran
kliniker i norra Europa.

» CE-markning erholls for bolagets andra kommersiella
produkt, Episealer® Trochlea Solo

Episurf Medical noterades pa Nasdaq Stockholms
huvudlista.

» CE-markning erholls for bolagets tredje implantat,
Episealer® Femoral Twin samt Epiguide® MOS.

CE-markning erholls for bolagets femte produkt,

» Ett medicinskt rad - Clinical Advisory Board bestaende Epioscopy® Damage Assessment Tool.

av europeiska Key Opinion Leaders inrattades. Kliniska resultat baserade pa 1- och
2-arsuppféljningsdata presenterades for forsta
gangen med mycket goda resultat dar patienterna
upplever avsevarda forbattringar avseende smarta

och rorlighet.

» Multicenterstudie med 2-arsuppféljningen av de tio
forsta patienterna publicerades.

» 5-arsuppféljning av den forsta Episealer®-patienten. IDEnsokanlamnades InmED e B nsokan

godkandes i december.

Meddelade om att bolaget utvecklade ett
fotledsimplantat.

» Framsteg for Episurf Medical gallande uppstart av
IDE-studien for knaimplantatet Episealer® och Dr

Kevin D. Plancher utsags till huvudprovare for studien. CE-markning erholls for Episealer® Talus.

Publikation av 3 expertgranskade vetenskapliga
artiklar.

» 510(k) ans6kan om Episealer® Patellofemoral System

- Distributérsavtal tecknat for 3 nya marknader.
lamnades in.

Episealer® operationer utforda i 12 lander.

» Episealer® implantat saljs i 15 lander over hela
varlden.

Episurf Medical erholl 510(k)-godkannande for

Episealer® Patellofemoral System.

» 510(k) ansékan om implantat for stortan lamnades
in.
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Affarsidé, mal och strategi

Episurf Medical arbetar mot stora medicinska behov som idag inte mots av den ortopediska industrin, och
Bolagets vision ar att bidra till att fler manniskor kan aterga till att leva sitt liv sa som de 6nskar. Affarsidén
syftar till att uppfylla denna vision genom att tillhandahalla ortopeder med kliniskt forstklassiga
patientspecifika behandlingsalternativ genom Episurf Medicals egenutvecklade teknologi for bildanalys,
implantatdesign och tillverkning. Episealer®-teknologin, som nu i allt snabbare takt far 6kad uppmarksamhet
internationellt med hjalp av lovande resultat fran olika studier, innebar, sa vitt Bolaget kadnner till, en unik
behandlingsmetod for ortopediska problem av betydande storlek pa global basis.

VISION Bidra till att fler manniskor kan aterga till att leva sitt liv sasom de 6nskar.

AFFARSIDE Tillhandahélla ortopeder kliniskt forstklassiga och hogkvalitativa patientspecifika
behandlingsalternativ.

MAL Styrelsen for Episurf Medical har fastslagit finansiella och operationella mal for verksamheten,
summerade nedan.

Q® =\

Episurf Medicals kommersiella fokus ar for narvarande att etablera sina produkter pa de marknader som ar
tillgangliga, och fortsatta att generera intdkter och na ett kommersiellt genombrott. Episurf Medical bedomer
att den totala adresserbara marknaden &r ca 2 miljarder dollar pa arsbasis for Bolagets samtliga produkter,
inklusive de som &r under utveckling. Det finns en stark underliggande tillvaxt i marknaden vilken drivs av
demografiska faktorer och teknologiska framsteg. Bolaget forvantar sig betydande intdktsokningar arligen
samtidigt som Bolaget ocksa forvantar sig att na flera viktiga kliniska och operationella milstolpar. Detta da
Episurf Medical forvantar sig att starka sin position i de nuvarande marknaderna, genom att bade lang- och
kortsiktig kliniska data presenteras, vilken kontinuerligt genereras.

Episurf Medical har kommersiella aktiviteter i flera marknader globalt. Per dagen for Prospektet har Bolaget
uppnatt begransade marknadsandelar, men Bolaget gor framsteg med s k Key Opinion Leaders i sina
nyckelmarknader i linje med strategin. | Tyskland har Bolaget lyckats expandera utanfor den forsta gruppen av
anvandare, och Tyskland ar for narvarande den storsta marknaden fér Bolaget. Den amerikanska marknaden
uppvisade under forsta halvaret 2025 en 6kad orderingang om 46 procent och en tillvaxt i kundbasen (kirurger)
om 6ver 100 procent. Ytterligare marknadspenetration och 6kade marknadsandelar kommer uppnas da
Bolaget expanderar anvdndarbasen i varje land. Bolagets forsaljning sker huvudsakligen genom en
distributionsmodell med utvalda distributérer med starka marknadspositioner inom sina respektive geografiska
marknader. | USA har Bolaget signerat distributionsavtal med ett flertal distributdérer varav exklusiva
distributérer inom DePuy Synthes (ortopedidelen inom Johnson & Johnson-koncernen) distributérsnatverk
utgor en viktig del. For narvarande finns Bolagets produkter tillgdngliga i omkring 30 delstater. | Europa arbetar
Bolaget med Joint Operations Ltd, en brittisk distributdr av produkter och I6sningar fér bevarande av leder och
extremiteter. Inledningsvis omfattas Tyskland, Storbritannien, Irland och Osterrike, med méjlighet att l4gga till
ytterligare lander framover. | Tyskland ar Joint Operations verksamma genom dotterbolaget 2med GmbH.
Bolagets interna séljresurser nyttjas som utbildande och stodjande resurser till Bolagets distributorer. Detta
mojliggor en kostnadseffektiv bearbetning av prioriterade marknader.

I syfte att uppna malen och for att steg fér steg uppna visionen, har Episurf Medical utformat sin strategi.
Strategin bygger pa fyra hérnstenar:
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Ta fram kliniska och halso- Etablera Episealer®-teknologin Sdkerstalla produktions- Sdkerstdlla teknologisk
ekonomiska data till stod hos en stor anvdndarbas av och ersattningsmajligheter relevans ach en hag
for Episealer®-teknologin ortopeder och Key Opinion for attraktiva marginaler innovationsgrad

Leaders globalt

Strategi

Ta fram kliniska och hdlsoekonomiska data till stod fér Episealer®-teknologin

Kliniska bevis ar av hégsta vikt for att fa klinisk acceptans och marknadsaccess. Darfor har
uppféljning av Episealer®-patienter varit hogt prioriterat sedan den allra forsta Episealer®-
operationen genomfordes. De férsta expertgranskade (eng. peer-reviewed) resultaten fran en
studie med uppfoljning av Episealer® Knee-patienter publicerades 2017. Publikationen

presenterade positiva resultat frdn en uppféljning av de 10 férsta svenska patienterna?”. Ytterligare
expertgranskade publikationer har sedan dess publicerats och publikationen med langst uppféljning visar att
smairtlindring och férbattrad knafunktion kvarstar vid en genomsnittlig uppféljningsperiod p8 75 manader?.

|IO :_\@ .

Etablera Episealer®-teknologin hos en stor anvidndarbas av ortopeder och Key Opinion
Leaders globalt
Bolaget har redan narvaro i ett antal marknader globalt, och det dr Bolagets avsikt att féra ut

Episealer®- teknologin till ytterligare internationella marknader, vilka utgors av en blandning av
direkt- och distributérsmarknader.

Sakerstalla produktions- och ersattningsméjligheter for hoglonsamma produkter

Att sakerstadlla ekonomisk vardersattning i relevanta marknader &r en avgérande faktor for
Bolaget och Episurf Medical fortsatter sitt arbete i utvalda marknader. Bolaget kommer ocksa
fortsatta arbetet mot att férbattra bruttomarginalerna. Bolaget kommer investera i
produktionsmojligheter nar efterfragan driver hogre volymer.

Sakerstalla teknologisk relevans och en hog innovationsgrad

» Episurf Medical har beslutat om att introducera ett nytt ledimplantat till marknaden
(Episealer® Patellofemoral System) och Bolaget utvecklar for ndrvarande ett implantatsystem
for artros i stortan. Vidare utvarderar Bolaget kontinuerligt nya produktutvecklingsmajligheter.

Finansiellt mal

Bolaget har antagit ett finansiellt mal att na arlig férsaljning om 150-200 miljoner kronor pa
medellang sikt, vid vilken tidpunkt Bolaget forvantar sig komma att bli kassaflédespositivt.

24 Stalman, A., et al., No implant migration and good subjective outcome of a novel customized femoral resurfacing metal implant for focal
chondral lesions. Knee Surgery, Sports Traumatology, Arthroscopy, 2017

25 Al-Bayati, M, et al., Good subjective outcome and low risk of revision surgery with a novel customized metal implant for focal femoral
chondral lesions at a follow-up after a minimum of 5 years. Arch Orthop Trauma Surg. 2022
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Episurf Medicals teknologi
Frén medicinska bilder till skrdddarsydda implantat och instrument

piFidelity®-systemet

Episurf Medicals piFidelity®-system ar en egenutvecklad webplattform for orderhantering, kommunikation,
patientspecifik design och kirurgisk forplanering. Sa vitt Bolaget kdnner till ar piFidelity® forst i varlden med att
mojliggora visualiseringsstod for patientspecifik bedémning av broskskador i leder samt precisionstillverkning
av patientspecifika ytersattningsimplantat och kirurgiska instrument.

Figurerna nedan visar flédet for Episealer® Knee, men samma teknologi anvands for Episealer® Talus och
Episealer® Patellofemoral System

andlande ldkaren lacdar upp
der i piFidelity®-systemet
® Skada i leden icenti s och visualiseras

@ Patientunika operationsinstrument © Under operationen hjalper guideinstru-
designas. en att placera implantatet
) entunika ritningarna av implan- seende vinklar och
operationsinstrument éverfors a enkel och exakt

korrekt. De
djup for att
insatning

1 utbredning oct ion, samt patientens

ng med behandlingslor unika anatom

© Den behandlande I8karen fattar beslut
om mest lampliga behandling.
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Produktportfol]

Som pionjéir inom patientspecifik teknik for behandling av smdrtsamma ledskador gér Episurf Medical
ndgot som, sa vitt Bolaget kdnner till, ingen annan tillverkare av ytersdttningsimplantat har gjort.
Episurf Medical sdtter patienten i centrum for design av implantat och kirurgiska instrument.
Episurf Medicals implantatsportfélj omfattar produkter som kan behandla }F : ]
patienter med skador i kna- eller fotled, fran tidiga avgransade broskskador till
artros.

Genom att kombinera avancerad 3D-bildteknik med de senaste
tillverkningsteknikerna anpassas inte bara varje implantat utan aven de ?h
kirurgiska instrumenten till patientens skada och anatomi. Pa sa satt ’

sakerstalls att varje patient erhaller en behandling som ar val anpassad till
patientens anatomi for att sdkerstdlla en snabbare, sdkrare och battre
patientspecifik behandling for ett aktivare och friskare liv.

Implantatet Episealer®

Patientens MR- eller CT-bilder anvands for att skapa en detaljerad virtuell modell, som utgor basen
for Episurf Medicals sa kallade skademarkeringsrapport. Rapporten maéjliggér 3D-visualisering av
skador i ledytan och underliggande bendefekter, tillsammans med andra relevanta identifierade
defekter for att kunna valja ratt behandling for patienten. Baserat pa 3D-modellen och
skadebeddmningen designas varje Episealer®-implantat for att passa patientens unika anatomi och
storlek pa skadan, for att sdkerstéalla en god passform for optimerat kliniskt resultat och for att
undvika skador pa motstaende ledyta. Implantaten ar tillgangliga i forutbestamda diametrar och i
cirkular eller avlang form, men varje implantat har en helt individanpassad artikulerande yta samt
tjocklek.

Konkurrerande, standardiserade, off-the-shelf-produkter kanske inte alltid, enligt
Bolaget, passar patienten perfekt eftersom kirurgen da viljer den form/storlek som passar bast
baserat pa intraoperativa matningar av skadans storlek och patientens anatomi. Detta garanterar
inte en perfekt passform, vilket kan dventyra det kliniska resultatet av operationen. Vidare kan fler
skador/implantatpositioner i leden atgirdas med det helt patientspecifika Episealer®-implantatet,
som ger obegransade majligheter av implantatytans kurvatur.

Sa vitt Bolaget kanner till syftar konkurrerande ytersattningsimplantat framst till att
behandla broskskador, medan
Episealer® adresserar bade
broskdefekter och
underliggande benskador.
Eftersom brosk inte har nagra
nervfibrer kan smartsignaler
inte harstamma fran brosket,
istdllet kommer de i de flesta fall fran skada i det underliggande benet. Om den underliggande
benskadan inte repareras adekvat kan smartan besta. A andra sidan skulle en behandling av
patienter som inte har en benskada eventuellt inte leda till smartlindring, eftersom smartan i sadana
fall kan harstamma fran nagon annan del av leden.

En av de viktigaste riskreduceringarna for Episealer® jamfort med andra
ytersattningsimplantat ar att det kliniska tillstandet i leden undersoks i forvag av en av Episurfs
radiologer och sammanstalls i en skademarkeringsrapport som kommuniceras direkt till ortopeden.
Det ar darfor osannolikt att olamplig behandling (det vill sdga utanfor den avsedda anvandningen)
intraffar.
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Episealer® Toolkit

Korrekt placering av implantatet erhalls med Patientspecifik yta
hjalp av en tillhérande patientspecifik
uppsattning av operationsinstrument for att )’

assistera ortopeden under operationen. Detta
egenutvecklade verktygsset, Episealer® Toolkit, ar
en integrerad del av Episealer®-proceduren.

For att garantera en snabb och
smidig operation och optimal placering av Patientspecifik yta
implantatet levererar Episurf Medical en
skrdddarsydd borrmall, Epiguide®, till varje
operation. Epiguide® &r designad efter
patientspecifik data pa samma satt som
Episealer®. Guiden ar designad for att ge en
skraddarsydd passform och ar darmed latt att
placera 6ver skadan. Den motsvarar i stort sett
en spegelbild av patientens ledyta runt det
skadade omradet. Guiden ar utformad sa att
borrningsvinkeln och djupet ar férutbestamda
och darmed inte en bedémningsfraga for
ortopeden. Epiguide® guidar ortopeden genom biss
hela proceduren, forenklar utférandet och 6kar precisionen.

Yta frédn patientens egen anatomi

Skademarkeringsrapport

Patientanpassning av Episealer® med avseende pa implantatens storlek (diameter och tjocklek) och
kurvatur for att aterskapa ledytan stods genom en skademarkeringsrapport. Denna rapport
genereras med hjilp av medicinska bilder och en virtuell 3D-modell av patientens kna eller fotled,
vilket mojliggdr preoperativ planering och
individanpassning av implantat och kirurgiska instrument.
Rapporten tillater faststédllande av indikationer och
kontraindikationer, for att forsakra att man opererar
endast pa patienter som ar lampliga fér proceduren.

For att gora detta mojligt tar man MR-bilder
(kna/fotled) eller CT-bilder (fotled) pa patientens kna eller
fot som sedan anonymiseras och éverférs digitalt till
Episurf Medical genom orderhanteringssystemet
piFidelity®. Bildernas kvalitet kontrolleras. Baserat pa
bilddatan kan ledens geometri och utbredningen av
skador utvarderas och visualiseras tillsammans med en
radiolog fran Episurf Medical.

En virtuell 3D-modell av den berérda leden
skapas, inklusive eventuella skador. Darefter ssammanstalls -
rapporten och levereras till den behandlande ortopeden
via piFidelity®-systemet. Rapporten anvidnds av den behandlande ortopeden som ett
beddmningsstdd och for planering av ett lampligt kirurgiskt ingrepp.

Efter bekraftelse fran den behandlande ortopeden av implantatsposition och storlek
och godkannande av fallet, utformas och tillverkas implantat och de kirurgiska instrumenten. Om
rapporten visar att patienten inte anses lamplig for en Episealer® meddelas kirurgen och en
forklaring ges.
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Mojliga framtida anviandningsomraden

Episurf Medical arbetar aktivt med att utveckla och bredda produktportféljen mot nya
applikationsomraden dar det kan finnas mojlighet att applicera Bolagets teknologi och expertis inom
individanpassad behandlingsteknologi. Bolagets teknologi kan tillampas pa olika leder utéver knan
och anklar, som exempelvis tar (implantat fér stunden under utveckling), axlar och dven hoftled, och
Bolagets teknologi kan saledes komma att ge upphov till ytterligare produktportféljer fér specifika
anvandningsomraden.

Produkter for kndleden

Episealer® kndimplantat

Episurf Medicals » .
kndimplantat Episealer® ® J = e

Knee gor det mojligt att
@ | [?.u.a.‘eale{'ﬁ :

reparera avgransade
4 E ler®
@) s ¥ pisealer
° & =

brosk- och
benvavnadsdefekter for
att reducera smarta och
Oka rorligheten i
patientens knaled.
Episealer® kan sattasin i
patientens knaled genom
en enkel operation,
produkten medfoér minimalt trauma pa kringliggande vdavnad och behandlingen kraver mindre
komplicerad rehabilitering an de flesta andra behandlingsalternativ. Tack vare implantatets smidiga
utformning och att friskt brosk och ben som angransar till skadan bevaras hos patienten begransas
inte mojligheten att i framtiden genomfora ytterligare ingrepp sa som till exempel en
protesoperation.

Episealer® Knee ar ett ocementerat metallimplantat av CoCr-legering for femursidan (larbenssidan)
av knaleden, som erhaller fixering tack vare ytbeldggning av titan och hydroxiapatit.

Episealer® Knee bestar av en familj individanpassade, patientspecifika, ytersattningsimplantat
enligt féljande:

» Episealer® Condyle Solo (CE-godkéant ar 2013)

» Episealer® Trochlea Solo (CE- godkant ar 2014)

» Episealer® Femoral Twin (CE- godként ar 2015)

Condyle Solo Trochlea Solo I Femoral Twin

@ Episealer” Condyle Solo

Episealer Trochlea Solo

Episealer Femoral Twin

48



Episealer® Knee toolkit - verktygskit for kndleden

Verktygen, som ar for engangsforbrukning, bestar

av foljande delar:

1)

2)

3)

Drilling socket — insats som anvdnds med
Epiguide® for att guida Epidrill for initialt
borrdjup

Adjustment socket —insats som anvands
med Epiguide® for att guida Epidrill for
exakt justering av borrdjupet

Epimandrel — verktyg for att assistera
insattningen av implantatet

Epidrill — borr

Epidummy — kopia av Episealer® men med
handtag, for att kontrollera borrdjupet
Episealer®

Epiguide® — borrmall, hjalper ortopeden
uppna exakt borrvinkel och borrdjup for
att sakerstalla korrekt placering av
implantatet. For Episealer® Femoral Twin
finns en ytterligare del, Epiguide® insert

Episealer® Patellofemoral System

Baserat pa erfarenheterna fran Episealer® Knee har Episurf
Medical utvecklat ett system for att behandla artros begransad till

' den patellofemorala leden i knat. Systemet bestar av tva implantat
' ("Femoral Component” och ”Patellar Component”) och deras
_j tillhérande kirurgiska instrument. Implantaten ar amnade att

artikulera mot varandra, i motstaende positioner bakom
knaskalen. Femoral Component ar ett CoCr-implantat medan
Patellar Component ar ett polymerimplantat av UHMWPE.
Genom att anvanda samma teknologi som anvands
for design av Episealer® Knee designas varje komponent av
Episealer® Patellofemoral System att passa patientens unika anatomi och skadans utstrackning. For
att erhalla optimal positionering av varje implantat levereras Episealer® Patellofemoral System med
liknande instrument som Episealer® Knee, dar bland annat den individanpassade Epiguide® ingar.
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Produkt for fotleden
Episealer® Talus

Episurf Medical har, baserat pa de tekniska, prekliniska och kliniska
erfarenheterna fran Episealer® Knee, utvecklat tekniken vidare och

lanserat en |6sning for behandling av ben- och broskskador i talus : .
(sprangbenet) i fotleden. . g™ \
| fotleden mots tre ben; tibia (skenbenet), fibula (kalvbenet) och \

talus (sprangbenet). Precis som i knat &r brosket i fotleden utsatt
for slitage. Brosk- och benskador pa talus har varit en utmaning for
ortopeder pa grund av bristen pa tillforlitliga behandlingsalternativ.
Vid ersattning av fotleden med en fotledsprotes erhalls inte samma
rorelseférmaga som hos den ursprungliga leden, vilket leder till
Okad risk for artros i framfoten. Fotledsproteser har ocksa, precis som knaproteser, begransad livstid.
Fotledsartrodes (steloperation) &r en alternativ behandling, men dven det alternativet for med sig
risker for oonskade bieffekter sa som artros i andra leder. Dessa faktorer gor det motiverat och
angelaget att aterstalla den ursprungliga leden.

Episurf Medicals ingenjorer har tillsammans med nagra av de mest erfarna fotspecialisterna i Europa
utvecklat ett Episealer®-system for fotleden. Episealer®-implantatet ar detsamma som for knaleden
men anpassas efter kurvaturen pa talus. Episealer® Talus dr CE-godkédnd sedan ar 2020.

For basta mojliga kliniska resultat och for att sdkerstalla 6nskad implantatplacering
levereras, precis som for Episealer® Knee, Episurf Medicals egenutvecklade kirurgiska instrument
tillsammans med talusimplantatet for att ge ortopeden stod vid de kritiska 6gonblicken och
sdkerstalla 6nskad implantatsplacering och aterskapning av anatomin.

Episealer® verktygskit fér fotleden
Det verktygskit for engangsférbrukning som hér till Episealer® Talus

bestar av féljande delar: 1. - l d

1) Drilling socket — insats som anvands med Epiguide® for att

guida Epidrill for initialt borrdjup 3.

2) Adjustment socket —insats som anvands med Epiguide® for . N
att guida Epidrill for exakt justering av borrdjupet . .

3) Epimandrel — verktyg for att assistera med insattningen av e
implantatet 6

4) Epidrill — borr '

5) Pin socket —insats som anvands med Epiguide® for att styra 7. o+ e |

borrning av ett styrhal fér Epidrill

6) Epidummy — kopia av Episealer® men med handtag, for att
kontrollera borrdjupet

7) Episealer®
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8) Epiguide® — borrmall, hjalper ortopeden uppna exakt borrvinkel och borrdjup for att forsakra
korrekt placering av implantatet

ar Talus Osteotomy Guide (TOG) utformad for att passa perfekt pa patientens distala

Talus Osteotomy Guide
For att underlatta tillgangen till den mediala sidan av talus har Episurf Medical
utvecklat en individanpassad osteotomiguide. Med hjalp av CT- och / eller MRI-bilder \\
skenben. R

Tack vare sin individanpassade konstruktion ar den avsedd att hjalpa till att

temporart avlagsna mediala malleolen och minska risken for att skada omgivande .\’ <)

vavnader och talusbrosk. Tva borrhal kommer att leda ortopeden nar fixeringshalen
skapas for att aterfasta den mediala malleolen efter behandlingen av talusskadan.
Talus Osteotomy Guide kan anvdandas som en fristdende produkt eller i kombination
med Episealer® Talus-implantatet for mediala positioner.

Epioscopy®

Episurf har sedan forsta borjan av utvecklingen av
implantatteknologin Episealer® forstatt vikten av noggrann
planering infér operationen for att sdkerstalla perfekt passform och
funktion hos Episealer®-implantatet. Detta planeringsmaterial har
kommit att bli kdnt som Episurfs “skademarkeringsrapport”. Med
hjalp av patientens MR-bilder skapar Episurf en virtuell 3D-modell
av femursidan av patientens kna eller fot, som visualiserar bade
broskskador och benskador under brosket. Under aren har Bolaget
kontinuerligt vidareutvecklat denna rapport till den nuvarande
digitala plattform Bolaget har idag. Da Bolagets
skademarkeringsrapport, eller DMR (Damage Marking Report) som Bolaget kallar den, goér det majligt
att tydligt se broskets tillstand samt omfattning och exakt position pa skador sa har den alltid varit
mycket uppskattad av Bolagets kunder. Nagra av dessa har fragat om Episurf kunde utveckla
rapporten ytterligare for att dven inkludera andra strukturer i knat eller foten som annars generellt
undersoks under en artroskopi.

Inspirerade av efterfragan, utvecklad av vetenskap - Episurfs resa
fortsatter

Episurf antog utmaningen och utvecklade Epioscopy®. Genom att
kombinera den senaste tekniken inom artificiell intelligens (Al) med
den erfarenhet Bolaget har av segmentering av MR-bilder for
implantatdesign och visualiseringar i skademarkeringsrapporten, kan
Epioscopy® identifiera och visualisera inte bara ben- och broskskador
pa femursidan i knat utan dven skador pa tibia, patella, korsbanden
och menisker. Epioscopy® presenteras som en interaktiv online-plattform med en virtuell 3D-modell
av knaleden, samt en korrelation till patientens MR-bilder.
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Pipeline av nya produkter

Episealer® MTP-implantat

b ] Episurf Medical utvecklar for stunden ett implantat for MTP-leden i stortan.
A Tanken &r att utveckla ett implantat baserat pa Episurfs individanpassade
e _;{ implantatsteknologi, vilket adresserar artros i stortan (hallux rigidus). Bolaget
Ve tror att ett den individanpassade implantatsteknologin, vilken tar full hdansyn
-, f till alla viktiga anatomiska aspekter, skulle kunna utgora ett framgangsrikt
/ J alternativ for en stor patientpopulation.

Implantatet ar initialt &mnat fér USA-marknaden, dar Episurf har inlett
dialogen med FDA och skickat in en 510(k)-ans6kan om marknadsgodkannande. Episurf har
identifierat den marknaden som en marknad med betydande medicinska behov inom detta omrade.

Kliniska bevis

Episealer® Knee

Sedan forsta dagen Episealer® borjade utvecklas har forskning haft hogsta prioritet. Som en del av
utvecklingen genomfordes fem prekliniska studier for att sakerstalla att Episurfs koncept skulle
fungera och att Episealer® var redo for klinisk anvandning. Darefter har flera kliniska studier samt en
implantatsoverlevnadsanalys baserad pa resultatet av 6ver 600 implantationer genomforts.
Resultaten har nu publicerats i flera val ansedda vetenskapliga tidskrifter och Episealer® Knee anses
val beprovad med god evidens for teknologin.

De forsta prekliniska studierna utfoérdes av dr (MD, PhD) N. Martinez Carranza vid
Karolinska Universitetssjukhuset, Stockholm. Studierna visar pa vikten av exakt placering av
implantatet, vardet av att implantatet anpassas efter patientens unika anatomi, samt hur patientens
brosk och benvavnad vaxer fast i implantatet tack vare ytbehandlingen av titan och hydroxiapatit.

Den allra férsta patienten som fick kndimplantatet Episealer® opererades i december
2012. Han var en av tio patienter som inkluderades i Episurfs forsta kliniska studie, vilken resulterade
i publikationen “No implant migration and good subjective outcome of a novel customized femoral
resurfacing metal implant for focal chondral lesions” av docent A. Stalman vid Capio Artro Clinic,
Stockholm, et al. i den ansedda vetenskapliga tidskriften Knee Surgery, Sports Traumatology,
Arthroscopy (KSSTA) online i november 2017. Studien sammanfattas med “God implantatsakerhet
och nodjda patienter, signifikant forbattrad knafunktion samt minskad smarta”.

| oktober 2020 publicerades artikeln med titeln “Patient specific metal implants for
focal chondral and osteochondral lesions in the knee — Excellent clinical results at 2 years” i Knee
Surgery, Sports Traumatology, Arthroscopy (KSSTA). Studien rapporterar om de kliniska resultaten for
80 patienter fran nio kliniker i sex europeiska lander, som genomgatt behandling med det
individanpassade kndimplantatet Episealer® for avgransade brosk- och benskador i knadleden.
Forfattarna, under ledning av dr Johannes Holz, Park-Klinik Manhagen, OrthoCentrum, Hamburg,
Tyskland, &r nagra av de mest erfarna Episealer®-anvdandarna och mest kunniga europeiska
knaspecialisterna. Forfattarna har utvarderat de kliniska resultaten for patientgruppen och drar
slutsatsen att Episealer®-implantaten ger signifikanta kliniska och funktionella forbattringar. De
finner ocksa att studien indikerar att det finns en definitiv plats for Episealer® i behandlingen av
broskskador i knadleden.

Ovanstaende publikation foljdes senare samma manad upp av ytterligare en
Episealer®-publikation, “Successful Treatment of Femoral Chondral Lesions with a Novel Customized
Metal Implant at Midterm Follow-Up” som publicerades i den fokuserade vetenskapliga tidskriften
Cartilage. Studien leddes av huvudprovare A. Stalman med N. Martinez Carranza som forsteforfattare
och redovisar resultatet fran en uppféljning av 30 av de forsta Episealer®-patienterna fran nio
svenska kliniker. De patientrapporterade uppfoljningsresultaten EQ5D VAS (EuroQol Visual Analogue
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Scale), VAS-smarta (Visual Analogue Scale) och KOOS (Knee injury Osteoarthritis Outcome Score)
visar alla pa betydande férbattringar.

| december 2020 publicerades en artikel baserad pa eftermarknadsévervakning av
kndimplantatet Episealer® i den vetenskapliga tidskriften Surgical Technology International.
Publikationen med titeln “Patient-specific implants for focal cartilage lesions in the knee: implant
survivorship analysis up to seven years post-implantation” av prof. L. Ryd, et al. som ar baserad pa
uppfoljning av fler an 650 Episealer®-operationer, visar pa en kumulativ implantatéverlevnadsgrad pa
>96 % Over sju ar.

| september 2021 presenterades de forsta resultaten fran en medel- till
langtidsuppfdljning av patienter som behandlats med kndimplantatet Episealer® i publikationen
“Good subjective outcome and low risk of revision surgery with a novel customized metal implant for
focal femoral chondral lesions at a follow-up after a minimum of 5 years” av dr M. Al-Bayati et al.
Publikationen baseras pa en fortsattning av den studie med uppféljning av de 10 forsta svenska
patienterna, fran vilka 2-arsresultaten tidigare publicerats av A. Stalman et al. Publikationen visar att
de goda forbattringarna som visats vid 24 manaders uppfdljning ligger kvar vid en uppfoljning efter
minst 5 ar (genomsnitt 75 manader). Forfattarna drar slutsatsen att det individanpassade
implantatsystemet med patientspecifika implantat och operationsinstrument forbattrar mojligheten
for korrekt implantatplacering, vilket kan forklara varfor studien rapporterar ett bra resultat.

| oktober 2021 presenterades resultat fran den forsta jamforande studien med
uppfoljning av patienter som fatt Episealer® Knee-implantat, i publikationen “Patient-specific
resurfacing implant knee surgery in subjects with early osteoarthritis results in medial pivot and
lateral femoral rollback during flexion: a retrospective pilot study” av P. Moewis et al. Studien
utférdes vid universitetssjukhuset Charité i Berlin, Tyskland, i samarbete med OrthoCentrum
Hamburg och Zuse Institutet i Berlin. Studien visar att knafunktionen for patienter behandlade med
Episealer® ligger i stort sett i linje med den for obehandlade, friska knan, och ar vasentligt battre an
for patienter behandlade med knéledsproteser.

I juni 2023 publicerades en artikel med resultat fran en studie med fokus pa de
hélsoekonomiska aspekterna vid behandlingen med Episealer® Knee-implantat, i den vetenskapliga
tidskriften Journal of ISAKOS. | publikationen, med titeln ”Individualized metal implants for focal
cartilage lesions in the knee can be cost effective: A simulation on 47-year-olds in a Swedish setting”
av L. Bernfort et al., dras slutsatsen att Episealer® kan vara ett kostnadseffektivt
behandlingsalternativ for patienter i 40-arsaldern jamfort med mikrofrakturering.

Nagra av Bolagets mest erfarna anvandare anvander multipla implantat som ett
alternativ till att satta en helprotes. | september 2023 publicerades resultaten fran uppfoéljning av
patienter som fatt tva Episealer®-implantat i samma kn4, i en publikation med titeln ”2-year results
of middle-aged patients with two-compartment cartilage lesions in one knee treated with two patient
pecific metal implants” av D.A. den Toom et al. Forfattarna finner att anvandning av flera Episealer®-
implantat i samma kna kan fordréja behovet av en helprotes och darmed minska risken for att
behdva byta helprotesen till en revisionsprotes, vilket 4r en komplex och omfattande operation.

Episealer® Talus
Ar 2020 lanserades Bolagets fotledsimplantat Episealer® Talus pa den europeiska marknaden. Prof.
Niek van Dijk, aktiv vid FIFA Medical Centers of Excellence i Madrid, Spanien, har initierat en
prospektiv multicenterstudie med fem ars uppfoljning av 25 Episealer® Talus-patienter.

| maj 2016 genomforde dr J. Holz vid Park-Klinik Manhagen, OrthoCentrum, Hamburg,
Tyskland, den forsta operationen med ett Episealer® Talusimplantat (inom ramen for
specialanpassade produkter, innan marknadslansering). | augusti 2021 presenterades 5-arsresultat
fran uppféljning av denna patient i en fallrapport med titeln “Treatment of an Osteochondral Lesion
of the Talus with a novel Patient-specific Metallic Implant: A Case Report with 5-year Follow-up and
Review of the Literature” av J. Holz et al., publicerad i FASTRAC, Foot & Ankle Surgery: Techniques,
Reports & Cases. Publikationen visar att resultatet av operationen var mycket lyckat och patienten,
en 33-arig bilmekaniker, kunde aterga till sitt arbete och dven borja spela fotboll igen.
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Vid Rizzoli Ortopaedic Institue, Bologna, Italien, genomfors en oberoende studie med
uppfoljning av 20 patienter som erhallit ett Episealer® Talus-implantat. Studien, som fullrekryterades
under andra halvan av 2023, utférs under ledning av prof. S. Zaffagnini. Positiva preliminara resultat
har presenterats under 2023 och en sammanfattning av preliminara resultat har accepterats for
presentation vid AAOS, drsmotet for American Academy of Orthopaedics.

Baserat pa de publicerade kliniska bevisen tillsammans den omfattande forskning som
utforts under utvecklingsfasen for Episealer®-teknologin, ar Bolaget 6vertygat om att dess kliniska
program kommer att tillhandahalla de bevis som kravs for fortsatt marknadsexpansion.

Fokus pa USA
Forberedelser for intrade i USA-marknaden

Episurf Medical forsta insteg pa oo el |
den amerikanska marknaden skedde genom ett e s - ;g i
nyutvecklat implantatssystem for knaleden, - A S "..::5-"»
Episealer® Patellofemoral System. For det ‘\ S A - |
implantatssystemet erholl Bolaget S il e
marknadsgodkinnande av FDA genom en s3 3 D™
kallad 510(k)-inskickning. 510(k) &r en process e T

som ar betydligt snabbare dn en PMA-process,
och sdkerhet och effektivitet pavisas genom " G
ekvivalens till en produkt som redan finns )
godkand pa marknaden. Bolaget skickade in

510(k)-ans6kan under 2022 och fick godkdnnandet alldeles innan arsskiftet samma ar. Denna produkt
ar nu lanserad pa den amerikanska marknaden och Episurfs férsta kommersiella operation
genomfordes under hésten 2023. Produkten distribueras i ett stort antal delstater och under forsta
halvaret 2025 uppgick tillvaxten i orderingang till cirka 46 procent och tillvaxten i antalet kunder
(kirurger) till 6verstigande 100 procent.

Episurfs implantat for behandling av artros i stortan (MTP-leden) forvédntas bli Bolagets
nasta produkt att lanseras pa den amerikanska marknaden. Bolaget &r for ndrvarande i en
granskningsprocess med FDA om marknadsgodkdannande av Episealer® MTP. | juni 2025 erholl
Bolaget den senaste aterkopplingen och arbetar nu for att adressera de aterstaende
fragestallningarna.

Strategisk radgivare USA

NILES NOBLITT

Niles Noblitt ar Senior Advisor till Bolaget och ar en av grundarna av Biomet, vilket ar
en del av Zimmer Biomet som ar ett av de ledande bolagen inom den ortopediska
industrin. Niles Noblitt var ordférande for Biomet under ca 30 ars tid. Som Senior
Advisor till Episurf Medical assisterar Niles Noblitt Bolaget i fragor rérande den
globala strategin, partnerskap och verksamhetsutveckling.

Forskning och utveckling

Episurf Medicals produktutveckling sker efter en beprovad modell som testats och bevisats i Bolaget
sedan den forsta kommersiella produkten, Episealer® Condyle Solo. Ledande ortopeder och forskare
engageras i ett tidigt utvecklingsskede for att identifiera kliniska behov och patientnytta. Under hela
utvecklingsprocessen fors en nara dialog med berérda ortopeder, vilket mojliggoér snabb aterkoppling
och produktanpassning. Vidare har Episurf Medical valt att anvdanda val beprévade material i
Bolagets produkter vilket signifikant minskar utvecklingsrisken och forkortar utvecklingstiden.

Episurf Medical ar certifierade med ett kvalitetsledningssystem for medicinteknik enligt standarden
1SO13485:2016. All forskning och utveckling utfors i dverensstimmelse med denna standard.
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Immateriella rattigheter

Episurf Medical har systematiskt byggt upp en stark patentportfélj samt féretagshemligheter och
know-how for att skydda Bolagets teknologi och framtida produkter. Tekniken for att skapa
individanpassade implantat och instrument stdds av en stark patentportfolj med 6ver 200 patent och
patentansokningar fran mer an 35 patentfamiljer inom omradena bildbehandling, skadebedémning,
patientspecifika implantatssystem, patientspecifika tekniker, patientspecifik instrumentering och
tillverkning fér kroppens alla leder. Cirka 85 procent av dessa ar beviljade patent. Episurf Medical
arbetar standigt for att ldmna in nya patentansoékningar allt eftersom Bolaget vaxer, produkterna
forfinas och nya produkter skapas. Bolagets primara fokus har varit att bygga upp en stark
patentportfolj inom Europa och i USA, men viktiga patent har ocksa registrerats i flera andra lander
runtom i varlden. Bolaget har kategoriserat sin patentportfélj enligt figuren nedan.

. Tillverknings- .
Designmetod Segmentering

[ I | I—I—l I—I—l

Verktyg esr:(:gdser;npaglg;t Implantat Verktyg Implantat Verktyg

Ett flertal av patenten ar generella fér kroppens alla leder och vissa patent tacker flera omraden och
flest patent aterfinns inom kategorin ”Produkt” f6ljt av ”Designmetod”. Episurf Medicals patent [6per
i dagslaget ut mellan ar 2030 och 2040, men den bortre gransen forflyttas i takt med att nya
ansokningar skickas in och beviljas. Se aven avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande information
— Immateriella réttigheter — Oversikt éver Episurfs patentfamiljer”.

En annan del av Episurf Medicals [6pande arbete med immateriella rattigheter, foretagshemligheter
och know-how avser respekt for andra bolags immateriella rattigheter, foretagshemligheter och
know-how. Noggrann utredning av sadana immateriella rattigheter, foretagshemligheter och know-
how fére utveckling och marknadsintroduktion av Episurf Medicals produkter ar av stor vikt for
Bolaget. Forutom patentportfdljen arbetar Episurf Medical aktivt med varumarkesregistrering och
monsterskydd.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansiell stallning och kapitalstruktur

Redogorelse for kapitalisering Redogorelse for skuldsattning
Per den
Per den 30 juni 30 juni
MSEK 2025 MSEK 2025
Summa kortfristiga skulder 15,9 (A) Kassa och bank 15,8
Mot borgen - (B) Andra likvida medel (inklusive kortfristiga finansiella fordringar) -
Mot sdkerhet - (C) Ovriga finansiella tillgdngar -
Mot blankokrediter? 15,9 (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 15,8
Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men
Summa langfristiga skulder 2,9 (E) exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder) 7,0
Mot borgen - (F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder? 2,8
Mot sdkerhet - (G) Kortfristig finansiell skulds&ttning (E)+(F) 9,8
Mot blankokrediter? 2,9 (H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)—(D) -6,0
Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och
Summa eget kapital 49,4 (1) skuldinstrument)? 2,9
Aktiekapital 6,5 (J) Skuldinstrument -
Reservfond - (K) Langfristiga leverantdérsskulder och andra skulder -
Andra reserver 832,9 (L) Langfristig finansiell skuldsattning (1)+(J)+(K) 2,9
Balanserade vinstmedel 790,0 (M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) -3,1
Totalt 68,2

1 Leasingskuld och skuld fér optionsprogram.
2) |cke-réantebdrande skulder, sdsom leverantdrsskulder samt réantebérande leasingskulder.

Tabellerna ovan innehaller information hamtad fran Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden
1 januari — 30 juni 2025 och omfattar bade rantebdrande och icke réantebarande skulder. Per den 30
juni 2025 hade Episurf, enligt Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni
2025, rantebarande skulder hanforliga till kortfristiga leasingskulder om 3,0 miljoner kronor och
langfristiga leasingskulder om 2,9 miljoner kronor samt likvida medel om 15,8 miljoner kronor.
Episurfs nettoskuld, berdknad pa basis av bade icke rantebarande och rantebarande skulder uppgick
per samma datum till 3,1 miljoner kronor. Per den 30 juni 2025 hade Episurf, enligt Bolagets
oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2025, inga indirekta skulder eller
eventualforpliktelser.

Rorelsekapital

Bolagets bedomning ar att det befintliga rorelsekapitalet (det vill sdga fére genomférandet av
Foretradesemissionen) inte ar tillrackligt for att tacka de aktuella behoven under de kommande 12
manaderna fran och med dagen for detta Prospekt. Episurfs rorelsekapital bestar pa tillgangssidan
framst av likvida medel och pa skuldsidan framst av leverantorsskulder samt upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter. Bolagets likvida medel uppgick per den 30 juni 2025 till cirka 15,8 miljoner
kronor, enligt Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari— 30 juni 2025. Befintligt
rorelsekapital bedoms tillrackligt for att bedriva verksamheten fram till september 2025. Bristen for
den resterande perioden av de 12 manaderna fran och med dagen foér detta Prospekt bedéms uppga
till cirka 34,5 miljoner kronor, under férutsattning att Bolaget foljer den affarsplan som utarbetats.
Om Foretradesemissionen som beskrivs i Prospektet fulltecknas kommer Bolaget tillforas hogst cirka
29,4 miljoner kronor fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 5,7 miljoner kronor. Vid
fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna berdknas Bolaget tillforas ytterligare cirka 13,9 miljoner
kronor efter kostnader. | samband med Foretradesemissionen har befintliga aktiedgare ingatt avtal
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om att teckna sin andel i Foretradesemissionen om cirka 5,2 miljoner kronor, motsvarande cirka 17,8
procent av Foretradesemissionen. Dartill har ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare
ingatt avtal om garantiataganden med Bolaget uppgaende till cirka 24,2 miljoner kronor,
motsvarande cirka 82,2 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas
Foretradesemissionen darmed fullt ut av teckningsférbindelser och garantiataganden. Dessa
ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Bolaget beddémer att den forvantade totala emissionslikviden i Foretradesemissionen, inklusive
nettolikviden fran Teckningsoptionerna, vid full teckning i Féretradesemissionen samt fullt
utnyttjande av Teckningsoptionerna kommer att vara tillracklig for att Bolaget ska klara
rorelsekapitalbehovet for den affarsplan som utarbetats for Bolaget till och med juli 2026, dvs for de
kommande 12 manaderna. For det fall inga Teckningsoptioner utnyttjas bedémer Bolaget att den
forvantade totala emissionslikviden vid full teckning i Féretradesemissionen kommer att vara
tillracklig for att Bolaget ska klara rorelsekapitalbehovet for den affarsplan som utarbetats for
Bolaget till och med mars 2026, dvs for de kommande 8 manaderna. For det fall
Foretradesemissionen av nagon anledning inte skulle inbringa det kapital som férvdntas och som
kravs for den planerade verksamheten, skulle Bolaget tvingas att Overvaga justeringar av den
befintliga affarsplanen och/eller ytterligare kapitalanskaffningar i form av Ian fran banker, andra
externa parter eller Bolagets dgare och narstaende parter, en nyemission av aktier eller andra
instrument eller genom att kapital tillférs Bolaget genom ett joint venture med en extern industriell
part. Om ingen av ovannamnda atgarder kan genomforas finns en risk att Bolaget blir foremal for
foretagsrekonstruktion eller forsatts i konkurs.

Materiella anldggningstillgangar

Per den 31 december 2024 uppgick Koncernens materiella anldggningstillgangar till 2,8 miljoner
kronor. Bolagets materiella anldggningstillgangar avser framfor allt nyttjanderattstillgang och
inventarier.

Immateriella tillgangar

Per den 31 december 2024 uppgick Koncernens immateriella anlaggningstillgangar till 35,2 miljoner
kronor. Bolagets immateriella anldggningstillgangar avser framfor allt Koncernens patent och
balanserade utvecklingsutgifter.

Trender och tendenser

Det ar Bolagets uppfattning att antalet drabbade av tidig artros och ledskador fortsatter att 6ka,
delvis pa grund av en aldrande befolkning, och ddrmed ocksa Episurfs potentiella marknad. Bolaget
ar av uppfattningen att behandling av artros och ledskador antas bli mer och mer individanpassad i
framtiden. Episurfs vision ar att vara en pionjar och integrera innovativa, kliniskt &ndamalsenliga och
kostnadseffektiva patientspecifika implantat, kirurgiska verktyg och IT-baserade kirurgiska
beslutsstéd, som ett tidigt behandlingsalternativ for patienter med smartsamma ledskador pa en
global marknad.

Forsaljningen av Bolagets produkter har fortsatt att 6ka i takt med en 6kad efterfragan pa Bolagets
individanpassade produkter. Bolaget har sedan den 31 december 2024 inte markt av nagon

betydande fordndring avseende produktionskostnader, lagerhallning eller forsaljningspriser.

Potentiella framtida osdkerhetsfaktorer inkluderar konkurrenternas framgangar i det segment
Episurf riktar sig mot, liksom resultatet av ekonomiska vardersattningsprocesser.
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Ovrig information

Bolaget kédnner i 6vrigt inte till nagra trender, osdkerheter, krav, ataganden eller handelser som kan
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under innevarande rakenskapsar.
Episurf kdnner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet. Bolagets verksamhet ar dock férknippad med risker. | avsnittet
"Riskfaktorer” presenteras riskfaktorer som bedéms kunna ha betydelse fér Episurfs verksamhet,
finansiella stallning och framtidsutsikter.

Vasentliga hiandelser sedan den 31 december 2024

e Episurf Medical annonserar omstruktureringsinitiativ och 6kat fokus pa den amerikanska
marknaden
e Episurf Medical offentliggor en foretradesemission av Units om hogst cirka 29,4 MSEK

Inga betydande forandringar av Koncernens finansiella stallning eller resultat har intraffat sedan den
31 december 2024.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det
verkliga resultatet.

Grunder f6r redovisningens upprattande

Koncernens finansiella rapporter i Arsredovisningen 2024 har upprattats i enlighet med IFRS, sdsom
de antagits av EU och Radet for finansiell rapportering ("RFR”) 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt arsredovisningslagen (1995:1554) ("ARL”).

Koncernredovisningen for rakenskapsaret 2024 har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden
forutom finansiella instrument som varderats till verkligt varde.

IAS 38 Immateriella tillgangar — aktivering av utvecklingsutgifter

Episurf Medical bedriver omfattande utvecklingsverksamhet, vilken &r i sadant skede att den nu
borjat generera intdkter for produkterna — dock dnnu i blygsam omfattning. Bolagets
produktutvecklingsmodell har flera faser och sannolikheten for framtida ekonomiska férdelar borjar
utkristalliseras forst i de senare faserna. Bolaget bedriver utveckling av flera produkter och i
dagslaget finns det produkter som forkastats, lagts pa is eller ar kvar i bérjan av utvecklingsmodellen.
En immateriell tillgang som uppstar genom utveckling, eller i utvecklingsfasen av ett internt projekt,
ska tas upp som en tillgang i balansrakningen endast om Bolaget kan pavisa att samtliga punkter 1-6
i not 2 i Arsredovisningen 2024 (vilken ar inférlivad genom hanvisning) ar uppfyllda.

Det ar framfor allt tva kriterier som analyserats for att bedoma historiska utgifter och huruvida de
uppfyller kriterierna for aktivering:

1. Sannolikhet for framtida ekonomiska fordelar samt,

2. om finansieringen varit ordnad vid tidpunkten for da utgiften intraffat. For 2013 och tiden
dessforinnan har Bolaget bedomt att dessa tva kriterier inte till fullo varit uppfyllda. Daremot
genom att fem av produkterna nu erhallit godkdannande och borjat provas pa marknaden
beslot Bolaget vid ingangen av fjarde kvartalet 2014 att borja aktivera utvecklingsutgifter.
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Vardering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for uppskjutna
skattefordringar avseende skattemdssiga underskottsavdrag. Dessutom undersdker Koncernen
mojligheten att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende arets skattemaéssiga
underskottsavdrag ifall det ar tillampligt. Uppskjuten skattefordran dr endast upptagen i de fall det ar
troligt att framtida skattemassiga overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka den temporara
skillnaden kan utnyttjas. Uppskjuten skattefordran hanforbar till underskottsavdraget upptas darfor
inte till ndgot varde i balansrdkningen. Redovisade varden for uppskjuten skattefordran for
respektive balansdag framgar nedan. Per den 31 december 2024 hade koncernen forlustavdrag
uppgaende till 763,9 miljoner kronor (685,4) vilka inte beaktats vid berdkningen av uppskjuten
skattefordran.

Investeringar

2024

Investeringarna 2024 uppgick till 7,6 miljoner kronor varav 7,6 miljoner kronor avsag investeringar i
immateriella tillgangar. Inga investeringar i materiella tillgangar genomférdes under 2024.
Investeringarna i immateriella tillgangar utgjordes av aktiverade utvecklingskostnader med 5,3
miljoner kronor och resterande 2,3 miljoner kronor hanférde sig till patent.

2023

Investeringarna under perioden 1 januari — 31 december 2023 uppgick till 9,5 miljoner kronor varav
9,5 miljoner kronor avsag investeringar i immateriella tillgangar. Inga materiella investeringar i
materiella tillgangar genomfordes under perioden 1 januari — 31 december 2023. Investeringarna i
immateriella tillgdngar utgjordes av aktiverade utvecklingskostnader med 8,3 miljoner kronor och
resterande 1,2 miljoner kronor hanforde sig till patent.

Pdgdende investeringar och investeringsataganden

Episurfs pagaende investeringar bestar framst av kapitaliserade patentrelaterade kostnader
avseende patent i ett flertal lander samt utvecklingskostnader avseende projekt i Sverige. Samtliga
pagdende investeringar finansieras med Episurfs kassa som uppgick till 57,9 miljoner kronor den 31
december 2023. | 6vrigt har Bolaget inte gjort nagra ataganden om vasentliga framtida investeringar.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av tre till atta ledamoter valda av aktiedgarna pa
bolagsstamma. Styrelsen bestar for narvarande av fem ledamoter som alla &r valda for tiden intill
slutet av arsstdmman som halls 2026.

| tabellen nedan framgar styrelsens ledamoter, deras fodelsear, aret de forst valdes in, deras
position, om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget, ledningen samt i forhallande till
huvudagare, och deras aktieinnehav i Bolaget per dagen for detta Prospekt. Nedan finns information
om styrelseledamoternas innehav av aktier inklusive narstaendes innehav samt innehav via
kapitalforsakring.

Oberoende i
Styrelsele férhallande till Oberoende i
damot Bolaget och ledande  férhallande till
Namn Fodelsear sedan Position befattningshavare huvudagare Aktieinnehav
UIf Grunander 1954 2021 Styrelseordférande Ja Ja 6 142 240 B-aktier
Christian Kriieger 1966 2016 Styrelseledamot Ja Ja 862 500 B-aktier
Laura Shunk 1957 2017 Styrelseledamot Ja Ja 800 000 B-aktier
Leif Ryd 1949 2009 Styrelseledamot Nej Ja 669 A-aktier,
1001 880 B-aktier
(varav 3 000
narstaende),
421 185 A-aktier
(via bolag),
1432 384 (B-aktier
(via bolag)
Annette Brodin Rampe 1962 2021 Styrelseledamot Ja Ja 690 000 B-aktier
(via bolag)
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UIf Grunander

Styrelseordférande sedan 2023 och styrelseledamot sedan 2021
Aktieinnehav i Bolaget: 6 142 240 B-aktier

Fodd: 1954

Utbildning och erfarenhet: Ulf Grunander har en ekonomiexamen fran
Stockholms universitet och har tidigare varit CFO for Getinge Group
under 23 ar. UIf Grunander har haft styrelseuppdrag i flera bolag inom
Getingekoncernen och har dven varit auktoriserad revisor.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande och VD i Food Track i Malmé AB. Styrelseordférande i
Djurgardsbutiken AB och Nystroms Gastronomi & Catering AB. (publ). Styrelseledamot i Arjo AB
(publ), DIF Hockey Partners Sweden AB, Djurgarden Hockey AB, GREG Capital AB, Lifco AB (publ) och
Nystréms pa Orestad AB.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Djurgarden Hockey AB.
Styrelseledamot i AMF Fonder AB, AMF Tjanstepension AB och Hockey Invest Europe AB. VD i DIF
Hockey Partners Sweden AB (publ).

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och huvudagare.

Leif Ryd
Styrelseledamot sedan 2009
p # Aktieinnehav i Bolaget: 669 A-aktier, 1 001 880 B-aktier (varav 3 000
i "‘ oy narstaende) och 421 185 A-aktier samt 1 432 384 B-aktier (via bolag)
- Fodd: 1949

Utbildning och erfarenhet: Leif Ryd ar ortopedisk kirurg och har en lang

karriar som klinisk forskare kring ledforslitning (artros) och tidigare professor

vid Karolinska Institutet. Leif Ryds viktigaste kliniska expertis omfattar
degenerativa ledsjukdomar i hoéft och knd samt traumatiska skador i kna. Leif Ryd ar verksam pa
konsultbasis i Episurf Medical sdsom Senior Medical Advisor med fokus pa medicinsk/vetenskaplig
utveckling och marknadsféring av Episurf Medicals produkter mot den medicinska professionen.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Aktiebolaget Gile Medicinkonsult.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Crage AB. Styrelsesuppleant i
Marion Gullstrand Konsult AB.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget, men inte i férhallande till Bolagets ledning och
huvudagare.

Christian Kriieger

Styrelseledamot sedan 2016
Aktieinnehav i Bolaget: 862 500 B-aktier
Fodd: 1966

n’,‘

=
-

Utbildning och erfarenhet: Christian Kriieger har en Bachelor of Science i
Business Administration med finansiell ekonomi som huvudamne fran Lunds
universitet. Christian Kriieger arbetar for ndarvarande som Senior Advisor hos
E. Ohman J:or AB. Han har l&ng erfarenhet fran den finansiella sektorn och
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har arbetat i bade aktie- sdval som obligationsmarknaden. Kriieger har haft flera ledande
befattningar och han har bl a varit Aktiechef hos Pareto Securities i Stockholm. Innan Pareto
innehade Christian Kriieger flera olika chefsroller hos Ohman Fondkommission och Matteus
Fondkommission.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktor i Kruger Venture Partners AB.
Styrelseledamot i Solnaberg Property AB. Styrelsesuppleant i Krueger Liljefors Konsult AB.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot och VD i LMK Venture Partners AB
och LMK Venture Partners Utveckling AB. Styrelseledamot i Malarasen AB och Rocker AB.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och huvudagare.

Laura Shunk

¢ Styrelseledamot sedan 2017
3 ‘ Aktieinnehav i Bolaget: 800 000 B-aktier
{ U= Fédd: 1957

Utbildning och erfarenhet: Laura Shunk ar senior and founding partner vid

advokatfirman Hudak, Shunk and Farine, Co LPA i Cuyahoga Falls, Ohio, USA.

Vid advokatfirman har Laura huvudsakligen arbetat med immaterialratt
sedan 1987. Lauras karriar har innefattat arbete med patent- och varumarkesintrang, sarskilt inom
omradena sjukvard och medicinsk utrustning. | arbetet med patent- och varumaérkesintrang har Laura
bitratt, bland annat, bolagen InvaCare, Cross Medical, Biomet, OrthoHelix Surgical Designs, Tornier
och Wright Medical.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i SCI Engineered Materials, Inc. Styrelseledamot i SiNaptic
Holdings, LLC.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: —

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och huvudagare.
Annette Brodin Rampe

Styrelseledamot sedan 2021

™ Aktieinnehav i Bolaget: 690 000 B-aktier (via bolag)
) Fodd: 1962
.

Utbildning och erfarenhet: Annette Brodin Rampe har en
magisterexamen i kemiteknik fran Chalmers tekniska hogskola. Annette

h Brodin Rampe har tidigare varit verkstallande direktor for Internationella
i Engelska Skolan och dessférinnan var hon European Managing Partner for
Brunswmk Group, en PR-byra inriktad mot strategisk kommunikation. Annette Brodin Rampe har
tidigare varit ordférande for Stillfront Group AB och suttit i styrelsen fér bland annat PEAB AB och
Ernstromgruppen AB.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Storskogen Group AB (publ) och Stiftelsen Global Child

Forum. Styrelseledamot och VD i Hus1 AB, ImagineCare AB, Kusthjartat AB och Sund1 AB.
Styrelseledamot i Ferronordic AB och PION Group AB (publ).
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Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot och VD i Jobb1 AB. Styrelseledamot
i HerGyn Sweden AB och HerCare Sweden AB.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och huvudagare.
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Ledande befattningshavare

Pal Ryfors
Utbildning och erfarenhet: Pal har en kandidatexamen i ekonomi fran

VD sedan 2017
Tillforordnad CFO sedan 2025

Handelshogskolan i Goteborg. Han har stor erfarenhet fran ledande befattningar inom finans- och

banksektorn bade i Norden och internationellt.

Aktieinnehav i Bolaget: 17 533 095 B-aktier (8 006 925 personligen och
“ 9 526 170 ar foremal for en kdp- och saljoption till Niles Noblitts trust
J Sacajo Investments LLC) samt 1 257 800 prestationsoptioner

- — Fodd: 1983

N 2

Pal har arbetat som CFO vid Marginalen Bank, en svensk bank med cirka 350 anstallda. Tidigare var
han Head of Group Controlling pa Hoist Finance. Innan han tilltrddde tjansten pa Hoist Finance var
Ryfors investment banker pa Societe Generale i London, dit han anslot efter att ha haft flera ledande
befattningar vid omstruktureringen av den svenska verksamheten i Kaupthing Bank.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Aros Kapital AB. Styrelseledamot i Vivesto AB.

Avslutade uppdrag under de senaste 5 aren: Styrelseledamot i Aros Kapital Europe Holding AB och
Doxa Aktiebolag.

Katarina Flodstrom

COO sedan 2019

Aktieinnehav i Bolaget: 296 955 B-aktier (inklusive innehav via
narstaende personer) samt 363 423 prestationsoptioner (inklusive
innehav via narstaende personer)

Fodd: 1975

Utbildning och erfarenhet: Katarina har doktorsexamen i fysikalisk kemi
fran Lunds universitet och civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Kungliga
Tekniska Hogskolan. Hon &r anstalld av Episurf Medical sedan 2014.
Katarina har mer an 20 ars erfarenhet av forskning och utveckling i start-upféretag. Hon var
forskningschef och kvalitetschef for Diamorph AB, fran vilket Episurf ar ett spin-off-bolag.

Pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: —

Fredrik Zetterberg

,’ Marknadsdirektor sedan 2017

Aktieinnehav i Bolaget: 234 820 B-aktier samt 363 423 prestationsoptioner

o Fodd: 1975
~ T Y
‘!‘ ;s Utbildning och erfarenhet: Fredrik Zetterberg anstalldes hos Episurf
= 1‘ Medical i februari 2016 och har 25 ars erfarenhet fran medicinteknikbolag

som Baxter, Cardinal Health, ArthroCare och Smith & Nephew. Sedan 2008
& har fokus varit pa ortopedi dar han haft ledande befattningar inom
sdljledning och internationell marknadsforing.
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Pagaende uppdrag: —

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: —

Patrick Jamnik

President Episurf Medical Inc. sedan 2021

Aktieinnehav i Bolaget: 891 550 B-aktier samt 678 814 prestationsoptioner
F6dd: 1983

Utbildning och erfarenhet: Patrick har éver 20 ars erfarenhet av global
marknadsutveckling och att bygga bolag inom flera ortopediska discipliner i
bade Europa och USA. Han har tidigare haft kommersiella ledarpositioner
pa Stryker, Zimmer-Biomet, Stanmore Implants och InspireMD. Under sin

‘ tid hos Storbritannien-baserade Stanmore Implants spelade han en central
roll for att etablera kommersialisera och expandera den amerikanska verksamheten, vilket bidrog att
bolaget slutligen forvarvades av Stryker. Patrick har en BA och en MBA fran University of Wisconsin-
Madison.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot Askel Healthcare Oy.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: —

Ylva Bonde
Head of Q&R sedan 2024
Aktieinnehav i Bolaget: -
Fodd: 1979

Utbildning och erfarenhet: Ylva har en doktorsexamen i medicinsk
vetenskap fran Karolinska Institutet och en magisterexamen i nutrition fran
Stockholms universitet, samt utéver detta 6 ars erfarenhet av medicinsk
forskning. Ylva har sedan fem ar arbetat pa foretag som kvalitetschef och
konsult inom kvalitetssakring och det regulatoriska omradet som ror
medicinteknik. Hon ar anstalld av Episurf Medical sedan 2024.

Pagaende uppdrag: -
Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: -
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Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare
Samtliga av styrelsens ledamoter och ledande befattningshavare kan kontaktas via Bolagets adress
Karlavagen 60, 114 49 Stockholm, Sverige.

Under de senaste fem aren har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare varit
foremal for nagra anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation som foretrader
viss yrkesgrupp som ar offentligrattsligt reglerad. Ingen av styrelsens ledamoter eller nagon ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren forsatts i konkurs. Vidare har ingen av styrelsens
ledamoter eller nagon ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs eller likvidation i
forhallande till bolag som de har representerat de senaste fem aren. Ingen av styrelsens ledamoter
eller nagon ledande befattningshavare har domts i nagot fall rorande bedrageri de senaste fem aren.
Ingen av styrelsens ledamoter eller nagon ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
varit foremal for verksamhetsforbud.

Det har inte forekommit nagra sarskilda 6verenskommelser mellan huvudaktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon ledande befattningshavare eller styrelseledamot
har tillsatts. Ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare har nagra
familjerelationer till nagon annan styrelseledamot eller nagon ledande befattningshavare. Det
foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan de uppgifter nagon av
styrelseledamoterna och ledande befattningshavare utfor for Episurfs rakning och deras privata
intressen eller andra uppdrag. Vissa av styrelseledamoterna och ledande befattningshavare har dock
vissa ekonomiska intressen i Bolaget som en f6ljd av deras aktieinnehav.

Revisorer
Enligt Episurfs bolagsordning ska Bolaget utse en eller tva revisorer, med eller utan
revisorssuppleanter, eller ett registrerat revisionsbolag.

Den oberoende revisorn utses pa arsstamman for att granska Bolagets rakenskaper och styrelsens
och VD:s férvaltning av Bolaget. P& &rsstamman den 10 april 2025 valdes revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisor intill slutet av arsstimman som halls ar 2026, med
Tobias Stréhle som huvudansvarig revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit Bolagets
revisor, med Tobias Strahle som huvudansvarig revisor, sedan arsstamman 2022.

Tobias Stréhle &r auktoriserad revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB:s adress dr Torsgatan 21,
113 21 Stockholm, Sverige.

BOLAGSSTYRNING

Allmant

Episurf ar ett svenskt aktiebolag. Bolagsstyrningen i Episurf baseras pa svensk lag, framst
aktiebolagslagen (2005:551), Bolagets bolagsordning, interna regler, féreskrifter och policys och
Nasdaq Stockholms Regelverk for aktieemittenter pa huvudmarknaden samt Svensk kod for
Bolagsstyrning ("Koden”).

Koden galler for samtliga svenska bolag vars aktier dr noterade pa en reglerad marknad i Sverige.
Episurf har tillampat Koden sedan noteringen pa Nasdaq Stockholms huvudlista. Bolaget behover
inte folja reglerna i Koden, forutsatt att sddana avvikelser och alternativa I6sningar beskrivs samt att
anledningen dartill forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa kallade “folj- eller férklara”-
principen). Avvikelser beskrivs i Bolagets arliga bolagsstyrningsrapport. Enligt Bolagets
bolagsstyrningsrapport avseende 2024 ar Bolagets uppfattning att Episurf har foljt Koden.
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Bolagsstimman

Enligt aktiebolagslagen &r bolagsstimman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman
utovar aktiedgarna sin rostratt i viktiga fragor, sasom faststallande av resultat- och balansrakning,
disposition av Bolagets resultat, ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och VD, val av
styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till styrelseledamoter och revisorer.

Arsstimman maste hallas inom sex manader fran utgangen av varje rakenskapsar. Utéver
arsstamman kan det kallas till extra bolagsstimma. Enligt Bolagets bolagsordning ska kallelse till
bolagsstammor offentliggoras i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats. Vid tidpunkten
for kallelsen ska information om bolagsstamman aven publiceras i Dagens Industri.

Rditt att delta i bolagsstimma

Aktiedgare som Onskar delta i bolagsstimma maste vara inférda i den av Euroclear férda aktieboken
sex bankdagar fore bolagsstamman och anmala sitt deltagande hos Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till bolagsstamman. Aktiedgare kan narvara vid bolagsstamman antingen
personligen eller genom ombud och kan bitrddas av hogst tva personer. Vanligtvis ar det maojligt for
en aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa olika satt, vilka ndrmare anges i kallelsen till
bolagsstamman. En aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som innehas eller representeras
av aktiedgaren.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstamman och upptaget pa dagordningen
maste skicka en skriftlig begaran darom till styrelsen. En sddan begéran ska normalt vara styrelsen
tillhanda senast sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedningen

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning vilken har till syfte att pa arsstamman ge forslag till
ordférande pa bolagsstamman, forslag till styrelseledamaoter inklusive styrelseordférande, ersattning
till styrelseledamdterna samt ersattning for utskottsarbete, val av och ersattning till revisorn, och, i
den utstrackning det anses nddvandigt forslag till andring av instruktioner for valberedningen.

Vid Bolagets arsstimma den 10 april 2025 beslutades bland annat féljande principer for Episurfs
valberedning vilka galler till dess att de dndras av framtida bolagsstamma.

Valberedningen ska ha fyra ledamoter. De tre rostmassigt storsta aktiedgarna/agargrupperna
(’Stérsta Agarna”) i Bolaget per den 31 augusti dret fére det &r &rsstimma halls, enligt
dgaruppgifterna i den av Euroclear upprattade aktieboken eller som pa annat satt vid denna tidpunkt
visar sig tillhdra de Stérsta Agarna, dger utse en ledamot var. Darutdver ska styrelsens ordférande
utses att inga i valberedningen. Styrelsens ordférande ska senast den 15 oktober fére det ar
arsstimma halls sammankalla de Stdrsta Agarna. Om n&gon av dessa aktiedgare avstar sin ratt att
utse ledamot till valberedningen ska nasta aktiedgare/dgargrupp i storleksordning beredas tillfalle att
utse ledamot till valberedningen.

Verkstallande direktoren eller annan person fran bolagsledningen ska inte vara ledamot av
valberedningen. Styrelsens ordférande ska sammankalla till valberedningens férsta sammantrade.

Till ordférande i valberedningen ska inte styrelsens ordférande utses. Valberedningens mandatperiod
stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningens sammansattning ska

offentliggoras senast sex manader fére arsstimman.

Om det blir kant att ndgon av de aktiedgare som utsett ledamot till valberedningen till foljd av
forandringar i dgarens aktieinnehav eller till f6ljd av férandringar i andra dgares aktieinnehav inte
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lingre tillhér de Stérsta Agarna, ska den ledamot som aktiedgaren utsett, om valberedningen s
beslutar, avga och ersattas av ny ledamot som utses av den aktiedgare som vid tidpunkten &r den
storsta registrerade aktiedgaren som inte redan har utsett ledamot i valberedningen.

Om de registrerade agarforhallandena annars vasentligen andras innan valberedningens uppdrag
slutforts ska, om valberedningen sa beslutar, dndring ske i sammansattningen av valberedningen
enligt ovan angivna principer.

Valberedningens uppgifter ar att, i férekommande fall, infér bolagsstamma lamna forslag till beslut
om:

e val av ordférande vid stimman

e antal styrelseledamoter

e arvode till av bolagsstamman utsedda styrelseledamoter, inklusive for utskottsarbete
e arvode till revisor

e val av styrelseledamoter och styrelseordférande

e valav revisor

e principer for hur valberedning ska utses

e instruktion for valberedningen

Bolaget ska svara for skaliga kostnader som av valberedningen bedéms nédvandiga for att
valberedningen ska kunna fullfélja sitt uppdrag.

Styrelsen

Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsen ar det hogst beslutande organet efter aktiedgarna pa bolagsstimman. Styrelsens ledaméter
valjs vanligen pa arsstamman for tiden till ndsta arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska antalet
styrelseledamdter vara minst tre och hogst atta utan nagra suppleanter.

Styrelseledamoternas ansvar foljer av aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning, Koden och
styrelsens arbetsordning. Styrelsens arbetsordning revideras arligen och antas av det konstituerade
styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen fordelar arbetet mellan styrelseledaméterna, styrelsens
ordférande och VD. Styrelsen faststéller instruktioner for styrelsens utskott samt instruktioner for
VD.

Styrelsen faststaller Bolagets mal, strategier, budget och affarsplan. Styrelsen ansvarar for Bolagets
organisation och forvaltning och for att sdkerstalla att kvaliteten av finansiell rapportering och den
interna kontrollen. Dessutom ska styrelsen behandla och godkénna finansiella rapporter och
faststalla viktiga policyer och regelsystem. Styrelsen ska dven besluta om storre beslut utanfér den
I6pande forvaltningen, sa som storre investeringar och fordandringar. Styrelsen ska folja upp Bolagets
verksamhet utifran faststdllda mal och riktlinjer. Arbetet styrs av aktiebolagslagen, Bolagets
bolagsordning, Koden och styrelsens arbetsordning.

Per dagen for detta Prospekt bestar Episurfs styrelse av fem ledamoéter, dessa presenteras i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer — Styrelse”.

Bolagets styrelse har ansetts moéta kraven pa oberoende, eftersom fyra av fem ledamoter ar
oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning och samtliga ledamoter ar oberoende i
forhallande till storre aktiedgare. Leif Ryd ar inte oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning
eftersom han stadigvarande ar verksam som konsult i Bolaget.
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Styrelsens ordférande utses av bolagsstimman och ordforanden ska sakerstélla att styrelsen arbetar
effektivt och fullgor sina ataganden i enlighet med aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning, Koden
och styrelsens arbetsordning. UIf Grunander ar styrelsens ordférande sedan den 17 maj 2023.

Styrelsens ordférande ska bland annat leda styrelsens arbete, sdkerstalla att styrelsens ledamoter
standigt fordjupar sin kunskap om Bolaget, motta synpunkter fran Bolagets dgare, se till att
styrelseledamoterna regelbundet far tillfredsstallande information om Bolaget, finnas tillganglig for
Bolagets VD, faststélla en agenda for styrelsen och sakerstélla att styrelsens beslut verkstalls och att
dess arbete utvarderas.

Styrelseutskott och utskottsarbete

Ersdttningsutskott

Enligt Koden ska ledamoterna i ersattningsutskottet vara oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledning. Styrelsens ersattningsutskott ska kontinuerligt, utifran radande marknadsforhallanden,
utvardera ersattningen till ledningen. Ersattningsutskottet bestar for narvarande av tre ledamaoter:
Annette Brodin Rampe, Christian Kriieger och UIf Grunander vilka alla anses vara oberoende i
forhallande till Bolaget och dess ledning. Ledamoterna i ersattningsutskottet utses arligen av
styrelsen. Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att (a) forbereda och foresla beslut
avseende ersattning och andra anstallningsvillkor till Bolagets ledande befattningshavare, (b)
Overvaka och utvardera ersattningsstrukturer, ersattningsnivder och program for olika
ersattningsprogram till ledande befattningshavare och (c) att 6vervaka och utvardera utfallet av
rorlig ersattning och Bolagets efterlevnad av riktlinjerna avseende ersattning som antagits av
bolagsstamman.

VD och andra ledande befattningshavare
VD ar underordnad styrelsen och skoéter Bolagets I6pande forvaltning. Ansvarsférdelningen mellan
styrelsen och VD beskrivs i styrelsens arbetsfordelning och i VD-instruktionen.

VD ansvarar for att leda verksamheten i enlighet med de riktlinjer och direktiv som lagts fram av
styrelsen som ar foremal for arlig revision. VD ar dven ansvarig for att tillhandahalla styrelsen med
information och nédvandig dokumentation for deras beslutsfattande. VD leder arbetet for 6vriga
ledande befattningshavare och fattar beslut efter samrad med dessa. Vidare informerar VD vid
styrelseméten och forsdkrar att styrelseledamoterna fortldpande far den information som kravs fér
att félja Bolaget finansiella stallning, resultat, likviditet och utveckling.

VD och andra ledande befattningshavare presenteras i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer — Ledande befattningshavare”.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Generell information

Bolagets aktier kan ges ut i tva aktieslag. Per dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 6 530 646,92 kronor fordelat pa 473 357 A-aktier (ISIN: SE0003523869) och

652 591 335 B-aktier (ISIN: SE0003491562), motsvarande totalt 653 064 692 aktier. Enligt Episurfs
bolagsordning, per dagen for Prospektet, ska aktiekapitalet utgdra lagst 5 000 000,00 kronor och
hégst 20 000 000,00 kronor, férdelat pa lagst 500 000 000 och hdgst 2 000 000 000 aktier.2®
Kvotvardet pa respektive aktie dr 0,01 kronor. Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk
lag och dr denominerade i svenska kronor. Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Den extra bolagsstamman i Bolaget den 4 augusti 2025 beslutade:

(i)  att andra bolagsordningen pa ett sadant satt att aktiekapitalet ska utgéra lagst 8 500 000 och

hogst 34 000 000 kronor och att antalet aktier ska vara lagst 850 000 000 och hogst
3 400 000 000, villkorat av att Foretradesemissionen tecknas i sadan utstrackning att
aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget ar forenliga med bolagsordningens nya lydelse
enligt denna punkt,

(i)  att andra bolagsordningen pa ett sadant satt att aktiekapitalet ska utgora lagst 15 000 000
och hogst 60 000 000 kronor och att antalet aktier ska vara lagst 1 500 000 000 och hogst
6 000 000 000, villkorat av att Foretradesemissionen tecknas i sddan utstrackning att
aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget ar forenliga med bolagsordningens nya lydelse
enligt denna punkt; enligt bolagsstammans beslut ska, for det fall att sadval nyssnamnda
villkor som villkoret fér bolagsordningsandringar enligt punkten (i) ovan ar uppfyllda,
bolagsordningsandringarna enligt denna punkt gélla istallet for bolagsordningsdndringarna
enligt punkten (i) ovan oavsett om bolagsordningsandringarna enligt punkten (i) ovan
registrerats eller inte, och

(iii)  att godkanna styrelsens beslut den 2 juli 2025 om Féretradesemissionen.

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Episurf att 6ka med hogst 979 597 038 B-
aktier, till sammanlagt hogst 1 632 188 373 B-aktier och sammanlagt hogst 1 632 661 730 aktier.
Aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 9 795 970,38 kronor, till hogst 16 326 617,30 kronor. For
befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen innebar detta vid full teckning en
utspadningseffekt om 60,0 procent av kapitalet och cirka 60,0 procent av résterna i Bolaget efter
Foretradesemissionen. Dessa aktiedgare har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for
utspadningseffekten genom att salja sina unitratter, se vidare avsnittet " Villkor och anvisningar”.

Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kommer antalet B-aktier att 6ka med 489 798 519, till
sammanlagt hogst 2 121 986 892 B-aktier och sammanlagt hogst 2 122 460 249 aktier. Aktiekapitalet
kommer att 6ka med hégst 4 897 985,19 kronor, till hogst 21 224 602,49 kronor. For befintliga
aktiedgare innebar detta en utspadningseffekt vid fullt utnyttjande om cirka 23,1 procent av kapitalet
och cirka 23,1 procent av rosterna i Bolaget efter sadant utnyttjande.

Om samtliga investerare som har ingatt garantiataganden, och som inte pa férhand avsagt sig ratten
att vélja Units som garantiersattning, valjer att erhalla sin garantiersattning i Units kommer antalet
aktier initialt att 6ka med 36 674 268 B-aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med cirka

366 742,68 kronor, vilket, under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas, motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 2,2 procent av kapitalet och cirka 2,2 procent av résterna i Bolaget. Om

26 Utan beaktande av de bolagsordningsandringar som beslutades vid den extra bolagsstimman den 4 augusti 2025 och som per dagen for
Prospektet inte har registrerats hos Bolagsverket.
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alla Teckningsoptioner som ingar i dessa Units, motsvarande 18 337 134 aktier och 183 371,34
kronor, fullt utnyttjas, motsvarar den ytterligare utspadningseffekten cirka 0,8 procent av kapitalet
och cirka 0,8 procent av rosterna i Bolaget. Sammanlagt kan antalet aktier som emitteras genom
garantiersattning i Units 6ka med 55 011 402 B-aktier och aktiekapitalet med 550 114,02 kronor,
vilket motsvarar cirka 2,5 procent av kapitalet och cirka 2,5 procent av résterna i Bolaget.

For det fall att Foretradesemissionen fulltecknas, att Teckningsoptionerna fullt utnyttjas, att samtliga
investerare som har ingatt garantiataganden, och som inte pa férhand avsagt sig ratten att vilja
Units som garantiersattning, véljer att erhalla sin garantiersattning i Units, och forutsatt att alla
Teckningsoptioner som ingar i dessa Units fullt utnyttjas, motsvarar den totala utspadningseffekten
cirka 70,0 procent av kapitalet och cirka 70,0 procent av rosterna i Bolaget.

Teckningsoptionerna som omfattas av Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt
och ar fritt 6verlatbara. For Teckningsoptionernas villkor hdnvisas till avsnittet ” Villkor och
anvisningar” och ”Handlingar som hdlls tillgédngliga fér inspektion”. Teckningsoptionernas
fullstandiga villkor aterfinns pa Bolagets webbplats, www.episurf.com.

Bolagets B-aktier ar upptagna till handel pa den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm sedan den
11 juni 2014. Efter att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket kommer Bolaget att
ansoka om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm av B-aktierna och Teckningsoptionerna som
emitteras till féljd av Foretradesemissionen.

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”) ar tillamplig pa
offentliga uppkopserbjudanden avseende Bolagets aktier. Enligt LUA maste den som lamnar ett
offentligt uppkopserbjudande ata sig att folja Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés Takeover-
regler fér Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM (“Takeover-reglerna”). Genom
atagandet atar sig den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande att f6lja saval Takeover-reglerna
som Aktiemarknadsnamndens avgdérande om uttalanden om tolkning och tillampning. Inget offentligt
uppkopserbjudande har lamnats for de erbjudna aktierna under innevarande eller féregaende
réakenskapsar och aktierna ar inte foremal for erbjudande som har lamnats till féljd av budplikt,
inlosenratt eller inlosenskyldighet.

Bolagets aktier &r registrerade i ett avstamningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear. Inga
aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna
De rattigheter som ar forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje A-aktie i Bolaget beréttigar innehavarande till tre roster pa bolagsstdmma och varje B-aktie
berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till aktierna

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till det antal aktier som innehades fére emissionen. Det finns inget i Bolagets
bolagsordning som begransar mojligheten att i enlighet med aktiebolagslagen emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
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Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
overskott i handelse av likvidation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear forda
aktieboken pa den avstamningsdag som beslutas av bolagsstimman ar berattigade till utdelning.

Inlosen

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterbolag innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag ("Majoritetsaktiedgaren”) har ritt att |6sa in resterande aktier i aktiebolaget. Agare till de
resterande aktierna (”Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av
Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for inlésen av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras narmare i
aktiebolagslagen (2005:551).

Omvandling

A-aktier kan omvandlas till B-aktier i nedan angiven ordning. Begaran om omvandling skall av
aktiedgare framstallas skriftligen till Bolaget, med angivande av hur manga A-aktier som 6nskas
omvandlade. Omvandlingen skall darefter utan drojsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket
och ar verkstalld nar registrering har skett samt antecknats i avstamningsregistret.

Teckningsoptioner och konvertibler

| Bolaget finns per dagen for detta Prospekt sammanlagt 3 212 094 utestaende teckningsoptioner
avsedda for incitamentsprogram, som berattigar till teckning av B-aktier i Bolaget. Bolaget har per
dagen for detta prospekt inga utestdende konvertibler.

Personal- och teckningsoptionsprogram 2023/2026

Pa arsstamman den 4 maj 2023 beslutades att infora ett personal- och teckningsoptionsprogram.
Programmet omfattade hogst 3 898 159 prestationsoptioner av serie 2023/2026, av vilka 2 024 596
prestationsoptioner fortfarande ar utestaende per dagen for detta Prospekt. De personaloptioner
som har forfallit beror pa avslutade anstallningar. Prestationsoptionerna av serie 2023/2026
tilldelades enligt foljande:

a) den verkstallande direktoren tilldelades 1 042 277 prestationsoptioner,

b) Ovriga medlemmar i ledningsgruppen (sex personer) tilldelades totalt 1 941 181
prestationsoptioner, varav ingen deltagare inom denna kategori fick tilldelas mer an 540 548
prestationsoptioner, och

c) Ovriga deltagare (upp till 16 personer) tilldelades totalt 829 651 prestationsoptioner, varav
ingen deltagare inom denna kategori fick tilldelas mer &n 77 823 prestationsoptioner.

Forutsatt att deltagaren ar fortsatt anstalld i Episurf-koncernen efter utgangen av en trearig
intjanandeperiod berattigar varje prestationsoption den anstallde till att kdpa en B-aktie i Bolaget till
ett pris om 2,04 kronor per B-aktie under perioden fran och med den 1 juni 2026 till och med den 31
maj 2027. Vidare &r prestationsoptionerna foremal for vissa prestationsmal for rakenskapsaret 2023,
vilka avgor i vilken utstrackning de anstallda har ratt att behalla och utnyttja prestationsoptionerna.
Prestationsmalen for prestationsperioden inkluderar (i) forsaljningsdkning pa Episurfs
karnmarknader, (ii) 6kningen i antalet kliniska publikationer tillgangliga for Bolagets Episealer®-
teknologi, (iii) graden av framsteg i de kliniska studier som Bolaget sponsrar, och (iv) graden av
framsteg inom Bolagets produktutveckling. Bolaget har emitterat 3 898 159 teckningsoptioner av
serie 2023/2026 till Bolaget sjalvt for att sakra leverans av aktier under personal- och
teckningsoptionsprogrammet, som dock per dagen for detta Prospekt endast omfattar 2 024 596
prestationsoptioner 2023/2026.

Personal- och teckningsoptionsprogram 2022/2025

Pa arsstamman 4 april 2022 beslutades att inféra ett incitamentsprogram for vissa anstallda.
Programmet omfattade hogst 2 556 392 prestationsoptioner av serie 2022/2025, av vilka 1 187 498
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prestationsoptioner fortfarande ar utestdende per dagen for detta Prospekt. Prestationsoptionerna
av serie 2022/2025 tilldelades enligt foljande:

a) den verkstéllande direktoren tilldelades 593 098 prestationsoptioner,

b) 06vriga medlemmariledningsgruppen (sex personer) tilldelades totalt 1 359 568
prestationsoptioner, varav ingen deltagare inom denna kategori fick tilldelas mer dn 388 970
prestationsoptioner, och

c) ovriga deltagare (upp till 15 personer) tilldelades totalt 603 726 prestationsoptioner, varav
ingen deltagare inom denna kategori fick tilldelas mer dn 46 180 prestationsoptioner.

Forutsatt att deltagaren ar fortsatt anstalld i Episurf-koncernen vid utgangen av en trearig
intjanandeperiod berattigar varje utnyttjbar prestationsoption den anstallde till att kdpa en B-aktie i
Bolaget till ett pris om 3,57 kronor per B-aktie under perioden fran och med den 1 juni 2025 till och
med den 31 maj 2026. Vidare ar prestationsoptionerna foremal for vissa prestationsmal for
rakenskapsaret 2022, vilka avgor i vilken utstrackning de anstallda har ratt att behalla och utnyttja
prestationsoptionerna. Prestationsmalen for prestationsperioden inkluderar (i) forsaljningsékning pa
Episurfs kdrnmarknader, (ii) 6kningen i antalet kliniska publikationer tillgdngliga for Bolagets
Episealer®-teknologi, (iii) graden av framsteg i de kliniska studier som Bolaget sponsrar och (iv)
graden av framsteg inom Bolagets produktutveckling. Bolaget har emitterat 2 556 392
teckningsoptioner av serie 2022/2025 till ett av Bolaget helagt dotterbolag for att sakra leverans av
aktier under incitamentsprogrammet, som dock per dagen for detta Prospekt endast omfattar

1 187 498 prestationsoptioner 2022/2025.

Nettotillgangsvirde

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvarde (eng. net asset value) per aktie fore respektive efter
Foretradesemissionen baserat pa skillnaden mellan Episurfs totala tillgangar och skulder per den 30
juni 2025 och det hogsta antalet aktier som kan komma att ges ut i Féretradesemissionen. Units i
Bolaget emitteras till en teckningskurs om 0,18 kronor per Unit, vilket motsvarar en teckningskurs
om 0,03 kronor per B-aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Fore Foretradesemissionen (per den 30 juni 2025) Efter Féretradesemissionen

Eget kapital (SEK) 49 414 057 78 801 968"
Antal aktier 653 064 692 1632661730
Nettotillgangsvarde per aktie (SEK) 0,08 0,05

1 Avser skillnaden mellan Koncernens totala tillgdngar och totala skulder per den 30 juni 2025 6kat med emissionslikviden fére avdrag fér
emissionskostnader, se avsnittet ”Bakgrund och motiv”.

Bemyndiganden

Vid arsstamman den 10 april 2025 beslots att bemyndiga styrelsen att intill nasta arsstdmma, vid ett
eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission
av aktier och/eller emission av konvertibler och/eller teckningsoptioner i Bolaget. Bemyndigandet
ska vara begransat sa att styrelsen inte far besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner som vid full utspddning representerar mer dn 20 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget. Betalning ska, férutom kontant, kunna ske med apportegendom, genom kvittning
eller i 6vrigt med villkor till ett marknadsmaéssigt varde utifran styrelsens bedomning vid vart och ett
tillfalle.

Agarstruktur

| nedanstaende tabell visas Bolagets aktiedgare som dger mer dn fem procent av samtliga aktier eller
av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget per den 30 juni 2025. Savitt Bolagets styrelse kanner till har
det inte skett nagra férandringar av dgandet sedan den 30 juni 2025 till datumet for Prospektets
godkdnnande innebdrande att det tillkommit eller bortfallit dgare som innehar fem procent eller mer
av samtliga aktier eller roster i Bolaget eller att de aktiedgare som nedan innehar mer an fem procent
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av samtliga aktier eller roster i Bolaget har dndrat sitt innehav sa att det passerar grans for
anmalningsplikt.

Antal A- Antal B- Andel av kapital Andel av réster

Aktiedgare aktier aktier (%) (%)

llija Batljan, privat och genom det heldgda bolaget Health

Runner AB - 70868 036 10,85 10,84

Sebastian Jahreskog - 42002013 6,43 6,42

Totalt, dvriga aktiesigare 473357 495260858 75 91 75,94

Totalt antal aktier 473 357 652591335 4q0,0 100,0
Kontroll

Savitt Episurfs styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Utover de
teckningsforbindelser och garantiataganden som har ingatts i samband med Foretradesemissionen
(och som beskrivs i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information — Teckningsférbindelser
och garantidtaganden samt budpliktsdispens”), kanner Bolagets styrelse inte heller till nagra
overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontroll inte
missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock skydd mot eventuellt missbruk av stérre aktiedgares kontroll 6ver ett bolag. | tillagg kan
tillampliga regler, bland annat reglerna om informationsgivning pa Nasdaq Stockholm samt
Finansinspektionens insynsregister, 0ka transparensen betraffande personer med kontroll 6ver eller
insyn i bolag pa en reglerad marknad.

Utdelningar och utdelningspolicy

Allmént

Aktiedgare ar berattigade till framtida utdelning under forutsattning att det beslutas om utdelning.
Samtliga aktier ger ratt till utdelning till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation. Under perioden fran och med den 1 januari 2024 till och med dagen f6ér detta Prospekt
har ingen utdelning lamnats pa Bolagets aktier.

Utdelningspolicy
Bolaget har for ndrvarande inte nagon utdelningspolicy.

Legala krav

Beslut om utdelning eller annan form av vardedverforing fran svenska bolag fattas av aktiedgarna pa
bolagsstamman. Utdelning eller annan form av vardedverforing far endast beslutas om det finns fritt
eget kapital tillgangligt, det vill sdga att det efter vardedverféringen kommer finnas full tackning for
Bolagets bundna egna kapital. Bundet eget kapital innefattar bland annat Bolagets aktiekapital och
reservfond. Utdver kravet pa full tackning for Bolagets bundna egna kapital far utdelning eller annan
form av vardeoverforing endast beslutas under forutsattning att vinstutdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till: (a) de krav som verksamhetens, och i férekommande fall koncernens, art,
omfattning och risker staller pa storleken Bolagets egna kapital, och (b) Bolagets, och i
forekommande fall koncernens, konsolideringsbehov, likviditet och stallning.

Ovrig information

Utdelning utbetalas normalt till aktiedgarna i kontanter genom Euroclear, men betalning kan aven
ske genom sakutdelning. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear forda aktieboken
pa av bolagsstdamman beslutad avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Aktiedgare som saknar
avkastningskonto avsett for kronor bor kontakta sin bank avseende utdelningsvaluta. Om en
aktiedgare inte kan erhalla betalning genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
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utdelningsbeloppet och en sddan fordran ar foremal for en legal tiodrspreskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning foreskriver nagra restriktioner avseende ratten
till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for begréansningar som inforts av
banker eller clearingsystem i relevant jurisdiktion, betalas utdelning pd samma sétt till aktiedgare
utanfor Sverige som till aktiedgare bosatta i Sverige. Aktiedgare som ar begransat skattskyldig i
Sverige ar dock normalt foremal for kupongskatt.
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Bolagsordning

Nedan dterges Episurf Medicals AB (publ):s bolagsordning som fér ndrvarande dr géllande och
registrerad hos Bolagsverket. PG extra bolagsstimman den 4 augusti 2025 beslutades om
bolagsordningséndringar, som per dagen fér Prospektet inte har registrerats hos Bolagsverket, vilka
beskrivs ndrmare i avsnitt “Aktiekapital och dgarférhallanden”.

Bolagsordning for Episurf Medical AB (publ), org. nr: 556767-0541

8§ 1 Firma
Bolagets firma ar Episurf Medical AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva forskning, utveckling och kommersialisering av
material for medicintekniska &ndamal och darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 5 000 000 och hogst 20 000 000 kr.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 500 000 000 och hogst 2 000 000 000.

§ 6 Aktieslag
Aktierna kan utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tre (3) roster per aktie och B-aktie
medfor en (1) rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst det antal som motsvarar 100 procent av hela
aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare
av aktier av serie A samt av aktier av serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de
forut dger i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker fordelning
genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om
deras aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de forut ager.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon inskrdankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission och/eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall 4ga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler. Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av samma slag som finns
sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora foretradesratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte inneb&ra nagon inskrankning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.
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Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begdran om omvandling
skall av aktiedgare framstallas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A
som 6nskas omvandlade. Omvandlingen skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid
Bolagsverket och ar verkstalld nar registrering har skett samt antecknats i avstamningsregistret.

§ 7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledamoter.

§ 8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett skall samtidigt annonseras i
Dagens Industri.

§ 10 Anmalan till och deltagande vid bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstdmma ska anmala sin avsikt att delta till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstamman. Sistnamnda dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, lI6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren till
bolaget anmaéler antalet bitrdden pa det satt som anges i foregdende stycke.

Styrelsen far besluta att personer som inte ar aktiedgare i bolaget ska ha ratt att, pa de villkor som
anges av styrelsen, narvara eller pa annat satt folja férhandlingarna vid en stimma.

§ 11 Fullmaktsinsamling och postréstning
Styrelsen far samla in fullmakter i enlighet med det forfarande som anges i 7 kap. 4 §
aktiebolagslagen.

Styrelsen far infér en bolagsstdmma besluta att aktiedgarna ska kunna utéva sin rostratt per post i
enlighet med 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen.

§ 12 Arsstimma

Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang. P& arsstimma
skall féljande drenden forekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Godkdannande av dagordningen.

5. Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a. om faststadllande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b. om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen, och
c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktor.

8. Beslut om antalet styrelseledamoéter.

9. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

10. Val av styrelse samt av revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.

11. Beslut om valberedningen.
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12. Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.
13. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 13 Rikenskapsar
Bolagets rdakenskapsar skall vara 0101 — 1231.

§ 14 Avstimningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska
antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala fragor och kompletterande information

Legal koncernstruktur for Episurf-koncernen

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. Moderbolaget Episurf Medical AB
(publ), organisationsnummer 556767-0541 och LEI-kod 549300GORBCSMHZB2]75, ar ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 30 september 2008 och registrerades hos Bolagsverket
den 6 oktober 2008. Bolagets nuvarande firma, Episurf Medical AB (publ), registrerades hos
Bolagsverket den 24 maj 2010. Bolaget anvander handelsbeteckningarna Episurf och Episurf Medical.
Bolaget har sitt sate i Stockholm, Sverige.

Koncernens struktur beskrivs i figuren nedan, med uppgift om koncernbolagens namn, sate och
organisationsnummer, samt Episurfs dgarandel i dotterbolagen.

Episurf Medical AB (publ)

Stockholm, Sverige
(556767-0541)

100% 100% 100% 100% 100% 100%

Episurf Operations AB Episurf IP-Management Episurf Europe AB Episurf DE GmbH Episurf Medical Inc, Episurf India Private
Stockholm, Sverige Stockholm, Sverige Stockholm, Sverige Munchen, Tyskland Delaware, USA Limited Indien

(556921-7739) (556921-7747) (556921-7721) (HRB 218113) (38-4080832) (342052)

Vasentliga avtal

Under en period av tva ar omedelbart fore dagen for Prospektet, har varken Episurf eller nagot annat
bolag i Koncernen, utanfor ramen for den normala verksamheten, ingatt nagra vasentliga avtal eller
andra avtal som innehaller rattigheter eller skyldigheter som ar av vasentlig betydelse for Koncernen.

Immateriella rattigheter

Episurf investerar kraftigt i forskning och utveckling av befintliga och framtida produkter.
Patentskydd ar darfor vasentligt i Episurfs verksamhet, eftersom utvecklingsprocesserna av
produkter ofta dr langa samt de investeringar som gjorts i forskning och utveckling betydande.
Episurf ar saledes i hog utstrackning beroende av sina patent och skydd fér immateriella rattigheter.
Episurf soker patentskydd for befintliga och framtida produkter och metoder och Episurf expanderar
genom systematiskt patentarbete kontinuerligt sin patentportfolj. Per dagen for detta Prospekt
innehar Episurf éver 200 patent och patentansokningar fran mer dn 35 patentfamiljer inom
omradena bildbehandling, skadebeddémning, patientspecifika implantatsystem, patientspecifika
tekniker, patientspecifik instrumentering och tillverkning for kroppens alla leder. Cirka 85 procent av
dessa ar beviljade patent.

Eftersom Episurf kontinuerligt utvecklar sina produkter och metoder [amnas nya patentansdkningar
I6pande in for att garantera en viss niva av skydd for ny teknik och nya metoder som utvecklas av
Bolaget. Bolaget samarbetar aktivt med patentombud for att bland annat Iamna in
patentansokningar runt om i varlden, bevaka och hantera patentprocesser samt for strategiska
diskussioner. Bolagets patentombud hjalper till att sakerstéalla att Bolagets innovationer beskrivs pa
ett korrekt och strategiskt sdtt samt att saval spraket som ansdkan ar anpassat till det relevanta
patentverket. Bolaget kan i vissa fall besluta att aterkalla en patentansdékan om ansdkan i det
inledande ansdkningsskedet inte langre anses generera det forvintade vardet eller férvantad
skyddsniva for den aktuella produkten, eller om produkten inte langre anses vara av betydelse for
Bolagets verksamhet.
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Oversikt 6ver Episurfs patentfamiljer
Tabellen nedan visar information avseende Episurfs viktigaste patent, indelad i patentfamiljer, per
dagen for detta Prospekt. Tabellen nedan innefattar information om typ av patentfamilj, i vilka
lander och regioner som patentskydd finns och vilket ar patentskyddet ungefarligen upphor.

Lander och regioner - Patentskyddets
Patentfamilj Lander och regioner - registrerade patent  pagaende ansékningar upphoérande
Kirurgisk utrustning for USA, Japan, Schweiz, Tyskland, Frankrike, 2030
broskreparation innefattande Storbritannien, Italien, Sverige
implantat och verktyg
Metod for att utforma ett kirurgiskt  USA, Japan, Schweiz, Tyskland, Frankrike, 2030
kit for broskreparation i en led Storbritannien, Italien, Sverige
Implantat for broskreparation USA, Japan, Schweiz, Tyskland, Frankrike, 2030
Storbritannien, Italien, Sverige
Metod for att tillverka ett kirurgiskt  USA, Japan, Schweiz, Tyskland, Frankrike, 2030
kit for broskreparation i en led Storbritannien, Italien, Sverige
Implantat for broskreparation Frankrike, Schweiz, Storbritannien, Tyskland 2030
innefattande utstaende peg
Implantatspecifik borr USA, Schweiz, Tyskland, Frankrike, 2032
Storbritannien, Italien, Sverige, Belgien,
Danmark, Australien, Kina
Metod och nod for tillverkning av Kina, Japan, Australien, Kanada, Tyskland, 2034
kirurgiskt kit for broskreparation Frankrike, Schweiz, Storbritannien, Sverige,
Italien, Danmark, Belgien, USA, Indien,
Hongkong
System och metod att utforma ett USA, Australien, Belgien, Kanada, Kina, 2035
beslutshjdlpmedel, som visar pa Frankrike, Hongkong, Indien, Italien, Japan,
skadaien led Schweiz, Spanien, Storbritannien, Sverige,
Sydkorea, Taiwan, Tyskland
Anpassning av individualiserade USA, Sydafrika Brasilien, Kanada 2041
implantat
Verktyg for assistering av USA, Belgien, Frankrike, Hongkong, Indien, 2038
osteotomiprocedurer och metoder  Italien, Norge, Schweiz, Spanien,
for utformning av osteotomiverktyg Storbritannien, Sverige, Tyskland
CAD-automatisering USA, Belgien, Frankrike, Indien, Kina, 2037
Storbritannien, Sverige, Tyskland
Kirurgiskt ledimplantat och metod USA, Australien, Belgien, Danmark, Kanada, 2035
for att utforma ett indivuduellt Kina, Frankrike, Hongkong, Indien, Italien,
anpassat implantat Japan, Norge, Schweiz, Spanien,
Storbritannien, Sverige, Sydkorea, Tyskland
Kirurgisk utrustning for USA, Australien, Belgien, Danmark, 2032

broskreparation

Frankrike, Italien, Kina, Schweiz,
Storbritannien, Sverige, Tyskland

Forsakringsskydd

Bolaget innehar egendoms-, ansvars- och produktansvarsforsakringar. Enligt styrelsens bedémning
ger det foreliggande forsakringsskyddet, inklusive forsakringsniva och forsakringsvillkor, ett
tillfredsstallande skydd med hansyn tagen till férsakringspremierna och de potentiella riskerna som
Bolagets verksamhet utsétts for. Bolaget kan emellertid inte ldmna nagra garantier for att forluster
inte uppstar eller att krav inte framstéalls mot Bolaget som gar utover vad som tacks av nuvarande

forsakringsskydd.

Tvister

Koncernen &r inte och har inte under de senaste 12 manaderna varit part till nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden som har haft, eller skulle kunna
ha, en betydande effekt pa Koncernens finansiella stallning eller [6nsamhet.

Teckningsférbindelser och garantiataganden samt budpliktsdispens

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare, inklusive personer i Bolagets
styrelse och ledning, om totalt cirka 5,2 miljoner kronor, motsvarande cirka 17,8 procent av
Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for teckningsférbindelserna.
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Bolaget har darutéver ingatt avtal med vissa befintliga och externa investerare om
emissionsgarantier uppgaende till cirka 24,2 miljoner kronor, motsvarande cirka 82,2 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av
teckningsforbindelser och garantiataganden uppgaende till cirka 29,4 miljoner kronor, motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen. FOr emissionsgarantier utgar en kontant ersattning enligt
garantiavtalen om tolv (12) procent av garanterat belopp, alternativt tolv (12) procent av garanterat
belopp i form av nyemitterade Units.

Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar inte sdkerstallda genom bankgaranti, deponerade
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Teckningsforbindelser och garantiataganden har erhallits fran de parter som anges i nedanstaende
tabell. Garantidtagandena har ingatts i juli 2025. Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets
finansiella radgivare DNB Carnegie SME och samtliga garanter kan nas via foljande adress:
Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm.

Andel av Andel av Andel av

Tecknings- Foretrades- Garanti- Foretrades- | Totalt dtagande Foretrades-
Namn forbindelse (SEK) emissionen atagande (SEK) emissionen (SEK) emissionen
Ilija Batljan (privat 3189 064,32 10,9 % 15 000 000,00 51,0 % 18 189 064,32 61,9 %
och, i forekommande
fall, genom det
heldgda bolaget
Health Runner AB) (se
vidare nedan)
John Back 76 577,22 0,3% 5 000 000,00 17,0% 5076 577,22 17,3 %
Pal Ryfors 861 131,36 2,9% 1808 868,64 6,2 % 2 670 000,00 9,1%
Mangold Fond- - - 1774912,60 6,0 % 1774912,60 6,0 %
kommission AB?’
Ulf Grunander 276 400,80 0,9 % 423 599,20 1,4% 700 000,00 2,4 %
Mats Andersson 526 500,00 1,8% - - 526 500,00 1,8%
Christian Krlieger 38 812,50 0,1% 161 187,50 0,5% 200 000,00 0,7 %
Patrick Jamnik 94 807,00 0,3% - - 94 807,00 0,3%
Laura Shunk 75 000,00 0,3% - - 75 000,00 0,3%
Leif Ryd, privat 50 000,00 0,2% - - 50 000,00 0,2%
och via bolag
Anette Brodin Rampe 31 050,00 0,1% - - 31 050,00 0,1%
Totalt 5219 343,20 17,8% 24 168 567,94 82,2 % 29 387911,14 100,0 %

| egenskap av aktiedgare i Bolaget har llija Batljan (”Aktiedgaren”) och det av honom heldgda bolaget
Health Runner AB (det "Nérstdende Bolaget”) dtagit sig att teckna sina pro rata-andelar av
Foretradesemissionen, motsvarande totalt cirka 10,85 procent av Féretradesemissionen. Darutover
har Aktiedgaren (men inte det Narstaende Bolaget) atagit sig att garantera teckning av Units som inte
tecknas med eller utan foretradesratt av 6vriga aktiedgare eller andra, motsvarande 15 MSEK.

Aktiemarknadsnamnden har, genom uttalandet AMN 2025:34 som finns tillgangligt pa
Aktiemarknadsnamndens webbplats (www.aktiemarknadsnamnden.se), (i) beviljat dispens fran den
budplikt som kan uppkomma i samband med att Aktiedgaren och det Narstaende Bolaget infriar sina
teckningsforbindelser och, i forekommande fall, utnyttjar de Teckningsoptioner som ingar i de Units
som Aktiedgaren och det Narstaende Bolaget kan komma att erhalla till féljd av
Teckningsforbindelserna och (ii) beviljat dispens, pa nedan beskrivna villkor, fran den budplikt som

27 N&s via Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm.
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kan uppkomma i samband med att Aktiedgaren darutover infriar sitt garantiatagande och, i
forekommande fall, utnyttjar de Teckningsoptioner som ingar i de Units som Aktiedgaren kan komma
att erhalla till foljd av garantiatagandet.

Den sistnamnda dispensen fran budplikt beviljades pa villkor (i) att aktiedgarna i Bolaget infor den
extra bolagsstimman den 4 augusti 2025 informerades om hur stor kapital- respektive rostandel som
Aktiedgaren och det Narstaende Bolaget sammantaget hogst kan fa genom att teckna aktier utover
foretradesandelen av Foretradesemissionen (detta villkor uppfylldes genom Bolagets
pressmeddelande den 1 augusti 2025 som finns tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.episurf.com)
och (ii) att den extra bolagsstimmans beslut att godkanna styrelsens beslut om
Foretradesemissionen bitraddes av aktiedgare som representerade minst tva tredjedelar (2/3) av
saval de avgivna rosterna som de aktier som var féretradda pa den extra bolagsstamman, varvid
rostrakningen skulle bortse fran aktier som innehades och pa den extra bolagsstamman foretraddes
av Aktiedgaren och det Narstaende Bolaget (detta villkor uppfylldes vid den extra bolagsstdmman
den 4 augusti 2025 — varken Aktiedgaren eller det Narstaende Bolaget deltog i eller var foretradda
vid stdmman och deltog saledes inte i stimmans beslut).

Om Aktiedgaren och det Narstaende Bolaget fullt ut infriar sina teckningsforbindelser, kommer
Aktiedgarens och det Narstdende Bolagets sammantagna kapital- respektive rostandel i Bolaget efter
Foretradesemissionen att uppga till cirka 23,33 procent respektive cirka 23,30 procent. Om
Aktiedgaren darutover fullt ut infriar sitt garantidtagande, kommer Aktiedgarens och det Narstaende
Bolagets sammantagna kapital- respektive rostandel i Bolaget efter Foretradesemissionen att uppga
till cirka 53,77 procent respektive cirka 53,73 procent. Om Aktiedgaren och det Narstdende Bolaget
darutover utnyttjar samtliga av de Teckningsoptioner som ingar i de Units som Aktiedgaren och det
Narstaende Bolaget skulle erhalla till foljd av fullt infriande av sina teckningsforbindelser och
Aktiedgarens garantiatagande, kommer Aktiedgarens och det Narstaende Bolagets sammantagna
kapital- respektive réstandel i Bolaget efter Foretradesemissionen och utnyttjandet av
Teckningsoptionerna att uppga till cirka 62,74 procent respektive cirka 62,70 procent. Samtliga ovan
angivna kapital- respektive rostandelar forutsatter att ingen annan aktiedgare eller annan investerare
deltar i Foretradesemissionen (och de 6vriga tecknings- och garantiataganden som har ingatts i
samband med Foretradesemissionen saledes inte infrias) och féljaktligen inga andra
Teckningsoptioner kan utnyttjas (eftersom i sa fall inga andra Teckningsoptioner skulle emitteras an
de som skulle erhallas av Aktiedgaren och det Narstaende Bolaget).

Om och i den man andra aktiedgare och 6vriga investerare deltar i Féretradesemissionen
(innefattande att de 6vriga aktiedgare och investerare som ingatt tecknings- och garantiataganden i
samband med Foretradesemissionen infriar dessa ataganden, vilket de ar skyldiga att gora) och
utnyttjar Teckningsoptioner kommer Aktiedgarens och det Narstaende Bolagets kapital- och
rostandelar i Bolaget efter Foretradesemissionen och utnyttjandet av Teckningsoptionerna att
minska i motsvarande man. Det kan dven noteras att Aktiedgaren och det Narstaende Bolaget inte
har nagon skyldighet att utnyttja Teckningsoptioner och att den 6kning av Aktiedgarens och det
Narstaende Bolagets kapital- och rostandelar i Bolaget som skulle kunna félja av sddant utnyttjande
saledes kan bli lagre eller helt utebli.

Transaktioner med nérstaende

Under perioden fran borjan av rdkenskapsaret 2024 och datumet for detta Prospekt har, med
undantag fér vad som anges nedan, inga transaktioner mellan Bolaget och narstaende parter
forekommit.

Under 2024 har till aktiedgaren och styrelseledamoten Leif Ryd (genom bolaget Aktiebolaget Gile

Medicinkonsult) konsultarvode for I6pande arbete samt arbete i Clinical Advisory Board utgatt med
0,6 miljoner kronor. Konsultarvodet till Leif Ryd har avsett radgivning som tillhandahallits Bolaget
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avseende fragor dar styrelseledamotens specialkompetens har varit nédvandig. Bolaget bedémer att
den ovanstaende transaktionen med narstdende har skett pa marknadsmassiga villkor.

Vissa vasentliga intressen

Episurfs finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen &r DNB Carnegie SME. DNB
Carnegie SME har tillhandahallit, och kan aven i framtiden komma att tillhandahalla, radgivning och
olika finansiella tjanster till Episurf, for vilka det erhallit, och kan komma att erhalla, ersattning.
Foljaktligen kan intressekonflikter existera eller uppsta som féljd av att DNB Carnegie SME tidigare
har atagit sig eller i framtiden atar sig att genomféra transaktioner for andra parter dar DNB Carnegie
SME har flera olika roller eller utfér andra transaktioner for tredje parter med motstaende intressen.

Lagstadgade offentliggoranden

Nedan féljer en sammanfattning av den for Prospektet relevanta informationen, utéver finansiella
rapporter, som offentliggjorts i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU)
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk sedan 12 manader fére dagen f6r detta
Prospekt.

Episurf Medical offentliggér en féretréidesemission av units om hégst cirka 29,4 miljoner kronor,
publicerades den 2 juli 2025

Episurf Medical meddelade att styrelsen i Episurf Medical beslutat, villkorat av godkdnnande fran en
extra bolagsstimma, att genomféra en foretradesemission av units med foretradesratt for befintliga
aktiedgare om hogst cirka 29,4 miljoner kronor.

Episurf Medical annonserar omstruktureringsinitiativ och 6kat fokus pa den amerikanska marknaden,
publicerades den 2 juli 2025

Episurf Medical meddelade att Bolaget inleder omstruktureringsatgarder for att kraftigt minska
rorelsekostnaderna samt att Bolagets fokus pa den amerikanska marknaden 6kat. Den europeiska
forsaljningsorganisationen ska omstruktureras och forsaljningen kommer i stéllet hanteras genom
distributorer. Detta kommer att leda till en mindre personalstyrka och darmed en mer
kostnadseffektiv organisation. Kostnadsbesparingarna forvantas fa full effekt fran och med det tredje
kvartalet 2025. Episurf Medical meddelade ocksa att antalet kunder i USA dittills under aret mer an
fordubblats och att kommersialiseringen forblir Bolagets hogsta prioritet. Med hanvisning till den
stora marknadspotentialen for Bolagets produkter i USA kommer arbetet med att identifiera
internationella partnerskapsmajligheter intensifieras.

Prospektets godkdnnande

Prospektet har godkants den 5 augusti 2025 av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt
Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sd matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och detta
godkdnnande ska inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta
godkdnnande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de viardepapper som
avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som en del av ett forenklat prospekt i
enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats pa Bolagets webbplats

http://episurf.com/sv/investors/reports/, inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning och utgér

darmed en del av detta Prospekt:

1. Koncernens resultatrakning pa sida 58, balansrakning pa sida 59, forandringar i eget kapital pa
sida 60, kassaflédesanalys pa sida 61, noter pa sida 66—87 och revisionsberattelse pa sida 89-94 i
Arsredovisningen 2024.
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2. Koncernens resultatrdkning pa sida 9, balansrakning i ssmmandrag pa sida 11-12, foréndringar i
eget kapital pa sida 13, rapport 6ver kassafléden pa sida 14 och noter pa sida 20-21 i
Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2025 (oreviderad).

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i detta Prospekt.

Handlingar tillgdngliga for inspektion

Kopior av féljande handlingar finns tillgdngliga under Prospektets giltighetstid pa Bolagets
huvudkontor pa Karlavagen 60, 114 49 Stockholm, Sverige for granskning pa ordinarie kontorstid
under vardagar.

Bolagets bolagsordning;

Bolagets registreringsbevis;

Fullstandiga villkor for Teckningsoptionerna;

Arsredovisningen 2024 (inklusive revisionsberattelse);

Delarsrapport 1 januari— 30 juni 2025 (oreviderad);

Prospektet; och

Finansinspektionens beslut om godkdnnande av Prospektet.

NoukwnNeE

Ovanstdende dokument finns ocksa tillgangliga elektroniskt pa Bolagets webbplats www.episurf.com
(informationen pa webbplatsen utgor inte en del av Prospektet, med undantag for handlingar som
inforlivas genom hanvisning och som beskrivs ovan under “— Handlingar inférlivande genom
hdnvisning”, och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).
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Definitioner och ordlista

A-aktie:
ACl:

Aktiedgaren
Artros:

Artroskopi:

B-aktie:
Brosk:

Broskskada av ICRS-grad lll:

Broskskada av ICRS-grad IV:
BTU:
CE-maérkning:

Debridement:
Degenerativt ursprung:

Euroclear:
Foretradesemissionen:

Episurf, Episurf Medical, Bolaget
eller Koncernen:

EU:

EUWA:

FDA:

Financial Promotion Order:

FSMA:

Aktie av serie A i Bolaget (ISIN: SE0003523869).

Autolog kondrocytimplantation, ar en kirurgisk teknik som
kan anvandas vid behandling av lokala broskskador. En
tvastegsteknik, dar broskceller forst skordas fran patientens
knd, tillats vaxa, och vid en andra operation implanteras vid
skadan i knat.

[lija Batljan

Artros ar en ledsjukdom som karaktariseras av smarta och
sviktande ledfunktion med varierande destruktion av
ledbrosk och deformering av narliggande ben.
Undersokning, ibland tillsammans med behandling, av
insidan av en led med hjalp av ett artroskop (en typ av
titthalskirurgi).

Aktie av serie B i Bolaget (ISIN: SE0003491562).
Stétdampande och friktionsminskande vavnad. | lederna
finns ledbrosk som ar ett tunt lager vavnad som tacker anden
av benen och maijliggor rorelse med 1ag friktion.
Broskskada som stracker sig till mellan >50 procent av
brosktjockleken och ned till exponerat underliggande ben.
Skada i brosk och underliggande ben.

Betald tecknad unit (ISIN: SE0025667470).

CE-markning betyder att tillverkaren eller importoren intygar
att produkten uppfyller Europeiska unionens grundlaggande
halso-, miljé- och sdkerhetskrav. Darefter genomgar
produkten ifraga en granskning av anmalt organ (Notified
Body) som beslutar om produkten uppfyllt de produktkrav
som stalls pa produkten ifraga inom EU. CE-markningen
innebar att tillverkaren eller importéren har de formella
godkdnnanden som kréavs for att fa silja och marknadsféra
produkten pa den europeiska marknaden.

Debridering, avlagsnande av skadad vavnad.

Forhallanden under vilka celler, vdvnader eller organ
forsamras och forlorar funktion. | degenerativ ledsjukdom
(artros) sker forsamringen pa grund av forslitning eller
nedbrytning av brosk.

Euroclear Sweden AB.

Foretradesemissionen av hogst 163 266 173 Units med
foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Episurf Medical AB (publ) (organisationsnummer 556767-
0541 och LEI-kod 549300GORBCSMHZB2J75) och dess
dotterbolag, savida inte annat framgar av sammanhanget.
Den Europeiska unionen.

European Union (Withdrawal) Act 2018.

United States Food and Drug Administration.

Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005.

Financial Services and Markets Act 2000, i dess andrade
lydelse.
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Forsakrings-
distributionsdirektivet
GDPR:

Hydroxiapatit:

IFRS:

Indikation:

Invasiva behandlingsalternativ:
Investigational Device Exemption:

Koden:
LEI:
LUA:

Majoritetsaktiedgaren:

MDR:
MIFID Il:
Mikrofrakturering:

Minoritetsaktiedagarna:

MR/MRI:

MSEK:
Néarstaende Bolaget
Ortopedi:

Osteokondrala skador:

PRIIPs-forordningen:
PMA-ans6kan:

Prospektet:

Prospektforordningen:

Protes:

Europaparlamentets och radets direktiv 2016/97/EU.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679.
Aven hydroxylapatit, en mineralférening som &r
huvudkomponenten i mansklig benvdavnad samt
huvudmineralen i tandemalj och tandben.

International Financial Reporting Standards sasom dessa
antagits av EU.

Inom medicin ar en indikation en giltig anledning att anvanda
ett visst test, en medicinering, ett férfarande eller en
operation.

Behandlingar som innebar kirurgiska ingrepp.

ett tillstand som tilldter att produkten under prévning far
anvandas i en klinisk studie for att samla data om sakerhet
och klinisk effektivitet.

Svensk kod for bolagsstyrning.

Legal Entity Identifier.

Lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden.

Aktiedgare som dger mer dn 90 procent av aktierna i ett
svenskt aktiebolag.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/745.
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU.
Kirurgisk behandlingsmetod som kan anvandas vid
behandling av avgrinsade broskskador (inte utbredd artros),
i ett forsok att stimulera tillvéxt av nytt brosk.

Aktiedgare som har ratt att fa sina aktier inlésta av
Majoritetsaktiedgaren.

Magnetisk resonanstomografi, eller i dagligt tal
magnetkameraundersdkning. En medicinsk avbildningsteknik
dar anatomibilder erhalls med hjalp av ett starkt magnetfalt.
Miljoner kronor.

Health Runner AB

Den medicinska specialitet som fokuserar pa skador och
sjukdomar i kroppens muskeloskeletala system. Detta
komplexa system innefattar ben, leder, ligament, senor,
muskler och nerver.

Skador i brosk och underliggande ben.

Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 1286/2014.
FDA:s process for vetenskaplig och regulatorisk granskning
for att utvardera sakerheten och den kliniska effektiviteten
hos medicintekniska produkter av klass IIl. En framgangsrik
PMA-ansokan resulterar i marknadsgodkdannande i USA for
produkten.

Detta prospekt.

Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129.
En konstgjord kroppsdel, till exempel en konstgjord arm eller
ett ben. Benamningen protes anvands for vissa av de
implantat som anvands i kroppen, till exempel hoft- och
kndproteser.
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Relevant Stat
Reimbursement:
RFR:

Securities Act:

SEK:
Storsta Agarna:

Takeover-reglerna:

Teckningsoption:
TKA:
UHMWPE:

UKA:

Unit:
Unitratter:
USD:

Vardepapper:
ARL:

Arsredovisningen 2024:

En medlemsstat i EES dit inbjudan till teckning i
Foretradesemissionen riktas.

Ar samlingsnamnet for de finansiella ersittningssystem som
ar av betydelse for hur betalning sker for olika medicinska
ingrepp.

Radet for finansiell rapportering.

United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse.

Den lagliga valutan i Sverige.

De tre rostmassigt storsta aktiedgarna/agargrupperna i
Bolaget per den 31 augusti aret fore det ar arsstamma halls,
enligt dgaruppgifterna i den av Euroclear Sweden AB
upprattade aktieboken.

Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés Takeover-regler
for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM.
Teckningsoption av serie TO14 B (ISIN: SE0025667454).
Total knaplastik, en kirurgisk behandlingsmetod framst
anvand for att behandla kndartros. Hela knaleden ersatts
med en konstgjord knaledsprotes.

Ett kompositmaterial med polyeten med ultrahog
molekylvikt.

Ensidig knaplastik, partiell knaledsersattning, vilket ar en
kirurgisk behandlingsmetod framst anvand for att behandla
enkelsidig knaartros. Delar av knédleden ersatts med en
konstgjord knaledsprotes.

Det emitterade vardepappret innehallande sex (6) B-aktier
och tre (3) teckningsoptioner av serie TO14 B.

En eller flera unitratter i Foretradesemissionen (ISIN:
SE0025667462).

Den lagliga valutan i USA.

BTU, unitratter eller Units.

Arsredovisningslagen (1995:1554).

Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som
slutade 31 december 2024.
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Adresser

Episurf Medical AB (publ)
Karlavagen 60

114 49 Stockholm, Sverige
+46 (0)8 612 00 20
www.episurf.com

Finansiell radgivare och emissionsinstitut
DNB Carnegie Investment Bank AB
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm, Sverige

Legal radgivare

Snellman Advokatbyra AB
Kungstradgardsgatan 20
111 47 Stockholm, Sverige

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm, Sverige

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB

Box 7822

109 97 Stockholm, Sverige
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