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VIKTIG INFORMATION

Kingspan Holdings (IRL) Limited (ett publikt aktiebolag registrerat och med séte i Irland, org.nr 43462) ("Kingspan™) har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing Holding AB (publ) (org.nr 556839-3168) (“Nordic Waterproofing" eller "Bolaget"),
i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet” respektive "Erbjudandehandlingen™).

Erbjudandet, och de avtal som ingds mellan Kingspan och Nordic Waterproofings aktiegare med anledning av Erbjudandet, ska regleras av,
och tolkas enligt, svensk ratt. Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsrétt ska utgdra forsta instans.

Nasdaq Stockholms Takeover-regler (“Takeover-reglerna™) och Aktiemarknadsndmndens uttalanden om tolkning och tillampning av
Takeover-reglerna, inklusive, i forekommande fall, Aktiemarknadsndmndens uttalanden om tolkning och tillampning av de tidigare géllande
Naringslivets Borskommittés Regler om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, ar tillampliga pd Erbjudandet. Kingspan har, i
enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkaopserbjudanden pd aktiemarknaden ("' Takeover-lagen"), den 29 januari 2025 skriftligen atagit
sig gentemot Nasdaq Stockholm AB att folja ovan nd&mnda regler och uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm
AB kan alagga Kingspan vid évertradelse av Takeover-reglerna. Kingspan har informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan
namnda atagande gentemot Nasdaqg Stockholm AB den 4 februari 2025.

Denna svensksprakiga version av Erbjudandehandlingen har godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med
bestdmmelserna i 2 kap. Takeover-lagen och 2a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godké&nnande och registrering av
Finansinspektionen innebar inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Erbjudandehandlingen &r riktiga eller fullstandiga.
Erbjudandehandlingen finns tillganglig béde pa svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse mellan innehdllet i denna svensksprakiga
version och den engelska dversattningen, ska denna svensksprakiga version &ga foretrade.

Informationen i Erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om &n inte fullstdndig, endast per dagen for Erbjudandehandlingen. Det lamnas
ingen forsakran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Utver vad som kravs enligt Takeover-
reglerna eller tillamplig lagstiftning, friskriver sig Kingspan fran all skyldighet och alla ataganden att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar avseende Erbjudandehandlingen. Informationen i Erbjudandehandlingen lamnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte
anvandas i ndgot annat syfte.

Informationen avseende Nordic Waterproofing pa sidorna 19 — 58 i Erbjudandehandlingen har granskats av styrelsen i Nordic Waterproofing.
Kingspan garanterar inte att informationen i Erbjudandehandlingen om Nordic Waterproofing ar korrekt eller fullstandig, och tar sig inget ansvar
for att sddan information ar korrekt eller fullstandig. Med undantag for dar sa uttryckligen anges har ingen information i Erbjudandehandlingen
granskats eller reviderats av revisorer.

Siffrorna som presenteras i Erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats déar lampligt. Detta innebdr att vissa tabeller kanske inte har en
korrekt summering. Om annat inte uttryckligen anges &r all information i Erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Nordic Waterproofing
baserad pa att det finns totalt 24 083 935 utestaende aktier i Nordic Waterproofing.

Framtidsinriktade uttalanden

Uttalanden i Erbjudandehandlingen som rér framtida férhallanden eller omstandigheter, inklusive uttalanden om framtida resultat, tillvaxt och
andra utvecklingsprognoser samt effekter av Erbjudandet, utgér framtidsinriktade uttalanden. Sadana uttalanden kan generellt sett, men inte
undantagslést, kannetecknas av anvandande av ord sdsom "bedoms"”, "forvantas”, "tros", eller liknande uttryck. Framtidsinriktade uttalanden ar
till sin natur foremal for risker och osakerhetsmoment eftersom de avser férhallanden och &r beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden.
Faktiska forhallanden kan avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i framtidsinriktade uttalanden pa grund av manga
faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom Kingspans kontroll. Alla sddana framtidsinriktade uttalanden géller endast per den dag de lamnades
och Kingspan har ingen skyldighet (och atar sig ingen sédan skyldighet) att uppdatera och revidera dem, vare sig till féljd av ny information,
framtida handelser eller andra forhallanden, forutom i enlighet med vad som kravs av tillamplig lagstiftning och annan tillamplig reglering.

Erbjudanderestriktioner

Distribution av denna Erbjudandehandling och andra dokument hanférliga till Erbjudandet kan i vissa jurisdiktioner vara foremal for restriktioner
eller paverkas av lagar i sddana jurisdiktioner. Exemplar av denna Erbjudandehandling skickas saledes inte, och far inte skickas, eller pa annat
satt vidarebefordras, distribueras eller sandas, inom, in i eller frAn nagon sadan jurisdiktion. Darfor maste personer som mottar denna
Erbjudandehandling (inklusive, men inte begransat till, forvaltare, formyndare och panthavare) och som &r underkastade lagarna i en sadan
jurisdiktion, informera sig om, och iaktta, eventuella tillampliga lagar och regler. Underlatenhet att géra detta kan utgora en 6vertradelse av
vardepapperslagar i en sadan jurisdiktion. Kingspan avsager sig, i den man det ar mjligt enligt tillamplig lag, allt ansvar for personers eventuella
Gvertradelser av sddana bestimmelser.

Erbjudandet lamnas inte, och denna Erbjudandehandling far inte distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till, och inga anmélningssedlar
kommer att accepteras fran eller pd uppdrag av aktieagare i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Sydafrika
eller USA, eller ndgon annan jurisdiktion dar Erbjudandet, distribution av denna Erbjudandehandling eller godkinnande av accept av Erbjudandet
skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krava att ytterligare erbjudandehandlingar uppréttas eller registrering sker eller att nagon
annan &tgard vidtas utover vad som kravs enligt svensk lag.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgangliggérs genom denna Erbjudandehandling har inte upprattats eller godkénts
av en sadan "authorised person™ som avses i bestammelse 21 i den vid var tid gallande UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA™).
Den information och de dokument som tillgangliggérs genom denna Erbjudandehandling far féljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras
till, allménheten i Storbritannien, om inte ett undantag &r tillampligt. Spridning av information och dokument som tillgangliggérs genom denna
Erbjudandehandling &r undantagen fran restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestaimmelse 21 i FSMA eftersom det ar ett meddelande
fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfér sig till en transaktion om forvérv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet;
eller for att forvarva 50 procent eller mer av aktier med rostrétt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i UK Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Vederlag 182,50 kronor?! per aktie i Nordic Waterproofing
Acceptfrist paborjas 6 februari 2025

Acceptfrist avslutas 6 mars 2025

Utbetalning av vederlag Omkring 13 mars 2025

1 Om Nordic Waterproofing fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan vérdedverforing till aktiedgarna for vilken
avstdmningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett, eller fore utbetalningen av vederlag i Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfor
annan liknande atgérd som resulterar i att vérdet per aktie i Nordic Waterproofing minskar, kommer Erbjudandepriset att reduceras i motsvarande man.
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Inledning

Den 4 februari 2025 offentliggjorde Kingspan Holdings (IRL) Limited, organisationsnummer 43462
("Kingspan"), ett rekommenderat offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing Holding
AB (publ), organisationsnummer 556839-3168 ("Nordic Waterproofing" eller "Bolaget™) att dverlata samtliga
aktier i Nordic Waterproofing till Kingspan for 182,50 kronor kontant per aktie ("Erbjudandet™).

Aktierna i Nordic Waterproofing ar upptagna till handel pd Nasdagq Stockholm, Mid Cap under kortnamnet
"NWG".

Vederlag
Kingspan erbjuder 182,50 kronor kontant per aktie i Nordic Waterproofing ("Erbjudandepriset™).

Om Nordic Waterproofing fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet I[&mnar utdelning eller genomfér annan
vérdeoverforing till aktiedgarna for vilken avstdmningsdagen intréffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet
har skett, eller fore utbetalningen av vederlag i Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfér annan liknande atgard
som resulterar i att vardet per aktie i Nordic Waterproofing minskar, kommer Erbjudandepriset att reduceras i
motsvarande man.

Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.

Premier?
Erbjudandepriset motsvarar:

- en premie om 7,0 procent jamfort med stangningskursen om 170,60 kronor for Nordic Waterproofings
aktie pa Nasdaq Stockholm den 3 februari 2025 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet
av Erbjudandet);

- en premie om 3,2 procent jamfort med den volymvégda genomsnittliga aktiekursen fér Nordic
Waterproofings aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fram till och med den 3
februari 2025; och

- en premie om 55 procent jamfort med den volymvégda genomsnittliga aktiekursen for Nordic
Waterproofings aktie p& Nasdag Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fram till och med den 3
februari 2025.

Erbjudandets totala varde

Erbjudandet varderar samtliga aktier i Nordic Waterproofing till cirka 4 395 miljoner kronor. Det totala vardet av
Erbjudandet, baserat pa de 3 041 052 aktier i Nordic Waterproofing som inte 4gs av Kingspan, uppgar till cirka
555 miljoner kronor.

Erbjudandets finansiering

Vederlaget som ska erldggas i samband med Erbjudandet kommer att finansieras fullt ut av Kingspans egna likvida
medel och kreditfaciliteter. Kingspan har saledes tillrackliga likvida medel for att fullt ut betala vederlaget i
Erbjudandet.

Kingspans aktiedgande i Nordic Waterproofing

Per dagen for denna Erbjudandehandling dger Kingspan 21 042 883 aktier i Nordic Waterproofing, vilket
motsvarar cirka 87,37 procent av det totala antalet aktier och roster i Nordic Waterproofing. Varken Kingspan eller
nagot av dess narstdende bolag eller andra narstiende parter innehar nagra andra finansiella instrument som ger en
finansiell exponering mot aktier i Nordic Waterproofing.

2 Kélla for Nordic Waterproofings aktiekurs: Nasdaq Stockholm.
3 | denna Erbjudandehandling berdknas det totala vardet av Erbjudandet, och Kingspans aktieinnehav i Bolaget vid varje given tidpunkt, baserat pa totalt 24 083
935 aktier i Nordic Waterproofing (inklusive de 72 757 aktier som innehas i eget forvar av Nordic Waterproofing).
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Varken Kingspan eller ndgot av dess narstdende bolag eller andra narstdende parter har under de sex manader som
foregatt Erbjudandets offentliggorande forvarvat aktier i Nordic Waterproofing till ett hogre pris an
Erbjudandepriset.

Kingspan kan komma att forvarva, eller vidta atgarder for att forvarva, ytterligare aktier eller andra vardepapper i
Nordic Waterproofing utanfér Erbjudandet. Information om sadana forvarv eller atgarder kommer att
offentliggdras i enlighet med tillampliga lagar och regler.

Eftersom Kingspan &r moderbolag till Nordic Waterproofing &r avsnitt 111 i Nasdaq Stockholms takeover-regler
("Takeover-reglerna") tillampligt pa Erbjudandet, vilket bland annat innebér att acceptfristen for Erbjudandet ska
vara minst fyra veckor och att Nordic Waterproofings styrelse ska inhdmta och offentliggéra ett
varderingsutlatande (en s.k. fairness opinion) avseende aktierna i Bolaget fran oberoende expertis.

Rekommendation fran styrelsen i Nordic Waterproofing och varderingsutlatande

Styrelsen i Nordic Waterproofing har utvarderat Erbjudandet och rekommenderar enhélligt aktiedgarna i Nordic
Waterproofing att acceptera Erbjudandet. Styrelsen har inhamtat ett varderingsutlatande (en s.k. fairness opinion)
fran Evli AB, enligt vilket Erbjudandet ar att betrakta som skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktieagarna i
Nordic Waterproofing.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Erbjudandet &r inte férenat med nagot fullfoljandevillkor.
Tillamplig lag och tvister

Svensk ratt &r tillamplig pa Erbjudandet och de avtal som ingds mellan Kingspan och Nordic Waterproofings
aktiedgare med anledning av Erbjudandet. Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsrétt som forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna,
inklusive, i forekommande fall, Aktiemarknadsndmndens uttalanden om tolkning och tillimpning av de tidigare
gallande Naringslivets Borskommittés Regler om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, ar
tillampliga p& Erbjudandet. Vidare har Kingspan, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden ("Takeover-lagen™), den 29 januari 2025, skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm
att félja ovan ndmnda regler och uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som Nasdaqg Stockholm kan
alagga Kingspan vid odvertradelse av Takeover-reglerna.

Radgivare

Lazard ar finansiell radgivare och Advokatfirman Cederquist ar legal radgivare till Kingspan i samband med
Erbjudandet.
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

I augusti 2022 forvarvade Kingspan aktier i Nordic Waterproofing motsvarande cirka 24,1 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget, och har sedan dess varit Nordic Waterproofings storsta aktiedgare. | september 2023 forvérvade
Kingspan ytterligare aktier i Bolaget och utdkade darmed sitt aktieinnehav till cirka 30,9 procent. Som ett resultat
av detta lamnade Kingspan i oktober 2023 ett budpliktserbjudande enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden avseende samtliga aktier i Nordic Waterproofing till ett pris om 160
kronor per aktie ("Budpliktserbjudandet”). Budpliktserbjudandet avslutades i mars 2024. Efter fullféljande av
Budpliktserbjudandet innehade Kingspan cirka 35,7 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

I oktober 2024 forvarvade Kingspan ytterligare 26,5 procent av aktierna och rosterna i Bolaget och har déarefter
forvérvat ytterligare aktier i Bolaget. Per dagen fér Erbjudandehandlingen innehar Kingspan cirka 87,37 procent
av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Under det senaste aret har Kingspan blivit alltmer 6vertygad om
att Nordic Waterproofings fulla potential battre kan realiseras i en privat miljo med Kingspan som &gare av
Bolaget. Kingspan erbjuder darfor nu de aterstaende aktieadgarna i Nordic Waterproofing att lamna in sina aktier i
Erbjudandet till ett attraktivt pris om 182,50 kronor per aktie, vilket motsvarar det hdgsta pris som Kingspan har
forvérvat aktier for i Nordic Waterproofing efter Budpliktserbjudandets avslutande.

Nordic Waterproofing har sedan l&ange ett gott anseende, ett stolt arv av innovation och ett starkt varumérke inom
tillverkning av hogkvalitativa tatskiktsldsningar i Sverige, Danmark och andra lander. Detta gor att Nordic
Waterproofing passar val in i Kingspans portfolj och att Bolaget ar kompatibelt med Kingspans egna mal.
Forvarvet av Nordic Waterproofing stédjer Kingspans strategi genom att etablera en ndrvaro inom
tatskiktssegmentet i hela Norden.

Kingspan sétter stort varde pa Nordic Waterproofings ledning och medarbetare. Det finns for narvarande ingen
avsikt, och inga beslut har fattats, om nagra forandringar eller nagra strategiska planer som kan paverka Nordic
Waterproofings anstéllda och ledning, inklusive anstallningsvillkor, organisation eller de platser dar Nordic
Waterproofing bedriver sin verksamhet. Erbjudandet forvéntas inte heller medfora nagra vasentliga forandringar
som kan péaverka Kingspans anstéllda, ledning, organisation eller de platser dar Kingspan bedriver sin verksamhet.

For ytterligare information hénvisas till informationen i Erbjudandehandlingen, som har uppréttats av styrelsen
for Kingspan i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Nordic Waterproofing pa sidorna 19 — 58 i
Erbjudandehandlingen har granskats av styrelsen i Nordic Waterproofing. Styrelsen for Kingspan forsakrar att,
savitt styrelsen kanner till, uppgifterna i Erbjudandehandlingen betraffande Kingspan éverensstammer med de
faktiska forhallandena.

5 februari 2025

Kingspan Holdings (IRL) Limited

Styrelsen

Erbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing Holding AB
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Uttalande fran styrelsen i Nordic Waterproofing
med anledning av Kingspans kontanta offentliga
uppkopserbjudande

Styrelsen i Nordic Waterproofing Holding AB (“Nordic Waterproofing” eller "Bolaget”)
rekommenderar enhalligt aktieagarna i Nordic Waterproofing att acceptera det kontanta
uppkopserbjudande som lamnats av Kingspan Holdings (IRL) Limited ("Kingspan”) idag den 4
februari 2025.

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen i Nordic Waterproofing ("Styrelsen”) i enlighet med Nasdaq
Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”).

Idag den 4 februari 2025 ldmnade Nordic Waterproofings stérsta aktiedgare, Kingspan, ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing att 6verlata samtliga sina aktier i Nordic
Waterproofing till Kingspan fér 182,50 SEK kontant per aktie ("Erbjudandet” och sadan erséttning ”
Erbjudandepriset”).

Erbjudandet varderar samtliga aktier i Nordic Waterproofing till cirka 4 395[1] miljoner kronor. Det
totala vardet av Erbjudandet, baserat pa de 3 041 052 aktier i Nordic Waterproofing som inte dgs av
Kingspan, uppgar till cirka 555 miljoner kronor.

Erbjudandepriset motsvarar:

® en premie om 7,0 procent jamfort med stéangningskursen om 170,60 kronor for Nordic
Waterproofings aktie pad Nasdaq Stockholm den 3 februari 2025 (vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet);

® en premie om 3,2 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Nordic
Waterproofings aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fram till och
med den 3 februari 2025; och

® en premie om 5,5 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga aktiekursen fér Nordic
Waterproofings aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fram till och
med den 3 februari 2025.

Per dagen for Erbjudandet dger Kingspan 21 042 883 aktier i Nordic Waterproofing, vilket motsvarar
cirka 87,37 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Eftersom Kingspan ar moderbolag
till Nordic Waterproofing &r avsnitt Ill i Takeover-reglerna tillampligt p& Erbjudandet, vilket bland annat
innebér att acceptfristen for Erbjudandet ska vara minst fyra veckor och att Nordic Waterproofings
styrelse ska inhdmta och offentliggéra ett varderingsutlatande (en s.k. fairness opinion) avseende
aktierna i Bolaget fran oberoende expertis.

Kingspan berédknar att offentliggtra en erbjudandehandling avseende Erbjudandet pa eller omkring
den 5 februari 2025.

Nordic Waterproofing Holding AB Rénnowsgatan 12 SE-252 25 Helsingborg
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PRESSMEDDELANDE

04 februari 2025 08:30:00 CET WATERPROOFI NG
Acceptfristen for Erbjudandet berdknas pabérjas omkring den 6 februari 2025 och berdknas avslutas
omkring den 6 mars 2025.

Erbjudandets fullféljande &r inte forenat med nagot fullfljandevillkor.
For ytterligare information kring Erbjudandet hanvisas till www.kingspan.com/NWG-OFFER.

Virderingsutlatande

Vidare har Styrelsen, i enlighet med regel 111.3 i Takeover-reglerna, erhallit ett oberoende
varderingsutlatande (en s.k. fairness opinion) fran Evli AB ("Evli”), i syfte att stédja Styrelsen i dess
utvardering av Erbjudandet. Av varderingsutlatandet ("Utlatandet”) framgar att Evli anser att
Erbjudandet &r att betrakta som skaligt ur ett finansiellt perspektiv fér aktiedgarna i Nordic
Waterproofing, baserat pa de antaganden och &verviganden som anges i Utldtandet. For Utlatandet
erhdller Evli ett fast arvode oberoende av Erbjudandeprisets storlek och anslutningsgraden i
Erbjudandet, liksom om Erbjudandet fullféljs eller inte. Det fullstandiga Utlatandet &r bifogat som en
bilaga till detta uttalande.

Inverkan pa Bolaget och dess medarbetare

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen, baserat pa vad Kingspan uttalat i pressmeddelandet avseende
offentliggérandet av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomférandet av
Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Kingspans
strategiska planer for Bolaget och de effekter dessa kan ténkas fa pa sysselsattning och de platser
dar Bolaget bedriver verksamhet.

Kingspan har i sitt pressmeddelande bland annat uttalat foljande:

"Kingspan sétter stort varde pa Nordic Waterproofings ledning och medarbetare. Det finns for
nérvarande ingen avsikt, och inga beslut har fattats, om nagra féréndringar eller ndgra strategiska
planer som kan paverka Nordic Waterproofings anstéllda och ledning, inklusive anstaliningsvillkor,
organisation eller de platser dar Nordic Waterproofing bedriver sin verksamhet. Erbjudandet férvantas
inte heller medféra ndgra vésentliga férdndringar som kan paverka Kingspans anstéllda, ledning,
organisation eller de platser dar Kingspan bedriver sin verksamhet.”

Styrelsen utgar fran att denna beskrivning &r korrekt och har i relevanta hanseenden ingen anledning
att inta en annan uppfattning.

Styrelsens uttalande om Erbjudandet

Styrelsens uppfattning om Erbjudandet baseras pa en samlad bedémning av ett antal faktorer som
Styrelsen ansett vara relevanta i férhallande till utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men &r inte begrénsade till borskursen for aktierna i Nordic Waterproofing, Bolagets
strategiska handlingsalternativ givet dess operativa och finansiella férutsattningar, radande
marknadsforhallanden och utmaningar pa respektive marknad dar Bolaget bedriver verksamhet,
Bolagets forvantade framtida utveckling samt dértill relaterade majligheter och risker.

Styrelsen har vidare utvarderat Erbjudandet med hjélp av de metoder som normalt anvands for att
utvardera offentliga uppkdpserbjudanden pé noterade bolag, déribland Nordic Waterproofings
vérdering i férhallande till jAmforbara noterade bolag och jamférbara transaktioner, budpremier i
tidigare offentliga uppkdpserbjudanden, aktiemarknadens férvantningar pa Nordic Waterproofing och
Styrelsens syn pa Nordic Waterproofings langsiktiga varde baserat pa férvantade framtida
kassafloden.

Styrelsen har fullt fértroende for bolagsledningens férmaga att framgéngsrikt genomféra Nordic

Nordic Waterproofing Holding AB Rénnowsgatan 12 SE-252 25 Helsingborg

Erbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing Holding AB



SMEDDELA
gz?lfzjbruari 3021-5 :)‘80:50:00 CET WATERPROOFI NG
Waterproofings nuvarande strategi och na Bolagets finansiella mal, men noterar dven att det finns
risker relaterade till dessa. Styrelsen kan se flera méjligheter och férdelar med att ha Kingspan som
strategisk dgare i privat regi. Genom att vara en del av en storre internationell koncern finns dven
stora majligheter for Bolaget att dra nytta av en storre global rackvidd med majlighet att utnyttja
Kingspans distributionsnéatverk och kundbas savéal som operativa synergieffekter samt majlighet att
skala upp verksamheten med omedelbar tillgéng till nédvandigt kapital.
Styrelsen konstaterar att Erbjudandet innebar en premie om 7,0 procent jamfért med
stangningskursen om 170,60 kronor fér Nordic Waterproofings aktie den 3 februari 2025 (vilket var
den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet), en premie om 3,2 procent jamfort
med den volymvégda genomsnittliga aktiekursen for Nordic Waterproofings aktie under de senaste
30 handelsdagarna fram till och med den 3 februari 2025 samt en premie om 5,5 procent jamfort med
den volymvagda genomsnittliga aktiekursen fér Nordic Waterproofings aktie under de senaste 90
handelsdagarna fram till och med den 3 februari 2025. Styrelsen bedémer dock att en utvérdering av
Erbjudandet, och sérskilt Erbjudandets premie jamfort med sténgningskurs respektive genomsnittlig
historisk aktiekurs méaste fasta avseende vid att Kingspan sedan september 2024 forvarvat mer an
hélften av samtliga utestdende aktier i Nordic Waterproofing, och &kat sitt innehav fran cirka 35
procent till 87,37 procent av Bolagets aktier. Dessa omfattande forvarv far antas ha haft en inte
obetydlig effekt pa Bolagets aktiekurs, som Erbjudandepriset nu jamférs emot.
Styrelsen noterar dartill att priset i Erbjudandet ar markant hogre an Bolagets aktiekurs strax innan
Kingspan i september 2023 offentliggjorde att Kingspan hade 6kat sitt aktieinnehav i Nordic
Waterproofing och att ett budpliktsbud skulle I&mnas, och &ven hégre &n det bud som Kingspan
sedermera ldmnade i oktober 2023 med en acceptfrist som |6pte ut i mars 2024.
| samband med det budpliktsbud som ldmnades av Kingspan i oktober 2023 genomférde Styrelsen
en grundlig process som inkluderade stkandet av andra potentiella budgivare for att utvardera
majligheterna for ett battre erbjudande. Givet Kingspans kraftigt 6kade dgande i Bolaget sedan dess
beddmer Styrelsen sannolikheten for en konkurrerande budgivare och ett battre bud som I1ag, séarskilt
med beaktande av att Erbjudandepriset Gverstiger davarande bud.
Oaktat Erbjudandets framgéng kommer Kingspan genom sitt befintliga innehav i Nordic
Waterproofing ha ett dominerande inflytande Gver Bolaget. En dominerande huvudagares intressen
kan skilja sig vasentligt fran, eller konkurrera med, Gvriga aktiedgares intressen och det finns risk att
inflytandet utévas pa ett satt som inte ligger i 6vriga aktiedgares intressen.
Vidare noterar Styrelsen att Kingspan redan innan Erbjudandet kontrollerar cirka 87,37 procent av
Bolagets aktier, innebérande att likviditeten i Bolagets aktie framgent kan vara begréansad med
hanvisning till 6kad dgarkoncentration. Likviditeten i Bolagets aktie kan ocksa komma att minska
ytterligare som en konsekvens av Erbjudandet, vilket kan leda till svarigheter for aktiedgare att
omséatta sina aktier i Bolaget. | detta sammanhang erinrar Styrelsen dven om att alltfor 1ag likviditet i
Bolagets aktie medfér risk for observationsstatus for Bolagets aktie samt, i yttersta fall, avnotering
fran Nasdaq Stockholm.
Om Kingspan i samband med Erbjudandet eller pa annat satt férvarvar aktier som motsvarar mer @n
90 procent av det totala antalet aktier i Nordic Waterproofing, har Kingspan aviserat att man avser
pékalla tvangsinldsen i syfte att forvarva samtliga resterande aktier i Nordic Waterproofing och verka
for att aktierna i Nordic Waterproofing avnoteras frén Nasdaq Stockholm. Styrelsen noterar harvid att
redan vid inledningen av Erbjudandet ligger Kingspans innehav i Bolaget néra de 90 procent av
aktierna som krévs for att pakalla tvangsinlGsen. Ett tvangsinlgsenforfarande skulle innebéra att alla
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aktiedgare, oavsett om de lamnar in sina aktier i Erbjudandet eller inte, far sina aktier inlGsta.
Styrelsen noterar dven att Erbjudandet inte &r féremal for nagra finansieringsvillkor och att
Erbjudandet kommer att finansieras fullt ut av Kingspans egna likvida medel och kreditfaciliteter.
Kingspan har saledes tillrackliga likvida medel for att fullt ut betala vederlaget i Erbjudandet.
Styrelsen har vidare beaktat att Erbjudandet bedomts vara skaligt ur ett finansiellt perspektiv sa som
uttryckt i Utldtandet fran Evli.
Efter att ha genomfort denna utvardering bedémer Styrelsen att villkoren for Erbjudandet &r attraktivt
for aktiedgarna i Nordic Waterproofing och i allt vasentligt motsvarar Bolagets nuvarande position
och framtida tillvéaxtmgjligheter, med hénsyn tagen till de risker som &r férknippade med dessa
mojligheter.
Mot ovan bakgrund, rekommenderar Styrelsen enhélligt Nordic Waterproofings aktiedgare att
acceptera Erbjudandet.

Tillamplig lag
Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet dérmed. Tvist som
uppkommer med anledning av uttalandet ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Radgivare
Styrelsen har anlitat Setterwalls Advokatbyra AB som legal radgivare i samband med Erbjudandet.

[1] I detta pressmeddelande beréknas det totala vérdet av Erbjudandet, och Kingspans aktieinnehav i
Bolaget vid varje given tidpunkt, baserat pa totalt 24 083 935 aktier i Nordic Waterproofing (inklusive
de 72 757 aktier som innehas i eget férvar av Nordic Waterproofing).

For mer information, vanligen kontakta
Palle Schrewelius, CFO och investerarrelationer

Telefon: 0707 82 79 58
E-post: pos@nordicwaterproofing.com

Nordic Waterproofing i korthet

Nordic Waterproofing &r en av de ledande aktérerna pa tétskiktsmarknaden i Nordeuropa. Bolaget
erbjuder hdgkvalitativa produkter och I6sningar for taktatskikt i Sverige, Finland, Danmark, Norge,
Belgien, Nederlanderna, Polen, Storbritannien och Tyskland. Nordic Waterproofing tillhandahaller
dven installationstjanster genom dotterbolag eller delégda bolag i Sverige, Finland, Danmark och
Norge. Nordic Waterproofing marknadsfér sina produkter och I6sningar under varumarken med
mangarig historia, varav de flesta tillhér de mest etablerade och vélkdnda varumarkena pa sina
respektive marknader, exempelvis Mataki, Trebolit, Phgnix Tag Materialer, Kerabit, Byggpartner,
SealEco, Distri Pond, Taasinge Elementer, RVT och Veg Tech. Nordic Waterproofing Holding AB &r
noterat i Mid Cap-segmentet pa Nasdaq Stockholm med korthamn NWG.

Mer information om Nordic Waterproofing finns pa www.nordicwaterproofing.com
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Denna information ar sadan information som Nordic Waterproofing Holding AB &r skyldigt att

offentliggbra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, fér offentliggérande den 2025-02-04 08:30 CET.

Bifogade filer

Uttalande frén styrelsen i Nordic Waterproofing med anledning av Kingspans kontanta offentliga

uppkdpserbjudande
Fairness Opinion Letter SVE
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VARDERINGSUTLATANDE FRAN EVLI AB

EVLI

Till styrelsen i Nordic Waterproofing Holding AB (publ)

Nordic Waterproofing Holding AB (publ)
Ronnowsgatan 12

SE-252 25, Helsingborg

Sverige

UTLATANDE AVSEENDE OFFENTLIGT ERBJUDANDE FRAN KINGSPAN
HOLDINGS (IRL) LIMITED TILL AKTIEAGARNA I NORDIC
WATERPROOFING HOLDING AB (PUBL)

Styrelsen for Nordic Waterproofing Holding AB (publ) ("Nordic Waterproofing” eller
”Bolaget”) har uppdragit Evli AB ("Evli”) att avge ett utlatande avseende skéligheten, ur ett
finansiellt perspektiv, av det offentliga erbjudande av Kingspan Holdings (IRL) Limited
(“Kingspan”) att forvirva samtliga utestaende aktier i Nordic Waterproofing ("Erbjudandet™)
enligt pressmeddelande daterat 4 februari 2025.

Kingspan erbjuder aktieigarna i Nordic Waterproofing ett kontant vederlag om 182,50
kronor per aktie, med forbehdll fér vissa justeringar avseende utdelning eller annan
distribution till aktiedgarna. For det fall att Kingspan i samband med Erbjudandet eller pa
annat satt forvarvar aktier som motsvarar mer dn 90 procent av det totala antalet aktier i
Nordic ~ Waterproofing, avser Kingspan inleda tvangsinlosenforfarande  enligt
aktiebolagslagen for att forvirva aterstaende aktier i Nordic Waterproofing och verka for att
aktierna avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

Som underlag for detta utlatande har Evli tagit del av och beaktat:

i) Kingspans pressmeddelande avseende Erbjudandet, vilket innehéller villkoren for
Erbjudandet;

ii) offentlig tillgénglig information sasom arsredovisningar, delarsrapporter och
pressmeddelanden f6r Nordic Waterproofing;

iii)  vissa prognoser och annan intern framtidsinriktad information rorande Nordic
Waterproofing;

iv)  diskussioner med foretradare fér Nordic Waterproofings foretagsledning rérande
historisk och nuvarande verksambhet, finansiell stillning, investeringsbehov, strategi
och framtida utveckling;

v)  kursutveckling for och handelsvolymerna i Nordic Waterproofings aktie samt
utveckling pa Nasdaq Stockholm 1 6vrigt;

vi)  jamfort vissa finansiella villkor av Erbjudandet med finansiella villkor, i den
utstrackning de finns tillgdngliga, i andra transaktioner som vi ansett relevanta;

vii) information rérande utvalda bolag inom samma bransch, vilka Evli anser vara
jamforbara med Nordic Waterproofing; och
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viii) annan information och analys som Evli har bedomt vara nddvandig eller 1amplig som
underlag for detta utlatande.

Den information som ligger till grund for detta utlitande har antingen inhamtats fran
offentligt tillgangliga kallor eller tillhandahallits Evli av Nordic Waterproofing med
anledning av detta utlatande.

Evli har inom ramen f6r detta uppdrag ¢j utfért nagon due diligence-granskning eller
verifikation av det material och de uppgifter som erhallits fran Bolaget, och Evli har inte
heller gjort nagon oberoende virdering av Nordic Waterproofings tillgdngar och skulder. Evli
har utgatt fran att samtliga fran Bolaget erhéllna uppgifter ar riktiga och fullstindiga, samt
att ingen visentlig information har undanhallits, och Evli patar sig inget ansvar for
fullstandighet och riktighet i erhéllna uppgifter.

Vart utlatande baseras pa for oss tillgiangliga uppgifter till och med den 4 februari 2025 och
har avgivits med anledning av vart uppdrag enligt ovan och kan inte aberopas eller begagnas
for nagot annat dndamal. Hiandelser eller omstindigheter som intraffar eller blir kinda efter
dagen for detta utlatande kan gora utlatandet inaktuellt. Evli patar sig inte nagot ansvar for
att uppdatera eller revidera detta utldtande pa grund av sadana hiandelser eller omstiandigheter.

Utlatandet berdr inte Erbjudandets for- eller nackdelar i forhallande till andra alternativa
affarsmojligheter tillgangliga for Nordic Waterproofing eller andra investeringsmdjligheter
tillgangliga for Nordic Waterproofings aktiedgare. Vidare utgdér utlatandet ingen
rekommendation huruvida aktiedgare i Nordic Waterproofing bor acceptera Erbjudandet eller
inte.

Med beaktande av det ovan anforda och andra omstiindigheter Evli anser vara
relevanta dr det Evlis bedomning, per dagen for detta utliatande, att Erbjudandet
Limnat till aktieligarna i Nordic Waterproofing ir skiiligt ur ett finansiellt perspektiv
for aktieiigarna i Nordic Waterproofing.

Evli har infor detta uppdrag sarskilt bekraftat att Evli har en oberoende och sjilvstindig
stillning enligt Nasdaq Stockholms regler rorande offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden.

Detta utlatande far endast publiceras i sin helhet och ar uteslutande riktat till Nordic
Waterproofings styrelse for att anvindas och tjana som underlag for dess stidllningstagande i
fraga om Erbjudandet. Ingen annan part har ritt att forlita sig eller i dvrigt grunda nagra
rittigheter pa detta utlatande.

Detta utlatande skall tolkas i enlighet med svensk materiell lag. Tvister rorande detta
utlatande skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm den 4 februari 2025

Evli AB

Erbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing Holding AB
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VILLKOR, ANVISNINGAR OCH INSTRUKTIONER
Erbjudandet
Kingspan erbjuder 182,50 kronor kontant per aktie i Nordic Waterproofing.

Erbjudandet varderar samtliga aktier i Nordic Waterproofing till cirka 4 395 miljoner kronor. Det totala vérdet av
Erbjudandet, baserat pa de 3 041 052 aktier i Nordic Waterproofing som inte ags av Kingspan, uppgar till cirka
555 miljoner kronor.

Om Nordic Waterproofing fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan
vérdeoverforing till aktiedgarna for vilken avstdmningsdagen intréffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet
har skett, eller fore utbetalningen av vederlag i Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfor annan liknande atgéard
som resulterar i att vardet per aktie i Nordic Waterproofing minskar, kommer Erbjudandepriset att reduceras i
motsvarande man.

Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.
Villkor for fullféljande av Erbjudandet

Erbjudandet ar inte férenat med nagot fullféljandevillkor.
Accept

Direktregistrerat innehav

Aktiedgare i Nordic Waterproofing vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) och
som onskar acceptera Erbjudandet ska, under perioden fran och med den 6 februari 2025 till och med klockan
17.00 den 6 mars 2025, underteckna och ldmna in en Kkorrekt ifylld anmalningssedel till Nordic Issuing AB
("Nordic Issuing"), som hanterar utbetalningen av vederlaget i Erbjudandet via e-post till info@nordic-issuing.se.

Anmaélningssedeln maste lamnas in per e-post till info@nordic-issuing.se och vara Nordic Issuing tillhanda senast
klockan 17.00 den 6 mars 2025.

Observera att en anmalningssedel som skickas med post kan komma att l&mnas utan avseende eftersom Nordic
Issuing inte kan garantera att blanketten tas emot fore acceptfristens sista dag.

Anmalningssedlar kommer att distribueras till aktiedgare vars innehav i Nordic Waterproofing &r registrerat i eget
namn hos Euroclear. Vardepapperskonto och uppgifter om aktuellt aktieinnehav aterfinns pa den fortryckta
anmalningssedeln. Den person som fyller i och skickar in anmalningssedeln ar ansvarig for att kontrollera att de
fortryckta uppgifterna pd anmalningssedeln ar korrekta.

Observera att en inldmnad anmélningssedel som saknar obligatoriska uppgifter eller som i 6vrigt ar felaktigt ifylld
kan komma att lamnas utan avseende. Inga andringar far goras i den fortryckta texten pd anmalningssedlarna.

Aktiedgare i Nordic Waterproofing som accepterar Erbjudandet bemyndigar Nordic Issuing att leverera deras
aktier i Nordic Waterproofing till Kingspan i enlighet med villkoren och anvisningarna for Erbjudandet.

Varje enskild aktiedgare i Nordic Waterproofing uppmanas att kontrollera med eventuell bank, forvaltare,
fondkommissionér, ombud, annan foretradare eller mellanman genom vilken aktiedgaren innehar sina aktier i
Nordic Waterproofing for att bekrafta om sadan mellanman behéver ta emot instruktioner fran aktieégaren fore de
tidsfrister som anges i denna Erbjudandehandling for att aktiedgare ska kunna delta i Erbjudandet. De tidsfrister
som faststalls av mellanman for sddana instruktioner kan vara tidigare an de tidsfrister som anges i denna
Erbjudandehandling.
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Forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Nordic Waterproofing vars aktier ar forvaltarregistrerade kommer inte att erhalla ndgon fortryckt
anmalningssedel. Accept av Erbjudandet ska i dessa fall ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Pantsatta aktier

Om aktier i Nordic Waterproofing &r pantsatta i Euroclears system maste savél aktiedgaren som panthavaren
underteckna anmélningssedeln och bekrafta att pantratten upphdr om Erbjudandet fullfoljs. De som &r upptagna i
forteckningen 6ver panthavare och formyndare kommer inte att erhalla nagon anmalningssedel utan kommer i
stéllet att meddelas separat. Panten pd aktierna i fraga maste vara avregistrerad i Euroclears system vid tidpunkten
for leveransen av aktierna till Kingspan.

Aktiedgare bosatta i vissa begrénsade jurisdiktioner

Personer bosatta utanfér Sverige som accepterar Erbjudandet kan vara begransade av vardepapperslagstiftning
eller andra efterlevandekrav i sadana lander. Se avsnittet "Erbjudanderestriktioner” ovan och anmélningssedeln
for ytterligare information.

Acceptfrist och ratt att forlanga Erbjudandet
Acceptfristen borjar den 6 februari 2025 och slutar den 6 mars 2025.

Kingspan forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen for Erbjudandet. En eventuell forlangning av acceptfristen
kommer inte att resultera i att tidpunkten for utbetalning av vederlag till de aktiedgare som redan har accepterat
Erbjudandet senareldggs. Meddelande om sédan forlangning kommer att offentliggéras av Kingspan genom
pressmeddelande i enlighet med géallande lagar och regler.

Ratt att aterkalla accept

Eftersom Erbjudandet &r ovillkorat har aktie&gare i Nordic Waterproofing som accepterar Erbjudandet inte rétt att
aterkalla lamnad accept.

Utbetalning av vederlag

Utbetalning av vederlag beraknas kunna paborjas omkring den 13 mars 2025 fér de som har accepterat Erbjudandet
senast klockan 17.00 den 6 mars 2025. Utbetalning av vederlag sker genom att de som accepterat Erbjudandet
tillsdnds en avrakningsnota.

Vederlaget kommer att betalas till det avkastningskonto som &r anslutet till det vardepapperskonto pé vilket
aktierna var registrerade. For aktiedgare i Nordic Waterproofing som saknar ett avkastningskonto eller vars
avkastningskonto dar felaktigt, eller &r ett BankGiro-konto eller PlusGiro-konto, sker utbetalning per
utbetalningsavi. | samband med redovisning av vederlaget kommer aktierna att bokas ut fran det sparrade
vardepapperskontot (apportkontot) som sedan avslutas. | samband med detta skickas ingen vardepappersavi ut.
Om innehavet &r forvaltarregistrerat kommer redovisning av likvid att ske genom respektive forvaltare i enlighet
med deras rutiner. Redovisning av likvid kommer att ske i enlighet med vad som anges ovan &ven om aktierna &r
pantsatta.

Tvangsinlésen och avnotering

Om Kingspan i samband med Erbjudandet eller p& annat satt, forvarvar aktier som motsvarar mer an 90 procent
av det totala antalet aktier i Nordic Waterproofing, avser Kingspan att pakalla tvangsinlosen i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) i syfte att forvarva samtliga resterande aktier i Nordic Waterproofing och verka for
att aktierna i Nordic Waterproofing avnoteras fran Nasdaq Stockholm.
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Viktig information angaende NDI och LEI

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (MiFID I1) behover alla investerare fran och med den
3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfdra en vérdepapperstransaktion. Detta krav
medfdr att juridiska personer behdver anstka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska
personer behover ta reda pé sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna acceptera
Erbjudandet. Observera att Nordic Issuing kan vara forhindrat att utféra en transaktion om en LEI-kod eller ett
NID-nummer inte tillhandahalls av personen i fraga.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som I&mnas till Nordic Issuing, till exempel kontaktuppgifter och personnummer, eller som i
ovrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av Erbjudandet, behandlas av Nordic Issuing
(som ar personuppgiftsansvarig) for administration och utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter
sker dven for att Nordic Issuing ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamél, med beaktande av tillampliga regler om banksekretess, komma att
lamnas ut till andra bolag inom Nordic Issuing-koncernen eller till foretag som Nordic Issuing samarbetar med,
inom och utanfor EU/EES, i enlighet med Europeiska unionens godkanda och lampliga skyddsétgarder. | vissa
fall & Nordic Issuing &ven skyldigt enligt lag att 1dmna ut uppgifter, exempelvis till Finansinspektionen och
Skatteverket.

Lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse innehdller, liksom lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, sekretessbestammelser enligt vilka alla anstdllda hos Nordic Issuing ar bundna av
tystnadsplikt avseende Nordic Issuings kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten géller &ven mellan och
inom de olika bolagen i Nordic Issuing-koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Nordic Issuing, radering av personuppgifter, begréansning
av behandling av personuppgifter, dataportabilitet eller rattelse av personuppgifter kan begéras hos Nordic Issuings
dataskyddsombud. Det gar dven bra att kontakta dataskyddsombudet for ytterligare information om Nordic
Issuings behandling av personuppgifter. For det fall en person vars personuppgifter behandlas vill l1&mna ett
klagomal avseende behandlingen av personuppgifter har denne ratt att vanda sig till Integritetsskyddsmyndigheten
som &r tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nddvandiga for de andamal for vilka de har samlats in eller pa
annat satt behandlats forutsatt att Nordic Issuing inte &r réttsligt forpliktat att bevara sddana personuppgifter.
Normal lagringstid for personuppgifter &r tio ar.

Adress till dataskyddsombud

Nordic Issuing AB
Stortorget 3
211 22 Malma, Sverige

Anmaélningssedel

Erbjudandehandlingen och en anmalningssedel kommer att finnas tillgdngliga pd Kingspans webbplats
(www.kingspan.com/nwg-offer) och p& Nordic Issuings webbplats (www.nordic-issuing.se).

Ovrig information

Nordic Issuing &r mottagande institut i samband med Erbjudandet, vilket innebér att Nordic Issuing utfor vissa
administrativa tjnster avseende Erbjudandet. Detta innebdr inte i sig att den som accepterar Erbjudandet
("Deltagaren™) betraktas som kund hos Nordic Issuing. Om en Deltagare inte betraktas som kund &r inte reglerna
om skydd for investerare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden tillampliga pa dennes accept. Detta
innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller passandebedémning kommer att ske betréffande
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Erbjudandet. Deltagaren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper for att
forsta de risker som ar férenade med Erbjudandet.

Fragor om Erbjudandet

For mer information om Erbjudandet, se Kingspans webbplats, www.kingspan.com/nwg-offer. For administrativa
fragor ombeds aktiedgare att i forsta hand kontakta sin bank om aktierna forvaras i depa (forvaltarregistrerat

innehav).
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BESKRIVNING AV KINGSPAN

Kingspan &r ett irlandskt byggmaterialféretag med huvudkontor i Kingscourt, Irland. Bolaget grundades pa 1960-
talet av Eugene Murtagh, som ocksa ar bolagets storsta aktiedgare. Kingspan ar noterat pa den irlandska borsen,
Euronext Dublin, sedan 1989.

Kingspan bedriver verksamhet genom fem divisioner: Insulated Panels, Insulation, Light, Air & Water, Data &
Flooring och Roofing & Waterproofing. Under 2023 uppgick den totala nettoomséttningen till cirka 8,1 miljarder
euro med en EBITDA om strax éver 1 miljard euro. For ytterligare information, se www.kingspangroup.com.

Erbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing Holding AB
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BESKRIVNING AV NORDIC WATERPROOFING

Informationen avseende Nordic Waterproofing pa sidorna 19 — 58 i Erbjudandehandlingen &r hamtad fran Nordic
Waterproofings arsredovisning for verksamhetsaret 2023, bokslutskommunikén for perioden 1 januari 2024 — 31
december 2024 och Nordic Waterproofings webbplats, www.nordicwaterproofing.com, om inte annat anges.

Nordic Waterproofing i korthet

Nordic Waterproofing grundades 2011 och &r en av de marknadsledande aktdrerna inom tétskiktsindustrin i norra
Europa och utvecklar, tillverkar och séljer ett komplett sortiment av produkter och l8sningar for skydd av
byggnader och infrastruktur. Under 2024 uppgick Nordic Waterproofings nettoomsattning till cirka 4 091 miljoner
kronor med en EBITDA om cirka 432 miljoner kronor.*

Koncernen bestar av moderbolaget Nordic Waterproofing Holding AB, som &r ett svenskt publikt aktiebolag med
sate i Helsingborg, och dess dotterbolag. Nordic Waterproofing Holding AB bedriver ingen egen verksamhet.
Verksamheten bedrivs i Sverige, Finland, Danmark, Norge, Belgien, Nederlanderna, Polen, Storbritannien,
Tyskland och Lettland per den 31 december 2024. Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick till 1 254 under det
fjarde kvartalet 2024.

Nordic Waterproofings verksamhet ar indelad i tvé rérelsesegment: Products & Solutions och Installation Services.
Segmentet Products & Solutions delas in i tatskikt for tak, byggprodukter, prefabelement samt gron infrastruktur
och segmentet Installation Services omfattar installation av tatskiktsprodukter och underhallstjanster.

Nordic Waterproofing erbjuder framst egenproducerade produkter och losningar for laglutande och lutande tak
och har &ven ett komplement av relaterade produkter som kops fran underleverantcrer. Bolaget marknadsfor sina
produkter och Igsningar under flera varumérken, som till exempel Mataki, Trebolit, Phgnix Tag Materialer,
Kerabit, Byggpartner, SealEco, SPT-Painting, Taasinge Elementer, RVT, EG-Trading, Playgreen,
Vesikattopalvelu, Gordon Low, Annebergs Limtrae, Urban Green och Veg Tech.

Affarsidé och strategi

Bolagets afférsidé &r utveckling, tillverkning och distribution av produkter och Igsningar for att tata, skydda och
bevara byggnader och andra konstruktioner. Produkterna levereras med hog servicegrad och k&nnetecknas av
kvalitet, lang livslangd, lokal anpassning, smart logistik och installationsvanlighet och energi- och miljoaspekter
beaktas i beslut som beddms ha direkt eller indirekt paverkan pa miljén.

Nordic Waterproofings strategiska fokus &r att skapa varde for kunderna och prioritera starka relationer i alla led
till slutanvandaren. Fokusomraden &r organisk tillvéxt, [onsamhet och selektiva forvirv. Koncernens bolag bedéms
ha en god position i en marknad dar kvalitet och héllbarhet ar avgorande faktorer for att skapa lonsamhet och
mojligheter att driva utvecklingen.

4 Uppgifter fran Nordic Waterproofings bokslutskommuniké for perioden 1 januari 2024 — 31 december 2024,
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FINANSIELL INFORMATION OM NORDIC WATERPROOFING | SAMMANDRAG

Nedanstaende konsoliderade finansiella information avseende Nordic Waterproofing-koncernen har hamtats fran
de reviderade arsredovisningarna for verksamhetsaren 2023, 2022 och 2021 samt bokslutskommunikén for
perioden 1 januari 2024 — 31 december 2024, som ej har varit foremal for granskning av Nordic Waterproofings
revisor.

Nordic Waterproofings koncernredovisning har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554),
International Financial Reporting Standards ("IFRS") sdsom de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner och uttalanden utgivna av Radet for finansiell rapportering. Delérsrapporter for
Nordic Waterproofing ar utformade i enlighet med 1AS 32 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.

Nordic Waterproofings reviderade arsredovisningar for verksamhetsaren 2023, 2022 och 2021 samt
bokslutskommunikén for perioden 1 januari 2024 — 31 december 2024 finns tillgangliga pa Nordic Waterproofings
webbplats (www.nordicwaterproofing.com). For fullstdndiga uppgifter om Nordic Waterproofings finansiella
utveckling och finansiella stallning hanvisas till arsredovisningarna for verksamhetsaren 2023, 2022 och 2021 och
2020 samt bokslutskommunikén for perioden 1 januari 2024 — 31 december 2024. Angivna belopp i detta avsnitt
("Finansiell information om Nordic Waterproofing i sammandrag”) redovisas avrundade till nérmaste
hundratusental kronor, om inte annat anges, medan berikningarna ar utférda med ett storre antal decimaler. Aven
procentsatser har avrundats. Avrundning kan medfdra att vissa sammanstéllningar inte summerar korrekt.
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Helar

(Bokslutskommunikeé)
Belopp i MSEK, om inget annat anges 2024 2023 2022 2021
Nettoomséttning 4091,3 4 463,4 43434 3663,5
Kostnad for slda varor -3012,8 -33494 -3159,1 -2 6224
Bruttoresultat 1078,5 11141 1184,3 10411
Férsaljningskostnader -554,7 -548,0 -530,1 -439,9
Administrationskostnader -289,4 -295,1 -272,7 -244.3
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,7 -5,6 -51 -4,7
Ovriga rorelseintakter 14,2 15,5 19,0 11,0
Ovriga rorelsekostnader -11,0 -33,6 -7,0 -2,5
Andelar i intresseforetags resultat 47,0 45,7 421 21,0
Rorelseresultat 277,9 293,1 430,4 381,7
Finansnetto -49,1 -36,6 -17,9 -47,0
Resultat fore skatt 228,8 256,5 412,6 334,6
Skatt -60,0 -50,0 -82,4 -78,3
Resultat efter skatt 168,8 206,5 330,1 256,4
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till
resultatet for perioden
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning
av utléndska verksamheter 431 L7 100,1 2718
Vinst/forlust pa sakring av ramaterial, netto 0,0 0,0 0,0 1,7
Skatt pa vinst/forlust i Gvrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 -0,4
Ovrigt totalresultat efter skatt 43,1 -11,7 100,1 29,1
Totalresultat efter skatt 2119 194,8 430,2 285,5
Resultat efter skatt hanforligt till:
Moderbolagets &gare 170,9 212,0 331,3 258,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 2,1 -5,6 -1,2 -2,3
Totalresultat efter skatt hanforligt till:
Moderbolagets aktie&dgare 213,6 200,4 430,8 287,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,7 -5,6 -0,5 -1,6
Genomsnittligt antal aktier fore utspédning 24002 335| 23972071| 23957 563| 23939 094
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24083 935| 24083 935| 24083 935| 24083 935
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 7,12 8,85 13,84 10,71
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 7,10 8,80 13,76 10,64
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Belopp i MSEK, om inget annat anges 2024 2023 2022 2021
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 1336,3 13344 1 360,6 11774
Materiella anlaggningstillgangar 553,1 533,8 5715 490,8
Finansiella anlaggningstillgangar 191,3 184,5 146,2 1215
Uppskjutna skattefordringar 13,7 17,8 13,4 8,9
Andra langfristiga fordringar 13,7 21,0 11,2 11,2
Summa anlaggningstillgadngar 2108,1 2091,6 2102,9 1809,8
Varulager 640,3 618,7 786,6 609,4
Kundfordringar 390,5 428,9 420,0 366,6
Fordringar avseende pagaende entreprenaduppdrag 78,4 81,3 101,9 80,6
Skattefordringar 0,3 15,8 0,2 2,9
Ovriga kortfristiga fordringar 68,7 48,5 51,9 62,0
Likvida medel 2224 349,3 260,5 226,6
Summa omséttningstillgdngar 1400,5 15423 1621,1 1348,0
SUMMA TILLGANGAR 3508,7 36339 37240 31578
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 24,1 24,1 24,1 24,1
Reserver 169,5 126,8 138,5 39,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1675,6 1613,0 1573,9 1387,9
Esgggggzal hanférligt till moderbolagets 18692 17638 17364 14510
Innehav utan bestdmmande inflytande 74 12,8 17,9 9,0
Summa eget kapital 1876,5 1776,7 1754,3 1460,0
Langfristiga rantebarande skulder 857,5 859,8 881,6 851,5
Ovriga langfristiga skulder 4,4 22,4 50,6 35,3
Ovriga avsattningar 7.3 6,5 5,1 6,0
Uppskjutna skatteskulder 130,9 131,2 132,3 123,2
Summa langfristiga skulder 1000,1 10199 1 069,7 1016,0
Kortfristiga ranteb&rande skulder 61,7 213,7 223,3 52,2
Leverantorsskulder 190,2 246,2 242,6 2115
Skulder avseende pagaende entreprenaduppdrag 34,3 46,9 56,9 45,0
Skatteskulder 50 9,3 27,7 50,1
Ovriga kortfristiga skulder 340,9 321,3 349,6 323,0
Summa kortfristiga skulder 632,0 837,3 900,0 681,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3508,7 36339 37240 31578
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Koncernens férandringar i eget kapital i sammandrag

31 december 31 december

(Bokslutskommuniké)
Belopp i MSEK, om inget annat anges 2024 2023 2022 2021
Specifikation till férandring av eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ingaende balans 1763,8 1,736,4 14510 1406,8
Periodens resultat 170,9 212,0 331,3 258,6
Ovrigt totalresultat 42,7 -11,7 99,4 28,5
;I;]rfalt;f:rlf(tjleoner med innehavare utan bestdmmande 34 1.9 95 8.3
Utdelning -120,0 -167,3 -143,4 -239,1
Aterkdp av egna aktier 0,0 -15,0 0,0 -20,0
Kostnader for langsiktiga incitamentsprogram 8,3 7,5 7,5 7.8
Utgaende balans 1869,2 1763,8 1736,4| 14510
Innehav utan bestdammande inflytande
Ingéende balans 12,8 17,9 9,0 11,2
Periodens resultat -2,1 -5,6 -1,2 -2,3
Ovrigt totalresultat 0,4 0,0 0,6 0,6
Forvérv 0,0 0,5 9,9 7,8
Utdelning 0,0 0,0 -0,5 -
Transaktioner med moderbolagets aktie&gare -3,8 0,0 0,0 -8,3
Utgaende balans 7,4 12,8 17,9 9,0
SUMMA EGET KAPITAL, UTGAENDE BALANS 1876,5 1776,7 17543 | 1460,0
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Helar Helar

(Bokslutskommuniké)
Belopp i MSEK, om inget annat anges 2024 2023 2022 2021
Den I8pande verksamheten
Rorelseresultat 2779 293,1 430,4 381,7
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 107,7 152,2 105,0 122,7
Erhallna rantor 6,4 42 0,8 0,5
Betalda rantor -52,9 -56,8 -23,5 -13,9
Erhallen utdelning 477 38,8 24,6 31,6
Erhallen utdelning fran bolag varderade enligt IFRS 9 0,6 1,2 0,4 0,0
Betald inkomstskatt -47.2 -92,9 -120,7 -42,9
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -9,8 163,5 -88,0 -171,2
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 32,6 19,7 14,0 -120,0
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -75,0 -20,1 16,8 31,1
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 288,0 502,8 359,7 219,5
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -4,4 -9,6 -1,5 -5,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -75,1 -58,7 -103,0 -76,5
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 2,4 29 4,2 0,0
Forvarv av rorelse, netto likviditetspaverkan 0,0 -13,7 -127,8 -180,6
Avyttring av rorelse, netto likviditetspaverkan 0,0 9.1 0,0 -
Forvarv av andelar i intresseforetag -11,2 -62,7 -0,3 -17,0
Awvyttring av andelar i intresseforetag 0,0 23,7 1,0 2,6
Forandring av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 15,6 -19,1 -9,3 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -72,7 -127,9 -236,7 -277,3
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan -325,1 -156,8 -62,3 -67,7
Upptagande av nya lan 100,7 91,0 160,5 11,8
Aterkdp av egna aktier 0,0 -15,0 0,0 -20,0
Utdelning -120,0 -167,3 -143,4 -239,1
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 -21,0 -56,0 -3,4
Awvyttring av innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0
m?;:::%:tdelnmg till innehav utan bestammande 0.0 08 05 46
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -344 .4 -269,9 -101,7 -322,9
Periodens kassaflode -129,1 105,0 214 -380,7
Likvida medel vid periodens borjan 349,3 260,5 226,6 604,3
Valutakursdifferens i likvida medel 2,2 -16,2 12,5 3,0
Likvida medel vid periodens slut 2224 349,3 260,5 226,6
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Helar Helar
(Bokslutskommuniké)
Belopp i MSEK, om inget annat anges 2024 2023 2022 2021
Nettoomséttning 4091 4 463 4343 3664
Bruttoresultat 1078 11141 1184 1041
EBITDA 432 464 583 515
Rorelseresultat (EBIT) 278 293 430 382
Resultat efter skatt 169 206 330 256
Bruttomarginal, % 26,4% 25,0% 27,3% 28,4%
EBITDA-marginal, % 10,6% 10,4% 13,4% 14,1%
EBIT-marginal, % 6,8% 6,6% 9,9% 10,4%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 288 503 360 220
Operativ kassa-konvertering, % 66,7% 108% 62% 43%
;r;\llgsgenrmg:triI|Ign;?]t§6r1|rella & immateriella - 80 68 105 -84
Balansomslutning 3509 3634 3724 3158
Sysselsatt kapital 2796 2 850 2 859 2 364
Eget kapital 1877 1777 1754 1460
Réntebarande nettoskuld 697 724 844 677
Réntebdrande nettoskuld/EBITDA, multipel 1,6x 1,6x 1,4x 1,3x
Nettoskuld 716 749 912 770
Nettoskuld/EBITDA, multipel 1,7x 1,6x 1,6x 1,5x
Rantetéckningsgrad, multipel 5,2x 5,4x 17,3x 22,3x
Soliditet, % 53,6% 48,9% 47,1% 46,2%
Nettoskuldséttningsgrad, multipel 0,4x 0,4x 0,5x 0,5x
Avkastning pa eget kapital, % 9,4% 12,1% 20,8% 18,1%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,1% 10,2% 16,1% 16,6%
,gA(;/ok(;alevtir;Ii’n&J pa sysselsatt kapital exklusive 18.1% 17.6% 27.9% 29.9%
Genomasnittligt antal aktier fore utspadning 24002 335| 23972071 23957 563| 23939 094
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24083 935| 24083935| 24083 935| 24 083 935
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 7,12 8,85 13,84 10,71
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 7,10 8,80 13,76 10,64
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 78,18 74,11 73,23 60,99
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 77,92 73,77 72,84 60,62
Ejarlzsﬁgﬁggrfirgg, ICS')E??de verksamheten per aktie 12,00 20.96 14.99 9,20
Ef?:fiftlsb;aijgiig ’It')spgrlde verksamheten per aktie 11,96 20,88 14.94 9.13
Antal aktier fore utspadning 24011 178| 23991989 | 23999 838| 23907 601
Antal aktier efter utspadning 24083 935| 24083935| 24083 935| 24 083 935
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av
genomsnittligt eget kapital exklusive innehav utan bestdmmande inflytande.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital, beréknat som
genomsnitt av de fyra senaste kvartalens utgaende balans.

Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive
goodwill

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital exklusive goodwill,
beréknat som genomsnitt av de fyra senaste kvartalens utgdende balans.

Bruttomarginal

Bruttovinst i procent av nettoomsattning.

EBIT (earnings before interest and taxes)

Rorelseresultat.

EBIT-marginal

Rérelseresultat i procent av nettoomséttningen.

EBITDA (earnings before interest, taxes,
depreciation and amortization)

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa saval materiella som immateriella

anlaggningstillgangar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa saval materiella som immateriella

anlaggningstillgangar i procent av nettoomsattningen.

Nettoskuld

Réntebarande och icke-rantebarande skulder minus likvida medel.

Nettoskuld/EBITDA (Skuldséttningsgrad)

Nettoskuld i forhallande till EBITDA.

Nettoskuldsattningsgrad

Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Operativ kassa-konvertering

Kassaflode fran den I6pande verksamheten som procent av EBITDA under
perioden.

Organisk tillvaxt

Omséttningstkning justerad for forvarv och avyttring av koncernféretag samt
eventuella valutakursférandringar. Ingen justering gors for antal arbetsdagar i
perioden.

R12

De senaste tolv manaderna/rullande tolv manader.

Rantebarande nettoskuld

Rantebarande skulder minus likvida medel.

Rantebarande nettoskuld/EBITDA

Réntebarande nettoskuld i forhallande till EBITDA.

Réntetéckningsgrad

Resultat efter finansnetto plus rantekostnader i forhéllande till rantekostnader.

Soliditet

Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av
balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke réntebdrande avsattningar och skulder.
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Aktiekapital och &dgarforhallanden

Aktier

Nordic Waterproofings aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm, i segmentet Mid Cap. Aktierna handlas under
kortnamnet (tickern) "NWG" och ISIN-koden ar SE0014731089.

Aktiekapital

Nordic Waterproofings aktiekapital uppgar per dagen for Erbjudandehandlingen till 24 083 935 kronor, fordelat
pa totalt 24 083 935 aktier. Bolaget har ett (1) aktieslag och aktierna har ett kvotvarde om 1 krona per aktie.

Varje aktie medfor en rost vid bolagsstimma. Aktierna medfor lika rétt till Nordic Waterproofings tillgangar och
vinstutdelning.

Det finns ingen bestdmmelse i Nordic Waterproofings bolagsordning eller tillamplig lagstiftning som begransar
ratten att 6verlata Bolagets aktier.

Nordic Waterproofings storsta aktiedgare

Tabellen nedan visar de tio storsta aktiedgarna i Nordic Waterproofing per den 31 december 2024 samt darefter
kanda forandringar.

Aktiedgare Antal aktier  Aktiekapital Réster
Kingspan Group PLC 21042 883 87,37% 87,37%
Dimensional Fund Advisors 525 441 2,18% 2,18%
DNCA Finance S.A 436 637 1,81% 1,81%
Handelsbanken Fonder 152 160 0,63% 0,63%
Avanza Pension 143 948 0,60% 0,60%
Storebrand Fonder 100 122 0,42% 0,42%
Swedbank Forsakring 84 049 0,35% 0,35%
SEB Investment Management 79 499 0,33% 0,33%
Norges Bank Investment Management 76 486 0,32% 0,32%
Kenneth Lindqgvist 57 400 0,24% 0,24%
Totalt for de tio storsta aktieagarna 22698 625 94,25% 94,25%
Aktier i eget forvar 72757 0,30% 0,30%
Ovriga aktieagare 1312553 5,45% 5,45%
Totalt 24 083 935 100,00% 100,00%

Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data frn bland annat Euroclear Sweden
AB, Morningstar och Finansinspektionen. Innehav hos depaforvaltare redovisas i "ovriga aktieagare™.

Per den 31 december 2024 fanns det cirka 2 600 aktiedgare i Bolaget.
Utdelningspolicy

Nordic Waterproofings mal &r att ha en arlig utdelning motsvarande minst 50 procent av Bolagets nettovinst. Ett
beslut om utdelning ska beakta Bolagets finansiella position, investeringsbehov, likviditet samt allménna
ekonomiska och affarsmassiga forhallanden.

Innehav av egna aktier
Nordic Waterproofing innehar 72 757 egna aktier per dagen for Erbjudandehandlingen.
Incitamentsprogram

Nordic Waterproofing har tre utestdende incitamentsprogram for VD och andra ledande befattningshavare i
koncernen antagna vid arsstammorna 2022 ("LTIP 2022"), 2023 ("LTIP 2023") och 2024 ("LTIP 2024"). Genom
programmen tilldelas deltagarna prestationsaktieratter utan kostnad som efter en treérig intjanandeperiod far
utdvas och deltagarna tilldelas dérefter aktier i Bolaget utan kostnad under forutsattning att vissa prestationsvillkor

ar uppfyllda.
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Prestationsaktieratterna beréttigar varken till utdelning eller rostrétt och inga nya aktier kommer att emitteras i
Bolaget till foljd av incitamentsprogrammen. Bolaget har i stéllet forvérvat egna aktier for att sékerstalla tilldelning
av aktier och for att sikra och tacka kostnader som uppstar i samband med incitamentsprogrammen.

Om ett offentligt uppkopserbjudande pa samtliga aktier i Bolaget genomfors och resulterar i att budgivaren ager
mer &n 90 procent av aktierna i Bolaget, ska styrelsen ha ratt att besluta om avslutande av LTIP 2022, inklusive,
men inte begrénsat till, att godké&nna tidigare utnyttjande av prestationsaktieratter, andring av intjanandevillkoren
och forkorta perioderna for tillampning av trosklarna for EBIT -tillvéxt for bestdmning av i vilken utstrackning
prestationskravet ska anses uppfylit.

Om ett offentligt uppkopserbjudande pa samtliga aktier i Bolaget forklaras ovillkorat och budgivaren darigenom
kommer att bli &gare till mer &n 90 procent av aktierna i Bolaget, ska styrelsen ha ratt att besluta om avslutande
och om kontant avrakning av LTIP 2023 och LTIP 2024, inklusive, men inte begransat till, att godkénna tidigare
utnyttjande av prestationsaktieratter, andring av intjanandevillkoren och forkorta perioderna for tillampning av
trosklarna for EBIT-tillvaxt for bestdmning av i vilken utstrackning prestationskravet ska anses uppfyllt.

Konvertibler och teckningsoptioner etc.

Nordic Waterproofing har inte utfardat ndgra konvertibler, teckningsoptioner eller andra vérdepapper som
berattigar till teckning av aktier i Bolaget.

Aktiedgaravtal

Nordic Waterproofings arsredovisning for rakenskapsaret 2023 namner inte nagra avtal mellan aktieagare i Nordic
Waterproofing som begréansar aktiernas dverlatbarhet.

Styrelsen i Nordic Waterproofing har inte kdnnedom om nagra aktieagaravtal eller andra avtal mellan aktiedgare i
Nordic Waterproofing med syfte att skapa ett gemensamt inflytande dver Bolaget.

Vasentliga avtal

Vid uppsagning av VD fran Bolagets sida géller en uppsagningstid om 24 manader och om uppsagning sker pa
VD:s begéran géller en uppsagningstid om 12 manader.

Nordic Waterproofings &rsredovisning for rakenskapsaret 2023 namner inga visentliga avtal vilka Nordic
Waterproofing &r part i som skulle kunna paverkas, andras eller sagas upp till féljd av att kontrollen 6ver Nordic
Waterproofing fordndras som ett resultat av ett offentligt uppkopserbjudande.

Bemyndiganden

Arsstamman 2024 beslutade att bemyndiga styrelsen i Nordic Waterproofing att, vid ett eller flera tillf4llen under
tiden fram till arsstimman 2025, besluta om forvarv av hogst 96 841 aktier i Bolaget, dock endast i sddan
utstrackning att Bolaget efter varje sddant forvarv av egna aktier innehar maximalt tio procent av det totala antalet
aktier i Bolaget.

Arsstamman 2024 beslutade &ven att bemyndiga styrelsen i Nordic Waterproofing att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till rsstimman 2025 och med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission av
aktier upp till och med tio procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for stimmans beslut om
bemyndigande. Beslut gallande okat aktiekapital far inte medféra att det totala aktiekapitalet 6verstiger Bolagets
hogsta mojliga aktiekapital enligt bolagsordningen. Skalet till en eventuell avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att mojliggdra for Bolaget att anvanda aktier som betalning for, eller som finansiering av, férvarv
av foretag eller verksamheter (inklusive erlaggande av tillaggskopeskillingar). Betalning for de nyemitterade
aktierna ska kunna ske genom kvittning, apport eller med andra villkor som avses i 13 kap. 5 § p. 6
aktiebolagslagen (2005:551). | den mé&n nyemission sker med avvikelse fran aktieagarnas foretradesritt ska
nyemission ske p& marknadsmassiga villkor, med forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande
fall.
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NORDIC WATERPROOFINGS STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

STYRELSE

MATS O. PAULSSON

Styrelseordférande sedan 2020. Styrelseledamot sedan 2017. Ordférande i ersattningsutskottet och ledamot i
revisionsutskottet.

Fodd: 1958.

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Lunds tekniska hogskola.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i AX VII UTIL Holding AB, Constech AB, Nordisk Bergteknik
AB, System Engineering Solutions 37 AB och Xpartners Samhallsbyggnad AB. Styrelseledamot i Acrinova AB,
BE Group AB och Bosarps Grus & Torrbruk AB.

Aktieinnehav i Nordic Waterproofing, eget och narstaendes: 0.

HANNELE ARVONEN

Styrelseledamot sedan 2022. Ledamot i revisionsutskottet.

Fodd: 1966.

Utbildning: Executive MBA fran Stockholms universitet. Masterexamen (Forstmistare) fran Helsingfors
universitet, Finland. Kandidatexamen (Internationella Relationer) fran Beloit College, USA.

Ovriga véasentliga uppdrag: Styrelseordférande i Silvestica Green Forest AB. Styrelseledamot i Sédra
Skogségarna ek. for., Plantvation AB, A. Ahlstrom Oy och Svensk Husproduktion AB. Executive Director pa
SilviPar AB.

Aktieinnehav i Nordic Waterproofing, eget och narstaendes: 0.

STEFFEN BAUNGAARD

Styrelseledamot sedan 2019. Ledamot i erséttningsutskottet.

Fodd: 1967.

Utbildning: Civilekonomexamen, Copenhagen Business School, Danmark, samt ledarskapsutbildningar fran
Harvard Business School, USA.

Ovriga vasentliga uppdrag: VD for MT Hgjgaard Holding A/S. Styrelseordférande i MB Packaging A/S,
Frederikshgj Ejendomme A/S, EBK Huse A/S, Enemerke & Petersen A/S och MT Hgjgaard Danmark A/S.
Styrelseledamot for Durapor A/S.

Aktieinnehav i Nordic Waterproofing, eget och narstaendes: 0.

RIITTA PALOMAKI

Styrelseledamot sedan 2016. Ordftrande i revisionsutskottet.

Fodd: 1957.

Utbildning: Ekonomie Magisterexamen fran Abo Handelshégskola, Finland.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot, ordférande i revisionsutskottet och ledamot i riskutskottet i OP
Financial Group.

Aktieinnehav i Nordic Waterproofing, eget och narstdendes: 0.

HANNU SAASTAMOINEN

Styrelseledamot sedan 2020. Ledamot i erséattningsutskottet.

Fodd: 1960.

Utbildning: Masterexamen fran Helsingfors Handelshdgskola, Finland.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i K.Hartwall Oy och MTC Flextek Oy. Styrelseledamot i
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Invisio AB, Oy Veho AB och Bemsiq AB. Senior advisor Investment AB Latour i Finland. Agare och VD i
Sandbacka Advisory Services Oy.
Aktieinnehav i Nordic Waterproofing, eget och narstaendes: 0.

KONCERNLEDNING
MARTIN ELLIS

Verkstallande direktér och koncernchef.

Anstalld sedan: 2011. | nuvarande befattning sedan 2015.

Fodd: 1956.

Utbildning: Examen fran HEC Paris Business School, Frankrike. Har dven bedrivit studier vid Stern Business
School i New York, USA och vid Getulio Vargas Business School i Sdo Paulo, Brasilien.

Aktieinnehav i Nordic Waterproofing, eget och narstaendes: 0.

PALLE SCHREWELIUS

Finans- och ekonomidirektdr (CFO) samt ansvarig for investerarrelationer.
Anstélld sedan: 2020. | nuvarande befattning sedan 2020.

Fodd: 1963.

Utbildning: Masterexamen i foretagsekonomi fran Lunds universitet.
Aktieinnehav i Nordic Waterproofing, eget och narstaendes: 0.

MATS LINDBORG

Afféarsenhetschef, Sverige, Norge och VegTech.

Anstélld sedan: 1998. | nuvarande befattning sedan 2011.

Fodd: 1964.

Utbildning: Examen fran fyradrigt tekniskt gymnasium (byggnationsteknik) fran Erik Dahlbergs Gymnasium i
Jonkdping.

Aktieinnehav i Nordic Waterproofing, eget och narstaendes: 0.

ESA MAKI®

Afféarsenhetschef, Finland.

Anstélld sedan: 2017. | nuvarande befattning sedan 2017.

Fodd: 19609.

Utbildning: Ingenjorsexamen i byggekonomi och kandidatexamen i byggkonstruktion fran Tammerfors
universitet, Finland.

Aktieinnehav i Nordic Waterproofing, eget och narstaendes: 0.

PAUL ERIK RASK

Affarsenhetschef, Danmark.

Anstalld sedan: 1992. | nuvarande befattning sedan 2000.

Fodd: 1962.

Utbildning: Kandidatexamen i foretagsekonomi frén Aarhus Universitet samt Executive Master of Business
Administration fran Scandinavian International Management Institute i Képenhamn, Danmark.

Aktieinnehav i Nordic Waterproofing, eget och narstdendes: 0.

5 Esa Maki kommer att avga fran sin tjanst och ersittas av Jouni Metsamaki den 1 april 2025.
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THOMAS ZIPFEL

Affarsenhetschef, SealEco.

Anstélld sedan: 2009. | nuvarande befattning sedan 2011.

Fodd: 1961.

Utbildning: Elektronikingenjorsexamen fran Industrie und Handelskammer Bochum, Tyskland. Executive
Marketing Program och Executive Management Program vid Institutet for foretagsledning, Handelshégskolan i
Stockholm.

Aktieinnehav i Nordic Waterproofing, eget och narstaendes: 0.

REVISOR

Revisor for Nordic Waterproofing ar sedan ar 2019 Deloitte AB, med adress Box 386, 201 23 Malmo. Jeanette
Roosberg &r huvudansvarig revisor. Jeanette Roosberg ar auktoriserad revisor och medlem av FAR — svenska
revisorer (branchorganisationen for godkénda revisorer i Sverige).
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NORDIC WATERPROOFINGS BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING

Nordic Waterproofing Holding AB, org.nr 556839-3168.

§ 1 FORETAGSNAMN

Bolagets foretagsnamn &r Nordic Waterproofing Holding AB. Bolaget ar publikt.
§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen har sitt sdte i Helsingborg.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska ha till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, bedriva forskning, tillverkning, forséljning
och distribution av byggmaterialprodukter och dartill relaterade tjanster samt annan darmed forenlig verksamhet,
inklusive att aga aktier i andra entiteter och att tillhandahalla Ian eller finansiering till andra entiteter i koncernen.

8§ 4 AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Aktiekapitalet utgor lagst 20 000 000 kronor och hdgst 80 000 000 kronor. Antalet aktier skall uppga till lagst 20
000 000 aktier och hogst 80 000 000 aktier.

§ 5 STYRELSE
Styrelsen ska besta av lagst fyra (4) och hogst étta (8) ledamdter utan suppleanter.
§ 6 REVISORER

Bolaget ska ha minst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt, i
férekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 7 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 8 DELTAGANDE | BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som vill delta i bolagsstimman ska anmala sitt deltagande till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Aktiedgare far ha med sig ett
eller tva bitraden vid bolagsstimman om aktiedgaren anmaler antalet bitraden till bolaget pa det satt som anges i
det foregaende.

§ 9 FULLMAKTSINSAMLING OCH POSTROSTNING

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen far infor en bolagsstimma besluta att aktiedgarna ska kunna utdva sin rostratt per post fore
bolagsstamman.

§ 10 UTOMSTAENDES NARVARO VID BOLAGSSTAMMA

Styrelsen far besluta att den som inte ar aktiedgare i bolaget ska, pa de villkor som styrelsen bestimmer, ha ratt att
narvara eller pa annat satt félja forhandlingarna vid en bolagsstamma.

§ 11 ARSSTAMMA
Arsstamma halles arligen inom sex ménader efter rakenskapsérets utgang.

Pa arsstamman skall foljande drenden férekomma:
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1. Val av ordférande vid stdmman;

2. Uppréttande och godkannande av réstlangd;

3. Godkannande av dagordning;

4. Val av en eller tva justeringspersoner;

5. Prévning av om stdmman blivit beh6rigen sammankallad;

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och, i forekommande fall, revisionsberattelse samt
koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse;

7. Beslutom

a. faststdllande av resultatrakning och balansrdkning, samt, i foérekommande fall,
koncernresultatrdkning och koncernbalansréakning,

b. dispositioner betréffande vinst eller forlust enligt den faststéllda balansréakningen,
c. ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor;
8. Faststallande av styrelsearvoden och revisorsarvoden;
9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;
10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.
§ 12 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.
§ 13 ORT FOR BOLAGSSTAMMA
Bolagsstamma far hallas, forutom dar bolaget har sitt séte, i Stockholm.
§ 14 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument.

Antagen av arsstimman den 29 april 2021
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NORDIC WATERPROOFINGS BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR PERIODEN 1 JANUARI 2024 — 31

DECEMBER 2024

NORDIC WATERPROOFING | BOKSLUTSKOMMUNIKE, JANUARI - DECEMBER 2024 B+ LAGRE LONSAMHET | UTMANANDE MARKNADER

FJARDE KVARTALET 2024

B Koncernens nettoomsattning minskade med -12 procent till 925 MSEK (1
048), forvary paverkade med -0 procent, valuta med -0 procent och orga-
nisk forandring uppgick till -12 procent

W Nettoomsattningen i Product & Solutions uppgick till 662 MSEK (718) och i
Installation Services till SEK 290 MSEK (364)

M Bruttovinsten minskade till 224 MSEK (257), bruttomarginalen minskade

124,2% (24,6%)

W EBITDA minskade till 71 MSEK (89), EBITDA marginalen minskade till
7,6% (8,5%)

W Rorelseresultatet (EBIT) minskade till 28 MSEK (47), EBIT marginalen
minskade till 3,1% (4,5%)

W Avkastning pé sysselsatt kapital uppgick till 10,1 procent (10,2)

B Kassaflodet frén den lopande verksamheten uppgick till 144 MSEK
(255)

W Resultat per aktie fére och efter utspadning var 0,59 SEK (1,86) respektive
SEK 0,58 (1,85)

JANUARI - DECEMBER 2024

B Koncernens nettoomsattning minskade med -8 procent till 4 091 MSEK (4
463), forvarv paverkade med 1 procent, valuta med -1 procent och orga-
nisk forandring uppgick till -8 procent

M Nettoomsattningen i Product & Solutions uppgick till 3 057 MSEK (3 279)
och i Installation Services till SEK 1 176 MSEK (1 352)

M Bruttovinsten minskade till 1 078 MSEK (1 114), bruttomarginalen okade
till 26,4% (25,0%)

W EBITDA minskade till 432 MSEK (464), EBITDA marginalen Gkade till
10,6% (10,4%)

B Rorelseresultatet (EBIT) minskade till 278 MSEK (293), EBIT marginalen
okade till 6,8% (6,6%)

B Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 288 MSEK
(503)

M Resultat per aktie fore och efter utspadning var 7,12 SEK (8,85) respektive
SEK 7,10 (8,80)

Belopp i MSEK om inget annat anges Kv4 2024  Kv4 2023 Forandr. 12M 2024 12M 2023

Nettoomsattning 925 1048 -12% 4091 4463 -8%
Bruttoresultat 224 257 -13% 1078 1114 -3%
Bruttoresultat %* 24,2% 24,6% -03pp 26,6% 25,0% 1.4pp
EBITDA 71 89 -21% 432 464 -7%
EBITDA-marginal, %* 7.6% 8,5% -0,9pp 10,6% 10,6% 0,2pp
EBIT 28 47 -40% 278 293 -5%
EBIT-marginal, %* 3,1% 4.5% -1.4pp 6,8% 6,6% 0,2pp
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* nfa nfa nfa 10,1% 10,2% nfa
Resultat efter skatt 14 44 -68% 169 206 -18%
Kassaflode fran den lopande verksamheten 144 255 -43% 288 503 -43%
Nettoskuld* 716 749 -4% 716 749 -4%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,59 1,86 -69% 712 8,85 -20%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,58 1,85 -68% 7,10 8,80 -19%

Ominte annat anges avser sffror inom parentes fregéende r eller motsvarande period foreg3ende &r avscende resultatraknings:- respekiive kassaflddesposter samt wgéngen v

er.

*Se sid 23 f6r definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal

SOK Q. HEMSIDA (3

LAGRE LONSAMHET | SVAGA MARKNADER, ROCE STABILT

ARSTAMMA 2025 OCH
UTDELNINGSFORSLAG

Arsstamman for 2025 i Nordic Waterproofing Holding AB kommer att hdllas
den 29 april 2025.

Bolagets styrelse kommer att fores|3 rsstdmman att besluta om en kontant
utdelning om 4,00 SEK per aktie, totalt 96 MSEK. Detta forslag motsvarar ca 57
procent av nettovinsten 2024.

VALBEREDNING INFOR
ARSTAMMA 2025

Information om valberedningen finns publicerad pd koncernens webbplats;
www.nordicwaterproofing.com/sv/valberedning.

ARSREDOVISNING 2024

?mamaosw:_:mm: for 2024 berdknas publiceras och finnas tillganglig pd
koncernens webbplats och pd koncernens huvudkontor den 28 mars 2025

PRESENTATION AV
BOKSLUTSKOMMUNIKEN

Idag, den 4 februari 2025 kL. 10:00 [CEST), h3ller Nordic Waterproofing en
webbpresentation for investerare, analytiker och medier. Presentationen sker
pé engelska och kan foljas live via en ett webinar i MS Teams p8 féljande lank:
https://events.teams.microsoft.com/event. Presentationsmaterial infor pre-
sentationen kommer att finnas tillgangligt pa https://www.nordicwaterproo-
fing.com en timme fore webbsandningen startar.

Foratt delta p8 dator f&lj ovanstdende lank eller via MS Teams med métes id
344 239 011 306 och lGsen: bUSHW6hT.

For att delta via telefon, ange konferens id 499 914 067# p& ndgot av foljande
nummer:

Fran Sverige: 08 502 428 90

Fran Danmark: +4532 72 66 61

Frin Storbritannien:  +44 20 7660 8326

Fran Finland: +358 9 85 626 548

Nordic Waterproofing Holding AB
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NORDIC WATERPROOFING | BOKSLUTSKOMMUNIKE, JANUARI - DECEMBER 2024 I VD-ORD

SOK @ HEMSIDA

LAGRE LONSAMHET | SVAGA MARKNADER, ROCE STABILT

Koncernens nettoomsittning i det fjarde kvartalet minskade till 925 MSEK jamfort med 1048 MSEK féregdende ar, helaférdndringen, -12 procent,
var organisk, ingen paverkan frin forvirv eller valutaomrikning. Den organiska utvecklingen var -8 procent for Products and Solutions och -20 pro-
cent for Installation Services.

EBIT for det fjarde kvartalet uppgick till 28 MSEK, att jamféra med 47 MSEK féregende ar. Ligre rérelseresultat inom Products & Solutions férkla-
ras huvudsakligen av engangskostnader inom Taasing e-gruppen. Inom Installation Services forklaras ligre rorelseresultat av ldgre férsiljning och
marginaler i den finska installationsverksamheten.

Var avkastning pa sysselsatt kapital &r 10,1 procent [10,2]. Kassaflédet frin den 16 pande verksamheten uppgick till 144 MSEK [255). Féréndringen
beror pa den exceptionella minskningen av rérelsekapitalet férra dret. Anda har en minskning av nettoskulden jamfort med foregdende ar uppnatts.

Var férvantan pa kommersiell nybyggnation och renovering ligger kvar pa nuvarande nivier under bérjan av dret. Nybyggnationen av bostader kom-
mer att forbli nedtryckt framover med undantag for Danmark. Under den senare delen av 2025 férvantar vi oss mer gynnsamma marknadsforhillan-
den p& vira huvudmarknader, med undantag fér Finland d&r de évergripand e marknadsforutsittningarna férvintas vara ofdsrindrade.

PRODUCTS AND SOLUTIONS genomforts. En fabrik i Danmark har under kvartalet stangts.

Nettoomsattningen minskade med -8 procent(-5] till 462 MSEK (718), Férsaljningsutvecklingen fér varaverksamheter inom gréna infra-
allt pa grund av organisk paverkan. Den organiska utvecklingen uppgick struktur, vilken saljs under varumarket Veg Tech, var negativ pd samtliga
tiLl -8 procent(-7], paverkan fran forvarv var 0 procent (0] och valutaom- marknader vilket dven ledde till en negativ utveckling fér det operativa
rakningseffekterna var -0 procent [2). resultatet.
Den bitumenbaserade tatskiktsverksamheten i Danmark och Norge
hade en nettoomsattning som utvecklades svagt positivt medan utveck- INSTALLATION SERVICES
lingen i Sverige var svagt negativ och Finland hade en stérre negativ for- Nettoomsattningen minskade med -20 procent(12) till 230 MSEK (344]
saljningsutveckling. drivet av ett pressat marknadsklimat i Finland, vilket utgdr den storsta
SealEco, var syntetiska gummimembranverksamhet, hade trots en delen av detta segment. Paverkan fran forvary var 0 procent(9), valutaom-
negativ forsaljningsutveckling, forbattrade marginaler och rorelseresultat rakningseffekternavar -0 procent [4) och organisk utveckling var -20 pro-
Inom vara verksamheter med prefabricerade traelement i Danmark cent(-1).

och Norge har ytterligare program for att forbattra enheternas resultat Den lagre forsaljningen i Finland ledde till forsamrade rorelsemargi-

P Pysr forvantan pa kommersiell nybyggnation och renovering ligger kvar pd nuvarande nivd under
borjan av aret B P

Martin Ellis
VD och koncernchef

jan-dec 2024

Nettoomsattning:

4 091 MSEK (4 463)

EBITDA:

432 MSEK (464)
10,6% (10,4%)

EBIT:

278 MSEK (293)
6,8% (6,6%)

Avkastning pa sysselsatt kapital [R12]:

10,1% (10,2%)
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naler och ett svagare operativt rérelseresultat.

| Norge hade vi en negativ forsaljningsutveckling medan rérelseresul -
tat forbattrades. Under kvartalet har verksamhetens ledning ersatts.

Verksamheterna i Sverige hade ett positivt rorelseresultat i kvartalet.

| Danmark rapporterade vara franchisebolag for taklaggning ett starkt
kvartal med oférandrat rérelseresultat.

POSITIONERADE FOR EXPANSION
Vi fortsatter att vara val positionerade med en solid balansrakning och
foljer aktivt upp forvarvsmojligheter.

Helsingborg den 4 februari 2025

r ,_\§

Martin Ellis
VD och koncernchef

SOK €

HEMSIDA &

Erbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing Holding AB
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KONCERNEN

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning for det fjarde kvartalet minskade med
-12 procent till 925 MSEK [1 048] Den organiska forandringen var -12 pro-
cent (-5, paverkan frén forvary var 0 procent (3] och valutaomrakningsef-
fekterna var -0 procent (2]

Koncernens nettoomsattning for perioden januari - december mins-
kade med -8 procent till 4 091 MSEK [4 463]. Den organiska forandringen
var -8 procent, paverkan fran forvarv var 1 procent och valutaomraknings-
effekterna var -1 procent.

Forsaljningen i Danmark okade med 11 procent jamfort med samma
kvartal foregéende ar, bade forsaljningen av tatskikt och prefabricerade
traelement visade en tillvaxt. Organisk forandring var 11 procent och valu-
taforandringarvar -0 procent. | Sverige minskade forsaljningen med -9
procent. Forsaljningen i Norge minskade med -29 procent varav organisk
forandring var -28 procent och valutafdrandringar var -1 procent. Forsalj-
ningen av tatskikt utvecklades positivt medan ovriga enheter i Norge redo-
visade minskad forsaljning. Forsaljningen i Finland minskade med -21
procent i kvartalet varav organiskt utveckling var -21 procent och valu-
tafdrandringar var -0 procent. Forsaljningen i ovriga Europa minskade
med -14 procent i kvartalet.

RORELSERESULTAT (EBIT), EBITDA OCH ROCE

Rérelseresultatet (EBIT) for det fjarde kvartalet minskade till 28 MSEK
[47] och EBIT-marginalen minskade till 3,1 procent [4,5]. Minskningen av
rirelseresultatet forklaras framst av att vira verksamheter med prefabri-
cerade traelement i Danmark och Norge har genomfort program for att
forbattra enheternas resultat. En fabrik i Danmark har under kvartalet
stangts. Inom Installation Services minskar marginalen for vira enheter
som utfor installation av tatskikt pd tak vilket forklarar det lagre rorelse-
resultatet inom det omradet.

Rorelseresultatet [EBIT] for perioden januari - december minskade till
278 MSEK [293] och EBIT-marginalen ckade till 6,8 procent (6,6]

EBITDA for det fiarde kvartalet minskade till 71 MSEK (89) och EBIT-
DA-marginalen minskade till 7,6 procent (8,5).

EBITDA for perioden januari - december minskade till 432 MSEK [464)
och EBITDA-marginalen ckade till 10,6 procent [10,4]

Avkastning pa sysselsatt kapital [ROCE] pa rullande 12-manadersba-

Kv4 2024 Kv4 2024 Kv4 2023 Kv4 2023 12M 2024 12M 2024 12M 2023 12M 2023
Analys av nettoomséttningen b [MSEK] [MSEK] %) [MSEK] b (MSEK]
Foregdende period 1048 1045 4 463 4343
Organisk tillvaxt -12% ~123 -5% =52 -8% =379 -7% - 296
Struktuella effekter 0% - 3% 29 1% 29 5% 236
Valutaomrakningseffekter -0% = 2% 26 -1% =) 4% 180
Innevarande period -12% 925 0% 1048 -8% 4091 3% 4463
Nettoomsattning, MSEK Sysselsatt kapital, MSEK
och ROCE % [R12)
1400 4500
3000 18%
1200 4000
o 15%
1000 3500 2500 ’
800 3000 sl g
600 2 500 14500 %
400 2000 1000 &%
200 1500 500 3%
0 o~ %) o~ @ > ~r T ~r ~ 1000 0 o o~ ™ ™ T ~ ~t ~r 0%
bid s S o S o o 7y o b o 5 < iy N & S
3 = & & N = & & < 3 & & 3 = & & 3
Z Z Z Z 2 Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z
m Nettoornssttning =R 12 . Genomsnittligt sysselsatt kapital (R4Q/4) — ew—=ROCE % (R12)
EBIT, MSEK och EBIT % (R12) EBITDA, MSEK och EBITDA % (R12)
200 16% 250 20%
143 140 9 186
o 200 16%
150 T 131 12% e 3
100 8% 150 12%
85 114
47
50 28— 4% 100 8%
0 - 0% 50 4%
- [ | m 7
11
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PR o o 2N o o e p S S i S S5 N o N o &
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B EBIT  m——EBIT % (R12) I EBITD. EBITDA % (R12)
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sis uppgick till 10,1 procent [10,2) efter det fjarde kvartalet, vilket understi-
gervart langfristiga finansiella mal pa 13,0 procent.

FINANSNETTO

Finansnettotfor det fjarde kvartalet 2024 uppgick till -1 MSEK [1). Rén-
tekostnader har en péverkan med -12 MSEK [-18).

Finansnettot for perioden januari - december 2024 uppgick till -49
MSEK [-37). Den negativa utvecklingen forklaras i huvudsak av att forega-
ende ar var det en positiv paverkan fran omvardering av optioner for att
kopa utestdende aktier | dotterbolag. Rantekostnader har en negativ
paverkan med -53 MSEK [-56)

RESULTAT FORE SKATT
Finansnetto, MSEK
4 10
1
e — - 0
= S g
-8 -20
-12 -30
=18 — = -40
20 : - -50
& &g « Q & 3 S & &
i = & 3 & = &S &
Z Z =z Z Z Z Z Z Z
. Finansnetto R 12

Resultat fore skatt for det fjarde kvartalet uppgick till 28 MSEK (48] och
resultat efter skatt uppgick till 14 MSEK [44). Den effektiva skattesatsen
uppgick till 48,7 procent i kvartalet.

Resultat fore skatt for perioden januari - december uppgick till 229
MSEK [257) och resultat efter skatt uppgick till 169 MSEK [207). Den effek-
tiva skattesatsen uppgick till 26,2 procent

KASSAFLODE

Kassaflodet frén den lopande verksamheten under det fjarde kvartalet
uppgick till 144 MSEK (255]. Kassaflodet paverkades negativt av att for-
andringen i rorelsekapital inte var lika starkt positiv som foregdende ar.

Kassaflodet frén investeringsverksamheten under det fjarde kvartalet
uppgick till -27 MSEK (-38).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under det fjarde
kvartalet till -20 MSEK (-13)

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Bruttoinvesteringarna exklusive forvarv under det fjarde kvartalet 2024
uppgick till 22 MSEK [12), den storsta ar en sprinklerinstallation i en av
véra danska anlaggningar. Avskrivningarna uppgick till -14 MSEK [-14].
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar till faljd av IFRS 14 uppgick till
-19 MSEK [-14). Avskrivningar p& immateriella anlaggningstillgéngar upp-
gick till -9 MSEK [-14], och forklaras i huvudsak av avskrivningar p& kund-
relationer i de forvarvade bolagen.

Bruttoinvesteringarna exklusive forvary under januari - december
2024 uppgick till 80 MSEK (8], medan avskrivningarna uppgick till -55
MSEK (-53]. Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar till foljd av IFRS 16
uppgick till -61 MSEK [-2]. Avskrivningar p& immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick till -38 MSEK [-56), och forklaras i huvudsak av avskriv-
ningar pa kundrelationer i de forvarvade bolagen

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Nordic Waterproofings huvudsakliga externa finansieringsavtal for-
langdes underdet andra kvartalet med 12 ménader och loper fram till juni
2026. Det bestdr av en lanefacilitet om 75,0 (75,0) MEUR samt en kreditfa-
cilitet om motsvarande 40,0 MEUR (40,0 varav 14,4 MEUR allokerats till
koncernens cash pool. L&ne- och kredit-faciliteten [6per med rirlig ranta
samt utan krav p& amortering. Finansieringsavtalet innehaller finansiella
kovenanter som foljs upp kvartalsvis. Vid utgdngen av det fjarde kvartalet
uppfyller Nordic Waterproofing villkoren i kreditavtalet

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick till 697 MSEK vid
utgdngen av perioden, jamfort med 724 MSEK vid utgdngen av 2023

Koncernens likvida medel uppgick till 222 MSEK [349] vid periodens
slut. 0 MSEK [0) av koncernens beviljade checkkredit om 165 MSEK (140)
var utnyttjad vid utgéngen av kvartalet.
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Skuldsattningen, beraknad som réntebarande nettoskuld/EBITDA
under den senaste tolvmanadersperioden, var 1,6 ggr [1,6 ggr] vid
utgéngen av perioden, och nettoskuldsattningsgraden var 0,4 ggr (0,4 ggr)

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Inga betydande forandringar har agt rum under perioden

RISKER OCH RISKHANTERING

Nordic Waterproofings verksamhet ar foremal for olika risker och kan
delas in | operativa, finansiella och externa risker. Operativa risker omfat-
tar bland annat garanti- och produktansvar, nyckelpersonal, avbrott i pro-
duktionen, IT-system, immateriella rattigheter, produktutveckling,
omstrukturering, férvarv och integration, férsakring och bolagsstyrning
Finansiella risker omfattar framst forandringar i vaxelkurser och rénte-
satser samt risker som hor samman med forluster i kundfordringar, likvi-
ditetsrisk, kapacitet att skaffa kapital, finansiell kreditrisk och risker som
hor samman med goodwill. Externa risker omfattar bland annat risker
som hor samman med marknadstrender, konkurrens, Rm<m?€jmmn poli-
tiska beslut, rattsliga tvister, skatte- och miljorisker samt vaderforhallan-
den.

Konsekvenserna av hogre rantor och en nedgang i konjunkturen for
nybyggnation och renovering féljs noggrant av bolaget for att kunna han-
tera dessa risker | storsta mojliga utstrackning.

Riskhanteringen i Nordic Waterproofing ar baserad p& en strukturerad
process for en kontinuerlig identifiering och bedomning av risker, deras
sannolikhet och potentiella pdverkan p& koncernen. Fokus ligger pa att
identifiera kontrollerbara risker och hantera dem for att minska den dver-
gripande risknivan i verksamheten.

Den 29 april 2020 beslutade den danska konkurrens- och konsument-
myndigheten (Konkurrence- og Forbruger-styrelsen) att slutligen avsluta
understkningen av marknaden for taklaggning. Genom beslutet avslutade
radet hela arendet utan ndgra vidare atgarder. | anslutning till detta har
tre lokala konkurrenter lamnat in en stamning mot bland annat NWG for
den ekonomiska skada de anser sig ha lidit. Det forsta av dessa fall var
uppe till forhandling i domstol under december 2021 och dom forkunna-

des den 16 februari 2022 till fordel for Nordic Waterproofing. Dom i de
terstdende drendena avkunnades 17 maj 2022 till fordel for Nordic
Waterproofing. Béda motparterna overklagade denna dom, dock har en av
parterna forsatts | kankurs och det atertar endast en motpart.

Nordic Waterproofing har uppfattningen att dessa krav pa ersattning
saknar grund och harinte gjort ndgon reservering | bokslutet med anled-
ning av detta

Riskerna beskrivs ytterligare i kancernens &rsredovisning for 2023

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

» Den 21 oktober 2024 meddelade Kingspan Group PLC ["Kingspan
pressmeddelande att de forvarvat ytterligare 26,5 procent av aktierna i
Nordic Waterproofing Holding AB ["Nordic Waterproofing”). Tillsammans
med de aktier Kingspan agde sedan tidigare uppgick Kingspans innehav
vid tillfallet till 62,6 procent. Vid rets utgdng ager Kingspan totalt 87,4
procent

ett

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN SLUT
+ Inga vasentliga handelser har intraffat sedan periodens slut

FINANSIELLA MAL

Nordic Waterproofings ambition &r att vara vardeskapande for
manniskor och milja, men koncernens malsattning syftar ocks3 till att
skapa varde for aktieagare samt dvriga intressenter utifrén en affarsmo-
dell dar det finns tydliga finansiella mal. Vi arbetar mot av styrelsen
antagna finansiella mal inom kategorierna tilléxt, [nsamhet och nivd p&
skuldsattning vilka ska leda till att vi kan uppfylla ambitionen av var utdel-
ningspolicy som ett fiarde mal. Det underliggande syftet med malen har
varit att [angsiktigt skapa varde for vara aktieagare, starka var finansiella
stallning och mdjliggéra koncernens framtida strategiska satsningar.
Under véren 2019 reviderades koncernens finansiella mél vilka bekrafta-
des i december 2023. Dessa ar de av styrelsen antagna finansiella mal for

koncernen

Finansiella mal

Utfall 12M 2024

Nordic Waterproofing har som
malsattning att dverstiga den
genomsnittliga tilvaxten pé kon-
cernens nuvarande marknader
genom organisk tillvaxt. Dessutom
forvantar sig koncernen att vaxa
genom selektiva forvary.

Nordic Waterproofings mal ar att
generera en avkastning pa syssel-
satt kapital [ROCE] 6verstigande
13 procent for rakenskapsaret.

Rantebarande nettoskuld i rela-
tion till EBITDA ska inte overstiga
3 ganger vid &rets slut

Nordic Waterproofing har som mal
att ha en arlig utdelning om mer
an 50 procent av sitt nettoresultat
Utdelningsforslaget baseras pa
koncernens finansiella stallning,
investeringsbehov, likviditetsposi-
tion samt allménna ekonomiska
och affarsmassiga forhallanden

Under 2024 uppgar den organiska
tillvaxten till -8 procent och tillvax-
ten genom forvarv var 1 procent
Det ar var uppfattning att detta ari
nivé med tillvaxten pa vara huvud-
sakliga marknader.

Vid utgdngen av kvartal 4 2024 var
avkastningen pa sysselsatt kapital

[ROCE]) 10,1%.

Vid utgdngen av kvartal 4 2024 var
denna relation 1,6 ggr.

For rsstamman 2025 har styrel-
sen foreslagit en ordinarie utdel-
ning om 4,00 SEK [57% av drets
resultat 2024)
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MODERBOLAGET

Moderbolaget, Nordic Waterproofing Holding AB, ar ett holdingbolag
utan egen verksamhet. Moderbolagets resultat avspeglar framst intakter
och kostnader for gemensamma koncerntjanster och avdrag for lGner,
ovrig ersattning och liknande utgifter. Medelantalet anstallda i moderbola-
get uppgick till 1 (1)

INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har tre pdgéende incitamentsprogram ["LTIP 2022", "LTIP
2023" samt "LTIP 2024"]. Den totala kostnaden, inklusive sociala avgifter,
beraknas uppga till 10 - 14 MSEK far respektive program dver program-
mens 6ptid, forutsatt att rorelseresultatet [EBIT] fore jamforelsestorande
poster i genomsnitt Gkar med 10 procent. Inga nya aktier kommer att
emitteras till foljd av programmen. Bolaget kommer emellertid att for-
varva egna aktier for att sakerstalla tilldelning av aktier och for att sakra
och tacka sociala avgifter. Kostnaden for incitamentsprogrammen forvan-
tas f4 en marginell effekt p& Nordic Waterproofing-koncernens finansiella
nyckeltal. Maximala antalet aktier som kan komma att tilldelas for LTIP
2022, LTIP 2023 och LTIP 2024 &r 65 930, 69 252 respektive 73 905, korri-
gerat for personer som slutat sedan programmen startade. Under 2024
avslutades LTIP 2021 och 19 189 aktier distribuerades till programmets
deltagare. Per den 31 december 2024 innehar bolaget 72 757 (91 946) egna
aktier.

Aktierieget forvar

Aktier i eget forvar per 1 januari 91 946 84 097
Tilldelade aktier i LTIP 2021 (2020) -19189 -84 952
Forvarvade egna aktier = 92801
Aktier i eget forvar per 31 december 72757 91 946

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet per den 31 december 2024 uppgick till 24 084 TSEK och
antalet utestdende aktier uppgick till 24 011 178, Bolaget har ett (1)
aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost vid en bolagsstamma. Per den
31 december 2024 hade Nordic Waterproofing Holding AB ca 2 600 aktiea-
gare och ager sjalv 72 757 egna aktier (0,3 procent av totala antalet aktier)
som en foljd av &terkdpsprogrammet kopplat till de ldngsiktiga incita-
mentsprogrammen

Ingen forandring i antalet utgivna aktier eller i aktiekapitalet har agt
rum under det fjarde kvartalet 2024. Som en féljd av utdelning av aktier
inom LTIP 2021 har antalet aktier i eget forvar minskat fran 91 946 till 72
757 aktier.

AKTIEAGARSTRUKTUR

Antalet aktieagare har minskat mot forra kvartalet med ca 500, frdn 3
100 till ca 2 600

Storsta aktieagare | Nordic Waterproofing Holding AB per den 31
december 2024 visas nedan

Antal Kapital,

aktier
Kingspan Group PLC 21042883 87.4% 87,4% _
Dimensional Fund Advisors 525441 2,2% 2.2%
DNCA Finance S.A 436 637 1.8% 1,8%
Handelsbanken Fonder 152 160 0,6% 0,6%
Avanza Pension 143 948 0,6% 0,6%
Storebrand Fonder 100 122 0,6% 0,4%
Swedbank Forsakring 84 049 0,6% 0,4%
SEB Investment Management 79 499 0.3% 03%
Norges Bank Investment Management 76 486 03% 03%
Kenneth Lindgvist 57 400 0,2% 0,2%
Summa 10 storsta aktiedagare 22 698 625 94.,2% 94.,5%
Qvriga aktiedgare 1312553 5,4% 5,5%
Totalt antal roster 24011178 99.7% 100,0%
Eget innehav 72 757 03% nfa
Totalt antal aktier 24083 935 100,0% nfa

Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data
frén bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen. Innehav
hos depaforvaltare redovisas i “Gvriga aktieagare”
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RORELSESEGMENT
PRODUCTS AND SOLUTIONS

NETTOOMSATTNING

Analys av nettoomséttningen, Kvé 2024 Kv4 2024 Kv4 2023 Kv4 2023 12M 2024 12M 2024 12M 2023
Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2024 minskade med -8 pro- .
cent jamfort med motsvarande period féregdende ar, och uppgick till 662 e sioutchy (MSEK] _ (MSEK] | (MSEK] (%)
MSEK (718). Den organiska utvecklingen var -8 procent, paverkan fran for- Foreg&ende period 718 756 3979 3381
varvvar 0 procent och valutaomrakningseffekterna var -0 procent Organisk tillvaxt -8% 550 7% 50 &% ~210 8% 266
Forsaljningen _aomjgw} okade med 11 procent jamfort qu motsva- STRTGBUEGTaREET 0% . 0% . 0% . 2% 4
rande period foregaende ar vilket var 11 procent organiskt, forvarv var
neutrala och valutaeffekter var 0 procent. Forsaljningen i Finland mins- Valutaomrakningseffekter 0% B 2% 12 0% -3 3% 101
kade med -17 procent jamfort med motsvarande period forgéende ar vil- Innevarande period -8% 662 -5% 718 -7% 3057 -3% 3279
ket var -17 procent organiskt, férvary var neutrala och valutaeffekter var 0
procent. Forsaljningen i Sverige minskade med -6 procent och forsalj-
ningen i Norge minskade med -33 procent, varav organisk utveckling var
-33 procent och valutaeffekter uppgick till -1 procent. Forsaljningen till
ovriga Europa minskade med -14 procent i kvartalet Nettoornsattning, EBITDA, MSEK och EBITDA % (R12)
1050 1.001 =57 500 250
RORELSERESULTAT (EBIT) OCH EBITDA 900 360 G 3000 228
756 ; 200
Rérelseresultatet [EBIT] for Products & Solutions for det fjarde kvarta- 750 701 718 =7 62— 2500 175 jr%
let 2024 minskade till 26 MSEK [47). EBIT-marginalen uppgick till 3,9 pro- 400 150 ] 1
cent [6,5). Rorelseresultatet (EBIT] for perioden januari - december okade 450 | . 1 500 “mw I—
till 311 MSEK (302). EBIT-marginalen uppgick till 10,2 procent [9,2) o0 | | 1 o0 7% e , 61 57— &%
EBITDA uppgick till 57 MSEK (78] och EBITDA-marginalen uppgick till 5 | | zis 50 ) 4%
8,7 procent [10,9] under det fjarde kvartalet. EBITDA for perioden januari - 5 5 mw - MD\\
december uppgick till 428 MSEK (430] och EBITDA-marginalen uppgick till & & & & 3 8 & & & 3 & 3
14,0 procent [13,1] g 2 z z e g z z 2 e
NettoomsAttning R12 W EBITDA EBITDA % (R12)
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RORELSESEGMENT
INSTALLATION SERVICES

NETTOOMSATTNING

. Analys av nettoomséttningen, Kvé 2024 Kv4 2024 Kv4 2023 Kv4 2023 12M 2024 12M 2024 12M 2023
Rorelsesegmentets verksamhet bestar till storsta delen av koncer- . X

nens heldgda bolag i Finland men bestar dven av ett delagt dotterbolag i I SR (MSEK] _ (MSEK] | (MSEK] (%)
Norge, delagda franchise-bolag i Danmark samt ett delagt och ett helagt Foregdende period 364 325 1352 1124
dotterbolag i Sverige. Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2024 Organisk tillvaxt ~20% ol 1% e ~15% - 196 99 -2
minskade med -20 procent jamfort med motsvarande period foregaende
5 . Struktuella effekter 0% % 9% 29 2% 29 15% 173
ar, och uppgick till 290 MSEK [364). Den organiska tillvaxten var -20 pro- wdueta e € 5 ’ B B
cent, paverkan frén forvary 0 procent och valutaomrakningseffekterna var Valutaomrakningseffekter 0% - 4% 14 1% -10 7% 79
-0 procent Innevarande period -20% 290 12% 364 -13% 1176 20% 1352

Forsaljningen i Finland minskade med -22 procent vilket var -22 pro-
cent organiskt, 0 procent frén forvary samt neutrala valutaeffekter. For-
saljningen i Norge minskade med -6 procent vilket var -4 procent orga-

niskt samt negativa valutaeffekter med -2 procent. Forsaljningen i Sverige

EBITDA, MSEK och EBITDA % (R12)

har i huvudsak genererats av forvarv.

500 1 500 60

RORELSERESULTAT (EBIT) OCH EBITDA 55 <55 45 h 9%
Rérelseresultatet (EBIT) i Installation Services for det fjarde kvartalet - -

uppgick till 9 MSEK (16). EBIT-marginalen uppgick till 3,0 procent (4,3] i 300 900

kvartalet. Rorelseresultatet [EBIT] for perioden januari - december upp- 565 | 656 13 | | 2

gick till 14 MSEK [40). EBIT-marginalen uppgick till 1,2 procent [2,9] 0 0%
EBITDA uppgick till 18 MSEK (25) och EBITDA-marginalen uppgick till 100 300 15 a9

6,2 procent (6,9) under det fjarde kvartalet. EBITDA for perioden januari - 5 5 55 45

december uppgick till 48 MSEK [81) och EBITDA-marginalen uppgick till & & Q 3 3 ; & & =~

4,1 procent [4,0] e 2 = z z 2 g 2 e

NettoomsAttning R12 EBITDA EBITDA % (R12)

Not: s&val EBITDA som EBITDA % inkluderar andel av intressefaretags
resultat

Nordic Waterproofing Holding AB
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SOK G, HEMsIDA @y

HALLBARHET INOM NORDIC WATERPROOFING

NoM iz Waterp ooting Group arbetar med awimplementera CSRD i vdr
Arsredovisning Tran 2025. Double Materiality Assessment (DMA) och Tran-
sition Pans for Scope 10Gh 2 harinkd erats i var Stategip moess br
2A025-2027 baser@T pAvArandra DMA.

MILJG
Klimatbeqransning

Vianvandernu i meran 90 % fornybarel ialavara ankggningar:
Undantagetar hyres platser. | Lo Sankerden iy v@rmevax@ren enengi-
Brbrukningen och gor det mojligratomnyandla enemgifr3n gstillel For
100 bil Torbranning 1 MSETer ¥i 3w e le kIrifie @ v3ra 10 retags bilar och Gsthi-
ar

Energifirbrukning

\@r enemibrbrukning beror mycket pa utomhuskimate efersom
vara produkter behover kelas ner innan de D rpackas, och sedan 2021 har
VAT ENEMGITOrb nukning varit nara ko rsa ntsa mudntsom vara CO2-utskapp
tar minskat med 71% p grund avinkop av gron eL En mindre minskning
ar hanwrig till nediaggningen 3 fabriken i Sindal underdet ame kara-
let,

Biologisk mangfald

FYTande Yame Nvaxtnator upprunna ¢ B5-Trading inswalleras oram
oladen biobgiska mangraden och ge ¥glarna en boplawhm, harirsal-
lerade i MawBRIvii Esbo. Platohmen ska insale@s i dammar, langs
Todkaneroch i d30v@TENb@SSINGER.

Aviall

Al vAraan&ggningar v kus erar pd atteryinma avialloch minska
aytalleThrdeponi, Men dettinns b rrarande s klinader melian lander och
lokala mojigheter dL3tervinning. Fler forsok med Atervnning ¢ produk-
Tionsavallar underutredning.

Vatban

P2 tabriken i Lojo insTa Ueras fem dageamentile r i regnyame nkam raria
Yoratsama upp allsmas krap Som mikm paster eLergummitran @st-
bilsdack, Makoskm@p B1c. SoM BT piloTp M jekT. EYTer 30 ha SEW resulwten
kommer detam beswras omvi utvidgar dllall kammare.

SOCIAL HALLBARHET
Anstillda

MedenTaleTanstalda i koncemen (UTyckt som he idse ketralenter)
uppgic KTl 1254 (1 318) under dettjame keara BT 2026,

Anhtclyckar, LAO

20 \/l‘"l/.lll
= =

1 T )

“ a.».»
i zuam:mw

I Anatoly dior zomn razuimear | Aaran S draevars frdreare

— F 1% 3R Sy or parraly o arbath da Hrear

Sociala mawsErdzan for CSRD
Sammliga avarsenheter uveckar systemtoraw@nga upp de S-mam
som K@vs Tan CSRO bramarm redoam mar 2028,

Arbesplsolyckor
Under dettjarde k@ malets kedde 2 (3) odclorsom resutterade i mer
an 3ma tnmars rAnan.

Ak h oM don sl
1600
138
1T
1200
1200
nes
1100 3 “ 3
A 8§ % & 8 A ¥ A
23 8 3 3 OB % % 3

R Ga e T WU R ) 30 XA un e bvart Mk
— e T IR 1, 36 T Ten ke T ket

BOLAGSSTYRHING

Koncemen haller p3at revidera uppbrandeloden och upprorand eko-
den for Le7EranTorer O awanta CS RO och tastsaler vd behoy Mera poli-
cys pa bade centraloch bkal nid. Vi@ policyer uvameras regelbundet
och evenmiella behoy 2 up pdaringaridenttie@s och implemente@s.
Unoverdema arb etar vi med e utbildningspmgram brat s ke s liaan
allavara anstalida armedyetna om rele@n@ policyer och MTNER

VissalbBsarfunktionen
Koncemen har en e@blerad viss elblAsarpo ey o b inh mMaton om
dENNa finns (& band annatydr hensida.

Rapporwadedzzebidzar-al

1
; [l
I 4 243 3 334
B Rappataryde Wxzwbidzac -l

YUerigare inkrmaton om koncernens halltkarhesarb ete ertinns iars-
redovisningen Tor 2023 och pAvarhensida.

Erbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing Holding AB
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NORDIC WATERPROOFING | BOKSLUTSKOMMUNIKE, JANUARI - DECEMBER 2024 B KVARTALSDATA, IFRS OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL SOK Q HEMSIDA m/U
KVARTALSDATA, IFRS OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL
Kv1 Kva Kv1 Kvé
Nyckeltal [MSEK] 2024 | 2023 Nettoomsattning per segment [MSEK] 2024 | 2023
Nettoomsattning , 925 1167 1196 mD\.; 1048 1212 1292 911 Products & Solutions 662 841 927 omql 718 860 1001 701
EBITDA* 71 177 168 17 89 159 186 30 Installation Services 290 368 316 202 364 398 350 239
EBITDA-marginal, %* 7.6% 151% 14,0% 2.1% 85% 131% 144% 33% Koncerngemensamt och elimineringar -27 - 41 =47 -26 -34 - 46 - 59 -29
Rorelseresultat (EBIT) 28 140 131 -2 47 115 143 -1 Totalt 926 1167 1196 804 | 1048 1212 1292 911
EBIT-marginal, %* 31% 120% 109% -26%| 45% 95% 110% -13%
Avkastning pd sysselsatt kapital (R12), %* 10,1% 10,7% 97% 100%| 10,2% 108% 114% 13,1% Nettoomsittning per land [MSE! |
Resultat efter skatt 14 93 89 -27 44 82 103 -22 Sverige 186 236 273 142 203 22 272 146
Kassaflode fran den [opande verksamheten 144 101 126 -83 255 149 157 - 58 Norge 91 116 12 92 129 155 162 146
Kassaflode frn den [opande verksamheten [R12]* 288 399 447 478 503 341 437 317 Danmark 256 254 273 299 231 242 267 237
Operativ cash conversion [R12], %* 67% 89% 103% 106% | 108% 70% 89% 1% Finland 295 A 353 200 375 453 401 233
Rantebarande nettoskuld* 697 788 854 834 724 940 1081 997 Europa 95 145 170 138 110 137 189 147
Nettoskuld* 716 815 881 861 749 985 1131 1058 Ovriga linder 1 1 2 3 = 1 1 3
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 059 3.87 370 -1.04 186 3.49 434 084 Totalt 925 1167 1196 804 | 1048 1212 1292 911
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0.58 3.86 369  -104 1.85 3.47 431 -0.83
*Se sida 23 for definitioner och avstamning av finansiella och alternativa nyckeltal EBIND perisegirent [MSEK]
Products & Solutions 57 153 158 61 78 134 165 52
Installation Services 18 34 20 - 24 25 35 32 =12
Koncerngemensamt och elimineringar -5 -10 -10 -20 -14 -1 -1 -1
Totalt 71 177 168 17 89 159 186 30

EBIT per segment (MSEK]
Products & Solutions 26 125 129 31 47 102 132 22

Installation Services 9 25 12 -32 16 24 22 -22
Koncerngemensamt och elimineringar -6 -10 -1 -20 =15 =11 -1 -1
Totalt 29 140 131 -21 47 115 143 -1

Nordic Waterproofing Holding AB
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NORDIC WATERPROOFING | BOKSLUTSKOMMUNIKE, JANUARI - DECEMBER 2024 B> YTTRANDE FRAN STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE LEDNINGEN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger
en rattvisande oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget

och de foretag som ingéri koncernen stér infor.

Helsingborg, 4 februari 2025

VERKSTALLANDE LEDNINGEN

Martin Ellis
Verkstsllande Direktdr och koncernchef

STYRELSEN

Mats O. Paulsson Hannele Arvonen Steffen Baungaard
Styrelseordforande

Riitta Palomaki Hannu Saastamoinen

Denna rapport har e] varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

SOK Q

YTTRANDE FRAN STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE LEDNINGEN

HEMSIDA (3

Nordic Waterproofing Holding AB
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NORDIC WATERPROOFING | BOKSLUTSKOMMUNIKE, JANUARI - DECEMBER 2024 B NYCKELTAL FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

SOK Q

HEMSIDA (3

NYCKELTAL FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK om inget annat anges
Nettoomsattning

Bruttoresultat

EBITDA*

Rérelseresultat [EBIT)

Resultat efter skatt

Bruttomarginal, %*
EBITDA-marginal, %*
EBIT-marginal, %*

Kassaflode frén den Gpande verksamheten
Operativ cash conversion, %*
Investeringar i materiella & immateriella anldggningstillgdngar

Balansomslutning

Sysselsatt kapital*®

Eget kapital

Rantebarande nettoskuld*

Rantebarande nettoskuld/EBITDA, multipel*
Nettoskuld*

Nettoskuld/EBITDA, multipel*
Rantetackningsgrad, multipel*

Soliditet, %*

Nettoskuldsattningsgrad, multipel*

Avkastning pa eget kapital, %*
Avkastning pa sysselsatt kapital, %*
Avkastning pd sysselsatt kapital exklusive goodwill, %*

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK*

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK*

Kassaflode fran l6pande verksamheten peraktie fore utspadning, SEK*
Kassaflode fran 6pande verksamheten per aktie efter utspadning, SEK*
Antal aktier fore utspadning

Antal aktier efter utspadning

* Se sida 23 for definitioner och avstamning av finansiella och alternativa nyckeltal

Kv4 2024
925

224

71

28

14

24,2%
7.6%
3,1%

144
nfa
= 21

3509
279
1877
697
nfa
716
nfa
3,2x
53,6%
0,4x

nfa
nfa
nfa

24011178
24 083 935
0,59
0,58
78,15
77,92
6,01
5,99
24011178
24083 935

Kv4 2023

24,6%
8,5%
4,5%

255
nfa
-12

3634
2850
1777
724
nfa
749
nfa
3,7x
49,0%
0,4x

nfa
nfa
nfa

23 991 989
24083 935
1,86
1,85

23 991 989
24083 935

12M 2024
409
1078

432
278
169

26,6%
10,6%
6,8%

288
66,7%
- 80

3509
279
1877
697
1,6x
716
1,7x
5,2x
53,6%
0,4x

9.6%
10,1%

18,1%
24002 335
24,083 935

7,12
7,10

78,18

77,92

12,00

11,96
24011178
24,083 935

12M 2023 |

4463
1114
464
293
206

25,0%
10,6%
6,6%

503
108,3%
-76

3634
2850
1777
724
1,6x
749
1,6x
5,4x
49,0%
0,4x

12,1%
10,2%

17,6%
23 972 071
24083 935
8,85

8,80

74,11
73,77
20,96
20,88

23 991 989
24 083 935
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iedgarna i

Erbjudande till akt



47

14 NORDIC WATERPROOFING | BOKSLUTSKOMMUNIKE, JANUARI - DECEMBER 2024 B FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG SOK Q HEMSIDA (3

FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG
KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH GVRIGT TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK om inget annat anges Kv4 2024 Kv4 2023|  12M 2024 Belopp i MSEK om inget annat anges Kv4 2024  Kv4 2023) 12M 2024 12M 2023
Nettoomsattning 924,7 10480 60913 46634 QYRIGTTOTALRESULTAT .
Kostnad for silda varor 7004 27905 | 30128 -33494 HH.MMW_NH%“wﬂw_uw%zﬂ kan omfdras
Bruttoresultat 224,2 2574 10785 11141 12 ;
Periodens omrakningsdifferenservid
Forsaljningskostnader -140,8 -149,5 -554,7 -548,0 omrakning av utlandska verksamheter 215 =451 43,1 11
Administrationskostnadar -78.9 -75.2 -289.4 -295.1 Vinst/forlust vid sakring av rdmaterial 0,0 00 00 00
Forsknings- och utvecklingskostnader 1% =4 6.7 56 Skatt pa vinst/forlust i Gvrigt totalresultat 00 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintakter 2 5,2 14,2 15,5 Qvrigt totalresultat efter skatt 21,5 -45,1 43,1 -11,7
Uvrigs rorelsekostnader U8 =120 =10 336 Totalresultat efter skatt 354 A3 219 1948
Andelar i intresseforetags resultat 202 224 470 45,7
Rorelseresultat 28,5 473 2779 2931 Totalresultat efter skatt hanforligt
Moderbolagets dgare 35,4 0,1 213,6 2004

ijjwomﬁ.ﬂ -1.0 0.5 49,1 36,6 Innehav utan bestammande inflytande 0,2 1.4 17 -5.6
Resultat fore skatt 275 478 2288 2565 Totalresultat efter skatt 35,6 13 211,9 1948
Skatt -13.4 -4,0 -60,0 -50,0
Resultat efter skatt 141 43,8 168,8 206,5
Resultat efter skatt hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 14,1 44,7 170,9 2120
Innehav utan bestammande inflytande 00 -0,8 -2,1 -56

14,1 43,8 168,8 206,5
Genomshnittligt antal aktier fore utspadning 24011178 23991989 | 24002335 23972071
Genomshnittligt antal aktier efter utspadning 24 083 935 24 083 935 | 24083 935 24 083 935
Resultat per aktie fore utspadning [SEK] 0,59 1,86 T 8,85
Resultat per aktie efter utspadning [SEK] 0,59 1,85 7,10 8,80

Nordic Waterproofing Holding AB
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NORDIC WATERPROOFING | BOKSLUTSKOMMUNIKE, JANUARI - DECEMBER 2024 B FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG SOK Q HEMSIDA (3

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |

Belopp i MSEK om inget annat anges 31 Dec 2024 | 31 Dec 2023 m>z Z>zcx>o

ﬂ.ﬁ”ﬂ“ﬁbﬂ shlsgghingstilgsnaar 13363 13345 Belopp i MSEK om inget annat anges 31 Dec 2024 31 Dec 2023

Materiella anlaggningstillgingar 553,1 5338 SPECIFIKATION TILL FGRANDRING AV EGET KAPITAL

Finansiella anlanggningstillgingar 1913 184,5 Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Uppskjutna skattefordringar 13,7 17,8 Ing&ende balans 17638 17364

Andra l&ngfristiga fordringar 13,7 21,0 Periodens resultat 170,9 2120

Summa anléggningstillgdngar 2108,1 20916 Ovrigt totalresultat 427 1.7
Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande 3.4 1.9

Varulager 6403 618,7 Utdelning -120,0 1673

Kundfordringar 3905 4288 Aterkop av egna aktier Not 7 0,0 -15,0

Fordringar avseende p&gdende entreprenaduppdrag 78,4 813 Kostnader for [3ngsiktiga incitamentsprogram 83 75

Skattefordringar 03 158 Utgdende balans 18692 17638

Ovriga kortfristiga fordringar 68.7 485 Innehav utan bestimmande inflytande

Likvida medel 2224 3493 Ing&ende balans 12.8 17,9

Summa omséttningstillgdngar 14005 15423 Pariodans resultat 2921 56

SUMMA TILLGANGAR 3508,7 36339 Bvrigt toralresuliat 04 00

EGET KAPITAL OCH SKULDER Forvary 0,0 0,5

Aktiekapital 24,1 24,1 Utdelning 0,0 00

Reserver 1695 1268 Transaktioner med moderbolagets aktieagare -3.8 00

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1675,6 16130 Utgdende balans 74 12,8

Eget kapital hénforligt till moderbolagets aktied 1869,2 17638 SUMMA EGET KAPITAL, UTGAENDE BALANS 18765 1776,7

Innehayv utan bestammande inflytande 7.4 12,8

Summa eget kapital 1876,5 17767

Langfristiga rantebarande skulder 857,5 8598

Ovriga [&ngfristiga skulder 4.4 224

Ovriga avsattningar 78 6,5

Uppskjutna skatteskulder 130,9 131.2

Summa langfristiga skulder 1000,1 1019,9

Kortfristiga rantebarande skulder 61,7 2137

Leverantorsskulder 190,2 246,2

Skulder avseende pdgdende entreprenaduppdrag 343 46,9

Skatteskulder 50 23

Ovriga kortfristiga skulder 340,9 321,2

Summa kortfristiga skulder 632,0 837,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3508,7 36339

Nordic Waterproofing Holding AB
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NORDIC WATERPROOFING | BOKSLUTSKOMMUNIKE, JANUARI - DECEMBER 2024 B FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG SOK Q HEMSIDA (3

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK om inget annat anges Kvé4 2024  Kv4 2023] 12M 2024 12M 2023]

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Belopp i MSEK om inget annat anges Kv4 2024  Kv4 2023| 12M 2024 12M 2023
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Amortering av [3n -20,2 -12,5 -325,1 -156,8
Upptagande av nya lan 0,0 0,0 100,7 91.0
?mﬂxou av egna aktier 0.0 00 0.0 -15,0
Utdelning 00 00 -1200 -167.3
Forvarv avinnehav utan bestammande inflytande 0,0 0.0 0,0 =21.0
Avyttring av innehav utan bestammande infly-

tande 00 00 00 0,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestam-

mande inflytande 0,0 -0,8 0,0 -0,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -20,2 -13,3 =344 4 -269,9
Periodens kassaflode 97.1 204,2 -129.1 105,0
Likvida medel vid periodens borjan 1251 1543 3493 260,5
Valutakursdifferens i likvida medel 0,2 -9.2 2.2 -16,2
Likvida medel vid periodens slut 2224 349,3 2224 349,3

Rorelseresultat 28,5 473 277.9 2931
Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet 20,7 22,8 1077 152,2
Erhallna rantor 44 3.9 6,4 4.2
Betalda rantor -12,2 -17.5 -52.9 -56,8
Erhallen utdelning 43 8,7 477 38,8
Erhallen utdelning fran bolag varderade till

verkligt varde via resultatat 0,0 0.1 0,6 1,2
Betald inkomstskatt -103 -255 -47.2 -92.9
Kassafléde fran den lopande verksamheten

fore foréndringar av rorelsekapital 354 39,7 340,2 339,7
§Mm>m_.@cm FRAN FORANDRINGAR

| RORELSEKAPITAL

Okning (-)/Minskning [+ av varulager 52,5 70,1 -98 163,5
Okning (-)/Minskning [+) av rorelsfordringar 286,1 4030 32,6 19,7
Okning [+)/Minskning (-] av rorelseskulder -229.7 -257,6 -75,0 -20,1
Kassafléde frdn den lopande verksamheten 144,2 255,2 288,0 502,8
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -1.1 -4 -4.4 -9.6
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -206 =103 =751 -58,7
Avyttring av materiella anlaggningstillgéngar 03 24 2,4 2.9
Forvarv av rérelse, netto likviditetspdverkan 0,0 -1.1 0,0 -13,7
Avyttring av rorelse, netto likviditetspdverkan 00 0,0 0,0 9.1
Forvarv avandelar i intresseftretag -11,2 -18,8 -11.2 -62.7
Awyttring av andelar i intresseforetag 0,0 00 0,0 23,7
Forandring av ovriga finansiella anlaggningstill-

gangar 58 -9.0 15,6 -19.1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -26,9 -37,7 -72,7 -127,9

Nordic Waterproofing Holding AB
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NORDIC WATERPROOFING | BOKSLUTSKOMMUNIKE, JANUARI - DECEMBER 2024 B FINANSIELLA RAPPORTER MODERBOLAGET

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
| SAMMANDRAG

SOK Q

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Belopp i MSEK om inget annat anges Kv4 2024  Kv4 2023 | 12M 2024 12M 2023
Nettoomsattning 3,0 2.7 12,6 16,7
Bruttoresultat 3,0 2,7 12,6 16,7
Administrationskostnader -113 -11,6 -28,7 -32,0
Ovriga rorelseintakter 00 0,7 0,0 0,7
Ovriga rorelsekostnader 0,1 -9.6 -7.6 -10,9
Rérelseresultat (EBIT) -8,3 -17,8 -237 254
Result frén finansiella poster

Resultat frén andelar i dotterfdretag 120,0 150,0 120,0 150,0
Ovriga finansiella poster -1.5 24 -12,5 -9.4
Finansnetto 118,5 152,1 107,5 140,6
Resultat efter finansiella poster 110,3 134,4 83,8 115,2
Bokslutsdispositioner 86,7 58,6 86,7 58,6
Resultat fore skatt 197,0 192,9 170,5 1738
Skatt 511552 Sl Sl 255
Resultat efter skatt 181,0 183,8 159,6 168,3

OVRIGT TOTALRESULTAT FOR

| SAMMANDRAG

Belopp i MSEK om inget annat anges
OVRIGT TOTALRESULTAT

Kvé 2024

Kv4 2023

12M 2024

MODERBOLAGET

12M 2023

31 Dec
Belopp i MSEK om inget annat anges 2024
TILLGANGAR
Andelar i dotterforetag 919.4 913,6
Summa anlaggningstillgdngar 9194 13,6
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 5221 4495
Skattefordringar 0,0 0,0
Qvriga kortfristiga fordringar 6.4 1.5
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 0.1 0,1
Likvida medel 166,9 2853
Summa omséttningstillgdngar 695,6 736,4
SUMMA TILLGANGAR 16150 1649,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 241 241
Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat 660,1 6125
Summa eget kapital 684,2 636,5
Obeskattade reserver 50,9 56,1
Langfristiga skulder till kreditinstitut 3775 374,9
Summa l&ngfristiga skulder 3775 374,9
Kortfristiga rantebarande skulder 00 160,0
Leverantorsskulder 0,1 0,7
Kortfristiga skulder hos koncernforetag 481,0 3958
Skatteskulder 14,7 4,2
Ovriga kortfristiga skulder 6,6 221
Summa kortfristiga skulder 502,4 582,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1615,0 16499

Periodens resultat 1810 1838 159.6 1683
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0.0
Ovrigt totalresultat efter skatt 181,0 183,8 159.,6 168,3

HEMSIDA (3
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER NOT 3 EFFEKTER AV ANDRADE UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Bokslutskommunikén presenteras i enlighet med IAS 34 "Deldrsrap- R

portering” som den har antagits av EU. Vidare tillampar koncernen den Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av Not 3 och Not 32 i
svenska N:mﬂmaosm:_:@mﬁm@m: samt Rédet for finansiell rapporterings &rsredovisningen for 2023 | kancernens finansiella rapporter har en and-
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. rad bedmning gjorts kring det mest sannolika utfallet avseende tillaggs-
kopeskillingar och kip/saljoptioner vilket framgar av not 5 Finansiella
Koncernen tillampar IFRS [International Financial Reporting Stan- instrument | denna bokslutskommuniké. | Gvrigt har det inte skett ndgon
dands| som den har antagits av EU. Upplysningar enligt |AS 34 p. 164 forandring av uppskattningar och bedomningar sedan upprattandet av
framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhdrande &rsredovisningen for 2023

noter aven i ovriga delar av bokslutskommunikén. Moderforetaget tillam-
par RFR 2 Redovisning i juridiska personer och Arsredovisningslagens 9

kapitel, Delarsrapport. De redovisningsprinciper som tillampats for kon- NOT 4 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
cernen och moderbolaget overensstammer med de redovisningsprinciper
som tillampades vid upprattandet av den senaste rsredovisningen Koncernens immateriella anlaggningstillgéngar har i huvudsak upp-
stdtt | samband med forarven. Ovriga immateriella tillgéngar bestér pri-
De finansiella rapporterna presenteras i SEK avrundat till narmaste mart av aktiverade kostnader for IT- och FoU-projekt
hundratusental, om inte annat anges. Denna avrundningsprocess kan leda
till att summan av delposterna i en eller flera rader eller kolumner inte Immateriella anliggningstillgdngar, redovisat vérde Varu- Kund-
motsvarar totalsumman for raden eller kolumnen Belopp i MSEK, om inte annat anges Goodwill marken relationer
" Ingdende balans, 1 januari 2024 B 14199 18 76 41 1334
NOT 2 SASONGSVARIATIONER T ' : ; 5| :
Forvary = E 5 & _ 5
Nordic Waterproofings verksamhet Um%l@m vasentligt av sasongsva- Avyttringar och utrangeringar _ _ _ _ _ "
riationer inom byggbranschen och omsattningen under drets andra och Omklassificeringar - - - 8 | 3
tredje kvartal svarar vanligen for omkring 60 procent av &rsomsattningen Avskrivningar - -1 -22 -16 -39
Som en effekt av vintern ar &rets forsta kvartal den svagaste perioden och Valutakursdifferenser 25 2 1 _ 29
under de senaste verksamhetsaren har det forsta kvartalet svarat for min- Utgdende balans, 31 december 2024 1224 18 56 39 _ 1336

dre @n 20 procent av koncernens &rsomsattning. Det sker normalt en pla-
nerad lageruppbyggnad av framst fardiga varor, under drets forsta sex
ménader, vilket dvergér till en lagerminskning under det tredje och fjarde
kvartalet till foljd av 6kad aktivitet p& marknaden under hdsten. Veg Tech
ar den del avvar verksamhet som ar mest vaderberoende och sasongsbe-
tonad, da leverans och installation sallan ager rum under vintermana-
derna
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NOT 5 FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen
bestér av kap/saljoptioner och tillaggskapeskillingar kopplat till férvary.
Kop/saljoptioner och tillaggskopeskillingar redovisas i balansraknings-
posterna "Ovriga l&ngfristiga skulder” och "Ovriga kortfristiga skulder”
Verkligt varde for kop- och saljoptioner och tillaggskdpeskillingar baseras
pa sannolika framtida betalningar diskonterade till nuvardet, se ytterligare
beskrivning i kancernens &rsredovisning for 2023. Matningarna av verkligt
varde tillhar niva 3 i hierarkin for verkligt varde i IFRS 13

Finansiella instrument varderade enligt niva 3 per 31 december

Ingdende balans 23 66
Omvandering via resultatrakningen -7 =25
Forvary = 2
Utbetalt = Al
Omrakningsdifferenser il 2
Utgdende balans 18 _ 23

Omvardering via resultatrakningen avser omvardering av options- och
tillaggskopeskillingar som uppkommit vid forvarv. For en beskrivning av
varderingstekniker och indata vid vardering av finansiella instrument till
verkligt varde hanvisas till not 32 _Nﬂmﬂmaoims,s@ 2023. Forandringen
hanfor sig till andrad beddmning kring prognostiserad EBITDA tillvaxt

2024-12-31

Upplupet
anskaffnings-

varde

Verkligt varde
via resultat-
rékningen

Verkligt varde
sakrings-

instrument

Redovisat
varde

SOK Q. HEMSIDA 12y

Verkligt varde

Nivd2 Nivd 3

FINANSIELLA TILLGANGAR
Andra finansiella investeringar 25 3 - 164 191 - - 3
Andra [&ngfristiga fordringar 14 = = = 14 = = =
Kundfordringar 390 = = = 390 = = e
Ovriga kortfristiga fordringar? - = - 69 69 - - -
Upparbetad ¢j fakturerad intakt 78 = = = 78 = = =
Likvida medel 222 = = = 222 = = =
Totalt 730 3 - 232 965 - - 3
FINANSIELLA SKULDER
Langfristiga skulder till kreditinstitut 858 = = = 858 = = =
Ovriga l&ngfristiga skulder # 3 = = 4 = = 3
Leverantorsskulder 190 = = = 190 = = =
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 62 = = = 62 = = &
_Ovriga kortfristiga skulder? 53 15 = 273 341 5 % 15
Totalt 1164 18 - 273 1455 - - 18
Upplupet Verkligt varde Verkligt varde Verkligt varde
anskaffnings- via resultat- sakrings- Redovisat
varde rakningen instrument varde
FINANSIELLA TILLGANGAR
Andra finansiella investeringar 32 3 - 150 185 = - 3
Andra Bngfristiga fordringar 21 - - - 21 - - -
Kundfordringar 429 - - - 429 - - -
Ovriga kortfristiga fordringar? o & = 48 48 = 5 2
Upparbetad gj fakturerad intakt 81 - - - 81 - - -
Likvida medel 349 2 < & 349 = < .
Totalt 912 3 - 198 1113 - - 3
FINANSIELLA SKULDER
Langfristiga skulder till kreditinstitut 860 - - - 860 - - -
Ovriga l&ngfristiga skulder 2 21 - = 22 = = 21
Leverantorsskulder 246 = 2 a 246 = = a
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 214 - - - 214 - - -
Qvriga kortfristiga skulder? 56 S 262 321 - - 8
Totalt 1378 23 262 1663 - - 23

1 For att mojliggora avstamning mot poster i balansrakningen har poster som ej utgor finansiella instrument som varderas till verkligt varde samt
andra tillgéngar och skulder inkluderats i Ovrigt.

2Vid tidpunkten vid rapportens angivelse fanns inte informationen fullt ut for att kunna kategorisera finansiella instrument korrekt.
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NOT & RORELSESEGMENT

Nordic Waterproofings verksamhet och grunden for indelningen i seg-
ment ar de olika produkter eller tjanster som varje segment levererar
Koncernens rorelsesegment bestar av Products & Solutions och Installa-
tion Services. Products & Solutions omfattar forsaljning av bdde egentill-
verkade produkter och l6sningar samt externt inkopta varor och tillha-
rande tjanster. Installation Services omfattar koncernens hel- och delagda
entreprendrsverksamheter inom taklaggning. Koncernposter omfattar
moderbolagsfunktioner, daribland finansiell funktion. Elimineringar
omfattar eliminering av intern farsaljning frén Products & Solutions till
Installation Services

Information om nettoférsaljningen frén externa kunder, rorelseresultat
[EBIT] samt EBITDA per segment framgar av tabellerna pa sidorna 8-9

Internprissattningen mellan segmenten faststalls pd armslangds
avstand, dvs. mellan parter som &r oberoende av varandra, ar valinforme-
rade och har ett intresse av att transaktionen genomfars. Tillgéngar och
investeringar redovisas baserat pd var tillgédngen ar allokerad

Belopp i MSEK

om inget annant anges

Intakter fran externa kunder
Intakter frdn andra segment
Intékter, totalt

EBITDA

Avskrivningar

Rérelseresultat (EBIT)

Varav andel av intresseforetags resultat
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster men
fére skatt (EBT)

Skatt

Resultat for perioden

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgingar
[goodwill & kundrelationer)
Materiella anlaggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag

Varulager

Ovriga tillgdngar

Ej allokerade tillgdngar

Summa tillgdngar

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Ovriga skulder

Ej allokerade skulder

Summa skulder och eget kapital

Investeringar i materiella och immate-
riella anlaggningstillgdngar

Fordelning av intakter externt/internt

2916
141
3057

428
- 117
31

1033
495

593
446

2567

466

466

70

Products & Solutions

12M

2023

3111
168
3279

430
-128
302

1024
481

580
449

2534

484

484

61

Installation Services

12M
024

1176

1176

48
-34

47

303
56
164
48
174

745

176

176

12M
3

1352

1352

81
- 41
40
46

310
150

38
221

769

219

219

Koncerngemensamt

12M
2024

-42
0
- 45

19
264
285

1877

1059
2954

12M

2023 |

-45
=%
-47

26
418
4Lhb

1777

1236
3048

Elimineringar

12M
2024

-88

-88

- 88

-88

-116

-116

- 116

-116

SOK Q

HEMSIDA (3

Koncernen

229

169

1336
553
164
640
551
264

3509

1877

573
1059
3509

80

293

-37

256
- 50
206

1335
534
150
619
580
418

3634

1777

621
1236
3634

68
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NOT & RORELSESEGMENT FORTS.

Belopp i MSEK

om inget annant anges
FORDELNING PER LAND

12M 2024

Products & Solutions
12M 2023

Installation Services

12M 2024

12M 2023

Koncerngemensamt
12M 2024 12M 2023

Elimineringar

12M 2024

12M 2023

Koncerne

12M 2024

12M 2023

Danmark 1014 977 - - - - - - 1014 977
Sverige 791 820 59 29 = = - 13 -3 837 845
Norge 373 506 57 99 & a =7 -14 423 592
Finland 895 387 1060 1225 - - -122 -152 1263 1461
Europa [exklusive Norden) 547 584 - -1 - - - - 547 583
Ovriga lander 6 4 - - - - - - 6 4
Totalt 3057 3279 1176 1352 - - - 141 -168 4091 4463
FORDELNING PER PRODUKTGRUPP

Bitumenprodukter 1793 189 - - - - - 114 - 146 1679 1750
Bitumeninstallationer = s 864 994 = - = 2 864 994
EPDM membran 558 593 = = = B = z 557 593
Prefabricerade element 483 504 = 3 = = - 23 -20 460 484
Gron infrastruktur 222 286 & 2 & . =i, -2 219 284
Flytande golvbeldggning - - 184 179 - - - - 184 179
Takunderhall = = 109 69 = = = = 109 69
Solpaneler - - 18 110 - - - - 18 110
Totalt 3057 3279 1176 1352 - - - 141 -168 4091 4463
INTAKTER PER VASENTLIGT INTAKTS-

SLAG

Varufrsaljning 2597 2795 - - - - - 141 - 168 2456 2627
Entreprenad 460 484 1176 1352 = s = = 1636 1836
Totalt 3057 3279 1176 1352 - - - 141 -168 4091 4463
TIDPUNKT FOR INTAKTSREDOVISNING

Vid en viss tidpunkt 2597 2795 - = = = -141 -168 2456 2627
Over tid 460 484 1176 1352 - - - - 1636 1836
Totalt 3057 3279 1176 1352 - - - 141 -168 4091 4 463

NOT7 NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Koncernen har narstdenderelation med intresseforetag s& som
angetts i not 14 i &rsredovisning for 2023. Transaktioner med narstiende
ar prissatta pd marknadsmassiga villkor. Inga transaktioner har agt rum
mellan Nordic Waterproofing och narstiende parter som vasentligt har
péverkat koncernens finansiella stallning och resultat under det fjarde
kvartalet 2024.

S4 som ocksé angetts i not 14 i drsredovisningen for 2023, har koncer-
nen transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning. Dessa transak-
tioner omfattar loner, ersattningar och pensionsataganden, samt delta-
gande och tilldelning av aktier i koncernens incitamentsprogram. Nordic
Waterproofing har under det fjarde kvartalet 2023 signerat ett avtal med
koncernledningsmedlemen Thomas Zipfel, genom eget bolag, avseende
koncernlednings- och VYD-tjanster inom SealEco. Prissattningen har skett
p& marknadsmassiga villkor.

For det fjarde kvartalet ar detta en kostnad om 1,0 MSEK (0] och &r till
dato uppgar kostnaden till 4,1 MSEK (0]. Under det andra och tredje kvar-
talet 2024 har aktier inom ramen for incitamentsprogrammet LTIP 2021
delats ut vederlagsfritt till nyckelpersoner i ledande stallning. Aktieri eget
forvar har krediterats med 2,6 MSEK och balanserade vinstmedel har
debiterats med motsvarande belopp
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NOT 8 FORVARV OCH AVVECKLINGAR

FORVARV UNDER 2024 MSEK
Under &ret har tvd stegvisa forvarv av dotterbolag genomférts utan att FORVARY UNDER FOREGAENDE AR Kontant kipeskilling 16,7
bestammande inflytande har andrats Under 2023 genomfdrdes ett stegvist forvarv av Blomstertak AS utan Kép/saljoption i
att bestammande inflytande andrades motsvarande resterande 40% av Saljrevers och tillaggskopeskilling 1.6
RVT AS aktierna samt ett stegvist farvarv av ytterligare 32 procent av aktierna i Total kdpeskilling 183
Den 28 februari 2024 forvarvade Taasinge Elementer A/S ytterligare Dan Nilsson Tak AB och totalt agande motsvarande 80 procent av akti- Férvarvsanalys
1.4 procent av aktierna | RVT AS vederlagsfritt och ckade sitt agande till erna. Taasinge Elementer A/S forvarvade ytterligare & procent av aktierna i MSEK
93,6 procent. Det stegvisa forvarvet har genomforts utan att bestammande RVT AS vederlagsfritt och ckade sitt agande till 92 procent utan att Immateriella anldggningstillgdngar 190
inflytande har andrats och hanteras som en transaktion mellan agare bestammande inflytande andrades samt att det gjordes en nyemission i Materiella anlaggningstillgangar 03
Fore forvarvet uppgick det redovisade vardet for det befintliga innehavet Byggpartner AS varigenom Nordic Waterproofing AS dkade sitt agande till Finansiella anlaggningstillgangar 00
utan bestammande inflytande p& 7,4 procent till ca 2,6 MSEK. Koncernen 95 procent utan att bestammande inflytande andrades. Forvarvsanaly- Varulager 38
redovisar en minskning av innehav utan bestammande inflytande pé ca 0,5 serna for dessa forvary anses faststallda. For information om forvarven Wﬁnﬁ“w:omﬁo% ovriga kortfristiga 171
MSEK och 6kning av eget kapital hanforligt till moderforetagets agare pa hanvisas till not 14 i koncernens arsredovisning for 2023. Vissa justeringar Uppskjuten skattefordran 06
motsvarande belopp av forvarvsanalyser genomfordes hanforliga till forvarv gjorda under 2022 ki el 3.0
Avsattningar 0,0
Den 5 mars 2024 forvarvade Taasinge Elementer A/S resterande 6,4 Kbp- och séljoptioner samt tilldggskdpeskillingar Ovriga ej rantebarande skulder -18,1
procent av aktierna i RVT AS vederlagsfritt och tkade sitt agande till 100 Verkligt varde for kop- och saljoptioner samt tillaggskopeskillingar Rantebarande skulder 00
procent. Det stegvisa forvarvet har genomforts utan att bestammande baseras pd sannolika framtida betalningar diskonterade till nuvardet. For Uppskjuten skatteskuld -38
inflytande har andrats och hanteras som en transaktion mellan agare mer information se not 5 - Finansiella instrument. Huvudsakliga icke-ob- Netto identifierbara tillgéngar och 208
Fore forvarvet uppgick det redovisade vardet for det befintliga innehavet serverbara data bestar av skulder -
utan bestammande inflytande pa 6,4 procent till ca 2,1 MSEK. Koncernen - Genomsnittligt EBIT for 2022-2025 Innehav utan bestammande inflytande 84
. 5 Vardering av tidigare agda andelar till SR
redovisar en minskning av innehav utan bestammande inflytande pa ca 2,2 - diskonteringsranta p& 10,0 procent verkligt vande
MSEK och okning av eget kapital hanforligt till moderforetagets agare pa - Genomsnittligt EBITDA for 2022-2024 Koncerngoodwill 12,8
motsvarande belopp - Genomsnittligt EBITDA for 2025-2026
- diskonteringranta pa 14,6% Kgeskilling 183

Byggpartner AS
Den 12 december 2024 forvarvade Nordic Waterproofing AS resterande 5
procent av aktierna i Byggpartner AS vederlagsfritt och tkade sitt dgande

till 100 procent. Det stegvisa forvarvet har genomforts utan att bestam- - diskonteringranta pa 11,3% Kontant kipeskilling 16,7

mande inflytande har andrats och hanteras som en transaktion mellan Minus forvarvade likvida medel 30

agare. Fore forvarvet uppgick det redovisade vardet for det befintliga inne- Det uppskattade verkliga vardet ckar vid hogre tillvaxt | EBITDA eller i 0 3 an
. nus lGsen av 13n

havet utan bestammande inflytande pa 5,0 procent till ca 0,6 MSEK. Kon- EBIT samt lagre diskonteringsranta. En 6kning/minskning av diskonte- : .

cernen redovisar en minskning av innehav utan bestammande inflytande ringsrantan med 2 procent skulle inte f& ndgon vasentlig paverkan pa det Netto likviditetspaverkan - investe- 137

pé ca 0,6 MSEK och 6kning av eget kapital hanfarligt till moderféretagets
agare pd motsvarande belopp

FORVARY EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT
Inga forvary har gjorts efter rapportperiodens slut.

- Genomsnittligt EBITDA for 2022-2024
- diskonteringranta p& 10,8%
- Genomsnittligt EBITDA for 2023-2024

verkliga vardet p& kop- och saljoptionerna eller tillaggskopeskillingarna
Det hdgsta beloppet for betalning @r obegransat

Kopeskilling

Forvary - nettolikviditetspaverkan

MSEK

ringsverksamheten
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DEFINITIONER OCH AVSTAMNINGAR

Alternativa nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

| denna rapport redovisar Nordic Waterproofing vissa finansiella nyckeltal vilka inte ar faststallda av IFRS. Koncernen anser att dessa nyckeltal &r viktiga
och kompletterande information som underlattar for investerare och bolagets ledning att bedéma relevanta trender. Nordic Waterproofings definition av
dessa nyckeltal kan skilja sig frén andra bolags definition av samma termer. Dessa nyckeltal ska séledes betraktas som ett komplement, snarare an ersatt-
ning, for nyckeltal som ar faststallda av IFRS. For harledning av alternativa nyckeltal och definitioner se respektive rapport pa https://www. nondicwaterproo-
fing.com/sv/section/investerare/delarsrapporter/
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Nordic Waterproofing en av de ledande aktorerna pa tatskiktsmarkna- AFFARSMODELL FINANSIELL KALENDER 2024

deni Nordeuropa. Bolaget erbjuder hogkvalitativa produkter och losningar Nordic Waterproofing utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribue- S8 mars Arsredovisning 2024

for taktatskikt i Sverige, Finland, Danmark, Norge, Belgien, Nederlan- rar ett komplett sortiment av produkter och l6sningar for skydd av bygg- . . .

derna, Polen, Storbritannien och Tyskland. Nordic Waterproofing tillhan- nader och infrastruktur. 23 april Deldrsrapport, januari-mars 2025

dahaller aven installationstjanster genom heldgda dotterbolag i Finland, Vara produkter kannetecknas av hog kvalitet anpassad till lokala kli- 29 april Arsstamma 2025

delagda dotterbolag i Norge och Sverige samt genom deldgda franchise- matforhallanden och byggnadsstandarder. Grunden i vért erbjudande ar 18 juli Del&rsrapport, januari-juni 2025

bolag i Danmark. Nordic Waterproofing marknadsfor sina produkter och
losningar under flera varumarken med mangarig historia, varav de flesta
tillhor de mest etablerade och valkanda varumarkena for tatskikt pa sina
respektive marknader, exempelvis Mataki, Trebolit, Phgnix Tag Materialer,
Kerabit, Byggpartner, SealEco, Distri Pond, Taasinge Elementer, RVT,
EG-Trading, Vesikattopalvelu, Gordon Low, Annebergs Limtrae, och Veg
Tech. Nordic Waterproofing Holding AB &r noterat i Mid Cap-segmentet p&
Nasdaq Stockholm med kortnamn NWG

produkter och tjanster som &r enkla att anvanda samt har energi- och
miljgtankande.

VAr hoga servicenivd bygger pd smarta logistikldsningar, forstielse av
véra kunders nuvarande och framtida behov och alla véra engagerade
medarbetares snabba och kunniga bemdotande

28 oktober Deldrsrapport, januari-september 2025

Nordic Waterproofing Holding AB ar ett svenskt publikt bolag med
sate i Helsingborg, Sverige. Organisationsnummer: 556839-3168
LEl kod: 549300T8MZ5GAREJWS4

Denna bokslutskommuniké &r s&dan information som Nordic Water-
proofing Holding AB ar skyldig att offentliggora enligt EU:s marknads-
miss-bruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende kon-
taktpersoners forsorg, for offentliggérande den 4 februari 2025, kl. 08:00
CEST

Denna rapport innehéller framtidsinriktad information som baseras
pa Nordic Waterproofings nuvarande férvantningar. Ingen garanti kan
lamnas for att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta
Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som
framgéri den framtidsinriktade informationen, beroende pé bland annat
forandrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens,
forandringar i lagkrav och andra politiska dtgarder, variationer i valuta-
kurser och andra faktorer.

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA
Martin Ellis, VD och Koncernchef

tel: +45 31 21 36 69

Palle Schrewelius, CFO & investerarrelationer
tel: 0707 82 79 58
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Nordic Waterproofing Holding AB
Ronnowsgatan 12, 252 25 Helsingborg
042-36 22 40
contact@nordicwaterproofing.com

Nordic Waterproofing Holding AB
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REDOGORELSE FRAN STYRELSEN | NORDIC WATERPROOFING

Beskrivningen av Nordic Waterproofing pa sidorna 19 — 58 i denna erbjudandehandling har granskats av styrelsen
i Nordic Waterproofing. Styrelsen anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och réttvisande, om &n
inte fullstandig, bild av Nordic Waterproofing.

Helsingborg, 5 februari 2025

Nordic Waterproofing Holding AB (publ)

Styrelsen

Erbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing Holding AB
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Foljande &r en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som enligt nuvarande tillamplig lagstiftning i Sverige
kan uppkomma med anledning av Erbjudandet och ar avsedd endast som generell information. Det som behandlas
i denna framstallning &r alltjamt foremal for forandringar i lagstiftning och praxis och effekterna av sddana
forandringar kan fa retroaktiv verkan pa de skattekonsekvenser som beskrivs nedan. Sammanfattningen riktar sig
till obegransat skattskyldiga aktiedgare i Sverige, sdvida inget annat sdags. Sammanfattningen behandlar inte
uttémmande alla skattefrdgor som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, utan syftar till att ge lasaren
oversiktlig information. Den skatterattsliga bedémningen av varje enskild aktiedgare ar vidare beroende av
situationen i det enskilda fallet. Exempel pa sadant som inte omfattas av denna sammanfattning ar sadan sérskild
lagstiftning om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier i Nordic Waterproofing som anses vara naringsbetingade
(skattemassigt), sadan sarskild lagstiftning som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag som &r eller har
varit famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod av sddana aktier, eller sddan sarskild lagstiftning som
kan bli tillampliga for fysiska personer som gor eller aterfor investeraravdrag. Sarskilda skatteregler kan galla
for andra kategorier aktiedgare an de som beskrivs nedan, sdsom investmentbolag, investeringsfonder och
personer som inte ar bosatta i Sverige. Dessa lamnas utanfor framstéllningen.

Varije enskild aktiedgare rekommenderas att ta hjalp av en skatteexpert for att fa klarhet i vilka skattekonsekvenser
som kan uppkomma med anledning av Erbjudandet. Exempelvis kan det rdra sig om sérskilda konsekvenser som
foljer av utldndsk réatt, dubbelbeskattningsavtal eller annan tillamplig speciallagstiftning.

Beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Nordic Waterproofing

For aktiedgare i Nordic Waterproofing som accepterar Erbjudandet och avyttrar sina aktier i Nordic Waterproofing
aktualiseras kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet och ska redovisas i
inkomstdeklarationen. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort 14ggs samman och
beréknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier, sdsom
aktier i Nordic Waterproofing, far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod innebar att
omkostnadsheloppet far bestammas till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

For obegransat skattskyldiga fysiska personer beskattas kapitalvinster vid forséljning av noterade aktier som
inkomst av kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i
Nordic Waterproofing, far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa
aktier, dels pa marknadsnoterade vérdepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalforlust som
inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjénst och
néringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen &r 30 procent av den
del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 kronor och 21 procent av det aterstiende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 20,6 procents skatt. Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalforlust
pé aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsar utan begrénsning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten,
far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett
annat foretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begéar
det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av
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foretagens bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag och livforsakringsforetag. Kapitalvinster pa aktier
som anses vara ndringsbetingade fran ett svenskt skatteperspektiv ar skattefria. Kapitalforluster pa
néringsbetingade aktier &r inte avdragsgilla.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Aktiedgare som inte &r bosatta i Sverige ar normalt sett inte skattskyldiga for inkomst fran forsaljningar av svenska
aktier. Sadana aktiedgare kan emellertid bli skattskyldiga i sin hemviststat. Begransat skattskyldiga i Sverige kan
aven, under vissa forhallanden, beskattas for en kapitalvinst pa forsaljning av aktier om personen har varit bosatt
eller stadigvarande vistats i Sverige under det kalenderér da forséljningen dgde rum eller nagot av de foregaende
tio kalenderdren. Denna beskattning begransas dock i manga fall av de skatteavtal som Sverige ingétt med andra
lander.

Utlandska juridiska personer ar i allmanhet inte skattskyldiga i Sverige for kapitalvinster pa andelar i andra fall &n
om andelarna har anknytning till ett s.k. fast driftstélle i Sverige. Om andelarna har anknytning till ett s.k. fast
driftstalle i Sverige blir motsvarande principer avseende kapitalvinster och kapitalforluster som tillimpas for
svenska skattskyldiga juridiska personer tillampliga, om &n med vissa begrénsningar.

Investeringssparkonto

Fysiska personer och dodsbon fran fysiska personer som &ger aktier via s.k. investeringssparkonton &r inte
skattskyldiga for kapitalvinster vid forsaljning av sddana aktier. Kapitalforluster pa sadana aktier ar inte
avdragsgilla. Pa denna typ av innehav utgdr istéllet en skattepliktig schablonintakt som baseras pa ett pa sarskilt
satt beraknat kapitalunderlag. Detta géller oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet.

Erbjudande till aktiedgarna i Nordic Waterproofing Holding AB



KONTAKTUPPGIFTER

Kingspan Holdings (IRL) Limited
Dublin Road, Kingscourt

County Cavan

Irland

www.kingspan.com

Nordic Waterproofing Holding AB
Ronnowsgatan 12

252 25 Helsingborg

Sverige
www.nordicwaterproofing.com

Lazard AB
Sturegatan 24
114 36 Stockholm
Sverige
www.lazard.com

Advokatfirman Cederquist KB
Hovslagargatan 3

Box 1670

111 96 Stockholm

Sverige

www.cederquist.se

Nordic Issuing AB
Stortorget 3

211 22 Malmé
Sverige
www.nordic-issuing.se
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