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Emissionsprogrammet for Borshandlade Produkter

Detta grundprospekt (“Grundprospektet™) har upprittats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”) och
innehéller information avseende Nordheim Capital AB (publ) ("Emittenten” eller "Nordheim”) och de borshandlade produkter ("ETP:er”, enligt definition i detta
Grundprospekt) som Emittenten kan komma att emittera inom ramen for Emittentens emissionsprogram (”Programmet”). Med stéd av Grundprospektet kan
Emittenten, frén tid till annan, ge ut ETP:er och ansdka om att ETP:er tas upp till handel pa en eller flera reglerade marknader eller multilaterala handelsplattformar
(MTF:er) i Sverige eller — efter genomforande av relevanta notifieringsforfaranden — i annan medlemsstat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
("EES”).

ETP:er emitteras i serier (varje en sddan “Serie”). For varje Serie giller de allménna villkor som framgér av detta Grundprospekt ("Allménna Villkor”), i den
lydelse dessa kompletteras, preciseras och/eller — i forekommande fall — d4ndras genom de slutgiltiga villkoren for den aktuella Serien (’Slutgiltiga Villkor”). Vid
eventuell motstridighet mellan Allménna Villkor och Slutgiltiga Villkor ska de Slutgiltiga Villkoren dga foretriade for den berdrda Serien. Investerare ska vid varje
investering ldsa Grundprospektet tillsammans med tillimpliga Slutgiltiga Villkor samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

ETP:erna dr icke rantebarande och saknar kapitalskydd. ETP:ernas vérde och eventuell avkastning ar kopplad till utvecklingen i den underliggande ravarutillgang
som dr tillimplig for respektive Serie ("Underliggande Réavarutillgang”), och kan — beroende pé Serie — dven paverkas av valutakursrorelser mellan den valuta i
vilken Underliggande Révarutillgang prissitts och den valuta i vilken ETP:erna &r denominerade (exempelvis USD/SEK eller USD/EUR), samt av avgifter och
andra villkorsbestdmda justeringar. Priser pa ravaror kan vara volatila och en investering i ETP:erna ér forenad med risk. Investerare kan forlora hela eller delar
av det investerade beloppet. Se avsnittet “Riskfaktorer” i detta Grundprospekt.

Varken detta Grundprospekt, de Slutgiltiga Villkoren eller annat material avseende ETP:erna utgor investeringsradgivning, finansiell radgivning, juridisk
radgivning, skatteradgivning eller annan form av radgivning. Varje investerare ansvarar sjélv for att beddma om en investering i ETP:erna ar lamplig med hdnsyn
till den egna situationen (inklusive kunskap och erfarenhet, finansiell stéllning, placeringshorisont och riskprofil) och bor, vid behov, inhdmta oberoende
professionell radgivning innan investeringsbeslut fattas. Om ETP:erna utgér en PRIIP kan ett faktablad (KID) enligt forordning (EU) nr 1286/2014 behova
tillhandahéllas icke-professionella investerare; investerare bor ta del av sédan dokumentation innan investeringsbeslut fattas.

Finansinspektionen har godként detta Grundprospekt i egenskap av behorig myndighet enligt Prospektforordningen. Finansinspektionens godkannande avser
endast att Grundprospektet uppfyller Prospektforordningens krav pa fullstédndighet, begriplighet och konsekvens. Godkénnandet ska inte uppfattas som nagot slags
stod for Emittenten eller som ett stéllningstagande till kvaliteten pa de ETP:er som omfattas av Grundprospektet. Varje investerare maste gora sin egen bedémning
av huruvida en investering i ETP:erna ér lamplig.

Grundprospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkéannandet, forutsatt att det kompletteras med tilldgg nédr sa krdvs enligt artikel 23 i
prospektforordningen. Om en ny omsténdighet, ett sakfel eller en vésentlig felaktighet som kan paverka beddmningen av ETP:erna uppkommer eller upptécks
under perioden fran godkdnnandet av Grundprospektet till utgangen av erbjudandeperioden eller, i forekommande fall, till dess att ETP:erna tas upp till handel,
kan Emittenten vara skyldig att offentliggora ett tillagg till Grundprospektet. I de fall och pa de villkor som foljer av artikel 23 i Prospektforordningen kan
investerare som redan har accepterat att kopa eller teckna ETP:er innan ett tilldgg offentliggors ha ritt att aterkalla sin accept under en begrinsad tid frén
offentliggdrandet.

Detta Grundprospekt utgor inte ett erbjudande om att teckna eller forvirva ETP:er i négon jurisdiktion ddr ett sddant erbjudande skulle vara otillatet, och
distribution av Grundprospektet kan vara foremal for restriktioner enligt lag i vissa jurisdiktioner. ETP:erna har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt U.S. Securities Act of 1933 (”Securities Act”) eller hos nagon virdepappersmyndighet i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA. ETP:erna far inte
erbjudas, siljas eller levereras inom USA eller till, eller for rdkning eller till forman for, ”U.S. persons” (enligt definition i Regulation S till Securities Act), annat
an i transaktioner som omfattas av tillimpliga undantag fran registreringskraven i Securities Act och relevanta delstatliga virdepapperslagar.

Detta Grundprospekt, de Allménna Villkoren och de Slutgiltiga Villkoren ska vara underkastade och tolkas i enlighet med svensk rétt. Tvist som uppkommer med
anledning av eller i samband med Grundprospektet, Villkoren eller investeringar i ETP:erna ska exklusivt provas av svensk allmén domstol, med Stockholms
tingsritt som forsta instans.
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Oversikt av programmet

Denna oversikt dr avsedd som en orientering och utgor inte en uttdommande beskrivning av
Programmet eller ETP:erna. Oversikten ska ldsas tillsammans med, och dr underkastad, den
mer detaljerade informationen i 6vriga avsnitt i Grundprospektet samt i de for respektive Serie
tillampliga Slutgiltiga Villkoren. Termer med versal begynnelsebokstav som inte definieras i
detta avsnitt har den betydelse som anges pa annan plats i Grundprospektet och/eller i
tillampliga Slutgiltiga Villkor.

Beskrivning av Programmet

Inom ramen for Programmet kan Emittenten emittera boérshandlade produkter ("ETP:er”) med
exponering mot ddelmetaller ("Underliggande Révarutillgdngar”). ETP:erna ér strukturerade
som icke-aktierelaterade sdkerstillda vérdepapper dér varje ETP har en definierad
Underliggande Révarutillgang i enlighet med vad som anges i de Slutgiltiga Villkoren for den
relevanta Serien. De ETP:er som emitteras under Programmet kan ge investeraren lang
exponering mot prisutvecklingen i den Underliggande Ravarutillgangen, med avkastning som
beror pa utvecklingen for den Underliggande Ravarutillgingen, justerad for Emittentens
forvaltningsavgift, valutakursrorelser (i forekommande fall) och andra faktorer enligt vad som
anges 1 Grundprospektet.

Emittent: Nordheim Capital AB (publ) ("Emittenten” eller
”Nordheim”) dr ett svenskt aktiebolag bildat enligt svensk
ratt med organisationsnummer 559553-3968 och med séte
i Stockholm. Emittentens registrerade adress &r
Skogsovégen 22, 133 33, Saltsjobaden.

Programmet: Under mars 2026 har Emittenten upprittat ett program
("Programmet”) for emission av ETP:er. De Slutgiltiga
Villkoren for varje Serie av ETP:er anger de specifika
villkor som giller for den aktuella Serien, inklusive
Underliggande  Ravarutillgdng,  avvecklingsvaluta,
Emissionsdag, Inlosendag, forvaltningsavgift samt andra
produktspecifika parametrar.

Villkor: Varje Serie av ETP:er omfattas av de allméinna villkor som
anges i detta Grundprospekt ("Allménna Villkor”), vilka
kompletteras, preciseras och i forekommande fall justeras
genom de tilldmpliga Slutgiltiga Villkoren for den Serien
(tillsammans “Villkoren). Vid eventuell konflikt mellan
Allménna Villkor och Slutgiltiga Villkor ska de
Slutgiltiga Villkoren dga foretrdde 1 forhallande till den
relevanta Serien.



Grundprospekt:

Grundprospektet har godkints av Finansinspektionen som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”).
Finansinspektionen godkénner detta Grundprospekt
endast 1 s& matto att det uppfyller de krav pé
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges 1
Prospektforordningen. Godkdnnandet bor inte betraktas
som nagot slags stod for Emittenten eller for kvaliteten pé
de ETP:er som omfattas av Grundprospektet. Varje
investerare maste sjdlvstindigt bedoma huruvida en
investering i ETP:erna dr lamplig med hénsyn till den egna
situationen.

Grundprospektet mojliggér erbjudanden av ETP:er till
allménheten 1 Sverige och/eller upptagande till handel av
ETP:er pa en reglerad marknad i Sverige eller pa en
multilateral handelsplattform i Sverige. Emittenten kan
begira att Finansinspektionen notifierar godkdnnandet av
Grundprospektet till behoriga myndigheter 1 andra
medlemsstater inom EES 1 enlighet med
Prospektforordningen, i syfte att mojliggéra offentliga
erbjudanden av ETP:er i sddana medlemsstater och/eller
upptagande till handel av ETP:er pé en reglerad marknad
dér.

ETP:erna ar fritt 6verlatbara, men innehavare kan vara
féremal for restriktioner avseende forvirv, innehav eller
Overlatelse i enlighet med tillimpliga lagar och regler i den
jurisdiktion dér investeraren har hemvist eller dr verksam.
Varje innehavare ansvarar sjilv for att sidkerstdlla
efterlevnad av sddana restriktioner. Emittenten avser
initialt att ansoka om upptagande till handel av ETP:erna
pa Nasdaq Stockholm. Emittenten kan ddrutdver emittera
en eller flera Serier av ETP:er som inte dr avsedda att
upptas till handel pa reglerad marknad eller MTF, vilket 1
sa fall framgir av de Slutgiltiga Villkoren for den
relevanta Serien.



Underliggande
Révarutillgangar:

Ravaruspecifikation:

Avseende giltighet och
tilligg:

De Underliggande Réavarutillgangarna avser de ravaror
som utgdér underliggande tillging for respektive ETP,
enligt vad som anges 1 de Slutgiltiga Villkoren for den
relevanta Serien. For varje Serie av ETP:er specificeras
den Underliggande Révarutillgdngen och den relevanta
prisreferensen, 1 de Slutgiltiga Villkoren.

For Serier dar den Underliggande Ravarutillgdngen utgors
av Addelmetaller avses den fysiska rdvaran, i den
utstrickning det ar tillampligt, uppfylla
marknadsstandarder for kvalitet och leveransbarhet,
sasom LBMA Good Delivery (for guld och silver) och
LPPM Good Delivery (for platina och palladium),
inklusive krav avseende renhet (fineness), viktintervall
och acceptabla former enligt respektive standard.

Emittenten kan é&ven, direkt eller indirekt genom
Forvaringsinstitutet och dess rutiner, tillimpa krav
kopplade till ansvarsfull sourcing och/eller efterlevnad av
relevanta branschstandarder och regelverk avseende
ursprung, leveranskedja och sanktions-/AML-relaterade
kontroller. Narmare specifikation av vilka standarder och
kvalitetskrav som géller for en viss Serie, framgér av de
Slutgiltiga Villkoren och/eller tillampliga avtal.

Detta Grundprospekt godkidndes av Finansinspektionen
den 27 april 2026. Grundprospektet ar giltigt under en tid
av tolv manader efter godkdnnandet, fOrutsatt att det
kompletteras med tilldgg nér s& krévs enligt artikel 23 i
prospektforordningen.

Emittenten ska upprétta och offentliggora ett tilldgg (varje
sadant tillagg ett "Tillagg™) till detta Grundprospekt eller,
om s& bedoms ldmpligt, ett nytt grundprospekt om det
uppkommer en ny omsténdighet, ett sakfel eller en
vasentlig felaktighet som kan péverka bedomningen av
ETP:erna, och som intriffar eller blir kdnd under perioden
mellan godkdnnandet av Grundprospektet och utgdngen
av erbjudandeperioden eller, 1 forekommande fall,
upptagandet till handel av ETP:erna.

Skyldigheten att tillhandahdlla Tilldgg vid nya
omstindigheter av betydelse, sakfel eller visentliga



Transaktionsstruktur:

Emissioner av Serier av
ETP:er:

Forvaringsinstitut:

Forvaring:

felaktigheter giller inte efter det att Grundprospektet
upphort att vara giltigt.

ETP:er som emitteras under Programmet emitteras i Serier
(enligt definition 1 de Allmédnna Villkoren). Varje Serie
dokumenteras genom Slutgiltiga Villkor. ETP:erna éar
eviga (6ppna) vérdepapper utan faststilld forfallodag.

For en beskrivning av processen for skapande och inlosen
av ETP:er, liksom en oversikt av huvudsakliga parter
(Auktoriserade Deltagare, Emissionsinstitut,
Forvaringsinstitut, m.fl.) och Transaktionsdokument som
hianfor sig till Programmet, hdnvisas till avsnittet
”Sammanfattning av samarbetspartners och strukturen”.

ETP:er som emitteras enligt Programmet utfdrdas i serier
(varje enskild ”’Serie”) och varje Serie kan omfatta en eller
flera Trancher (varje enskild “Tranche”) emitterade pa
identiska villkor, med undantag for Emissionsdag och
Emissionskurs per ETP.

ETP:erna i varje Tranche av en Serie dr fungibla med
ovriga ETP:er i samma Serie, vilket innebér att varje ETP
1 Serien ger identiska rattigheter enligt Villkoren
oberoende av vilken Tranche den ursprungligen emitterats
1. Varje Tranche omfattas av sérskilda Slutgiltiga Villkor
som kompletterar de Allméanna Villkoren.

Forvaringsinstitut for de Underliggande
Révarutillgangarna dr JPMorgan Chase Bank, N.A. eller
sadant annat forvaringsinstitut som anges i de tillimpliga
Slutgiltiga Villkoren eller, i féorekommande fall, varje
annat forvaringsinstitut som utses 1 enlighet med
Villkoren och Forvaringsinstitutsavtalet.
Forvaringsinstitutet ansvarar for forvaringen av de
Underliggande Ravarutillgdngarna till formén for
Emittenten.

Den Underliggande Ravarutillgdngen kommer att innehas
i fysisk form och forvaras i valv hos Forvaringsinstitutet
eller, 1 forekommande fall, hos en eller flera
underforvarare  (“’sub-custodians”) som anlitas av
Forvaringsinstitutet. Forvaringen kan ske antingen i
allokerad form (dér specifika enheter av rdvaran —



Administrator:

Emissionsinstitut:

exempelvis individuella tackor — hénf6rs till den relevanta
Serien och kan identifieras genom exempelvis
tacknummer/bar list eller motsvarande identifiering) eller
1 icke-allokerad form (dér Emittenten har en fordringsritt
motsvarande  en  viss mdngd rdvara = mot
Forvaringsinstitutet och dir den forvarade ravaran inte ar
individuellt avskild).

Vilken forvaringsform som géller (allokerad och/eller
icke-allokerad) samt vilka valv- och lagringsarrangemang
som anvdnds for respektive Serie framgar av de
tillampliga  Slutgiltiga  Villkoren och relevanta
transaktionsdokument.

Forvaringsinstitutet kan, 1 enlighet med forvaringsavtalet
som sker 1 allokerad form, anvdnda underfOrvarare.
Forvaringen kan vara foremal for segregation/avskiljning
pa kontoniva i den utstrackning som anges i Slutgiltiga
Villkor och tillimpliga avtal.

Forsékringsarrangemang avseende den fysiska rdvaran
omfattar vissa risker sdsom stold, brand och andra fysiska
skador, men omfattning, villkor, sjélvrisker, undantag och
eventuella begrinsningar (inklusive begriansningar vid
extraordindra hindelser eller force majeure) kan variera
och kommer att framgd av de Slutgiltiga Villkoren
och/eller relevanta avtal. Det finns ingen garanti for att en
forsakring ticker samtliga forluster eller att en
forsakringsersdttning &r tillrdcklig for att fullt ut
kompensera investerare for en forlust.

Administrator dr Svalner Atlas Sweden KB, eller sadan
annan administratér som anges i de tillimpliga Slutgiltiga
Villkoren eller, i forekommande fall, varje annan
Administrator som utses 1 enlighet med Villkoren.
Administratoren ansvarar bland annat for berékning och
rapportering av Net Asset Value (NAV), viss 16pande
administration samt rapportering enligt vad som foljer av
Administrationsavtaletet och de tillampliga Slutgiltiga
Villkoren.

Emissionsinstitut 4r Nordic Issuing AB, eller sddant annat
Emissionsinstitut som anges i de tillimpliga Slutgiltiga
Villkoren eller, 1 forekommande fall, varje annat



Auktoriserade Deltagare:

Marknadsgarant:

Kontinuerliga emissioner och
inlosen:

Allméanna Villkor for
ETP:erna:

Emissionsinstitut som utses i enlighet med Villkoren.
Emissionsinstitutet ansvarar for den praktiska hanteringen
av emission och inlésen av ETP:er 1 det relevanta
Clearingsystemet, samt for vissa betalnings- och
avvecklingsfunktioner enligt Emissionsinstitutsavtalet.

Auktoriserade Deltagare dr Virtu Financial Ireland
Limited eller sddan annan Auktoriserad Deltagare som
anges 1 de tillimpliga Slutgiltiga Villkoren eller, i
forekommande fall, varje annan Auktoriserad Deltagare
som utses 1 enlighet med Villkoren. Bortsett fran under
sarskilda omsténdigheter som framgér av de Allmanna
Villkoren kan emission och inlosen av ETP:er direkt mot
Emittenten endast ske pa initiativ av en Auktoriserad
Deltagare.

Marknadsgarant dr Virtu Financial Ireland Limited, eller
sddan annan marknadsgarant som anges i de tillimpliga
Slutgiltiga Villkoren eller, i féorekommande fall, varje
annan Marknadsgarant som utses 1 enlighet med
Villkoren. Marknadsgaranten &tar sig, i enlighet med
gillande marknadsgarantavtal och handelsplatsens regler,
att l1opande stélla kop- och séljkurser 1 ETP:erna pa den
relevanta handelsplatsen for att fraimja en likvid och
ordnad handel. Marknadsgarantens 4dtagande kan
begrinsas, avbrytas eller upphora 1 enlighet med
tillampligt avtal.

ETP:er i respektive Serie ska omfattas av en fortlopande
emissions- och inlosenmekanism, enligt vilken ytterligare
ETP:er 1 en Serie kan emitteras, och ETP:er kan 16sas in
pa begdran av Auktoriserade Deltagare, i enlighet med
Villkoren, de Slutgiltiga Villkoren, Avtal med
Auktoriserade Deltagare samt Emissionsinstitutsavtalet.
Syftet ar att sdkerstélla att antalet utestiende ETP:er kan
anpassas till efterfridgan pa andrahandsmarknaden och att
ETP:ernas pris 1 mojligaste mén speglar virdet av den
Underliggande Ravarutillgangen.

Varje Serie av ETP:er ska omfattas av de Allmédnna
Villkor som anges i detta Grundprospekt under avsnittet
”Allménna Villkor”, vilka kompletteras, dndras och/eller
preciseras genom de tillimpliga Slutgiltiga Villkoren for



Emissionskurs:

Rinta:

Underliggande

Révarutillgangen:

Siakerhet:

den relevanta Serien. De Allmidnna Villkoren och
Slutgiltiga Villkoren utgdr tillsammans de fullstindiga
villkoren f6r ETP:erna i respektive Serie.

Emissionskursen for varje Tranche av ETP:er ska anges i
de Slutgiltiga Villkoren for den relevanta Tranchen och
ska aterspegla den initiala réttighetsrelationen mellan
ETP:erna och den Underliggande Ravarutillgéngen, i1
enlighet med vad som anges i Grundprospektet.

ETP:erna I6per inte med rénta.

Den Underliggande Réavarutillgangen for varje Serie av
ETP:er utgdrs av en specificerad ravarutillgang, enligt vad
som framgir av de tillimpliga Slutgiltiga Villkoren.
ETP:erna som emitteras under Programmet &r knutna till
en enskild Underliggande Révarutillging (Single-Asset
ETP).

Sakerheten for varje Serie av ETP:er utgors uteslutande av
den Underliggande Révarutillging som halls hos
Forvaringsinstitutet 1 enlighet med ett separat
Forvaringsavtal mellan Emittenten och
Forvaringsinstitutet. Den Underliggande
Révarutillgangen kan hallas i form av allokerat eller icke-
allokerat Underliggande Révarutillgdng, i enlighet med
vad som anges i de tillimpliga Slutgiltiga Villkoren och
forvaringsavtalet.

Sékerhetsstrukturen, som beskrivs ndrmare 1 avsnittet
”Sékerhet och sammanfattning av sékerhetsarrangemang”
i Grundprospektet, dr avsedd att begrinsa Emittentens
kreditrisk for Investerarna genom att det finns Sdkerhet
som kan realiseras till formin for Investerarna. Denna
riskbegriansning giller dock endast i den utstrackning som
nettolikviden fran realisationen av Sidkerheten — efter
avdrag for kostnader och utgifter (inklusive kostnader for
Forvaringsinstitutet och andra transaktionsparter) — &r
tillrdcklig for att tdcka Investerarnas fordringar enligt
ETP:erna.

Om den Underliggande Ravarutillgdngen halls 1
icke-allokerad (unallocated) form innebér detta typiskt att
innehavet representerar en generell ritt/fodran avseende



metall och att specifika tackor inte &dr individualiserade.
Sddan kontostruktur kan medfora o6kad kredit- och
insolvensrisk  for  Emittenten 1 forhallande  till
Forvaringsinstitutet, i enlighet med vad som néirmare
beskrivs i1 avsnittet ”Sdkerhet och sammanfattning av
sdkerhetsarrangemang” samt “Riskfaktorer”.

Investerarnas rétt till betalning och/eller leverans enligt
ETP:erna och deras regressmojligheter dr, i den
utstrickning som anges 1 Villkoren, kopplade till
realisation och avveckling av Sékerheten hénforlig till den
relevanta Serien och kan péaverkas av kostnader, operativa
hinder och marknadsstorningar.

Investeraren bar bland annat f6ljande risker:

e marknadsrisk, dvs. risken att virdet pa den
Underliggande Révarutillgangen sjunker sa
mycket att intdkterna fran realisation av
Sakerheten inte racker for att fylla Investerarnas
ansprak, eller i extrema fall att Sdkerheten helt
forlorar sitt ekonomiska vérde till f6ljd av kraftigt
prisfall eller marknadsstorningar,

e risk for att det i praktiken inte gar att realisera
Sédkerheten fullt ut, tex. 1 hindelse av
Underliggande illikviditet, handelshinder,
regulatoriska begrénsningar eller andra praktiska
hinder, samt

e indirekt motpartsrisk via Emittenten i1 forhallande
tillsamarbetspartners, inklusive de finansiella
mellanhinder som deltar i utbetalningskedjan.,

Betalning till Investerare kan forsenas av faktiska eller
juridiska skél (t.ex. vid insolvensforfaranden eller
marknadsstorningar). I den mén berdkningen av det
aktuella véirdet av ETP:erna, eller av Sékerheten, visar sig
ha varit felaktig kan Sdkerheten vara otillrdcklig for att till
fullo tillgodose Investerarnas ansprdk. Omvént kan det
ocksa uppsté situationer didr Sékerheten Overstiger vad
som krdvs, utan att Investerarna nodvandigtvis har rétt att
ta del av sadan overskjutande uppsida, 1 den man detta inte
sarskilt framgar av Villkoren.
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Typ av exponering:

Ling exponering:

Inlosen:

Varje Serie av ETP:er ger, i Programmet, 14ng exponering
mot den Underliggande Ravarutillgangen. Det innebér att
vérdet pd ETP:erna utvecklas i takt med prisutvecklingen
for den Underliggande Révarutillgdngen, med justeringar
for Emittentens forvaltningsavgift, eventuella kostnader
samt valutakurseffekter dir ETP:erna dr denominerade 1
en annan valuta &n den valuta i vilken den Underliggande
Révarutillgangen prissatts.

En ldng exponering &r utformad for att ha en positiv
inverkan pa vérdet av en Serie av ETP:er ndr virdet pa den
Underliggande Ravarutillgdngen stiger. Omvént, nir
virdet pd den Underliggande Révarutillgangen sjunker,
kommer en lang exponering att ha en negativ inverkan pa
virdet av den relevanta Serien av ETP:er. Varje Serie av
ETP:er som emitteras av Emittenten ger, vid tiden for
detta Grundprospekt, en ldng exponering utan hivstang
mot en enskild Underliggande Révarutillgang som éar
kvalificerad enligt Programmet och specificerad 1 de
Slutgiltiga Villkoren.

ETP:erna &r eviga ("O0ppna”) och har ingen i forvig
faststilld 16ptid eller slutdag.

Emittenten har, i enlighet med Villkoren, rétt att ndr som
helst avsluta och losa in samtliga utestdende ETP:er i en
viss Serie i dess helhet, men inte endast en del dérav, utan
foregaende samtycke fran Investerarna. Sadan inldsen
sker pd en Inlésendag som anges i ett
uppsdgningsmeddelande,  vilket  offentliggérs  av
Emittenten i enlighet med de Allménna Villkoren.

Auktoriserade Deltagare kan, enligt Allménna Villkor 4.3,
begdra att Emittenten 16ser in hela eller delar av deras
innehav av ETP:er. Inlésen sker da enligt de procedurer
som anges 1 de Allmédnna Villkoren och Avtal med
Auktoriserad Deltagare. Inlésen pé Dbegidran av
Auktoriserad Deltagare kan avvecklas genom leverans av
Underliggande Ravarutillgéng eller genom
kontantavveckling, i enlighet med vad som anges i de
Slutgiltiga Villkoren och med Emittentens godkidnnande.

Investerare som inte dr Auktoriserade Deltagare kan, pa
de villkor som framgar av Allménna Villkor 4.2 och de
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Inlosenbelopp:

Vid Uppsigningsgrundande
Hiéndelse och konkurs:

Slutgiltiga Villkoren, begira inlésen av sina ETP:er,
genom kontantavveckling, pd individuell basis genom att
lamna skriftligt meddelande via den part som
administrerar det relevanta viardepapperskontot. En sédan
begdran maste goras inom de tidsfrister som anges i
Villkoren. Investerare som inte &r Auktoriserade
Deltagare kan inte begdra fysisk leverans av
Underliggande Ravarutillgangar.

Om inte annat sérskilt anges i Allmédnna Villkoren eller de
Slutgiltiga Villkoren ska inlosen ske genom betalning av
ett Inlésenbelopp 1 Avvecklingsvalutan.

Inlésenbeloppet per ETP ska berdknas enligt de principer
som beskrivs 1 Grundprospektet och de Slutgiltiga
Villkoren, med utgdngspunkt i: (i) den vid relevant
tidpunkt  géllande  réttighetsrelationen  (kvantitet
Underliggande  Révarutillgdng per  ETP), (i)
referenspriset for den Underliggande Révarutillgangen pé
relevant faststillelsedag, (iii) tillimplig vaxelkurs mellan
Relevant Valuta och Avvecklingsvaluta, samt (iv) avdrag
for eventuella avgifter och kostnader som ska beaktas vid
inlosen.

Vid en Extraordindr Héndelse enligt Villkor 15 kan
Inlésenbeloppet reduceras, och i extrema fall kan det vara
sé lagt som den minsta valdren av Avvecklingsvalutan,
beroende pé hur Sdkerheten péaverkats. Inlésenbeloppet
ska dock inte understiga den minsta valoren av
Avvecklingsvalutan.

Vid en  Uppsdgningsgrundande  Héndelse eller
Insolvenshdndelse giller sammanfattningsvis foljande (i
enlighet med de mer detaljerade bestdimmelserna i Villkor
18.1 och 18.2):

e Om Emittenten inte betalar belopp som forfallit for
en Serie av ETP:er och underlatenheten kvarstar i
tio (10) svenska Bankdagar, kan Investerare som
innehar minst 25 % av de utestiende ETP:erna i
den relevanta Serien skriftligen begéra att
ETP:erna forfaller till omedelbar betalning.

e Om Emittenten forséitts 1 konkurs enligt
konkurslagen (1987:672) intrader en
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Insolvenshédndelse. 1 en sadan situation ska
samtliga ETP:er omedelbart anses forfallna till
betalning och 16sas in 1 enlighet med Villkor 4 utan
krav pa sérskild uppségning.

Verkstillighet: Vid Uppsdgningsgrundande Héndelse sker realisering av
Sdkerheten (i den utstrickning som krdvs for

kontantavveckling) sammanfattningsvis enligt foljande:

Emittenten ska, si snart som rimligen &r praktiskt
mdjligt och med beaktande av radande
marknadsforhdllanden, verka for realisering av
Sakerheten hénforlig till den relevanta Serien for
att mojliggéra kontantavveckling. Detta kan,
beroende pd vad som fOljer av tillimpliga
transaktionsdokument och operativa rutiner, bl.a.
innefatta att Emittenten:

o gor gillande sina ridttigheter enligt
Forvaringsinstitutsavtal och andra
relevanta transaktionsdokument, och/eller

o instruerar Forvaringsinstitutet att sélja
(eller pa annat sétt avyttra) Sikerheten pa
marknadsmaéssiga villkor, samt

o genomfor utbetalning av Inldsenbelopp till
Investerarna genom kontantavveckling 1
enlighet med Villkoren.

Vid Insolvenshéndelse sker realisering av Sdkerheten (i
den utstrickning som krdvs for kontantavveckling)

sammanfattningsvis enligt foljande:

Eventuella atgiarder for realisering av Sdkerheten
och hantering av utbetalningar till Investerarna
forvéntas ske inom ramen for insolvensforfarandet
och hanteras av utsedd insolvensforvaltare (t.ex.
konkursforvaltare), i enlighet med tillimplig
insolvensritt, relevanta CSD-regler och relevanta
transaktionsdokument.

Medel som frislédpps/realiseras och blir tillgdngliga for

betalning anvinds (i den mén annan prioritet inte foljer av
tvingande lag) i den ordning som anges i Villkorens
bestimmelser om betalningsprioritet (inklusive avdrag for

skéliga kostnader och utligg héanforliga till realisering,
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Emittentens forpliktelser:

Gillande lag for ETP:erna:

Notering och upptagande till
handel:

Begrinsningar avseende
forsiljning och
overliatbarhet:

administration och avveckling, samt — i forekommande
fall — kostnader hianforliga till insolvensforfarandet i den
utstrackning sddana kostnader enligt tillimplig rétt far tas
ur medel hinforliga till Sdkerheten).

ETP:erna utgdér uteslutande Emittentens forpliktelser.
Varken Auktoriserade Deltagare, Emissionsinstitutet,
Administratoren, Forvaringsinstitutet, ndgon eventuell
marknadsgarant eller ndgon annan samarbetspartner eller
aktiedgare 1 Emittenten har betalningsansvar gentemot
Investerarna for ETP:erna, savida inte uttryckligen annat
anges 1 sarskilt avtal.

Eftersom Emittenten ar ett bolag vars verksamhet
visentligen bestdr 1 att emittera ETP:er och forvalta
Sékerheten, kommer Investerarnas dterbetalningsformaga
1 stor utstrickning att vara beroende av virdet péa
Sdkerheten. Om nettolikviden fran realisation av
Sékerheten 1 en viss Serie dr ldgre dn det sammanlagda
belopp som enligt ETP:erna ska betalas till Investerarna,
kan Investerarna drabbas av forluster.

ETP:erna regleras av, och ska tolkas i enlighet med,
svensk ritt. I fraga om rittsliga forfaranden som avser
ETP:erna underkastar sig Emittenten svensk domstols
exklusiva jurisdiktion, med Stockholms tingsritt som
forsta instans.

Oaktat detta kan vissa bestimmelser i Forvaringsavtalet
vara underkastade lagarna 1 England, i enlighet med vad
som anges 1 respektive avtal.

Ansodkan om upptagande till handel av en Serie av ETP:er
pa en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform
kan komma att goras om detta anges i de tillimpliga
Slutgiltiga Villkoren. Emittenten avser inledningsvis att
ansOka om notering av vissa Serier pa Nasdaq Stockholm.

ETP:erna ar fritt overlatbara, men Investerare kan vara
foremal for kop-, innehavs- eller 6verlatelsebegransningar
enligt lokal lagstiftning eller regler 1 de jurisdiktioner dér
de har hemvist, dr skatteméssigt bosatta eller bedriver
verksamhet. Varje Investerare ansvarar sjilv for att folja
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Varning avseende
framatblickande uttalanden:

Ingen rekommendation:

samtliga tillimpliga rdtts- och regleringskrav, inklusive
eventuella sanktions-, skatte- eller tillsynsregler, pa egen
bekostnad.

ETP:erna emitteras 1 icke-dokumentbaserad och
dematerialiserad form och registreras i det relevanta CSD-
systemet 1 enlighet med de relevanta CSD-reglerna.

Vissa uttalanden 1 detta Grundprospekt kan utgora
framéatblickande uttalanden. Framatblickande uttalanden
kan omfatta uppgifter om Emittentens planer, maél,
strategi, framtida verksamhet, finansiella stéllning,
resultat och antaganden bakom dessa uppgifter. Sddana
uttalanden kan identifieras genom uttryck som ”forutser”,
“bedomer”, “fOrvéntar”, “tror”, “avser”, “planerar”,
“kan”, “kommer”, ’bor” eller liknande uttryck.

Framatblickande uttalanden ar forenade med kidnda och
okdnda risker, osdkerheter och andra faktorer, varav
ménga ligger utanfor Emittentens kontroll. Om en eller
flera av dessa risker eller osdkerheter realiseras, eller om
underliggande antaganden visar sig vara felaktiga eller
ofullstindiga, kan Emittentens faktiska framtida
utveckling eller resultat avvika visentligt fran vad som
uttrycks eller impliceras i sddana framatblickande
uttalanden.

Utan att det pdverkar Emittentens skyldigheter enligt
tillimpliga lagar och fGreskrifter, atar sig Emittenten
ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera
framatblickande uttalanden i detta Grundprospekt till f61jd
av ny information, framtida héndelser eller liknande
omstiandigheter efter datumet for Grundprospektet.

Varken detta Grundprospekt eller annan information som
lamnas 1 samband med ETP:erna ska uppfattas som en
rekommendation fran Emittenten eller ndgon annan part
att en mottagare av sddan information ska kopa eller
inneha ETP:er. Varje potentiell investerare maste
sjdlvstindigt bedoma ldmpligheten av en investering i
ETP:erna 1 ljuset av sina egna fOrutsittningar, mal,
erfarenhet och ekonomiska situation samt, vid behov, soka
oberoende finansiell, juridisk, skattemdssig och annan
radgivning.
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Ingen STS-avisering:

Anvindning av
emissionslikvid:

Garantier:

Révaruhandel per ETP:

Forvaltningsavgift:

Referenspris:

Aven om Emittenten primirt 4r etablerad for att emittera
ETP:er som sékerstills genom Sékerhet 1 enlighet med
detta Grundprospekt, har ingen anmélan gjorts, eller avses
goras, till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (ESMA) om att Programmet eller
ndgon emission av ETP:er uppfyller kriterierna for
”Simple, Transparent and Standardised” (STS) enligt
forordning (EU) 2017/2402 om virdepapperisering.

Emittenten bekréftar dock att de tillgdngar som stills som
Sékerhet for respektive Serie av ETP:er, enligt
Emittentens beddmning, har egenskaper som ar forenliga
med att generera medel for att  fullgdra
betalningsatagandena enligt de relevanta ETP:erna.

Nettolikviden/vederlaget vid emission av ETP:er 1 en
Serie dr avsett att anvdndas fOr att anskaffa och hélla den
Underliggande Ravarutillgdngen for den relevanta Serien
och for att fullgéra Emittentens forpliktelser under
ETP:erna.

ETP:erna &r inte garanterade av, och utgdr inte ansvar for,
ndgon annan dn Emittenten.

Varje ETP representerar en kvantitativ exponering mot
den Underliggande Ravarutillgdngen uttryckt som en
“rattighetsrelation’/andel (t.ex. antal gram eller fine troy
ounces per ETP). Den initiala réttighetsrelationen anges 1
Slutgiltiga Villkor och kan justeras dver tid i enlighet med
Villkoren.

Forvaltningsavgift tas typiskt ut genom att den kvantitet
Underliggande  Révarutillgding som varje  ETP
representerar reduceras lOpande. Avgiften finansierar
Program- och driftskostnader samt ersittning till relevanta
samarbetspartners enligt transaktionsdokumenten.

Virdet av ETP:erna dr kopplat till prisutvecklingen for
den Underliggande Ravarutillgangen, vilket faststélls med
utgéngspunkt i en eller flera angivna prisreferenser som
publiceras av en erkdnd marknadsaktor, handelsplats,
prisadministrator eller dataleverantor. Vilken prisreferens
som anvdands for en viss Serie (inklusive eventuell
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Nodvindig information

Slutgiltiga Villkoren

valutahantering, tidpunkt fOor prisfaststillelse samt
eventuella justeringar) anges i de Slutgiltiga Villkoren.

I detta Grundprospekt avses med Nodvandig Information,
1 forhallande till ETP:erna, sddan information som ér
nodvéindig for att investerare ska kunna gora en
vélgrundad beddmning av Emittentens tillgangar och
skulder, finansiella stéllning, resultat och framtidsutsikter
samt av de réttigheter som &r forenade med ETP:erna.

Emittenten har efterstrdvat att i detta Grundprospekt
inkludera all nddvéndig information av generell karaktér
som dr gemensam for ETP:er som emitteras inom ramen
for Programmet. Viss information som ar specifik for en
enskild ETP kan emellertid inte faststéllas vid tidpunkten
for upprattandet av Grundprospektet utan kan endast
bestdmmas i samband med respektive emission.

Sadan emissionsspecifik information som inte framgér av
detta Grundprospekt, men som dr nodvindig for att
fullstandigt uppfylla kravet pd nddvéindig information i
forhallande till den aktuella ETP:en, kommer att anges 1
de for respektive ETP tillampliga Slutgiltiga Villkoren.

For varje emission ska dérfor de relevanta Slutgiltiga
Villkoren, i den utstrickning de avser den aktuella
ETP:en, ldsas tillsammans med detta Grundprospekt. De
villkor som géller for en viss ETP utgors av de Allménna
Villkoren, sdsom de kompletteras, preciseras och i
forekommande fall é&ndras genom de tillhorande
Slutgiltiga Villkoren.
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Riskfaktorer

I detta avsnitt beskrivs och diskuteras de riskfaktorer som dr vidsentliga for Emittentens
verksamhet och bransch, risker relaterade till Emittentens ETP:er samt risker hanforliga till de
underliggande ravarutillgdngarnas marknader, egenskaper och prisutveckling. Dessa
riskfaktorer avser savél risker som direkt paverkar Emittentens formaga att fullgéra sina
ataganden enligt ETP:erna som risker som kan péaverka virdet av en investering i ETP:erna.

Emittentens bedomning av respektive riskfaktors visentlighet baseras pa en samlad bedomning
av (i) sannolikheten for att risken realiseras och (ii) den forvintade negativa omfattningen av
risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna grundar sig pa tillgdnglig
information och bedémningar som gjorts per dagen for detta Grundprospekt. For att pa ett
tydligt och overskadligt sitt formedla riskernas relativa betydelse anges risknivan kvalitativt
som 14g, medel eller hog.

Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier beroende pé deras art. Inom varje
kategori presenteras de riskfaktorer som beddmts vara mest visentliga, i enlighet med
Emittentens bedomning. Om en riskfaktor kan hénforas till mer dn en kategori redovisas den
endast i den kategori ddr den beddms vara mest relevant.

Emittenten kan emittera ETP:er med exponering mot olika typer av Single-asset underliggande
ravarutillgdngar. Som nérmare beskrivs nedan i avsnittet om tillgangsspecifika risker innebér
olika typer av underliggande ravarutillgdngar olika riskprofiler. Riskerna som ar hinforliga till
en viss ETP kan dérfor variera vésentligt beroende pa vilken underliggande tillgaing ETP:en ar
kopplad till, &ven om ETP:erna i 6vrigt har liknande egenskaper.

En investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital 1 ETP:erna, dven till f6ljd
av andra risker 4n de som uttryckligen anges i detta avsnitt, exempelvis risker som for
nirvarande inte beddms som vésentliga av Emittenten eller risker som Emittenten vid
tidpunkten for uppréttandet av detta Grundprospekt inte kunnat forutse.

Riskfaktorerna &r inte uttdmmande och potentiella investerare uppmanas att ldsa
Grundprospektet 1 dess helhet, inklusive de Allmdnna Villkoren och tillampliga Slutgiltiga
Villkor, innan ett investeringsbeslut fattas. Vissa termer som anvénds 1 detta avsnitt definieras
1 de Allménna Villkoren och/eller de Slutgiltiga Villkoren.

Riskfaktorerna presenteras i foljande kategorier beroende pé deras karaktir:
1. Riskfaktorer hinforliga till Emittentens verksamhet och bransch,
2. Riskfaktorer relaterade till ETP:er, och

3. Riskfaktorer relaterade till de Underliggande Ravarutillgangarna och rdvarumarknader.
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Riskfaktorer hianforliga till Emittentens verksamhet och bransch

Nordheims verksamhet ir koncentrerad och intikterna ir i hog grad beroende av
forvaltat kapital i ETP:erna, vilket kan piverkas av marknadstrender och konkurrens

Nordheims verksamhet bestar i allt visentligt av att emittera ETP:er samt att forvalta de
Underliggande Révarutillgdngar som utgoér Sakerhet for ETP:erna. Emittentens intdkter hirror
huvudsakligen fran forvaltningsavgifter och andra avgifter kopplade till det forvaltade kapitalet
(“AUM”) 1 ETP:erna. Verksamheten &r ddrmed 1 hog grad beroende av att ETP:erna attraherar
och behaller ett tillrdckligt stort forvaltat kapital over tid. Om investerares efterfragan minskar,
om konkurrerande produkter tar marknadsandelar, om priskonkurrens pressar avgiftsnivaer,
eller om marknadssentimentet for ravaruexponering forsvagas kan detta leda till nettoutfloden,
lagre intékter och forsdmrad lonsamhet for Nordheim.

Denna koncentration av verksamheten innebdr att Nordheim ar sérskilt kénslig for
ogynnsamma utvecklingar som specifikt paverkar marknaden for ravarubaserade borshandlade
produkter, t.ex. dndrad reglering eller beskattning, fordndrade distributionsforutséttningar,
begriansningar i handeln pa relevanta handelsplatser, eller minskat intresse frdn centrala
investerargrupper. Om intiktsbasen minskar samtidigt som kostnader for drift, regelefterlevnad
och infrastruktur kvarstar (helt eller delvis fasta kostnader), kan Nordheim behdva reducera
investeringar i system, organisation och riskkontroll, vilket i sin tur kan 6ka operativa och
regulatoriska risker. I ett mer allvarligt scenario kan en langvarigt svag intiktsutveckling
paverka Nordheims formaga att fortsitta bedriva verksamheten pd nuvarande niva eller, i
extremfall, att fullgora sina dtaganden.

Stora utfloden ur enskilda ETP:er kan dessutom krdva omfattande transaktioner i
Underliggande Ravarutillgdngar for att hantera inldsen eller omallokeringar. I perioder av lag
likviditet eller hog volatilitet kan sddana transaktioner medfora 6kade kostnader, prisavvikelser
och operativ belastning, vilket ytterligare kan paverka resultat och fortroende negativt.

Riskniva: Hog.

Nordheim ar en relativt nyetablerad aktor med begrinsad operativ historik och
begrinsade personalresurser samt ir beroende av nyckelpersoner

Nordheim dr en relativt ny aktéor pa marknaden f6r borshandlade produkter med
ravaruexponering och har en kortare operativ historik 4n manga etablerade konkurrenter. Den
begrinsade historiken innebir en osédkerhet kring hur Nordheims affarsmodell, riskhantering
och operativa processer kommer att fungera och utvecklas over tid, sarskilt under perioder av
marknadsoro, kraftig volatilitet i rdvarupriser eller snabba regulatoriska forédndringar. Det finns
en risk fOr att intékter, lonsamhet och kapitalposition utvecklas svagare an forvéntat, vilket kan
paverka Emittentens formaga att uppréatthalla och vidareutveckla verksamheten.

19



Nordheim har vidare begrdnsade personalresurser dér ett fital personer kan komma att ansvara
for flera centrala funktioner, sasom produktutveckling, riskhantering, regelefterlevnad,
operativ drift, hantering av Underliggande Ravarutillgdngar och investerarrelationer. Detta
medfor en sérskild sarbarhet vid personalbortfall, sjukdom, rekryteringssvérigheter eller andra
storningar som paverkar nyckelpersoner. Om Nordheim inte lyckas attrahera, utveckla och
behalla personal med relevant kompetens, eller om befintliga resurser inte réacker for att hantera
verksamhetens krav, kan detta leda till operativa fel, forsenade beslut, bristande
regelefterlevnad, forsdmrad kvalitet i rapportering och riskkontroll samt skadat fortroende hos
investerare och samarbetspartners.

Marknaden f6r kvalificerad arbetskraft inom finansiella tjanster, risk, juridik, compliance och
ravarurelaterad handel &r konkurrensutsatt. For att rekrytera och behélla ritt kompetens kan
Nordheim behdva hoja ersittningsnivaer eller investera i organisation och system, vilket kan
oka kostnadsbasen. Om sadan uppskalning inte d&r mdjlig 1 takt med att verksamheten vixer
eller regelverken skérps kan detta innebéra 6kad risk for incidenter eller brister.

Riskniva: Hog.
Nordheim ér beroende av externa samarbetspartners och Kritiska tjinsteleverantorer

Nordheim é&r 1 hog utstrackning beroende av externa samarbetspartners for att kunna emittera,
administrera och uppratthélla ordnad handel i ETP:erna samt for att kunna forvalta och skydda
Sdkerheten. Sddana samarbeten kan omfatta bl.a. Emissionsinstitut, Auktoriserad Deltagare,
marknadsgaranter, forvaringsinstitut, banker/kontoférande institut, administratorer,
prisdataleverantorer, clearing- och avvecklingsinfrastruktur, radgivare samt CSD och dess
anslutna kontoforande institut.

Om en eller flera nyckelmotparter av affirsmissiga, regulatoriska, tekniska eller finansiella
skl begrénsar sitt engagemang, dndrar villkor eller upphor att tillhandahdlla tjanster till
Nordheim kan Emittentens verksamhet paverkas negativt. Exempelvis kan en marknadsgarant
reducera eller upphdra med prisséttning eller ett forvaringsinstitut kan begransa forvaring av
vissa ravarutillgangar. I sddana fall kan Nordheim behova ersétta en central partner, vilket kan
vara tidskravande, kostsamt eller 1 vissa fall inte mdjligt pd jamforbara villkor.

Storningar i dessa relationer kan fa direkta effekter pd ETP:ernas funktion, inklusive forsémrad
likviditet, 6kade spreadar, svarigheter att genomfora skapande/inlosen, fordrojd avveckling
eller problem att uppritthdlla avsedd exponering. Under en 6vergangsperiod kan ETP:erna
dessutom bli mer sarbara for prissiattningsavvikelser och tracking difference, och investerares
mdjlighet att kdpa, sdlja eller 16sa in ETP:erna kan paverkas negativt.

Riskniva: Medel.

Emittenten verkar i en bransch under omfattande och forianderlig reglering samt risk for
tillsynsatgirder
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Nordheims verksamhet och ETP:erna omfattas av ett flertal regelverk, bl.a. avseende prospekt
och informationsgivning, marknadsmissbruk, investerarskydd och produktstyrning,
notering/handel samt reglering som péaverkar ravarurelaterade produkter och rdvarumarknader.
Reglering och myndighets-/marknadsplatsers praxis kan forédndras och tolkas olika dver tid.
Nya eller dndrade krav kan medfora 6kade kostnader, krav pa dndrade processer, begransningar
1 distributionskanaler eller produktutbud, samt 1 vissa fall att en Serie behdver avnoteras eller
16sas in 1 fortid. Tillsynsatgérder eller sanktioner kan dven fa negativ paverkan pd Emittentens
verksamhet, anseende och finansiella stillning.

Riskniva: Medel.

Nordheim ér exponerat for kredit- och motpartsrisk

Nordheim ar exponerat for kredit- och motpartsrisk, dvs. risken att en motpart inte kan fullgéra
sina finansiella ataganden nér dessa forfaller. Kredit- och motpartsrisk kan uppstd gentemot
bl.a. banker, kontoforande institut, Emissionsinstitut, marknadsgaranter, forvaringsinstitut,
motparter i eventuella metal-/rdvarutransaktioner, clearingrelaterade motparter samt andra
finansiella tjdnsteleverantorer kopplade till ETP:erna och Sikerheten.

Om en sddan motpart far finansiella svarigheter, drabbas av forsdmrad kreditvardighet, blir
foremél for insolvensforfarande eller annars inte fullgoér sina skyldigheter kan Nordheim
drabbas av direkta kreditforluster, 6kade kostnader for att ersitta motparten, forseningar i
transaktioner, eller begrdnsad mdojlighet att hantera exponering och likviditet. I stressade
marknadssituationer kan motpartsrisk forstirkas genom fallande sdkerhetsvarden, okade
kreditspreadar, stigande krav pé sdkerheter eller minskad marknads-/banklikviditet.

Motpartsrisk kan dven paverka ETP:ernas funktion och investerares vardeutveckling indirekt,
tex. om bristande motpartsprestation leder till fOrsdmrad mojlighet att genomfora
skapande/inlosen eller realisera Sidkerheten vid behov.

Riskniva: Medel.

Nordheim kan exponeras for likviditets- och finansieringsrisk samt begrinsad tillging
till extern finansiering

Nordheim kan exponeras for likviditetsrisk, dvs. risken att Emittenten inte har tillgang till
tillrackliga likvida medel 1 ritt tid for att fullgéra betalningsitaganden eller genomfora
nodvindiga transaktioner. Likviditetsbrist kan uppstd om intdkter minskar, kostnader okar
snabbare &n planerat, eller om Emittenten behover mota dkade krav pd sikerheter/marginaler
eller andra betalningsfloden kopplade till drift och riskhantering.

Nordheims mdjlighet att bedriva och utveckla sin verksamhet kan ocksd vara beroende av
tillgang till extern finansiering, t.ex. d&gartillskott, kreditfaciliteter eller andra
finansieringskéllor. Tillgangen till sddan finansiering kan variera 6ver tid och paverkas av
marknadsforhdllanden, réntenivder, riskaptit, utvecklingen inom  finanssektorn,
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regleringsfordandringar eller héndelser kopplade till Nordheims bransch. I perioder av finansiell
oro kan det bli svérare eller dyrare for mindre och nischade aktdrer att erhalla finansiering pa
kommersiellt acceptabla villkor.

Om Nordheim inte kan sékerstilla tillrdcklig likviditet eller finansiering vid behov kan
Emittenten tvingas skjuta upp eller begrinsa investeringar i system och regelefterlevnad,
genomfora kostnadsbesparingar som paverkar robusthet och kontrollfunktioner, eller i1 ett
extremt scenario fa svarigheter att fullgora sina dtaganden.

Riskniva: Medel.

Nordheims verksamhet :ir exponerad for operativa risker, inklusive IT- och
cybersikerhetsrisker

Nordheims verksamhet innebdr ett flertal kritiska processer som méste genomforas korrekt och
1 ritt tid, déribland skapande och inldsen av ETP:er, berdkning och publicering av virden,
genomforande av transaktioner 1 Underliggande Ravarutillgdngar, rapportering till
myndigheter och handelsplatser samt 16pande informationsgivning. Fel i processer, ménskliga
misstag, bristfilliga kontroller, otillricklig dokumentation eller otydliga ansvarsfordelningar
kan leda till felaktiga berdkningar, forsenade transaktioner, bristande rapportering eller felaktig
information till marknaden.

Nordheim &r dven beroende av att centrala IT-system, handelssystem, riskhanterings- och
rapporteringsverktyg samt externa datakdllor fungerar pd avsett sétt. Systemavbrott,
kapacitetsbrister, felaktiga uppdateringar, fel 1 anslutningar till handelsplatser/CSD eller
avbrott hos marknadsdataleverantdrer kan medfora att Emittenten tillfédlligt saknar mdjlighet
att genomfora nodvéndiga transaktioner eller producera korrekta underlag. I en stressad
marknadssituation kan saddana storningar fa sarskilt allvarliga konsekvenser eftersom behovet
av snabb och korrekt hantering da typiskt sett dr storre.

Verksamheten dr dessutom exponerad for externa hot sdsom cyberattacker, bedrigeriforsok,
dataintrang eller sabotage mot leverantdrer/infrastruktur. Operativa incidenter kan leda till
direkta ekonomiska forluster, sanktionsrisk, skadestandsansprak, 6kade atgirdskostnader och
skadat anseende, samt kan indirekt paverka ETP:ernas prissittning och investerares fortroende.

Riskniva: Lag.
Intressekonflikter kan uppsté i Emittentens verksamhet och i relation till externa parter

I en ETP-struktur kan Nordheim och/eller vissa externa parter ha flera roller samtidigt,
exempelvis som Emittent, berdkningsfunktion, forvaltare av Sédkerheten, motpart i
transaktioner, administrator eller part med inflytande 6ver skapande- och inlésenprocesser.
Sadana rollkombinationer kan ge upphov till intressekonflikter, exempelvis i situationer dér
beslut behdver fattas om virdering, hantering av marknadsavbrott, val av motparter,
genomforande av transaktioner eller realisation av Sdkerhet.
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Nordheim kan vidare ha ett ekonomiskt intresse av att upprétthalla och vixa AUM samt erhélla
avgifter, vilket 1 vissa situationer kan sta i spdnning med enskilda investerares kortsiktiga
intressen, exempelvis vid beslut om fortida inlésen, produktindringar eller atgirder vid
marknadsstorningar. Aven om Nordheim avser att agera i enlighet med tillimpliga villkor och
med beaktande av investerarkollektivets intressen kan intressekonflikter leda till utfall som inte
sammanfaller med vissa investerares forvintningar.

Riskniva: Lag.

Riskfaktorer relaterade till ETP:erna, Sdkerhetsstrukturen och handel 1 ETP:erna

ETP:erna saknar kapitalskydd och investerare kan forlora hela eller en visentlig del av
sitt investerade kapital

ETP:erna som emitteras av Nordheim tillhandahdller inget kapitalskydd. Det finns séledes
ingen garanti for att en investerare dterfar hela eller ndgon del av det investerade beloppet.
ETP:ernas virde bestdms i huvudsak av utvecklingen for de Underliggande Ravarutillgdngarna
och kan dessutom paverkas av bl.a. vixelkursutveckling, finansieringskostnader, avgifter,
transaktionskostnader, eventuella justeringsmekanismer samt marknadens prisséttning och
likviditet.

Révarupriser kan vara volatila och péaverkas av ett flertal faktorer, sasom global
makroekonomisk utveckling, rintenivaer, inflation, centralbankers agerande, fordndringar i
utbud och efterfrdgan, geopolitiska héndelser, handelspolitiska atgdrder samt marknadens
riskaptit. En ogynnsam prisutveckling i den Underliggande Ravarutillgangen far ett direkt
genomslag pd ETP:ernas viarde och kan medf6ra att investerare drabbas av betydande
véardeforluster.

Aven om ETP:erna #r sikerstillda genom Underliggande Révarutillgangar enligt Villkoren,
skyddar Sékerheten inte mot marknadsrisk. Om virdet pa den Underliggande Ravarutillgdngen
faller kraftigt kan realisationsvirdet av Sdkerheten vid inlosen, verkstdllighet eller fortida
avslut vara vésentligt ldgre dn investerarens ursprungliga investering. Avgifter och kostnader
belastar dessutom ETP-strukturen 16pande och kan innebéra att ETP:ernas virde minskar over
tid d&ven om priset pd den Underliggande Révarutillgdngen ar oforéndrat.

Sammantaget innebér detta att en investering i ETP:erna dr forenad med en risk for totalforlust
och investerare bor endast investera om de har tillrdcklig riskbdrande formaga och forstielse
for produkternas egenskaper.

Riskniva: Hog.
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ETP:erna utgor Emittentens forpliktelser; Emittentens insolvens och begrinsad regress
kan medfora att investerare inte erhaller full betalning trots Sékerhet

ETP:erna utgér Nordheims forpliktelser gentemot investerarna. Investerare &r ddrmed
exponerade mot Emittentens kreditrisk och risken att Nordheims finansiella stillning férsdmras
sa att Emittenten blir insolvent, forsitts 1 konkurs eller annars inte kan fullgora sina ataganden.
Aven om ETP:erna sikerstills genom Sikerhet i form av Underliggande Révarutillgangar i
enlighet med de Allménna Villkoren, finns det ingen garanti for att Sdkerheten 1 en stressad
situation dr tillrdcklig for att tdcka samtliga investerares fordringar fullt ut.

Virdet pa Sikerheten kan fOrdndras snabbt och visentligt, sdrskilt i1 stressade
marknadsforhdllanden, och kan ha minskat mellan tidpunkten for senaste virdering och
tidpunkten da Sakerheten realiseras. Kostnader for realisation, spreadar, courtage, rittsliga
kostnader, skatter/avgifter (i forekommande fall) samt andra utgifter kan minska nettoutfallet
ytterligare. Vidare kan prioriteringsordningen i Sékerhetsstrukturen innebdra att vissa
kostnader, avgifter och fordringar ska betalas med foretrdde, vilket kan reducera det belopp
som aterstar for ETP-innehavarna. Ett insolvensforfarande, eller en verkstéllighets- och
realisationsprocess av Sdkerheten, kan dven medfora betydande fordréjningar och osédkerhet
avseende tidpunkten for utbetalningar till ETP-innehavare, oaktat vardet pa Sékerheten.

Investerare blir inte dgare till de Underliggande Révarutillgdngarna genom att inneha ETP:er.
Investerarnas réttigheter dr i stdllet begransade till de avtalsenliga réttigheter som foljer av
ETP:ernas villkor, inklusive ritten till betalning (kontant eller i annan form i forekommande
fall) i enlighet med de Allmdnna Villkoren. Detta innebdr att investerare kan riskera att aterfa
endast en del av, eller i ett extremfall inget av, sitt investerade kapital vid Emittentens insolvens
eller annan realisationssituation.

Riskniva: Medel.

Realisering och verkstillighet av Séikerheten kan fordrojas, forsvaras eller leda till ligre
nettoutfall 4n forviantat

Sakerhetens funktion dr beroende av att Emittentens réttigheter enligt tillimpliga forvarings-
och kontostrukturer kan goras gillande 1 praktiken samt av hur realisering och verkstillighet
genomfors vid en Uppsédgningsgrundande Héndelse, Insolvenshidndelse eller annan situation
dér Sékerheten behover tas i ansprak.

Verkstiéllighet av Sdkerheten kan krdva administrativa, operativa eller rittsliga atgarder,
inklusive instruktioner till forvaringsinstitutet, avstimning av konton och identifiering av
tillgangar. Sadana atgdrder kan ta tid och kan 1 vissa fall fordrojas eller péverkas av
marknadsforhallanden, legala osékerheter, tredje mans ansprak eller operativa begridnsningar
hos involverade parter. Det kan inte uteslutas att realisering av Sdkerheten sker vid en tidpunkt
eller pa ett sitt som medfor ett mindre fordelaktigt ekonomiskt utfall &n vad som annars hade
varit mojligt.
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Vid realisering av Sékerheten &r det sannolikt att atgdrder vidtas under perioder av
marknadsstress eller nedsatt likviditet. Under sddana forhdllanden kan prisbildningen vara
ogynnsam och forsdljningskostnader, spreadar eller andra realisationskostnader bli hogre dn
normalt. Detta kan leda till att nettolikviden frén realiseringen av Sdkerheten, efter avdrag for
kostnader och utgifter enligt Villkoren och tillampliga avtal, blir ldgre dn det nominella eller
forvintade vérdet av Sdkerheten.

Sammantaget innebér detta att realisering och verkstéllighet av Sdkerheten, trots att den ar
avsedd att begransa Emittentens kreditrisk, inte nédvéndigtvis sékerstéller full atervinning for
ETP-innehavarna i alla situationer.

Riskniva: Medel.

Forvarings-, segregations- och forsikringsrisker avseende fysisk Sikerhet kan medfora
forluster eller fordrojningar

Underliggande Ravarutillgdngar kan forvaras i valv hos Forvaringsinstitutet och/eller, i
forekommande fall, hos Underforvarare i forvaringskedjan. Aven om férvaringsarrangemang
syftar till att sékerstdlla att tillgdngar hélls tskilda fran Forvaringsinstitutets egna tillgangar
och andra kunders tillgdngar, kan det inte uteslutas att administrativa fel, brister 1 avstimning
eller registerhantering, tekniska incidenter eller andra operativa héndelser paverkar
identifiering, tillgidnglighet eller 6verforing av Underliggande Révarutillgdngar. Detta kan 1 sin
tur leda till kostnader och forseningar vid inldsen eller andra atgérder enligt Villkoren.

Forsédkringsskydd kan forekomma inom ramen for forvaringsarrangemanget men kan vara
forenat med undantag, begridnsningar och sjéilvrisker. Det kan &dven forekomma att
forsékringsarrangemang inte ger Emittenten (och dirmed ETP-innehavarna) ett direkt ansprak
mot forsdkringsgivare, och skadehantering kan ta tid.

Det kan vidare forekomma att en begrinsad del av Underliggande Réavarutillgéngar halls i
icke-allokerad form, exempelvis till foljd av avrundning till hela tackor eller i samband med
tekniska overforingar mellan kontostrukturer. Innehav i icke-allokerad form motsvarar typiskt
en avtalsenlig fordran gentemot fOrvaringsinstitutet att Overfora motsvarande méangd
Underliggande Révarutillgangar. Om Forvaringsinstitutet skulle bli insolvent eller annars inte
fullgdra sina skyldigheter kan atervinningen av sddan fordran bli oséker eller fordrojd.

Riskniva: Medel.

Extraordinidra Héndelser, marknadsavbrott och andra storningar kan leda till
justeringar, suspensioner eller fortida inlosen pa ogynnsamma villkor

Enligt de Allménna Villkoren kan Nordheim ha rétt att vidta sérskilda dtgdrder om en eller
flera Extraordinira Héndelser eller andra marknadsstorningar intréffar avseende ETP:erna eller
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de Underliggande Révarutillgdngarna. Sédana héndelser kan omfatta bl.a. langvariga
handelsavbrott eller stingning pa relevanta ravaruborser, betydande begrénsningar i handel
eller leverans, regulatoriska atgérder som paverkar marknadstillgdng eller prisséttning,
vésentliga fel/brister 1 prisrapportering, otillgdnglighet eller upphdrande av relevanta
referenspriser, eller andra hindelser som vésentligen forsvéarar korrekt och réttvis viardering
och forvaltning.

Vid en sadan héndelse kan Nordheim — i enlighet med Villkoren — behova tillimpa alternativa
vérderingsmetoder, justera produktvillkor, genomfora ersittnings- eller
avvecklingstransaktioner, eller besluta om  fortida inlésen. Under stressade
marknadsforhallanden kan det saknas likviditet eller tillforlitliga priser, vilket kan innebéra att
inlosenbelopp eller berdknade virden baseras pa uppskattningar eller observerade priser vid
senare tidpunkt. Detta kan leda till att investerare erhaller ett belopp som ar vésentligt ldgre dn
vad som skulle ha erhallits under normala marknadsforhéllanden.

Det kan dven forekomma att skapande/inlosen och/eller avveckling av transaktioner tillfalligt
skjuts upp eller begransas under en “suspensionsperiod” i enlighet med villkoren. Under sddana
perioder kan investerares mdjlighet att anpassa eller avveckla innehav paverkas negativt.

Riskniva: Lag.

Risker relaterade till referenspriser kan péaverka virdering, prissittning och
villkorsutfall

ETP:ernas virde och/eller berdkning av exponering kan vara kopplad till ett eller flera
referenspriser. Det finns en risk att sddana referenspriser blir otillgdngliga, publiceras med
fordrojning, innehaller fel, paverkas av metodologiférdndringar, eller upphor.

Om ett relevant referenspris inte ldngre anses tillforlitligt eller tillgédngligt kan Nordheim
behdva anvinda alternativa kéllor eller uppskattningar enligt villkoren. Detta kan péverka
vérdering och i forldngningen ETP:ernas marknadspris, tracking difference och inlosenutfall.

Riskniva: Lag.

Valutarisk och risk kopplad till eventuell valutahantering kan piverka ETP:ernas virde
och investerares avkastning

ETP:ernas virde kan paverkas visentligt av forindringar i valutakurser. Aven om ETP:erna
noteras och handlas 1 en viss valuta kan Underliggande Ravarutillgangar prissittas och handlas
i annan valuta. En forstirkning av ETP-valutan relativt rdvaruvalutan kan leda till svagare
utveckling 1 ETP:erna, och en forsvagning kan ha motsatt effekt. For investerare vars
hemvaluta skiljer sig fran ETP:ernas denomineringsvaluta kan ytterligare valutarisk uppsta.

Nordheim kan, beroende pé produktdesign, fran tid till annan vélja att helt eller delvis
valutaskydda vissa exponeringar, men det finns normalt ingen garanti for att valutaskydd alltid
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finns eller att det dr fullstindigt. Valutasidkring kan medfora kostnader, basisrisk och risk att
skyddet inte fungerar som avsett, sirskilt 1 stressade marknader eller vid begrinsad likviditet i
relevanta instrument. Valutarisk kan dven uppsta i samband med inlosen om underliggande
tillgdngar séljs och betalning konverteras mellan valutor under en period med volatil
vaxelkursutveckling.

Riskniva: Medel.

Andrahandsmarknaden for ETP:erna kan vara illikvid och marknadspriset kan avvika
fran underliggande virde

Aven om Nordheim avser att ansdka om att ETP:erna ska tas upp till handel pa en eller flera
reglerade marknader eller andra handelsplatser kan det inte garanteras att det alltid kommer att
finnas en fungerande och likvid andrahandsmarknad for varje ETP. Likviditeten paverkas bl.a.
av investerarintresse, marknadsgaranters nédrvaro, handelsplatsens regler, den underliggande
ravarumarknadens likviditet, volatilitet samt allmén riskaptit. I perioder av marknadsoro kan
kursspannen 6ka, orderdjupet minska och handeln bli begrinsad, vilket kan gdra det svart att
kopa eller sélja storre volymer utan negativ prispaverkan.

Nordheim kan anlita marknadsgaranter och/eller Emissionsinstitut som typiskt bidrar till
likviditet och prisséttning, men sédana parter dr ofta inte skyldiga att uppritthélla prisséttning
1 alla marknadsldagen och kan minska eller avbryta sin aktivitet vid t.ex. extrema prisrorelser,
tekniska problem eller interna riskbegransningar. Om en marknadsgarant séger upp sitt avtal
eller fir operativa/finansiella problem kan likviditeten forsdmras och spreadar oka.

Prisséttningen av ETP:erna pa andrahandsmarknaden kan dven avvika frin ett teoretiskt
underliggande vérde (t.ex. “NAV”) pa grund av obalanser mellan utbud och efterfragan,
tidsforskjutningar mellan marknader, begransad handel i Underliggande Ravarutillgangar,
informationsfordrdjningar eller sdrskilda omsténdigheter pa en viss handelsplats. ETP:erna kan
diarmed handlas till premie eller rabatt. I praktiken innebédr detta att investerare som vill sdlja
vid en viss tidpunkt kan tvingas acceptera ett pris som understiger vad som uppfattas som
underliggande vérde, eller avvakta forsdljning under osékerhet. Det kan dven forekomma
handelsstopp eller avbrott som innebér att investerare under viss tid inte kan handla ETP:erna
alls.

Riskniva: Medel.

Avgifter, kostnader och strukturell tracking difference kan dver tid reducera ETP:ernas
virde dven vid oforindrat ravarupris

ETP:ernas virde paverkas av 16pande avgifter och kostnader som tas ut av Emittenten och/eller
andra parter (t.ex. forvaltning, administration, forvaring, transaktioner och valutahantering)
Dessa kostnader kan innebéra att ETP:ernas vérde successivt reduceras over tid jamfort med
en direkt exponering mot Underliggande Ravarutillgédngar.
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For ETP:er med fysisk Sékerhet kan kostnader i vissa fall hanteras genom att en mindre del av
den underliggande ravaran avyttras over tid for att finansiera avgifter och utgifter, vilket
innebér att den underliggande “rétten” eller méngden ravarutillgang som indirekt stoder varje
ETP kan minska over tid. Detta kan medfora att ETP:ens vérde utvecklas svagare én
Underliggande Révarutillgdng dven om ravarupriset dr oforandrat.

Tracking difference kan ocksd uppstd av transaktionskostnader vid kop/forsdljning eller
rebalansering, skillnader i1 véirderingstidpunkter samt berdknings- och avrundningsmetoder.
Sammantaget finns risk att investerare inte erhaller den avkastning de forvéntar sig baserat pa
Underliggande Ravarutillgdngars prisutveckling.

Riskniva: Medel.

ETP:er kan avnoteras eller losas in i fortid; forindringar i marknadsinfrastruktur
(handelsplatser/CSD) kan paverka handel och avveckling

Notering och fortsatt handel 1 ETP:erna forutsitter att Nordheim och ETP:erna 16pande
uppfyller krav frén relevant handelsplats och, i forekommande fall, tillsynsmyndigheter. Dessa
krav kan fOrdndras Over tid, t.ex. avseende spridning av innehav, minimilikviditet,
informationsgivning eller tekniska anslutningskrav. Om krav inte uppfylls och brister inte
atgdrdas inom foreskriven tid kan handelsplatsen besluta om handelsstopp eller avnotering.

Emittenten kan dven, i enlighet med de Allmédnna Villkoren, av kommersiella, juridiska,
regulatoriska eller operativa skdl besluta om fortida inldsen eller avveckling av en ETP,
exempelvis vid lag volym/AUM, forindrade skatte- eller regelverksforutsittningar,
extraordinéra handelser eller tekniska hinder. En sddan fortida inldsen kan ske vid en tidpunkt
som inte dr optimal ur investerarens perspektiv och inlésenbeloppet kan vara visentligt ldgre
an investerat belopp. Fortida inlésen innebdr dessutom aterinvesteringsrisk, dvs. risken att
investeraren inte kan aterinvestera erhéllet belopp i1 en produkt med liknande exponering pa
jamforbara villkor.

ETP:erna ér vidare beroende av CSD- och avvecklingsinfrastruktur och dess regelverk, system
och processer. Andringar i CSD-regler, avvecklingscykler eller kontostruktur, liksom tekniska
storningar eller avvecklingsfel, kan paverka emission, handel och avveckling. Under perioder
med storningar kan investerares mojlighet att genomfora transaktioner eller erhalla
leverans/betalning paverkas negativt.

Riskniva: Medel

Skatterisker och risk for omklassificering kan péaverka investeringens utfall och
investerares mojlighet att inneha ETP:erna

Skatteméssig behandling av ETP:erna och transaktioner i ETP:erna kan bero pa investerarens

hemvist, skattemédssiga status, hur ETP:erna klassificeras i relevant jurisdiktion och hur
produkten &dr utformad. Skatteregler kan dndras och sddana éndringar kan infoéras med kort
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varsel eller fa retroaktiva effekter. Skatter kan dven utgd pa nivder som ligger utanfor
Emittentens kontroll (t.ex. transaktionsskatter, killskatter, moms eller andra avgifter kopplade
till ravaror eller handel).

Det finns dven risk att ETP:erna 1 vissa jurisdiktioner omklassificeras (t.ex. som fondandel,
kollektiv investeringsprodukt eller annan kategori), vilket kan medfora regulatoriska
konsekvenser, begridnsa distributionen till vissa investerarkategorier eller ge upphov till
oforutsedda skattekonsekvenser. Siddan omklassificering kan dven paverka marknadens
efterfragan och ddrmed likviditet och prisséttning pa andrahandsmarknaden.

Investerare ansvarar sjélva for att bedoma skattekonsekvenserna av en investering i ETP:erna
och bor vid behov radfrdga egna skatteradgivare.

Riskniva: Medel.

Emittenten kan genomfora tekniska é&ndringar av Villkoren och, under vissa
forutsittningar, substituera emittent utan investerares samtycke, vilket kan paverka
investerares rittigheter och riskexponering

Enligt Villkoren kan Emittenten, utan investerares samtycke, genomfora tekniska éndringar av
de Allménna Villkoren och/eller Transaktionsdokumenten om Emittenten beddmer att en sddan
andring ar nodvéandig eller dndamalsenlig for administrationen, genomforandet eller den
fortsatta funktionen av Programmet, under fOrutséttning att @ndringen inte, ensam eller
tillsammans med andra &ndringar, véisentligen ér till nackdel for investerare eller vésentligen
paverkar investerares réttigheter enligt ETP:erna. Sddana tekniska dndringar kan bland annat
goras 1 samband med byte, utndmning eller entledigande av Auktoriserad Deltagare,
Forvaringsinstitut, Administrator eller annan relevant tjinsteleverantor, vid ingaende eller
andring av avtal med sddana parter, vid dndringar av avgifter eller kostnader som ska betalas
till transaktionsparter, for att anpassa sig till regler, foreskrifter, praxis eller forfaranden hos
bors, handelsplats, clearing- eller avvecklingssystem, vérdepapperscentral, Auktoriserad
Deltagare eller Forvaringsinstitut, eller for att hantera konsekvenser av en Potentiell
Justeringshindelse.

Aven om sadana 4ndringar enligt Villkoren inte fir vara visentligt till skada for investerare,
kan de dndé péverka hur Villkoren tillampas i praktiken, exempelvis i1 fraiga om administration,
informationsgivning, berdkning, virdering, handel eller avveckling av ETP:erna. Det finns
darfor en risk att tekniska dndringar kan fé betydelse for investerarens faktiska stallning eller
den praktiska hanteringen av investeringen, dven om &ndringen formellt sett inte anses
vésentligt forsdmra investerarens rattigheter.

Vidare kan Emittenten, utan investerares samtycke och under de forutsittningar som anges 1
Villkoren, ersitta sig sjdlv som géldendr under ETP:erna med ett nirstdende foretag,
dotterbolag eller moderbolag till Emittenten (substitution). En sddan substitution forutsétter att
den nya emittenten ovillkorligen 6vertar Emittentens betalnings- och dvriga forpliktelser enligt
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ETP:erna samt att erforderliga samtycken inhdmtas fran Ovriga relevanta parter enligt
Transaktionsdokumenten i den man sadana samtycken kravs.

En substitution innebér att investerare far en ny emittent och ddrmed en ny géldenér under
ETP:erna. Aven om den nya emittenten tillhdr samma koncern kan den nya géldeniren ha en
annan finansiell stdllning, annan verksamhet eller annan operativ riskprofil &n den ursprungliga
Emittenten. Detta kan innebéra att investerare efter substitutionen exponeras mot en annan
kreditrisk, operativ risk och réttslig risk dn vid investeringstillfillet.

Tekniska dndringar och/eller substitution kan dirfor, beroende pa omstandigheterna, paverka
tolkningen av Villkoren samt ETP:ernas vérdering, handel, avveckling och investerares
rittigheter och riskexponering.

Riskniva: Medel.

Riskfaktorer relaterade till de Underliggande Ravarutillgdngarna och
ravarumarknader

Marknaden for Underliggande Ravarutillgingar dr volatil och kan uppvisa stora
prisrorelser over korta tidsperioder

Révarumarknader kinnetecknas generellt av hog volatilitet. Priserna pad Underliggande
Révarutillgangar kan péverkas av ett stort antal faktorer som ofta samverkar, bl.a. férdndringar
1 utbud och efterfragan, lager- och produktionsnivaer, produktionsstorningar, véder,
geopolitiska hindelser, sanktioner, transport- och logistikkostnader, makroekonomiska
forvantningar, réntenivder och valutakurser. Ravarupriser kan ocksd paverkas av finansiella
floden och spekulativ positionering, vilket kan forstiarka prisrorelser.

Som f6ljd kan priser rora sig kraftigt uppat eller nedéat under korta tidsperioder, ibland utan
tydliga fundamentala skil. Sammantaget innebér detta att en investering i ETP:erna &r forenad
med risk for snabb och kraftig virdeminskning.

Riskniva: Medel.

Likviditeten i handel med vissa Underliggande Révarutillgdngar och relaterade
instrument kan vara begrinsad och marknadsstorningar kan intriffa

Likviditeten 1 marknaden for vissa ravaror kan vara begrinsad, sirskilt utanfér de mest omsatta
segmenten eller under perioder av stress. Begrinsad likviditet kan innebdra laga
handelsvolymer, tunn orderbok, breda spreadar och svarigheter att genomfora storre afférer
utan vésentlig prispaverkan.

Begriansad likviditet och marknadsstorningar kan gora det svart eller dyrt att genomfora
transaktioner som krivs for skapande/inlosen, rebalansering eller realisation av Sékerhet. Vid
storre nettoutfloden kan Emittenten behova sélja ravarutillgdngar i en marknad med begrénsat
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djup, vilket kan forstirka prisrorelser och leda till ytterligare virdefall. Begrinsad likviditet
kan dven paverka kvaliteten pa prisinformation och diarmed virdering och prissittning av
ETP:erna.

Riskniva: Medel.

Utbuds- och efterfrigeforindringar samt brist pa fysisk riavara kan leda till
prisdistorsioner, volatilitet och likviditetsforsimring

Manga ravaror dr i viss mén dndliga resurser och utbudsresponsen kan vara trog eftersom
produktion, raffinering och logistik tar tid att anpassa. Efterfrdgan kan samtidigt paverkas av
investerarfloden, industriell efterfrdgan, smyckes-/konsumtionsmoénster samt substitut.
Regionala skillnader och transportkostnader kan paverka prisséttning och tillgénglighet.

Vid fysisk brist eller leveransstdrningar kan priser paverkas kraftigt och marknaden kan
uppvisa prisdistorsioner, Okade leasing-/lanekostnader, bredare spreadar och forsdmrad
likviditet. I marknader med stora aktdrer kan dven finansiell spekulation eller ompositionering
forstiarka prisrorelser och tillfélligt snedvrida prisbildningen. Sddana situationer kan paverka
bade Underliggande Réavarutillgdngars prisnivd och mojligheten att genomfora transaktioner 1
erforderlig omfattning, vilket i sin tur kan paverka ETP:ernas prissittning, tracking och
inlosenutfall.

Riskniva: Medel.

Regulatoriska forindringar, exportrestriktioner, handelsbegrinsningar, sanktioner och
geopolitiska hiindelser kan paverka rivarumarknaderna visentligt

Handel och prisséttning av rdvaror paverkas 1 hog grad av politiska beslut och regulatoriska
atgarder 1 lander dér réavaror utvinns, bearbetas, transporteras eller konsumeras. Regeringar och
myndigheter kan infora exportrestriktioner, importtullar, kvoter, licenskrav, sanktioner eller
andra handelsbegriansningar. Sddana atgirder kan inforas snabbt och med begrinsad
forvarning, sérskilt 1 perioder av geopolitisk spanning eller ekonomisk kris.

Geopolitiska héndelser sdsom vdpnade konflikter, politisk instabilitet, social oro, strejker,
expropriationer, nationaliseringar, statliga interventioner eller terrorhandlingar riktade mot
infrastruktur kan péverka produktion och logistikkedjor. Detta kan leda till abrupta
fordndringar 1 utbud och efterfrigan samt kraftiga prisrorelser. Sanktioner kan &ven medfora
att handel i vissa ravaror eller med vissa motparter begrénsas eller forbjuds, vilket kan paverka
mojligheten att kdpa, sélja, transportera eller forvara relevanta ravaror eller kontrakt. I extrema
fall kan sddana héndelser leda till att villkorsmekanismer sdsom Extraordindra Héndelser
aktualiseras med potentiellt ogynnsamma konsekvenser for ETP-innehavarna.

Riskniva:; Medel.
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Forvarings- och logistikrelaterade marknadsrisker samt force majeure-hiindelser kan
paverka priser och transaktionsmajligheter

Révarumarknader kan paverkas av storningar i fysisk infrastruktur sdésom gruvor, raffinaderier,
hamnar, terminaler, pipelines, transportsystem och lagerfaciliteter. Brist pd lagerkapacitet,
okade kostnader for forvaring, energi, sidkerhet eller forsdkring, samt logistiska flaskhalsar kan
paverka incitamenten att lagra eller leverera ravara och darmed prisbildningen. Stérningar kan
uppsté till foljd av strejker, olyckor, naturkatastrofer, extrema vaderhindelser, tekniska fel eller
sakerhetsincidenter.

Sadana storningar kan paverka spot- och terminsmarknader, leveransstandarder och
prissittningen av derivat, vilket i sin tur kan paverka vérdering, likviditet och mojligheten att
genomfora transaktioner 1 ETP-strukturen. Vid storre storningar kan marknadspriser bli mer
volatila och likviditeten forsamras, vilket kan forstarka risker relaterade till inlésen, realisation
av Sdkerhet och tracking difference.

Riskniva: Medel.

Koncentrationsrisk och foridndringar i miljo-, klimat- och hallbarhetsreglering kan
paverka Underliggande Ravarutillgingar och ETP:ernas virde

ETP:erna kan vara utformade si att exponeringen dr koncentrerad till en enskild ravara,
sektorer eller geografiska omradden. En sddan koncentration innebédr att ETP:ens
virdeutveckling 1 hogre grad paverkas av hidndelser och faktorer som specifikt triffar den
aktuella rdvaran/sektorn/regionen, och att negativa héndelser inte nddvindigtvis balanseras av
annan exponering. Detta kan leda till storre virdesvangningar och en hdgre sannolikhet for
betydande forluster.

Milj6-, klimat- och hallbarhetsrelaterade regelverk och styrmedel far allt storre betydelse for
produktion, handel och konsumtion av révaror. Skidrpta miljokrav, utsldppshandel,
koldioxidskatter, importrestriktioner, krav pd spérbarhet, tillstdndsprocesser eller andra
hallbarhetsrelaterade dtgarder kan pdverka produktionskostnader, utbud, investeringsvilja och
efterfrigemonster. Detta kan leda till strukturella skiften 1 prisbildning och volatilitet, och kan
paverka vissa révaror negativt (t.ex. genom minskad efterfradgan eller 6kade kostnader) eller
skapa Okad osdkerhet kring lédngsiktig marknadsdynamik. For ETP:er med koncentrerad
exponering kan saddana forandringar fa sarskilt stor paverkan.

Riskniva: Medel.
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Ekonomisk overblick over ETP:erna

Detta avsnitt beskriver den ekonomiska strukturen for de ETP:er som kan emitteras inom ramen
for Programmet. Syftet dr att ge en sammanhéngande, investerarfokuserad dversikt dver hur
ETP:ernas vérde bestams, vilka centrala ekonomiska komponenter som paverkar avkastningen
samt hur handel och inlosen typiskt fungerar. Beskrivningen dr generell och ska lédsas
tillsammans med (i) avsnittet Allménna Villkor och (ii) de Slutgiltiga Villkor som géller for
respektive Serie. Vid eventuell avvikelse mellan detta avsnitt och Villkoren ska Villkoren dga
foretrade.

Overblick 6ver ETP:erna

Emittenten kan under Programmet emittera ETP:er med exponering mot en enskild
ravarutillgéng (”Single-Asset ETP”), 1 enlighet med de villkor som anges i avsnittet ”Allménna
villkor” i detta Grundprospekt och som ska l4sas tillsammans med de Slutgiltiga Villkor som
giéller for relevant Serie. Avkastningen for respektive Serie ETP:er kommer ddrmed att vara
beroende av utvecklingen for den Underliggande Révarutillgdng som anges i de Slutgiltiga
Villkoren, eftersom inlosenbeloppet berdknas med utgangspunkt i priset pa denna tillgang vid
den relevanta prisfaststéllandedagen.

De Underliggande Ravarutillgdngarna som anvénds i ETP:erna ska alltid vara forenliga med
de regler och eventuella produktkrav som giller pa reglerad marknad eller multilaterala
handelsplattform didr den aktuella ETP:n 4r noterad. Révarutillgangar kan uppvisa hog
volatilitet och &r ofta foremal for handel pé flera olika marknader och i olika tidszoner, vilket
innebdr att prisbildningen kan foréndras over dygnet. ETP:erna som emitteras av Emittenten
kan ddremot endast handlas under Oppettiderna for den handelsplats dir de ar upptagna till
handel. Detta innebér att vardet pa en ETP kan fordandras avsevirt nir handelsplatsen ér stingd,
utan att investeraren under denna period har mdjlighet att kopa eller sdlja ETP:erna. Som en
foljd av detta kan vérdet pa ETP:erna ibland fordndras frén en handelsdag till nista.

Underliggande Ravarutillgangar

Per dagen for detta Grundprospekt motsvarar nedanstdende tabell en oversikt for de
Révarutillgangar som Emittenten avser att anvinda som Underliggande Révarutillgéngar 1
ETP:erna. Uppgifterna avser ungefirliga spotpriser i USD per troy ounce vid handel
(https://www.lbma.org.uk/prices-and-data/precious-metal-prices/).

Symbol Namn
1 XAU Guld
2 XAG Silver
3 XPT Platina
4 XPD Palladium
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De Ravarutillgdngar som utgér exponeringen och Sidkerheten for Emittentens ETP:er
specificeras i respektive Slutgiltiga Villkor. Ravarutillgdngar som far utgora underliggande till
Nordheims Single-Asset ETP:er ska, vid tidpunkten for uppréttandet av de tillampliga
Slutgiltiga Villkoren, vara &delmetaller som handlas pd etablerade internationella
ravarumarknader och som uppfyller relevanta kvalitets-, renhets- och leveransstandarder,
exempelvis s.k. Good Delivery-kriterier enligt praxis pa den internationella ravarumarknaden.

Beddmningen av godtagbara Ravarutillgdngar, inklusive val av prisreferens, ska i forsta hand
baseras pd offentligt tillgdngliga spotpriser i USD per troy ounce fran vilrenommerade och
allmént accepterade prisleverantorer eller marknadsplatser for 4delmetaller. Sddana kéllor kan
innefatta benchmark-priser eller officiella prisnoteringar publicerade av branschorganisationer
eller handelsplatser, sisom London Bullion Market Association (LBMA) eller prisdata
relaterade till handel pd CME Group (COMEX/NYMEX), samt motsvarande prisinformation
tillhandahéllen via etablerade finansiella informationsleverantorer.

I samtliga fall giller att anvindningen av Ravarutillgangar som underliggande for ETP:erna
ska ske med beaktande av eventuella begrénsningar enligt lokal rétt, skatteregler, sanktioner,
handelsregler, produktreglering och 6vriga krav som foljer av de marknader diar ETP:erna ar
upptagna till handel eller erbjuds till investerare.

Allmdn beskrivning av ETP:erna

Emittenten kan komma att notera ETP:er pd reglerade marknader eller multilaterala
handelsplattformar. ETP:erna ger indirekt exponering mot en Underliggande Révarutillgdng
genom en rattighetsrelation mellan varje ETP och den Underliggande Ravarutillgdngen, som
ndrmare beskrivs 1 avsnittet “Prissittning av ETP:erna”. Samtliga ETP:er kan omfattas av en
arlig forvaltningsavgift som berdknas och tas ut dagligen, 365 dagar per ar. Den éarliga
forvaltningsavgiften ar avsedd att ticka Emittentens 16pande operativa kostnader kopplade till
ETP-strukturen, vilket innebdr att investerare normalt inte belastas med separata
transaktionsavgifter eller andra 16pande avgifter frdn Emittenten utdver denna
forvaltningsavgift.

ETP:erna kommer att vara denominerade i en avvecklingsvaluta som anges i de relevanta
Slutgiltiga Villkoren (t.ex. SEK eller EUR). I den man den Underliggande Réavarutillgdngen i
praktiken prissétts i en annan valuta uppstér ddrmed en valutaexponering mellan valutan och
den relevanta avvecklingsvalutan som, positivt eller negativt, kan paverka marknadsvardet och
den Slutgiltiga avkastningen pa ETP:erna.

ETP:erna emitteras utan faststilld forfallodag, vilket innebir att de dr utformade som produkter
med Oppen 16ptid. ETP:erna saknar kapitalskydd och det belopp som kan komma att betalas ut
vid inlésen kan séledes vara vésentligt ldgre dn det investerade beloppet och 1 ett extremfall sa
lagt som noll. ETP:erna &r inte rédntebarande. Vardeutvecklingen for en ETP bestédms i stillet
av den ekonomiska exponeringen mot den Underliggande Révarutillgdngen, med beaktande av
forvaltningsavgiften, relevanta valutakurseffekter och eventuella kostnader eller intikter som
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ar forknippade med att uppritthélla exponeringen (t.ex. lagrings- eller finansieringskostnader,
om tillampligt).

ETP:ernas viarde kommer att paverkas av flera faktorer, daribland:

o Rittighetsrelationen till den Underliggande Ravarutillgdngen, enligt vad som beskrivs
1 avsnittet “Prissittning av ETP:erna”

e Pris- och virdeutvecklingen for den Underliggande Ravarutillgangen

o Emittentens arliga forvaltningsavgift

e Vixelkursen mellan Underliggande Révarutillgdngarnas denominerade valuta och
relevant avvecklingsvaluta.

ETP:erna é&r, tillsammans med Emittentens leverantdrer och Auktoriserade Deltagare,
konstruerade for att mojliggora en likvid och sé friktionsfri handel som mojligt, dar investerare
normalt forvédntas kopa och sdlja ETP:erna pa andrahandsmarknaden utan att behdva utnyttja
sin rétt till inlosen direkt mot Emittenten. Under vissa omstindigheter — exempelvis vid brist
pa kopordrar, om en Marknadsgarant tillfalligt upphor att stilla priser eller om Auktoriserade
Deltagare véljer att inte genomfora affarer — kan det dock inte uteslutas att investerare behover
inlosa ETP:erna i enlighet med de Allménna Villkoren.

Prissdttning av ETP:erna

Priset pa samtliga av Emittentens ETP:er styrs av réttighetsrelationen till den Underliggande
Révarutillgdngen. Exponeringen mot den Underliggande Ravarutillgdngen ar alltid indirekt.
Prisrorelserna 1 ETP:erna kommer, fore hansyn till forvaltningsavgift och andra kostnader, att
ske 1 1:1-korrelation med prisrorelserna i den Underliggande Révarutillgdngen. Den arliga
forvaltningsavgiften tas ut pd dagsbasis och medfor att rittighetsrelationen mellan ETP:erna
och den Underliggande Ravarutillgangen successivt reduceras over tiden. Priset pa varje ETP
understdds av att Sdkerhet i form av minst 100 procent av motsvarande Underliggande
Ravarutillgang halls hos Emittentens Forvaringsinstitut i allokerad eller icke-allokerad form
enlighet med de Allménna Villkoren och tillimpliga Transaktionsdokument.

Priset pd ETP:erna styrs séledes av vérdet pa den Underliggande Ravarutillgdngen, justerat for
den drliga forvaltningsavgiften samt relevanta valutakurseffekter. Priset faststélls dagligen med
utgangspunkt 1 ett Net Asset Value ("NAV”) som berdknas av Administratdren och publiceras
pa Emittentens webbplats. NAV berdknas genom att den miangd Underliggande Réavarutillgéng
som innehas som Sidkerhet per ETP multipliceras med ett referenspris for den Underliggande
Révarutillgdngen, varefter Emittentens upplupna forvaltningsavgift och andra kostnader som
enligt villkoren belastar ETP-strukturen avrédknas.

Referenspriset for den Underliggande Ravarutillgangen inhdmtas fran en eller flera killor som
anges 1 de Slutgiltiga Villkoren, exempelvis officiella spotpriser eller fixingar for ddelmetaller
som publiceras av erkdnda marknadsplatser eller prisleverantorer. Syftet med att anvidnda
sddana referensvérden dr att sékerstilla att virderingen av den Underliggande Ravarutillgdngen
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sker enligt reglerade, transparenta och marknadsméssiga metoder. Det totala vérdet av
Sakerheten, efter avdrag for forvaltningsavgiften, dividerat med det antal ETP:er som é&r
utestdende i relevant serie vid varderingstidpunkten, faststdller NAV per ETP en gang per dag.

Rittighetsrelationen till den Underliggande Ravarutillgdngen for varje ETP utgdr en central
komponent i prissdttningen av ETP:erna. Emittenten faststéiller i samband med den forsta
emissionen av en viss serie ETP:er vilken initial emissionskurs som ska gélla, vilket framgar
av de Slutgiltiga Villkoren, och didrmed ocksd den initiala réttighetsrelationen till den
Underliggande Ravarutillgdngen. Réttighetsrelationen berdknas genom att stdlla ETP:ens
vérde 1 relation till virdet pd den Underliggande Révarutillgdngen. Om exempelvis en Single-
Asset ETP har ett initialt virde om 100 SEK och den Underliggande Réavarutillgangen vid
samma tidpunkt prissétts till 1 000 SEK per enhet, innebir detta att rittighetsrelationen mellan
ETP:n och den Underliggande Révarutillgangen uppgar till 0,1. ETP:er emitteras och 16ses in
pa grundval av denna réttighetsrelation, som dérefter 16pande justeras for utvecklingen i den
Underliggande Ravarutillgdngen, den érliga forvaltningsavgiften samt, i forekommande fall,
véxelkursrorelser mellan USD och relevant avvecklingsvaluta.

Investerare ska vara medvetna om att ETP:erna kan komma att handlas till en annan kurs pa
andrahandsmarknaden &n det viarde som impliceras av berdknat NAV, bland annat till f61jd av
utbuds- och efterfrdgeforhallanden, likviditet pa aktuell handelsplats, marknadsgarantens
prissittning och andra marknads- eller tekniska faktorer.

Emittentens avgifter

Emittentens intikter d4r huvudsakligen hanforliga till de avgifter som tas ut i anslutning till de
ETP:er som ges ut inom ramen for Programmet och som é&r sdkerstillda genom Underliggande
Révarutillgdngar hos Emittentens Forvaringsinstitut. Emittentens avgifter och ddrmed intékter
kan tas ut genom en arlig forvaltningsavgift som debiteras och avriknas dagligen.

Den érliga forvaltningsavgiften for respektive serie av ETP:er kommer att framgéd av de
Slutgiltiga Villkoren. Forvaltningsavgiften dr avsedd att ticka Emittentens 16pande kostnader
for administration, fOrvaltning, riskhantering, forvaring, handel och G&vriga operativa
funktioner kopplade till ETP:erna. Forvaltningsavgiften tas ut genom att réttighetsrelationen
mellan ETP:erna och den Underliggande Ravarutillgangen 16pande reduceras.

Inlosen av ETP:er

Vid inlésen av ETP:er faststélls inldsenbeloppet per ETP 1 enlighet med den formel och de
principer som anges 1 de Slutgiltiga Villkoren {for den relevanta serien, med utgéngspunkt i den
gillande réttighetsrelationen till den Underliggande Ravarutillgdngen, referenspriset for den
Underliggande Ravarutillgingen samt, i forekommande fall, tillimplig vaxelkurs och avdrag
for upplupen forvaltningsavgift enligt de Allmédnna Villkoren.

Under normala marknadsforhallanden &r Auktoriserade Deltagare de enda parter som har rétt
att pakalla inlosen direkt mot Emittenten, i enlighet med de sérskilda reglerna om skapande
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och inldsen i de Allménna Villkoren och relevanta avtal mellan Emittenten och Auktoriserade
Deltagare. ETP-innehavare forvantas normalt kdpa och sdlja ETP:er pa andrahandsmarknaden.

Under sirskilda omsténdigheter, sdsom vid Extraordinidra Hindelser, avnotering, fordndrade
regulatoriska eller skattemdssiga forutsdttningar, eller 1 andra situationer som anges i de
Allménna Villkoren, kan Emittenten ha ritt att siga upp och 16sa in en hel serie av ETP:er i
fortid. I vissa sddana situationer kan dven ETP-innehavare ges ritt att pakalla inlosen av sina
ETP-innehav direkt mot Emittenten, allt i enlighet med vad som framgar av de Allminna
Villkoren.

Princip for virdeberdkning (NAV)

For en ETP med ldng exponering mot en underliggande rdvara kan NAV per ETP-enhet
(forenklat) illustreras enligt foljande:

NAVy(spky = pe X FX¢ X q;
dér:
p; = referenspris for den underliggande tillgangen i USD vid tidpunkt t
FX, = valutakurs SEK/USD vid tidpunkt t
q; = rttighetsrelation (méngd underliggande tillgang per ETP-enhet)

Ovanstdaende formel &r illustrativ och avser att beskriva den grundldggande mekaniken for hur
vérdet berdknas.

Férvaltningsavgift
ETP:erna belastas med en érlig forvaltningsavgift om exempelvis 0,95 %.

Avgiften: (i) berdknas dagligen, (ii) periodiseras lopande, och (iii) tas ut genom att ETP:ns
rattighetsrelation (q;) reduceras over tid.

Daglig avgift
Den arliga avgiften motsvarar, illustrerat med ett exempel:
0,95 % /365 = 0,00260 % per dag

Effekt pa rdttighetsrelationen
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Den dagliga avgiften medfor att den midngd underliggande tillgdng som varje ETP-enhet
representerar minskar over tid. Detta innebédr att ETP:ns virde kan minska dven om den
underliggande tillgangens pris och valutakursen dr ofoérdandrade.

lllustrativa rdkneexempel

Rékneexemplen nedan syftar till att illustrera hur vérdet p4 ETP:erna kan péverkas av
utvecklingen 1 den underliggande tillgdngen, valutakursen samt den 16pande
forvaltningsavgiften. Exemplen dr forenklade och bortser fran courtage, skatter, spread och
andra transaktionskostnader.

Gemensamma antaganden

e Initial investering: 100 000 SEK
e Referenspris for guld vid start: 2 000 USD per troy ounce
e Valutakurs SEK/USD vid start: 10,00
o Arlig forvaltningsavgift: 0,95 %
e Avgiften tas ut 16pande genom minskning av réttighetsrelationen
e Investeringen sker till NAV
Scenario 1 — Positiv utveckling i underliggande, ofordndrad valutakurs
Antag att guldpriset stiger med 10 % under ett ar och att valutakursen SEK/USD &r of6réndrad.
Bruttovirde fore avgift:
100 000 SEK x 1,10 =110 000 SEK
Forenklad effekt av forvaltningsavgift:
110 000 SEK % 0,95 % =1 045 SEK
[lustrativt vérde efter ett ar:
108 955 SEK
Scenario 2 — Ofordndrad utveckling i underliggande och valutakurs
Antag att guldpriset och valutakursen ar oférdndrade under ett ar.
Bruttovirde fore avgift:

100 000 SEK

Forenklad effekt av forvaltningsavgift:
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100 000 SEK x 0,95 % =950 SEK
Ilustrativt varde efter ett ar:
99 050 SEK

Detta illustrerar att ETP:ns virde kan minska trots ofordndrad utveckling i den underliggande
tillgangen och valutakursen, till f61jd av den l6pande avgiften.

Scenario 3 — Negativ utveckling i underliggande, oférdndrad valutakurs

Antag att guldpriset faller med 10 % under ett &r och att valutakursen SEK/USD ér oférdndrad.
Bruttovirde fore avgift:

100 000 SEK x 0,90 =90 000 SEK

Forenklad effekt av forvaltningsavgift:

90 000 SEK x 0,95 % = 855 SEK

[lustrativt vérde efter ett r:

89 145 SEK

Valutapaverkan

Eftersom den Underliggande Révarutillgdngen prissitts i exempelvis USD pédverkas ETP:ernas
virde 1 SEK dven av fordndringar i valutakursen SEK/USD. En férsvagning av SEK gentemot
USD kan 6ka ETP:ns virde i SEK, medan en forstirkning av SEK gentemot USD kan minska
vardet, allt annat lika.

Viktig information avseende rikneexempel

Rékneexemplen &r forenklade och utgdr inte en prognos eller indikation om framtida
utveckling. Exemplen beaktar inte courtage, skatter, spread eller andra transaktionskostnader.
ETP:er kan handlas till ett pris som avviker frain NAV. Forvaltningsavgiften tas ut Ilopande och
paverkar ETP:ns vérde over tid.

Férvaltningsavgift - berdkning, debitering och effekt pa ETP:erna

Allmdint

Varje ETP belastas med en érlig forvaltningsavgift ("Forvaltningsavgiften”) om 0,95 procent
(eller den procentsats som anges for relevant Serie 1 de Slutgiltiga Villkoren).
Forvaltningsavgiften utgor ersdttning for Emittentens 16pande administration och forvaltning
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av Programmet och den relevanta Serien, inklusive men inte begrdnsat till operativa,
administrativa och andra kostnader som enligt Villkoren ska béras inom ETP-strukturen.

Berdkningsgrund och dagrdkning (actual/365)

Forvaltningsavgiften berdknas och periodiseras dagligen pé basis av 365 kalenderdagar per ar
(actual/365). Den dagliga avgiftssatsen ("Daglig Avgiftssats”) utgor, uttryckt som procentsats,
den érliga Forvaltningsavgiften dividerad med 365.

For en arlig Forvaltningsavgift om 0,95 procent motsvarar Daglig Avgiftssats sdledes cirka:
0,95 % /365 = 0,00260 % per dag.
Debiteringsmekanism — uttag genom justering av rdttighetsrelationen

Forvaltningsavgiften tas inte ut genom separat kontantdebitering frdn ETP-innehavare. I stéllet
tas Forvaltningsavgiften ut genom att den réttighetsrelation (q) som anger den mingd
Underliggande Ravarutillgang som varje ETP-enhet representerar reduceras 16pande (typiskt
dagligen) med beaktande av den Dagliga Avgiftssatsen.

Detta innebar att den miangd Underliggande Révarutillgdng som hénfor sig till varje ETP-enhet
minskar 6ver tid till f6ljd av Forvaltningsavgiften. Denna reduktion sker oberoende av
prisutvecklingen for den Underliggande Réavarutillgdngen och, i forekommande fall, relevant
valutakursutveckling.

Den 16pande reduktionen av q; kan illustreras (férenklat) enligt foljande:
qt = qt—l X (l - f/365)

dér futgor den arliga Forvaltningsavgiften uttryckt 1 decimalform (exempelvis 0,0095). Den
faktiska berdkningsmetoden och tillimpningen ska ske i enlighet med Villkoren och, i
forekommande fall, vad som ndrmare anges 1 de Slutgiltiga Villkoren.

Aterspegling i NAV och prisbildning

Eftersom NAV per ETP-enhet berdknas med utgangspunkt i (i) referenspris for den
Underliggande Ravarutillgdngen, (ii) tilldmplig valutakurs (om relevant) och (iii) géllande
rattighetsrelation (q;), medfor den lopande reduktionen av q; att NAV och ddrmed ETP:ernas
teoretiska vérde successivt paverkas negativt over tid, allt annat lika.

Forvaltningsavgiften kommer ddrmed att medfora att ETP:ernas NAV (och foljaktligen det pris
som kan forvéntas aterspeglas i marknadsprisséttningen) kan minska dven under perioder da
priset pd den Underliggande Ravarutillgdngen och relevant valutakurs dr oférédndrade.

Upplupen avgift, ackumulering och rdnta-pa-rdnta-effekt
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Da Forvaltningsavgiften tas ut genom daglig reduktion av q; uppstér en ackumulerad effekt
over tiden. Den totala effekten av Forvaltningsavgiften 6ver en langre period kan darfor avvika
marginellt fran en enkel linjdr berdkning baserad pd den é&rliga procentsatsen, eftersom
reduktionen sker 16pande pé den vid var tid géllande réttighetsrelationen.

Inlésen och andra hindelser

Vid inlosen av ETP:er (dér inlosen sker i enlighet med Villkoren och relevanta Slutgiltiga
Villkor) ska inldsenbeloppet faststidllas med utgdngspunkt i den vid inlosendagen gillande
rattighetsrelationen (q;) och ddrmed beakta effekten av upplupen Forvaltningsavgift genom den
16pande reduceringen av q.. Detsamma géller vid eventuell fortida uppsdgning eller annan
atgérd enligt Villkoren dér berdkningar utgér frin géllande q/NAV.

Ingen individuell debitering och investerarens kostnadsbdrande

For tydlighetens skull: ETP-innehavare kommer inte att erhalla ndgon separat faktura eller
kontantdebitering avseende Forvaltningsavgiften. Kostnaden bérs 1 stéllet indirekt genom den
successiva reduceringen av exponeringen mot den Underliggande Ravarutillgdngen och
diarmed genom paverkan pa NAV och ETP:ernas virde over tid.

Information

Emittenten avser att publicera NAV (och, om tillimpligt, information om gillande
Rittighetsrelation) for varje Serie pa regelbunden basis, normalt dagligen, pd Emittentens
webbplats eller pa annat sitt som anges i Villkoren och/eller de Slutgiltiga Villkoren.

Utover sadan publicering avser Emittenten inte att ldimna regelbunden emissionsspecifik

uppfoljningsinformation efter emissionen, annat @n vad som foljer av tillimplig lag,
marknadsmissbruksregler, handelsplatsens regelverk och Villkoren.
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Allmanna villkor

ETP:erna emitteras inom ramen for det emissionsprogram for boérshandlade produkter
("Programmet”) som upprittats av Nordheim Capital AB (publ), org. nr 559553-3968
("Emittenten” eller "Nordheim”). Fdljande allmédnna villkor (tillsammans de “Allméinna
Villkoren™ och, var for sig ett ’Villkor”) giller for samtliga ETP:er som emitteras av Emittenten
under Programmet och ska kompletteras och fardigstéllas genom de slutgiltiga villkor
(’Slutgiltiga Villkor) som ér tillimpliga for den aktuella Serien av ETP:er.

Allménna Villkor ska for varje Serie kompletteras, preciseras och — i féorekommande fall —
justeras genom de slutgiltiga villkor som avser den relevanta Serien. Vid motstridighet mellan
Allménna Villkor och tillaimpliga Slutgiltiga Villkor ska de Slutgiltiga Villkoren dga foretrade
for den relevanta Serien.

Investerare ska anses ha tagit del av och vara inforstidda med innehéllet 1 dessa Allmdnna
Villkor, de tillimpliga Slutgiltiga Villkoren, samt sammanfattning av relevanta avtal med
Auktoriserad Deltagare, Administrationsavtalet, Emissionsinstitutsavtalet och andra dokument
som uttryckligen hénvisas till héri eller 1 de Slutgiltiga Villkoren.

Samtliga hinvisningar i dessa Allménna Villkor till "ETP:er” avser, om inte annat framgér av
sammanhanget, de ETP:er som omfattas av en viss uppsittning Slutgiltiga Villkor. Termer med
versal begynnelsebokstav som inte definieras i dessa Allmédnna Villkor ska ha den betydelse
som anges 1 de for den relevanta Serien tillimpliga Slutgiltiga Villkoren.

I dessa Allménna Villkor avses med “Tranche” ETP:er som ingdr i samma Serie och som é&r
identiska 1 alla avseenden utom 1 friga om Emissionsdag och Emissionskurs.

Vid tillampning av dessa Allménna Villkor ska, i den utstrackning ETP:er 16ses in i enlighet
hirmed, Emittenten och berdrda Investerare anses ha samtyckt till att de Underliggande
Révarutillgdngar som &r hianforliga till ETP:erna frislapps, overléts eller realiseras 1 enlighet
med vad som foljer av de Allmdnna Villkoren, de Slutgiltiga Villkoren och tilldmpliga
Transaktionsdokument.

1. Definitioner

I dessa Allménna Villkor ska foljande uttryck ha den innebord som anges nedan, om inte annat
foljer av sammanhanget eller framgér av de Slutgiltiga Villkoren.

Administrationsavtal avser avtalet daterat den 21 februari 2026 mellan
Emittenten och Administratoren, sa som detta kan
andras och/eller kompletteras och/eller fornyas,
fran tid till annan.
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Administrator

Allokerad Underliggande

Ravarutillgang

Auktoriserad Deltagare

Avtal med Auktoriserad Deltagare

Avstimningsdag

Avvecklingsvaluta

Avtal om Forvaringstjinster

Bankdag

betyder Svalner Atlas Sweden KB enligt vad som
anges 1 de Slutgiltiga Villkoren som &r tillampliga
for den relevanta Serien och eventuella
efterfoljande administrator(er).

avser Underliggande Ravarutillgang som hélls pé
allokerad basis (allocated), dvs. 1 forekommande
fall genom identifierbara enheter som redovisas
sarskilt pa relevant konto hos Forvaringsinstitutet.

avser en aktor som (i) ingétt relevant avtal med
Emittenten avseende skapande och/eller inlosen av
ETP:er (“Avtal med Auktoriserad Deltagare”), och
(i1) anges som auktoriserad deltagare i Programmet
eller i de Slutgiltiga Villkoren.

avser ett avtal mellan Emittenten och en
Auktoriserad Deltagare avseende skapande,
inlésen och distribution av ETP:er, sddant det fran
tid till annan kan &andras, kompletteras eller
fornyas.

avser den dag som utgor avstimningsdag i enlighet
med de Relevanta CSD-Reglerna.

avser den valuta i vilken Inldsenbeloppet for en
viss Serie av ETP:er ska avvecklas, enligt vad som
anges 1 de Slutgiltiga Villkoren.

betyder (i) avtalet om forvaringstjdnster m.m.
mellan Emittenten och Forvaringsinstitutet, sa som
detta kan éndras och/eller kompletteras och/eller
fornyas, frén tid till annan eller (ii) varje annat
avtal om forvaringstjinster som anges 1 de
Slutgiltiga Villkoren som giller for den relevanta
Serien, beroende pa vad som ér tillampligt.

avser, 1 samband med betalningar, avveckling och
handel i ETP:erna, en dag da (i) relevanta
clearingsystem &r Oppna och ETP:er kan
avvecklas, (ii) banker och depaforvarare i Sverige
héller oppet for allmidn bankverksamhet, (iii)
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Bors

Borshandelsdag

Clearing eller Clearingsystem

CSDh

Emissionsdag

Emissionskurs

Emittent

Emissionsinstitut

Emissionsinstitutsavtal

valutamarknaderna  genomfor  betalningar i
respektive Avvecklingsvaluta, samt (iv) handel
och avveckling 1 den  Underliggande
Révarutillgangen kan ske, allt i den utstrackning
som anges 1 de Slutgiltiga Villkoren.

avser den eller de handelsplatser ddr en Serie av
ETP:er &ar noterad, enligt vad som anges i1 de
tillampliga Slutgiltiga Villkoren.

avser, om inte annat anges i1 de Slutgiltiga
Villkoren, en dag da den relevanta Borsen ar 6ppen
for handel under ordinarie handelstider.

avser Svenska CSD eller, 1 forekommande fall,
annat clearingsystem som anges som sddant i de
Slutgiltiga Villkoren for den relevanta Serien.

avser Euroclear Sweden AB eller annan relevant
viardepapperscentral som anges 1 Slutgiltiga
Villkor.

avser det datum som anges som emissionsdag i de
Slutgiltiga Villkoren for den relevanta Serien, pa
vilken de aktuella ETP:erna emitteras.

avser den initiala kurs till vilken en ETP emitteras
1 samband med f6rsta emissionen av en viss Serie,
enligt vad som anges i de Slutgiltiga Villkoren.

avser Nordheim Capital AB (publ), ett bolag bildat
enligt svensk ritt med organisationsnummer
559553-3968.

avser Nordic Issuing AB, org. nr. 559338-2509
eller annan aktdér som anges som sadant 1 de
Slutgiltiga Villkoren for den relevanta Serien, samt
varje senare efterfoljare eller ersittare.

avser emissionsinstitutsavtal daterat den 4 februari
2026 mellan Emittenten och Emissionsinstitutet
avseende Programmet, sadant det fran tid till annan
kan &ndras, kompletteras eller fornyas.
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ETP

Extraordiniar Hindelse

Formulir for Investerares
Orderbegiran

Formulir for Auktoriserad
Deltagares Orderbegiran

Forvaringsinstitutet

Icke-allokerad Underliggande
Ravarutillgang

Inlosenbelopp

Inlésendag

Betyder de borshandlade produkter som éar
relaterade till en Underliggande Révara, enligt vad
som anges 1 de Slutgiltiga Villkoren.

har den betydelse som anges 1 Villkor 15
(Extraordindr Héndelse).

har den betydelse som anges i Villkor 4.2.

avser formuldret fOor orderbegiran avseende
inlosen av ETP:er efter en Auktoriserad Deltagares
val 1 enlighet med Villkor 4.3, som aterfinns i det
relevanta Avtalet med Auktoriserad Deltagare.

avser JPMorgan Chase Bank, N.A. eller
tillkommande forvaringsinstitut enligt vad som
anges i de Slutgiltiga Villkoren som ar tillimpliga
for den relevanta Serien eller, 1 forekommande fall,
varje eftertradare.

avser Underliggande Réavarutillgang som hélls pé
icke-allokerad basis (unallocated), vilket innebar
att Emittenten har en fordran gentemot
Forvaringsinstitutet motsvarande en viss méngd
metall, utan att specifika fysiska enheter &ar
avskilda eller identifierade for Emittenten.

avser, per ETP, det belopp i Avvecklingsvalutan
som Emittenten ska betala till Investerare vid
inlosen, berdknat i enlighet med de Slutgiltiga
Villkoren for den relevanta Serien, varvid géller att
Inlosenbeloppet vid Extraordindr Hindelse kan
reduceras och 1 ett extremfall uppga till den légsta
enheten av Avvecklingsvalutan.

avser (i) det datum som anges i ett Meddelande om
Uppségning, vilket datum inte far infalla tidigare
dn 30 dagar efter offentliggérandet av sadant
meddelande, eller (ii) vid inldsen pa initiativ av
Investerare 1 enlighet med Villkor 4.2, det datum
som utgor Investerarens Séljdatum, sdsom anges i
de Slutgiltiga Villkoren, i bada fallen med
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Inlosendag Auktoriserad Deltagare

Inlosenorder
Inloésenperiod
Insolvenshiandelse

Investerare

Kontantavveckling

Kontoforande Institut

Marknadsgarant

Marknadsstorningshiindelse

Minsta Handelspost

forbehéll for eventuell uppskjutning till foljd av
Marknadsstorningshéndelse.

avser det transaktionsdatum som anges av en
Auktoriserad Deltagare 1 dess Formuldar {or
Orderbegiran, eller annat datum som skriftligen
Ooverenskoms mellan Emittenten och sadan
Auktoriserad Deltagare.

har den betydelse som anges i Villkor 4.
har den betydelse som anges 1 Villkor 4.
har den betydelse som anges i Villkor 18.2.

avser varje innehavare av ETP:er som, pé relevant
dag, ar registrerad som sadan i det relevanta
Clearingsystemets register i enlighet med de
Relevanta CSD-Reglerna, inklusive forvaltare som
ar registrerade som forvaltare avseende ETP:er for
tredje mans rakning.

avser de forfaranden for avveckling i kontanter
som anges 1 Villkor 4.4, kompletterade av de
tillampliga Slutgiltiga Villkoren.

avser, 1 forhallande till en Serie av ETP:er som &r
registrerade 1 den Svenska CSD, den bank eller det
institut som &r auktoriserat att agera som
kontoférande institut enligt de Svenska CSD-
Reglerna och genom vilket relevant Investerare
innehar ETP:erna pa ett VP-konto.

avser den marknadsgarant som anges som sadan i
de Slutgiltiga Villkoren for den relevanta Serien
eller, i forekommande fall, varje efterfoljande
marknadsgarant.

har den betydelse som anges i Villkor 5.1.
avser den minsta handelspost for ETP:erna som

anges i de Slutgiltiga Villkoren for den relevanta
Serien, om sadan foreskrivs.
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Minsta Investeringsbelopp

Nasdaq Stockholm eller Nasdaq

Observationsdag

Produkt

Produktdokumentation

Relevanta CSD-Regler

Slutlig Faststiillelsedag

Svensk CSD

Svenska CSD-regler

Svenskt VP-konto

avser det ldgsta investeringsbelopp som anges i de
Slutgiltiga Villkoren f6r den relevanta Serien, om
sadant belopp faststills.

avser den reglerade marknad som drivs av Nasdaq
Stockholm AB, eller dess eftertrddare.

avser den dag eller de dagar som anges som
observationsdag i de Slutgiltiga Villkoren f6r den
relevanta Serien, om tillimpligt.

avser ETP av en viss Serie, emitterade av
Emittenten enligt detta Grundprospekt och
tillampliga Slutgiltiga Villkor.

avser dessa Allmdnna Villkor samt de for
respektive Serie tillimpliga Slutgiltiga Villkoren, i
vardera fallet sddana de frdn tid till annan kan
andras, kompletteras eller fornyas.

avser, i forhallande till en Serie av ETP:er som &r
registrerad for clearing och avveckling genom den
Svenska CSD, de Svenska CSD-Reglerna.

avser, med forbehall for bestimmelserna om
Marknadsstorningshindelse, den dag som anges i
de Slutgiltiga Villkoren eller i Meddelande om
Uppsdgning som dag for faststillande av
Inlésenbeloppet.

avser Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112—
8074, eller dess eftertradare.

avser de lagar, foreskrifter, regler och operativa
rutiner som vid var tid géller for och/eller utfdrdas
av den Svenska CSD, inklusive lagen (1998:147)
om kontoforing av finansiella instrument m.m., i
dess vid var tid géllande lydelse.

avser ett konto i den Svenska CSD dér ETP:er
registreras for en Investerare eller
forvaltarregistreras for en forvaltares kunders
rakning.

47



Siakerhet

Teknisk Andring av Emittenten

avser den  Underliggande  Ravarutillgdng
(allokerad och/eller icke-allokerad, enligt vad som
ar tillampligt).

avser varje dndring, variation eller modifiering av
de Allmdnna Villkoren och/eller ndgot
Transaktionsdokument som Emittenten (sjdlv eller
genom behorigt ombud) genomfor och som enligt
Emittentens rimliga beddmning &r nédvéndig eller
andamalsenlig for administrationen,
genomforandet eller fortsatt funktion av
Programmet, under forutsittning att &ndringen
inte, ensam eller tillsammans med andra dndringar,
vasentligen dr till nackdel for Investerarens eller
visentligen paverkar Investerarens rittigheter
enligt ETP:erna.

En Teknisk Andring av Emittenten kan bland annat
goras:

(a) 1 samband med (1) utndmning, utbyte eller
entledigande av en Auktoriserad Deltagare
och/eller (i) ingdende av avtal med
Auktoriserad Deltagare och/eller (iii)
andring av villkoren 1 ett sadant avtal;

(b) 1 samband med (i) utndmning, utbyte eller
entledigande av Forvaringsinstitut,
Administrator, berdkningsombud,
emissionsombud, betalningsombud,
registrator eller annan relevant
tjdnsteleverantor/agent  och/eller  (ii)
ingdende av eller anslutning till avtal
avseende forvaring, administration,
berdkning, emission, betalning och/eller
registrering och/eller (iii) &ndring av
villkoren i sddana avtal;

(c) 1 samband med dndring av avgifter eller
kostnader som ska betalas till nagon
Transaktionspart (annan &n Emittenten)
enligt Transaktionsdokumenten, i den mén
sddan  dndring &r  tilliten  enligt
Transaktionsdokumenten och/eller kréivs
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med anledning av en dndring enligt (a) eller
(b);

(d) for att efterleva eller anpassa sig till regler,
foreskrifter, praxis eller forfaranden hos
nagon bors, handelsplats, clearing- eller
avvecklingssystem, virdepapperscentral,
Auktoriserad Deltagare eller
Forvaringsinstitut, ndr sadan
efterlevnad/anpassning &r obligatorisk
eller, enligt  Emittentens  rimliga
beddmning, ar till fordel for Innehavarna;
eller

(e) for att mojliggora, genomfora eller hantera
en faktisk eller skéligen forvintad

konsekvens av en Potentiell
Justeringshéndelse.
Underliggande Ravarutillging avser den Underliggande Révarutillgdng som

anges i de Slutgiltiga Villkoren som underliggande
tillgdng for en viss Serie av ETP:er.

Uppsigningsgrundande Hiandelse har den betydelse som anges i1 Villkor 18.1.

Valutakurs har den betydelse som anges 1 Villkor 8.

Valutakursstorande Hiindelse har den betydelse som anges 1 Villkor 8.

2. Serier, Trancher och form

2.1 Serier och Trancher

ETP:er emitteras i Serier. Varje Serie kan emitteras i en eller flera trancher (”Trancher”).
Villkoren for en Serie framgéir av dessa Allménna Villkor s som kompletterade av de
Slutgiltiga Villkoren for den relevanta Serien.

2.2 Dematerialiserad form och registrering

ETP:er far emitteras 1 icke-dokumentbaserad, dematerialiserad och kontobaserad form och, om
sa krévs eller uttryckligen foljer av de Relevanta CSD-Reglerna for den aktuella Serien, i annan
form.

ETP:er kan, beroende pa vad som anges i de Slutgiltiga Villkoren for den relevanta Serien,
emitteras genom och registreras hos:
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e den Svenska CSD i enlighet med de Svenska CSD-Reglerna, och/eller
e annat clearingsystem som anges som Clearingsystem i de Slutgiltiga Villkoren, i
enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna som géller for ett sddant system.

Varje ETP emitteras i dematerialiserad och kontoférd form 1 enlighet med de Relevanta CSD-
Reglerna. Samtliga ETP:er kommer att registreras pa Svenskt VP-konto eller annat relevant
konto enligt de Relevanta CSD-Reglerna for respektive Investerare eller dennes forvaltare.
Inga innehavarcertifikat eller andra fysiska virdepapper kommer att utfirdas avseende
ETP:erna, sdvida inte annat uttryckligen kravs eller foljer av de Relevanta CSD-Reglerna.

Alla betalningar enligt ndgon Produkt ska erldggas till den person som, pd den relevanta
Avstdmningsdagen for sddan betalning, 4r registrerad som Investerare i det relevanta
Clearingsystemet enligt de Relevanta CSD-Reglerna. Om en Investerare genom ett
Kontoforande Institut har registrerat att betalning ska ske genom inséttning pa visst bankkonto,
ska sddan kreditering — om inte annat foljer av de Relevanta CSD-Reglerna — ske av
Clearingsystemet pa den relevanta forfallodagen. I andra fall ska betalning ske genom
Clearingsystemet till Investeraren pd den adress eller pa det sdtt som framgar av registren hos
det relevanta Clearingsystemet per Avstimningsdagen.

Om Clearingsystemet, pa grund av drojsmal hanforligt till Emittenten eller av annan anledning,
inte kan verkstilla betalning pa foreskrivet sétt, ska Emittenten se till att motsvarande belopp
utbetalas till de personer som var registrerade som Investerare pd den relevanta
Avstimningsdagen s snart det praktiskt kan ske efter det att hindret undanrojts.
Kontantavveckling pa relevant dag for forfallen betalning ska alltid ske i enlighet med de
forfaranden som anges i de Relevanta CSD-Reglerna. Om sd krévs enligt de Relevanta CSD-
Reglerna fér betalningar ske via emissions- och betalningsombud som anges 1 de Relevanta
CSD-Reglerna och/eller i de Slutgiltiga Villkoren.

Om den relevanta Avvecklingsdagen inte dr en Bankdag ska betalning i stillet ske pa ndrmast
foljande Bankdag i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna. Ingen rétt till drojsmaélsrinta
eller annan ersittning uppkommer pa grund av sddan senarelagd betalning.

Emittenten samt, i den utstrickning det medges enligt de Relevanta CSD-Reglerna,
Emissionsinstitutet dger ritt att erhalla information frén det relevanta Clearingsystemets
register 1 enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna.

Den som genom overlételse, pantsittning, bestimmelser i drvdabalken, villkor i testamente
eller gdvobrev eller pd annat sétt har forvérvat rétt att erhalla betalning avseende en Produkt
som &r registrerad 1 den Svenska CSD ska registrera sina rattigheter till sidan betalning 1
enlighet med de Svenska CSD-Reglerna.

Begiran om atgérd avseende kontobaserad registrering eller annan &tgérd rorande en Produkt
ska riktas till relevant Kontoforande Institut eller annan part som utsetts for sadana d&ndamal i
enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna.
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3. Status och stallande av sdkerhet
3.1 Status

ETP:erna utgér Emittentens direkta, icke-efterstillda forpliktelser och rangordnas inbordes lika
(pari passu) samt i samma rang som Emittentens Ovriga nuvarande och framtida icke-
efterstdllda forpliktelser, med forbehall for sddana sidkerhetsritter som kan gélla till formén f6r
vissa av Emittentens andra borgenérer enligt tvingande lag.

3.2 Stallande av sdkerhet

Emittenten ska, senast pd Emissionsdagen for den relevanta Serien av ETP:er, till
Forvaringskontot avseende sddan Serie tillse att den Underliggande Ravarutillgdngen &r
sdkerstdlld som anges 1 de tillampliga Slutgiltiga Villkoren. Dessa tillgangar utgor Sékerhet for
Emittentens forpliktelser under de berérda ETP:erna.

Sdkerheten kan — beroende pa vad som anges i de Slutgiltiga Villkoren — besta av Allokerad
Underliggande Ravarutillgdng och/eller Icke-allokerad Underliggande Révarutillgang.

Allokerad Underliggande Révarutillgdng avser fysisk metall som avses héallas som sérskilda,
identifierbara enheter (t.ex. tackor) pa ett allokerat konto. Sddan metall dr avsedd att vara
sarskiljd fran Forvaringsinstitutets egna tillgdngar, med forbehall for tillimplig rétt och Avtal
om Forvaringstjénster.

Icke-allokerad Underliggande Ravarutillgdng utgdér en fordran pa leverans av metall
motsvarande angiven méangd gentemot Forvaringsinstitutet. Icke-allokerad forvaring medfor
typiskt en 6kad motpartsexponering gentemot Forvaringsinstitutet i forhallande till allokerad
forvaring.

I den man Slutgiltiga Villkor tillater innehav av Icke-allokerad Underliggande Révarutillgéng
ar sddan anvéindning avsedd att vara begridnsad och typiskt kopplad till operativa behov
(exempelvis skapande/inlosen, temporar hantering eller andra 1 Villkoren angivna situationer).

3.3 Eviga ETP:er
ETP:erna dr eviga ("6ppna”) och har ingen i forvig bestdmd forfallodag eller fast 16ptid.

Emittenten har rétt att, 1 enlighet med forfarandet som anges i1 Villkor 4, sdga upp och 16sa in
samtliga, men inte endast en del av, utestdende ETP:er i en viss Serie.

4. Inlosen av ETP:er

4.1 Uppsdgning och inlosen av ETP:er pd begdran av Emittenten

Emittenten far, i enlighet med dessa Allminna Villkor, sdga upp och 16sa in samtliga, men inte
endast en del av, de ETP:er som é&r utestdende i en viss Serie. Sddan uppsédgning och inldsen
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fér ske (1) ndr som helst, efter Emittentens eget gottfinnande och utan ytterligare samtycke frén
eller godkédnnande av Investerarna, pa den for Serien relevanta Inlosendagen genom att
Emittenten offentliggdr ett Meddelande om Uppsdgning 1 enlighet med Villkor 14
(Meddelanden), samt (ii) i enlighet med vad som anges i Villkor 9 och 10 (om tillimpligt for
aktuell Serie).

4.2  Inlosen av ETP:er pa begdran av Investerare

Emittenten ska, efter begiran frdn en Investerare som innehar ETP:er, 16sa in sddana ETP:er
till ett antal som motsvarar Investerarens Inldsenorder, under forutséttning att Investeraren
lamnar skriftligt meddelande om inldsen till Emittenten inom den tidsperiod som anges i de
Slutgiltiga Villkoren (”Inlésenperioden”), vilken ska uppgé till minst trettio (30) och hogst
sextio (60) kalenderdagar fore relevant Investerares Séljdatum.

For att utnyttja inlosenrétten ska Investeraren, inom Inldsenperioden, via det Kontoférande
Institut som upprétthéller det relevanta VP-kontot, instruera att en siljorder avseende de ETP:er
som ska 16sas in (“Inlosenorder”) sinds till Emissionsinstitutet, som handlar for Emittentens
rdkning. Inlosenorder som mottagits av Emissionsinstitutet under Inlosenperioden ska anses
vara giltiga och kan inte aterkallas utan Emittentens foregaende skriftliga samtycke.

Avveckling av Inlosenorder ska ske i enlighet med Villkor 4.4 (kontantavveckling) via det
relevanta Clearingsystemet, enligt vad som anges 1 de Slutgiltiga Villkoren och de Relevanta
CSD-Reglerna. Inlésen 1 natura av Investerare som inte dr Auktoriserad Deltagare (leverans av
Underliggande Révarutillgdng och/eller annan Sidkerhet) dr inte tillimplig inom ramen for
Programmet, och Investerare har inte réitt att begéra sadan leverans. Om en Inldsenorder eller
annan instruktion innehaller uppgift om fysisk leverans ska sddan uppgift anses ogiltig och
ldmnas utan avseende.

4.3 Inlosen av ETP:er pd begdiran av Auktoriserad Deltagare

En Investerare som ocksd &r Auktoriserad Deltagare far, i enlighet med dessa Allmédnna
Villkor, vid varje tidpunkt begéra att Emittenten avslutar och 16ser in hela eller delar av sitt
innehav av ETP:er genom leverans av Sékerhet i form av Underliggande Ravarutillgangar for
sadana ETP:er, i den omfattning som bestdms av Administratéren och i enlighet med vad som
anges nedan och 1 det relevanta Avtalet med Auktoriserad Deltagare.

For att pdkalla inlosen enligt detta Villkor 4.3 ska den Auktoriserade Deltagaren ldmna in ett
formuldr for orderbegidran (“Formulédr for Orderbegiran™) till Emittenten i den form som
framgér av det relevanta Avtalet med Auktoriserad Deltagare. Formuléret ska bland annat ange
antal och typ av ETP:er som ska 16sas in, den konto- eller depaanslutning till vilken Sékerheten
ska levereras samt foreslagen Inlosendag. Formulédret ska undertecknas av behorig
firmatecknare for den Auktoriserade Deltagaren.

Emittenten (och 1 forekommande fall Administratéren) ska verifiera Formuldret for
Orderbegiran for att sékerstilla att begdran uppfyller dessa Allménna Villkor, de tillimpliga
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Slutgiltiga Villkoren och det relevanta Avtalet med Auktoriserad Deltagare. Om samtliga krav
ar uppfyllda ska Emittenten bekrifta inlosen till den Auktoriserade Deltagaren.

Dérefter ska Emissionsinstitutet, 1 enlighet med relevanta leverans- kontra
betalningsinstruktioner, (i) debitera den Auktoriserade Deltagarens ETP-innehav i det
relevanta Clearingsystemet och avregistrera de aktuella ETP:erna samt (ii) sikerstélla att de
berdrda ETP:erna annulleras i Clearingsystemets register. Forvaringsinstitutet ska, pa relevant
Inlésendag, 6verfora motsvarande Sékerhet i form av Underliggande Révarutillgangar till det
konto som anges av den Auktoriserade Deltagaren.

Frdn och med relevant Inlosendag ska dganderitt och samtliga risker hanforliga till den
levererade Sdkerheten 6verga till den Auktoriserade Deltagaren. Emittenten, Administratoren,
Emissionsinstitutet eller annan part ansvarar inte for Forvaringsinstitutets eventuella
underlatenhet att genomfora leveransen i enlighet med Formuléret for Orderbegédran och
tillhorande instruktioner. I hidndelse av sadan underlatenhet ska Emittenten emellertid, i den
man det dr praktiskt mojligt, tilldela den Auktoriserade Deltagaren Emittentens ansprdk mot
Forvaringsinstitutet avseende den berdrda Sékerheten.

En Auktoriserad Deltagare kan, om detta framgar av Avtalet med Auktoriserad Deltagare och
godkidnns av Emittenten, begira att inlosen enligt detta Villkor 4.3 i stéllet ska ske pa
kontantavvecklingsbasis. I sadant fall ska inlosen ske i enlighet med forfarandena i Villkor 4.4.

Emittenten far fran tid till annan &ndra de praktiska forfarandena avseende inldimning och
hantering av Formulér for Orderbegéran. Sddana édndringar ska, i den mén de ar relevanta, anses
ha inforlivats 1 detta Villkor 4.3.

4.4  Kontantavveckling
Inlésen genom kontantavveckling

Om det framgér av den tilldimpliga Inlosenordern att inlosen ska ske genom kontantavveckling,
ska uppsdgning och inlosen av ETP:erna ske pd kontantavvecklingsbasis 1 enlighet med detta
Villkor 4.4.

Faststillande och anmiélan av Inlosenbeloppet

Administratoren ska faststdlla det Inlosenbelopp som ska betalas av Emittenten for de ETP:er
som avslutas och 16ses in. Inldsenbeloppet ska berdknas i enlighet med de Slutgiltiga Villkoren
for den relevanta Serien.

Kontantavveckling pa Inléosendagen

Pa eller fore Inlosendagen ska Emittenten, med avseende pa de ETP:er som avslutas och 16ses
in, for virdedag Inlosendagen Overfora, eller lata Overfora, Inlosenbeloppet till
Clearingsystemet 1 enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna.
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P& Inlosendagen ska Emissionsinstitutet, under forutsittning att (i) relevanta ETP:er har
overforts och annullerats i Clearingsystemet och (ii) eventuella skatter och avgifter relaterade
till inlosen har erlagts, initiera inlosenprocessen genom leverans- kontra betalningsférfarande
via det relevanta Clearingsystemet.

Betalning av Inldsenbeloppet till respektive Investerare ska déirefter ske i enlighet med de
Relevanta CSD-Reglerna och de rutiner som tillimpas av relevant Kontoforande Institut.

5. Marknadsstorning — réttigheter vid en marknadsstorning

5.1  Marknadsstorningshdndelse

I detta Villkor 5 avses med Marknadsstorningshidndelse, i forhédllande till den Underliggande
Ravarutillgangen, att det pris eller virde som éar relevant for ETP:en inte kan faststillas,
tillkdnnages, publiceras eller pa annat sdtt goras tillgdngligt pd en dag som ér relevant for
faststillande, observation eller virdering av den Underliggande Révarutillgdngen, sérskilt den
Slutgiltiga Faststillelsedagen, enligt vad som faststdlls av Administratéren efter eget
gottfinnande.

Vid tillimpningen av denna definition ska en begrinsning av Oppettider eller antal
handelsdagar pa en Relevant Underliggande Bors, som foljer av en i forvdg offentliggjord
andring av ordinarie handelskalender, inte i sig anses utgdra en Marknadsstorningshéndelse.

5.2 Rdttigheter vid intrdffande av Marknadsstérningshdndelse

Om Administratdren, efter eget gottfinnande, faststéller att en Marknadsstorningshéndelse har
intrdffat och bestar pa en dag som ar relevant for faststéllandet, observationen eller viarderingen
av den Underliggande Ravarutillgdngen, sdrskilt den Slutgiltiga Faststdllelsedagen, ska sddan
dag skjutas upp till ndirmast foljande Borshandelsdag da ingen Marknadsstorningshéndelse
foreligger.

Om en Marknadsstorningshindelse, enligt Administratérens eget gottfinnande, kvarstar under
en sadan tidsperiod att det inte ldngre bedoms praktiskt eller 1ampligt att ytterligare skjuta upp
faststillandet, ska den dag som é&r relevant for faststdllandet, observationen eller varderingen
av den Underliggande Ravarutillgdngen, inklusive den Slutgiltiga Faststillelsedagen, anses
infalla pd den dag som Administratoren bestimmer. Vérdet pd den Underliggande
Ravarutillgangen for sddan dag ska da faststédllas av Administratoren, efter eget gottfinnande
men 1 enlighet med etablerad marknadspraxis, med utgangspunkt 1 tillginglig
marknadsinformation och relevanta prisindikatorer.

Faststéllande av vdrde for den Underliggande Révarutillgéngen i enlighet med detta Villkor 5.2
ska vara bindande for Emittenten och Investerarna, utom i fall av uppenbart fel.
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6.  Underliggande illikviditet
6.1 Underliggande lllikviditet

I detta Villkor 6 avses med Underliggande Illikviditet, i forhéllande till den Underliggande
Révarutillgangen, att det foreligger lag eller obefintlig handelsvolym i den Underliggande
Ravarutillgangen, att det &r forenat med betydande svérigheter att inom rimlig tid kopa
och/eller sdlja den Underliggande Ravarutillgdngen utan att priset paverkas i visentlig mén,
eller annan didrmed jamforbar omstindighet som leder till extraordindr illikviditet i den
Underliggande Révarutillgangen, enligt vad som faststdlls av Emittenten efter eget
gottfinnande.

6.2  Rdttigheter vid Underliggande lllikviditet

(a) Vid Underliggande Illikviditet &dger Marknadsgaranten och/eller Auktoriserade
Deltagare ritt att, under den tid sddana marknadsforhédllanden bestér, tillfdlligt oka
spreaden mellan kop- och séljkurserna i ETP:erna for att beakta den forhojda risken och
kostnaden for att genomfora transaktioner i den Underliggande Ravarutillgdngen.

(b) Vid Underliggande Illikviditet far det relevanta Inlésenbeloppet, i stillet for att baseras
pa ett pa forhand definierat referenspris eller officiellt stangningspris for den
Underliggande Ravarutillgdngen enligt de Slutgiltiga Villkoren, berdknas med
utgangspunkt 1 det genomsnittliga genomforandepris (med avdrag for
transaktionskostnader) som Emittenten, efter bésta formaga, faktiskt erhallit vid
forsdljning av den Underliggande Révarutillgangen, enligt vad som faststills av
Administratoren.

(c) Vid Underliggande Illikviditet far faststidllandet av den Underliggande
Révarutillgangens vérde och/eller betalning av det relevanta Inlosenbeloppet skjutas
upp med det antal dagar som Administratoren, efter eget gottfinnande, beddmer
nddvindigt med hansyn till radande marknadsforhallanden. Sddan uppskjutning ska ske
i enlighet med de principer som anges i dessa Allménna Villkor och de tillimpliga
Slutgiltiga Villkoren.

6.3 Inga rdttigheter till den Underliggande Ravarutillgdngen utover vad som anges i
Produktdokumentationen

Investerare 1 en Produkt har inte négra rittigheter eller ansprak pd den Underliggande
Révarutillgangen utdver vad som uttryckligen foljer av dessa Allminna Villkor, de Slutgiltiga
Villkoren och i forekommande fall tillimpliga Transaktionsdokument. Om inte specifikt anges
1 Produktdokumentationen ska inlosen av ETP:er ske genom betalning av Inldsenbeloppet 1
Avvecklingsvalutan och inte genom fysisk leverans av den Underliggande Ravarutillgdngen.

I de fall dér inldsen in natura uttryckligen mojliggors enligt de de Allménna Villkoren och de
Slutgiltiga Villkoren innebér detta inte en allmén ratt for Investeraren att kridva leverans av viss
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fysisk ravara, utan en ritt att, pa de villkor som anges i Produktdokumentationen, erhélla en
kvantitet Ravarutillgdngar av samma slag som den Underliggande Ravarutillgangen i syfte att
tillgodose Investerarens ansprak pa Inlosenbeloppet. Investeraren har inte ndgon ytterligare ratt
till den Underliggande Ravarutillgangen eller till ndgon annan tillgdng som ingér i Sékerheten
dn vad som foljer av dessa Allménna Villkor och de Slutgiltiga Villkoren.

7. Justeringar avseende underliggande

7.1 Justeringar

Emittenten ska, pa ett affarsméssigt rimligt sétt och i enlighet med etablerad marknadspraxis,
faststilla (eller lata Administratoren faststédlla) om en hindelse har intrdffat som kan paverka
berdkning, vérdering eller realisation av den Underliggande Révarutillgangen (”Potentiell
Justeringshédndelse”). En Potentiell Justeringshdndelse kan omfatta, utan begrénsning:

(a) att Prisreferensen visentligen éndras, suspenderas, upphor, inte publiceras eller inte
langre anses representativ enligt relevant marknadspraxis,

(b) att den relevanta benchmark-administratoren, handelsplatsen eller annan publicerande
part for Prisreferensen dndrar metodik eller publiceringsforfarande pa ett sitt som
visentligen paverkar prisséttningen,

(c) att det sker en visentlig fordndring av marknadspraxis avseende kvotering, enhet,
leveransvillkor eller annan teknisk parameter som anvinds for vérdering av den
Underliggande Ravarutillgangen, eller

(d) att det uppstér en fordndring av relevant standard/specifikation for fysisk rdvara som
vésentligen péverkar mdjligheten att halla, allokera, Overfora eller realisera den
Underliggande Ravarutillgangen pa marknadsmaéssiga villkor.

7.2 Andra hdndelser

Om Emittenten faststdller att en Potentiell Justeringshdndelse har intrdffat far Emittenten,
agerande 1 god tro och pd kommersiellt rimligt sdtt och i enlighet med etablerad
marknadspraxis, genomfora de justeringar som Emittenten beddomer nddvéndiga eller
andamalsenliga for att aterspegla syftet med Produkten och for att mojliggora fortsatt berdkning
och avveckling. S&dana justeringar kan avse, utan begrinsning: (i) byte till en efterfoljande
eller alternativ Prisreferens och/eller justering av berdkningsmetod, (ii) justering av
Inlésenbeloppet eller andra berdkningsparametrar, (iii) justering av tidpunkter (inklusive
relevanta faststillelse- eller avvecklingsdagar), eller (iv) andra tekniska eller operativa
anpassningar som krdvs for att ETP:erna ska kunna administreras och avvecklas pa ett
marknadsmaissigt sitt.

Om en Potentiell Justeringshdndelse enligt Emittentens rimliga bedomning inte kan hanteras
genom justeringar pa ett sitt som &r forenligt med etablerad marknadspraxis, eller om
justeringar skulle medféra en vésentlig nackdel for Investerarna, kan Emittenten i stillet
overviga inlosen i enlighet med Villkor 9.
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7.3 Meddelanden om justering

Emittenten ska underritta Investerarna om varje vésentlig justering som genomfors med stod
av detta Villkor 7 i enlighet med Villkor 14 (Meddelanden). For undvikande av tvekan krévs
inte Investerarnas samtycke for att genomfora en justering enligt detta Villkor 7.

8.  Senareldggning av slutlig faststallelsedag vid valutakursstorande
hiandelse

Om Administratoren faststéller att en Valutakursstorande Héndelse har intraffat och bestar pa
en Slutlig Faststillelsedag, ska den dag da Valutakursen faststills skjutas upp till den forsta
Bankdag dé nigon Valutakursstorande Héndelse inte langre foreligger (“Etableringsdag for
Valutakurs™). Den Slutgiltiga Faststdllelsedagen for den relevanta Serien ska dérefter skjutas
upp till den Bankdag som infaller samma antal Bankdagar efter Etableringsdagen for
Valutakurs som den ursprungligen planerade Slutgiltiga Faststéllelsedagen var avsedd att
infalla efter den wursprungliga faststillelsedagen (den “Uppskjutna Slutgiltiga
Faststéllelsedagen”).

Om en Valutakursstorande Hiandelse har intréffat och fortsétter att foreligga pa den Uppskjutna
Slutgiltiga Faststillelsedagen, ska den Uppskjutna Slutgiltiga Faststillelsedagen aterigen
senareldggas till den forsta Bankdag efter den dag d4 sddan Valutakursstérande Héndelse inte
langre foreligger, eller till en dag som Administratoren, agerande 1 god tro och pd kommersiellt
rimligt sétt, bedomer som ldmplig med hinsyn till rdidande marknadsforhéllanden.

I detta Villkor 8 avses med Valutakursstorande Héndelse forekomsten av en hdndelse som
innebdr att det, genom lagliga kanaler, dr omojligt for Emittenten eller dess nérstdende bolag
att:

(1) konvertera den Relevanta Valutan till Avvecklingsvalutan, och/eller

(i)  leverera Avvecklingsvalutan fran konton inom den relevanta jurisdiktionen till
konton utanfor denna jurisdiktion, och/eller

(ii1))  leverera den Relevanta Valutan mellan konton inom den relevanta jurisdiktionen
till en person som inte &r bosatt i denna jurisdiktion.

Med Valutakurs avses den véxelkurs (faststilld av Administratdren i god tro och pé ett
kommersiellt rimligt sétt) till vilken den Relevanta Valutan kan séljas mot Avvecklingsvalutan
pa Slutlig Faststillelsedag eller annan dag da Valutakursen faststélls enligt detta Villkor 8,
uttryckt som ett antal enheter av Relevanta Valutan per enhet av Avvecklingsvalutan.

Om en Avvecklingsvaluta som anvénds vid faststdllandet av Valutakursen, eller i ndgot annat
sammanhang enligt dessa Allminna Villkor eller de Slutgiltiga Villkoren, ersétts, upphor eller
byts ut som lagligt betalningsmedel i1 den relevanta jurisdiktionen, eller om den slds samman
med annan valuta for att bilda en gemensam valuta, ska den berérda Avvecklingsvalutan
ersittas med motsvarande efterfoljande valuta (Efterfoljande Valuta”). Den Efterfoljande
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Valutan och dagen for dess forsta tillimpning ska faststillas av Emittenten efter eget
gottfinnande, med beaktande av etablerad marknadspraxis, och ska meddelas Investerarna i
enlighet med Villkor 14.

9.  Uppségning och annullering pa grund av illikviditet, olaglighet,
omojlighet eller 6kande kostnader for stdllande av sidkerhet

Emittenten ska ha rétt att sdga upp och l9sa in samtliga utestdende ETP:er i en eller flera Serier
om nagon av foljande omstandigheter foreligger:

(a) Administratoren har faststéllt att den Underliggande Ravarutillgangen for de relevanta
ETP:erna permanent har upphort att vara likvid, eller att handeln i1 praktiken inte kan
uppritthdllas pd ett marknadsméssigt sétt;

(b) Emittentens fullgérande av sina forpliktelser enligt ETP:erna eller genomforandet eller
uppritthdllandet av transaktioner i den Underliggande Ravarutillgdngen helt eller delvis
har blivit olagligt eller omdjligt, sérskilt till foljd av att Emittenten maste iaktta vid var
tid géllande eller framtida lag, foreskrift, regel, dom, beslut, order eller direktiv fran
regering, domstol, myndighet, tillsynsorgan eller behorig marknadsplats (“Regulatorisk
Inlésen”), eller

(c) Emittenten drabbas av 6kade kostnader for stillande av Sdkerhet avseende ETP:er som
ar sikerstillda.

Med Okade Kostnader for stillande av Sikerhet avses att Emittenten skulle &dra sig en
vésentligt hogre (i forhédllande till forhallandena pa Emissionsdagen) skatt, tull, avgift, kostnad
eller annan belastning for att forviarva, halla, ersitta eller uppréitthalla de transaktioner eller
tillgdngar som Emittenten bedomer vara nddvindiga for att stélla Sdkerhet for de relevanta
ETP:erna.

Under sadana omstindigheter far Emittenten sdga upp och 16sa in berérda ETP:er genom att
underrétta Investerarna i enlighet med Villkor 14 (Meddelanden).

Om Emittenten séger upp och 16ser in ETP:er med stdd av detta Villkor 9 ska Emittenten, 1 den
utstrackning tillimplig lag medger, till varje Investerare erldgga ett belopp per ETP som
faststélls av Emittenten, efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis,
och som motsvarar det Rimliga Marknadsvardet for dessa ETP:er vid tidpunkten for inlésen
(oaktat att den omstindighet som ligger till grund for inlésen medfor olaglighet eller
omdjlighet). Betalning ska ske inom skélig tid och pa det sdtt som anges i meddelandet till
Investerarna.

Dérutover dger Emittenten rétt att sdga upp och 16sa in samtliga utestaende ETP:er 1 en Serie i

dess helhet, men inte delvis, pé valfri dag som infaller tidigast trettio (30) kalenderdagar efter
Emissionsdagen (och, om det finns mer dn en Tranche i1 en Serie, med utgdngspunkt i
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Emissionsdagen for den forsta Tranche som emitterats i den Serien), under forutsittning att
ETP:erna inte samtidigt dr foremél for Regulatorisk Inlésen enligt ovan och att det, enligt
Emittentens beddmning, inte finns ndgon utestdende marknadsposition i den relevanta ETP:n.

10. Beskattning

Varje Investerare ansvarar sjdlv for samtliga skatter, tullar, avgifter och pélagor som pafors
eller kan komma att paforas sddan Investerare i ndgon jurisdiktion eller av ndgon statlig eller
reglerande myndighet i samband med innehav, dverlatelse eller inlésen av ETP:er.

Emittenten dger ritt, men inte skyldighet, att fran belopp som annars skulle ha betalats till en
Investerare innehalla eller avrakna sddana skatter, tullar, avgifter eller padlagor som Emittenten
bedomer nddvéndiga att erldgga till behorig myndighet. Investerare har inte ritt att erhalla
nagon ytterligare betalning eller kompensation frdn Emittenten till f6]jd av innehallande eller
avdrag som gors pa detta sitt.

Om Emittenten, pad grund av géllande lagstiftning, foreskrifter eller beslut fran behorig
myndighet, blir betalningsskyldig avseende skatter, tullar, avgifter eller palagor som avser en
viss ETP eller en viss Investerare, ska Investeraren, i den man tillimplig lag medger,
omedelbart ersétta Emittenten for sddana belopp.

Emittenten dger vidare ratt att sdga upp och 16sa in samtliga utestaende ETP:er i en viss Serie
(’Skatteinlosen’) om nuvarande eller framtida skatter, tullar eller statliga avgifter infors eller
visentligen fordndras i en jurisdiktion dir Emittenten &r eller blir skattskyldig, och detta enligt
Emittentens bedomning medfor att det inte ldngre 4r kommersiellt rimligt att uppritthilla den
relevanta Serien. Emittenten ska sd snart som mojligt underrétta Investerarna om en sédan
Skatteinlosen i enlighet med Villkor 14 (Meddelanden).

Vid Skatteinlosen ska Emittenten, 1 den utstrickning tillimplig lag medger, faststélla ett
inlosenbelopp per ETP som motsvarar ETP:ens Rimliga Marknadsvérde vid tidpunkten for
inlosen, vilket bestdims av Emittenten efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad
marknadspraxis. Det belopp som motsvarar det Rimliga Marknadsvérdet ska utbetalas till
Investerarna sd snart som praktiskt mojligt efter den dag da det Rimliga Marknadsvérdet
faststéllts.

11. Handel med ETP:erna

Den minsta handelspost ("Minsta Handelspost”) for ETP:erna, eller integrerade multiplar
dirav, som ska gilla vid handel med ETP:erna pa relevant handelsplats, ska anges i de
Slutgiltiga Villkoren for den relevanta Serien.
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12. Samarbetspartners
12.1  Utndmning och entledigande

Emittenten forbehéller sig rétten att ndr som helst utse, ersitta eller entlediga: (i)
emissionsinstitut, (ii) forvaringsinstitut, (iii) administrator, (iv) auktoriserad deltagare, (v)
marknadsgarant for en eller flera Serier av ETP:er, forutsatt att Emittenten, sa lainge ETP:er ar
utestdende, uppritthaller sddana funktioner i den utstrickning som krdvs enligt: (i) dessa
Allminna Villkor, (ii) Slutgiltiga Villkoren, (iii) tillimplig lag, och i féorekommande fall (iv)
relevanta CSD-regler.

Emittenten ska underritta Investerarna om sadan fordandring i enlighet med Villkor 14
(Meddelanden).

12.2  Ansvar

Utan att det paverkar vad som f0ljer av avtalet ska varken Emittenten eller Administratoren, i
den utstrackning tillatet enligt tillimplig lag, ha ndgot ansvar for fel eller underlitenhet vid
berdkning av belopp, faststillande, bedomning eller beslut som gors enligt dessa Allmadnna
Villkor eller i anslutning till ETP:erna, oavsett om sddan atgird eller bedomning gjorts i
Emittentens eller Investerarnas intresse, utom i de fall dér ansvar foljer av uppsatlig
forsummelse, grov oaktsamhet eller annat ansvar som inte kan avtalas bort enligt tvingande
lag.

13. Emittentens kop

Emittenten och/eller nagot av Emittentens nérstdende foretag fér, vid varje tidpunkt och till
vilket pris som helst, forviarva ETP:er pa den 6ppna marknaden eller pé annat sétt. ETP:er som
forviarvats pa detta sitt far, efter Emittentens val och, 1 forekommande fall, det berérda
nirstdende foretagets val, innehas, aterforsiljas, annulleras eller pa annat sétt hanteras, allt i
enlighet med gillande lag, tillampliga regelverk och dessa Allméinna Villkor.

14. Meddelanden

Meddelanden till Investerare avseende ETP:er som &r upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm ska offentliggoras i1 enlighet med Nasdaq Stockholms vid var tid géllande regelverk,
inklusive via Nasdaq Stockholms nyhetskanaler pa dess webbplats (for ndrvarande tillganglig
via https://www.nasdagomxnordic.com/nyheter/nyheter-for-investerare) samt, 1
forekommande fall, pé Emittentens webbplats

https://www.nordheimcapital.com/investerarrelationer eller pa annat sitt som ar tillatet enligt
Nasdaq Stockholms regler och foreskrifter.

Meddelanden till Investerare avseende ETP:er som &r noterade pd annan reglerad marknad eller
handelsplattform dn Nasdaq Stockholm ska ldmnas 1 enlighet med de regler och foreskrifter
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som giller for den relevanta marknadsplatsen, inklusive genom de informationskanaler som
foreskrivs dér.

Meddelanden till Investerare avseende ETP:er som inte dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller handelsplattform far lamnas pa det sétt som anges i de Slutgiltiga Villkoren for
den relevanta Serien, exempelvis genom publicering i viss dagstidning, pa Emittentens
webbplats eller pa annat informationssitt som Emittenten finner [dmpligt och som ar forenligt
med tillamplig lagstiftning och dessa Allménna Villkor.

15. Ansvar for forluster

Ingen av Emittenten eller annan samarbetspartner enligt ndgon Produkt ska hallas ansvarig for
forlust som uppkommer till f61jd av bedrégeri, stold, cyberattack eller annan darmed jimforbar
hiandelse (var och en en ”Extraordindr Hindelse”) som drabbar eller paverkar den
Underliggande Ravarutillgangen eller Sékerheten, inklusive tillgdngar som innehas hos
Forvaringsinstitutet.

Vid intriffande av en Extraordinidr Hindelse avseende eller med paverkan pa den
Underliggande Ravarutillgangen, eller annan tillgdng som utgor Sdkerhet for ETP:erna, ska
Emittenten underritta Investerarna i enlighet med Villkor 14 (Meddelanden). Inlosenbeloppet
for berérda ETP:er ska dérefter reduceras for att aterspegla effekten av den Extraordinéra
Héndelsen och kan, enligt vad Administratéren (eller, om sadan inte utsetts, Emittenten)
faststéller, vara sa lagt som noll.

Under inga omsténdigheter ska Emittenten eller i den utstrickning tillimplig lag medger, ha
ndgot ansvar for indirekta skador, foljdskador, utebliven vinst, goodwillforluster eller andra
liknande typer av skador (dven om de informerats om risken for sddana skador), annat &n —
betrdffande Emittenten — skyldigheten att erligga rénta fram till betalningsdagen pa belopp
som inte betalats pa forfallodagen i enlighet med dessa Allméinna Villkor.

Investerare dr, med avseende pd en Produkt, begrinsade till skadestdnd som rittsmedel och har
inte ratt att krdva annan form av fullgoérelse eller specifik prestation fran Emittenten, eller
annan géldendr dn vad som foljer av dessa Allminna Villkor, de Slutgiltiga Villkoren och
tillampliga Transaktionsdokument.

16. Andring av de Allminna villkoren och slutgiltiga villkoren

Om nagot Villkor i dessa Allménna Villkor eller ndgon bestimmelse i de tilldimpliga Slutgiltiga
Villkoren befinns vara ogiltigt, inte verkstillbart eller i strid med tvingande ritt, ska detta inte
paverka giltigheten eller verkstéllbarheten av ovriga Villkor eller bestimmelser i de Slutgiltiga
Villkoren, vilka alltjamt ska vara fullt giltiga och bindande i den utstrickning som tilldts enligt
tillamplig lag.
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Emittenten dger rétt att, utan Investerarnas samtycke, dndra ett Villkor i dessa Allménna Villkor
eller en bestimmelse 1 de Slutgiltiga Villkoren i syfte att:

(1) korrigera uppenbara felaktigheter, skrivfel eller motsvarande,

(i)  klargora formuleringar eller undanrdja oklarheter, eller

(i)  pa annat sitt korrigera eller komplettera bestimmelserna pé ett sitt som Emittenten
bedomer nédvéndigt eller onskvért,

under forutséttning att Emittenten, efter egen bedomning, finner att Investerarna darigenom
inte d&samkas ndgon visentlig ekonomisk nackdel.

Emittenten dger vidare alltid rétt att dndra ett Villkor 1 dessa Allménna Villkor eller en
bestimmelse 1 de Slutgiltiga Villkoren i den utstrdckning och i den mén séddan dndring &r
nodvéndig till f61jd av dndrad lagstiftning, domstolsavgdrande, beslut av myndighet eller annan
bindande reglering.

Eventuella dndringar enligt detta Villkor 16 ska meddelas Investerarna i1 enlighet med Villkor
14 (Meddelanden) och blir bindande for Emittenten och Investerarna fran den dag som anges i
sadant meddelande, om inte annat foljer av tillimplig lag.

17. Ytterligare emissioner

Emittenten dger ritt att, utan krav pa Investerarnas samtycke, vid varje tidpunkt upprétta och
emittera ytterligare ETP:er, under forutséttning att motsvarande Sdkerhet i form av den
Underliggande Ravarutillgdngen Okas i enlighet med dessa Allmidnna Villkor och de
tillampliga Slutgiltiga Villkoren.

Sadana ytterligare ETP:er kan emitteras (i) pa i allt vasentligt samma villkor som de befintliga
ETP:erna 1 en viss Serie (eller pA samma villkor med undantag for Emissionsdag och
Emissionskurs) och dirmed konsolideras och utgdra en enda Serie tillsammans med befintliga
ETP:er i den Serien, eller (i1) pa andra villkor som Emittenten vid respektive emissionstidpunkt
bestdmmer, varvid de utgor en separat Serie.

Héanvisningar i dessa Allmdnna Villkor till ”ETP:erna” ska, om inte annat fOljer av
sammanhanget, anses omfatta d&ven ETP:er som emitteras sdsom ytterligare emissioner i
enlighet med detta Villkor 17 och som konsolideras med, eller utgér en ny Serie vid sidan av,
redan utestdende ETP:er.

18. Uppsidgningsgrundande hdndelse och insolvenshiandelse
18.1 Uppsdgningsgrundande Hindelse

Om Emittenten underlater att erldgga ett belopp som ska betalas enligt villkoren for en viss
Serie av ETP:er pé dess forfallodag, och sddan underlatenhet kvarstar under en period om tio
(10) svenska Bankdagar, ska detta utgora en Uppsidgningsgrundande Handelse.
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Vid intrdffande av en Uppsédgningsgrundande Héndelse far Investerare som vid den tidpunkten
innehar minst tjugofem (25) procent av de utestdende ETP:erna i den relevanta Serien, genom
skriftligt meddelande till Emittenten (p& dess registrerade adress), med kopia till
Emissionsinstitutet, forklara att samtliga ETP:er i den Serien omedelbart ska forfalla till
betalning och 16sas in. Dirvid ska ETP:erna omedelbart anses sagda upp till inlésen utan
ytterligare atgirder eller formaliteter. Inlosen ska dérefter genomforas av Emittenten i enlighet
med Villkor 4 (Inlosen av ETP:er).

18.2  Insolvenshdndelse

Om Emittenten forsétts i konkurs enligt konkurslagen (1987:672) genom beslut av behorig
domstol, ska detta utgora en Insolvenshidndelse. Vid en Insolvenshéndelse ska samtliga
utestdende ETP:er omedelbart anses forfallna till betalning och 16sas in utan krav pé sarskild
atgdrd eller formell uppsédgning, i enlighet med Villkor 4.

19. Verkstillighet och prioritering av betalningar efter verkstéllighet
19.1  Verkstdllighet

(a) Om en Uppsigningsgrundande Héindelse har intrdffat och ETP:erna i den relevanta
Serien har sagts upp till inlésen i enlighet med Villkor 18.1, ska Emittenten, sa snart
som rimligen &r praktiskt mdjligt och med beaktande av radande
marknadsforhallanden, vidta eller verka for att relevanta atgérder vidtas for att realisera
Sdkerheten hanforlig till den relevanta Serien 1 den utstrickning som kréavs for att
mojliggora kontantavveckling av de ETP:er som ska 16sas in. Sddana atgirder kan, i
forekommande fall och 1 den utstrickning det fOljer av tillimpliga
Transaktionsdokument, innefatta att Emittenten: (i) gor géllande sina réttigheter enligt
Forvaringsinstitutsavtalet och andra relevanta Transaktionsdokument; (ii) instruerar
Forvaringsinstitutet att sdlja, overfora eller annars avyttra hela eller delar av Sakerheten
pa marknadsmassiga villkor; och (iii) genomfor eller 1iter genomfora utbetalning av
Inlésenbelopp till Investerarna i enlighet med dessa Allménna Villkor, de Slutgiltiga
Villkoren och de Relevanta CSD-Reglerna.

Om en Insolvenshéndelse har intriffat, ska realisering av Sékerheten och hantering av
utbetalningar till Investerarna ske inom ramen for det relevanta insolvensforfarandet, i
den mén och pa det sétt som foljer av tillimplig insolvensritt, de Relevanta CSD-
Reglerna och relevanta Transaktionsdokument. Sadana atgérder ska i forekommande
fall hanteras av utsedd insolvensforvaltare (sasom konkursforvaltare i konkurs) eller
annan behorig person enligt tilldmplig rétt.

(b) Med forbehéll for bestimmelserna 1 de Allménna Villkoren far, ndr Sdkerheten har
blivit verkstillbar, pd begiran av Investerare som representerar minst tjugofem (25)
procent av de utestiende ETP:erna i den relevanta Serien efter en
Uppségningsgrundande Hindelse eller pa begéran av vilken Investerare som helst efter
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en Insolvenshdndelse, utan foregdende meddelande, vidta de atgarder eller forfaranden
som anvisas 1 saddana instruktioner for att verkstalla Sakerheten.

(c) Ingen Investerare har ritt att pd egen hand rikta krav eller vidta verkstillighetsatgiarder

19.2

direkt mot Emittenten eller annan part i produktdokumentationen avseende ETP:erna,
savida inte Investeraren dessforinnan begirt verkstillighet av Sékerheten i enlighet med
avtalet, 1 enlighet med detta Villkor 19.1, och underlatit att agera.

Prioritet for betalningar efter verkstdllighet

Medel som frislédpps, overléts, realiseras eller annars blir tillgdngliga for betalning 1 samband
med inlosen enligt Villkor 19 och/eller vid Uppsdgningsgrundande Hindelse eller
Insolvenshidndelse ska, i den min annan prioritet inte foljer av tvingande lag, anvindas i

foljande ordning (’Betalningsprioritet efter verkstillighet”):

1.

for det forsta, betalning av skéliga kostnader och utligg som uppkommit 1 samband
med realisering, forvaring, administration och avveckling av den relevanta Serien
(inklusive, 1 forekommande fall, skéliga kostnader hénforliga till insolvensforfarandet
1 den utstrackning sddana kostnader enligt tillimplig rétt far tas ur medel hanforliga till
Sakerheten),

For det andra, for betalning eller tillfredsstéllande, pari passu och proportionerligt, av
samtliga belopp som da &r forfallna till betalning och obetalda till Férvaringsinstitutet
1 den utstrdckning detta foljer av avtalet eller andra Transaktionsdokument.

For det tredje, for betalning eller fullgorelse, pari passu och proportionerligt, av
samtliga belopp och 6vriga forpliktelser som dé &r forfallna till betalning eller utférande
och som inte fullgjorts avseende de relevanta ETP:erna, till forman for Investerarna
samt dvriga samarbetspartners.

For det fjarde, for utbetalning av eventuell dterstdende del (om nagon) till Emittenten,
utan att detta paverkar frigan om hur sadan aterbetalning i féorekommande fall ska
behandlas mellan Emittenten och annan part.

Denna Betalningsprioritet efter Verkstdllighet ska tillimpas oavsett om Emittenten dr foremal

for insolvensforfarande eller annat forfarande, i den mén sadan tillimpning ar forenlig med
tvingande tilldimplig lag.

20.

Emittentens betalningsdtagande

Emittenten forbinder sig gentemot Investerarna att Emittenten vederborligen, ovillkorligen och

1 rétt tid ska betala och fullgora samtliga penningbelopp och andra forpliktelser som frén tid till
annan forfaller till betalning, dr eller blir forfallna eller ska betalas av Emittenten:

(a) under eller i anledning av ETP:erna; och
(b) under eller 1 anledning av Sdkerheten.
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21. Prioritering av betalningar

Med undantag for medel som erhalls i samband med realisation eller verkstdllighet av
Sdkerheten enligt Villkor 19 (Verkstédllighet och prioritering av betalningar efter
verkstillighet), ska alla medel som mottas av Emittenten eller for Emittentens rékning i
samband med inlosen av ETP:er enligt Villkor 4 (Inldsen av ETP:er) fordelas i1 foljande ordning
(’Betalningsprioritet™):

1. For det forsta, for betalning eller tillfredsstdllande av samtliga belopp som vid var tid
ar forfallna till betalning och obetalda, eller ska betalas, till Forvaringsinstitutet enligt
relevant avtal.

2. For det andra, for betalning av varje Inlosenbelopp som ska betalas till Investerarna och
som dnnu inte betalats enligt de Allménna Villkoren och de Slutgiltiga Villkoren.

3. For det tredje, for utbetalning av eventuell dterstdende del (om ndgon) till Emittenten,
utan att detta paverkar frdgan om hur sddan betalning 1 forekommande fall ska hanteras
mellan Emittenten och annan berdrd part.

Denna Betalningsprioritet ska tillimpas vid inlosen enligt Villkor 4, i den man annan prioritet
inte foljer av tvingande lag.

22. Preskription

Krav pa betalning av Inldsenbelopp avseende ETP:erna och/eller krav pd leverans av Sakerhet
1 form av Underliggande Révarutillgdngar vid inlosen enligt dessa Allménna Villkor ska
preskriberas i enlighet med vid var tid géllande svensk rétt. Sddana krav ska, om inte
preskriptionen dessforinnan avbryts i1 enlighet med preskriptionslagen (1981:130), anses
slutligt preskriberade om de inte gors gillande inom tio (10) &r fran den relevanta Inlésendagen.
Efter preskription intrdder ingen ritt till betalning eller leverans, och Emittenten ska inte ha
nagon ytterligare skyldighet i forhallande till sddan fordran.

23.  Andringar

23.1 Tekniska dndringar av Emittenten

Med forbehdll for nedanstdende ska Emittenten, utan krav pad Investerarnas samtycke, ha ritt
att genomfora en Teknisk Andring av Emittenten, under forutsittning att den Tekniska
Andringen:

1. enligt Emittentens beddmning inte védsentligen skadar Investerarnas intressen,

2. har utformats uteslutande for nidgot eller nagra av de syften som anges i definitionen av
“Teknisk Andring av Emittenten” i dessa Allménna Villkor,

3. inte medfor ndgon negativ inverkan pa Inlosenbeloppet for ETP:erna, och

4. har godkints av berord transaktionspart, i den utstrickning sadan part enligt avtal ar
skyldig att lamna sitt samtycke till andringen.
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Varje Teknisk Andring av Emittenten som genomfdrs i enlighet med detta Villkor 23 ska
meddelas Investerarna i1 enlighet med Villkor 14 (Meddelanden) och ska vara bindande for
samtliga Investerare. Sadan &ndring ska dock inte trdda i kraft forrdn tidigast tre (3)
kalenderdagar efter den dag da meddelandet om andringen offentliggjorts i enlighet med
Villkor 14.

24. Substitution av emittent

Emittenten far, utan Investerarnas samtycke, vid varje tidpunkt ersitta sig sjdlv som géldenér
under ETP:erna med ett nérstdende foretag, dotterbolag eller moderbolag till Emittenten (den
”Nya Emittenten”), under forutsittning att:

(a) den Nya Emittenten ovillkorligen &tar sig samtliga de betalnings- och ovriga
forpliktelser som Emittenten har gentemot Investerarna enligt eller i anslutning till
ETP:erna, och

(b) samtliga erforderliga samtycken inhdmtas fran Ovriga parter enligt
Transaktionsdokumenten, 1 den utstrackning sddana samtycken krévs enligt respektive
avtal.

Om sadan substitution genomfors ska alla hénvisningar till “Emittenten” i
Produktdokumentationen avse den Nya Emittenten frdn och med tidpunkten for substitutionen.
Emittenten ska underrdtta Investerarna om substitutionen utan oskaligt drojsmal i enlighet med
Villkor 14 (Meddelanden).

I samband med att Emittenten utnyttjar sin ritt till substitution enligt detta Villkor 24 ska
Emittenten inte vara skyldig att svara for nagra foljdverkningar eller konsekvenser som
eventuella enskilda Investerare kan drabbas av till f6ljd av substitutionen, och ingen Investerare
ska ddrmed ha rétt att framstilla krav pé erséttning eller terbetalning mot Emittenten pa sddan
grund.

25. Begransningar avseende forsdljning och distribution

Utover Finansinspektionens godkidnnande av Grundprospektet for Programmet, vilket
mojliggor ett offentligt erbjudande av ETP:erna 1 Sverige, samt eventuella notifieringar till
behoriga myndigheter i andra EES-medlemsstater 1 enlighet med artikel 25 i
Prospektforordningen 1 syfte att mojliggéra erbjudanden till allminheten i sadana
medlemsstater, har ingen atgidrd vidtagits eller kommer att vidtas av Emittenten for att
mdjliggora ett offentligt erbjudande av ETP:erna i ndgon annan jurisdiktion dir sérskilda
atgarder skulle krivas for detta &ndamal.

Inga erbjudanden, forsdljningar, aterforsdljningar eller leveranser av ETP:er, och ingen

distribution av erbjudandematerial avseende ETP:erna, far ske i eller frdn nigon jurisdiktion
annat dn under omstindigheter som sdkerstiller efterlevnad av tillimpliga lagar, férordningar
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och regler och som inte medfér nadgon ytterligare skyldighet for Emittenten enligt sadan
jurisdiktions rétt.

Parter som distribuerar detta Grundprospekt, ETP:er eller annat relaterat material ansvarar
sjdlva for att sdkerstdlla att sddan distribution sker i enlighet med alla tillimpliga réttsregler
och restriktioner i respektive jurisdiktion.

26. Tillamplig lag och jurisdiktion

ETP:erna, dessa Allménna Villkor och de Slutgiltiga Villkoren regleras av och ska tolkas 1
enlighet med svensk rétt, utan beaktande av dess internationellt privatréttsliga regler om lagval.

I samband med varje rattsligt eller annat forfarande som avser ETP:erna underkastar sig
Emittenten svensk domstols jurisdiktion, med Stockholms tingsrétt som forsta instans.

Oaktat det foregdende giller att vissa bestimmelser i Transaktionsdokument kan vara
underkastade och tolkas i enlighet med lagarna 1 annan jurisdiktion &dn Sverige, i enlighet med
vad som uttryckligen anges i1 respektive Transaktionsdokument. Detta paverkar inte
tillampningen av svensk rétt pd ETP:erna enligt foregdende stycke.
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Sammanfattning av samarbetspartners och programmets
struktur

Allmén struktur for programmet

Detta avsnitt utgdér en Oversiktlig beskrivning av huvudsakliga funktioner och
samarbetspartners inom ramen for Emittentens program for emission av ETP:er
("Programmet”). Beskrivningen dr inte uttommande. Investerare uppmanas att ta del av
Grundprospektet i1 dess helhet samt de tillimpliga Slutgiltiga Villkoren och, 1 forekommande
fall, de relevanta avtal som reglerar respektive parts uppdrag.

Savitt Emittenten kénner till har varken Auktoriserade Deltagare, Forvaringsinstitutet,
Administratoren, Marknadsgaranten eller Emissionsinstitutet bolagsrittsliga kopplingar till
Emittenten utdver sedvanliga afféarsrelationer hanforliga till Programmet.

Auktoriserad Deltagare

Auktoriserade Deltagare agerar som Emittentens primdra motparter vid skapande (emission)
och inlosen av ETP:er. Auktoriserade Deltagare kan, i enlighet med Villkoren och de
tillampliga Slutgiltiga Villkoren, initiera skapande av nya ETP:er direkt frdn Emittenten och
dérefter distribuera ETP:erna via andrahandsmarknaden, inklusive genom handel pd den
reglerade marknad eller multilaterala handelsplattform dér ETP:erna ar upptagna till handel.

Under normala marknadsforhéllanden ar det endast Auktoriserade Deltagare som kan initiera
skapande eller inlosen direkt gentemot Emittenten. Investerare som inte &r Auktoriserade
Deltagare forvintas normalt kdpa och sdlja ETP:er pd andrahandsmarknaden. Investerare kan
dock, 1 den utstrackning som anges 1 Villkoren och de tillimpliga Slutgiltiga Villkoren, ha ratt
att begira inl6sen pa kontantavvecklingsbasis och inom de tidsfrister och pa de villkor som déar
framgér.

Vid skapande av ETP:er erldgger den Auktoriserade Deltagaren, i enlighet med relevant avtal
och Villkoren, likvid till Emittenten (direkt eller via Emissionsinstitutet, beroende pé tillimplig
avvecklingsmodell).  Emittenten  anskaffar  dérefter ~motsvarande = Underliggande
Révarutillgangar och tillfor dessa till ett forvaringskonto hos Forvaringsinstitutet i Emittentens
namn. De nyemitterade ETP:erna registreras och stills till den Auktoriserade Deltagarens
disposition via relevant clearingsystem. Processen beskrivs ndrmare under ’Sammanfattning
av processen for emissioner och inlosen av ETP:er”.

Forvaringsinstitut

Forvaringsinstitutet ansvarar for mottagande, forvaring och administrativ hantering av de
Underliggande Révarutillgdngar som utgdr Sakerhet for ETP:erna, i enlighet med tillampliga
Villkor och ingdngna Forvaringsavtal. Forvaringen sker till formén for Emittenten, i enlighet
med Villkoren som géller for respektive Serie av ETP:er.
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De Underliggande Ravarutillgangarna forvaras i fysisk form i valv som uppfyller vedertagna
branschstandarder for den aktuella rdvaran, sdsom sidkerhets-, kvalitets- och leveranskrav som
ar allmént accepterade pa relevanta radvarumarknader. For Ravarorna kan fOrvaringen
exempelvis ske i allokerad eller icke-allokerad form, i enlighet med marknadspraxis och vad
som foljer av tillimpliga avtal.

Emittenten har ingatt avtal med JPMorgan Chase Bank, N.A. som Forvaringsinstitut for de
Underliggande Ravarutillgdngarna. 1 samband med emission av nya ETP:er mottar
Forvaringsinstitutet de Underliggande Ravarutillgdngar som anskaffas for Emittentens rdkning
och ansvarar for att dessa halls 1 forvar i1 enlighet med Villkoren och Foérvaringsavtalet.

Vid inlésen av ETP:er som ska avvecklas genom leverans av den Underliggande
Ravarutillgangen genomfor Forvaringsinstitutet, pa uppdrag av Emittenten och i enlighet med
de Allménna Villkoren samt tilldimpliga Slutgiltiga Villkor, 6verforing av relevant kvantitet av
den Underliggande Ravarutillgdngen till Auktoriserad Deltagare. Ndarmare bestimmelser om
forvaringsarrangemanget, Forvaringsinstitutets ataganden samt tillampliga begransningar och
risker framgér av avsnittet ”Sikerhet och sammanfattning av sikerhetsarrangemang”.

Marknadsgarant

Marknadsgaranten ansvarar for att I6pande stdlla kop- och séljpriser i ETP:erna pa
andrahandsmarknaden och dirigenom bidra till likvid handel och begridnsade spreadar.
Emittenten avser att ha ett eller flera marknadsgaranter och har ingdtt marknadsgarantsavtal
med Virtu Financial Ireland Limited, alternativt andra marknadsgaranter som anges i de
tillampliga Slutgiltiga Villkoren. Marknadsgarantens uppdrag och huvudsakliga ataganden
framgar av det relevanta marknadsgarantsavtalet samt av regelverket for den handelsplats dér
ETP:erna ar upptagna till handel.

Emissionsinstitut

Emissionsinstitutet ansvarar for den praktiska hanteringen av emission av nya ETP:er samt for
skapande och inlésen av ETP:er 1 den relevanta CSD pa begdran av Auktoriserade Deltagare, 1
enlighet med de Allminna Villkoren, de Slutgiltiga Villkoren och géllande CSD-regelverk.
Emissionsinstitutet hanterar dérvid registrering av nya ETP:er 1 det relevanta Clearingsystemet,
avveckling av skapande- och inldsentransaktioner samt relaterade betalningsfloden.

I de fall Emittenten, i enlighet med Villkoren, sdger upp och ldser in en hel Serie av ETP:er,
ansvarar Emissionsinstitutet for att, p& Emittentens uppdrag, verkstélla inlosen av samtliga
berorda ETP:er genom det relevanta Clearingsystemet. FEmittenten har ingatt
emissionsagentavtal med Nordic Issuing AB, eller annan enhet som anges som
Emissionsinstitut i de tillampliga Slutgiltiga Villkoren.
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Administrator

Administratoren tillhandahaller berdkningsrelaterade tjdnster 1 enlighet med ett
Administrationsavtalet som har ingatts med Emittenten och som géller for ETP:er emitterade
inom ramen for Programmet.

Administratoren ansvarar bland annat for att, i enlighet med Villkoren och tillimpliga
Slutgiltiga Villkor, utfora berdkningar av relevanta virden for ETP:erna, inklusive berdkning
av indikativt nettotillgdngsviarde (NAV) och andra produktrelaterade berdkningsparametrar
som krivs for den Iopande administrationen av respektive Serie. Administratéren
sammanstdller och tillhandahéller dven portfoljrelaterad information i standardiserat format for
vidare distribution till relevanta marknadsaktorer och tjénsteleverantorer, 1 syfte att mojliggora
korrekt prissittning, handel och avveckling av ETP:erna.

Administratorens uppdrag dr av operativ och teknisk karaktir och innebar inte ndgot ansvar for
investeringsbeslut, forvaltning av den Underliggande Ravarutillgdngen eller beddmning av
ETP:ernas ldmplighet for enskilda investerare. Administratdren ldmnar inte investeringsrad och
agerar inte i egenskap av forvaltare, emittent eller marknadsgarant.

Administratorens dtaganden utfors pa grundval av information och indata som tillhandahalls i
enlighet med Villkoren, tillampliga Slutgiltiga Villkor och relevanta transaktionsdokument.
Berdkningar och rapportering dr foremdl for sedvanliga begridnsningar och
ansvarsbestimmelser enligt Administrationsavtaletet.

Forsdkring

Emittenten har tecknat och upprétthéller forsdkringsskydd som ér sedvanligt for verksamhet av
aktuellt slag. Forsdkringen omfattar typiskt sett risker sdsom styrelse- och ledningsansvar,
professionellt ansvar samt vissa operativa risker, i den utstrdckning som ar marknadsméssig for
emittenter av borshandlade produkter.

Forsdkringsskyddets omfattning, villkor, begransningar, sjilvrisker och undantag regleras i
respektive forsakringsavtal och kan vara foremdl for dndring eller omforhandling frén tid till
annan. Det kan inte garanteras att forsakringsskyddet tacker samtliga forluster, skador, ansprak
eller kostnader som kan uppkomma i verksamheten.

Investerare &r inte forsdkringstagare enligt Emittentens forsakringsavtal och har normalt inte
nagon direkt ritt att framstélla ansprak mot forsakringsgivare. Forsékringsskyddet utgor inte
en garanti fOr att investerare kommer att erhalla full betalning enligt ETP:erna.

Strukturen mellan alla samarbetspartners

Programmet ar strukturerat s att (i) skapande och inldsen normalt initieras av Auktoriserade
Deltagare, (i) ETP:er emitteras/annulleras och avvecklas via relevant Clearingsystem med stod
av Emissionsinstitutet, samt (iii) Emittenten, inom ramen for Villkoren, anskaffar och héller
Underliggande Révarutillgangar pa forvaringskonto hos Forvaringsinstitutet.
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Sammanfattning av processen for emissioner och inlosen av ETP:er
Syfte

Syftet med emissions- och inlosenprocessen ér att mojliggora skapande och inlosen av ETP:er
pa ett sitt som stodjer en fungerande andrahandsmarknad och att priset pA ETP:erna pa relevant
handelsplats, under normala marknadsforhallanden, 1 mojligaste man reflekterar exponeringen
mot den Underliggande Ravarutillgangen enligt Villkoren. Processen innebér att Auktoriserade
Deltagare kan begira emission nir efterfrigan Okar och begira inldsen nér det finns ett
overskott av ETP:er pa andrahandsmarknaden. I den schematiska processbeskrivningen nedan
avser ”T” den dag da en emissions- eller inldsenorder tas emot och bekréftas
(transaktionsdagen). ”T+1” avser forsta Bankdagen efter transaktionsdagen och ”T+2” avser
andra Bankdagen efter transaktionsdagen. Tidsangivelserna dr illustrativa och kan variera
beroende pa cut-off-tider, relevant Clearingsystem, tillimpliga CSD-regler och radande
marknadsforhallanden.

Med undantag for sdrskilda omstdndigheter som anges i Villkoren dr det endast Auktoriserade
Deltagare som har rétt att initiera skapande (emission) respektive inldsen direkt mot
Emittenten. Processerna genomfors normalt enligt géngse avvecklingscykler (vanligen T+1
eller T+2), men faktiska tidsramar kan paverkas av cut-off-tider, tillimpliga
clearingsystemregler och marknadsforhéllanden.

Process vid emission pa begdran av Auktoriserad Deltagare

Processen vid emission av nya ETP:er pa begdran av en Auktoriserad Deltagare sker i huvudsak
enligt foljande, vilket aterspeglas 1 de Avtal med Auktoriserad Deltagare som ingatts mellan
Emittenten och respektive Auktoriserad Deltagare:

1. Den Auktoriserade Deltagaren ldmnar en begidran om emission av ett visst antal ETP:er
(T+0).
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2. Emittenten verifierar den Auktoriserade Deltagarens begéiran och sékerstéller att denna
overensstimmer med Avtalet med Auktoriserad Deltagare, de Allminna Villkoren och
de tillampliga Slutgiltiga Villkoren (T+0).

3. Emittenten godkinner och bekréftar den Auktoriserade Deltagarens emissionsbegéiran
(T+0).

4. Den Auktoriserade Deltagaren erldgger likvid 1 enlighet med Avtalet med Auktoriserad
Deltagare, varefter Emittenten ser till att motsvarande kvantitet av den Underliggande
Ravarutillgangen anskaffas p4 marknaden eller frigérs fran befintliga positioner och
tillfors kontot hos Forvaringsinstitutet (T+1).

5. Emissionsinstitutet emitterar, pd Emittentens begéran, erforderligt antal ETP:er 1 det
relevanta Clearingsystemet (Euroclear Sweden AB eller annat angivet Clearingsystem)
1 enlighet med de Allménna Villkoren och Slutgiltiga Villkoren (T+1).

6. Emissionsinstitutet registrerar de nyemitterade ETP:erna 1 det relevanta
Clearingsystemet och krediterar motsvarande antal ETP:er till den Auktoriserade
Deltagarens VP-konto eller depa (T+1).

Den Auktoriserade Deltagaren ska genom emissionstransaktionen bidra med ett belopp som
motsvarar:

(a) det antal ETP:er som ska emitteras; multiplicerat med
(b) den vid var tid géllande rattighetsrelationen (kvantitet Underliggande Réavarutillgng
per ETP) enligt de tillampliga Slutgiltiga Villkoren.

Skapandeprocess

T+0 ™

Metallsaldo uppdaterat

Forvaringsinstitut | Vederlag mottaget } >
Y

Y y
Granskning och bekriftelse | | Avisering | | Avisering |
A

NH Capital AB
(Emittent)

y

Avisering | —P

Leverans av
virdepapper

Auktoriserad ol Ordertagai
Deltagare ordersystemet

Vederlag skickat

A

v y

Emissionsinstitut Avisering | Avisering }—>| Process med CSD

Process vid inlésen pa begdran av Auktoriserad Deltagare

Processen vid inlésen av ETP:er pd begéiran av en Auktoriserad Deltagare sker 1 huvudsak
enligt foljande, vilket d4ven detta aterspeglas 1 Avtalen med Auktoriserade Deltagare:
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1. Den Auktoriserade Deltagaren limnar en begidran om inldsen av ett visst antal ETP:er
(’Inlésenorder’) (T+0).

2. Emittenten verifierar Inlosenordern och kontrollerar att den stir i 6verensstimmelse
med Avtalet med Auktoriserad Deltagare, de Allménna Villkoren och de tillimpliga
Slutgiltiga Villkoren for den relevanta Serien (T+0).

3. Emittenten godkénner och bekriftar den Auktoriserade Deltagarens Inlosenorder
(T+0).

4. FEmissionsinstitutet mottar de ETP:er som ska 16sas in via det relevanta
Clearingsystemet och initierar avregistrering och annullering av dessa ETP:er i
huvudregistret (T+1).

5. P& den relevanta Inlésendagen dverfor Forvaringsinstitutet, pd Emittentens instruktion,
motsvarande kvantitet av den Underliggande Ravarutillgdngen eller kontant
Inlgsenbelopp (vid kontantavveckling enligt Villkor 4.4) till den Auktoriserade
Deltagarens angivna konto (T+1/T+2, beroende pa tillimplig avvecklingscykel).

Vid inlésen mot leverans av Underliggande Ravarutillgdng ska Emittenten, via
Forvaringsinstitutet, dverfora en kvantitet av den relevanta Underliggande Réavarutillgangen
till det av den Auktoriserade Deltagaren anvisade konto som motsvarar:

(a) antalet ETP:er som loses in; multiplicerat med
(b) den vid tidpunkten géllande rittighetsrelationen (kvantitet Underliggande
Révarutillgang per ETP) for den relevanta Serien.

Processerna ovan genomfors med forbehall for de detaljerade villkor som anges i de Allmédnna
Villkoren, de Slutgiltiga Villkoren, Avtalen med Auktoriserade Deltagare,
Emissionsinstitutsavtalet, Forvaringsinstitutsavtalet samt de Relevanta CSD-Reglerna.

Inlosenprocess
T+0 T+
Ft')rvaringsinstitut | Metallsaldo uppdaterat H Vederlag frigivet |
A ’
NH C ital AB Granskning och bekriftelse
(Er:iFt)tleit) I ' H - |

A A

Auktoriserad .
Order lagd i Overforing av
Deltagare e I cipappr T

v y

i H H H Virdepapper mottagna Process hos CSD
Emissionsinstitut Avisering for makulering (via CSD) ™1 for att makulera
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Sdkerhet och sammanfattning av sékerhetsarrangemang

Overgripande beskrivning av séiikerhetsarrangemanget

Emittentens ETP:er dr virdepapper som ér sdkerstdllda med Underliggande Révarutillgéngar,
for varje Serie, som &r avsedda att motsvara Emittentens exponering och ataganden enligt
Villkoren for den relevanta Serien. De Underliggande Ravarutillgdngarna halls i1 forvar hos ett
Forvaringsinstitut pd ett eller flera allokerade eller icke-allokerade forvaringskonton i
Emittentens namn ("Forvaringskonto” for respektive Serie).

Prisséttningen av en ETP inom en Serie baseras pa den réttighetsrelation som géller mellan
ETP:en och den Underliggande Ravarutillgingen enligt tillimpliga Slutgiltiga Villkor, dvs.
den kvantitet Underliggande Ravarutillgang som varje ETP representerar for den relevanta
Serien.

Sdkerhetsarrangemanget péaverkar inte att investerare &ar exponerade mot Emittentens
fullgérande av sina forpliktelser enligt Villkoren samt mot operativa och marknadsrelaterade
risker kopplade till forvaring, handel och realisation av de Underliggande Ravarutillgdngarna.
Sakerhetsarrangemanget innebédr inte nadgon garanti fOr att investerare kommer att aterfa
investerat belopp.

Tillgangar som utgor sdikerheten per Serie

Sakerheten for en Serie utgors normalt av den Underliggande Ravarutillgdngen som anskaffas
och hélls for den relevanta Serien. Emittentens avsikt dr att, genom Programmet och dess
operativa processer, upprdtthdlla innehav av Underliggande Ravarutillgdngar hos
Forvaringsinstitutet pa ett sdtt som dr forenligt med att utestdende ETP:er inom Serien vid var
tid ska motsvaras av Underliggande Ravarutillgdngar i enlighet med den vid var tid géllande
rattighetsrelationen.

Den ndrmare beskrivningen av (1) vilken rdvara som utgér Underliggande Ravarutillgéng, (i1)
rittighetsrelationen (kvantitet per ETP), (iii) eventuella avgifts- och justeringsmekanismer
samt (iv) tillimplig avvecklingsmetod (kontantavveckling och/eller leverans av Underliggande
Ravarutillgang for Auktoriserade Deltagare) framgar av respektive Series Slutgiltiga Villkor.

Forvaringsarrangemang och praktisk forvaring

Forvaringsinstitutet ansvarar, i enlighet med ingangna fOrvaringsavtal, for mottagande,
forvaring och administrativ hantering av de Underliggande Ravarutillgangar som halls hos
Forvaringsinstitutet for respektive Serie. Forvaringen sker i Emittentens namn och 1 enlighet
med de villkor som foljer av forvaringsavtalet och tillimplig branschpraxis for den aktuella
rdvaran.
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De Underliggande Révarutillgdngarna forvaras i fysisk form i valv eller depder som uppfyller
vedertagna sdkerhets-, kvalitets- och leveranskrav pa relevanta ravarumarknader. For
ddelmetaller kan forvaringen, beroende pa den aktuella ravaran och tillimpliga avtal, ske i
allokerad eller icke-allokerad form.

Forvaringsinstitutet &r avtalspart gentemot Emittenten. Investerare har inget direkt
avtalsforhallande med Forvaringsinstitutet och kan inte ldmna instruktioner till
Forvaringsinstitutet avseende de Underliggande Ravarutillgangarna.

Sdkerstdillande genom emissions- och inlésenprocessen

Emissions- och inlésenmekanismen &dr utformad for att operativt sdkerstilla att ETP:er som
emitteras inom en Serie motsvaras av Underliggande Ravarutillgdngar enligt
rittighetsrelationen.

Vid emission (skapande) av ETP:er sker processen i huvudsak sa att den Auktoriserade
Deltagaren erldgger likvid 1 enlighet med tillimpliga avtal och Villkor, varefter Emittenten
anskaffar motsvarande kvantitet Underliggande Ravarutillgdng och tillfor denna till
Emittentens konto hos Forvaringsinstitutet. Emissionsinstitutet registrerar déarefter
nyemitterade ETP:er i1 relevant Clearingsystem och stiller dem till den Auktoriserade
Deltagarens disposition.

Vid inlésen av ETP:er sdkerstéller Emissionsinstitutet att ETP:er som ska l6sas in mottas via
relevant Clearingsystem och annulleras i enlighet med tillimpliga regler och Villkor. Dérefter
genomfor Emittenten, 1 enlighet med Villkoren och tillampliga Slutgiltiga Villkor, avveckling
genom (i) leverans av Underliggande Révarutillgang till Auktoriserad Deltagare eller (ii)
kontant utbetalning av Inldsenbelopp (vid kontantavveckling), varvid Forvaringsinstitutet utfor
relevanta overforingar pa Emittentens instruktion.

Den nédrmare processen samt tillimpliga tidsfrister och avvecklingscykler framgér av
Villkoren, de tillimpliga Slutgiltiga Villkoren och relevanta regelverk for Clearingsystemet.

Rdttighetsrelation, rapportering och transparens

Varje ETP inom en Serie representerar en viss kvantitet av den Underliggande
Révarutillgdngen 1 enlighet med réttighetsrelationen for Serien. Réttighetsrelationen (och
eventuella parametrar som paverkar denna) anges i Slutgiltiga Villkor for respektive Serie.

Administratoren tillhandahdller berdkningar och rapportering enligt Villkoren och
Administrationsavtaletet, bland annat avseende indikativa vdrden (sasom indikativt NAV dér
det &r tillimpligt) och andra berdkningsparametrar som krévs for den 16pande administrationen.
Investerare bor notera att sddana védrden kan vara indikativa, kan uppdateras med viss
fordrojning och kan paverkas av marknadsforhallanden, avvecklingsforutsittningar och
informationskallor.
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Investerarens stdllning i forhdllande till sdkerheten

Investerarens exponering mot den Underliggande Ravarutillgdngen uppkommer genom
investerarens innehav av ETP:er och de rittigheter som foljer av Villkoren och tillimpliga
Slutgiltiga Villkor. De Underliggande Ravarutillgdngarna halls hos Forvaringsinstitutet i
Emittentens namn och Forvaringsinstitutet agerar pa Emittentens instruktioner i enlighet med
forvaringsavtalet.

Sakerhetsarrangemanget innebér inte att investerare erhéller direkt dganderitt till, eller direkt
kontroll 6ver, de Underliggande Réavarutillgdngarna. Investerare kan inte sjdlva initiera
dispositioner av Underliggande Révarutillgdngar hos Forvaringsinstitutet och har inget
sjalvstdndigt avtalsforhallande med Forvaringsinstitutet.

Vid en insolvenshéindelse eller annan uppsédgnings-/inldsenhéndelse som paverkar Emittenten
kan realisation av Underliggande Révarutillgangar komma att ske inom ramen for tillampliga
forfaranden och i enlighet med Villkoren och tillimplig lag. S&dan realisation kan ta tid, kan
medfora kostnader och kan resultera i att utfallet for investerare understiger det belopp som
investerare annars hade forvéntat sig utifrdn den Underliggande Ravarutillgdngens vérde.

Realisation, utbetalning och tidsaspekter vid storningar

Vid kontantavveckling (t.ex. vid inlosen, fortida inlésen eller annan hindelse enligt Villkoren)
sker utbetalning till investerare forst efter att Emittenten har realiserat relevant del av den
Underliggande Révarutillgangen och nettolikvid (efter avdrag for tillimpliga kostnader och
avgifter) har gjorts tillganglig for Emittenten. Under perioden fram till dess att realisation och
avveckling har slutforts kvarstdr investeraren normalt sett exponerad mot
marknadsutvecklingen 1 den Underliggande Révarutillgdngen samt mot operativa risker
kopplade till realisationen.

Vid marknadsstorningar eller andra Extraordindra Omsténdigheter kan realisation, avveckling
och utbetalning forsenas, och berdkning av Inlgsenbelopp kan komma att ske pa sétt som anges
1 Villkoren och/eller Slutgiltiga Villkor.

Kostnader och avdrag kopplade till sikerheten

Kostnader kan uppkomma i samband med anskaftning, forvaring, dverforing och realisation
av de Underliggande Réavarutillgangarna. Séddana kostnader kan paverka det belopp som
slutligen tillfaller investerare vid kontantavveckling och kan bland annat omfatta:

o avgifter och kostnader enligt forvaringsavtalet (inklusive administrativa avgifter och,
dér tillimpligt, valv- och hanteringskostnader),

o transaktionskostnader 1 samband med koOp/forséiljning eller Overforing av
Underliggande Révarutillgdngar (inklusive courtage, spreadar och marknadspaverkan),

o kostnader kopplade till fysisk leverans (dédr sddan avvecklingsform é&r tillimplig for
Auktoriserade Deltagare enligt Allménna Villkor och Slutgiltiga Villkor), samt
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o kostnader kopplade till eventuella réttsliga och administrativa dtgérder i samband med
insolvensforfarande eller annan extraordinér héndelse.

Nérmare bestimmelser om tillimpliga avgifter, eventuella avdrag och berékning av
Inlésenbelopp framgar av Villkoren och tillampliga Slutgiltiga Villkor.

Andringar i forvaringsarrangemang

Emittenten kan, i enlighet med Villkoren och tillimpliga avtal, komma att byta
Forvaringsinstitut eller justera forvaringsarrangemanget. Visentliga fordndringar av detta slag
ska kommuniceras till investerare genom meddelande 1 enlighet med Villkoren om
meddelanden.

Vid byte av Forvaringsinstitut avser Emittenten att vidta atgirder for att de Underliggande
Révarutillgangarna som hélls for respektive Serie dverfors till det nya forvaringsarrangemanget
i enlighet med tilliimpliga avtal. Overforing kan medfdra operativa risker och tidsfordrojning.

Ansvar och risker hénforliga till sdkerhetsarrangemanget
Forvarings- och sdkerhetsarrangemanget dr foremal for operativa risker (inklusive, men inte

begrinsat till, systemfel, felaktig hantering, bedréigeri, stold eller cyberincidenter) samt
marknadsrisker kopplade till den Underliggande Ravarutillgangen. I den utstrackning som
anges 1 Villkoren och med forbehdll for tvingande lag, kan Emittentens och relevanta
tjansteleverantdrers ansvar vara begrénsat for vissa forluster eller skador som uppkommer i
samband med extraordindra hindelser.

Investerare ska sdrskilt beakta avsnitten “Riskfaktorer” som avser (i) Emittentrisk, (ii)

motpartsrisk kopplad till Férvaringsinstitutet och andra centrala tjénsteleverantorer, samt (iii)
marknadsrisk i den Underliggande Révarutillgangen.
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Sammanfattning av transaktionsdokument och
vasentliga avtal

Inom ramen for Programmet anvénder Emittenten ett antal avtal och arrangemang med externa
motparter som dr av betydelse for emission, inldsen, sekundidrmarknadshandel samt, i
forekommande fall, forvaring och kontoforing av Underliggande Révarutillgangar. Denna
redogorelse dr en dversikt av huvudsakliga villkor i sddana avtal.

Sammanfattningen &r inte uttdmmande. Rattigheter och skyldigheter regleras av respektive
avtal 1 sin helhet. Avtalen har ingétts mellan Emittenten och respektive motpart. Investerare ar
normalt inte avtalspart och har i regel inte ndgon direkt avtalsrittslig ritt att gora géllande
ansprak mot motparterna med stod av dessa avtal. Om det uppstér en avvikelse mellan denna
sammanfattning och ett avtal ska avtalet ha foretride.

Emittenten kan, 1 enlighet med Villkoren och tillimpliga marknadsplatsregler, frén tid till annan
utse ytterligare eller ersétta relevanta motparter (t.ex. Auktoriserad Deltagare, Marknadsgarant,
Administrator eller Forvaringsinstitut).

Avtal med Auktoriserad Deltagare

Emittenten har i april 2026 ingatt avtal med Virtu Financial Ireland Limited som Auktoriserad
Deltagare inom ramen for Programmet. Avtalet med den Auktoriserade Deltagaren reglerar
villkoren for den Auktoriserade Deltagarens roll 1 forhallande till varje Serie av ETP:er som
emitteras av Emittenten under Programmet. Avtalet ger den Auktoriserade Deltagaren ritt att
skapa och 16sa in ETP:er i1 enlighet med de skapande- och inlésenprocedurer som anges i
avtalet.

Avtalet faststéller villkoren for utndmning av Auktoriserad Deltagare samt for uppsidgning av
avtalet pa initiativ av Emittenten eller den Auktoriserade Deltagaren. Parterna ansvarar enligt
avtalet endast gentemot varandra i fall av grov vardsloshet, bedrdgeri eller uppsatligt
asidosdttande av avtalsforpliktelser.

Avtalet giller for en initial 16ptid om tva (2) ar och fornyas dérefter automatiskt med ett (1) ar
1 taget, forutsatt att varken Emittenten eller den Auktoriserade Deltagaren skriftligen sdger upp
avtalet senast en (1) manad fore utgdngen av den dévarande avtalsperioden.

Avtalet kan sdgas upp med omedelbar verkan av Emittenten eller den Auktoriserade Deltagaren
under forutséttning att:

1. den andra parten vésentligen bryter mot ndgon av sina skyldigheter enligt
avtalet och underlater att avhjélpa ett sddant avtalsbrott utan onddigt
drojsmal efter mottagande av skriftligt meddelande som anger avtalsbrottet
och kraver dess avhjdlpande;

ii. ndgon av de representationer och garantier som l&dmnats enligt avtalet &r eller
blir felaktiga i ndgot visentligt avseende;
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iii. den andra parten fOrsitts i konkurs, trdder i likvidation, blir foremal for
insolvensforfarande, tvangsforvaltning eller liknande atgérd, eller ingar
frivillig uppgorelse med sina borgenérer, eller om behorig domstol beslutar
om sadan atgérd (annat 4n i samband med en i god tro genomford fusion
eller rekonstruktion av ett solvent bolag);

1v. det finns rimliga skél att anta att den andra parten inte kommer att kunna
fullgora sina vésentliga forpliktelser enligt avtalet och parten inte, utan
onddigt drojsmal efter skriftlig anmodan, ldmnar tillfredsstdllande skriftlig
forsékran om sin formaga att fullgora sadana forpliktelser; eller

V. den andra parten blir foremal for en fordndring eller hdndelse som har en
visentligt negativ inverkan pd dess verksamhet, finansiella stillning,
tillgdngar, verksamhet eller resultat, vilken forédndring eller hdndelse gor det
orimligt for en professionell marknadsaktor att fortsétta fullgora avtalet.

Avtalet regleras av engelsk ritt och dr underkastat engelsk domstols exklusiva jurisdiktion.

Avtal med Forvaringsinstitutet

Emittenten har i april 2026 ingétt (i) ett Allocated Precious Metals Accounts avtal (Avtalet om
Allokerade Konton™) och (ii) ett Unallocated Precious Metals Accounts avtal (”Avtalet om
Icke-allokerade Konton”) med JPMorgan Chase Bank, N.A. som Forvaringsinstitut inom
ramen for Programmet. Avtalen reglerar villkoren for Forvaringsinstitutets kontoforing och
tjdnster avseende Révaror (guld, silver, platina och palladium) som kan komma att innehas av
Emittenten.

Avtalet om Allokerade Konton

Enligt Avtalet om Allokerade Konton ska Forvaringsinstitutet, pa begiran och efter
overenskommelse, 6ppna och uppritthalla ett eller flera allokerade konton i Emittentens namn
for respektive relevant Ravara. Kontot avser specifika midngder Révara som hélls for
Emittenten pa allokerad basis och som identifieras i konto-/rapporteringssystemet.

Forvaringsinstitutet ska agera som forvarare (”Custodian”) av den Ravara som utgdr
kontosaldot och ska, i enlighet med avtalet, bl.a.:

e separera Révaror som halls for Emittenten fran Ravaror som Forvaringsinstitutet
innehar for egen rdkning eller for andra kunder och begira att eventuella
underforvaringsinstitut géor motsvarande separation,

e 1isina bdcker och register identifiera att Rdvara i kontosaldot tillhdr Emittenten,

o halla Ravara i Forvaringsinstitutets egna valv eller hos underférvaringsinstitut i de valv
som anges i avtalets bilaga eller som annars avtalas mellan parterna.

Om parterna har avtalat att Forvaringsinstitutet ska halla en médngd Révara som inte kan
allokeras 1 ett helt antal fysiska tackor, kommer det allokerade kontot att registrera det nirmaste
hela antalet tackor som inte Overstiger den avtalade mingden, och den aterstdende delen
kommer att héllas som icke-allokerad Ravara enligt separat avtal om icke-allokerade konton.
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Forvaringsinstitutet har vidare ritt att, pa de villkor som anges i avtalet, substituera (ersétta)
tackor 1 kontosaldot med andra tackor av motsvarande kvalitet.

Underforvaringsinstitut

Forvaringsinstitutet far anlita underforvaringsinstitut (inklusive enheter inom samma koncern)
for att fullgdra sina skyldigheter, inklusive forvaring av Ravaror. Forvaringsinstitutet ska utova
rimlig omsorg vid utseende av underforvaringsinstitut och ska pa begéran ldmna information
om anlitade underforvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet ansvarar enligt avtalet normalt inte for
forlust som beror pé underforvaringsinstituts handlingar/underlatelser eller insolvens, annat &n
1 den utstrdckning en sddan forlust direkt beror pa Forvaringsinstitutets bedridgeri eller
vardsloshet vid utseendet av underforvaringsinstitutet.

Pantrdtt och realisation

Forvaringsinstitutet har enligt Avtalet om Allokerade Konton en generell pantritt (lien) 1 den
Révara som hélls for Emittenten under avtalet till sékerhet for Emittentens forpliktelser
gentemot Forvaringsinstitutet. Om en séddan forpliktelse inte fullgdrs far Forvaringsinstitutet,
pa de villkor som anges i avtalet, silja hela eller delar av den Ravara som halls for Emittenten
och anvinda nettolikviden for att reglera relevant skuld/forpliktelse.

Ansvar (Allokerade Konton)

Forvaringsinstitutet ska utova rimlig omsorg vid fullgdrandet av sina skyldigheter enligt
Avtalet om Allokerade Konton och ér ansvarigt endast for direkt forlust/skada som uppkommer
som en direkt foljd av Forvaringsinstitutets grova vérdsloshet, bedrigeri eller uppsat.
Forvaringsinstitutets ansvar dr vidare begrdnsat beloppsméssigt till det samlade
marknadsviardet av kontosaldona vid tidpunkten for den relevanta héndelsen, och
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for indirekta skador eller foljdskador (inklusive utebliven
vinst eller goodwill). Forvaringsinstitutet &r avtalspart gentemot Emittenten. Investerare har
inget direkt avtalsforhallande med Forvaringsinstitutet och kan inte ldmna instruktioner till
Forvaringsinstitutet avseende de Underliggande Ravarutillgangarna.

Avtalet om Icke-allokerade Konton

Enligt Avtalet om Icke-allokerade Konton ska Forvaringsinstitutet, p4 begidran och efter
overenskommelse, dppna och uppritthélla ett eller flera icke-allokerade konton 1 Emittentens
namn for respektive relevant Révara. Ett icke-allokerat kontosaldo utgdr en positiv eller negativ
balans av Ravara som, beroende péd saldo, Forvaringsinstitutet &r skyldigt att leverera till
Emittenten eller som Emittenten ar skyldig att leverera till Forvaringsinstitutet, i enlighet med
avtalets villkor.

Forvaringsinstitutet kan, 1 enlighet med avtalet, bl.a. ha rétt att kombinera, konsolidera eller
sammanldgga Emittentens icke-allokerade konton for samma Révara samt att kvitta (“set-off™)
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véirdet av kontosaldon mot forpliktelser som Emittenten har gentemot Forvaringsinstitutet,
inklusive genom valutakonverteringar om det dr nddvéndigt for kvittningen.

Ansvarsbestimmelserna enligt Avtalet om Icke-allokerade Konton motsvarar i huvudsak de
som giller for Avtalet om Allokerade Konton, dvs. ansvar endast vid grov vérdsloshet,
bedrigeri eller uppsét, med beloppsmaissig begransning och utan ansvar for indirekta skador.

Uppsdigning av Avtal om Allokerade Konton och Avtal om Icke-allokerade Konton

Vardera parten har rétt att sdga upp respektive avtal med minst tio (10) bankdagars skriftligt
varsel. Déarutdver kan respektive avtal sdgas upp omedelbart genom skriftligt meddelande vid
bl.a. insolvens, konkurs, likvidation eller motsvarande héndelse avseende den andra parten
samt vid brott mot tilldmpliga sanktionsbestimmelser enligt avtalet.

Vid uppsigning ska Emittenten 1dmna instruktioner om bl.a. datum f6r upphdrande och hur
relevant kontosaldo ska Overforas/levereras. Om Emittenten inte gor arrangemang som ar
acceptabla for Forvaringsinstitutet kan Forvaringsinstitutet fortséitta att halla ddelmetallen
(respektive uppratthalla kontot) och fortsdtta debitera avgifter. Om Emittenten inte gor
acceptabla arrangemang inom sex (6) manader fran upphdrandedagen har Forvaringsinstitutet,
i enlighet med avtalsvillkoren, ritt att (i) for allokerade konton avsluta kontot och sélja Ravaran
och redovisa nettolikviden till Emittenten efter avdrag for utestaende belopp, och (ii) for
icke-allokerade konton avsluta kontot och i stillet for leverans av ddelmetall redovisa virdet
av kontosaldot enligt avtalets virderingsmekanism efter avdrag for utestaende belopp.

Avtal om Allokerade Konton och Avtalet om Icke-allokerade Konton regleras av engelsk ritt.
Tvister far enligt avtalen provas av engelska domstolar med icke-exklusiv jurisdiktion.

Avtal med Administrator

Emittenten har den 20 februari 2026 ingétt ett Administrationsavtalet med Svalner Atlas
Sweden KB (”Svalner”). Administrationsavtaletet faststiller villkoren for Svalners roll som
Administrator 1 forhdllande till ETP:er som emitteras under programmet.

Enligt Administrationsavtaletet ska Administratoren:

(a) Berdkna mal-NAV f{or varje 6verenskommen ETP f6r Emittenten.

(b) Berdkna kontantkomponenten for var och en av dessa ETP:er och skapa
portfoljkompositionsfilerna ("PCF”) som innehaller denna information i ett
overenskommet format.

(c) Leverera PCF:erna till relevanta nominerade personer och leverantorer for
publicering.

Avtalet regleras av svensk ritt.
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Avtal med Emissionsinstitut

Emittenten har den 4 februari 2026 ingatt ett Emissionsinstitutsavtal med Nordic Issuing AB.
Emissionsinstitutsavtalet reglerar villkoren for Emissionsinstitutets uppdrag att, i egenskap av
emissionsinstitut och clearingmedlem 1 Euroclear Sweden AB, bistd Emittenten med vissa
tjdnster avseende emission, minskning (inlosen/aterkdp) och avveckling av ETP:er som
emitteras inom ramen for Programmet.

Enligt Emissionsinstitutsavtalet omfattar Emissionsinstitutets uppdrag, bland annat och i
huvudsak, att:

(a) 16pande samverka med Emittenten, Euroclear Sweden AB, Auktoriserade
Deltagare och, 1 forekommande fall, andra relevanta parter i samband med
emissioner och minskningar av ETP:er;

(b) ta emot instruktioner frain Emittenten avseende om en ETP ska emitteras eller
minskas samt relevant transaktionsinformation (exempelvis ETP-identifikation
sasom namn/ticker/ISIN, antal, totalt virde och avvecklingsdag), i enlighet med
den processbeskrivning och de villkor som avtalats mellan parterna;

(c) genomfora emission eller minskning av ETP i CSD-systemet i enlighet med
mottagna instruktioner och tilldimpliga rutiner;

(d) matcha och avveckla transaktioner mot Auktoriserad Deltagare i CSD-systemet;

(e) vid anslutning av ny ETP inom Programmet, genomféra nddvindiga
forberedelser gentemot CSD (inklusive genomgang av villkor i syfte att
sakerstilla att de uppfyller CSD krav, uppréittande av blanketter och reservering
av ISIN-kod) samt hantera en initial emission och forsta avveckling;

(f) Emissionsinstitutsavtalet giller tills vidare frdn och med dagen for dess
ingdende. Vardera parten har rdtt att sdga upp Emissionsinstitutsavtalet
skriftligen med omedelbar verkan.

Emissionsinstitutsavtalet regleras av svensk rétt.
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Information om emittenten

Allmint om Emittenten

I detta Grundprospekt avses med Emittenten Nordheim Capital AB (publ). Emittenten ar ett
svenskt publikt aktiebolag, bildat enligt svensk rétt den 17 oktober 2025 och registrerat hos
Bolagsverket den 7 november 2025 med organisationsnummer 559553-3968. Emittentens LEI-
kod dr 64883WDJALV307B92028. Emittentens site dr Stockholm.

Emittentens registrerade kontorsadress och besoksadress dr Skogsovigen 22, 133 33,
Saltsjobaden, Sverige. Telefonnummer ar +46 70 414 69 00.

Emittentens registrerade foretagsnamn dr Nordheim Capital AB (publ). Emittentens eventuella
handelsbeteckning dr Nordheim. Emittenten var ett vilande bolag fram till dess att den
operativa verksamheten paborjades under februari 2026.

Emittentens verksamhet bedrivs 1 enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) samt annan
tillamplig svensk och unionsrittslig reglering, inklusive regler som giller for upprittande av
prospekt och for vdrdepapper som tas upp till handel pad reglerade marknader och/eller
multilaterala handelsplattformar.

Emittentens webbplats ar https://www.nordheimcapital.com/investerarrelationer.
Informationen pa Emittentens webbplats utgor inte en del av detta Grundprospekt och har inte
granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Per dagen for detta Grundprospekt bedrivs verksamheten med tvé anstillda och tva operativa
konsulter.

Oversikt av affarsmodellen

Huvudsaklig verksamhet

Emittenten har etablerats i syfte att, inom ramen for ett program for ldpande emissioner
(’Programmet”), emittera borshandlade skuldforbindelser (”ETP:er”) och relaterade
borshandlade produkter som ger exponering mot ravarurelaterade tillgangar, med inriktning
mot ddelmetaller sdsom guld, silver, platina och palladium (“Underliggande
Ravarutillgangar”).

ETP:erna ér avsedda att kunna tas upp till handel pé reglerade marknader och/eller multilaterala
handelsplattformar. Investerare kan dirigenom erhalla exponering mot de Underliggande
Révarutillgdngarna utan att sjdlva behova hantera fysisk leverans eller forvaring. De ndrmare
villkoren for respektive Serie av ETP:er, inklusive struktur, avgifter och sdkerhetsarrangemang,
framgar av de Allménna Villkoren, eventuella Slutgiltiga Villkor och &vrig
programdokumentation.
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Intdktsmodell och centrala funktioner

Emittentens intdkter forvintas 1 huvudsak besta av avgifter hanforliga till Programmet och de
ETP:er som emitteras ddrunder, i den utstrickning och pa det sétt som anges i tillimpliga
villkor och produktdokumentation.

For att mojliggora emission, administration och 16pande hantering av ETP:erna dr Emittenten
beroende av ett antal externa funktioner och tjidnsteleverantorer. Sddana motparter kan innefatta
(i forekommande fall) Emissionsinstitut, Auktoriserade deltagare, Forvaringsinstitut/custodian,
Marknadsgaranter, Administrator(er) samt andra leverantrer av tekniska och administrativa
tjanster. Emittentens ataganden, respektive dessa parters roller, regleras genom avtal och anges
ndrmare 1 avsnitten “Sammanfattning av samarbetspartners” och “Sammanfattning av
transaktionsdokument och visentliga avtal”.

Emittentens dgarforhallanden och roster

Emittenten dgs av ett dgarkollektiv bestdende av juridiska personer och privatpersoner enligt
nedanstéende tabell. Bolaget har ett aktieslag. Samtliga utgivna aktier medfor en (1) rost per
aktie.

Aktiedgare per den | Antal aktier Andel aktier Andel roster
2026-03-03

Mezger Holding AB | 795 250 60,49 % 60,49 %
Alexander Germer 115 500 8,79% 8,79%
Vahlberg & Larsson | 72 843 5,54% 5,54%
AB

Kennemer 69 956 5,32% 5,32%
Forvaltning AB

Germer Research 69 930 5,32% 5,32%
AB

TF Gallring AB 69 930 5,32% 5,32%
Ola Kinnander 43 706 3,32% 3,32%
East Village Invest 31500 2,40% 2,40%
AB

Fredric Forsman 31 500 2,40% 2,40%
Consulting AB

Totalt 1314 684 100% 100%

Savitt Emittenten kénner till kontrolleras Emittenten av Mezger Holding AB, som innehar
60,49 procent av aktierna och rosterna i Emittenten. Kontrollens art bestér i att Mezger Holding
AB, genom sitt rostmajoritetsinnehav, normalt har mojlighet att utdva ett bestimmande
inflytande Over beslut som fattas av bolagsstimman, inklusive val av styrelse och beslut som
inte kriver kvalificerad majoritet enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller Emittentens
bolagsordning.

Atgirder for att sikerstilla att kontroll inte missbrukas utgors bland annat av aktiebolagslagens
minoritetsskyddsregler och generalklausuler, regler om jdv och virdedverforingar samt
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tillampliga  krav ~ pd  korrekt  informationsgivning  enligt  prospekt-  och
marknadsmissbruksregelverk.

Samtliga aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar folkbokforda eller
registrerade 1 Sverige. Vidare innehéller bestimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551) om
befogenheter och ansvar for olika bolagsorgan hos Emittenten och skyddet fér borgenérers
rattigheter, regleringar som motverkar att kontrollen missbrukas 1 Emittenten.

Aktiedgarna har ingatt ett aktiedgaravtal som reglerar vissa forhallanden mellan &dgarna,
déribland bestimmelser om dverlatelser av aktier och vissa beslut. Enligt aktiedgaravtalet kan,
i forekommande fall, overlatelse av aktier vara foremal for samtycke frdn ovriga aktiedgare.
Aktiedgaravtalet dr underkastat svensk ritt. Emittenten bedomer inte att det per dagen for detta
Grundprospekt foreligger nagra arrangemang som med rimlig sannolikhet kan leda till att
kontrollen 6ver Emittenten éndras, annat dn vad som kan f6lja av dndringar 1 dgarbilden inom
ramen for aktiedgaravtalet, bolagsrattsliga beslut eller framtida kapitalanskaffningar.

Teckningsoptioner

Vid den extra bolagsstimma den 19 december 2025 beslutades att emittera hogst 141 551
teckningsoptioner (”Teckningsoptionerna”), berittigande till teckning av nya aktier i
Emittenten 1 enlighet med de fullstindiga optionsvillkor som antogs av stimman.
Teckningsoptionerna tecknades av Emittenten sjdlv. och har erbjudits investerare.
Teckningsoptionerna har emitterats med stdd av bolagsstimmobeslut och har vérderats enligt
Black & Scholes virderingsmodell.

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Emittenten till en
teckningskurs om 0,05 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av Teckningsoptionerna fér
ske under den teckningsperiod som anges i optionsvillkoren. Vid fullt utnyttjande av samtliga
Teckningsoptioner kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 3 538,775 kronor, motsvarande en
maximal utspiddning om cirka 12,39 procent av aktiekapitalet och rdsterna 1 Emittenten,
berdknat pa nuvarande antal utestdende aktier.

Oversikt av Emittentens operationella verksamhet

Emittenten &r ett bolag som har etablerats med det huvudsakliga syftet att emittera finansiella
instrument 1 form av borshandlade produkter (ETP:er) pd reglerade marknader och/eller
multilaterala handelsplattformar. Emittentens affirsverksamhet bestar i att emittera sadana
ETP:er och att forvalta de Underliggande Révarutillgdngar som utgor Sékerhet for ETP:erna,
samt att sdkra de forpliktelser som uppkommer genom dessa instrument. Emittenten ansvarar
dérmed for att, 1 enlighet med de Allménna Villkoren, hantera och dvervaka de Underliggande
Révarutillgangar som tillhor varje ETP-serie.

Nordheim ér integrerad i samtliga centrala delar av produktkedjan och samarbetar med ett antal

externa parter, déribland Emissionsinstitut, Forvaringsinstitut, Marknadsgaranter,
Administratorer och relevanta aktorer, 1 syfte att sdkerstélla korrekt hantering och rapportering
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av ETP:erna och de Underliggande Révarutillgdngarna. Emittenten har etablerat tekniska och
operativa losningar som mgjliggdr I6pande uppfoljning av att varje Serie av ETP:er vid varje
tidpunkt ar fullt ut tickt av motsvarande mangd Underliggande Ravarutillgdngar i enlighet med
Sakerhetsstrukturen. Genom att kontinuerligt inhdmta information om antalet utestdende
ETP:er frdn Emissionsinstitutet och uppgifter om de faktiska innehaven av Underliggande
Révarutillgangar fran Forvaringsinstitutet kan Emittenten kontrollera att kvoten mellan
utestdende ETP:er och Sikerheten uppgar till minst 100 procent.

Produktstrukturen dr utformad sa att de Underliggande Réavarutillgdngarna forvirvas, tilldelas
eller reserveras innan nya ETP:er emitteras och tas upp till handel, vilket syftar till att
sdkerstdlla att ETP:erna vid varje given tidpunkt ar fysiskt backade 1 enlighet med de Allminna
Villkoren. Emittenten registrerar och foljer 16pande virdet pa de Underliggande
Ravarutillgangarna i relation till det totala antalet utestiende ETP:er, bland annat i syfte att
sakerstélla att Emittenten uppfyller tillimpliga legala och regulatoriska krav, inklusive krav pa
korrekt informationsgivning, rapportering och riskkontroll.

Emittentens operativa verksamhet bedrivs frdn Sverige och é&r initialt inriktad pd den svenska
marknaden, men Emittenten kan komma att utvidga sin verksamhet till andra marknader inom
och utanfor EES i den mén detta bedoms kommersiellt och regulatoriskt &ndamalsenligt.

Oversikt av marknaden

Eftersom Emittenten bedriver verksamhet pad marknaden for strukturerade produkter och
borshandlade produkter i Sverige, konkurrerar Nordheim med andra emittenter av ravaru- och
ddelmetallsbaserade ETP:er samt med andra jamforbara finansiella produkter pa denna
marknad. Konkurrensen avser sdvél pris och avgiftsnivier som produktutbud, likviditet,
transparens, sikerhetsstruktur och distributionskapacitet. Om Emittenten inte agerar i enlighet
med tillimpliga lagar, foreskrifter, handelsplatsers regelverk och marknadspraxis kan detta fa
negativa konsekvenser for Emittentens verksamhet och marknadsposition, bland annat genom
att Nordheim riskerar att forlora sin position som en specialiserad aktdr inom révaru- och
ddelmetallsbaserade ETP:er pa den svenska och nordiska marknaden.

Under senare ar har intresset for rdvarutillgdngar, och sérskilt &delmetaller sdsom guld och
silver, okat bland savél institutionella investerare som privatkunder. Denna utveckling har
bland annat drivits av faktorer sdsom Okad osdkerhet i det geopolitiska ldget, fordndrade
inflations- och ranteférhallanden, ett vixande fokus pa portfoljdiversifiering och riskhantering
samt ett Okat intresse for alternativa tillgangsslag vid sidan av traditionella aktie- och
ridnteinvesteringar. Mot denna bakgrund har antalet emittenter och produkter inom segmentet
for rdvaru- och ddelmetallsbaserade ETP:er 6kat, och marknaden kénnetecknas 1 dag av ett
flertal internationella aktorer med etablerad nérvaro, sérskilt inom guld- och silverexponering.
Enligt Emittentens beddmning finns det samtidigt utrymme for nischade aktorer med tydligt
fokus pa transparens, sdkerhetsstruktur och lokal marknadskdnnedom. Nordheim avser att
successivt bygga upp en stark position pa den nordiska marknaden for ravaru-ETP:er och, 6ver
tid, 6ka sina marknadsandelar i utvalda europeiska marknader genom att utnyttja mdjligheterna

86



till passportering av Grundprospektet och ansdkan om upptagande till handel pé ytterligare
handelsplatser.

Det dr Emittentens bedomning att intresset for reglerade och transparenta finansiella instrument
som erbjuder exponering mot fysiskt sdkrade ddelmetaller och andra Révarutillgangar kommer
att fortsétta att vara betydande. I takt med att marknadsinfrastrukturen for sddana produkter
utvecklas, att fler institutionella investerare integrerar ravaror i sina portfoljer och att
informations- och rapporteringskrav harmoniseras inom EU, bedomer Nordheim att efterfragan
pa specialiserade ravaru-ETP:er kan 0ka ytterligare. Emittentens strategi dr att dra nytta av
denna utveckling genom att erbjuda standardiserade, likvida och tydligt strukturerade ETP:er
med en robust sdkerhetsmodell, samt genom att uppritthilla hog transparens avseende bade
produktvillkor och Underliggande Ravarutillgangar.

Konkurrenssituation

Marknaden for strukturerade produkter och borshandlade produkter i Sverige, Norden och
ovriga Europa priaglas av hog konkurrens. Inom segmentet ravaru- och ddelmetallsbaserade
ETP:er konkurrerar Emittenten dels med andra emittenter av liknande ETP:er, dels med
emittenter av andra finansiella produkter som erbjuder exponering mot samma eller liknande
underliggande tillgdngar, sdsom certifikat, fonder och derivatinstrument. Dartill tillkommer
internationella aktdrer som erbjuder globala rdvaru-ETP:er med primér notering i andra
jurisdiktioner, men som kan handlas av nordiska och europeiska investerare via olika
handelsplattformar.

Enligt Emittentens beddmning domineras den europeiska marknaden for ddelmetallsbaserade
ETP:er av ett antal storre internationella aktérer med betydande forvaltat kapital, bred
produktutbud och etablerad distribution pa flera storre handelsplatser. Dessa aktorer har under
en ldngre tid byggt upp starka marknadspositioner och har nédrvaro pa sévil nordiska som
kontinentala marknader. Detta innebér att Emittenten verkar i1 en konkurrensmiljo dér skala,
varumirkesigenkdnning och institutionella relationer utgér viktiga framgéngsfaktorer.

Emittenten bedomer dock att det finns ett utrymme for specialiserade aktérer med tydlig
nordisk forankring, stark transparens i friga om sékerhetsstruktur och tillgangsforvaring samt
fokus pé tydlig och lokalt anpassad informationsgivning. Emittenten anser att det for ménga
investerare dr av betydelse att emittenten star under svensk tillsyn och lyder under svensk ritt,
samt att Sdkerheten i form av Underliggande Ravarutillgdngar hanteras enligt tydliga och
véldefinierade processer. I detta avseende bedomer Emittenten att dess profil som reglerad
svensk aktor utgér en konkurrensfordel jimfort med vissa emittenter vars verksamhet ar
organiserad genom strukturer 1 andra jurisdiktioner med delvis andra insyns- och
regleringsnivaer.

For att Emittenten ska lyckas med sitt affdrsdandamél bedomer Emittenten att foljande faktorer

ar centrala: utveckling av konkurrenskraftiga och tydligt strukturerade produkter, formagan att
attrahera och behalla nyckelpersoner med relevant kompetens, effektivt utnyttjande av
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distributionskanaler samt kontinuerlig anpassning till férandrade marknads- och regulatoriska
forutséttningar. Emittenten dr medveten om att konkurrenstrycket kan komma att 6ka genom
nya aktorer eller produktinnovationer, och avser darfor att I16pande utvirdera och utveckla sitt
erbjudande i syfte att bibehélla och stérka sin konkurrenskratft.

Revisor och revision

P4 extra bolagsstimma den 30 januari 2026 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som
revisor for Nordheim Capital AB (publ), med Henrik Boman som huvudansvarig revisor.
Henrik Boman é&r auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Nordheim Capital AB (publ) bildades 2025 och bedrev initialt ingen verksamhet fram till dess
att Emittenten pabdrjade sin nuvarande operativa verksamhet under februari 2026. Emittenten
har direfter varit foremal for revision i enlighet med tillimpliga regler. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB och Henrik Boman har kontorsadress: Torsgatan 21, 113 21
Stockholm.

Emittentens finansiella rapporter har fran och med rékenskapséret 2025 reviderats av
Emittentens revisor. Utvald finansiell information fran dessa rapporter inkluderas i detta
Grundprospekt genom hanvisning, i1 enlighet med avsnittet ’Finansiell information”. Utover
den finansiella information som uttryckligen anges ha reviderats eller 6versiktligt granskats av
Emittentens revisor har ingen annan information i detta Grundprospekt varit foremal for
revision eller oversiktlig granskning av Emittentens revisor.

Information om trender
Det dr Emittentens bedomning att inga védsentliga negativa fordndringar har dgt rum 1 Nordheim

Capital AB (publ):s framtidsutsikter sedan det senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet
per 31 december 2025.

Det finns, sdvitt Emittenten kénner till, inga kénda trender, osdkerheter, dtaganden eller
héndelser som, med rimlig sannolikhet, kan forvdntas f4 en vésentlig negativ inverkan pa
Emittentens utsikter for det innevarande rakenskapsaret.

Det ar vidare Emittentens bedomning att inga betydande forandringar 1 Emittentens finansiella
stdllning har intréffat under perioden fran utgdngen av den senaste rakenskapsperiod for vilken
finansiell information har offentliggjorts till dagen for detta Grundprospekt.

Betydande fordndring av Emittentens finansiella stallning

Efter utgdngen av ridkenskapséret som avslutades den 31 december 2025 har Emittenten
genomfort bolagsrittsliga atgérder som medfort vésentliga fordndringar av Emittentens
aktiekapital och finansiella stéllning.
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Vid extra bolagsstimma den 30 januari 2026 beslutades om en riktad nyemission av aktier,
varigenom Emittentens aktiekapital 6kades med 7 867,1 kronor genom utgivande av 314 684
nya aktier, till en teckningskurs om 4,29 kronor per aktie.

Vid samma extra bolagsstimma beslutades dven om en fondemission, genom vilken
Emittentens aktiekapital 6kades med 467 132,90 kronor genom &verforing fran fritt eget
kapital, utan att nya aktier gavs ut.

Per utgangen av riakenskapsaret den 31 december 2025 uppgick Emittentens aktiekapital till 25
000 kronor. Efter beslutade emissioner uppgar Emittentens aktiekapital och antal aktier till de
nivéer som framgér av avsnittet ”Aktiekapital och dgarforhallanden”.

Betydande fordndring av Emittentens finansiella resultat

Det dr Emittentens bedomning att inga betydande fordndringar har dgt rum i1 Emittentens
finansiella resultat under perioden frén utgdngen av den senaste rikenskapsperiod for vilken
finansiell information har offentliggjorts till dagen for detta Grundprospekt.

Kreditvardighetsbetyg
Emittenten har inte tilldelats ndgot kreditvérdighetsbetyg.

Redovisningsprinciper

Emittenten uppréttar sina finansiella rapporter i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), sadana de antagits av Europeiska unionen, samt tillampliga kompletterande
bestammelser enligt svensk lag.

De finansiella rapporterna &r uppréttade 1 enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder
(IFRS-forordningen) och uppfyller ddrmed de redovisningskrav som é&r tillimpliga for
emittenter vars virdepapper ar foremal for prospekt enligt forordning (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen).

Arsredovisningarna revideras av oberoende revisor i enlighet med tillimpliga
revisionsstandarder.

Lane- och finansieringsstruktur samt finansiering av verksamheten

Med undantag for vad som anges 1 avsnittet "Betydande fordndring av Emittentens finansiella
stéllning” ovan, har det sedan den 31 december 2025 inte skett nagra vasentliga fordndringar 1
Emittentens finansierings- eller upplaningsstruktur.

Emittentens affarsverksamhet bestar i1 att emittera ETP:er, forvalta de Underliggande

Révarutillgdngarna som utgdr Sdkerhet for ETP:erna samt sikra de forpliktelser som
uppkommer genom dessa instrument. I den utstrickning det bedoms nddvindigt finansieras
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Emittentens verksamhet i forsta hand genom intékter genererade frdn ETP:erna och, fram till
dess att verksamheten uppnatt en uthallig lonsamhetsnivd, genom tillskott fran befintliga
aktiedgare och/eller kapitaltillskott frdn externa investerare.

Information om vésentliga investeringar

Emittenten har inte genomfort ndgra visentliga investeringar sedan den 31 december 2025.

Emittenten har, per dagen for detta Grundprospekt, inte fattat beslut om nagra framtida
vésentliga investeringar.

Information om vésentliga hdandelser som paverkar Emittentens solvens

Med undantag for vad som anges i avsnittet "Betydande fordndring av Emittentens finansiella
stdllning” ovan, har det sedan den 31 december 2025 inte intrdffat ndgra hindelser som &r
specifika for Emittenten och som &r vésentligt relevanta for bedomningen av Emittentens
solvens.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Emittenten &r inte, och har vid tidpunkten for detta Grundprospekt inte varit, part i ndgra
myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive forfaranden
som @nnu inte avgjorts eller som, savitt Emittenten kénner till, riskerar att inledas) under de
senaste tolv (12) manaderna, vilka kan ha eller under den perioden har haft en visentlig effekt
pa Emittentens finansiella stdllning eller [o6nsamhet.

Intressen hos fysiska eller juridiska personer involverade 1 emissionen

Det finns inga kénda vésentliga intressen, inklusive potentiella intressekonflikter, hos fysiska
eller juridiska personer som é&r involverade i emissionen av ETP:erna eller 1 Ovrigt i
Programmet, utdver vad som foljer av respektive parts normala ersdttning for tjénster som
tillhandahélls inom ramen for sedvanliga affirsméssiga arrangemang.

Visentliga avtal utanfér den normala verksamheten

Emittenten har inte ingatt ndgra visentliga avtal som inte ingatts inom ramen for Emittentens
normala verksamhet och som &r av vidsentlig betydelse for Emittentens formaga att fullgora
sina skyldigheter gentemot innehavare av de virdepapper som emitteras under Programmet.
En redogorelse Over viasentliga avtal finns 1 avsnittet “Sammanfattning av
transaktionsdokument och vésentliga avtal”.
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Styrelse och foretagsledning

Styrelse

Namn Titel

Fredric Forsman Styrelseordforande
Michele Gasparetti Styrelseledamot
Bjorn Germer Styrelseledamot

Presentation av styrelseledaméter
Fredric Forsman, styrelseordférande

Fredric Forsman har en juristexamen fran Lunds Universitet. Fredric har varit Managing
Partner vid Advokatfirman Glimstedt i Baltikum 1997-2008 och har specialiserat sig pé att
bitrdda mjukvarubolag 1 tillvixtfas avseende finansiering och juridik. Fredric Forsman é&r
styrelseordforande 1 Eniro Group AB (publ) och SpectrumOne AB (publ).

Michele Gasparetti, styrelseledamot

Michele Gasparetti dr grundare samt verkstillande direktor i Emittenten. Michele har tidigare
grundat och lett Daglig Utdelning och har erfarenhet av kommunikation, analys och
marknadsstruktur genom arbete med ett stort antal bolag noterade pa den nordiska
kapitalmarknaden.

Bjorn Germer, styrelseledamot

Bjorn Germer dr Global Equity Advisor vid Cape Capital och arbetar med global aktieanalys
och strategi. Hans arbete omfattar bland annat marknadstrender, virderingar, sektoranalys och
geopolitik kopplat till portfoljpositionering. Bjorn Germer har darutover flerarig erfarenhet
fran bank-, forvaltnings- och analysrelaterade roller.

Samtliga  styrelseledamoter kan nds  via  Emittentens  registrerade  adress:
Nordheim Capital AB (publ), Skogsovagen 22, 133 33, Saltsjobaden, Sverige.

Foretagsledning

Namn Titel
Michele Gasparetti VD
Lena Strauss CFO

Presentation av foretagsledning

Michele Gasparetti, VD

Se avsnittet ”Styrelse” ovan.
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Lena Strauss, CFO

Lena Strauss dr Chief Financial Officer i Emittenten och ansvarar for bolagets finansiella
rapportering, redovisning, likviditetsplanering och finansiella styrning. Lena har éver 30 érs
erfarenhet som auktoriserad redovisningskonsult och dr medlem 1 FAR. Hon har omfattande
erfarenhet av kvalificerad redovisning, finansiell rapportering, bolagsstyrning och intern
kontroll.

Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Emittentens registrerade adress:
Nordheim Capital AB (publ), Skogsovégen 22, 133 33, Saltsjobaden, Sverige.

Intressekonflikter

Savitt Emittenten kénner till har inga styrelseledaméter eller ledande befattningshavare nagra
privata intressen eller ataganden som kan std 1 strid med Emittentens intressen.
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan ha externa uppdrag och engagemang vid
sidan av sina uppdrag i Emittenten. Sévitt Emittenten kénner till foreligger per dagen for detta
Grundprospekt inga faktiska intressekonflikter mellan (i) deras skyldigheter gentemot
Emittenten och (ii) deras privata intressen och/eller andra uppdrag. Externa uppdrag som
bedomts vara betydande 1 detta sammanhang framgér av presentationerna ovan.

Om en situation skulle uppkomma dar en faktisk eller potentiell intressekonflikt kan anses
foreligga avser Emittenten att hantera situationen i enlighet med tillimplig lag samt, i
forekommande fall, Emittentens interna rutiner.

Upptagande till handel

Emittenten avser att inge ansokan om upptagande till handel av relevanta Serier av ETP:er pa
Nasdaq Stockholm AB. Uppgifter om huruvida ansdkan har ldmnats, berdknad forsta
handelsdag samt annan emissionsspecifik information framgar av de Slutgiltiga Villkoren for
respektive Serie.

Emittenten kan dven, i enlighet med vad som anges i de Slutgiltiga Villkoren, anséka om
upptagande till handel av ETP:er pa annan reglerad marknad eller pd en multilateral
handelsplattform (MTF) inom EES, forutsatt att tillimpliga legala och regulatoriska krav samt
relevanta handelsplatsers villkor uppfylls.

Det kan inte 1dmnas nagon forsidkran om att en ansdkan om upptagande till handel kommer att
beviljas eller att handel 1 ETP:erna kommer att uppritthillas. Likviditeten 1
andrahandsmarknaden kan vara begrinsad eller periodvis saknas.

Finansiering och kostnadsstruktur

Emittentens huvudsakliga I6pande intékter utgors av avgifter som tas ut pa ETP-niva i enlighet
med villkoren for respektive Serie (exempelvis forvaltningsavgift och/eller andra avgifter, i
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den man sddana ir tillimpliga). Avgiftsintidkternas storlek paverkas bland annat av ETP:ernas
utestdende volym och virde, marknadsutvecklingen for relevanta underliggande tillgangar
samt nettofloden (emissioner och inlésen).

Emittenten har kostnader forknippade med etablering, administration och 16pande drift av
programmet och ETP:erna, inklusive men inte begrénsat till kostnader for regelefterlevnad,
riskhantering, IT- och systemstdd, externa tjdnsteleverantorer, avgifter héinforliga till
handelsplatser/clearing och personalkostnader.

Verksamheten har historiskt finansierats framst genom kapitaltillskott frén dgare och/eller
externa investerare. Per dagen for detta Grundprospekt bedomer Emittenten att den l6pande
verksamheten kan finansieras genom befintligt kapital och framtida l6pande avgiftsintikter.
Emittentens intdkter och kostnader kan emellertid variera 6ver tid, och Emittenten kan darfor i
framtiden komma att behova ytterligare extern finansiering, exempelvis vid storre
investeringar, dndrade regulatoriska krav eller etablering 1 ytterligare jurisdiktioner.

Anvindning av intdkter

Avgiftsintdkter som tillfaller Emittenten anvénds huvudsakligen for att ticka Emittentens
kostnader for drift och administration av programmet och ETP:erna. I den min Emittenten har
utrymme att gora det och beslutar om sadan anvéndning kan avgiftsintdkter &ven komma att
anviandas for att finansiera vidareutveckling av Emittentens verksamhet, sdsom
produktutveckling samt forstirkning av funktioner och resurser inom exempelvis
riskhantering, regelefterlevnad, IT- och informationssdkerhet, distribution och
investerarrelationer.

Information och rapportering efter utgivande av ETP:er

For varje Serie av ETP:er avser Emittenten att, i enlighet med villkoren och tillimpliga krav,
offentliggéra Net Asset Value (NAV) eller motsvarande indikativt vdrde pd Emittentens
webbplats pa daglig basis. Narmare uppgifter om beridkning, publiceringsmetod och eventuell
publicering via ytterligare kanaler framgar av de Allménna Villkoren och/eller de Slutgiltiga
Villkoren samt, 1 forekommande fall, relevant handelsplats regelverk.

Utover vad som foljer av tillimplig lag, foreskrifter, marknadsmissbruksforordningen (EU) nr
596/2014 (i den man tillamplig), handelsplatsers regelverk, de Allménna Villkoren och de
Slutgiltiga Villkoren har Emittenten inte atagit sig att ldmna négon sarskild aterkommande
produktrelaterad rapportering.

Finansiell rapportering avseende Emittenten kommer att ske i enlighet med vid var tid géllande

regler for arsredovisning samt, i den mén tillimpligt, regler om periodisk rapportering och
informationsgivning for emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel.
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Information som inforlivas genom hénvisning

Fo6ljande delar av de nedan angivna dokumenten inforlivas i detta Grundprospekt genom
hénvisning och ska ldsas som en integrerad del av Grundprospektet:

Nr Dokument Inforlivad del Sida

Arsredovisning (reviderad) for rikenskapséret
1. som avslutades den 31 december 2025, — Forandring i eget kapital sida 2
inklusive revisionsberittelse.

— Resultatrdkning Sida 3
— Balansrikning sida 4
— Kassaflodesanalys Sida 5
— Noter sida6—7
— Revisionsberittelse sida8—-9

Ovanstaende handlingar finns elektroniskt tillgéingliga pa Emittentens webbplats:
https://www.nordheimcapital.com/rapporter samt i fysiskt format pd Emittentens adress:
Nordheim Capital AB (publ), Skogsovigen 22, 133 33, Saltsjobaden, Sverige.

De delar av ovanstdende handlingar som inte inforlivats genom hénvisning bedoms antingen
inte vara relevanta for investeraren eller omfattas av andra delar av detta Grundprospekt.
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Dokument tillgidngliga for visning avseende Emittenten

Dokument tillgdngliga for visning

Tillgang till kopior av foljande handlingar finns elektroniskt tillgédngliga pd Emittentens
webbplats  https://www.nordheimcapital.com/investerarrelationer. ~ Papperskopior  av
dokumenten finns dven tillgdngliga pa Emittentens kontor pa adress Nordheim Capital AB
Skogsovigen 22, 133 33 Saltsjobaden, Sverige, under giltighetstiden for detta Grundprospekt:

o Emittentens bolagsordning 1 dess senaste lydelse, samt uppdaterat aktuellt
registreringsbevis,

o Arsredovisning for rikenskapséret 2025 (reviderad), inklusive revisionsberittelse, samt

e Detta Grundprospekt.
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Generell beskrivning av ravaror

Detta avsnitt innehaller en generell beskrivning av ravarutillgangarna guld, silver, platina och
palladium (tillsammans “Révarutillgdngarna”) samt Overgripande information om de
marknader dar dessa handlas. Avsnittet dr avsett som bakgrundsinformation och utgér inte en
uttommande redogorelse for respektive rdvara, dess forvaring/lagring, relevanta
branschorganisationer eller tillimplig lagstiftning.

Den eller de ravaror som utgér Underliggande Ravarutillgdng f6r en viss Serie, samt eventuell
prisreferens eller annan metod for vardering av sddan Underliggande Révarutillging, framgar
av de Slutgiltiga Villkoren. Potentiella investerare bor, utover att ta del av detta avsnitt, sirskilt
beakta informationen i Prospektets avsnitt “Riskfaktorer” samt géra en egen beddmning av den
Underliggande Réavarutillgangen och dess marknad, inklusive vid behov genom att radgdra
med egna professionella rddgivare.

Tredjepartsinformation

I den mén information i detta avsnitt har himtats fran tredje part har den hdmtats fran allmént
tillgéngliga kéllor. Emittenten bekréftar att sidan information har &tergetts korrekt och att,
savitt Emittenten kédnner till och kan utrona av information publicerad av dessa killor, inga
sakforhdllanden har uteldmnats som skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Allmént om Ravarutillgdngar

Guld, silver, platina och palladium klassificeras typiskt som ddelmetaller eftersom de ér relativt
sdllsynta och/eller har ett hogt ekonomiskt virde. Virderingen pdverkas av flera faktorer, bl.a.
metallernas tillgéanglighet (utbud/raritet), anvindning 1 industriella processer samt anvédndning
som investerings- och viardebevarande tillgang. Révarutillgdngarna ar kemiskt mindre reaktiva
dn manga andra grunddmnen, har hog lyster och relativt hoga smailtpunkter.!
Ravarutillgangarna kan lagras under lang tid utan att i sig forstras, och 1 form av exempelvis
tackor, mynt eller smycken kan de dven fungera som virdebevarare.?

Ravarutillgangarna utvinns genom gruvdrift och kan &dven tillféras marknaden genom
atervinning (“recycling”). Efterfragan pa Révarutillgangarna kan &versiktligt delas in 1 (i)
investeringsrelaterad efterfrigan (inklusive fran institutionella och privata investerare), (ii)
industriell efterfrigan (exempelvis fran tillverknings- och processindustri) samt (iii)
efterfragan frén smyckes- och annan tillverkningssektor.?

Prisbildning, prisdrivare och volatilitet

Priserna pd Ravarutillgdngarna &r volatila och kan fluktuera kraftigt under korta tidsperioder.
Prisbildningen paverkas av fundamentala utbuds- och efterfragefaktorer samt av politiska och
ekonomiska omstdndigheter, sirskilt nér storre producentlinder eller konsumtionsregioner

! https://www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/properties-of-precious-metals
2 https://www.gold.org/about-gold & https:/www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/introduction
3 https://www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/introduction
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paverkas. Eftersom Ravarutillgangarna ofta betraktas som vérdebevarare kan perioder av
politisk och ekonomisk osédkerhet, samt inflation- eller deflationsférvintningar, paverka
efterfrdgan och dédrmed prisnivaerna.

Historiska prisrorelser, historiska trender eller historisk volatilitet for en Ravarutillgéng utgor
inte en tillforlitlig indikation pé framtida prisutveckling.

Marknadsstruktur — OTC-handel och borshandel (terminer/optioner)

Den globala handeln i Révarutillgangarna sker bade genom (i) over-disk-handel (OTC;
bilaterala transaktioner utanfor bors) och (ii) borsbaserad handel, framfor allt genom
standardiserade termins- och optionskontrakt.

OTC-marknaden

OTC-marknaden for Ravarutillgdngarna utgdér en betydande del av den globala handeln och
pagér i praktiken kontinuerligt (24 timmar per dygn). OTC-transaktioner omfattar typiskt
spot-affarer, terminsafférer (forwards), optioner samt andra derivattransaktioner. OTC-handel
sker direkt mellan parter som sjélva forhandlar villkor, inklusive pris, volym, leveranspunkt
samt risk- och avvecklingsarrangemang.  OTC-handel sker vanligtvis  pa
’principal-to-principal”-basis, vilket innebdr att risker (inklusive kreditrisk) normalt bérs
mellan de tva motparterna i transaktionen. De viktigaste OTC-centren for Ravarutillgdngarna
ar traditionellt London, Ziirich och New York.*

Bérsbaserad handel (terminer och optioner)

Vid sidan av OTC-marknaden finns en utvecklad marknad for boérshandlade termins- och
optionskontrakt pa Révarutillgdngarna. Saddana kontrakt ar standardiserade av den relevanta
borsen och specificerar bl.a. kvalitetskrav, kvantitet, leveransvillkor samt tidpunkt och plats for
fysisk leverans (om leverans sker). Borserna agerar i regel som organiserade handelsplatser
som tillhandahéller ett transparent forum for handel mellan medlemmar och deras kunder.’
Exempel pd betydande marknadsplatser for termins- och optionshandel pa metaller ir COMEX
(en del av NYMEX), Chicago Board of Trade (CBOT) samt Tokyo Commodity Exchange
(TOCOM). Regleringen av terminsborser kan variera mellan jurisdiktioner.

Prisséttningsenheter och referenspriser (”benchmark’-priser)

Révarutillgangarna prissitts ofta i US-dollar per troy ounce. En troy ounce motsvarar 31,1035
gram. For guld anviinds ofta begreppet fine troy ounce”, vilket avser metallens rena innehéll.®

Internationellt anvénds i stor utstrackning referenspriser ("benchmark”-priser) for guld, silver,
platina och palladium som faststills genom elektroniska auktionsprocesser som dger rum i
London. Dessa referenspriser anvinds som prissdttningsmekanism i1 en méngd olika
transaktioner och produkter relaterade till Ravarutillgangarna. Exempelvis:

4 https://www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/introduction
3 https://www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/options
6 https://www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/the-price
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o LBMA Gold Price faststélls typiskt tvd ganger per dag.
o LBMA Silver Price faststills typiskt en gang per dag.
e LBMA Platinum Price och LBMA Palladium Price faststills typiskt tvd gdnger per dag.”

Administration och publicering av saddana referenspriser utfors av respektive
benchmark-administratdr och priserna offentliggdrs efter respektive auktionsforfarande.
Notera att publicering kan ske med viss fordrojning jamfort med auktionstidpunkten.

Marknadsaktorer

Deltagarna pa Ravarumarknaderna kan oversiktligt delas in 1 féljande grupper:

e Gruv- och producentsektorn: gruvbolag som producerar Ravarutillgdngarna,
producenter dir Ravarutillgdngarna uppstar som biprodukt vid produktion av andra
metaller, samt skrothandlare och atervinnare.

e Bank- och finanssektorn: s.k. bullion-banker och andra finansiella aktorer som
tillhandahéller tjanster sisom handel, finansiering, lagerhantering, riskhantering och
hedging.

e Officiella sektorn: centralbanker och andra offentliga aktorer (sdrskilt relevanta for
guldmarknaden).

o Investeringssektorn: institutionella och privata investerare samt spekulanter (inklusive
aktorer pa terminsborser).

o Tillverknings- och forddlingssektorn: industriella anvdndare och kommersiella aktorer,
déar smyckesindustrin typiskt dr en betydande anvéndare av Révarutillgdngarna.

Branschorganisationer, standarder och ”Good Delivery”

Tva centrala branschorganisationer for den fysiska ddelmetallmarknaden 1 London éar:
e London Bullion Market Association (LBMA) for guld och silver.
e London Platinum and Palladium Market (LPPM) for platina och palladium.

Branschorganisationerna fungerar typiskt som samordnare for marknadsaktdrer och utgér ofta
en viktig kontaktpunkt gentemot myndigheter och andra officiella organ. De verkar bl.a. genom
att (1) uppratthalla kvalitets- och raffinaderistandarder genom s.k. Good Delivery-listor, (ii)
fraimja god marknadspraxis och (iii) utveckla standarddokumentation for handel och
kontostrukturer. 8

“Good Delivery” — kvalitets- och viktkrav

For fysisk handel och avveckling pa grossistmarknaderna anvinds ofta Good
Delivery-standarder som anger minimi- och/eller intervallkrav avseende vikt, renhet (fineness),
mérkning och dvriga specifikationer. Exempelvis:

7 https://www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/precious-metal-benchmarks
8 https://www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/introduction
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e Guld: LBMA:s Good Delivery-regler anger bl.a. krav pa minsta renhet om 99,5 procent
samt en barvikt som typiskt dr cirka 400 fine troy ounces (tillatet intervall férekommer),
samt krav pd mérkning/stdmpel frén godkind raffinor.’

e Silver: LBMA:s Good Delivery-regler anger bl.a. krav pd minsta renhet om 99,9
procent och en vikt inom ett angivet intervall (troy ounces), samt krav pa
mérkning/stimpel frén godkind raffinor. '

o Platina och palladium: LPPM:s Good Delivery-regler anger bl.a. krav pa minsta renhet
om 99,95 procent och att plattor/ingots ligger inom ett angivet viktintervall, samt krav
pa markning/stdmpel fran godkind raffinor.!!

Good Delivery-listor och regler kan dndras 6ver tid (t.ex. genom att raffindrer 14ggs till eller
tas bort/suspenderas). Sddana forandringar kan paverka vilka metallpartier som accepteras i
marknadens avveckling och didrmed paverka likviditet, premie/rabatt mellan olika
metallkvaliteter samt avvecklingsforfaranden.

Forvaring, clearing och avveckling (allméant)

Forvaring

Fysisk ddelmetall lagras vanligen i valv (vaults) hos eller genom aktdrer som dr verksamma pa
de relevanta grossistmarknaderna. Forvarings- och forsékringskostnader dr normalt foremaél for
kommersiell forhandling och kan variera beroende pa bl.a. metallslag, volym, valvstruktur och
jurisdiktion.

Clearing och avveckling

Vissa aktorer pa Londonmarknaden tillhandahaller clearingtjénster. Avveckling av OTC-affdrer
sker ofta genom kontostrukturer som mojliggér bokforingsméssiga dverforingar, vilket kan
minska behovet av fysisk forflyttning av metall och dirmed relaterade sékerhets- och
logistikkostnader.

Allokerade och icke-allokerade konton (allocated/unallocated)

I fysiska ddelmetallmarknader forekommer i huvudsak tva kontostrukturer:

e Allokerat konto (allocated): kontohavaren har dganderitt/titel till identifierade och
specifika tackor/plattor/ingots, som normalt & numrerade och identifieras genom
stampel, vikt och renhet. Forvararen agerar som forvaringsinstitut (custodian) och fér
normalt inte handla, lana ut eller belana metallen annat dn pa kontohavarens instruktion.

o Icke-allokerat konto (unallocated): kontohavaren har en generell fordran/entitlement
avseende metall, utan att specifika tackor/plattor avskiljs. Transaktioner kan avvecklas
genom debitering/kreditering av kontobalansen. Kontohavaren exponeras mot

9 https://www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/london-good-delivery-gold-and-silver
10 https://www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/london-good-delivery-gold-and-silver
1 https://www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/good-delivery-platinum-and-palladium
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motpartens kreditvirdighet pd ett sitt som i vissa avseenden liknar annan kontobaserad
exponering. Onskas fysisk leverans kan specifik metall "allokeras” till kontohavaren. '?

12 https://www.lbma.org.uk/publications/the-otc-guide/precious-metal-accounts
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Erbjudande och forsaljning

Detta Grundprospekt utgdér en informationshandling upprittad 1 enlighet med
Prospektforordningen och utgor inte i sig ett erbjudande eller en inbjudan fran Emittenten att
forvirva ETP:er 1 ndgon jurisdiktion dér ett sddant erbjudande eller en sddan inbjudan inte &r
tillaten enligt tillimpliga lagar eller regler.

Samtycke till anvindning av grundprospektet

Detta Grundprospekt har upprittats pa grundval av att det, tillsammans med tillimpliga
Slutgiltiga Villkor, kan anvéndas f6r erbjudanden av ETP:er till allménheten som inte omfattas
av undantag frén skyldigheten att upprétta och offentliggdra prospekt enligt artikel 1.4 i
Prospektforordningen (’Icke-Undantagna Erbjudanden™) i: (i) Sverige; och (ii) varje annan
medlemsstat inom EES till vilken Finansinspektionen har notifierat godkdnnandet av detta
Grundprospekt i enlighet med Prospektforordningen, (varje sddan stat en “Icke-Undantagen
Erbjudandejurisdiktion” och tillsammans “’Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner”). Varje
person som ldmnar eller avser att [dimna ett Icke-Undantaget Erbjudande pa grundval av detta
Grundprospekt far endast gora detta med Emittentens uttryckliga samtycke och i enlighet med
de villkor som framgér av detta avsnitt samt, i tillimpliga fall, de Slutgiltiga Villkoren.

Med undantag for vad som uttryckligen anges i detta avsnitt har Emittenten inte auktoriserat
att nagot erbjudande ldmnas av ndgon annan, och Emittenten har inte samtyckt till att detta
Grundprospekt anvdnds av ndgon annan person i samband med nagot erbjudande av ETP:er i
nagon jurisdiktion. Varje erbjudande som ldmnas utan Emittentens samtycke ar inte
auktoriserat av Emittenten. Emittenten tar i sddant fall inte nagot ansvar eller nagon skyldighet
gentemot investerare i anledning av ett sadant erbjudande eller for atgirder vidtagna av den
som ldmnar ett sddant erbjudande.

Vilka som dr Auktoriserade Erbjudare

Emittenten samtycker till att foljande finansiella mellanhdnder far anvinda detta
Grundprospekt 1 samband med Icke-Undantagna Erbjudanden (var och en en ”Auktoriserad
Erbjudare”): (a) Auktoriserade Deltagare; samt (b) varje annan finansiell mellanhand som
antingen: (i) uttryckligen anges som Auktoriserad Erbjudare i de tillimpliga Slutgiltiga
Villkoren; eller (ii) uttryckligen anges som Auktoriserad Deltagare pd den webbplats som
Emittenten anvisar for detta d&ndamél, med angivande av namn och adress. En aktuell
forteckning Over Auktoriserade Deltagare publiceras pa Emittentens webbplats:
https://www.nordheimcapital.com/investerarrelationer. Information om finansiella
mellanhédnder (inklusive Auktoriserade Deltagare/Auktoriserade Erbjudare) som inte dr kdnda

vid tidpunkten for godkidnnandet av detta Grundprospekt kan komma att publiceras pa
Emittentens webbplats. Emittentens webbplats utgor inte del av detta Grundprospekt (savida
inte information uttryckligen har inforlivats genom hinvisning i Grundprospektet) och har inte
granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Villkor for samtycket
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Emittentens samtycke é&r giltigt 1 Sverige och, under fOrutséittning att relevanta
notifieringsatgirder har genomforts, i varje annan Icke-Undantagen Erbjudandejurisdiktion,
under forutsittning att: (i) Grundprospektet endast far anvdndas av den relevanta Auktoriserade
Erbjudaren for att ldmna erbjudanden om de ETP:er som anges i de tillimpliga Slutgiltiga
Villkoren; (ii) erbjudandet ldmnas 1 den eller de jurisdiktioner som anges i de tillimpliga
Slutgiltiga  Villkoren;  (ii1)) erbjudandet ldmnas wunder den erbjudandeperiod
("Erbjudandeperioden”) som anges i de tilldimpliga Slutgiltiga Villkoren; och (iv) erbjudandet
1 Ovrigt ldmnas 1 enlighet med de eventuella ytterligare villkor som anges i de Slutgiltiga
Villkoren.

Giltighetstid, dndring och tilligg

Samtycket avser endast Erbjudandeperioder som infaller under Grundprospektets giltighetstid,
dvs. hogst tolv (12) manader frdn dagen fOr Finansinspektionens godkdnnande av
Grundprospektet. Emittenten kan, 1 den utstrickning som ér tillaten enligt tillamplig lag, (a)
lamna samtycke till ytterligare Auktoriserade Erbjudare, (b) aterkalla eller 4ndra samtycket for
framtida erbjudanden, (c) dndra Erbjudandeperioden och/eller (d) ldgga till, ta bort eller dndra
villkor f6r samtycket. Sadan information kommer att offentliggdras genom meddelande och,
nir sa kravs enligt artikel 23 i Prospektférordningen, genom tilldgg till Grundprospektet, och
goras tillginglig 1 enlighet med Grundprospektets bestimmelser om offentliggérande.

Emittentens ansvar vid Icke-Undantagna Erbjudanden

Emittenten tar ansvar for innehallet 1 detta Grundprospekt i forhéllande till varje investerare
(’Investerare”) som forviarvar ETP:er inom ramen for ett Icke-Undantaget Erbjudande, under
forutsittning att erbjudandet till Investeraren har ldmnats: (i) av Emittenten eller en
Auktoriserad Erbjudare; (ii) 1 en jurisdiktion for vilken samtycke har 1dmnats; (iii) under den
Erbjudandeperiod for vilken samtycket giller; (iv) i1 enlighet med 6vriga villkor for samtycket,
sasom dessa anges i de tillampliga Slutgiltiga Villkoren och i detta avsnitt; och (v) varje
Auktoriserad Erbjudare ska pé sin webbplats ange att den anvander Grundprospektet i enlighet
med Emittentens samtycke och de villkor som &r knutna till samtycket. I andra fall &n de som
anges ovan har Emittenten inte auktoriserat nidgra Icke-Undantagna Erbjudanden av ETP:er
eller anvindningen av detta Grundprospekt av ndgon person. Ingen finansiell mellanhand eller
annan person har ritt att anvinda detta Grundprospekt i samband med ett erbjudande av ETP:er
i andra omstindigheter. Sddana erbjudanden ldmnas inte p&4 Emittentens vignar och Emittenten
tar inget ansvar eller ndgon skyldighet gentemot investerare som forviarvar ETP:er inom ramen
for sddana erbjudanden eller for atgarder vidtagna av den som ldmnar sadana erbjudanden.

Information om erbjudandevillkor och mellanhdnders ansvar

Om en Investerare avser att forvirva ETP:er fran en Auktoriserad Erbjudare kommer ett sadant
forvérv att ske, och erbjudandet och forsiljningen att genomforas, i enlighet med de villkor och
arrangemang som giller mellan den Auktoriserade Erbjudaren och Investeraren (inklusive
avseende pris, avgifter/provisioner, tilldelning- och avvecklingsarrangemang). Emittenten &r
inte part i sddana arrangemang och detta Grundprospekt innehéller darfor inte sédan
information. Den Auktoriserade Erbjudaren ska tillhandahélla Investeraren relevant
information om villkoren for erbjudandet vid tidpunkten for erbjudandet. Emittenten tar inget
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ansvar for sddan information. I den utstrickning information om villkoren for ett erbjudande
som kravs enligt Prospektforordningen inte framgér av detta Grundprospekt eller de tillaimpliga
Slutgiltiga Villkoren, dr det den relevanta Auktoriserade Erbjudarens ansvar att tillhandahalla
sddan information till Investeraren vid tidpunkten for erbjudandet. Detta pdverkar inte det
ansvar som Emittenten eller andra kan ha enligt tillimplig lag.

Distribution och jurisdiktionsrestriktioner

Med undantag for Finansinspektionens godkédnnande av detta Grundprospekt (och eventuell
notifiering av godkdnnandet till andra behdriga myndigheter inom EES i enlighet med
Prospektforordningen) har ingen étgérd vidtagits och kommer ingen étgérd att vidtas i nagon
jurisdiktion som skulle medge ett offentligt erbjudande av ETP:er eller innehav eller
distribution av erbjudandematerial avseende ETP:erna i en jurisdiktion dér atgérder for detta
dndamal krivs. ETP:erna far dirfor inte erbjudas eller séljas 1 ndgon jurisdiktion dér sddana
atgirder kravs. Personer som kommer i besittning av detta Grundprospekt ar skyldiga att
informera sig om och iaktta varje sddan restriktion.

Om ett erbjudande av ETP:er limnas av en finansiell mellanhand (Auktoriserad
Erbjudare) kommer den finansiella mellanhanden att informera investerare om villkoren
for erbjudandet vid den tidpunkt di erbjudandet liimnas. Finansiella mellanhéinder som
anvinder Grundprospektet i enlighet med Emittentens samtycke maste pa sin webbplats
ange att de anvinder Grundprospektet i enlighet med samtycket och de villkor som ér
knutna till detta.
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Skattefragor

Skatteregler och skattepraxis 1 den jurisdiktion dér en Investerare &r skattemassigt
hemmahorande eller annars skattskyldig, samt i Emittentens registreringsland (och, i
forekommande fall, i andra relevanta jurisdiktioner), kan péverka den skattemissiga
behandlingen av ETP:erna och dirmed den nettoavkastning som en investering kan ge.

Den skattemissiga behandlingen av ETP:erna och transaktioner i ETP:erna kan variera
beroende pa bland annat Investerarens skatterdttsliga hemvist, status och individuella
omstandigheter samt ETP:ernas utformning och den eller de Underliggande Révarutillgéngar
som ETP:erna ger exponering mot. Skatteutfallet kan, beroende pd omstédndigheterna, omfatta
exempelvis inkomst- och/eller kapitalvinstbeskattning, kéllskatt, stimpelskatt eller andra
transaktionsskatter samt andra skatter, avgifter eller palagor. Skatteregler kan dndras och kan
ocksa tolkas eller tillimpas pé olika sétt av behoriga myndigheter.

Denna beskrivning ér endast avsedd som en allméin orientering och utgdr inte skatterddgivning.
Varje Investerare bor, fore ett investeringsbeslut och vid behov lopande, inhdmta egen
oberoende skatteradgivning och sjilv bedoma vilka skatte- och rapporteringskonsekvenser som
kan uppkomma i relevanta jurisdiktioner. Se dven avsnittet “Beskattning” 1 de Allminna
Villkoren.
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Generell information

Detta avsnitt innehdller en dversiktlig beskrivning av Programmet och de ETP:er som kan
emitteras inom ramen fOr Programmet. Avsnittet dr inte avsett att vara en fullstidndig
redogorelse. For fullstindig information ska detta Grundprospekt ldsas i sin helhet tillsammans
med (i) avsnittet Riskfaktorer, (ii) de Allmadnna Villkoren, (iii) eventuella tilldgg till
Grundprospektet och (iv) de Slutgiltiga Villkoren for den relevanta Serien. Ord och uttryck
som inleds med versal begynnelsebokstav som inte definieras i detta avsnitt har den innebord
som anges pa annan plats i Grundprospektet och/eller i de Allmidnna Villkoren.
Grundprospektet far endast anvindas for de &dndamdl for vilka det har upprittats och
offentliggjorts enligt Prospektférordningen och tillampliga nationella regler.

Ingen rdadgivning och ingen rekommendation

Varken detta Grundprospekt eller ndgon information som ldmnas i anslutning till ETP:erna
utgor investeringsradgivning, juridisk radgivning, skatteradgivning eller annan radgivning.
Varje investerare ska gora en egen bedomning av en investering i ETP:erna och, i
forekommande fall, anlita oberoende professionella radgivare. En investering i ETP:erna kan
medfora forlust av hela eller delar av investerat belopp.

Godkdnnande av Finansinspektionen

Detta Grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen (“Finansinspektionen™) 1 egenskap
av behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”).  Finansinspektionens  godkdnnande innebdr endast att
Grundprospektet uppfyller Prospektforordningens krav pa fullstindighet, begriplighet och
konsekvens. Godkinnandet ska inte uppfattas som ett stod for Emittenten eller som ett
stillningstagande till kvaliteten pd de ETP:er som omfattas av Grundprospektet. Varje
investerare ska gora en egen bedomning av huruvida en investering i ETP:erna ar lamplig.

Giltighet och tilligg

Detta Grundprospekt godkindes av Finansinspektionen den 27 april 2026 och ér giltigt under
en tid av tolv ménader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med tilldgg nér sa
kravs enligt artikel 23 1 prospektférordningen.

Om en viésentlig ny omstindighet, ett sakfel eller en vésentlig felaktighet avseende
informationen i Grundprospektet uppkommer eller uppticks mellan dagen for godkénnandet
och den senare av (i) utgdngen av den relevanta erbjudandeperioden och (ii) tidpunkten da
handeln 1 de berdrda ETP:erna pd en reglerad marknad pabdrjas, ska Emittenten, 1 den
utstrdckning Prospektforordningen kréaver, upprétta och offentliggora ett tillagg (" Tillagg™) till
Grundprospektet. I de fall och pé de villkor som foljer av artikel 23 i Prospektférordningen kan
investerare som redan har accepterat att kopa eller teckna ETP:er innan ett Tilldgg offentliggors
ha ritt att &terkalla sin accept inom en begrinsad tidsperiod fran offentliggdrandet.
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Skyldigheten att uppritta Tilldgg géller inte efter det att Grundprospektet har upphort att vara
giltigt.

Erbjudandets geografiska omfattning

Grundprospektet kan, tillsammans med tillampliga Slutgiltiga Villkor, anvéndas i samband
med erbjudanden till allminheten i Sverige samt, efter genomfoérande av relevanta
notifieringsforfaranden (pass) enligt Prospektférordningen, i andra medlemsstater inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (”EES”). Emittenten kan begéra att
Finansinspektionen notifierar godkdnnandet av Grundprospektet till behdriga myndigheter i
andra EES-stater 1 syfte att mojliggora sddana erbjudanden och/eller, 1 forekommande fall,
ansokningar om upptagande till handel pé reglerad marknad i respektive stat.

Programmet och ETP:ernas huvuddrag

Programmet mdjliggér for Emittenten att frén tid till annan emittera Serier av ETP:er och, i
forekommande fall, ans6ka om att sddana ETP:er tas upp till handel pa en eller flera reglerade
marknader och/eller multilaterala handelsplattformar. ETP:erna kan erbjudas till allménheten 1
Sverige och, efter notifiering, i andra EES-stater i den utstrdckning som anges 1 tillimpliga
Slutgiltiga Villkor. ETP:erna emitteras och regleras av svensk rétt.

Emittenten avser initialt att ansoka om upptagande till handel av nya Serier pa Nasdaq
Stockholm. Emittenten kan dven emittera Serier som inte dr avsedda att tas upp till handel,
vilket 1 sé fall ska framgé av de Slutgiltiga Villkoren for den relevanta Serien.

Overldtbarhet samt erbjudande- och distributionsrestriktioner

ETP:erna é&r i princip fritt omsattningsbara. Forvirv, innehav, forséljning eller verlatelse kan
dock vara foremél for begridnsningar enligt tillimplig lag eller andra regler i vissa
jurisdiktioner. Varje investerare ansvarar sjilv for att folja sddana begransningar samt for
eventuella rittsliga och skattemissiga konsekvenser som kan folja darav.

Underliggande tillgang och avkastningspdverkande faktorer

Varje Serie av ETP:er avses ha en enskild ravarutillgdng som underliggande (Single-Asset
ETP), enligt vad som anges i de Slutgiltiga Villkoren. ETP:ernas vérde och eventuell
avkastning &r beroende av prisutvecklingen for den Underliggande Révarutillgdngen samt, i de
fall Avvecklingsvalutan skiljer sig fran den valuta i vilken den Underliggande Révarutillgangen
normalt prissétts, dven av valutakursutvecklingen mellan dessa valutor.

Registrering, clearing och avveckling

For Serier av ETP:er som &r registrerade for clearing och avveckling i CSD sker emission,
registrering och avveckling i enlighet med de vid var tid gillande regler och rutiner som
tillimpas av CSD. Om en Serie i stillet registreras i annat clearingsystem ar motsvarande regler
1 det aktuella clearingsystemet tillimpliga, enligt vad som anges i de Slutgiltiga Villkoren.

Allmdénna Villkor och Slutgiltiga Villkor
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De Allménna Villkor som anges i detta Grundprospekt géller for samtliga ETP:er som emitteras
inom ramen for Programmet. For varje Serie kompletteras och, i forekommande fall, 4ndras de
Allménna Villkoren genom de Slutgiltiga Villkoren. Vid eventuell motstridighet mellan de
Allménna Villkoren och de Slutgiltiga Villkoren ska de Slutgiltiga Villkoren dga foretride for
den berorda Serien.

Tillimplig lag och tvistelosning

ETP:erna och Programmet regleras av svensk ritt. Tvist med anledning av ETP:erna,
Grundprospektet, Allméanna Villkor eller Slutgiltiga Villkor ska avgdras av svensk domstol med
Stockholms tingsritt som forsta instans, om inte annat f6ljer av tvingande lag.
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Ansvariga personer for grundprospektet m.m.

Detta Grundprospekt har upprittats av Nordheim Capital AB (publ), org.nr 559553-3968, med
sdte 1 Stockholm (”Emittenten”). Emittenten ansvarar for informationen 1 detta Grundprospekt
och forsdkrar harmed att, savitt Emittenten kanner till, 6verensstimmer informationen med de
faktiska forhdllandena och att inga uppgifter som skulle kunna paverka bedomningen av
ETP:erna pé ett vasentligt sétt har utelamnats.

Styrelsen 1 Emittenten, som anges under avsnittet ”Styrelse och foretagsledning”, dr, 1 den
utstrickning som foljer av svensk rétt, ansvarig for informationen i detta Grundprospekt och
bekréftar att informationen i Grundprospektet, savitt styrelsen kanner till, ar riktig och inte
innehaller ndgra utelimnanden som skulle kunna medfora att dess inneboérd blir missvisande
eller felaktig.

I den man information i detta Grundprospekt har anskaffats fran tredje part bekriftar
Emittenten att sdidan information har atergetts korrekt och att, savitt Emittenten kanner till och
kan utrona av information som offentliggjorts av saddan tredje part, inga sakforhallanden har
utelimnats som skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Informationskéllor anges 1 direkt anslutning till den aktuella informationen

Emittenten har erhallit samtliga beslut, bemyndiganden och godkdnnanden som dr nddvandiga

for att emittera ETP:erna inom ramen for Programmet samt for att fullgora sina skyldigheter
enligt detta Grundprospekt och de tillimpliga Slutgiltiga Villkoren.
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Form for slutgiltiga villkor

Slutgiltiga villkor
Daterat: | ]
Serie: [*] Tranche: [*]

Nordheim Capital AB (publ)

(Publikt aktiebolag registrerat i Sverige med org. nr. 559553-3968)
LEI-kod: 64883WDJALV307B92028

Emission av upp till [antal] ETP:er ("ETP:erna”)

enligt
Emittentens Program for Borshandlade Produkter (’Programmet™)

Viktig information

Dessa Slutgiltiga Villkor har upprittats 1 den mening som avses 1 artikel 8.5 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”) och ska
lasas tillsammans med Emittentens grundprospekt for Programmet daterat [e]
(’Grundprospektet’’) samt eventuella tilldgg till Grundprospektet (tillsammans ”Prospektet’).

Finansinspektionen har godkédnt Grundprospektet i egenskap av behorig myndighet enligt
Prospektforordningen. Finansinspektionens godkdnnande avser endast att Grundprospektet
uppfyller Prospektforordningens krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens.
Godkénnandet ska inte uppfattas som négot slags stod for Emittenten eller som ett
stéllningstagande till kvaliteten pad de ETP:er som omfattas av Grundprospektet.

Fullstindig information om Emittenten och ETP:erna finns endast i dessa Slutgiltiga Villkor
tillsammans med Prospektet. Investerare ska sdrskilt beakta Prospektets avsnitt "Riskfaktorer”
samt dvriga relevanta avsnitt innan investeringsbeslut fattas.

Termer med versal begynnelsebokstav som inte definieras i dessa Slutgiltiga Villkor ska ha
den betydelse som anges i Prospektet. Vid eventuell motstridighet mellan de Allmédnna
Villkoren och dessa Slutgiltiga Villkor ska dessa Slutgiltiga Villkor dga foretrdade for den Serie
som omfattas av dessa Slutgiltiga Villkor.

[Grundprospektet och dessa Slutgiltiga Villkor &r tillgdngliga p4 Emittentens webbplats [e]
och 1 fysisk form pad Emittentens kontor [®]. Hinvisningar till webbplatser avser endast var
dokument kan erhallas; information pa webbplatsen utgdr inte en del av Prospektet om den inte
uttryckligen inforlivats genom hinvisning.]

[MIFID II — PRODUKTSTYRNING - Endast for anvindning inom ramen {or
produktgodkdnnandeprocess enligt MiFID II: Den malgruppsbedémning som gjorts av
tillverkare/distributérer inom distributionskedjan har lett till foljande slutsatser avseende
ETP:erna: (i) mélgruppen utgors av jambordiga motparter och/eller professionella kunder
och/eller icke-professionella kunder (var och en i den mening som avses i direktiv 2014/65/EU
”MIiFID 1II”), enligt vad som anges av respektive tillverkare/distributdr; och (i1) ldmpliga
distributionskanaler ska faststillas av respektive distributor med beaktande av distributdrens
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skyldigheter avseende lamplighets- och/eller passandebeddmning enligt MiFID 11, i den mén
tillampligt. Emittenten 4r inte ett vdardepappersinstitut och omfattas inte av MiFID Il:s
produktstyrningskrav; ansvar for produktstyrning 1 distributionskedjan vilar pa de
MiFID-reglerade foretag som tillverkar och/eller distribuerar ETP:erna.]
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DEL A -AVTALSVILLKOR

[Grundprospektet som hénvisas till nedan (och som kompletteras genom dessa Slutgiltiga
Villkor) har uppréttats pa den grunden att varje erbjudande av ETP:er i en medlemsstat inom
Europeiska ~ ekonomiska  samarbetsomridet (EES) som  har  implementerat
Prospektforordningen (var och en en ”Relevant Medlemsstat™) kommer att ske 1 enlighet med
ett undantag enligt Prospektforordningen, siadan den implementerats i den Relevanta
Medlemsstaten, frdn kravet att offentliggéra prospekt for erbjudanden av ETP:erna.
Foljaktligen far varje person som ldmnar eller avser att ldmna ett erbjudande i en Relevant
Medlemsstat avseende ETP:erna endast gora detta under sadana omsténdigheter dér ingen
skyldighet uppkommer for Emittenten eller ndgon Auktoriserad Deltagare att offentliggora
prospekt enligt artikel 3 1 Prospektforordningen eller uppritta tilligg enligt artikel 23 1
Prospektforordningen, i varje enskilt fall i samband med ett sadant erbjudande. Varken
Emittenten eller ndgon Auktoriserad Deltagare har godkint, eller godkinner, att négot
erbjudande av ETP:erna lamnas under andra omstédndigheter. ]

[Grundprospektet som hénvisas till (och som kompletteras genom dessa Slutgiltiga Villkor)
har upprittats pa den grunden att, med undantag for vad som anges i punkt (ii) nedan, varje
erbjudande av ETP:er 1 en medlemsstat inom EES som har implementerat
Prospektforordningen (var och en, en “Relevant Medlemsstat”) kommer att ske i enlighet med
ett undantag enligt Prospektforordningen, sddan den implementerats i den relevanta
medlemsstaten, frdn kravet att offentliggbra prospekt for erbjudanden av ETP:erna.
Foljaktligen fir varje person som ldmnar eller avser att 1dmna ett erbjudande om ETP:erna
endast gora det:

(1) under sddana omstindigheter didr ingen skyldighet uppkommer for Emittenten att
offentliggdra prospekt enligt artikel 1.4 1 Prospektforordningen eller uppritta tilldgg till
prospekt enligt artikel 23 1 Prospektforordningen, i varje enskilt fall i samband med ett
sadant erbjudande;

(i1) 1 de icke-undantagna erbjudandejurisdiktioner som anges i foljande stycke, under
forutséttning att en sddan person ér [en av de personer som anges i foljande stycke] och
att ett sadant erbjudande lamnas under den erbjudandeperiod (”Erbjudandeperioden”)
som for detta andamal anges.

Ett erbjudande av ETP:erna kan ldmnas av Emittenten eller av de Auktoriserade Erbjudare som
anges 1 Del B av dessa Slutgiltiga Villkor, annat &n 1 enlighet med artikel 1.4 1
Prospektforordningen, i [¢] ("Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner”) under perioden fran
[ange datum)] till [ange datum eller en formel sdsom “Emissionsdagen” eller ’det datum som
infaller [¢] Bankdagar dérefter”’] ("Erbjudandeperioden”).

Varken Emittenten eller ndgon Auktoriserad Deltagare har godként, eller godkénner, att ETP:er
erbjuds under nagra andra omstindigheter.
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Termer som anvénds héri ska anses vara definierade i enlighet med de allménna villkor for
ETP:erna (”Villkoren”) som utfardats av Nordheim Capital AB (publ) ("Emittenten’’) och som
anges 1 Grundprospektet daterat [¢] [kompletterat med tilligg daterade [datum]/[datum]]
(’Grundprospektet”), vilket tillsammans utgor ett grundprospekt i den mening som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129, i dess édndrade lydelse
(’Prospektforordningen”).

Detta dokument utgdér de Slutgiltiga villkoren (”Slutgiltiga Villkor”) for de ETP:er som
beskrivs hdri i den mening som avses i artikel 8.5 1 Prospektforordningen och ska ldsas
tillsammans med Grundprospektet (inklusive eventuella tilligg dartill). Fullstindig
information om Emittenten och erbjudandet av ETP:erna &r endast tillgidnglig pa grundval av

dessa Slutgiltiga Villkor tillsammans med Grundprospektet.

Emittent:
Program:

Serie:

Tranche:
Kortnamn/ticker:
Emissionsdag:

Datum da ETP:erna blir fungibla:

ISIN:

Forfallodag:

Sammanlagt antal ETP:er som
representeras av denna Tranche:
Emissionskurs:

Underliggande Ravarutillging:

Nordheim Capital AB (publ)

Emittentens program for Borshandlade
Produkter (ETP)

[*]

[*]

[*]

[*]

[Ej tillampligt / ETP:erna ska konsolideras
och bilda en enda Serie med befintliga
Trancher den [Emissionsdagen] / [ange
datum].]

8

Oppet

[*]/ [Upp till [*]]

Emissionskursen per ETP ér [¢] [SEK/EUR]
och motsvarar en initial rittighetsrelation till
den Underliggande Révarutillgingen om []
[troy ounce/gram] per ETP, i enlighet med
definitionen i Grundprospektet.

Emissionskursen kan vara f{oremél for
eventuella avgifter och provisioner som tas
ut av den part som erbjuder ETP:erna till
investerare (t.ex. depédbank,
vardepappersinstitut eller annan distributor),
vilka inte regleras av Emittenten och inte
beskrivs i Grundprospektet.

[*]
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Forvaring:

Inlésenbelopp:

Information om tidigare resultat, ytterligare
resultat och volatilitet for den Underliggande
Ravarutillgangen finns tillgangligt
kostnadsfritt pa [¢]

[Allokerad forvaring] / [Icke-allokerad
forvaring]

Inlosenbeloppet berdknas enligt foljande:

Inlosenbelopp =

L

(pi-q)—rf
=1

Var (for varje Underliggande Révarutillgang
(1):

n = antalet Underliggande Ravarutillgdngar
hénforliga till den relevanta Serien,

p; = det pris till vilket den Underliggande
Révarutillgangen (i) faktiskt avyttras,
uttryckt 1 Relevant Avvecklingsvaluta enligt
dessa Slutgiltiga Villkor,

qi = den kvantitet av Underliggande
Révarutillgdng (i) som sidljs och som
motsvarar den per ETP  gillande
Rittighetsrelationen multiplicerad med det
antal ETP:er som omfattas av den aktuella
inlésenordern,

rf =inldsenavgift motsvarande [®] plus / [®]
rdntepunkter (basis points) av
Inlésenbeloppet per inldsenorder.

Inlosenbeloppet  kan  reduceras  med
ytterligare kostnader och avgifter som
uppkommer i samband med realisation av
den  Underliggande  Ravarutillgangen,
inklusive men inte  begrinsat  till
transaktionskostnader,
valutavixlingskostnader och administrativa
avgifter enligt Villkoren.

Inlosenbeloppet per ETP fér inte understiga
den minsta valéren av Avvecklingsvalutan
(dvs. €0,01, SEK 0,01 eller motsvarande i
annan Avvecklingsvaluta).
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Belopp for eventuella utgifter och skatter
som specifikt debiteras abonnenten eller
koparen:

Investerares Sialjdatum:

Slutlig Faststillelsedag:
Initial Faststillelsedag:
Administrator:

Emissionsinstitut:
Forvaringsinstitut:
Kontantavveckling:

Avvecklingsvaluta:

Berikningen av Inldsenbeloppet kan variera
till f61jd av marknadsrorelser och eventuella
avvikelser mellan den Underliggande
Révarutillgangens referenspris och det pris
till vilket faktisk realisation sker.

[Emittentens  arliga  forvaltningsavgift
uppgér till [¢] % av det sammanlagda vérdet
av Sdkerheten for den relevanta Serien per ar.
Avgiften berdknas dagligen kl. [17:00]
[CET/CEST] pa basis av det aktuella vérdet
av Sakerheten och tas ut in natura genom att
rittighetsrelationen q successivt minskas i
enlighet med Grundprospektet.]

[Emittenten kan, pa eget initiativ, fran tid till
annan  besluta att tempordrt sdnka
forvaltningsavgiften, inklusive till 0 %, utan
skyldighet att  meddela  individuell
investerare 1 forvdg, dock alltid med
iakttagande av gillande informationsregler
och vad som anges i Grundprospektet och
dessa  Slutgiltiga  Villkor.  Emittenten
forbehéller sig ritten att direfter ater justera
avgiften upp till hogst [*] % per ar.]

Eventuella skatter, courtage och andra
avgifter som tas ut av depdbanker,
handelsplatser, distributdrer eller andra

mellanhdnder 1 samband med {orvirv,
innehav eller avyttring av ETP:erna debiteras
investeraren enligt respektive parts villkor
och redovisas inte av Emittenten 1 detta
Grundprospekt eller i1 dessa Slutgiltiga
Villkor.

[+] varje &r / [annat, ange t.ex. “’varje
Bankdag” eller specifikt datumintervall]
[*]

[*]

Namn: [°]
Adress: [*]
[*]

[*]

[Kontantavveckling &r tillimplig i enlighet
med Villkor 4.4] / [E; tillampligt]
[SEK]/[EUR]/ [annan, ange]
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Bors:

Borshandelsdag:

Marknadsgarant:

Auktoriserad Deltagare:

Minsta Investeringsbelopp:
Minsta Handelspost:

Ansvar:

Information fran tredje part:

Undertecknat pa Emittentens vignar:

Av:

Namn: [*]
Befattning: [*]
Vederborligen bemyndigad

[+] (detaljer om respektive reglerad marknad
eller MTF dér ETP:erna ér upptagna till
handel)

[S& som anges i de Allmédnna Villkoren] /
[Annat, ange]

Namn: [*]

Adress: [*]/[Huvudvillkoren for
marknadsgarantens atagande, om dessa inte
redan framgér av Grundprospektet.]

Namn: [*]

Adress: [*]

[Ej tillampligt] / [*]

[Tillampligt] / [Ej tillampligt]

[*] [SEK]/[+] [EUR]/[]

Emittenten ansvarar for informationen 1
dessa Slutgiltiga Villkor.

[[Relevant information fran tredje part] har
hdmtats fran [+]. Emittenten bekraiftar att
sddan information har atergetts korrekt och
att, savitt Emittenten kénner till och kan
beddma utifrén information som
offentliggjorts av [*], inga fakta har
uteldmnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.]
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DEL B — OVRIGA UPPLYSNINGAR

Notering och upptagande till

handel:

Anmilan (passporting)

Intressen hos fysiska och
juridiska personer som ér
involverade i erbjudandet

Godtagbarhet hos ECB

Distribution

Ytterligare
forsiljningsbegrinsningar

Namn och adresser till
Clearingsystem

Emissions- och
betalningsombud

Motiv for erbjudandet och

anvandning av de medel som
erbjudandet forvintas tillfora

[Ans6kan har gjorts om att de ETP:er som dessa
Slutgiltiga Villkor avser ska tas upp till handel pa [Nasdaq
Stockholm] [den multilaterala handelsplattformen []]
[samt pa [Ovrigt]]. Forsta handelsdag forvéntas vara [].]/
[Ej tillampligt]

[Finansinspektionen 1 Sverige har tillhandahéllit de
behoriga myndigheterna 1 [namn pd relevanta
viardmedlemsstater 1 EES] ett intyg om godkénnande (s.k.
certificate of approval) som bekréftar att Grundprospektet
har upprittats i enlighet med Prospektforordningen.] / [Ej
tillampligt]

[Savitt Emittenten kénner till har ingen fysisk eller
juridisk person som &r involverad i erbjudandet av
ETP:erna ndgot intresse som &ar véasentligt for
erbjudandet.] / [Ange detaljer om sddana intressen om de
foreligger. ]

ETP:erna i denna Serie forvintas [inte] vara godtagbara
som sédkerhet i Eurosystemet (ECB).

[Ej tillimpligt] / [Ett erbjudande av ETP:erna kan ldmnas
av Emittenten eller av de Auktoriserade Erbjudare som
anges 1 Del B av dessa Slutgiltiga Villkor, annat &n enligt
artikel 1.4 1 Prospektforordningen, i [specificera relevanta
medlemsstater inom EES diar Grundprospektet och
eventuella tilldgg har passporterats] (’Icke-Undantagna
Erbjudandejurisdiktioner”), under Erbjudandeperioden
(enligt definitionen ovan i dessa Slutgiltiga Villkor). Se
vidare ”Villkor for Erbjudandet” nedan.]

[Ej tillampligt] / [Specificera eventuella ytterligare
forsiljningsbegrinsningar. |

[Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, Box
191, 101 23 Stockholm, Sverige] / [Ange nidrmare
uppgifter om eventuella ytterligare eller alternativa

clearingsystem. |

[Ej tillimpligt] / [Om annat, ange. |

[S& som anges i Grundprospektet.] / [Om annat, ange. ]
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Motiv for erbjudande till
allménheten och/eller for
upptagande till handel
Uppskattade totala kostnader
och uppskattat nettobelopp
av emissionslikviden

Datum for bemyndigande

Villkor for Erbjudandet

Erbjudandekurs

Beskrivning av
ansokningsprocessen

Beskrivning av mojligheten
att minska antalet tecknade
ETP:er och sattet att
aterbetala dverskjutande
belopp

Uppgifter om ligsta och/eller
hogsta ansokningsbelopp

Detaljer om metod och
tidsfrister for betalning och
leverans av ETP:erna

Sitt och datum da resultatet
av erbjudandet gors
tillgéingligt for allméinheten

Forfarande for utnyttjande
av eventuell foretradesraitt,
overlatelser av
teckningsritter och
behandling av outnyttjade
teckningsritter

Huruvida Trancher har
reserverats for vissa linder

[Sé som anges 1 Grundprospektet.] / [Om annat, ange.]

[Ej tillampligt] / [De totala kostnaderna for erbjudandet
berdknas uppga till [¢]. Det uppskattade nettobeloppet av
emissionslikviden berdknas uppga till [+].]

[Specificera datum for det beslut/bemyndigande i
Emittenten som ligger till grund for emissionen.]

[ETP:er gors tillgdngliga av Emittenten for teckning
endast till Auktoriserade Deltagare.] / [Specificera villkor
for Erbjudandet] / [Ej tillampligt].

[Emissionskursen] / [Specificera, t.ex. “marknadskurs pé
[Bors] vid erbjudandetidpunkten”].

[Ej tillampligt] / [Ange detaljer om hur investerare kan
ldmna teckningsanmadlan eller acceptera erbjudandet. ]

[Ej tillimpligt] / [Ange detaljer, t.ex. vid 6verteckning. ]

[Ej tillampligt] / [Ange detaljer om minsta och/eller
hogsta teckningsbelopp per investerare. ]

[Ej tillampligt] / [Ange detaljer, t.ex. “Betalning ska
erliggas i [Valuta] senast [datum/T+x] genom [beskriv
metod]. Leverans av ETP:erna sker genom registrering pé
Investerarens VP-konto via [Clearingsystem] pa eller
omkring [datum].”]

[Ej tillimpligt] / [Ange detaljer, t.ex. “Resultatet av
erbjudandet kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande och/eller p4 Emittentens webbplats den
[datum].”’]

[Ej tillimpligt] / [Ange detaljer, om foretrddesemission
eller liknande anvinds. |

[Ej tillimpligt] / [Ange detaljer — t.ex. om vissa Trancher
endast erbjuds 1 specifika jurisdiktioner eller till vissa
investerarkategorier. ]
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Forfarande for underrittelse
till sokande om tilldelat
belopp och om handel kan
inledas innan anmélan gors
Forsédkringsarrangemang

Namn och adresser, i den
utstrickning Emittenten
kénner till, pa placerare i de
linder déir erbjudandet figer
rum

Namn pa och adress till de
finansiella mellanhéinder som
ar auktoriserade att anvinda
Grundprospektet
(Auktoriserade Deltagare)
Lagstiftning enligt vilken
vardepappret har skapats

[Ej tillampligt] / [Ange detaljer, t.ex. hur och nér
tilldelning meddelas och om handel kan paborjas innan
individuell tilldelningsbekriftelse.]

[Ej tillampligt] / [Ange detaljer
forsdkringsarrangemang om tillimpligt eller krévs.]

om

[Ej tillimpligt] / [Ange detaljer om placerare om
tillampligt eller krévs.]

[+] [samt] [varje Auktoriserad Deltagare som uttryckligen
anges som Auktoriserad Erbjudare pd& Emittentens
webbplats  ([infoga Emittentens webbadress, t.ex.
https://www.nordheimcapital.com/investerarrelationer])].

Svensk lagstiftning
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Bilaga — Emissionsspecifik sammanfattning
[Bifoga en emissionsspecifik sammanfattning av ETP:erna enligt artikel 7 1

Prospektforordningen, i den mén ETP:erna ska erbjudas till allménheten eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad i en medlemsstat inom EES.]
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Adresser

EMITTENTEN
Nordheim Capital AB (publ)
Skogsdviagen 22
133 33 Saltsjobaden
Sverige

EMISSIONSINSTITUT
Nordic Issuing AB
Stortorget 3
221 22 Malmo
Sverige

ADMINISTRATOR
Svalner Atlas Sweden KB
Léastmakargatan 3
111 44 Stockholm
Sverige

FORVARINGSINSTITUT
JPMorgan Chase Bank, N.A
25 Bank Street, Canary Wharf

E14 5JP London
United Kingdom

EMITTENTENS REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Torsgatan 21
113 21 Stockholm
Sverige
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