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VIKTIG INFORMATION

Den 29 juni 2026 lamnade Ambea AB ( publ ) (’Ambea”) ett offentligt uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i Humana AB ("Erbjudandet”), organisationsnummer 556760~
8475 ("Humana”). Detta prospekt (“Prospektet”) har upprittats med anledning av Erbjudandet och avser de aktier och CVR-instrument i Ambea som erbjuds som vederlag i
Erbjudandet. Aktierna i Ambea och Humana (gemensamt “Bolagen”) dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm ("Nasdaq Stockholm”). CVR-instrument kommer inte att tas upp
till handel pa en reglerad marknad eller annan handelsplattform.

Detta Prospekt har upprittats som ett EU-uppfoljningsprospekt i enlighet med artikel 14a i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggoras nér véirdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen’)
och godkints och registrerats av Finansinspektionen. Finansinspektionen godkdnner enbart att Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och enhetlighet som fordras
enligt Prospektforordningen. Vidare bor detta godkdnnande inte betraktas som nagot slags stod, varken for emittenten som avses i Prospektet eller for kvaliteten pa de vérdepapper som
avses i Prospektet, och investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det dr lampligt att investera i vardepapperen. Prospektet godkindes av Finansinspektionen den 24 augusti
2026. Prospektet ér giltigt i upp till tolv manader efter dagen for godkénnandet forutsatt att det kompletteras med tilldgg ndr sé krévs enligt artikel 23 i Prospektforordningen. Eventuella
tillagg kommer att publiceras pa Ambeas webbplats for Erbjudandet, www.care-for-tomorrow.com/svs. Skyldigheten att uppritta tillagg till Prospektet med anledning av nya
omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter upphor, vad avser aktierna, nér de nya aktierna i Ambea har tagits upp till handel pa Nasdaq Stockholm och, vad avser
CVR-instrumenten, ndr acceptperioden i Erbjudandet har gétt ut. Ambea har dven upprittat en erbjudandehandling ("Erbjudandehandlingen”), vilken har godkénts av och registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Vid eventuella diskrepanser mellan det engelska prospektet och detta svenska Prospekt dger detta svenska Prospekt foretrade.

Informationen i detta Prospekt avses vara korrekt, om &n inte fullstdndig, endast per dagen for Prospektets offentliggorande. Det ldmnas ingen forsdkran om att den har varit eller kommer
att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Informationen i Prospektet ldmnas endast med anledning av Erbjudandet och fér inte anvéndas i ndgot annat syfte.

Om inte annat uttryckligen anges i detta Prospekt har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagens respektive revisorer. Samtliga finansiella belopp
anges 1 svenska kronor ("SEK”), om inte annat anges, och "MSEK” avser miljoner SEK. Siffrorna i Prospektet har i vissa fall avrundats och foljaktligen summerar inte nodvéandigtvis
vissa kolumner till de totalbelopp som anges i Prospektet.

Svensk lag ar tillimplig pa Prospektet. Tvist rorande, eller som uppkommer i anslutning till, Prospektet ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsritt som forsta
instans.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller framatriktade uttalanden och framtidsinriktad information. Med framatriktade uttalanden avses alla uttalanden som inte hénfor sig till historiska fakta och
héandelser, inklusive uttalanden om framtida resultat, finansiell stéllning, kassafloden, tillvdxt, planer och forvantningar avseende Ambeas och Humanas verksamheter, effekter av
Erbjudandet, integration, synergier, vérdet av de aktier och CVR-instrument i Ambea som erbjuds som vederlag i Erbjudandet, den foreslagna emissionen av aktier och CVR-instrument
som vederlag i Erbjudandet och andra framtida forhallanden. Sadan information kan kénnetecknas av ord och uttryck som "beddms”, “avses”, “forvéntas”, "tros”, “anser”, “uppskattar”,
“véntar”, antar”, ”forutser”, “kan”, “kommer”, “ska”, ”bor”, “planerar”, ”potentiell”, “berdknar”, ”prognostiserar” eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena &r baserade pa
nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts mot bakgrund av den information som Ambea har tillgéng till vid tidpunkten for Prospektets offentliggorande. Eftersom
uttalandena avser framtida forhallanden ar de foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som i manga fall ligger utanfor Ambeas och Humanas kontroll. Faktiska resultat,
prestationer, hiandelser, effekter av Erbjudandet och vérdet av de aktier och CVR-instrument i Ambea som ldmnas som vederlag kan darfor komma att avvika vdsentligt frén vad som
uttrycks eller antyds i Prospektet.

Sadana avvikelser kan exempelvis folja av forandringar i allménna ekonomiska, marknadsrelaterade och regulatoriska forhallanden, fordndringar i rdntenivaer, valutakurser, aktiekurser
eller konkurrensfoérhallanden, fordndringar som paverkar Ambeas eller Humanas verksambhet, resultat, finansiella stéllning eller framtidsutsikter, integrationsforutsattningar, mojligheten
att realisera forvintade synergier, acceptansgraden i Erbjudandet, villkoren for och genomforandet av emissionen av vederlagsaktier, vérdet av aktie- och kontantvederlaget, villkoren
for och vérdet av CVR-instrumenten samt andra omsténdigheter som paverkar Erbjudandet eller de vardepapper och 6vriga vederlagskomponenter som behandlas i Prospektet.
Aktiedgare i Humana och andra berorda investerare bor darfor inte fasta otillborlig vikt vid framatriktade uttalanden och uppmanas att ldsa hela Prospektet, sarskilt avsnitten
”Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Finansiell information”, "Information om trender”, "Nérmare uppgifter om Erbjudandet”, "Visentlig information om aktierna” och Visentlig
information om CVR-instrumenten”. Varken Ambea, Humana eller ndgon annan person lamnar nagon garanti for den framtida riktigheten i de framatriktade uttalandena eller for att
forutsedda utvecklingar, effekter av Erbjudandet eller andra framtida forhallanden kommer att intraffa.

All framatriktad information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets offentliggérande, om inte annat uttryckligen anges. Efter dagen for Prospektets offentliggérande atar
sig Ambea inte ndgon skyldighet att uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden eller anpassa dem till faktiska héndelser eller utvecklingar, med undantag for vad som f6ljer av
tillimplig lag, Prospektforordningen, Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés takeover-regler for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM (“Takeover-reglerna”) eller
Nasdaq Stockholms Regelverk for aktieemittenter pd huvudmarknaden.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hénforlig till Ambeas och Humanas verksamheter och de marknader diar Bolagen dr verksamma. Sadan information &r
baserad pa Bolagens analys av flera olika kllor. Branschpublikationer eller branschrapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor som bedéms vara
tillforlitliga, men att korrektheten och fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Ambea har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den
bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hidmtats fran eller héarror fran dessa branschpublikationer eller branschrapporter. Bransch- och
marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, foremal for osékerhet och speglar inte nddvéindigtvis faktiska marknadsforhallanden. Sadan information &r baserad pa
marknadsundersokningar, vilka i sin tur dr baserade pa urval och subjektiva bedomningar, déribland bedémningar av vilken typ av produkter och transaktioner som bor inkluderas i den
relevanta marknaden, av savil dem som utfor undersokningarna som respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och, savitt Ambea kénner till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berdrd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Denna Erbjudandehandling utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika, eller i andra jurisdiktioner dér ett
erbjudande enligt lagar och forordningar i sadana relevanta jurisdiktioner skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag (de ”Begriinsade Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte ar bosatta
i Sverige och som onskar acceptera Erbjudandet maste genomfora ndrmare undersékningar avseende tillimplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser. Aktiedgare hdnvisas till de
erbjudanderestriktioner som framgar av avsnittet ”Erbjudanderestriktioner” pa sidorna 61-63.

Erbjudandet, den information samt dokumentation som tillgéingliggors genom denna Erbjudandehandling har inte upprittats av, och inte godkénts av en “authorized person” som avses
i bestdmmelse 21 i UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Den information och de dokument som tillgéngliggors genom denna Erbjudandehandling far foljaktligen
inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allmanheten i Storbritannien, om inte ett undantag ér tillampligt. Spridning av information och dokument som tillgéngliggors genom denna
Erbjudandehandling dr undantagen fran restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestdmmelse 21 FSMA pé grundval av att det &r ett meddelande fran eller pa uppdrag av en
juridisk person som hanfor sig till en transaktion om forvarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet; eller for att forvirva S0 procent eller mer av aktier med rostratt i
en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i UK Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005.

VIKTIG INFORMATION TILL AKTIEAGARE I USA
Aktiedgare i USA hénvisas dven till avsnittet ”Information till aktiedigare i USA” pa sidorna 64-65.
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! Exklusive egna aktier som innehas av Humana, for nirvarande
518 261 aktier.

ERBJUDANDET I SAMMANDRAG
Vederlag

Erbjudande for samtliga' aktier i Humana AB:
= 20 kronor kontant;
= 0,305 aktier i Ambea; och
= ett (1) CVR-instrument.

Viktiga datum?
Acceptperiod: 25 augusti — 30 september 2026
Beriknad dag for utbetalning av vederlag: omkring 8 oktober 2026

INFORMATION OM AKTIERNA I AMBEA AB ( PUBL)
Kortnamn (ticker): Ambea

ISIN-kod for aktierna: SE0009663826

LEI-kod: 549300AEVNZRHYISHV24

INFORMATION OM AKTIERNA I HUMANA AB
Kortnamn (ticker): HUM

ISIN-kod for aktierna: SE0008040653

LEI-kod: 549300A5X3MXUDS67N81

FINANSIELL KALENDER FOR AMBEA AB ( PUBL )
Delarsrapport for tredje kvartalet 2026, Q3 4 november 2026

FINANSIELL KALENDER FOR HUMANA AB
Delarsrapport for tredje kvartalet 2026, Q3 22 oktober 2026
Bokslutskommunikeé for 2026 5 februari 2027

VISSA DEFINITIONER

Ambea eller Budgivaren Ambea AB ( publ ), org.nr

556468-4354.

Det offentliga
uppkopserbjudandet avseende
samtliga aktier i Humana som
Ambea limnade den 29 juni
2026, i enlighet med de villkor
som anges i detta Prospekt.

Erbjudandet

Euroclear Euroclear Sweden AB.

Humana AB, org.nr 556760—
8475.

Den reglerade marknaden som
drivs av Nasdaq Stockholm
AB.

Den koncern som bildas genom
Erbjudandets fullfoljande.

SEK Svensk krona.

Vederlaget Det vederlag som erbjuds for
varje aktie i Humana, bestaende
av 20 kronor kontant, 0,305
aktier i Ambea och ett (1) CVR-
instrument.

Humana eller Milbolaget

Nasdaq Stockholm

Sammanslagna Bolaget

2 Ambea forbehiller sig ritten att forlinga eller forkorta
acceptperioden, vid ett eller flera tillfdllen, och att senarelagga
redovisningen av likvid.



SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Emittenten

Behorig myndighet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i viardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela
Prospektet fran investerarens sida. En investerare kan forlora hela eller delar av
det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som
ar kdrande enligt nationell ritt bli tvungen att std for kostnaderna for 6versattning
av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan
endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversittningar dérav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig
eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nar de Overvager att investera i sdidana vardepapper.

Ambea AB ( publ ), org.nr 556468-4354, Rontgenvégen 3D, 171 29 Solna.
Telefonnummer: 08-578 700 00.

LEI-kod: 549300AEVNZRHYI5HV24.

Kortnamn (ticker) for aktierna: AMBEA.

ISIN-kod for aktierna: SE0009663826.

ISIN-kod fér CVR-instrumenten: SE0030263570.

Finansinspektionen dr behorig myndighet och ansvarig for godkénnande av
Prospektet.

Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.

E-post: finansinspektionen@fi.se.

Telefon: 08-408 980 00.

Webbplats: www.fi.se.

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 24 augusti 2026.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Emittentens  sdte  och
bolagsform

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Emittenten av virdepapperen &r Ambea AB ( publ ), org.nr 556468—4354. Bolaget
har sitt sdte i Sverige. Bolaget dr ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och
inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk rétt. Verksamheten bedrivs 1
enlighet med svensk ritt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen
(2005:551).

Ambea dr Nordens kunskapsledande omsorgsforetag. Inom Ambea arbetar over
41 000 medarbetare med att skapa ett bra liv for mer dn 18 000 omsorgstagare pa
fler &n 1 000 enheter runt om i Norden. Ambea ska vara kvalitetsledande i allt
bolaget gor och visionen ér att gora vérlden lite béttre, en ménniska i taget. Ambea
har huvudkontor i Solna, Sverige, och &r noterat p4 Nasdaq Stockholm.


mailto:finansinspektionen@fi.se

Sammanfattning
finansiell
nyckelinformation

Proformaredovisning

Utvalda poster i resultatrikningen

Sexménadersperiod

Rékenskapsar som avslutades 31 december som avslutades 30 juni

2025 2024 2023 2026 2025
MSEK Reviderat Oreviderat
Totala intdkter 16 210 14 357 13 581 8 666 7 809
Rorelseresultat 1379 1278 981 707 538
S (s e s
Nettoomséttningstillvixt 13 % 6,6 % 5,0 % 11,3% 10,4%
Justerad EBITA-marginal 9,6 % 9,7 % 8,1 % 9,0% 8,0%
Justerad EBITA 1535 1372 1076 777 618

Utvalda poster i balansrikningen

Sexméanadersperiod som

Rékenskapsiar som avslutades 31 december avslutades 30 juni

2025 2024 2023 2026 2025
MSEK Reviderat Oreviderat
Totala 20 475 18 475 17 893 21042 21336
tillgangar
Totalt = eget 5,4 4986 4920 5140 5018
kapital
Nettoskuld
exklusive 3214 2 098 2156 3632 3545
IFRS 16
Utvalda poster i kassaflodesanalysen
Riikenskapsar som avslutades 31 december Sexmanadersperlf)d som
avslutades 30 juni
2025 2024 2023 2026 2025
MSEK Reviderat Oreviderat
Kassaflode ~— fran —den 59 2066 1714 917 760
16pande verksamheten
Kassaflode fran ;39 -358 -93 -150 -1251
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 7 -1 687 -1 880 -836 706

finansieringsverksamheten

Syftet med proformaredovisningen

Den oreviderade proformaredovisningen har tagits fram 1 illustrativt syfte for att
presentera en hypotetisk dversiktlig illustration avseende hur Ambeas forvirv av
aktierna 1 Humana skulle kunna ha péaverkat Ambeas konsoliderade
resultatrdkning for rdkenskapsaret som slutade den 31 december 2025, om
Forvirvet hade genomforts per den 1 januari 2025, samt Ambeas konsoliderade
balansrdakning per den 31 december 2025, om Forvarvet hade genomforts per
denna tidpunkt. Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och &r inte avsedd att beskriva Ambeas faktiska resultat eller



Visentliga  riskfaktorer
specifika for emittenten

finansiella stillning. Proformaredovisningen ska inte ses som en indikation pé
Ambeas framtida resultat.

Grunden for proformaredovisningen

Den oreviderade proformaredovisningen i detta Prospekt har upprittats i enlighet
med tillimpliga krav i kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 som
kompletterar Prospektforordningen. Proformaresultatrakningen for raikenskapsaret
som slutade den 31 december 2025 och proformabalansrikningen per den 31
december 2025 baseras pd Ambeas respektive Humanas reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaret 2025, inforlivade i detta dokument genom
hinvisning och upprittade i enlighet med IFRS. I proformaredovisningen har
antagits full anslutning till Erbjudandet. Forvarvet redovisas som ett rorelseforvérv
i enlighet med IFRS 3. Inga proformajusteringar har gjorts avseende
samordningsvinster och synergier eller integrationskostnader.

Utvalda resultatrikningsposter fran proformaredovisningen

MSEK Proformaresultatrdkning
Nettoomséttning 26 050
Rorelseresultat 1 896

Resultat fore skatt 1124

Arets resultat 883

Utvalda balansrikningsposter fran proformaredovisningen

MSEK Proformabalansrdikning
Summa anléggningstillgdngar 26 359
Summa omséttningstillgdngar 3330
Summa tillgdngar 29 690
Totalt eget kapital 6 487
Summa langfristiga skulder 16 330
Summa kortfristiga skulder 6 874
Summa eget kapital och skulder 29 690

Ambea paverkas av efterfrigan pa privata omsorgstjinster, som i sin tur
paverkas av demografiska, ekonomiska och politiska faktorer samt
utvecklingen pa omsorgsmarknaden. Ambeas intdkter beror pa efterfrdgan pa
privata omsorgstjénster, som i sin tur styrs av demografi, offentlig finansiering,
politiska beslut och den allminna ekonomiska utvecklingen. Det finns en risk att
politiska fordndringar begransar privata valfardsaktorers mojlighet att verka eller
ta ut vinst, vilket kan forsimra Ambeas affarsmodell, marknadstilltrade och
tillviixtmajligheter. Aven demografiska fordndringar, offentliga nedskirningar
och nya vardmetoder kan minska efterfrigan. Sammantaget kan en ogynnsam
utveckling av dessa faktorer fa en visentlig negativ inverkan pd Ambea-
koncernens marginaler, kassaflode, virdet av goodwill och andra immateriella
tillgdngar samt mojligheten att overfora vinstmedel till aktiedgare.

Ambea édr beroende av offentliga uppdragsgivares budgetar och
inkopsvolymer. Ambeas intdkter kommer néstan uteslutande fran offentligt
finansierade vard- och omsorgstjinster, frimst pa uppdrag av kommuner, regioner



och vilfiardsomréden i Norden, vilket gér verksamheten beroende av offentliga
budgetar, inkdpsvolymer och prioriteringar. Anstrdngd offentlig ekonomi och
stigande valfardskostnader kan leda till prispress, mer restriktiva villkor och ldgre
ersittning, sérskilt vid nya upphandlingar och omf6rhandlingar. Eftersom
kostnadsbasen till stor del utgdrs av svarfordnderliga personalkostnader riskerar
Ambeas marginaler att forsdmras om ersittningsnivaerna, exempelvis de
kommunala LOV-ersittningarna, inte kompenserar for faktiska kostnadsdkningar.
Sammantaget kan uteblivna ersittningsjusteringar eller minskade offentliga ink6p
fa en vasentlig negativ inverkan pd Ambeas intikter, tillvixt, marginaler, resultat
och finansiella stillning.

Ambea idr verksamt pa en starkt reglerad marknad och paverkas av
forindringar och nya lagar och tolkningar av lagar, forordningar,
foreskrifter och praxis. Ambea verkar pa en starkt reglerad marknad med
omfattande regler om bland annat tillstind, personal, sekretess, finansiering,
prissdttning, arbetsmiljo och kvalitet, och dvertradelser kan leda till avgifter, viten,
uppsagda avtal och skadat anseende. Nya eller dndrade lagar, foreskrifter och
tolkningar kan medfora omstéllningskostnader, minskad efterfragan och krav pa
anpassningar som Ambea, sirskilt pa kort sikt, kanske inte kan kompensera for
genom prissittning. Skérpt tillsyn och lagstiftning kan 6ka den regulatoriska
komplexiteten och risken for forseningar, indragna tillstdind och hogre
administrativa kostnader. Sammantaget kan sddana fordndringar fa en visentlig
negativ inverkan pad Ambeas tillstdnd, verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Erbjudna véardepapper och
viardepapper som  dr
foremal for upptagande av
handel

Réttigheter som
sammanhéanger med
vardepapperen

Erbjudandet avser hogst 14 492 260 aktier i Ambea och hogst 47 521 133 CVR-
instrument i Ambea.

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstimma, och varje
aktiedgare ar berittigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i
Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid
en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna séddana vérdepapper i1 forhéllande till antalet aktier som
innehades fore emissionen. Aktierna medfor rétt till utdelning for férsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att aktierna tagits upp
till handel. Samtliga aktier 1 Bolaget ger lika ritt till utdelning samt till Bolagets
tillgdngar och eventuella Overskott i hindelse av likvidation. Réttigheterna
forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som framgar av
aktiebolagslagen (2005:551).

Varje aktiedgare i Humana som accepterar Erbjudandet erhaller ett (1) CVR-
instrument per aktie. Varje CVR-instrument beréttigar innehavaren till en
eventuell framtida kontant tillaggskopeskilling motsvarande innehavarens pro
rata-andel av 80 procent av ett potentiellt skadestdnd som tillerkdnns Humana
genom den pégdende skadestandsprocessen mot svenska staten (plus eventuell
ersittning for vissa réittegangskostnader och rinta). CVR-instrumenten ges ut



Upptagande till handel

Visentliga
specifika

riskfaktorer

virdepapperen

for

enligt svensk ritt, &r denominerade i SEK och fritt 6verlatbara, men kommer inte
att tas upp till handel. Ett CVR-instrument &r inte en aktie i Ambea eller Humana
och ger inte innehavaren rostrétt, ratt till utdelning eller andra aktiedgarrattigheter.

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta handelsdag
for de aktier som emitteras som Aktievederlag i Erbjudandet berdknas vara
omkring den 8 oktober 2026.

CVR-instrumenten kommer inte tas upp till handel.

Utfallet av Humanas skadestiandsprocess mot staten ar osikert och kan
paverka virdet av CVR-instrumenten. Som en del av vederlaget till Humanas
aktiedgare erbjuder Ambea ett CVR-instrument som ger rétt till en pro rata-andel
av 80 procent av ett eventuellt skadestdind i Humanas pagaende process mot
svenska staten (plus eventuell ersittning for vissa rittegdngskostnader och rénta).
Processen grundar sig pa IVOs aterkallelse av Humanas assistanstillstdnd i januari
2023, ett beslut som senare upphévdes. Stockholms tingsritt ogillade Humanas
talan den 17 juni 2026. Humana Assistans har 6verklagat tingsrattens dom till Svea
hovritt. Svea hovritt beviljade provningstillstand den 14 augusti 2026. Utfallet ar
osdkert och avgors sannolikt forst efter Erbjudandets fullféljande. Om fordran
forfaller fore utbokningen forfaller instrumenten utan vérde, och om talan
misslyckas eller skadestandet blir ldgre 4n véntat kan CVR-instrumentens virde
minska eller bortfalla, vilket paverkar det totala vederlaget till Humanas aktiedgare
negativt.

Framtida emissioner av aktier eller andra aktierelaterade instrument kan
spida ut aktieigarnas innehav och piverka aktiekursen negativt.
Aktievederlaget i Erbjudandet bestar av bade aterkdpta och nyemitterade Ambea-
aktier med stdd av bemyndiganden fran arsstimman den 12 maj 2026, och medfor
en utspddning for befintliga aktieigare om cirka 7-10 procent. Ambea kan
darutdver framover emittera nya aktier eller aktierelaterade instrument, med eller
utan foretrddesritt, for att finansiera bland annat forvérv, investeringar och
incitamentsprogram, vilket kan minska befintliga aktiedgares dgar- och rostandel
samt andel av resultat och utdelning. S&dana emissioner kan &ven paverka
marknadens vérdering av aktien negativt, bland annat genom fler utestaende aktier
eller villkor som uppfattas som mindre fordelaktiga. Sammantaget kan detta fa en
visentlig negativ inverkan pa aktiedgarnas investering och viardet av Ambeas aktie.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Allménna villkor

Indikativ tidplan

Kostnader
investerare

som

alaggs

Ambea erbjuder for varje aktie i Humana ett vederlag bestdende av:
e 20 kronor kontant;
e 0,305 aktier i Ambea; och
e ctt (1) CVR-instrument.

Acceptperiod: 25 augusti 2026 — 30 september 2026
Utbetalning av vederlag: 8 oktober 2026

Courtage kommer inte att utga.



Bakgrund och motiv

Emissionslikvid och syfte

Visentliga  riskfaktorer
specifika for Erbjudandet

Den 29 juni 2026 offentliggjorde Ambea AB ett rekommenderat offentligt
uppkdpserbjudande till aktiefigarna i Humana att 6verlata samtliga aktier i Humana
till Ambea i syfte att bolagen ska g samman. Vederlaget i Erbjudandet bestar av
en kombination av aktier i Ambea, kontanter och en eventuell Tilldggskopeskilling
i form av ett CVR-instrument.

Erbjudandets struktur, som bestar av en kombination av aktier i Ambea, kontanter
och en potentiell Tilldggskopeskilling i form av ett CVR-instrument, har utformats
med utgangspunkt i Ambeas syn pa den langsiktiga potentialen i kombinationen
och onskan att ge Humanas aktieigare mojlighet att bli aktiedgare i1 det
Sammanslagna Bolaget och ta del av den framtida vérdepotential som Ambea
bedomer att kombinationen kan skapa dver tid.

Ambea kommer inte att tillféras nigon likvid i samband med Erbjudandet.
Aktierna som emitteras inom ramen for Erbjudandet ska istillet anvindas som
betalning for aktier i Humana.

Fullféljandevillkoren for Erbjudandet uppfylls kanske inte inom acceptabel
tid eller pa for Ambea acceptabla villkor. Fullféljandet av Erbjudandet
forutsitter att flera villkor uppfylls, bland annat att Ambea blir dgare till mer &n 90
procent av aktierna i Humana och att erforderliga myndighetsgodkénnanden,
inklusive konkurrens- och FDI-tillstand, erhélls pa for Ambea acceptabla villkor.
Dessa villkor ligger delvis utanfor Ambeas kontroll, och det finns en risk att
tillstind forsenas, forenas med villkor eller uteblir, vilket kan fordrgja eller
forhindra Erbjudandets genomforande. Ambea kan vélja att helt eller delvis
franfalla villkor och fullfolja Erbjudandet vid en ldgre acceptniva, men d& uppnas
inte den dgarandel som kridvs for tvangsinlosen och avnotering, vilket kan
kvarlamna en minoritet och begridnsa mdjligheterna att integrera verksamheterna
och realisera synergier. Osédkerhet kring genomfoérandet, villkorsuppfyllnaden
eller tidsplanen kan paverka virderingen av badde Ambea och Humana negativt och
oka volatiliteten i aktierna.

Svarigheter att integrera Ambea och Humana kan paverka verksamheten
negativt och forvintade synergier kanske inte realiseras. Integrationen av
Ambeas och Humanas verksamheter dr féorenad med flera risker, och det finns
ingen garanti for att den blir effektiv eller att forviantade synergier realiseras.
Ambea uppskattar arliga kostnadssynergier fore skatt om cirka 120 MSEK pa run-
rate-basis med full effekt under det andra aret efter fullféljandet, men de faktiska
synergierna kan bli vésentligt ldgre, dyrare att uppna eller realiseras senare &n
berdknat. Ovintade svarigheter, bland annat sddana som inte identifierats inom den
begrinsade due diligence-granskningen, kan avse skillnader i arbetssitt, I1T-
system, rapportering, interna kontroller, kundrelationer och personalfragor och
kan avleda ledningens uppmaérksamhet fran den befintliga verksamheten. Om
synergierna uteblir eller integrationskostnaderna blir hogre dn véntat kan det fa en
visentlig negativ inverkan pa Ambeas verksamhet, resultat, finansiella stillning
och aktiekurs.



RISKFAKTORER

1 detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstindigheter som anses visentliga for Ambea och i sin
tur det Sammanslagna Bolagets verksamhet och framtida utveckling, under antagandet att Erbjudandet
genomfors. Riskfaktorerna hdnfor sig till Ambea-koncernens verksamhet, bransch och marknader, och
omfattar vidare operationella risker, finansiella risker, legala och regulatoriska risker, skatterisker, samt
riskfaktorer relaterade till Erbjudandet och virdepapperen. Bedomningen av viisentligheten av varje riskfaktor
dr baserad pad sannolikheten for dess forekomst och den forvintade omfattningen av dess negativa effekter. 1
enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 (" Prospektforordningen”) dr de
riskfaktorer som anges nedan begrinsade till sidana risker som dr specifika for Ambea och/eller
vdrdepapperen och visentliga for att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut.

Redogérelsen nedan dr baserad pd information som dr tillginglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer
som for ndrvarande bedoms mest viisentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter
presenteras utan sdrskild rangordning.

Risker relaterade till Ambea och dess verksamhet

Ambea pdverkas av efterfragan pd privata omsorgstjinster, som i sin tur pdverkas av
demografiska, ekonomiska och politiska faktorer samt utvecklingen pd
omsorgsmarknaden

Ambea erbjuder tjdnster inom funktionsnedséttning, individ- och familjeomsorg och dldreboenden med fokus
pa boenden och egen regi. Ambea ir lokalt forankrat och har per dagen for Prospektet cirka 18 000
omsorgstagare och dver 1 050 enheter i Sverige, Norge, Danmark och Finland, med cirka 41 000 medarbetare
och over 470 kommuner och 20 vilfirdsomrdden som uppdragsgivare. Ambea bedriver &ven
omsorgsverksamhet genom entreprenad samt bemanningsverksamhet inom vissa omsorgsyrken. Ambeas
intdkter dr ddrmed beroende av efterfragan pa den typ av omsorgstjdnster som Ambea erbjuder. Efterfragan pa
sadana tjénster dr i sin tur beroende av bland annat den demografiska utvecklingen, offentlig finansiering,
politiska prioriteringar samt utvecklingen pa omsorgsmarknaden och andra externa faktorer.

Demografiska faktorer med inverkan pé efterfrigan pad Ambeas tjanster innefattar bland annat
befolkningsstruktur, aldersstruktur, nativitet, folkhélsa och migration. Férdndringar i demografiska faktorer pa
de marknader ddr Ambea dr verksamt kan minska efterfragan pa Ambeas tjdnster, exempelvis genom en lagre
andel omsorgsbehdvande i befolkningen eller fordndrade behovsmonster.

Ambeas verksamhet &r vidare i vdsentlig utstrickning beroende av att privata aktorer fortsatt far tillhandahalla
offentligt finansierade omsorgstjénster och behalla 6verskott pd kommersiellt hallbara villkor. Politiska beslut
eller myndighetspraxis pa nationell, regional eller lokal nivd kan medfora begrinsningar for privata
vélfardsaktorer, till exempel genom nivdn péd offentliga utgifter och prioriteringar (budgetar) eller
privatiseringsgraden i den offentliga ekonomin. Langsiktigt kan Ambea, och i sin tur det Sammanslagna
Bolaget, dven paverkas av &ndrad lagstiftning som kan begriansa Ambeas marknad (till exempel
rattighetslagstiftning) eller formaga att verka enligt vissa ekonomiska principer (till exempel vinstuttag).
Fragan om forbud mot eller begransning av vinstuttag i skattefinansierad vélfard &r fran tid till annan féremal
for politisk debatt, sdrskilt i Sverige och Norge. Om partier eller rorelser som vill begrinsa privata
valfardsaktorers mojlighet att generera eller disponera Overskott far avgorande inflytande kan regelverken
andras pa ett sitt som begrinsar Ambeas affirsmodell, exempelvis genom ldgre tillatna ersdttnings- eller
vinstnivéer, begransat marknadstilltrade eller ytterligare tillstdnds- och rapporteringskrav. Detta kan forsdmra
Ambeas mojlighet att 6ppna nya enheter, forvédrva och integrera verksamheter samt behélla och vinna kontrakt
pa godtagbara villkor. Eftersom flera verksamheter forutsitter langsiktiga investeringar, hyresataganden och
successiv uppbyggnad av beldggning kan en sddan utveckling fa en vésentlig negativ inverkan pd Ambeas, och
i sin tur det Sammanslagna Bolagets, verksambhet, finansiella stillning och resultat. Utdkad tillstandsplikt kan



dven innebdra okade kostnader for att hantera tillstind och fordrdjningar vid uppstart av nya enheter, och
Ambea kan misslyckas med att erhalla erforderliga tillstand.

Efterfragan pd Ambeas omsorgstjinster kan &dven paverkas negativt av en nedgang i den allmdnna ekonomiska
utvecklingen eller offentliga nedskérningar pa de marknader dir Ambea bedriver verksamhet. Den forvintade
demografiska trenden med fler dldre kan leda till ldgre sysselsittningsgrad, vilket kan innebdra minskade
skatteintékter i relation till kostnader och att mindre offentliga medel avsitts for omsorgstjanster. Om de
offentliga medlen for omsorgstjénster minskar av dessa eller andra orsaker kan offentliga upphandlare komma
att betala mindre for upphandlade tjinster, vilket kan minska efterfragan pé och pressa priserna for Ambeas
tjénster.

Efterfrdgan kan dven paverkas av utvecklingen inom omsorgssektorn och forandringar i de vardmetoder som
Ambea tilldimpar, sdésom behandlingssétt, forskning och framsteg inom medicin och vérd samt tekniska och
digitala hjalpmedel. Om Ambea inte kan ta till sig nya vardmetoder, eller om nya metoder och l6sningar
minskar efterfrigan pd Ambeas tjdnster, kan Ambeas konkurrenskraft forsvagas. Efterfragan péverkas vidare
av fordndringar i samhallet i stort, till exempel synen pé vard och behandling till f61jd av diagnostiseringar och
sarskilda behov, vilket kan medfora en minskad efterfridgan pa Ambeas tjénster.

Om en eller flera av ovanndmnda faktorer utvecklas ogynnsamt kan det, var for sig eller tillsammans, fa en
viasentlig negativ inverkan pd Ambea-koncernens marginaler, kassaflode, virdet av goodwill och andra
immateriella tillgdngar samt mdjligheten att 6verfora vinstmedel till aktiedgare.

Ambea iir beroende av offentliga uppdragsgivares budgetar och inképsvolymer

Ambeas intdkter héarror i allt vésentligt fran offentligt finansierade vard- och omsorgstjénster, fraimst pa
uppdrag av kommuner, regioner och vilfirdsomriden i fyra nordiska linder. Aven om Ambea har en bred
kundbas med uppdragsgivare i éver 470 kommuner och 20 vélfirdsomraden ar verksamheten beroende av
offentliga budgetprocesser, inkdpsvolymer och prioriteringar inom véard och omsorg.

En negativ utveckling kan uppstd om kommuners, vilfardsomradens och andra offentliga aktdrers ekonomi ar
eller blir anstringd samtidigt som vélfardskostnaderna 6kar snabbare 4n intdkterna. Ett sidant kostnadstryck
kan medfora att offentliga bestéllare forsoker begransa eller minska erséttningen for Ambeas tjanster, infor mer
restriktiva villkor, omforhandlar befintliga avtal eller i hogre grad véljer leverantorer baserat pa pris. Detta kan
leda till prispress, sérskilt vid nya upphandlingar, forldngningar av befintliga avtal eller omférhandlingar av
ersattningsmodeller. Om Ambea inte kan kompensera for ldgre ersdttningsnivaer genom kostnadsbesparingar,
effektiviseringar eller volymdkningar, skulle Ambeas marginaler kunna forsédmras.

Ambea &r dven beroende av att ersittningsnivaer och erséttningsmodeller inom offentligt finansierad vérd och
omsorg utvecklas pé villkor som kompenserar for Ambeas kostnader. Ambea-koncernens kostnadsbas bestar
till stor del av personalkostnader, som per 31 december 2025 uppgick till 11 169 MSEK, och andra kostnader
som kan vara svéra att anpassa pa kort sikt utan att paverka kvaliteten eller Ambeas forméga att uppfylla
regulatoriska och avtalsméssiga krav. Exempelvis kan beslut om erséttningsnivaer fran det offentliga, sdsom
de arligen faststillda kommunala LOV-erséttningarna (lagen (2008:962) om valfrihetssystem ("LOV™)),
riskera att inte fullt ut kompensera for faktiska kostnadsdkningar, sérskilt 16nedkningar enligt kollektivavtal.
En utebliven indexjustering kan, i kombination med utdkade kostnader till foljd av bland annat ratten till 6vertid
och dygnsvila, bidra till sidmre lonsamhet i branschen och péd sikt paverka mojligheten att langsiktigt
uppritthalla kvaliteten 1 verksamheten och i sin tur det Sammanslagna Bolaget. Om ersdttningsnivéerna inte
fullt ut kompenserar for 6kade l6ne-, bemannings-, lokal-, energi- eller andra driftskostnader kan det paverka
Ambeas lonsamhet negativt. Det finns dven en risk att Ambea, for att bibehélla konkurrenskraft i
upphandlingar, accepterar lagre ersittning eller mindre fordelaktiga avtalsvillkor.

Om ersittningsnivaer inte kompenserar for 6kade kostnader, eller om offentliga uppdragsgivare minskar sina
inkdp, inte forlanger avtal eller prioriterar om sina vard- och omsorgsinsatser, kan det fa en vdsentlig negativ
inverkan pa Ambeas intékter, tillvixt, marginaler, resultat och finansiella stéllning.



Ambea iir verksamt pa en starkt reglerad marknad och paverkas av fordndringar och nya
lagar och tolkningar av lagar, forordningar, foreskrifter och praxis

Marknaden for omsorgstjanster ar foremal for omfattande och komplex reglering pa nationell, regional och
lokal nivd som Ambea maste iaktta. Regelverken omfattar bland annat tillstand, krav pa tillgénglighet och
atkomst till tjénster, personalens kvalifikationer, réittigheter och forpliktelser, sekretess avseende journaler och
annan personlig information om omsorgstagare, offentlig finansiering, prisséttning, riktlinjer for verksamheten,
arbetsmiljo och sdkerhet samt tjansternas kvalitet. Vid overtradelser kan Ambea &laggas avgifter, boter, viten
eller andra pafoljder, och avtalsparter kan fa ritt att siga upp avtal. Bristande regelefterlevnad, faktisk eller
uppfattad, kan dessutom skada Ambeas anseende och leda till farre kontrakt och kunder eller till att
verksamheter maste stdngas. Varje overtradelse, eller uppfattad overtrddelse, kan séledes ha en vésentlig
negativ inverkan pd Ambeas anseende, kontraktsportfolj, verksamhet och resultat.

Ambea kan adra sig omstéllningskostnader till f6ljd av nya eller dndrade lagar, forordningar och foreskrifter
eller nya tolkningar av befintliga sddana. Sadana fordndringar kan dven innebdra minskad efterfrigan pa
Ambeas tjanster, tvinga Ambea att sdnka priser eller anpassa verksamheten till nya krav. Ambea kan ha svért
att anpassa verksamheten till framtida regelfériandringar eller nya tillstindskrav och kommer kanske inte,
sarskilt pa kort sikt, att kunna kompensera for sddana kostnader i sin prisséttning. Det finns dven en risk att
Ambea inte kan leva upp till nya krav och regler.

Som en f6ljd av rapporter om organiserad brottslighet och missbruk av assistansersittning har politiska beslut
fattats om att tillsdtta utredningen “Effektivare &tgérder mot vilfardsbrott och 6kad forutsdgbarhet inom
personlig assistans”, vilket kan komma att innebéra att tillsyn och lagstiftning skérps (till exempel vid tillsyn
av verksamheter enligt LSS och andra for Ambea centrala verksamheter). Sddana atgérder kan skapa en dkad
risk for regulatorisk komplexitet och osdkerhet samt en risk for férseningar av nya tillstdnd, indragna tillstand
och dkade administrativa kostnader. Varje fordndring eller ny tolkning kan saledes innebéra en risk for Ambeas
tillstdnd och administrativa kostnader, samt for hur Ambea bedriver sin verksamhet, och i sin tur dess resultat
och finansiella stdllning.

Uppmirksammade tillvigagdngssiitt, arbetsmetoder, incidenter eller brister i
omvdrdnaden, oavsett om dessa dr pdstidda eller faktiska, kan innebdira negativ publicitet
samt skada Ambeas renommé och finansiella stillning

Ambeas formaga att upprétthalla goda relationer med nuvarande och potentiella omsorgstagare, anhdriga och
kunder, sarskilt lokala tjanstemédn och politiker, samt att erhalla och behélla kontrakt inom offentlig
upphandling, &r till viss del beroende av dess renommé. Verksamheten &r foljaktligen kénslig for risker som
kan skada renomméet, exempelvis rykten, negativ publicitet eller olampligt agerande av anstillda, stélder och
andra incidenter pd Ambeas boenden eller om Ambea skulle ssmmankopplas med anklagelser eller utredningar
om korruption eller mutor, oavsett om sadana rykten har stod i faktiska omstéindigheter eller inte. Aven
medarbetares Overtradelser av kvalitetskrav eller andra legala eller regulatoriska krav eller avtalsbrott, som
Ambea kan behdva ansvara for, kan skada renomméet. Till f61jd av verksamhetens natur &r Ambea generellt
forhindrat att bemota personrelaterad publicitet. Verksamheten som bedrivs av privata omsorgsaktorer dr utsatt
for betydande mediebevakning, och negativ publicitet kan fa stort genomslag dven nir den avser enskilda
verksambheter eller tidigare forhéllanden, vilket kan begrdnsa antalet omsorgstagare som véljer Ambea inom
ett valfrihetssystem samt antalet kunder och andra parter. Aven negativ publicitet om andra aktdrer pa
omsorgsmarknaden, sarskilt privata, kan paverka Ambeas varumérke negativt, oavsett om Ambea har haft del
i hiandelserna. Om Ambea inte kan bemdta negativ publicitet effektivt kan det bli svarare att attrahera
omsorgstagare, kunder och kompetenta medarbetare, vilket kan ha en visentlig negativ inverkan pd Ambeas
verksamhet, intdkter, tillvaxt, resultat och finansiella stéllning.



Ambea iir beroende av att erhalla och bibehdlla tillstand och dess verksamhet dir foremal
for omfattande uppfoljnings- och kvalitetskontroll

Ambea bedriver vard- och omsorgsverksamhet i Sverige, Norge, Danmark och Finland enligt regelverk som
kréaver tillstand, registrering eller certifiering for enskilda verksamheter. I Sverige krdvs tillstand fran
Inspektionen for vard och omsorg ("IVO”) for varje enskild verksamhet, medan motsvarande krav géller
genom bland annat Barne-, ungdoms- og familiedirektoratet (”Bufdir”) i Norge, Socialtilsynet eller
Sundhedsstyrelsen i Danmark samt Tillstdnds- och tillsynsverket i Finland. Ambea-koncernen ar séledes
beroende av att 16pande sékerstilla efterlevnad av tillimpliga tillstind, kvalitetskrav och tillsynsprocesser.
Uppdragsgivare foljer upp att avtalade tjénster levereras enligt dverenskommelse. Tillsynsmyndigheter
sakerstiller att utforare foljer lagar och kvalitetskrav, oavsett driftsform. Lagkrav och kontroll av privata
utforare ar generellt stringare dn for de offentliga. Den tdta uppfoljningen och den tydliga regleringen ar
centrala delar av den nordiska vélfardsmodellen.

Om nodvindiga tillstdnd inte erhélls i tid, aterkallas eller om verksamhet bedrivs i strid med géllande tillstand,
exempelvis till f6ljd av fordndrad malgrupp eller byte av chef, kan Ambea behdva begrinsa, avbryta eller
omstrukturera berorda verksamheter. Under forsta kvartalet 2026 fattade IVO beslut i tio tillsynsdrenden utan
kritik, medan motsvarande tillsyn i Norge, Finland och Danmark under samma period i flera fall ledde till kritik
och efterfoljande atgérder. Under tillstindsprocesser kan Ambea dven ha lopande hyresavtal, eller anstélld
personal utan att verksamhet bedrivs i lokalen, vilket kan orsaka kostnader utan intdktsmatchning. Det kan
ocksa vara osdkert om tillstind krévs for att bedriva en viss verksamhet och om Ambea kommer att erhalla
sokta tillstdnd. Brister pé tillstindssidan kan leda till sanktioner och anmailningar; exempelvis har Ambea
historiskt polisanmélts av IVO for att ha saknat tillstdnd vid tidigare ej tillstandspliktiga stddboenden samt ett
vid den tidpunkten nyligen forvirvat stodboende. Sadana omstidndigheter kan medfora fordrojda
tillvaxtinitiativ, intdktsbortfall, omstéllningskostnader, behov av omplacering av omsorgstagare och skada pa
Ambeas anseende.

Ambea granskas och kontrolleras dven av uppdragsgivare, vars avtal i allménhet innehéaller strikta
bestammelser och krav for tillhandahallandet av omsorgstjénster, samt i viss utstrdckning av media. Ambea
maste folja krav avseende bland annat verksamhet, kvalitet, journalféring, dokumentation, bemanning,
utbildning, mat och aktiviteter for omsorgstagare. Om Ambea inte kan uppfylla sddana avtals- och
kvalitetskrav, till exempel till f6ljd av brister eller underbemanning, skulle Ambea kunna bli foremal for
vitesforeldgganden, skadestand, kontraktsviten, renomméskada eller ytterst komma att forlora de avtal
och/eller tillstind som behovs for att kunna bedriva sin verksamhet. Eftersom ramavtal och individuella
kundkontrakt inte i sig garanterar kdp av tjénster eller placering kan kvalitetsbrister padverka inkdpsvolymen
dven om avtalen inte sdgs upp. Uppsdgningar, sérskilt i samband med kvalitetsbrister, kan vidare férsdmra
Ambeas mojligheter att erhélla nya kontrakt inom offentlig upphandling.

Manga av Ambeas tillstdnd ar kopplade till en specifik forestandare och till den fastighet eller lokal dar den
aktuella verksamheten bedrivs. Tjénster i egen regi bedrivs normalt i boenden som Ambea hyr av externa
fastighetsidgare. Om en hyresvérd sdger upp hyresavtalet for avflyttning eller villkorsédndring kan det paverka
Ambeas tillstind och leda till forlorad omséttning. Om en fastighet dgd av Ambea dir tillstandspliktig
verksamhet bedrivs avyttras, om en verksamhet maste flytta frén den lokal som uppbér ett tillstand, eller om
den utpekade forestandaren avslutar sin anstéllning eller den juridiska personen som ér tillstindsinnehavare
lamnar Ambea-koncernen, kan Ambea behdva anséka om eller flytta tillstind. Om nddvindiga tillstand
forsenas eller uteblir, eller om tillstandsvillkoren inte uppfylls, kan det ha visentlig negativ inverkan pa
Ambeas verksamhet, begridnsa 6nskvérda omstruktureringar samt medfora 6kade kostnader och att omfattande
resurser tas i ansprak.

For att sidkerstélla att verksamheten bedrivs i enlighet med avtal och tillimpliga lagar och regler for Ambeas
olika affarsomraden méste Ambea noggrant och kontinuerligt 6vervaka och interngranska verksamheten sé att
uppstillda kvalitetskrav uppfylls. Aven den upphandlande parten 6vervakar att Ambea uppfyller de krav som
stallts vid upphandlingen. S&dan 6vervakning och kvalitetskontroll kan vara kostsam, och om Ambea inte lever
upp till kraven kan det leda till bland annat béter, vite, forlust av kundkontrakt och/eller tillstdnd, nackdelar



vid kommande tillstindsprovning, andra pafdljder och negativ publicitet. Eftersom tillsynen och de principer
den bedrivs enligt ar svarforutsdgbara kan utfallet ofta vara svért att prognostisera. Ambea &r dven exponerat
mot myndighetsprocesser och andra rittsliga forfaranden i den 16pande verksamheten, inklusive
tillsynsrelaterade drenden. Om sadana processer utfaller negativt eller medfor 6kade kostnader, resursitgang
eller negativ uppmérksamhet kan det fi en vésentlig negativ inverkan pd Ambeas verksamhet, intékter, resultat,
finansiella stéllning och renommé.

Ambea iir exponerat mot risker i samband med offentliga upphandlingar och det svenska
valfrihetssystemet

Som huvudregel kommer Ambeas intékter till allra storsta del frdn offentlig finansiering, med visst inslag av
egenavgifter som betalas av omsorgstagarna, och ar till stor del hanforliga till offentligt upphandlade kontrakt.
For att erhélla sddana kontrakt maste Ambea normalt delta i konkurrensutsatta anbudsprocesser, och nér avtal
ar pa vag att 16pa ut genomfors normalt en ny upphandling. Vid upphandling ska myndigheter som huvudregel
vilja den eller de anbudsgivare som uppfyller angivna krav och har lamnat det ekonomiskt mest fordelaktiga
anbudet, det vill sdga det bista anbudet utifran en sammanvidgd bedémning av pris och de kvalitetskriterier
som myndigheten angett. Beroende pa upphandlingsform kan den upphandlande myndigheten antingen tilldela
kontrakt till en enda leverantor, sisom vid entreprenader, eller vilja flera leverantorer genom ett s& kallat
ramavtal, dir samtliga utvalda leverantdrer ingar avtal med myndigheten.

Vid upphandling i Sverige enligt LOV kan Ambea och andra leverantérer nir som helst, s& linge det aktuella
valfrihetssystemet ar i drift, ansdka om att fa ansluta sig. Den upphandlande myndigheten publicerar da en
kravspecifikation och anger en i forvdg faststilld erséttning for det aktuella uppdraget, till exempel en
ersittning per omsorgstagare och dygn, som baseras pa erséttningsnivder som arligen faststélls av
kommunerna. Att ersattningsnivaerna faststélls pa arlig basis innebar att ersédttningarna kan variera fran ar till
ar och medfor mindre forutsdgbarhet for Ambea. Samtliga leverantdrer som uppfyller angivna krav i
forfragningsunderlaget ska godkannas och har dérefter ritt att utan drojsmal inga kontrakt med omsorgstagare.

Huruvida ett kontrakt tilldelas i en upphandling eller inte kan bero pa flera faktorer, dels vilka omsténdigheter
den upphandlande myndigheten tillmédter betydelse, dels hur Ambea siétter pris- och kvalitetsnivéer i sin
anbudsgivning. Eftersom savél pris som kvalitet normalt 4r av central betydelse ar det viktigt att Ambea anger
ett vl dvervégt och realistiskt pris for varje anbud for att inte 6ver- eller underprissétta sina tjanster jAmfort
med konkurrenterna. Pa liknande sitt finns en risk att Ambea i valfrihetssystem enligt LOV inte kan utfora
tjénsten till det forbestdmda priset eller att inte tillrickligt ménga omsorgstagare viljer Ambea. Om Ambea
inte framgéngsrikt kan framhalla sin forméga att uppnd kvalitets- och upphandlingskraven (till exempel
avseende omsorgsverksamheten, miljo, sociala eller arbetsrittsliga skyldigheter) och sina styrkor jamfort med
konkurrenterna, eller inte ar konkurrenskraftigt i fraga om pris och kvalitet, finns en risk att Ambea inte vinner
upphandlingar, inte lyckas forlanga kontrakt eller véljs bort i valfrihetssystem enligt LOV. Upphandlingar tar
dessutom ofta betydande tids- och ekonomiska resurser i ansprak utan att Ambea dr garanterad att erhalla
kontraktet.

Det finns vidare en risk att Ambea, dess anstéllda eller de upphandlande parterna bedéms agera i strid med
tillamplig lagstiftning, antingen pa grund av faktiska eller pastddda procedurfel eller andra brister, till exempel
vid direktupphandlade kontrakt. [ sddana fall kan vunna upphandlingar 6verprdvas i forvaltningsdomstol, vilket
kan fordr6ja Ambeas verksamhet avseende upphandlingen, 6ka administrativa kostnader och leda till uteblivna
vinster, och i vissa fall till att ingdngna avtal ogiltigforklaras. Overtridelser, eller pastidda dvertridelser, kan
resultera i civilréttsliga, straffréttsliga eller andra pafoljder samt skada Ambeas renommé. Allvarligare
overtradelser eller allvarliga brister eller missférhallanden i omsorgen kan ytterst leda till att upphandlande
myndigheter utesluter Ambea fran upphandlingar pa grund av allvarligt fel i yrkesutévningen.

Andrade upphandlingsregler, skiirpta kvalitets-, dokumentations- eller regelefterlevnadskrav, #ndrade
utvirderingsmodeller eller lagre erséttningsnivaer i upphandlade avtal kan pdverka Ambeas mojlighet att vinna
upphandlingar, forldnga avtal och bedriva uppdragen med forvéintad 16nsamhet. Upphandlingar kan dessutom
ta betydande resurser i ansprak utan att resultera i tilldelning. Férdndrad upphandlingspraxis pé lokal, regional



eller nationell niva kan ocksa begrénsa marknadstillgangen, exempelvis om valfrihetssystem begrinsas, privata
utforare anvénds i mindre utstriackning eller att verksamhet i hogre grad bedrivs i egen regi.

Om sédana forandringar genomfors, eller om Ambea inte lyckas konkurrera med pris, kvalitet och uppfyllelse
av andra upphandlingskrav, kan det fa en vésentlig negativ inverkan pd Ambeas intékter, tillvixt, marginaler,
resultat och finansiella stéllning.

Ambeas hyresavtal har loptider som skiljer sig fran Ambeas kundkontrakt och Ambea dr
exponerat mot risker forknippade med hyresavtalens forfallostruktur

Ambea ingér normalt hyresavtal med externa fastighetsdgare inom verksamheten i egen regi och ar ddrmed
exponerat for risker kopplade till hyresavtal. I takt med att verksamheten i egen regi dkar och nya boenden
Oppnas ingdr Ambea fler hyresavtal, vilket 6kar denna exponering. Den mest betydande risken &r att
hyresavtalen ingés med ldnga l6ptider, i regel ldngre dn 16ptiderna i Ambeas kundkontrakt, och att flertalet
avtal innehaller bestimmelser som begransar Ambeas ritt att siga upp dem i fortid eller omférhandla villkoren.
Om Ambea felkalkylerar framtida utbud och efterfragan finns en risk att Ambea ingar fler eller storre
hyresavtal, eller avtal for langre perioder, dn vad Ambea kan beldgga.

Mot bakgrund av att en stor del av Ambeas hyresavtal innehaller indexeringsklausuler kan de hyrorna Ambea
erldgger under hyresavtal vara foremal for uppjusteringar till f6ljd av forédndringar i index. Darutover kan
exempelvis omforhandlingar av hyresavtal leda till hojda hyror for det fall att hyresvirden anser att
marknadshyrorna  vuxit fortare &n tillimplig indexering. Sammantaget kan detta leda till
hyreskostnadsdkningar och minskad flexibilitet i Ambeas kostnadsbas, vilket kan padverka Ambeas mdjligheter
att anpassa verksamheten till fordndringar i efterfragan, beldggningsgrad och marknadsforutsittningar. Sddana
kostnadsokningar kan dven fa en visentlig negativ inverkan pd Ambeas l6nsamhet, kassaflode, marginaler,
finansiella stédllning och framtida tillvixtmgjligheter.

Ambea forlitar sig pa antaganden, uppskattningar och indexeringsklausuler di Ambea
limnar anbud pd vissa avtal som kan ha en oviss volym av tjinster och Ambeas
kundkontrakt loper over lang tid

Ambeas omsorgsverksamhet bedrivs i egen regi och genom entreprenad. Verksamhet i egen regi bedrivs i
lokaler som Ambea hyr eller dger, ddr Ambea ansvarar for beldggningen, medan entreprenadformen normalt
bygger pa flerariga driftavtal med kommuner som uppdragsgivare. Platser pd boenden i egen regi erbjuds
kommuner och stadsdelar som kdper platser efter behov. Med undantag for ett fatal abonnemangsavtal inom
egen regi och ett fatal kontrakt med beldggningsgaranti &r Ambeas kundkontrakt utformade s att erséttning
erhalls baserat pa antalet omsorgstagare per dygn. Kontrakten garanterar saledes normalt inte ndgra volymer
och kunden ansvarar inte for att forse Ambea med omsorgstagare. Eftersom ett stort antal kundkontrakt 16per
Over flera ar 4r Ambea beroende av tillforlitliga prognoser avseende framtida behov och efterfragan for att
kunna berdkna intdkter och kostnader, bland annat avseende beldggningsgrad, lonekostnader och
hyreskostnader. Personalkostnader dr verksamhetens storsta kostnadspost, och betydande 16nedkningar eller
oforutsedda l16nekostnader, kan dérfor innebéra en ekonomisk risk om de inte kan reflekteras eller justeras for
i prissdttningen. I en betydande del av kundkontrakten &r prisnivan kopplad till ett arbetskraftsindex och/eller
konsumentprisindex, men Ambea ingar dven avtal, frimst kortsiktiga, som saknar sédana indexklausuler, och
indexklausulerna kan inte kompensera for alla tinkbara framtida scenarier.

Nettoomsittningen inom egen regi uppgick 2025 till 12 926 MSEK, en tillvéxt om 16 procent jamfort med
foregdende ar. Verksamhet som bedrivs i egen regi medfor risker for Ambea, dels i form av beldggningsrisk,
dels i form av exponering mot risker kopplade till hyresavtal. Ndr Ambea 6ppnar nya boenden finns en risk att
beldggningsgraden inte tilltar enligt Ambeas forvéntningar och prognoser. Efterfrigan pd Ambeas
omsorgstjanster paverkas &dven av forutsittningarna i lokala geografiska omraden. Beldggningen pd Ambeas
boenden kan ddrmed, sérskilt pa kort sikt, paverkas negativt av lokal dverkapacitet, till exempel till f6ljd av att



Ambea och andra aktdrer Oppnar nya boenden samtidigt eller erbjuder platser inom liknande
omsorgsverksamhet inom samma omrade.

Majoriteten av Ambeas hyresavtal har 16ptider som ar ldngre 4n Ambeas kundkontrakt. Dartill kravs det typiskt
sett att Ambea har en lokal och ett tillstdnd for att kunna delta i en upphandling, vilket innebér att Ambea ofta
maste ingd hyresavtal for ett nytt boende innan bindande kundkontrakt kan sédkras. Ambea gor saledes vid
ingdendet av ett hyresavtal berdkningar av framtida efterfrigan utan att nddvindigtvis ha bindande
kundkontrakt for hela hyresperioden. Om Ambea har kostnader for fler boenden och lokaler &n vad som behovs
med beaktande av efterfrigan pd Ambeas tjdnster, och Ambea inte kan stilla om verksamheten i sddana
outnyttjade boenden och lokaler till annan omsorgsinriktning, kan detta medféra betydande kostnader och
forsamrad resursoptimering.

Om Ambea inte kan uppna den prognostiserade intékts- eller kostnadsstrukturen, till exempel pa grund av en
langsammare beldggningstakt for nydppnade boenden, felaktiga antaganden, bristande kvalitet vid utférandet
av sina tjanster, forsdmrat rykte, lokal 6verkapacitet eller av annat skél, kan 16nsamheten under relevanta
kontrakt komma att reduceras. Ambeas kostnader kan dven komma att 6ka utan att ersdttningen indexeras upp
i motsvarande man. Om Ambea inte erhéller de berdknade intékterna och kostnaderna inte reduceras i
motsvarande man, eller om kostnaderna 6kar utan kompensation, kan detta medfora ldgre marginaler,
forsimrad beldggnings- och resursoptimering, minskad operativ flexibilitet, 6kat behov av omstruktureringar
samt begridnsade mdjligheter att investera i nya eller befintliga verksamheter. Sddana omsténdigheter kan fa en
vasentlig negativ inverkan p& Ambeas verksamhet, marginaler, resultat, finansiella stillning,
tillvaxtmajligheter och formaga att genomfora strategiska initiativ.

Ambea dr beroende av dess formdga att identifiera, attrahera och behdlla
hogkvalificerade medarbetare samt exponerat mot risker och trender for bemanning och
uthyrning av personal

Ambea ir till stor del beroende av kompetensen och erfarenheten hos koncernledningen och andra chefer.
Eftersom dessa medarbetare besitter expertis om branschen, om Ambea och om att leda omsorgsverksamhet
samt forvdrva och integrera verksamheter, kan en forlust eller felrekrytering av en eller flera personer i
ledningen paverka Ambeas verksamhet negativt. Verksamheten ar vidare mycket personalintensiv med ett stort
antal medarbetare inom flera olika yrkeskategorier med specifik kompetens; medelantalet anstillda var 28 658
under 2025. Beroendet forstarks av en strukturell och 6kande brist pa kvalificerad vard- och omsorgspersonal
i Norden, bland annat till foljd av demografisk utveckling, 6kade omsorgsbehov och pensionsavgangar. Om
Ambea inte kan sdkerstilla tillricklig bemanning och rétt kompetens pa acceptabla villkor kan Ambea-
koncernen fa svart att uppratthalla den kvalitet som krédvs enligt avtal samt tillstdnds- och myndighetskrav, att
ta emot nya omsorgstagare och att ppna och driva nya enheter enligt plan. Undermaélig bemanning kan ocksa
leda till kvalitetsbrister som IVO eller motsvarande tillsynsmyndigheter kan anmérka pa eller ingripa mot,
sarskilt i verksamheter for omsorgstagare med omfattande och komplexa behov, inklusive personer med
utdtagerande beteenden eller annan problematik som kan medfora forhéjd arbetsmiljorisk. Om bemanning,
ledarskap, utbildning, arbetsmiljorutiner eller stodstrukturer ar otillrdckliga kan medarbetare utsdttas for hot,
vald eller psykisk belastning, vilket kan leda till sjukfranvaro, hdgre personalomséttning, 6kade kostnader,
svarigheter att upprétthélla kvalitet och negativa effekter pA Ambeas anseende.

Ambeas decentraliserade organisation innebdr omfattande ansvar och befogenheter for lokala chefer, och det
ar darfor viktigt att kunna anstilla och behélla kvalificerade chefer, sjukskoterskor och annan personal. Ett
minskat intresse for dessa yrken och hog personalomséttning, till exempel pé grund av 16nenivaer, enskilda
héndelser eller trender pa arbets- och utbildningsmarknaden, kan 6ka konkurrensen om medarbetare i
branschen. Om Ambea inte kan attrahera och behélla hogt kvalificerade befattningshavare och andra
yrkesskickliga medarbetare pa acceptabla villkor, vad géller exempelvis arbetsmiljo, prestation och
kompensation, kan Ambea fa svart att upprétthalla eller utveckla verksamheten. En hogre efterfragan pa
omsorgsyrken, exempelvis till foljd av 6kat omsorgsbehov, kan vidare leda till [6nedkningar.



Ambeas kompetens- och bemanningsverksamhet ar dérutéver exponerad mot fordndringar i efterfragan pa
hyrpersonal och andra bemanningstjdnster. Inom  verksamhetssegmentet “Klara”  bedrivs
bemanningsverksamhet avseende omsorgspersonal. Om Klaras kunder begrénsar anvidndningen av inhyrd
vardpersonal, eller om efterfragan pa bemanningslosningar annars minskar, kan det péverka intdkter, resultat
och Ambeas tillgang till flexibla bemanningslosningar negativt. Nettoomsittningen inom koncernens
kompetens- och bemanningslosningar uppgick 2025 till 195 MSEK, jamfort med 234 MSEK foregéende ér,
en minskning som forklaras av utmaningar géllande efterfrdgan pa flera tjdnster inom Klara. Det finns dven en
risk att de marknadsméissiga forutséttningarna forsdmras, att erséttningen for inhyrd personal minskar eller att
personalen krdver storre del av erséttningen fran kunderna, vilket skulle kunna paverka Ambeas l6nsamhet
inom verksamhetsomradet och kréva nya affarsmodeller.

Om négon av de ovan ndmnda riskerna skulle materialiseras kan det medfora dkade personalkostnader,
kvalitetsbrister och begransade mojligheter for Ambea att vinna, fornya eller fullgéra avtal samt att bedriva
verksamheten i enlighet med tillimpliga tillstinds- och myndighetskrav, vilket sammantaget kan ha en
viasentlig negativ inverkan pd Ambeas verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Ambea dr exponerat mot risker forknippade med forviry, organisk tillviixt och avyttringar

Forvarv utgor, vid sidan av organisk tillvixt, en del av Ambeas strategi for att stirka och utveckla
verksamheten. Under 2025 och 2026 genomforde Ambea flera férvarv, bland annat i Finland, och genom
Erbjudandet avser Ambea forvirva Humana. Tillvéxtstrategin kan medfora operativa utmaningar och risker,
sasom behovet av att identifiera forvirvs- och utvecklingsmdjligheter pd gynnsamma villkor, att antalet
attraktiva forvarvsmojligheter minskar eller att en férvarvad verksamhet inte utvecklas enligt forvantan, vilket
kan leda till nedskrivningsbehov. Férvirv i nya jurisdiktioner eller inom nya eller nérliggande tjansteomraden
kan, for en lyckad integration, krdva betydande ledningsfokus och resurser for att samordna bland annat
arbetssitt, kvalitetsmodeller, HR-processer, IT-system, rapporteringsrutiner och uppfoljning av lokala
tillstdnds-, tillsyns- och kvalitetskrav. Om Ambea inte lyckas med integrationen eller realisera forvintade
synergier kan det leda till 6kade kostnader, kvalitetsbrister och lagre effektivitet.

Integrationen kan vidare medfora flera risker och operationella utmaningar, inklusive allokering av betydande
interna resurser, afféarsrisker, skatterisker, behov av 6kad supportfunktion och arbete med kvalitetssystem samt
formagan att behélla nyckelpersoner eller véardavtal och att realisera synergieffekter i de forvdrvade
verksamheterna.

Det finns vidare en risk att delar av Ambeas affarsmodell som ar framgangsrika pa nuvarande marknader inte
blir framgangsrika i nya geografiska omraden eller marknadssegment. Om Ambea inte kan identifiera,
genomfora eller integrera attraktiva forvarvsmojligheter pa gynnsamma villkor, eller 6ver huvud taget, kan det
fd en viésentlig negativ inverkan pd mdjligheten att genomféra tillvéxtstrategin. Likasd kan Ambeas
beddémningar och antaganden om organisk tillvéxt visa sig vara felaktiga och oforutsedda eller tidigare okénda
risker materialiseras, exempelvis kan organisk tillvixt begrdnsas av personalbrist eller svarigheter att
identifiera nya lokaler eller fastigheter.

Ambea kan ocksa komma att avyttra verksamheter, bolag eller fastigheter som inte ldngre passar in i strategin
eller av andra skal. Flera faktorer paverkar om en avyttring lyckas, till exempel Ambeas forméga att identifiera
en kopare och forhandla fram gynnsamma forsiljningsvillkor. Det dr dessutom mojligt att Ambea maste 1amna
vissa garantier och dtaganden i samband med en avyttring eller inte lyckas gora gillande garantier eller
ataganden fran kopare. Ambea kan i framtiden komma att ha svart att avyttra verksamheter eller tillgangar pa
gynnsamma villkor, och garantiansprék kan komma att stdllas mot Ambea.

Om négon av ovanstéende faktorer skulle intrdffa kan Ambeas mojlighet att bibehalla kvalitet, beldggning och
lonsamhet i forvirvade verksamheter forsamras, vilket kan medféra nedskrivningsbehov av goodwill eller
andra tillgangar, tvister med séljare eller andra motparter och fa en vésentlig negativ inverkan pd Ambeas
verksambhet, resultat och finansiella stéllning.



Ambea dr exponerat for finansieringsrisker och villkoren for Ambeas finansiering kan
paverka Ambeas resultat och finansiella stillning negativt

Ambea finansierar sin verksamhet genom kassaflode frén den 16pande verksamheten och extern finansiering,
inklusive bankfinansiering och foretagscertifikat. Ambea-koncernens skuldsittning paverkas bland annat av
kapitalbindning, forvirv och investeringar i nya eller befintliga verksamheter. Aven om Ambea-koncernens
skuldséttning per dagen for Prospektet ligger under det finansiella malet kan skuldséttningen dka om
finansieringsbehovet okar eller kassaflodet utvecklas svagare én forvantat. Likviditetsreserven for Ambea
bestar per dagen for Prospektet av bekriftade kreditfaciliteter om totalt 5 000 MSEK. Ambea avser inom kort
inga ett dndringsavtal avseende bland annat en utdkning av kreditfaciliteterna till ett sammanlagt belopp om 3
300 MSEK samt en forlangning av forfallodatumet med ett ar, i1 syfte att bland annat finansiera férvarvet av
Humana. Finansieringsavtalet for kreditfaciliteterna kommer efter en sddan dndring och forlangning 16pa ut
den 22 oktober 2029, med en ytterligare forlangningsoption pé ett ar. Vid arsskiftet 2025/2026 utnyttjades
totalt 2 115 MSEK. Ambea har dven under 2025 utgett foretagscertifikat med ett utestdende virde per 31
december 2025 om 1 232 MSEK, innebdrande att 1 653 MSEK ér outnyttjat.

Ett 6kat finansieringsbehov kan uppstd om Ambea genomfor forvérv eller investeringar som kraver ytterligare
finansiering, eller om l6nsamheten eller kassaflddet forsvagas. En storre del av Ambea-koncernens finansiella
utrymme kan da behdva anvindas for att hantera skulder och finansieringskostnader, vilket kan minska Ambeas
handlingsutrymme for ytterligare férvirv, investeringar, utdelning och andra strategiska atgérder. Ambea ar
dven beroende av att banker och kapitalmarknader tillhandahéller finansiering pa villkor som ar forenliga med
verksamheten och tillvéxtstrategin. Ambeas finansieringsavtal innehdller en finansiell kovenant som ska
uppfyllas kvartalsvis. Kovenanten &r nettoskuldséttning i forhallande till EBITDA, bada justerade for effekter
fran IFRS 16. Om Ambea inte uppfyller villkoren kan tillgangen till forménliga finansieringsldsningar
forsdmras.

Ambea dr dessutom exponerat mot fordndringar i marknadsréntor eftersom delar av. Ambea-koncernens
finansiering, dédribland kreditfaciliteterna, l16per med rorlig rénta. Ambea anvinder rantederivat for att hantera
viss ranteexponering. Sddana instrument kan dock vara otillrickliga, medfora vardeforandringar eller inte fullt
ut motverka 6kade finansieringskostnader.

Eftersom Ambea dven bedriver verksamhet i Norge, Danmark och Finland d4r Ambea exponerad mot
omrikningseffekter i NOK, DKK och EUR nir utlindska dotterbolags resultat och nettotillgadngar rdknas om
till SEK. Ambea kan anvénda lan i utlindsk valuta eller andra sékringsarrangemang for att minska saddan
exponering, men valutakursfordndringar kan dndé péverka Ambeas eget kapital, finansiella stidllning och
rapporterade resultat. Som exempel uppgick de norska nettotillgdngarna per 31 december 2025 till 1 085
MNOK. En 10 procent starkare SEK gentemot NOK skulle ha en negativ nettopaverkan pé eget kapital om
cirka 44 MSEK. Nettotillgdngarna i DKK uppgick per 31 december 2025 till 241 MDKK, och en 10 procent
starkare SEK gentemot DKK skulle ha en negativ nettopaverkan pa eget kapital om cirka 17 MSEK.
Nettotillgdngarna i EUR uppgick per 31 december 2025 till 59 MEUR, och en 10 procent starkare SEK
gentemot EUR skulle ha en negativ nettopaverkan pa eget kapital om cirka 21 MSEK.

Om réntor stiger, kreditvillkor forsamras, tillgangen till kapital minskar, Ambea inte kan refinansiera skulder
eller uppfylla villkor i finansieringsavtal, eller om valutakursférdndringar paverkar Ambea negativt, kan det fa
en vasentlig negativ inverkan pa Ambeas verksamhet, tillvixtmdjligheter, resultat och finansiella stéllning.

Brister i IT-system, cyber- och informationssiikerhet samt hantering av personuppgifter
kan pdverka Ambeas verksamhet, anseende och finansiella stillning negativt

Ambeas omsorgsverksamhet dr beroende av fungerande, tillgdngliga och sékra IT-system samt &ndamalsenliga
rutiner for bland annat journalféring, dokumentation av omsorgsinsatser, bemanning, loneutbetalningar,
rapportering, kvalitetsuppfoljning och kommunikation med offentliga uppdragsgivare. Den snabba
digitaliseringen av sambhillskritiska och personuppgiftsintensiva verksamheter, inklusive vard- och



omsorgssektorn, 6kar exponeringen mot cyberhot och attackytan for kriminella aktdrer som vill skada, stora,
stjdla information fran eller utpressa foretag och organisationer. Antalet cyberattacker har dkat globalt och i
Norden under senare ér, och det rddande omvérldsldget, inklusive en mer komplex geopolitisk hotbild, kan
paskynda utvecklingen ytterligare. Attackerna har dven blivit allvarligare, bland annat genom att angripare i
storre utstrickning forsoker lamsld hela IT-miljoer hos bolag, kommuner, myndigheter och andra
samhéllsviktiga institutioner.

Sadana héndelser kan intrdffa genom exempelvis driftsavbrott, systemfel, cyberangrepp, ransomware,
Overbelastningsattacker, sabotage, néatfiske, obehorig atkomst till journaler eller andra system, bristande
informationssékerhet eller otillrdckliga rutiner for incidenthantering. Om Ambeas IT-system, eller system som
tillhandahalls av externa leverantdrer eller offentliga uppdragsgivare, drabbas av stérningar eller intrang kan
det paverka Ambeas formaga att bedriva omsorg, dokumentera och folja upp insatser, planera bemanning,
uppfylla avtals- och myndighetskrav samt skydda omsorgstagarnas integritet. Eftersom uppgifterna ofta ror
personer i beroendestéillning och avser hilsa eller omsorg kan en incident fa sérskild betydelse for den enskilde
omsorgstagaren och for relationen till nirstdende, uppdragsgivare och tillsynsmyndigheter.

EU:s allminna dataskyddsfoérordning 2016/679/EU (”GDPR”) tillimpas sedan den 25 maj 2018 och syftar
bland annat till att harmonisera EU:s personuppgiftslagstiftning och sékerstilla en hog skyddsniva for
personuppgifter inom EU. Ambea behandlar stora méngder personuppgifter, inklusive kinsliga uppgifter om
omsorgstagares hélsa och omsorgsinsatser som omfattas av hdga krav pa integritet och sekretess.
Verksamheten &dr dérfor beroende av att information dokumenteras, lagras, delas och anvénds korrekt och
sakert och att atkomsten begrdnsas till behdriga personer. Behandlingen omfattas av dataskyddsregler,
inklusive GDPR, samt nationella regler om journalforing, sekretess och informationshantering inom vérd och
omsorg. Sanktionsbeloppet for overtrddelser av GDPR kan uppgé till hogst 20 miljoner EUR eller 4 procent
av Ambea-koncernens totala globala arsomséttning, och for mindre allvarliga dvertradelser hogst 10 miljoner
EUR eller 2 procent, beroende pa vilket belopp som &dr hogst. Om Ambeas system dér personuppgifter lagras
hackas, om Ambea brister i sin behandling av personuppgifter eller pa annat sétt inte f6ljer GDPR och/eller
nationella regler om journalforing, sekretess och informationshantering inom vard och omsorg, kan Ambea bli
foremal for betydande sanktioner, vilket kan ha en visentlig negativ inverkan pd Ambeas verksamhet och
finansiella stéllning.

En personuppgiftsincident, ett cyberangrepp, ett vasentligt driftsavbrott eller annan bristande efterlevnad av
tillimpliga dataskydds-, sekretess- och informationssékerhetsregler kan leda till tillsyn, krav pa atgérder,
administrativa sanktionsavgifter, skadestandskrav och okade kostnader for regelefterlevnad, IT-sékerhet,
incidenthantering och aterstillning av system. Sddana héndelser kan dven leda till produktionsbortfall,
forseningar i rapportering eller ersittningsfloden, behov av manuella rutiner samt 6kade kostnader for externa
radgivare, tekniska utredningar och kommunikation med berdrda personer, myndigheter och uppdragsgivare.
De kan dessutom skada Ambeas anseende och fortroendet hos omsorgstagare, narstaende, medarbetare och
offentliga uppdragsgivare, vilket kan fa en vésentlig negativ inverkan pa Ambeas verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Riskfaktorer relaterade till Erbjudandet

Fullfoljandevillkoren for Erbjudandet uppfylls kanske inte inom acceptabel tid eller pd
for Ambea acceptabla villkor

Fullféljandet av Erbjudandet &r foremal for ett antal villkor, inklusive att Erbjudandet accepteras i sadan
utstrackning att Ambea blir dgare till mer &n 90 procent av aktierna i Humana, samt 6vriga villkor som anges
i detta Prospekt. Fullfoljandet &r vidare villkorat av att samtliga erforderliga tillstdnd, godk&nnanden och beslut
fran myndigheter, inklusive fran konkurrensmyndigheter och myndigheter for utléndska direktinvesteringar
(FDI), har erhéllits p& for Ambea acceptabla villkor. Acceptperioden har bestdimts med beaktande av den tid
som krévs for att erhalla sddana tillstand, och det finns en risk att tillstinden forsenas, forenas med villkor eller
uteblir, vilket kan fordrdja eller forhindra Erbjudandets genomférande.



Villkoren ligger delvis utanfér Ambeas kontroll och det finns ingen garanti for att samtliga villkor uppfylls
inom den tid eller pd de villkor som krdvs for att Erbjudandet ska kunna fullf6ljas. Detta kan intrdffa om
villkoren inte uppfylls, om Ambea inte kan eller véljer att inte frdnfalla ett villkor i den utstriackning detta ar
mojligt, eller om Ambea aterkallar Erbjudandet. I sddana fall kan Erbjudandet forsenas eller inte genomforas.

Ambea forbehaller sig rétten att helt eller delvis franfalla ett eller flera villkor, inklusive att fullf6lja
Erbjudandet vid en ldgre acceptnivéa dn mer &n 90 procent av aktierna i Humana. Om Erbjudandet fullfoljs vid
en ldgre acceptnivd kommer Ambea inte att uppné den dgarandel som krivs for att pékalla tvngsinldsen enligt
aktiebolagslagen och verka for avnotering av Humana fran Nasdaq Stockholm. Det kan da kvarstd en minoritet
av aktiedgare i Humana, och mojligheterna att fullt ut integrera och realisera synergier i det Sammanslagna
Bolaget kan begrédnsas. For mer information om Erbjudandets villkor, se avsnittet ” Ndrmare uppgifter om
Erbjudandet — Villkor och anvisningar for Erbjudandet”. Osdkerhet kring Erbjudandets genomfdrande,
villkorsuppfyllnad eller tidsplan kan paverka investerares vérdering av bdde Ambea och Humana och medfora
att aktiekursen i respektive bolag paverkas negativt eller att volatiliteten i aktierna okar.

Den finansiella proformainformationen kan vara missvisande och speglar inte
nodvindigtvis det Sammanslagna Bolagets verkliga finansiella stillning

Den finansiella proformainformationen i Erbjudandet har upprittats baserat pa respektive Bolags reviderade
arsredovisning for rakenskapséret 2025. Informationen presenteras endast for illustrativa syften och ska inte
betraktas som en indikation p& det Sammanslagna Bolagets resultat eller finansiella stéllning efter Erbjudandet.
Osidkerheten i informationen foljer bland annat av att vissa justeringar och antaganden, som dr svéra att
aterspegla korrekt, har gjorts for bada Bolagen och att det underliggande informationsunderlaget ar preliminért.
Antaganden kan visa sig vara felaktiga och andra faktorer kan paverka det Sammanslagna Bolagets resultat
och finansiella stéllning efter Erbjudandets genomforande. Den finansiella proformainformationen speglar
darfor inte nddvandigtvis det Sammanslagna Bolagets verkliga finansiella stéllning, och om informationen ar
felaktig kan bilden av det Sammanslagna Bolaget vara missvisande.

Svdrigheter att integrera Ambea och Humana kan pdverka verksamheten negativt och
forvintade synergier kanske inte realiseras

Integration av Ambeas och Humanas verksamheter medfor flera risker for det Sammanslagna Bolaget. En
effektiv integration och forverkligandet av relaterade kostnads- och intdktssynergier forvintas oka det
Sammanslagna Bolagets resultat pa bade kort och lang sikt, men det finns en risk att detta inte sker. Ambea
bedomer att det Sammanslagna Bolaget kan realisera drliga kostnadssynergier fore skatt om cirka 120 MSEK
pa run-rate-basis, med full effekt under det andra éret efter Erbjudandets fullf6ljande. Dessa synergier forvintas
huvudsakligen uppstd genom o6kad operativ effektivitet, samordning av stodfunktioner, harmonisering av
system och processer samt ett mer effektivt utnyttjande av gemensamma resurser. Synergibeddmningen utgor
Ambeas uppskattning baserad pa antaganden om framtida forhallanden och dr forenad med osdkerhet; de
faktiska synergierna kan komma att bli vésentligt lagre, medfora hogre kostnader att uppné eller realiseras
senare dn berdknat.

Ovintade svérigheter i integrationen eller ledningen av de sammanslagna verksamheterna kan leda till att
ledningen for det Sammanslagna Bolaget vinder sin uppmérksamhet fran den befintliga verksamheten och att
de forvintade fordelarna inte forverkligas inom forvéntad tidsram eller verhuvudtaget. Integrationssvarigheter
kan uppstd genom omsténdigheter som Ambea inte kdnner till eller inte fullt ut har kunnat bedoma, inklusive
omstdndigheter som inte identifierats inom ramen for den begrinsade due diligence-granskning som
genomforts infér Erbjudandet. Sddana omsténdigheter kan avse exempelvis skillnader i arbetssitt, IT-system,
rapporteringsrutiner, interna kontroller, kund- eller uppdragsgivarrelationer, personalfragor eller andra
operativa och finansiella férhallanden.

Integrationen kan vidare medfora organisatoriska och operativa fordndringar genom samordning och
effektivisering av operativ ledningsstruktur och stddfunktioner, inklusive fordndringar som paverkar ledning



och anstéllda. Synergierna &r beroende av flera faktorer och av Ambeas beddmningar av framtida forhallanden,
och det finns ingen garanti for att de uppnas i forvdntad omfattning eller inom forvantad tid. Fér mer
information om det Sammanslagna Bolaget, se avsnittet ”Erbjudande till aktiedgarna i Humana — Information
om det Sammanslagna Bolaget”. Om forvéntade synergier inte realiseras, eller om integrationskostnaderna blir
hogre dn forvintat, kan det fA en visentlig negativ inverkan pd Ambeas verksamhet, resultat, finansiella
stillning och aktiekurs.

Risker relaterade till virdepapperen

Utfallet av Humanas skadestandsprocess mot staten dr osikert och kan paverka viirdet av
CVR-instrumenten

Som en del av vederlaget till aktiedgarna i Humana erbjuder Ambea en villkorad sirskild ritt (eng. contingent
value right, ”CVR-instrument”) som beréttigar till en pro rata-andel av 80 procent av ett eventuellt skadestand
som Humana kan tillerkdnnas i en pdgaende skadestandsprocess mot svenska staten (plus eventuell erséttning
for vissa réttegdngskostnader och rénta). Processen har sin grund i IVO:s beslut i januari 2023 att aterkalla
Humana Assistans AB:s ("Humana Assistans”) tillstdnd att bedriva personlig assistans, ett beslut som senare
upphédvdes. Stockholms tingsritt ogillade Humana Assistans talan i dess helhet den 17 juni 2026. Humana
Assistans har dverklagat tingsrittens dom till Svea hovritt. Svea hovritt beviljade provningstillstdnd den 14
augusti 2026. Utfallet av processen ar osdkert och forvéntas inte avgoras slutligt forrén efter Erbjudandets
fullféljande. Om svensk domstol beslutar att meddela dom i malet som innebér att Humana inte tillerkénns
skadestand eller om fordran pa annat sétt upphdr innan utbokningstillfdllet kommer instrumenten inte att bokas
ut, utan forfaller omedelbart utan vérde. For mer information om CVR-instrumenten, se avsnittet ” Visentlig
information om CVR-instrumenten — Fullstindiga villkor for CVR-instrument i Ambea AB ( publ )”. Om
skadestandstalan inte fullfoljs, inte vinner framgéang eller om utdomt skadestand blir lagre dn véntat kan vérdet
av CVR-instrumenten bli ldgre dn forvintat eller helt bortfalla, vilket skulle paverka det totala vederlaget till
aktiedgarna i Humana negativt. For det fall Humana tillerkénns skadestdnd kommer skadestandsbeloppet att
utgora en skattepliktig intdkt for Humana Assistans och beskattas med bolagsskatt om 20,6 procent. De 80
procent av skadestdndsbeloppet som tillfaller innehavarna av CVR-instrument berdknas dock pé
skadestandsbeloppet fore sddan bolagsskatt och bolagsskatten paverkar saledes inte det belopp som betalas ut
till innehavarna av CVR-instrument.

Mojligheterna att avyttra CVR-instrumenten kan vara begrinsade

CVR-instrumenten ér fritt 6verlatbara, men kommer inte att tas upp till handel pa en reglerad marknad eller
annan handelsplattform. Eftersom vérdet dr beroende av skadestandsmalets slutliga utfall och kan uppga till
noll kan det vara svart att faststdlla ett pris for CVR-instrumenten. Innehavare av CVR-instrument som vill
avyttra instrumenten fore ett slutligt avgorande i skadestdndsmalet kan dérfor sakna mojlighet att genomfora
en forsdljning eller behOva acceptera ett pris som visentligt understiger det potentiella vérdet av
Tillaggskopeskillingen, vilket kan paverka mojligheten att realisera vardet negativt.

I hiindelse av Ambeas insolvens kan innehavare av CVR-instrument sakna maojlighet att
fd betalt for hela eller delar av sin fordran

CVR-instrumentet berittigar innehavaren till en eventuell framtida kontant betalning endast om, och i den
utstrackning, Humana slutligt tillerkdnns skadestédnd i den pagdende skadestdndsprocessen mot svenska staten.
Fordran enligt CVR-instrumentet dr dédrmed en villkorad fordran vars uppfyllelse dr beroende av att
skadestandet faller ut. Om Ambea skulle forsittas i konkurs &r utgangspunkten enligt svensk konkursrétt att
endast fordringar som uppkommit fére konkursbeslutet far géras gillande i konkursen.



For villkorade fordringar géller att utdelning i konkurs inte beréknas i utdelningsforslaget om det saknas
anledning att anta att villkoret kommer att uppfyllas. Om det ddremot finns anledning att anta att villkoret
upptylls ska utdelning avsittas, men den far inte betalas ut forran villkoret faktiskt har uppfyllts. Om villkoret
— det vill siga att skadestandet faller ut — uppfylls forst efter konkursbeslutet, finns det en risk att utdelning for
fordran enligt CVR-instrumentet inte kan berdknas eller betalas ut i konkursen och att betalning helt eller delvis
uteblir. I ett sddant fall kan fordran komma i fraga endast for eventuell efterutdelning, om nya tillgangar blir
tillgéngliga for utdelning, vilket det inte finns ndgon garanti for.

I den utstrackning fordran enligt CVR-instrumentet kan goras géillande i Ambeas konkurs &r den en icke-
sikerstdlld fordran som rankar pari passu med Ambeas Ovriga icke-sikerstillda och icke efterstéllda
borgenidrer. CVR-instrumentet medfor inte ndgon sékerhet eller forménsrdtt, och innehavaren ar diarmed
exponerad mot Ambeas kreditvardighet och betalningsformaga vid den tidpunkt da utbetalning
aktualiseras. Eftersom CVR-instrumentet inte heller dr en aktie och inte ger rétt till utdelning, rostrétt eller
andra aktiedgarrittigheter, kan innehavaren inte heller tillgodogora sig virde pa annat sétt. For mer information
om CVR-instrumenten, se avsnittet ”Visentlig information om CVR-instrumenten — Fullstindiga villkor for
CVR-instrument i Ambea AB ( publ )”.

Sammantaget innebér detta att en innehavare av CVR-instrument vid Ambeas insolvens kan komma att erhalla
endast en delvis betalning eller ingen betalning alls av sin fordran som uppkommit innan konkursbeslutet
meddelades. Om négon av ovanstidende omsténdigheter intriffar kan det fa en vésentlig negativ inverkan pa
virdet av CVR-instrumenten och pa det totala vederlag som aktiedgare i Humana erhéller genom Erbjudandet.

Ambeas majlighet att limna utdelning beror pd Ambeas framtida intjining, finansiella
stillning, kassafloden och andra faktorer

Ambea har lamnat utdelning om 2,65 SEK per aktie for rdkenskapséaret 2025, 2,20 SEK per aktie for
rakenskapséret 2024 och 1,50 SEK per aktie for rakenskapséret 2023. Ambea har som mal att dela ut 30 procent
av nettoresultatet till aktieigarna. Historiska utdelningar och Ambeas utdelningsmal utgér dock ingen garanti
for framtida utdelningar eller nivan pé saddana utdelningar. Framtida utdelningar kan paverkas om Ambeas
resultat eller kassaflode forsamras, kapitalbehovet 6kar eller styrelsen av andra skdl bedomer att utdelning bor
begransas eller utebli. Utdelningar kan da bli lagre dn historiskt, understiga utdelningsmalet eller helt utebli,
vilket kan f& en visentlig negativ inverkan pa aktiedgarnas avkastning och marknadens vérdering av Ambeas
aktie.

Ambeas aktiekurs kan vara volatil och pdaverkas av bolagsspecifika och
marknadsrelaterade faktorer

Ambeas stamaktier dr noterade pa Nasdaq Stockholm. Under perioden 1 januari 2026 — 30 juni 2026 har
Ambeas aktiekurs uppgatt till som ldgst 113,80 SEK och som hogst 159 SEK. Aktiekursens utveckling
paverkas av en rad faktorer, varav vissa dr bolagsspecifika och andra hanfor sig till aktiemarknaden som helhet.
Sadana faktorer kan omfatta variationer i faktiska eller forvintade resultat, Ambeas forméga att motsvara
analytikers resultatforvéntningar, fordndringar i allmdnna ekonomiska forhallanden, avbrutna projekt eller
samarbeten samt konkurrenters aktiviteter och marknadsposition. Det finns @ven en risk att det inte vid varje
tidpunkt finns en aktiv och likvid marknad for handel i Ambeas aktier, vilket kan paverka investerares
mojlighet att sélja aktierna och aterfa investerat kapital helt eller delvis. Om aktiekursen &r volatil eller mindre
forutsebar kan aktievederlaget i Erbjudandet bli mindre attraktivt for aktiefigare i Humana, vilket kan medfora
lagre anslutningsgrad dn Ambea 6nskar.



Framtida emissioner av aktier eller andra aktierelaterade instrument kan spida ut
aktiedgarnas innehav och paverka aktiekursen negativt

Aktievederlaget i Erbjudandet kommer att besta av en kombination av aktier som aterkops av Ambea pa Nasdaq
Stockholm och nya aktier som emitteras av Ambea, med stdd av aterkops- respektive emissionsbemyndigandet
frén arsstimman den 12 maj 2026. Den utspiddning som uppkommer for Ambeas befintliga aktiedgare till f61jd
av Aktievederlaget beror pa i vilken utstrdckning respektive bemyndigande utnyttjas och berdknas uppga till
cirka 7-10 procent.

Ambea kan dérutover i framtiden komma att emittera nya aktier eller andra aktierelaterade instrument for att
finansiera forvérv, investeringar, den I6pande verksamheten eller andra strategiska atgérder. Sddana emissioner
kan ske med eller utan foretradesratt for befintliga aktiedgare och kan dven avse aktierelaterade instrument
inom ramen for incitamentsprogram eller andra arrangemang. Om Ambea emitterar nya aktier eller
aktierclaterade instrument kan befintliga aktiecidgares proportionella dgarandel, rostandel och andel av Ambeas
resultat och framtida utdelningar minska. Utspadning kan sérskilt uppstd om en emission genomfors med
avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesritt eller om en aktiedgare inte deltar i en foretradesemission.

Framtida emissioner kan dven paverka marknadens virdering av Ambeas aktie, bland annat genom att antalet
utestdende aktier Okar eller genom att villkoren for emissionen uppfattas som mindre fordelaktiga for befintliga
aktiedgare. Detta kan fa en vésentlig negativ inverkan pa aktiedgarnas investering och véirdet av Ambeas aktie.

Aktieiigare i USA eller andra linder utanfor Sverige kan sakna mdajlighet att delta i
framtida kontantemissioner

Om Ambea emitterar nya aktier i en kontantemission ska aktiedgare som huvudregel enligt aktiebolagslagen
ha foretréddesritt att teckna nya aktier i forhallande till sitt befintliga aktieinnehav. Aktiedgare i vissa andra
lainder kan dock omfattas av begrinsningar som hindrar eller forsvarar deltagande i1 sédana
foretradesemissioner. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att teckna nya aktier om aktierna och
teckningsritterna inte &r registrerade enligt Securities Act eller om inget undantag frén registreringskraven &r
tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan péverkas pa motsvarande sétt om
teckningsratterna och de nya aktierna inte har registrerats hos eller godkénts av behdriga myndigheter i dessa
jurisdiktioner. Ambea har ingen skyldighet att limna in registreringsdokument enligt Securities Act eller soka
motsvarande godkédnnanden enligt lagarna i ndgon jurisdiktion utanfor Sverige avseende teckningsritter och
aktier, och detta kan i framtiden bli opraktiskt och kostsamt. Om aktieégare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte
kan utova ritten att teckna nya aktier i framtida foretraidesemissioner kan deras dgande i Ambea spidas ut eller
minska.

Valutakursforindringar kan paverka viirdet av aktieinnehav och utdelningar negativt for
aktieiigare utanfor Sverige

Ambeas aktier dr endast noterade i SEK och eventuella utdelningar kommer att betalas i SEK. Aktiedgare vars
referensvaluta inte & SEK dr darfor exponerade mot valutakursfordndringar. Om SEK minskar i virde mot
aktiedgarens referensvaluta kan det paverka vérdet av aktieinnehavet och eventuella utdelningar negativt nér
dessa omriknas till referensvalutan.
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INFORMATION OM AMBEA

Ambea ar Nordens kunskapsledande omsorgsforetag. Inom Ambea arbetar 6ver 41 000 medarbetare med att
skapa ett bra liv for mer &n 18 000 omsorgstagare pa fler &n 1 000 enheter runt om i Norden. Ambea ska vara
kvalitetsledande i allt bolaget gor och visionen &r att gora vérlden lite béttre, en ménniska i taget. Ambea har
huvudkontor i Solna, Sverige och ir noterat p4 Nasdaq Stockholm.

Ambeas registrerade foretagsnamn och handelsbeteckning & Ambea AB ( publ ), organisationsnummer
556468-4354 och LEI-kod 549300AEVNZRHYISHV24. Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun,
Stockholms ldn. Ambea bildades i Sverige den 25 maj 1993 och registrerades hos Bolagsverket den 9 juli 1993.
Ambea ir ett publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen. Ambeas
verksamhetsféremal dr enligt 3 § i bolagsordningen att direkt eller via dotterbolag erbjuda tjanster av hog
kvalitet till dldre och personer med funktionsnedsdttning samt bedriva annan verksamhet med inriktning mot
service, omsorg, larande och/eller annan darmed f6renlig verksamhet.

Ambeas webbplats &r www.ambea.se, var information finns om Ambeas affarsverksamhet, de tjanster som
Ambea tillhandahaller, Ambeas huvudsakliga marknader, Ambeas storre aktiedgare, styrelse, ledning och
revisor samt den information som inférlivas i detta Prospekt genom hénvisning. Informationen pd Ambeas
webbplats, samt 6vriga webbplatser som det hdnvisas till i detta Prospekt, har inte granskats eller godkénts av
Finansinspektionen och utgér inte en del av detta Prospekt, sdvida informationen inte inforlivas i Prospektet
genom hénvisning.
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ANSVARSFORSAKRAN OCH UTTALANDE OM DEN BEHORIGA
MYNDIGHETEN

Styrelsen for Ambea AB ( publ ) dr ansvarig for innehéllet i detta Prospekt. Styrelsen for Ambea forsdkrar att
informationen i Prospektet, enligt styrelsens kdnnedom, dverensstimmer med sakforhéllanden och att ingen
uppgift som kan paverka dess inneboérd har uteldmnats.

Prospektet har godkints av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Prospektforordningen.
Finansinspektionen godkénner enbart Prospektet i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot
slags stod for Ambea eller for kvaliteten pé de virdepapper som Prospektet avser. Investerare bor gora sin egen
bedomning av huruvida det dr lampligt att delta i detta erbjudande och investera i dessa virdepapper.

Prospektet har upprittats som ett EU-uppfoljningsprospekt i enlighet med artikel 14a i Prospektforordningen.
Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 24 augusti 2026. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv
maénader efter godkénnandet, forutsatt att det kompletteras med tilligg nir s& krdvs enligt artikel 23 i
Prospektforordningen. Skyldigheten att upprétta tilldgg till Prospektet med anledning av nya omstdndigheter
av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter upphor, vad avser aktierna, nir de nya aktierna i Ambea har
tagits upp till handel pa Nasdaq Stockholm och, vad avser CVR-instrumenten, nédr acceptperioden i
Erbjudandet har gétt ut.

Prospektet regleras av svensk rétt. Eventuella tvister med anledning av Prospektet eller andra legala fragor i

anslutning till detta ska uteslutande avgoras av svensk domstol under svensk lag utan hénsyn till principer om
lagkonflikter.
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FINANSIELL INFORMATION

Informationen i detta avsnitt baseras pd, och bor ldsas tillsammans med, Ambeas reviderade
drsredovisning for rdkenskapsdret 2025 och Ambeas oreviderade deldrsrapport for perioden 1
Januari — 30 juni 2026, vilka har inforlivats i Prospektet genom hdnvisning. Se dven avsnittet
"Visentlig information om aktierna” for ytterligare information om Ambeas aktiekapital och aktier.

Finansiell information som omfattas av Prospektet

Den konsoliderade historiska finansiella informationen som omfattas av Prospektet bestdr av Ambeas
historiska finansiella information per och for rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2025 och den
sexmanadersperiod som avslutades den 30 juni 2026 (med jamforelsesiffror for sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2025), vilken har inhdmtats fran Ambeas reviderade éarsredovisning per och for
rakenskapséaret som avslutades 31 december 2025 respektive Ambeas oreviderade delarsrapport per och for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2026.

Arsredovisningen avseende rikenskapsdret 2025 har upprittats i enlighet med Aarsredovisningslagen
(1995:1554), Réadet for hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendationer RFR 1 (Kompletterande
regler for koncerner) samt International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sdsom de antagits av EU, och reviderats av Ambeas oberoende revisor,
EY. Delarsrapporten avseende sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2026 har upprittats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, sdsom den antagits av EU, arsredovisningslagen (1995:1554) Rédet for
héllbarhets- och finansiell rapporterings rekommendationer RFR 1 (Kompletterande regler for koncerner),
RFR 2 (Redovisning for juridiska personer) och har inte varit féremal for granskning av Ambeas revisor.

Den historiska finansiella informationen samt revisorns granskningsrapport har inférlivats i Prospektet genom
hanvisning under avsnittet " Tillgdngliga dokument — Dokument inférlivade genom hénvisning”. Om inget
annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller oversiktligt granskats av
Ambeas oberoende revisor.

Dokument inforlivade genom hénvisning

Ambeas arsredovisning for rikenskapsaret 2025 och delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2026
inforlivas i Prospektet genom hénvisning och utgdr dirmed en del av Prospektet och ska l4sas som en del hérav.
De delar av nedanstdende dokument som inte hinvisas till bedomer Ambea antingen inte vara relevanta for en
investerare eller sa dterges informationen pa annan plats i Prospektet. Informationen som inforlivas genom
hénvisning finns tillgédnglig under Prospektets giltighetstid pd& Ambeas webbplats. Informationen pa
webbplatsen ingér inte i Prospektet savida denna information inte inforlivas i Prospektet genom hénvisning
enligt vad som anges nedan.

Ambeas drsredovisning for rikenskapsdret 2025

Avsnitt Sidreferens
Forvaltningsberittelse 47-49
Resultatrékning 99
Balansrékning 100
Fordandringar i eget kapital 101
Kassaflodesanalys 102

Noter 103-142
Revisionsberittelse 144-147
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Ambeas delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2026

Resultatrikning 19
Rapport dver totalresultat 19
Balansrékning 21
Kassaflodesanalys 22
Fordandringar i eget kapital 22
Redovisningsprinciper och noter 25-32

Betydande forindringar av Ambeas finansiella stillning

Det har inte skett ndgra betydande fordndringar i Ambeas finansiella stéllning efter den 30 juni 2026 till och

med dagen for Prospektet.
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PROFORMAREDOVISNING

Den oreviderade proformaredovisningen, som beskriver en hypotetisk situation, har tagits fram i illustrativt
syfte for att presentera en hypotetisk dversiktlig illustration avseende hur Ambeas forvirv av aktierna i
Humana (" Férvirvet”) skulle kunna ha paverkat Ambeas konsoliderade resultatrikning for rikenskapsdret
som slutade den 31 december 2025, om Forvdrvet hade genomforts per den 1 januari 2025, samt Ambeas
konsoliderade balansrdkning per den 31 december 2025, om Forvirvet hade genomforts per denna tidpunkt.

Proformaredovisningen har upprdttats enbart i illustrativt syfte. Proformaredovisningen dr till sin natur
avsedd att beskriva en hypotetisk situation och dr inte avsedd att beskriva Ambeas faktiska resultat eller
finansiella stdllning. Proformaredovisningen dterspeglar inte nodvindigtvis Ambeas faktiska resultat om
Férvirvet hade digt rum den 1 januari 2025 respektive den 31 december 2025, och proformaredovisningen ska
inte ses som en indikation pd Ambeas framtida resultat. Foljaktligen bor en investerare inte fista alltfor stor
vikt vid proformaredovisningen.

Proformaredovisningen ska ldsas tillsammans med informationen i Ambeas respektive Humanas reviderade
drsredovisningar for rikenskapsdret 2025. Se avsnittet " Tillgdngliga dokument — Dokument inférlivade genom
hdnvisning”.

Syftet med proformaredovisningen

Den 29 juni 2026 offentliggjorde Ambea ett offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i Humana
(Erbjudandet”). Erbjudandet kommer att ha en betydande paverkan pé koncernens framtida resultat,
finansiella stillning och kassaflode, dar Ambea dr moderbolag. Proformaredovisningen inkluderar dels en
proformaresultatrikning for rakenskapséaret som slutade den 31 december 2025 som illustrerar effekterna av
Erbjudandet som om det hade genomforts den 1 januari 2025 samt en proformabalansridkning per den 31
december 2025 som illustrerar effekterna av Erbjudandet som om det hade genomforts den 31 december 2025.

Den oreviderade proformaredovisningen baseras pa vissa antaganden och justeringar gjorda av Ambeas
ledning i syfte att illustrera hur Ambeas finansiella resultat skulle kunna ha sett ut om Ambea hade forvérvat
aktierna i Humana vid en tidigare tidpunkt. Aven om den oreviderade proformaresultatrikningen respektive
proformabalansrikningen baseras pa uppskattningar och antaganden, som mot rddande omstiandigheter bedéms
vara rimliga, kan det faktiska utfallet vdsentligen avvika fran vad som presenteras héri. Till sin natur avser den
oreviderade proformaredovisningen en hypotetisk situation och gor darfor inte ansprak pa att aterge Ambeas
faktiska resultat for rikenskapsaret som slutade den 31 december 2025, eller Ambeas faktiska balansrdkning
per den 31 december 2025. Den oreviderade proformaredovisningen &r inte heller representativ for Ambeas
rorelseresultat for ndgon framtida period.

De antaganden som ligger till grund for de oreviderade proformajusteringar som tillimpats p& den historiska
finansiella informationen beskrivs nedan samt i noterna till den oreviderade proformaresultatrakningen och
den oreviderade proformabalansrdkningen. Varken dessa justeringar eller den ddrav foljande oreviderade
proformaresultatrdkningen eller den oreviderade proformabalansrikningen har granskats i enlighet med
allmént accepterade revisionsstandarder. Vid utvérderingen av den oreviderade proformaresultatrakningen och
den oreviderade proformabalansrikningen bor ldsaren noggrant beakta Ambeas finansiella rapporter, inklusive
tillhérande noter, noterna till den oreviderade proformaredovisningen samt évrig information som aterfinns i
detta Prospekt. Den oreviderade proformaredovisningen for Ambea omfattar inte all information som kravs for
finansiella rapporter enligt IFRS redovisningsstandarder sasom antagna av EU ("IFRS”) och ska ldsas
tillsammans med Ambeas dvriga historiska finansiella information.

Det bor noteras att den oreviderade proformaredovisningen ar férenad med en hogre grad av osdkerhet dn
faktisk historisk finansiell information.
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Grunder och antaganden for proformaredovisningen

Den oreviderade proformaredovisningen i detta Prospekt har upprittats i enlighet med tillimpliga krav i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 som kompletterar Prospektforordningen.

Antaganden och bedomningar
Proformaredovisningen har uppréttats baserat pé foljande antaganden:

e Erbjudandet omfattar samtliga aktier i Humana som inte innehas av Humana. I
proformaredovisningen har antagits full anslutning till Erbjudandet.

e Den slutliga fordelningen mellan verlatna egna aktier och nyemitterade aktier kommer att faststillas
i samband med genomforandet av Erbjudandet och kan medfora att den slutliga finansieringen,
utspddningen och den proformaberiknade kapitalstrukturen avviker fran de antaganden som
tillimpats i proformaredovisningen.

e  Arsstimman 2026 bemyndigade styrelsen i Ambea att aterkdpa hogst 5 560 658 egna aktier. Vid
uppréttandet av den finansiella proformainformationen har det scenario med maximalt utnyttjande av
emissionsbemyndigandet lagts till grund for berdkningen av aktievederlaget, forvarvsfinansieringen
och den proformaberdknade skuldsittningen. Detta scenario bedoms for ndrvarande utgora det mest
sannolika utfallet.

e Vederlag i Erbjudandet &r bla. ett CVR-instrument som berittigar innehavaren till en eventuell
framtida kontant villkorad tilliggskopeskilling motsvarande innehavarens pro rata-andel av 80
procent av ett potentiellt skadestind som tillerkdnns Humana genom den pagédende
skadestandsprocessen mot svenska staten. Ingen justering har gjorts avseende CVR-instrumentet i
proformaredovisningen eftersom den underliggande ritten till eventuellt framtida skadestdnd bedomts
utgéra en eventualtillgang som inte redovisas enligt IFRS 3 ”Rorelseforvérv”. Forpliktelsen har inte
heller vérderats d& Ambea dr ansvarig for denna endast om betalning erhélls.

e Forvirvet redovisas som ett rorelseforviarv i enlighet med IFRS 3. Enligt denna standard kan
forvéarvsanalysen justeras inom tolv ménader baserat pd ny information som foreldg vid
forvérvstidpunkten. Enligt IFRS 3 &vertas det forviarvade bolagets identifierbara nettotillgdngar till
verkligt virde och stills i relation till kdpeskillingen. Mellanskillnaden utgdrs av goodwill. Mot
bakgrund av begrinsad tillgénglig information for vérdering av immateriella tillgdngar i Humana till
verkligt véirde har en forenklad forvérvsanalys sammanstillts vid upprittande av denna
proformaredovisning. En fordjupad forvarvsanalys i enlighet med IFRS 3 kommer att upprittas i
samband med att Forvdrvet genomférs. Se dven ytterligare kommentarer nedan avseende
forvérvsanalys.

e Finansieringsjusteringarna har beréknats med utgangspunkt i Ambeas befintliga finansieringsavtal,
som om den forvérvsrelaterade upplaningen hade varit utestdende under hela den period som omfattas
av proformaresultatrakningen respektive per balansdagen i proformabalansrakningen.

e Ambea gor bedomningen att Humanas verksamhetsomrdde PA Sverige inte kommer att utgéra en
strategisk tillgang efter det genomfdrda Forvarvet av Humana och har dérfor for avsikt att sdlja PA
Sverige efter Erbjudandets fullfljande. Ambea och Humanas storsta aktiedgare, Impilo, har mot
denna bakgrund kommit dverens om en séljoption avseende PA Sverige. Séljoptionen innebér att
Impilo atar sig att, for det fall att Ambea inte lyckas sédlja PA Sverige till tredje part inom tolv ménader
efter Erbjudandets fullfdljande, forviarva PA Sverige. PA Sverige forvintas efter genomforandet av
Erbjudandet klassificeras som avvecklad verksamhet enligt IFRS 5 ”Anldggningstillgangar som
innehas for forséljning och avvecklade verksamheter”, med separat presentation i resultatrakningen
samt som tillgangar och skulder som innehas for f6rséljning i balansrdkningen. Mot bakgrund av att
tillracklig information inte har varit tillgdnglig for att tillimpa IFRS 5 i den oreviderade
proformaredovisningen har nagra sddana omklassificeringar inte beaktats. Vidare har effekter
héanforliga till den séljoption som dr kopplad till verksamheten inte beaktats i proformaredovisningen.
Den slutliga klassificeringen, vérderingen och redovisningen av savil effekter av IFRS 5 som effekter
av séljoptionen kommer att faststéllas efter genomférandet av Erbjudandet nér ytterligare information
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finns tillgdnglig. Vidare kan séljoptionen komma att aktualiseras antingen genom att den utnyttjas
efter utgdngen av den avtalade avyttringsperioden om tolv manader fran transaktionens
genomforande, eller vid en tidigare tidpunkt om parterna dessforinnan traffar en sarskild
overenskommelse om dess utnyttjande.

e Ovriga forvirv gjorda av Ambea under perioden 1 januari 2025 till datum for detta Prospekt har inte
beaktats i proformaredovisningen d& de inte har bedomts ha en betydande péverkan pd Ambeas
konsoliderade finansiella rapporter.

e  Forvirv och avyttringar gjorda av Humana har inte beaktats i proformaredovisningen da information
for att beakta dessa i proformaredovisningen inte finns tillgdnglig.

e Inga visentliga skillnader som beddms ha ndgon visentlig paverkan pa proformaredovisningen har
identifierats mellan Ambeas och Humanas tillimpning av IFRS. Denna bedémning kommer att
slutligt verifieras i samband med genomf6randet av Forvarvet.

e Proformaredovisningen har i huvudsak upprittats baserat pd publikt tillgénglig information.
Ytterligare information som blir tillgdnglig efter genomforandet av Erbjudandet kan komma att
paverka den slutliga forvirvsanalysen och den finansiella rapporteringen efter Forvérvet.

Grunddata

Ambea

Proformaresultatrakningen  for  rikenskapséret som slutade den 31 december 2025 och
proformabalansridkningen per 31 december 2025 baseras pd Ambeas reviderade Aarsredovisning for
rikenskapsaret 2025, inforlivad i detta dokument genom hinvisning och upprittad i enlighet med IFRS.

Ambeas rapporteringsvaluta dr SEK.

Humana

Proformaresultatrdkningen  for  rdkenskapsaret som slutade den 31 december 2025 och
proformabalansrikningen per 31 december 2025 baseras pa Humanas reviderade arsredovisning for
rakenskapséret 2025, inforlivad i detta dokument genom hénvisning och upprittad i enlighet med IFRS.

Humanas rapporteringsvaluta dr SEK.

Redovisningsprinciper
Béde Ambea och Humana upprittar sina finansiella rapporter i enlighet med IFRS.

Redovisningsprinciper, standarder eller tolkningar som har utfardats eller trétt i kraft efter den 31 december
2025 har inte beaktats i den oreviderade proformaredovisningen.

Humanas historiska finansiella information har i vissa avseenden omklassificerats for att harmonisera
presentationen med Ambeas uppstdllningsform for koncernens resultatrikning och balansrdkning.
Omklassificeringarna har inte paverkat redovisat resultat eller eget kapital.

I enlighet med IFRS 3 kommer Humanas befintliga leasingavtal att omvérderas vid forvarvstidpunkten som
om avtalen hade ingétts pa nytt av Ambea. Detta kan medfora justeringar av redovisade nyttjanderéttstillgdngar
och leasingskulder jimfort med Humanas historiska redovisning. Négra sadana justeringar har inte beaktats i
den oreviderade proformaredovisningen da information for berdkning av eventuell justering inte finns
tillgénglig. Inga skillnader som forviantas ha nagon visentlig paverkan pd proformaredovisningen har
identifierats mellan Ambea och Humana avseende tillimpade redovisningsprinciper enligt IFRS. Det bor
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noteras att en mer grundlig genomgéng av Humanas redovisningsprinciper kommer att géras i samband med
att Forviarvet genomfors och Ambea har mer information tillgdnglig avseende Humanas tillimpade
redovisningsprinciper.

Proformajusteringar

Den &vergripande karaktiren av proformajusteringarna beskrivs nedan. Ytterligare information framgar av
noterna till proformaredovisningen. Inga proformajusteringar har gjorts avseende samordningsvinster och
synergier eller integrationskostnader.

Justeringar for skillnader i redovisningsprinciper

Inga proformajusteringar har beaktats avseende skillnader i redovisningsprinciper.

Beriiknad kopeskilling

Kopeskillingen om 2 960 MSEK har berdknats baserat pd Erbjudandets kontantvederlag om 20 kronor per
Humana-aktie samt ett aktievederlag motsvarande 0,305 Ambea-aktier per Humana-aktie. Virdet av
aktievederlaget har berdknats utifrin Ambeas aktiekurs om 138,70 kronor, vilket motsvarade sténgningskursen
pa Nasdaq Stockholm den 26 juni 2026, den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Den villkorade tillaggskopeskillingen 1 form av ett CVR-instrument har ésatts ett virde om noll kronor i
proformaredovisningen. Mot bakgrund av osdkerheten avseende savil utfallet som tidpunkten for ett eventuellt
utfall har ingen justering gjorts avseende den villkorade kdpeskillingen. Eventuellt verkligt virde av CVR-
instrumentet kommer att faststdllas inom ramen for den slutliga foérvarvsanalysen enligt IFRS 3 efter
genomforandet av Erbjudandet.

Komponent Antagande Beriikning MSEK
Kontant ersittning 20 kronor per Humana aktie 20 kr x ca 47,5 miljoner aktier 950
Aktievederlag 0,305 Ambea-aktier per Humana-aktie 14 492 260 Ambea-aktier x 138,70 kr 2010

CVR-instrument kopplat till utfall av
Humanas skadestandsprocess mot
Tillaggskopeskilling svenska staten 0

Total képeskilling 2960

Det slutliga vérdet pa aktievederlaget och den totala kdpeskillingen enligt IFRS 3 kommer att faststéllas baserat
pa verkligt virde vid forvérvstidpunkten och kan dérfér komma att avvika fran de belopp som tillimpats i
proformaredovisningen.

Aktievederlaget baseras pa utbytesrelationen om 0,305 Ambea-aktier for varje aktie i Humana som omfattas
av Erbjudandet. Detta motsvarar totalt 14 492 260 Ambea-aktier som kommer att Gverlatas till Humanas
aktiedgare. Den slutliga fordelningen mellan &verldtna egna aktier och nyemitterade aktier kommer att
faststéllas i samband med genomforandet av Erbjudandet.

Prelimindir forenklad forvirvsanalys

Vederlaget i Erbjudandet bestér av en kombination av kontant ersittning och Ambea-aktier. Antalet Ambea-
aktier som ska Gverlatas enligt Erbjudandet ar faststillt genom utbytesrelationen och péaverkas dérfor inte av
fordndringar i Ambeas aktiekurs fram till genomforandet av Erbjudandet. Daremot paverkas det verkliga virdet
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av aktievederlaget av Ambeas aktiekurs vid forvarvstidpunkten, vilket innebér att den slutliga kdpeskillingen
enligt IFRS 3 kan avvika frén den kopeskilling som lagts till grund for den oreviderade proformaredovisningen.

En forenklad forvérvsanalys har upprittats dar bokforda nettotillgdngar (efter avdrag for innehav utan
bestimmande inflytande) i Humana per den 31 december 2025 har stillts i relation till den berdknade
kopeskillingen, varvid skillnaden har redovisats som ett ej allokerat Gvervédrde”. Da det avser en forenklad
forvérvsanalys dr den prelimindr. Humana redovisar per den 31 december 2025 goodwill om 4 470 MSEK
samt kundkontrakt om 36 MSEK. Goodwill och kundkontrakt som redovisas i Humana har exkluderats fran
den forenklade forvérvsanalysen eftersom dessa poster harrér frin Humanas tidigare forvarv och inte dvertas
med bokforda varden enligt IFRS 3. I den slutliga férvédrvsanalysen kommer samtliga identifierbara tillgdngar
och skulder att vérderas pa nytt till verkligt varde per forvarvstidpunkten.

Preliminir forenklad forvirvsanalys (PPA) MSEK
Kopeskilling 2960
Forvirvade nettoskulder till bokfort vérde (exklusive goodwill och kundkontrakt) 1382
Ej allokerat dvervirde 4342

Den preliminira forenklade forvarvsanalysen har upprittats baserat pa begriansad publik information och utgor
inte en slutlig forvéarvsanalys enligt IFRS 3. Den slutliga forvarvsanalysen kommer att kréva identifiering och
vérdering till verkligt virde av samtliga forvarvade identifierbara tillgangar och skulder, inklusive exempelvis
kundkontrakt, kundrelationer, ovriga immateriella tillgangar och relaterade uppskjutna skatteskulder. Det
redovisade ej allokerade Gvervirdet utgdr déarfor en preliminér residualpost och kan komma att forandras
vasentligt nér den slutliga forvarvsanalysen fardigstélls. IFRS 3 medger att forvarvsanalysen justeras upp till
tolv manader efter forvarvstidpunkten om ny information som foreldg vid forvarvstidpunkten framkommer.

I enlighet med IFRS 3 kommer en del av 6vervardet hanforligt till identifierbara immateriella tillgangar, sdsom
kundkontrakt och kundrelationer, att redovisas separat fran goodwill och skrivas av dver respektive tillgdngs
bedémda nyttjandeperiod. Aven uppskjutna skatteskulder kommer att redovisas avseende sidana verkligt
varde-justeringar. Goodwill skrivs ddremot inte av utan provas for nedskrivningsbehov minst arligen. Da den
prelimindra forvirvsanalysen @nnu inte inkluderar nagon slutlig allokering av dvervirdet pa identifierbara
immateriella tillgdngar har proformaresultatrikningen inte belastats med ndgra avskrivningar hanforliga till det
redovisade ej allokerade Overvédrdet. Inte heller har négon uppskjuten skatteskuld relaterad till sddana
immateriella tillgdngar beaktats i proformaredovisningen.

I den oreviderade proformaredovisningen har ett antagande gjorts om fordelningen mellan aterkopta egna aktier
och nyemitterade aktier vid regleringen av aktievederlaget. Den slutliga fordelningen kommer att faststallas i
samband med genomforandet av Erbjudandet och kan dérfor komma att avvika fran de antaganden som legat
till grund for proformaredovisningen. En storre andel nyemitterade aktier skulle 6ka det redovisade egna
kapitalet och minska behovet av extern finansiering, medan en storre andel aterkopta aktier skulle minska
utspddningen men samtidigt kunna 6ka finansieringsbehovet och den proformaberidknade skuldséttningen.

Forandringar i Ambeas aktiekurs fram till genomforandet av Erbjudandet kan &ven péverka det redovisade
virdet av de aktier som anvdnds som vederlag. Eftersom antalet Ambea-aktier som ska Overldtas enligt
Erbjudandet ar faststéllt genom utbytesrelationen medfor en hdgre aktiekurs ett hogre verkligt virde pé
aktievederlaget och ddrmed en hogre kopeskilling enligt IFRS 3. I den méan aktievederlaget regleras genom
nyemitterade aktier kommer en hogre aktiekurs dven att medfora ett hogre redovisat eget kapital i Ambea-
koncernen, eftersom eget kapital redovisas baserat pd verkligt virde av emitterade eget kapitalinstrument vid
forvarvstidpunkten. IFRS 3 kraver att kdpeskillingen maits till verkligt viarde pé forvarvsdagen, medan IAS 32
“Finansiella instrument: Klassificering” reglerar redovisningen av eget kapitalinstrument som emitteras som
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vederlag i ett rorelseforvarv. De egna aktier som dverlats som del av aktievederlaget redovisas som 6verford
ersittning till ett virde som baseras pA Ambeas aktiekurs vid forvarvstidpunkten. Det faktiska belopp som
Ambea erlagger for att aterkopa egna aktier p4 marknaden kan ddaremot komma att avvika fran detta vérde
beroende pé aktiekursen vid respektive aterkopstillfille. Eftersom aterkdpen forutsitts finansieras med extern
upplaning kan en hogre aktiekurs innebdra att den kontanta kostnaden for aterkdpen och didrmed
finansieringsbehovet 6kar, utan att motsvarande forandring uppkommer i det redovisade virdet av de 6verlatna
egna aktierna. En hogre aktiekurs kan darfor paverka den proformaberiknade skuldséttningen och nettoskulden
samtidigt som vérdet av det redovisade aktievederlaget faststélls utifran aktiekursen pé forviarvsdagen.

Den slutliga proformaeffekten kommer darfor att vara beroende av bland annat Ambeas aktiekurs vid
genomforandetidpunkten, den slutliga fordelningen mellan aterkdpta och nyemitterade aktier, den slutliga
finansieringsstrukturen samt utfallet av den slutliga forvérvsanalysen enligt IFRS 3. Fordndringar i dessa
faktorer kan paverka savil kopeskillingens storlek som storleken pa det ej allokerade 6vervirdet, den slutliga
goodwillen, kapitalstrukturen, finansieringsbehovet och den proformaberdknade skuldsittningen efter
genomforandet av Erbjudandet. Det kan dock noteras att effekten pa finansieringen fran foréndringar i
aktiekursen under tiden for forvérv av aktier inte &r en effekt av forvérvsanalysen.

Finansiering

Danske Bank A/S, DNB Bank ASA, filial i Sverige och Nordea Bank Abp, filial i Sverige har atagit sig att
tillhandahalla finansiering till Ambea under ett facilitetsavtal avseende en periodfacilitet om 2 300 MSEK och
en utdkad revolverande facilitet (RCF) om 1 000 MSEK till Ambea.

Periodfaciliteten &r i forsta hand avsedd att finansiera den kontanta delen av vederlaget till Humanas aktiedgare
samt refinansieringen av Humanas befintliga skuldsittning, medan den utokade RCF-faciliteten ger ytterligare
finansieringskapacitet for frimst aviserade aterkop av egna aktier.

Som framgar av Erbjudandet kan aktievederlaget till Humanas aktiedgare erliggas genom en kombination av
overlatelse av egna aktier och nyemission av aktier i Ambea. Den slutliga sammanséttningen av aktievederlaget
paverkar savél utspddningen for befintliga aktiedgare som den proformaberidknade finansieringsstrukturen. I
Erbjudandet presenteras dirfor tre alternativa scenarier avseende fordelningen mellan dverlatna egna aktier
och nyemitterade aktier, vilka sammanfattas i tabellen nedan.

Maximalt utnyttjande av Utnyttjande av aterkops- och
aterkops- och Maximalt utnyttjande av emissionsbemyndigande till
overlatelsebemyndigande emissionsbemyndigande lika stor del.

Antal aterkopta aktier som del

av Aktievederlaget 8038 442 5560 658 7 246 130

Antal nyemitterade aktier som

del av Aktievederlaget 6453 818 8931602 7246 130

Utspadning (%) 7.4 % 10,0 % 8,3 %

Arsstimman 2026 bemyndigade styrelsen att aterkdpa hogst 5 560 658 egna aktier. Vid upprittandet av den
finansiella proformainformationen har det scenario med maximalt utnyttjande av emissionsbemyndigandet
lagts till grund for berdkningen av aktievederlaget, forvérvsfinansieringen och den proformaberdknade
skuldséttningen. Detta scenario beddms for ndrvarande utgéra det mest sannolika utfallet.

Den slutliga fordelningen mellan 6verlatna egna aktier och nyemitterade aktier kommer att faststillas i
samband med genomforandet av Erbjudandet. Utfallet kan darfor komma att avvika frén de antaganden som
tillimpats i den finansiella proformainformationen, vilket i sin tur kan paverka det slutliga
finansieringsbehovet, utspidningen och den proformaberdknade kapitalstrukturen. Dérutover kan fordndringar
i Ambeas aktiekurs fram till genomfSrandet av Erbjudandet paverka savil virdet av det aktievederlag som
redovisas som Overford erséttning i forvérvsanalysen som den kontanta kostnaden for eventuella aterkop av
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egna aktier. En hogre aktiekurs kan ddrmed medfora ett 6kat finansieringsbehov och en hdgre skuldsittning,
samtidigt som det redovisade virdet av det aktierelaterade vederlaget och eget kapital paverkas. Den slutliga
effekten beror pa aktiekursutvecklingen samt den slutliga fordelningen mellan &verlatna egna aktier och
nyemitterade aktier vid genomforandet av Erbjudandet.

Proformaredovisningen har justerats for 6kade finansiella kostnader hinforliga till den utékade upplaningen
som antas finansiera kontantdelen av Erbjudandet, refinansieringen av Humanas befintliga externa lan samt, i
forekommande fall, aterkdp av aktier i Ambea som anvéinds som del av aktievederlaget. Den proformamaissiga
rantesatsen om 4,3 procent har berdknats utifrdn den antagna nya réntebdrande skulden och en vigd
genomsnittlig rédnteniva bestdende av relevanta referensréntor, leverage-baserade kreditmarginaler och den
forvantade valutaallokeringen. Basrdntorna har berdknats som vdgda genomsnitt av offentligt tillgdngliga
referensrantor, dir respektive rinta viktats utifrin den period under éret d& den wvarit géllande.
Valutaallokeringen speglar exponeringen mot de nordiska lander dir Ambea och Humana bedriver verksamhet.

Humanas historiska externa rantekostnader har samtidigt aterforts, eftersom dessa skulder antas refinansieras
i samband med transaktionen. Nettojusteringen av finansiella kostnader uppgér enligt berékningen till cirka 30
MSEK (en 6kning) fore skatt, med en tillhdrande skatteeffekt, och bedoms ha en &dterkommande effekt pa den
sammanslagna koncernens resultat.

I enlighet med Ambeas finansieringsavtal belastas bolaget med finansieringsavgifter. I samband med att de nya
lanefaciliteterna etableras reducerar sidana avgifter det initiala redovisade virdet pa de relaterade l&nen och
kostnadsfors  dérefter 16pande  Over  lanefaciliteternas  loptid  enligt  effektivrantemetoden.
Proformabalansrakningen har justerats for finansieringsavgifter om 15 MSEK, huvudsakligen hinforliga till
arrangemangsavgifter (arrangement fees) avseende de nya finansieringsfaciliteterna, vilka redovisas som en
minskning av det redovisade véardet pa de relaterade lanefaciliteterna. Proformaresultatrakningen har darutéver
justerats for lanerelaterade avgifter om 4 MSEK hénforliga till de nya finansieringsfaciliteterna. Avgifter
hanforliga till outnyttjade kreditlimiter har inte beaktats, eftersom faciliteterna forutsitts utnyttjas fullt ut for
finansieringen av transaktionen.

Transaktionskostnader

I samband med Erbjudandet och det planerade Forvarvet av Humana har Ambea adragit sig kostnader avseende
arvode till finansiella, legala och andra radgivare. Dessa transaktionskostnader berdknas uppga till cirka 90
MSEK och har uppstatt under perioden efter den 31 december 2025 och har didrmed inte belastat Ambeas
konsoliderade resultatrakning for rakenskapséret 2025 och inte heller den konsoliderade balansrdkningen per
den 31 december 2025.

I proformaredovisningen antas dessa transaktionskostnader ha uppstétt i perioden innan Foérvéarvet av Humana
varmed ingen proformajustering har gjorts avseende proformaresultatrdkningen. I proformabalansrikningen
har en proformajustering gjorts som om dessa kostnader hade belastat resultatet i perioden innan Forvarvet och

dérmed reducerat eget kapital samt 6kat koncernens upplupna kostnader.

Transaktionskostnaderna ar av engangskaraktar och ar inte aterkommande.

Skatteeffekter

Skatteeffekt har beaktats pa samtliga proformajusteringar som har antagits vara avdragsgilla i
proformaredovisningen. Uppkomna skatteeffekter till f6ljd av proformajusteringar har beréknats med den
tillampliga skattesatsen i Sverige om 20,6 procent.
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Valutakurseffekter

Da bade Ambea och Humana presenterar sina konsoliderade finansiella rapporter i svenska kronor har inga
omrikningar av valutakurser gjorts i proformaredovisningen.

Proformaresultatrikning for rikenskapsaret 2025

Tabellen nedan visar Ambeas oreviderade proformaresultatrikning for rdkenskapsaret 2025, som om
Erbjudandet hade genomforts den 1 januari 2025.

Proformajusteringar
Justering

av Proforma-
Belopp i MSEK Ambea (1) Humana (2) redovisningsprinciper Forvirvsjusteringar Noter resultatrikning
Nettoomsittning 16 039 10011 26 050
Ovriga rorelseintikter 171 59 230
Summa rorelsens
intikter 16 210 10 070 26 280
Forbrukningsmaterial -556 -386 -942
Ovriga externa kostnader -1607 -698 -2305
Personalkostnader -11 169 -7 883 -19 052
Avskrivningar av
materiella och
immateriella
anlaggningstillgédngar -1 505 -588 9 3 -2084
Ovriga rorelsekostnader 6 -8 -2
Summa
rorelsekostnader -14 831 -9 563 9 -24 385
Rirelseresultat 1379 508 9 1896
Finansiella intékter - 12 12
Finansiella kostnader -520 -230 -34 4 -784
Finansnetto -520 -218 -34 =172
Resultat fore skatt 859 290 -25 1124
Skatt pa arets resultat -194 -52 5 5 -241
Arets resultat 665 238 20 883

Noter till proformaresultatrikningen for rikenskapsaret 2025

Noterna till den oreviderade proformaredovisningen utgér en integrerad del av den oreviderade

proformaredovisningen.

(1) Hamtat fran Ambeas koncernresultatrikning for rakenskapséret 2025 som ingér i Ambeas reviderade
konsoliderade finansiella rapporter per och for rikenskapsaret som avslutades den 31 december 2025 och som
har inforlivats 1 detta dokument genom hénvisning.

(2) Hémtat frdn Humanas koncernresultatrakning for rakenskapséaret 2025 som ingar i Humanas reviderade
konsoliderade finansiella rapporter per och for rdkenskapséret som avslutades den 31 december 2025 och som
har inforlivats 1 detta dokument genom héanvisning.
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(3) Avskrivningar pa kundkontrakt om 9 MSEK for rikenskapsaret 2025 har reverserats eftersom de
underliggande immateriella tillgdngarna forvantas omvirderas och erséttas inom ramen for den preliminéra
forvéarvsanalysen enligt IFRS 3. Denna proformajustering ér aterkommande.

(4) Proformaresultatrdkningen har justerats for tillkommande rantekostnader om 141 MSEK samt finansiella
avgifter om 4 MSEK héanforliga till den nya finansieringsstrukturen som antas inféras i samband med
transaktionen. Finansieringen avser den kontanta delen av kdpeskillingen, aterkdp av egna aktier som ska
anviandas som vederlag i transaktionen samt refinansiering av Humanas befintliga réntebiarande skulder.
Historiska rantekostnader i Humana om 111 MSEK, hénf6rliga till skulder som forvéntas 16sas i samband med
refinansieringen, har samtidigt reverserats. Nettoeffekten av dessa justeringar innebédr en 6kning av finansiella
kostnader om 34 MSEK. Proformajusteringen ar aterkommande.

(5) Till foljd av proformajusteringarna har det beskattningsbara resultatet reducerats, vilket har givit upphov
till en positiv skatteeffekt om 5 MSEK. Denna nettojustering inkluderar en uppskjuten skattekostnad om 2

MSEK till f6ljd av reverserade avskrivningar pa kundkontrakt i Humana. Denna proformajustering &r
aterkommande.

Proformabalansrikning per 31 december 2025

Tabellen nedan visar Ambeas oreviderade proformabalansrikning per 31 december 2025, som om Erbjudandet
hade genomforts den 31 december 2025.
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Proformajusteringar

Justering av Proforma-

Belopp i MSEK Ambea (1) Humana (2) redovisningsprinciper Forvirvsjusteringar Noter balansrikning
Tillgangar
Anliggningstillgingar
Goodwill 8330 4470 -4 470 3 8330
Kundkontrakt och kundrelationer 480 36 -36 4 480
Ej allokerat dvervirde - - 4342 5 4342
Ovriga immateriella anléggningstillgangar 43 15 58
Nyttjanderittstillgangar 9043 2678 11721
Materiella anldggningstillgangar 396 632 1028
Derivatinstrument 6 18 24
Overskott i fonderade pensionsplaner 6 - 6
Uppskjuten skattefordran 175 57 232
Léngfristiga fordringar 139 - 139
Summa anliiggningstillgéngar 18 618 7905 -164 26 359
Omsiittningstillgangar
Kundfordringar 1 464 877 2341
Ovriga fordringar 79 88 167
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 181 158 339
Likvida medel 133 366 -15 7 484
Summa omsiittningstillgangar 1857 1488 -15 3330
Summa tillgangar 20 475 9394 -179 29 690
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare

5200 3117 -1968 6349
Eget kapital hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande - 139 139
Totalt eget kapital 5200 3256 -1968 6 6487
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 2115 1541 1731 7 5387
Leasingskulder 8220 2318 10 538
Ovriga icke réntebirande skulder 3 - 3
Ovriga avsiittningar 6 5 11
Uppskjutna skatteskulder 359 39 -7 4 391
Summa lingfristiga skulder 10 703 3902 1724 16 330
Kortfristiga skulder
Foretagscertifikat 1232 - 1232
Kortfristiga leasingskulder 1076 518 1594
Leverantorsskulder 465 213 678
Skatteskulder 87 - 87
Ovriga avsittningar 6 - 6
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder - 25 -25 7 -
Ovriga icke réntebdrande skulder 210 277 487
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1496 1203 90 6 2789
Summa kortfristiga skulder 4572 2236 65 6874
Summa eget kapital och skulder 20 475 9394 -179 29 690

Noter till proformabalansriikningen per 31 december 2025

Noterna till den oreviderade proformaredovisningen utgér en integrerad del av den oreviderade

proformaredovisningen.

(1) Hamtat fran Ambeas koncernbalansrdkning for rakenskapséret 2025 som ingdr i Ambeas reviderade
konsoliderade finansiella rapporter per och for rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2025 och som
har inforlivats i detta dokument genom hénvisning.
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(2) Hamtat fran Humanas koncernbalansrikning for rakenskapséret 2025 som ingar i Humanas reviderade
konsoliderade finansiella rapporter per och for rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2025 och som
har inforlivats i detta dokument genom hénvisning.

(3) Forvirvad goodwill i Humana-koncernen om 4 470 MSEK har eliminerats i proformabalansrdkningen
eftersom goodwill inte utgdr en separat identifierbar tillgdng vid ett rorelseforvarv enligt IFRS 3. Vid Forvérvet
kommer Humanas historiskt redovisade goodwill att erséttas av den goodwill som uppkommer i den
prelimindra forvarvsanalysen, baserad pa skillnaden mellan den prelimindra kopeskillingen och verkligt varde
pa identifierbara forvirvade nettotillgdngar.

(4) Kundkontrakt om 36 MSEK i Humana-koncernen har eliminerats i proformabalansrikningen eftersom de
avser immateriella tillgdngar som uppkommit vid tidigare rorelseforvarv. Vid tillampning av IFRS 3 ska
samtliga forvdrvade identifierbara tillgangar och skulder omvérderas till verkligt varde per forvarvstidpunkten
varfor de historiskt redovisade kundkontrakten har reverserats. Nagon slutlig identifiering och vérdering av
separata immateriella tillgdngar har &nnu inte genomforts inom ramen for den prelimindra forvéarvsanalysen.

Uppskjutna skatteskulder har minskat med 7 MSEK till f6ljd av reversering av uppskjuten skatt hanforlig till
kundkontrakt om 36 MSEK som eliminerats i den preliminira forvarvsanalysen.

(5) Det ¢j allokerade dvervirdet om 4 342 MSEK motsvarar den del av den preliminéra kopeskillingen som
efter eliminering av Humanas bokforda egna kapital (exklusive innehav utan bestimmande inflytande) och
identifierade verkligt véirde-justeringar dnnu inte har allokerats till specifika identifierbara tillgdngar eller
skulder. Det ej allokerade Gvervérdet forvéntas i den slutliga férvirvsanalysen huvudsakligen hinforas till
goodwill och eventuella ytterligare identifierbara immateriella tillgangar i enlighet med IFRS 3.

(6) Eget kapital justeras med -1 968 MSEK. Beloppet ér netto av foljande justeringar:

a) Eget kapital har 6kat med 1 239 MSEK till f6ljd av den nyemission som férutsétts genomforas som
en del av aktievederlaget i Erbjudandet. Justeringen baseras pa emission av 8 931 602 nya aktier i
Ambea, vilka har varderats till 138,70 kronor per aktie, motsvarande Ambeas stingningskurs vid
tidpunkten for Erbjudandet.

b) Eget kapital har minskats med det bokforda vérdet av forvarvade nettotillgangar (exklusive innehav
utan bestimmande inflytande) i Humana om 3 117 MSEK.

¢) I proformabalansrikningen har en justering gjorts for transaktionskostnader om -90 MSEK som om
dessa kostnader hade belastat resultatet i perioden innan férvarvet och ddrmed reducerat eget kapital
samt dkat koncernens upplupna kostnader.

(7) Langfristiga rintebarande skulder har justerats med 1 731 MSEK och kortfristiga rantebarande skulder med
-25 MSEK. Forandringarna forklaras av foljande:

a) Tillkommande forvérvsfinansiering om 1 721 MSEK. Av detta belopp avser 771 MSEK finansiering
av forvarvet av 5 560 658 egna aktier i Ambea till ett pris om 138,70 kronor per aktie. Aktierna
forutsitts anvindas som aktievederlag i Erbjudandet. Resterande 950 MSEK avser finansiering av den
kontanta delen av kopeskillingen, berdknad som cirka 47,5 miljoner Humana-aktier multiplicerat med
20 kronor per aktie. Det redovisade virdet av den tillkommande finansieringen har reducerats med 15
MSEK avseende finansieringsavgifter, huvudsakligen héanforliga till “arrangement fees”.
Finansieringsavgifterna redovisas som en minskning av det redovisade vérdet pa de relaterade
lanefaciliteterna i proformabalansrakningen.

b) Humanas rintebdarande skulder om 1 566 MSEK har forutsatts refinansieras i sin helhet i samband
med transaktionen. Som en foljd av refinansieringen har kortfristiga rédntebérande skulder om 25
MSEK omklassificerats till langfristiga rintebdrande skulder, eftersom den revolverande
kreditfaciliteten har en &terstdende 10ptid som Overstiger tolv manader vid den antagna
transaktionstidpunkten.
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REVISORNS RAPPORT oM FINANSIELL
PROFORMAINFORMATION

Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i Ambea AB (publ), org.nr 556468-4354

Rapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfért vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstéllning av finansiell proformainformation
for Ambea AB (publ) ("bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av proformabalansrikningen per 31
december 2025, proformaresultatrakningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2025 och tillhérande noter
som aterfinns pa sidorna 25-35 i det prospekt som ar utfardat av bolaget. De tillampliga kriterierna som ar grunden utifran
vilken styrelsen har sammanstéllt den finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade férordningen (EU)
2019/980 och beskrivs pa sidorna 26-32 i prospektet.

Den finansiella proformainformationen har sammanstéllts av styrelsen for att illustrera effekten av det planerade
forvarvet av Humana AB pa bolagets finansiella stéllning per 31 december 2025 och dess finansiella resultat for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2025 som om transaktionen hade &gt rum den 31 december 2025
respektive 1 januari 2025. Som del av processen har information om bolagets finansiella stallning och finansiella resultat
hamtats av styrelsen fran bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2025, om vilka
en revisors rapport har publicerats. Vidare information om Humana AB:s finansiella stallning och finansiella resultat har
hamtats av styrelsen fran Humana AB:s finansiella rapporter for rikenskapsaret som slutade den 31 december 2025, om
vilka en revisors rapport har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i den
delegerade forordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetsstyrning

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pd grundldggande principer om
hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederborlig omsorg, sekretess och professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kraver att foretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vdsentliga avseenden, har
sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU) 2019/980, pa de angivna grunderna
samt att dessa grunder dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att
rapportera om sammanstdllning av finansiell proformainformation i ett prospekt, som har utfardats av International
Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kraver att revisorn planerar och utfor atgarder i syfte att skaffa sig
rimlig sakerhet om huruvida styrelsen har sammanstéllt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella
proformainformationen i enlighet med den delegerade forordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt lamna rapporter eller ldmna uttalanden om
nagon historisk information som har anvants vid sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen, inte
heller har vi under uppdragets gang utfort nagon revision eller 6versiktlig granskning av den finansiella information som
har anvants vid sammanstallningen av den finansiella proformainformationen.

36



Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en betydelsefull hdandelse
eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om handelsen hade intraffat eller transaktionen hade
genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet
for handelsen eller transaktionen per 31 december 2025 respektive 1 januari 2025 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig sdkerhet, att rapportera om huruvida den finansiella
proformainformationen har sammanstillts, i alla visentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar
att utféra atgarder for att bedoma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i sammanstallningen av den
finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanforliga
till handelsen eller transaktionen, samt att inhdamta tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

*  Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.
* Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillimpningen av dessa justeringar pa den ojusterade

finansiella informationen.
* Deangivna grunderna 6verensstimmer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes férstaelse av karaktdren pa
bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstallts, och andra
relevanta uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den Gvergripande presentationen av den finansiella proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, enligt de
grunder som anges pa sidorna 26-32 och dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av
bolaget.

Stockholm den 24 augusti 2026

Ernst & Young AB

Mikael Sjolander
Auktoriserad revisor
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UTDELNINGSPOLICY, TRENDER SAMT RESULTATPROGNOSER
OCH FORVANTADE RESULTAT

Ambeas utdelningspolicy

30 procent av den arliga konsoliderade nettovinsten ska delas ut. Den foreslagna utdelningen ska beakta
Ambeas langsiktiga utvecklingsmojligheter, framtida intékter, finansiella stidllning och allminna ekonomiska
och operativa omstandigheter.

Information om trender

Senaste tidens utveckling

Sedan utgangen av riakenskapsaret 2025 har Ambea uppvisat en fortsatt stark utveckling, med 6kande intdkter
och savil organisk som forvirvad tillvéixt, diar den forvirvade tillvaxten i allt vasentligt harror frén det finska
affairsomrédet Validia, som konsolideras fran april 2025. Ambea fortsétter att expandera sin kapacitet i hog
takt, med ett 6kande antal omsorgsplatser i drift i egen regi. Expansionstakten aterspeglas dven under det forsta
halvaret 2026, da antalet omsorgsplatser i egen regi i drift 6kade fran 11 883 vid utgédngen av 2025 till 12 194
vid utgdngen av det forsta halvaret 2026, samtidigt som antalet omsorgsplatser i egen regi for vilka det &r
skrivet hyresavtal 6kade frén 1 695 till 2 225.

Beldggningsutvecklingen varierar dock mellan segmenten. For Stendi i Norge dr beldggningen ldgre inom
omsorgstjanster for vuxna, medan Altiden i Danmark redovisade forbdttrad beldggning och en stark
resultatforbéttring inom bade social- och &dldreomradet. Affirsomrdde Klara, som tillhandahéller
bemanningslosningar, uppvisade en minskad nettoomsittning till f61jd av att kunder i 6kad utstriackning valt
att anstélla egen personal.

Personalkostnader utgér Ambeas storsta kostnadspost och dkade under det forsta halvaret 2026, bland annat
mot bakgrund av ett utdkat medarbetarantal till foljd av forvarvade och nystartade verksamheter. Trots den
okande kostnadsbasen forbittrades 16nsamheten under det forsta halvaret 2026. Ambeas intdkter bygger pa
kundavtal med kommuner och vilfirdsomraden. Flera av dessa avtal innehdller indexklausuler som knyter
priset till kostnadsutvecklingen for de levererade tjansterna. Det finns dock en risk att dessa uppriakningar inte
fullt ut kompenserar faktiska kostnadsokningar, eller att prisjustering erhélls med fordr6jning, vilket kan
inverka negativt pa lonsamheten framgent.

Hiindelser och framtidsutsikter

I januari 2026 forviarvade Ambea det finska bolaget Sauma Lastensuojelupalvelut Oy, vilket kompletterar
affirsomrdde Validia med barn- och ungdomsboenden samt familjehemsverksamhet och tva planerade
nyetableringar under aret. I juni 2026 forvédrvade Validia 4ven Ehot Oy, vars verksamhet omfattar tva boenden
for barn och unga med omfattande stodbehov. Ambeas skuldséttning ligger fortsatt inom det uppsatta mélet,
och bolagets finansiering &r tryggad genom ett kreditavtal som I6per till 2028 med mdjlighet till férlangning.
Ambea dr dven part i ett réttsligt forfarande i Norge om kostnader for inhyrd personal, vilket bedoms ha
begransad finansiell paverkan pé koncernen.

Bland de faktorer som med rimlig sannolikhet kan paverka Ambeas framtidsutsikter for 2026 mérks framfor
allt den demografiska utvecklingen i Norden, som forvintas ge en fortsatt 6kad efterfrdgan inom &dldre- och
socialomsorg. En sérskild strukturell faktor &r den nya danska dldreomsorgslagen som skapar visentligt béttre
forutséttningar att etablera nya dldreboenden i egen regi och som beddms bidra till fortsatt tillvixt inom
affirsomrade Altiden fran 2028. Ambea arbetar aktivt med att identifiera nya etableringsmojligheter i Danmark
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mot denna bakgrund. Samtidigt kan kommunernas och vilfardsomradenas anstringda ekonomi medftra
prispress, och konkurrensen om kvalificerad personal utgor en 16pande operativ risk.

Utover vad som beskrivs ovan bedomer Ambea inte att det har intriaffat ndgra handelser sedan utgangen av
2025 som med rimlig sannolikhet kommer att f4 en vésentlig inverkan pd bolagets framtidsutsikter for
innevarande ridkenskapsar.

Mal och affirsstrategier

Ambeas 6vergripande strategi syftar till att framtidssékra en héllbar och kvalitativ omsorg i Norden och vilar
pa en tydligt vixande marknad: demografiska fordndringar med en aldrande befolkning driver en strukturell
efterfrigedkning inom dldre- och socialomsorg i samtliga fyra ldnder ddr Ambea &r verksamt. Ambea &r
marknadsledande inom privat omsorg i Sverige, Norge och Danmark, och har en vixande position i Finland
efter forvérvet av Validia 2025. Med verksamhet pa mer dn 1 050 arbetsplatser och dver 470 kommuner och
20 vilfairdsomraden som uppdragsgivare beddms Ambea ha en robust och skalbar affirsmodell med
diversifierad intjéning.

Strategin operationaliseras genom fyra fokusomraden: att erbjuda omsorgstjanster med kunden i fokus, att
leverera kvalitet genom kompetens, att skapa tid for omsorg samt att accelerera innovation och
valfardsteknologi. Tillvéxt skapas genom en kombination av nyetableringar i egen regi, kompletterande forvéry
och vunna offentliga upphandlingar. Under 2026 &r Ambeas uttalade prioriteringar att fortsitta expandera
Validias verksamhet i Finland, 6ka kapaciteten i egen regi och vidareutveckla gemensamma arbetssitt inom
koncernen. Kapitalallokering sker aktivt, dir forvirv utgdr det priméra fokuset, kompletterat av aktiedterkop.
Vilfardsteknologi och innovation ir ett integrerat strategiskt omrade, med maélet att frigora tid for omsorg och
oka effektiviteten — bland annat genom digitala planeringsverktyg och Al-stdd i administrativa processer.

De finansiella malen 4r fordelade pa fyra parametrar. Tillvixtmalet & 8-10 procents Aarlig
nettoomséttningstillvixt. Lonsamhetsmalet &r en justerad EBITA-marginal om 9,5 procent.
Skuldséttningsmalet &r att nettoskulden exklusive IFRS 16-effekter i relation till EBITDA exklusive IFRS 16-
effekter inte ska Overstiga 3,25 ganger. Utdelningsmaélet &r att 30 procent av arets nettoresultat ska delas ut.
Under 2025 overtriffade Ambea samtliga finansiella mal. Ambea har i samband med Erbjudandet bekriftat
sina finansiella mal for det Sammanslagna Bolaget.

Pa det icke-finansiella omradet har Ambea antagit vetenskapligt baserade klimatmal i linje med Parisavtalets
1,5-gradersmal, godkdnda av Science Based Targets initiative (SBTi) under 2025. Klimatarbetet fokuserar pa
att minska utslipp i hela virdekedjan, bland annat genom energieffektivisering av byggnader och elektrifiering
av transporter, med mal att, jAmfort med baséret 2024, till 2034 minska vaxthusgasutslédppen inom Scope 1 och
2 med 58,8 procent i absoluta tal och inom Scope 3 med 63,8 procent métt som utsléppsintensitet i forhallande
till omséttning. Malen inkluderar d&ven Validia. Kompetensforsorjning bedéms som en av de mest strategiska
icke-finansiella fragorna, och malen for medarbetarlojalitet (eNPS 6ver +20), medarbetarndjdhet (6ver 75 pa
en 100-gradig skala) och kort sjukfranvaro (under 3,5 procent) &r faststillda av styrelsen och f6ljs upp l6pande.
Hog kvalitet och trygg omsorg for omsorgstagarna dr ett centralt mél, dir Ambea for 2025 kunde rapportera
att 86 procent av omsorgstagarna var ndjda med sin omsorg.

Resultatprognoser och forvantade resultat

Ambea har inte offentliggjort ndgon resultatprognos eller ett forvéntat resultat som dnnu inte har realiserats.
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NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

Villkor och anvisningar for Erbjudandet

Erbjudandet

Ambea erbjuder, for varje aktie i Humana, ett vederlag ("Vederlaget) bestdende av:

1. 20 kronor kontant ("Kontantvederlaget™);

2. 0,305 aktier i Ambea (”Aktievederlaget”); och

3. en (1) villkorad sirskild ritt (eng. contingent value right, ”CVR-instrument”) som berittigar
innehavaren till en eventuell framtida kontant tilldggskopeskilling motsvarande innehavarens pro rata-
andel av 80 procent av ett potentiellt skadestdnd som tillerkéinns Humana genom den pagaende
skadestandsprocessen mot svenska staten (plus eventuell ersittning for vissa riattegangskostnader och
ranta) ("Tillaggskopeskillingen”), vilket redogors for i detalj i avsnittet ”Visentlig information om
CVR-instrumenten — Fullstindiga villkor for CVR-instrument i Ambea AB ( publ ) i detta Prospekt.

Det totala virdet av Vederlaget, exklusive Tilliggskopeskillingen, uppgér till cirka 2 960 miljoner kronor.?

Eventuellt indikativt eller teoretiskt virde av CVR-instrumenten redovisas separat fran virdet av det dvriga
Vederlaget. Se avsnittet ”Visentlig information om CVR-instrumenten — Fullstindiga villkor for CVR-
instrument i Ambea AB ( publ )” 1 detta Prospekt for ytterligare detaljer.

Om Humana fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet limnar utdelning eller genomfér annan
vardedverforing till aktiedgarna kommer Kontantvederlaget och Aktievederlaget att minskas i motsvarande
man. CVR-instrumenten péverkas inte av sddan utdelning eller virdedverforing.

Kontantvederlaget

Kontantvederlaget betalas i svenska kronor. Ingen rénta utgar pa Kontantvederlaget.

Aktievederlaget
Aktievederlaget bestar av nyemitterade och befintliga aktier i Ambea.

Aktievederlaget utgors av upp till totalt 14 492 260 aktier i Ambea. Aktievederlaget kommer att besta av en
kombination av (i) aktier som aterkops av Ambea pa Nasdaq Stockholm, med stod av ett aterkops- och
overlatelsebemyndigande till styrelsen fran arsstimman den 12 maj 2026, och (ii) nya aktier som emitteras av
Ambea, med stod av ett emissionsbemyndigande till styrelsen frén &rsstimman den 12 maj 2026.
Aterképsbemyndigandet kan utnyttjas i sidan utstrickning att Ambeas innehav vid var tid inte Sverstiger 10
procent av samtliga aktier i Ambea, motsvarande maximalt 8 038 442 aktier. Emissionsbemyndigandet kan
utnyttjas i sddan utstrdckning att det motsvarar en utspadning av det antal aktier som ar utestdende vid den
tidpunkt da styrelsen forsta gdngen utnyttjar emissionsbemyndigandet uppgéende till hogst 10 procent rédknat
efter fullt utnyttjande av emissionsbemyndigandet, motsvarande maximalt 8§ 931 602 aktier.

De aktier som ldmnas som Aktievederlag kommer att medfora samma réttigheter som befintliga aktier i Ambea,
inklusive rostrétt och ritt till utdelning i enlighet med Ambeas bolagsordning. De nyemitterade aktierna i

3 Baserat pa stingningskursen om 138,70 kronor for Ambea-aktien pd Nasdaq Stockholm den 26 juni 2026, vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggdrandet av Erbjudandet, och exklusive 518 261 egna aktier som innehas av Humana. Inklusive fullt utfall av
Tillaggskopeskillingen, motsvarande 80 procent av ett sddant eventuellt tillerkdnt skadestand, uppgér det totala véirdet av Erbjudandet till
cirka 3 168 miljoner kronor plus eventuell erséttning for vissa réittegdngskostnader och rénta.
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Ambea som ldmnas som Aktievederlag ger ritt till utdelning frén och med den forsta avstimningsdagen for
utdelning som infaller efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och inforts i aktieboken hos
Euroclear. Betalning av utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet
med forvaltares rutiner.

Tilldggskopeskillingen

Varje aktie i Humana som ldmnas in i samband med Erbjudandet berittigar innehavaren till ett (1) CVR-
instrument. Antalet CVR-instrument uppgar till hogst 47 521 133. CVR-instrumenten ger innehavaren rétt till
eventuell framtida kontant betalning endast om, och i den utstrackning, de villkorade hindelser som anges i
avsnittet " Visentlig information om CVR-instrumenten — Fullstindiga villkor for CVR-instrument i Ambea AB
( publ )’ 1 Prospektet intrdffar. Varje CVR-instrument kan ge ritt till betalning om ldgst 0 kronor och hogst
4,36 kronor (plus eventuell erséttning for vissa réttegangskostnader och rinta). Det finns ingen garanti for att
nagon betalning kommer att utgd enligt CVR-instrumentet. Se avsnittet ~Visentlig information om CVR-
instrumenten — Fullstindiga villkor for CVR-instrument i Ambea AB ( publ )” i detta Prospekt for en detaljerad
redogorelse for potentiella utfall.

Om utbetalning enligt CVR-instrumentet ska ske ska styrelsen i Ambea faststilla avstimningsdag och
utbetalningsdag nér en dom i skadestdndsprocessen har vunnit laga kraft.

Information om forlopp och utfall av processen mot staten kommer att tillhandahallas aktiedgarna i Humana
genom Humanas ordinarie informationsgivning savitt giller perioden fram till Erbjudandets fullféljande, och
dérefter av Ambea. Ambea kommer dven att offentliggdra information om eventuell betalning enligt CVR-
instrumentet i enlighet med tillimpliga lagar och regler.

Ett CVR-instrument &r inte en aktie i Ambea eller Humana och ger inte innehavaren rostritt, rétt till utdelning
eller andra aktiedgarrattigheter.

CVR-instrumenten kommer att registreras pa avstimningskonto enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Utbokning och leverans verkstills genom att
CVR-instrumentet upptas pa respektive innehavares VP-konto.*

CVR-instrumenten &r fritt dverlatbara. CVR-instrumenten kommer dock inte att tas upp till handel pa en
reglerad marknad eller annan handelsplattform.

De fullstindiga villkoren for CVR-instrumentet framgér av avsnittet “Visentlig information om CVR-
instrumenten — Fullstindiga villkor for CVR-instrument i Ambea AB ( publ )” i detta Prospekt.

Det Manuella Alternativet

For det fall nagon aktiedgare i Humana som accepterar Erbjudandet inte skulle ha mgjlighet att erhalla, ta emot
eller inneha CVR-instrumentet pa avstimningskonto tillhandahaller Ambea det Manuella Alternativet, under
vilket DNB Carnegie kommer att fora forteckning over vardera direktregistrerad dgare och forvaltare som
representerar en sddan fordran, och ytterligare forteckning dver underliggande kunder kommer att hanteras
enligt respektive forvaltares rutiner. Eventuell kontant utbetalning under det Manuella Alternativet sker ut till
det avkastningskonto som &r anslutet till aktiedgarens VP-konto, till vilket Kontantvederlaget i Erbjudandet
utbetalades. For aktiedgare som saknar avkastningskonto, eller vars avkastningskonto ar felaktigt eller ar ett
BankGiro- eller PlusGiro-konto, kan utbetalning komma att ske via utbetalningsavi eller bli férsenad. Om
innehavet &r forvaltarregistrerat sker utbetalning genom respektive forvaltare.

4 For det fall ndgon aktiefigare inte skulle ha méjlighet att erhalla, ta emot eller innecha CVR-instrumentet tillhandahaller Budgivaren en
manuell hantering, varigenom sadana aktiedgare i stdllet erhéller eventuell tillaggskopeskilling genom kontant utbetalning till anmalt
konto. Detaljerna for det Manuella Alternativet redogérs for i avsnittet ”— Det Manuella Alternativet” nedan.
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For aktiedgare i Humana som tar emot CVR-instrument enligt det Manuella Alternativet utgér CVR-
instrumentet en enkel fordran. For det fall att en sddan fordran ska Gvergd, som ett resultat av exempelvis
bodelning, dodsfall eller overlatelse, ska direktregistrerad dgare eller forvaltare (sdsom tillimpligt) som
representerar en sddan fordran denuntiera DNB Carnegie via ambea_shares@dnbcarnegie.se. For vardera
forvaltares underliggande kunder ska sddan dvergéng och denuntiation hanteras enligt respektive forvaltares
rutiner.

For det fall att en sddan aktiedgares uppgifter som registrerats hos DNB Carnegie dndras eller uppdateras fore
eventuell utbetalning — oavsett om det avser byte av virdepapperskonto, byte av bank- eller depéforbindelse,
andring av namn, adress, e-postadress, telefonnummer eller andra kontaktuppgifter, eller dndring av ovriga
relevanta personuppgifter eller kontouppgifter — aligger det den direktregistrerade dgaren eller forvaltaren
(sdsom tillampligt) att utan drojsmél skriftligen meddela DNB Carnegic om siddan &ndring via
ambea_shares@dnbcarnegie.se. Det aligger aktiedgaren att sdkerstilla att korrekta och aktuella uppgifter finns
registrerade hos DNB Carnegie. DNB Carnegic ansvarar inte for eventuella forseningar, misslyckade
utbetalningar eller andra negativa konsekvenser som uppstar till foljd av att en aktieigare har underlatit att
meddela dndringar eller har limnat ofullstindiga, inkorrekta eller inaktuella uppgifter. For vardera forvaltares
underliggande kunder ska s&dan underrittelse och uppdatering av uppgifter hanteras enligt respektive
forvaltares rutiner.

Om svensk domstol beslutar att meddela dom i malet som innebar att Humana inte tillerkdnns skadestand eller
om fordran pd annat sétt upphdr innan utbetalning och leverans av Vederlaget kommer det Manuella
Alternativet inte administreras, utan kommer omedelbart att férfalla utan véirde.

I hédndelse av fragor avseende det Manuella Alternativet ombeds direktregistrerade dgare och forvaltare att
kontakta DNB Carnegie pa foljande telefonnummer: +46 (0)8 5886 9489, och underliggande kunder att
kontakta sin forvaltare.

Inget courtage

Courtage kommer inte att utgd i samband med redovisning av likvid for de av Ambea forviarvade aktierna i
Humana enligt Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Fullfoljande av Erbjudandet ar villkorat av:

(i)  att Erbjudandet accepteras i sddan utstrickning att Ambea blir dgare till aktier motsvarande mer adn
90 procent av det totala antalet aktier i Humana (efter full utspadning);

(i) att samtliga for Erbjudandet och forvérvet av Humana erforderliga tillstand, godkédnnanden, beslut
och andra &tgérder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran konkurrensmyndigheter och
myndigheter for utlandska direktinvesteringar (FDI), har erhallits, i varje enskilt fall, pa for Ambea
acceptabla villkor;

(iii) att inga omstdndigheter har intraffat som kan ha en vésentlig negativ paverkan, eller rimligen kan
forvéntas ha en visentlig negativ paverkan, pdA Humanas finansiella stéllning, framtidsutsikter eller
verksambhet, inklusive Humanas forsiljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgédngar;

(iv) att varken Erbjudandet eller forviarvet av Humana helt eller delvis omojliggors eller vésentligen

forsvaras till f61jd av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgdrande eller domstolsbeslut,
myndighetsbeslut, eller ndgon liknande omsténdighet;
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(v) att Humana inte vidtar ndgra atgiarder som &r dgnade att forsdmra forutsittningarna for Erbjudandets
lamnande eller genomforande;

(vi) att ingen information som offentliggjorts av Humana eller ldmnats av Humana till Ambea ar
vasentligt felaktig, ofullstédndig eller vilseledande, och att Humana har offentliggjort all information
som ska ha offentliggjorts av Humana; och

(vii) att inte ndgon annan offentliggdr ett erbjudande att forvérva aktier i Humana péa villkor som for
aktiedgarna i Humana &r forménligare dn de villkor som géller enligt Erbjudandet.

Ambea forbehéller sig ritten att terkalla Erbjudandet for det fall det star klart att ndgot av ovanstaende villkor
inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkor (ii)—(vii) far emellertid ett sddant aterkallande endast ske
om den bristande uppfyllelsen &r av visentlig betydelse for Ambeas forvarv av Humana eller annars godkinns
av Aktiemarknadsndgmnden.

Ambea forbehéller sig rétten att helt eller delvis franfalla ett eller flera av ovanstaende villkor, inklusive att,
savitt avser villkor (i) ovan, fullfdlja Erbjudandet vid en lagre acceptniva.

Accept

Aktiedgare i Humana vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear och som 6nskar acceptera Erbjudandet
ska, under perioden frén och med den 25 augusti 2026 till och med den 30 september 2026 klockan 15.00
CEST, underteckna och lamna in korrekt ifylld anmédlningssedel enligt faststéllt formulér till DNB Carnegie
Investment Bank (publ) ("DNB Carnegie”), till den pa anmélningssedeln angivna adressen.

Genom att underteckna anmilningssedeln accepterar aktiedgaren att Gverlata de aktier i Humana som anges i
anmilningssedeln mot Vederlaget, och bemyndigar DNB Carnegie att vidta de atgarder som krévs for leverans
av aktierna i Humana till Ambea, utbetalning av Kontantvederlaget, leverans av Aktievederlaget och leverans
eller annan administration av CVR-instrumenten i enlighet med villkoren och anvisningarna foér Erbjudandet.

Anmélningssedeln maste 1dmnas in per e-post eller séindas med post i bifogat forfrankerat svarskuvert i god tid
fore sista anmélningsdag for att kunna vara DNB Carnegie tillhanda senast klockan 15.00 CEST den 30
september 2026.

VP-konto och aktuellt aktieinnehav i Humana per 24 augusti 2026 framgér av den fortryckta anmélningssedel
som sénts ut tillsammans med forfrankerat svarskuvert till direktregistrerade aktiedgare i Humana. Aktiedgare
bor sjélv kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa anmélningssedeln ér korrekta. Aktiedgare som &r upptagna
iden forda forteckningen 6ver panthavare och formyndare erhaller inte anmélningssedel utan meddelas separat.
Om anmélan avser annan person dn den som signerar, t.ex. en minderdrig, maste blanketten "Férmyndare &
fullmaktshavare” fyllas i och skickas in tillsammans med den ursprungliga anmilningssedeln.

Anmaélningssedlar som inte dr fortryckta och blanketten "Férmyndare & fullmaktshavare” finns tillgédngliga pa
Ambeas webbplats for Erbjudandet, www.care-for-tomorrow.com/sv, och pd& DNB Carnegies webbplats
www.dnbcarnegie.se.

Observera att felaktiga eller ofullstindiga anmidilningssedlar kan komma att limnas utan
avseende.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i Humana vars aktier ar forvaltarregistrerade, det vill sdga hos en bank eller annan forvaltare,
erhéller varken Erbjudandehandlingen, Prospektet eller fortryckt anmélningssedel. Accept av Erbjudandet ska
ske i enlighet med instruktioner frén forvaltaren.
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Pantsatta innehav

Ar aktier i Humana pantsatta i Euroclear-systemet méste sivill aktiefigaren som panthavaren underteckna
anmailningssedeln och bekréfta att pantrétten upphdr om Erbjudandet fullfoljs. Pantréitten méste séledes vara
avregistrerad i Euroclear-systemet avseende berdrda aktier i Humana nér dessa ska levereras till Ambea.

Prospekt och Erbjudandehandling och anmdlningssedel

Prospekt och Erbjudandehandling och anmélningssedel finns tillgéngliga p& foljande webbplatser: Ambeas
webbplats avseende Erbjudandet (www.care-for-tomorrow.com/sv), DNB Carnegies webbplats
(www.dnbcarnegie.se) och Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) (endast Erbjudandehandlingen och
Prospektet).

Acceptperiod och riitt till forlingning av Erbjudandet
Acceptperioden for Erbjudandet l6per frén och med den 25 augusti 2026 till och med den 30 september 2026.

Ambea forbehéller sig ritten att forlinga acceptperioden for Erbjudandet och att senareldgga redovisningen av
likvid. Meddelande om en sddan forldngning eller senareliggning kommer att offentliggdras av Ambea genom
pressmeddelande i enlighet med tillimpliga regler och bestimmelser.

Riitt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i Humana har rétt att aterkalla lamnade accepter av Erbjudandet. For att aterkallelsen ska kunna
goras gillande ska en skriftlig aterkallelse ha kommit DNB Carnegie tillhanda innan Ambea har offentliggjort
att villkoren for Erbjudandet har uppfylits eller, om sédant offentliggérande inte sker under acceptperioden,
senast klockan 15.00 CEST den sista dagen av acceptperioden. Aktieigare i Humana vars aktier &r
forvaltarregistrerade och som oOnskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska gora det i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren.

Bekriiftelse av accept och overforing av aktier i Humana till spirrade VP-konton

Efter det att DNB Carnegie har mottagit och registrerat en korrekt ifylld anmélningssedel kommer aktierna i
Humana o6verforas till ett for varje aktiedgare i Humana nydppnat sparrat VP-konto, ett s.k. apportkonto. I
samband dérmed skickar Euroclear en avi ("VP-avi”) som utvisar det antal aktier i Humana som utbokats fran
det ursprungliga VP-kontot samt en avi som utvisar det antal aktier i Humana som inbokats pa det nydppnade
sparrade VP-kontot.

Utbetalning och leverans av Vederlaget

Utbetalning och leverans av Vederlaget berdknas kunna paborjas omkring den 8 oktober 2026, forutsatt att
Ambea dessforinnan har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet har uppfyllts eller annars beslutat att
fullflja Erbjudandet.

Kontantvederlaget
Utbetalning av Kontantvederlaget sker genom att de aktiefgare som accepterat Erbjudandet tillsinds en

avriakningsnota. Likvidbeloppet betalas ut till det avkastningskonto som ar anslutet till aktiedgarens VP-konto.
For aktiedgare i Humana som saknar avkastningskonto, eller vars avkastningskonto ér felaktigt eller &r ett
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BankGiro- eller PlusGiro-konto, kan utbetalning komma att ske via utbetalningsavi eller bli forsenad. Om
innehavet dr forvaltarregistrerat sker utbetalning genom respektive forvaltare.

Observera att dven om aktierna i Humana dr pantsatta sker utbetalning till det avkastningskonto som dr
kopplat till aktiedigarens VP-konto.

Aktievederlaget

Leverans av Aktievederlaget sker genom inbokning av aktier i Ambea pé det VP-konto dér de aktier i Humana
som omfattas av accepten var registrerade. Om innehavet &r forvaltarregistrerat sker leverans av
Aktievederlaget genom respektive forvaltare.

I samband med redovisning av Vederlaget utbokas aktierna i Humana fran det sparrade VP-kontot som darmed
avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen fran det sparrade VP-kontot skickas inte ut.

CVR-instrumenten

Leverans av CVR-instrumentet sker genom inbokning av instrumentet pa det VP-konto dér de aktier i Humana
som omfattas av accepten var registrerade. Om innehavet ar forvaltarregistrerat sker leverans av CVR-
instrumentet genom respektive forvaltare.

For det fall att utbetalning av kontantbelopp ska ske till innehavarna av CVR-instrument ska styrelsen i Ambea
faststdlla avstdmningsdag och utbetalningsdag nar eventuellt skadestdndsbelopp, rdnta och erséttning for
rattegdngskostnader har betalats ut efter att en dom i skadestandsmaélet har vunnit laga kraft. Vidare ska det
belopp som avser rdnta och erséttning for rittegangskostnader faststéllas i enlighet med dessa villkor i samband
med att avstimningsdag och utbetalningsdag faststalls.

Fraktioner

Inga fraktioner av aktier i Ambea kommer att levereras till de aktiedgare i Humana som accepterar Erbjudandet.
Endast hela aktier i Ambea, med avrundning nedat, kommer att erhallas av aktiefgare i Humana som accepterar
Erbjudandet. [ den mén en aktiedgare i Humana innehar ett sddant antal aktier att det vederlag som ska utbetalas
i Erbjudandet inte uppgér till ett jamnt antal aktier i Ambea kommer andelar av sddana aktier att sidljas av DNB
Carnegie pd Nasdaq Stockholm efter sammanldggning med andra séddana andelar. Forsdljningslikviden
kommer att fordelas proportionerligt mellan de berdrda aktiedgarna i Humana, baserat pa den andel av en aktie
i Ambea som sédana respektive akticdgare annars skulle ha erhallit, och betalas ut senast tio bankdagar efter
att forsdljningen av Overskottsfraktioner dr genomford. Nér forsdljningen dr genomfdrd skickas en
avrikningsnota ut. Utbetalning sker till det avkastningskonto som ar anslutet till det VP-konto dér aktierna i
Humana fanns registrerade. Om avkastningskonto saknas eller &r felaktigt sker utbetalning genom
utbetalningsavi. Om innehavet ar forvaltarregistrerat sker utbetalning av vederlag for overskjutande aktier
genom respektive forvaltare.

Handel med aktier i Ambea

Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta handelsdag for de aktier som emitteras
som Aktievederlag i Erbjudandet berdknas vara omkring den 8 oktober 2026.
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Tvangsinlosenforfarande och avnotering

Om Ambea, i samband med Erbjudandet eller pé annat sitt forvirvar aktier som representerar mer dn 90 procent
av det totala antalet aktier’ i Humana, avser Ambea att p&kalla tvangsinldsen i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) for att forvarva samtliga resterande aktier i Humana och verka for att aktierna i Humana avnoteras
fran Nasdaq Stockholm.

Vederlaget i ett eventuellt tvangsinldsenforfarande kommer att faststéllas i enlighet med tillimplig lag och kan
komma att redovisas i annan form eller vid annan tidpunkt d4n Vederlaget i Erbjudandet.

Viktig information angdende LEI och NID

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer som é&r obligatorisk vid
vardepapperstransaktioner. Ténk péa att ansoka om registrering av LEI-kod i god tid om sddan inte innehas da
koden behdver anges pd anmilningssedeln. Mer information om LEIl-kraven finns bland annat pa
Finansinspektionens webbplats www.fi.se.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for privatpersoner
som &r obligatorisk vid védrdepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-
nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat dn svenskt
medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. For mer information om hur NID-
nummer erhdlls vanligen kontakta ditt bankkontor. Ténk p4 att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret
behover anges pd anmélningssedeln.

Observera att DNB Carnegie inte kan utfora transaktionen ifrdga om LEI-nummer eller NID-nummer inte
tillhandahalls vid anmélan.

Ovrig information

Det faktum att DNB Carnegie ar finansiell rddgivare och emissionsinstitut innebér inte att det uppstar ett
kundforhéllande mellan DNB Carnegie och aktiedgare som accepterar Erbjudandet. Vid accept av Erbjudandet
betraktas accepterande aktiedgare som kund endast om DNB Carnegie har ldmnat radgivning till den
accepterande aktiedgaren eller annars har kontaktat denne individuellt angdende Erbjudandet, eller om denne
accepterat Erbjudandet via DNB Carnegies kontor eller internetbank.

Om accepterande aktiedgare inte betraktas som kund, ar inte reglerna om skydd for investerare i lag (2007:528)
om vérdepappersmarknaden tillimpliga pad dennes accept. Detta innebdr bland annat att varken sa kallad
kundkategorisering eller sé kallad passandebeddmning kommer att ske betrdffande Erbjudandet. Accepterande
aktiedgare ansvarar ddrmed sjélv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker
som &r forenade med Erbjudandet.

Information om personuppgiftshantering

Den som anméiler accept av Erbjudandet enligt detta dokument kommer att 1dmna in personuppgifter till DNB
Carnegie. Personuppgifter som ldmnas till DNB Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och personnummer
eller som i Ovrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas av
DNB Carnegie, som &r personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av uppdraget. Behandling av
personuppgifter sker ocksa for att DNB Carnegie ska kunna fullgora sina forpliktelser enligt lag.

3 Exklusive egna aktier som dgs av Humana (for ndrvarande 518 261 aktier).
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Personuppgifter kan for angivna d&ndamél — med beaktande av reglerna om banksekretess — ibland komma att
lamnas ut till andra bolag inom DNB Carnegie-koncernen eller till féretag som DNB Carnegie samarbetar med,
inom och utanfor EU/EES 1 enlighet med EU:s godkénda och ldmpliga skyddsétgérder. I vissa fall &r DNB
Carnegie ocksa skyldig enligt lag att [dmna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan
lasa mer om hur DNB Carnegie behandlar personuppgifter pa https://www.carnegie.se/personuppgifter/.

Fragor om Erbjudandet

I hiandelse av fragor avseende Erbjudandet, vinligen kontakta DNB Carnegie pa foljande telefonnummer: +46
(0)8 5886 9489. Information finns dven tillgédnglig p& DNB Carnegies webbplats, www.dnbcarnegie.se, och pa
Ambeas webbplats avseende Erbjudandet, www.care-for-tomorrow.com/sv.
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VASENTLIG INFORMATION OM AKTIERNA

Information om Ambeas aktier

Enligt Ambeas bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till 1agst 1 MSEK och hogst 4 MSEK, fordelat pa lagst
40 miljoner och hogst 160 miljoner aktier. Ambea har endast ett aktieslag. Aktierna &r denominerade i,
emissionsvalutan dr och utdelning sker i SEK och regleras av svensk rétt. Samtliga utgivna aktier &r fullt betalda
och fritt Overlatbara. Aktierna har ISIN-kod SE0009663826 och Ambea ar anslutet till Euroclears
kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

Rittigheter knutna till aktierna

De rattigheter som ar knutna till aktier i Ambea, inklusive rattigheter enligt Ambeas bolagsordning, kan endast
andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Samtliga aktier i Ambea ger lika ratt till utdelning och till Ambeas tillgangar och eventuella verskott vid
likvidation. Varje aktie beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstimma, och varje aktiedgare har ritt att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Ambea.

Vid nyemission av aktier samt vid emission av teckningsoptioner eller konvertibler mot kontant betalning eller
genom kvittning har aktieigarna som utgdngspunkt foretradesritt att teckna sddana vardepapper i forhallande
till det antal aktier de innehar fére emissionen. Per dagen for Prospektet innehaller Ambeas bolagsordning inte
nagra begriansningar av mdjligheten att emittera aktier, teckningsoptioner eller konvertibler utéver vad som
foljer av aktiebolagslagen (2005:551) om aktiedgarnas foretradesritt.

Redogorelse for emissionsbeslut och bemyndiganden

Aktierna som ska emitteras inom ramen for Erbjudandet emitteras med stdd av det bemyndigande som
beslutades av aktiedgarna vid Ambeas arsstimma den 12 maj 2026. Bemyndigandet ger styrelsen i Ambea rétt
att, fram till ndsta arsstimma, besluta om Okning av bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier
motsvarande en utspadning om hogst 10 procent av antalet utestdende aktier vid forsta utnyttjandet av det
aktuella emissionsbemyndigandet. Nyemission av aktier far ske med eller utan avvikelse fran befintliga
aktiedgares foretrddesritt och med eller utan bestimmelse om apport, kvittning eller andra villkor. Om
emission sker med avvikelse fran aktieigarnas foretradesritt ska den genomforas pd marknadsmaéssiga villkor.

Aktierna som ska aterkopas och Gverldtas inom ramen for Erbjudandet aterkops och 6verlats med stod av det
bemyndigande som beslutades av aktieigarna vid Ambeas arsstimma den 12 maj 2026. Bemyndigandet ger
styrelsen i Ambea ritt att, fram till ndsta drsstimma, besluta om forvarv av sd méanga egna aktier att bolagets
innehav vid var tid inte overstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget. Forvérv far endast ske pa Nasdaq
Stockholm och far inte genomforas till ett pris som dverstiger det hogsta av priset vid det senast genomforda
oberoende avslutet och det hogsta vid var tid gédllande oberoende kdpbudet pa Nasdaq Stockholm. Forvérv far
inte ske till ett ldgre pris dn det lagsta pris till vilket ett oberoende forvarv kan ske. Bemyndigandet ger &dven
styrelsen i Ambea ritt att, fram till nista arsstimma, besluta om &verlatelse av egna aktier. Overlatelse far ske
pa Nasdaq Stockholm till ett pris per aktie inom det gillande kursintervallet, varmed avses intervallet mellan
hogsta kopkurs och ldgsta siljkurs. Overlatelse fir ocksa ske pa annat sitt, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretrddesrdtt, mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller med
apportegendom, eller annars med villkor. Vid dverlatelser pa annat sitt &n pd Nasdaq Stockholm ska priset
faststéllas sa att det inte understiger vad som ar marknadsmaéssigt, varvid dock en marknadsmaéssig rabatt i
forhallande till borskurs far tillimpas. Overlatelse av egna aktier fir ske av hogst s& manga aktier som bolaget
innehar vid tidpunkten for styrelsens beslut om overlatelse.
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Med stod av aterkopsbemyndigandet beslutade styrelsen i Ambea den 29 juni 2026, efter offentliggérande av
Erbjudandet, att aterkdpa hogst 5 560 658 egna aktier pa Nasdaq Stockholm. Aterkdpen far ske vid ett eller
flera tillfillen fram till Ambeas arsstimma 2027. Aterkdpsprogrammet hanteras av ett kreditinstitut enligt
instruktioner frdn Ambea. Syftet med aterkdpen ér att aktierna ska kunna anvindas for kapitalstrukturdndamél
eller forvarv, framfor allt for att tillse att Ambea har tillrackligt med egna aktier, tillsammans med nya aktier
som kan komma att emitteras, att anvidndas som vederlag i Erbjudandet. Per dagen for detta Prospekt innehar
Ambea 1 074 903 egna aktier.

Skatteinformation

Skattelagstiftningen i investerarens hemviststat och i Sverige kan paverka den avkastning som en investerare
erhdller pé aktier i Ambea.

Beskattning av utdelning samt kapitalvinster och kapitalforluster vid avyttring av virdepapper beror pa den
enskilda aktiedgarens specifika situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa kategorier av skattskyldiga och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier bor darfor radfrdga en skatterddgivare for
information om de sérskilda skattekonsekvenser som kan uppkomma i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
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VASENTLIG INFORMATION OM CVR-INSTRUMENTEN

Fullstindiga villkor for CVR-instrument i Ambea AB ( publ)

Definitionslista

Ambea Ambea AB ( publ ), org.nr 556468-4354.

Banken Den bank eller det kontoférande institut som Ambea vid var tid utsett
att handha administration av CVR-instrumenten enligt dessa villkor.

DNB Carnegie DNB Carnegie Investment Bank AB (publ).

Erbjudandet Det offentliga uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i
Humana som Ambea ldmnade den 29 juni 2026, i enlighet med de
villkor som anges i erbjudandehandlingen avseende Erbjudandet.

Euroclear Euroclear Sweden AB.

Humana Humana AB, org.nr 556760-8475.

Humana Assistans

Humana Assistans AB, org.nr 556605-3996, ett dotterbolag inom
Humana-koncernen.

IvO Inspektionen for vard och omsorg.

PA Sverige Humanas verksamhetsomrade Personlig Assistans i Sverige.
SEK Svensk krona.

Vederlaget Det vederlag Ambea erbjuder i Erbjudandet, bestdende av:

1. 20 kronor kontant ("Kontantvederlaget”);

2. 0,305 aktier i Ambea (”Aktievederlaget™); och

3. en (1) villkorad sarskild ratt (eng. contingent value right,
”CVR-instrument”) som berittigar innehavaren till en
eventuell framtida kontant tillaggskopeskilling motsvarande
innehavarens pro rata-andel av 80 procent av ett potentiellt
skadestand som tillerkdnns Humana genom den pagaende
skadestandsprocessen mot svenska staten (plus eventuell
ersittning for vissa rittegangskostnader och rinta)
(’Tillsiiggskopeskillingen”).

Allmdn information om CVR-instrumenten

Varje aktiedgare i Humana som accepterar Erbjudandet kommer, for varje aktie i Humana, att erhalla ett (1)
CVR-instrument. Antalet CVR-instrument uppgér till hogst 47 521 133.

CVR-instrumenten ges ut enligt svensk ritt, &r denominerade i SEK och har ISIN-kod SE0030263570.

Kontantavveckling av CVR-instrument beriknad utifran utfallet i malet mot svenska
Staten

CVR-instrumenten beréttigar innehavaren till kontant betalning motsvarande innehavarens pro rata-andel av
80 procent av det potentiella skadestandet avseende kundforluster som slutligt tillerkinns Humana genom en
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pagdende process mot svenska staten genom Justitiekanslern, plus eventuell erséttning for vissa
riattegdngskostnader och réinta, enligt vad som beskrivs nedan.

Humana Assistans for en skadestdndstalan mot svenska staten med anledning av IVO:s felaktiga beslut den 31
januari 2023 att aterkalla Humana Assistans tillstdind att bedriva personlig assistans, ledsagarservice,
avlosarservice och hemtjianst. Humana Assistans overklagade beslutet till Forvaltningsrétten i Stockholm, som
idomden 21 juni 2023 bifoll 6verklagandet och upphévde aterkallelsebeslutet. Domen klargjorde att tillstdndet
hade dragits in pa felaktiga grunder, vilket lade grunden fér Humana Assistans efterfoljande krav pa ersittning
for den skada som det felaktiga myndighetsbeslutet hade orsakat.

Den 27 maj 2024 lamnade Humana Assistans in en begiran om ersittning till Justitickanslern avseende den
ekonomiska skada som Humana Assistans lidit till foljd av det felaktiga aterkallelsebeslutet. Skadan avsag dels
kundforluster, dvs. befintliga kunder som ldmnade Humana Assistans och nya kunder som uteblev som en foljd
av aterkallelsebeslutet, dels ersdttning for Humana Assistans rittegdngskostnad i forvaltningsprocessen.
Eftersom Justitiekanslern inte bif6ll Humana Assistans ansdkan om erséttning inom den i ansdkan angivna
tiden, var Humana Assistans hinvisat till att stimma staten genom Justitiekanslern i Stockholms tingsritt. 1
stimningsansdkan yrkade Humana Assistans att staten till Humana Assistans skulle betala 225,5 miljoner
kronor avseende kundforlust. Det beloppet justerades under tingsréttsprocessen till 259,1 miljoner kronor.
Humana Assistans yrkade ocksé ersittning for sin rittegngskostnad i forvaltningsprocessen, uppgaende till
cirka 14 miljoner. Det sammanlagda yrkade beloppet uppgar séledes till cirka 273,1 miljoner kronor. Humana
Assistans yrkade ocksé rinta pa det yrkade beloppet samt att staten skulle forpliktas att betala Humana
Assistans rattegangskostnad i tingsratten.

Stockholms tingsrétt holl huvudférhandling i april 2026 och ogillade Humanas talan i dess helhet i dom den
17 juni 2026. Humana Assistans har overklagat tingsrittens dom till Svea hovritt. Svea hovritt beviljade
provningstillstind den 14 augusti 2026.

Genom den pagdende processen kan Humana komma att erhélla ett skadestand avseende kundfoérluster
uppgéende till maximalt cirka 259,1 miljoner kronor. For det fall att Humana tillerkénns skadestdndet avseende
kundforluster kommer 80 procent av skadestdndsbeloppet att tillfalla innehavarna av CVR-instrument.
Resterande 20 procent av skadestdndsbeloppet, rdntan pé eventuellt skadestdndsbelopp (till 20 procent) och
eventuell erséttning for rittegangskostnader for tiden efter Erbjudandets fullféljande, kommer att tillfalla
innehavaren av verksamhetsomradet PA Sverige, eftersom det dr koparen av detta verksamhetsomrdde som
kommer att driva (och dirmed béra kostnaderna for) processen mot staten. Om Humana inte tillerkdnns ndgon
erséttning alls forfaller CVR-instrumentet utan vérde. Varje CVR-instrument kan dédrmed ge rétt till betalning
om ldgst 0 kronor och hogst 4,36 kronor. Darutover tillfaller rdntan pa eventuellt skadestdndsbelopp (till 80
procent) samt eventuell ersdttning for rdttegangskostnader for tiden innan Erbjudandets fullféljande
innehavarna av CVR-instrument. For det fall att utbetalning av kontantbelopp ska ske till innehavarna av CVR-
instrument ska styrelsen i Ambea faststélla avstimningsdag och utbetalningsdag nédr en dom i mélet mot staten
har vunnit laga kraft.

Utfallet av processen mot staten dr osdkert och forvintas inte slutligt avgoras forrdn efter Erbjudandets
fullféljande. Det finns ingen garanti for att nagon betalning kommer att utgd enligt CVR-instrumentet. Om
skadestandsprocessen inte faller ut till Humanas fordel forfaller CVR-instrumentet utan virde.

Information om forlopp och utfall av processen mot staten kommer att tillhandahéllas aktieigarna i Humana

genom Humanas ordinarie informationsgivning sévitt géller perioden fram till Erbjudandets fullféljande, och
dérefter av Ambea.
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Riittigheter knutna till CVR-instrumenten

Allméint

CVR-instrumenten berittigar endast till utbetalning om skadestandsmalet slutligt avgors till Humanas fordel,
varvid utbetalningens storlek beror pA om Humana tillerkénns hela eller del av det yrkade skadestandet. Om
Humana inte tillerkdnns nagot skadestidnd forfaller CVR-instrumentet utan vérde.

Ett CVR-instrument &r inte en aktie i Ambea eller Humana och ger inte innehavaren rostritt, rétt till utdelning
eller andra aktiedgarréttigheter.

CVR-instrumentens relativa senioritet i Ambeas kapitalstruktur i hdndelse av insolvens ska ranka pari passu
med Ovriga icke-sékerstdllda borgenérer.

Forfallodag

Om utbetalning enligt CVR-instrumentet ska ske, genom forsorg av Banken, ska styrelsen i Ambea faststilla
avstimningsdag och utbetalningsdag nér en dom i skadestandsprocessen har vunnit laga kraft.

Storleken pa eventuell utbetalning beror pa storleken pd det skadestind som Humana erhéller i
skadestandsprocessen. Varje CVR-instrument kan ge rétt till betalning om ldgst 0 kronor och hogst 4,36 kronor.
Darutover tillfaller rdntan pé eventuellt skadestdndsbelopp (till 80 procent) samt eventuell erséttning for
rattegangskostnader for tiden innan Erbjudandets fullfoljande innehavarna av CVR-instrument. For det fall att
utbetalning av kontantbelopp ska ske till innehavarna av CVR-instrument ska styrelsen i Ambea faststélla i
enlighet med dessa villkor, det belopp som avser rénta och ersittning for rattegdngskostnader i samband med
att avstimningsdag och utbetalningsdag faststills.

Overlatbarhet

CVR-instrumenten &r fritt 6verlatbara. CVR-instrumenten kommer dock inte att tas upp till handel pa en
reglerad marknad eller annan handelsplattform.

Riénta

CVR-instrumenten beréttigar inte till rénta.

Registrering av CVR-instrumenten pd avstimningskonto

CVR-instrumenten ska registreras pa avstdmningskonto enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

Utbokning och leverans av CVR-instrumenten i Erbjudandet berdknas kunna pabdrjas omkring den 8 oktober
2026, forutsatt att Ambea dessforinnan har offentliggjort att villkoren f6r Erbjudandet har uppfyllts eller annars
beslutat att fullf6lja Erbjudandet. Utbokning och leverans verkstélls genom att CVR-instrumentet upptas pa
respektive innehavares VP-konto, genom forsorg av Banken. Leverans av CVR-instrumenten sker genom
inbokning av CVR-instrumenten pa det VP-konto dir de aktier i Humana som omfattas av accepten var
registrerade. Om innehavet ar forvaltarregistrerat sker leverans av CVR-instrumentet genom respektive
forvaltare. For det fall att aktierna i Humana var registrerade pa ett investeringssparkonto kommer CVR-
instrumentet att, sésom kontofrimmande instrument, behova flyttas till depakonto efter viss tid.
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Banken ér, utan att sérskilt uppdrag fran innehavare av CVR-instrument foreligger, behorig att foretrdda
innehavare av CVR-instrument i fragor av formell natur som ror villkoren for CVR-instrumenten.

Eventuell kontant utbetalning sker genom att innehavare av CVR-instrument tillsdnds en avridkningsnota. Om
inte annat anmals betalas likvidbeloppet ut till det avkastningskonto som ar anslutet till aktiedgarens VP-konto,
till vilket Kontantvederlaget i Erbjudandet utbetalades. For innehavare av CVR-instrument som saknar
avkastningskonto, eller vars avkastningskonto &r felaktigt eller dr ett BankGiro- eller PlusGiro-konto, kan
utbetalning komma att ske via utbetalningsavi eller bli férsenad. Om innehavet &r forvaltarregistrerat sker
utbetalning genom respektive forvaltare.

Aktiedgare i Humana som accepterar Erbjudandet behover inte vidta nadgon sarskild atgird infor utbokning och
leverans av CVR-instrumenten i Erbjudandet, utéver det som géller i 6vrigt avseende accept i Erbjudandet. For
det fall att CVR-instrument inte erhalls inom den tid som kommer att offentliggdras inf6ér utbetalning av
Vederlaget ombeds direktregistrerade dgare och forvaltare att kontakta DNB Carnegie pd ovanstdende
telefonnummer och underliggande kunder att kontakta sin forvaltare.

Om svensk domstol beslutar att meddela dom i malet som innebér att Humana inte tillerkdnns skadestand eller
om fordran pa annat sitt upphor innan utbokningstillfallet kommer CVR-instrumentet inte att bokas ut, utan
kommer omedelbart att forfalla utan vérde.

Andring av villkor

Ambea har ritt att besluta om &ndring av dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgdrande eller
myndighetsbeslut sé krdver eller om det i Gvrigt av praktiska skél dr d&ndamalsenligt eller nédvéandigt och
innehavarnas réttigheter inte i ndgot avseende forsdmras.

Sekretess

Ambea och Euroclear fér inte utan tillstind 1amna uppgift till utomstaende om innehavare av CVR-instrument.
Ambea har ritt till insyn i Euroclears avstimningsregister 6ver CVR-instrumenten, vari framgar vem som &r
registrerad for CVR-instrument.

Begriinsning av ansvar

I friga om de atgdrder som enligt dessa villkor ankommer pa Ambea, Euroclear eller Banken giller att
ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgird, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehallet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Ambea, Euroclear eller Banken
vidtar eller dr foremal for sadan konfliktatgérd.

Ambea, Euroclear och/eller Banken ir inte heller skyldiga att i andra fall ersitta skada som uppkommer, om
Ambea, Euroclear och/eller Banken varit normalt aktsamma. Ambea, Euroclear och/eller Banken dr inte i nagot

fall ansvariga for indirekt skada.

Foreligger hinder for Ambea, Euroclear eller Banken att vidta atgérd pa grund av omsténdighet som anges i
forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.
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Tillamplig lag och forum
Svensk lag giller for dessa villkor och dirmed sammanhéngande rittsfrdgor. Tvist med anledning av dessa

villkor ska avgoras av allmén domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol
som Ambea skriftligen godkénner.

Redogorelse for emissionsbeslut

CVR-instrumenten som ska emitteras inom ramen for Erbjudandet emitteras av styrelsen i Ambea.

Skatteinformation

Skattelagstiftningen i Sverige och i innehavarens hemviststat kan paverka beskattningen av CVR-instrumentet,
inklusive vid erhallande, innehav, dverlatelse och eventuell utbetalning.

Skattekonsekvenserna beror pa den enskilda innehavarens specifika situation. Sérskilda skatteregler géller for
vissa kategorier av skattskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av CVR-instrumentet
bor darfor radfraga en skatteradgivare for information om de sérskilda skattekonsekvenser som kan uppkomma
i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Den nordiska omsorgssektorn stér infor en strukturellt véixande efterfragan, driven av en &ldrande befolkning
och dkade omsorgsbehov i alla mélgrupper. Samtidigt stir kommuner och samhélle infor ett vixande behov av
att sdkerstdlla tillricklig kapacitet och omsorg av hog kvalitet pa ett kostnadseffektivt och hallbart sitt.
Dessutom blir regulatoriska krav och forvantningar pé transparens, kontroll och uppf6ljning allt hogre.

Ambea har en stark position inom dldreomsorg och omsorg for individer med funktionsnedséttning eller behov
av psykosocialt stod. Bolaget arbetar med kunskap, ldrande och beprovade omsorgskoncept for att skapa trygg
och kvalitativ omsorg, och har l&ng erfarenhet av att utveckla omsorgsverksamheter i Norden.

Humana &r en ledande omsorgsaktdr som erbjuder specialiserade och individanpassade omsorgstjanster.
Bolaget bedriver verksamhet inom individ- och familjeomsorg, dldreomsorg samt bade bostidder med sdrskild
service och personlig assistans for individer med funktionsnedsdttning. Humana har lang erfarenhet av att
utveckla omsorgsverksamheter inom omraden som méter viktiga och vixande behov i samhéllet.

Ambea och Humana har béda ett tydligt fokus pé kvalitet och ansvarsfull omsorg. Genom att forena Ambeas
nordiska omsorgsplattform med Humanas specialistkompetens och omsorgserbjudande skulle det
Sammanslagna Bolaget fa &nnu béttre forutsittningar att moéta vixande och mer komplexa omsorgsbehov i
Norden. Kombinationen forvéntas skapa en ledande nordisk omsorgsplattform med stérkt geografisk nérvaro,
bredare tjinsteerbjudande och okade mdjligheter till kunskapsdelning, metodutveckling och innovation.
Genom att samla kompletterande kompetenser, omsorgskoncept och specialistkunskap beddoms det
Sammanslagna Bolaget kunna erbjuda hogkvalitativ, trygg, individanpassad och kostnadseffektiv omsorg samt
skapa attraktiva utvecklingsmdjligheter for medarbetare och langsiktiga partnerskap med uppdragsgivare.

Kombinationen forvéntas dven skapa en starkare finansiell grund genom bland annat en bredare intéktsbas och
mer diversifierad verksamhet. Darutéver bedoms det Sammanslagna Bolaget kunna realisera synergier genom
minskade administrativa kostnader, operationella forbattringar och ett mer effektivt utnyttjande av
gemensamma resurser. Sammantaget forvédntas detta bidra till ett hogkvalitativt och kostnadseffektivt
tjansteerbjudande, en starkare kassaflodesgenerering och stabila marginaler.

Som en del av den strategiska inriktningen for det Sammanslagna Bolaget avser Ambea att avyttra Humanas
verksamhet inom Personlig Assistans i Sverige ("PA Sverige”). Ambea bedomer att verksamheten har en
annan operativ och regulatorisk profil 4n det Sammanslagna Bolagets huvudsakliga verksamhet inom boenden
for dldreomsorg, social omsorg och individ- och familjeomsorg i Sverige. Ambea beddomer att den avsedda
avyttringen skapar en mer fokuserad nordisk omsorgsplattform samtidigt som verksamheten och medarbetarna
ges mojlighet att utvecklas vidare under en dgare med sérskild kompetens inom och fokus pé personlig assistans
i Sverige. Ambea och Humanas storsta aktiedgare, Impilo, har mot denna bakgrund kommit dverens om en
sdljoption avseende PA Sverige. Séljoptionen innebdr att Impilo atar sig att, for det fall att Budgivaren inte
lyckas sélja PA Sverige till tredje part inom tolv méanader efter Erbjudandets fullf6ljande, forvirva PA Sverige
till ett pris som ska berdknas utifrén en viss multipel pa ett operationellt nyckeltal, dock som hogst ett visst
overenskommet belopp. Impilo har inte nagon rétt att forvarva PA Sverige, utan det ar fraga om en forpliktelse
som aktualiseras forst om Ambeas forséljningsprocess inte leder till en transaktion med villkor som &r minst
lika bra eller béttre dn villkoren under séljoptionen, och om Ambea i det laget viljer att utnyttja sdljoptionen.

Ambea stodjer fullt ut Humanas nuvarande ledning och vérnar om de anstélldas befattningar. Med undantag
for beslutet att avyttra Humanas verksamhetsomrade PA Sverige efter Erbjudandets fullf6ljande har inga beslut
fattats om materiella organisatoriska eller verksamhetsrelaterade fordndringar. Integrationen av Humana i det
Sammanslagna Bolaget kommer dock att ge upphov till organisatoriska och operativa fordndringar genom
samordning och effektivisering av operativ ledningsstruktur och stodfunktioner for att till fullo utnyttja den
samlade kompetens som finns i bdda bolagen, inklusive fordndringar som kommer péverka ledning och
anstéllda i den operativa ledningen och i stodfunktionerna. S&dana &tgirder faststdlls efter Erbjudandets
genomforande och efter en helhetsutvéirdering av det Sammanslagna Bolaget. Ambea har inga strategiska
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planer som kan fa effekter pa sysselsittningen pa de platser dir omsorgsverksamheten bedrivs eller i arbetet
med omsorgstagarna i ovrigt.

Erbjudandets struktur, som bestdr av en kombination av aktier i Ambea, kontanter och en potentiell
Tillaggskopeskilling i form av ett CVR-instrument, har utformats med utgdngspunkt i Ambeas syn pa den
langsiktiga potentialen i kombinationen och 6nskan att ge Humanas aktiefigare mojlighet att bli aktiedgare i
det Sammanslagna Bolaget och ta del av den framtida véardepotential som Ambea bedomer att kombinationen
kan skapa over tid.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Ambea anser att dess befintliga rorelsekapital &r tillrdckligt for Ambeas aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden fran dagen for detta Prospekt. Med rorelsekapital avses i detta sammanhang Ambeas
tillgéng till likvida medel och andra tillgéngliga tillgdngar som krévs for att Ambea ska kunna fullgdra sina
forpliktelser i den takt de forfaller till betalning.
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INTRESSEKONFLIKTER

I samband med Erbjudandet tillhandahaller DNB Carnegie finansiell rddgivning och andra tjénster till Ambea,
for vilka DNB Carnegie kommer att erhalla sedvanlig ersdttning. DNB Carnegie har i den ordinarie
verksamheten fran tid till annan tillhandahallit, och kan i framtiden tillhandahalla, olika bank-, finans-,
investerings-, kommersiella och andra tjinster till Ambea.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal rddgivare till Ambea i samband med Erbjudandet och kan komma
att tillhandahalla ytterligare legal rddgivning till Ambea.
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UTSPADNING OCH AKTIEINNEHAV EFTER ERBJUDANDET

Erbjudandet bestar av en kombination av kontant vederlag och aktievederlag i Ambea. Under forutséttning att

Erbjudandet accepteras fullt ut, kommer Humanas aktiedgare att inneha cirka 16 procent av aktierna och

rosterna i det Sammanslagna Bolaget, medan Ambeas nuvarande aktiedigare kommer att inncha cirka 84
rocent av aktierna och rosterna, under antagande att emissionsbemyndigandet utnyttjas fullt ut.

- Aktiedgande fore - .
Aktiedgargrupp Erbjudandet Aktiesigande efter Erbjudandet
Maximalt utnyttjande av Maximalt utnyttjande av Utnnytt] an de till lika § to.r del
aterkopsbemyndigande emissionsbemyndigande av dterkdps- och emissions-
bemyndigande
Ar{tal aktier Andel Al{tal aktier Alttal aktier Andel Alttal aktier Andel
/ roster / roster / roster / roster
Nuvarande
aktiedigare i 80 384 424 100,0 % 72 345 982 83,3 % 74 823 766 83,8 % 73 138 294 83,5 %
Ambea
Nuvarande
aktiedgare i 0 0% 14 492 260 16,7 % 14 492 260 16,2 % 14 492 260 16,5 %
Humana
Totalt 80 384 424 100,0 % 86 838 242 100,0 % 89 316 026 100,0 % 87 630 554 100,0 %

Nedanstéende illustrativa tabell visar dgandet i det Sammanslagna Bolaget som om Erbjudandet hade fullfoljts,
baserat pa den senaste tillgidngliga aktiedgarinformationen:

Aktiesigare Agarandel efter Erbjudandet
Maximalt utnyttjande av Maximalt utnyttjande av Utnoyttj an de till lika stor del
aterkopsbemyndigande emissionsbemyndigande av aterkdps- och
P yndig yndig emissionsbemyndigande
E/INP Paribas Asset 5.5% 53% 54%
anagement
Swedbank Robur Fonder 4.9 % 4.8 % 4.9 %
Impilo Care AB 4,6 % 4.5 % 4,6 %
Dimensional Fund Advisors 3,8% 3,7% 3,8%
Alcur Fonder 35% 3,4% 3,4%
Tot'alf for de fem storsta 224 % 21,7 % 222 %
aktieligarna
Ovriga aktiesigare 77,6 % 78,3 % 77,8 %
Totalt 100,0 % 100,0 % 100,0 %
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Handlingar som halls tillgéingliga for inspektion

Ambeas bolagsordning, registreringsbevis samt arsredovisning for rdkenskapsaret 2025 och delarsrapport for
perioden 1 januari — 30 juni 2026 finns tillgéngliga for inspektion under Prospektets giltighetstid under
kontorstid pd Ambeas huvudkontor pd Rontgenvdgen 3D, 171 29 Solna. Dessa handlingar finns dven
tillgéngliga i elektronisk form pd Ambeas webbplats, www.ambea.se.

Dokument inforlivade genom hinvisning

Nedanstédende information inforlivas genom hénvisning och utgdr en del av Prospektet. Dokumenten finns
tillgéngliga pd Ambeas webbplats, www.ambea.se, respektive Humanas webbplats, www.humana.se. De delar
av ovanstdende handlingar som inte inforlivas genom héanvisning 4r antingen inte relevanta eller aterfinns i
andra delar av Prospektet.

Ambea

e Ambeas reviderade arsredovisning for ridkenskapsaret 2025, didr héinvisning gors till
forvaltningsberittelse pa sidorna 47-49, resultatrikning péa sida 99, balansrdkning pa sida 100,
forandringar i eget kapital pa sida 101, kassaflodesanalys pé sida 102, noter pa sidorna 103—142 samt
revisionsberittelse pa sidorna 144—147.

e Ambeas delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2026. Hénvisningen avser endast
resultatrakning och rapport 6ver totalresultat pé sida 19, balansrikning pa sida 21, fordndringar i eget
kapital och kassaflodesanalys pa sida 22 samt redovisningsprinciper och noter pa sidorna 25-32.

Humana

e Humanas reviderade &rsredovisning for ridkenskapsaret 2025, ddr hénvisning gors till
forvaltningsberittelse pa sidorna 66—70, resultatrikning pa sida 128, balansrikning pa sida 129,
forandringar i eget kapital pé sida 130, kassaflodesanalys pé sida 131, redovisningsprinciper och noter
pa sidorna 136-154 samt revisionsberéttelse pa sidorna 156—158.

e Humanas delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2026. Héanvisningen avser endast

resultatrakning pé sida 18, balansrdkning pa sida 19, fordndringar i eget kapital pa sida 20,
kassaflodesanalys pé sida 21 samt noter pa sidorna 22-26.
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ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Viktig information till aktieigare utanfor Sverige och for banker,
fondkommissionéirer, handlare, forvaltare och andra institutioner som innehar
aktier for personer med hemvist utanfor Sverige

Prospektet utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland
eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dir sddant erbjudande enligt lagar, restriktioner och
forordningar i sddan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillimplig lag (de “Begrinsade
Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte dr bosatta i Sverige och som Onskar delta i Erbjudandet maste
genomfora ndrmare undersokningar avseende tillimplig lagstiftning och moéjliga skattekonsekvenser.

Erbjudandet l&dmnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till de Begrinsade Jurisdiktionerna genom post,
nagot kommunikationsmedel (inklusive, men ej begrinsat till, telefax, e-post, telex, telefon och internet) som
anviands vid nationell eller internationell handel eller vid nagon nationell bors eller handelsplats i de
Begrénsade Jurisdiktionerna, och Erbjudandet kan inte accepteras pa négot sadant satt eller med nagot sddant
kommunikationsmedel i eller fran de Begridnsade Jurisdiktionerna. Varken Prospektet eller annan
dokumentation hénforlig till Erbjudandet kommer séledes inte, och ska inte, sédndas, postas eller spridas pa
annat sétt i eller till de Begransade Jurisdiktionerna.

Prospektet sinds inte, och far inte séndas, till aktiedgare med registrerade adresser i de Begrinsade
Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionérer, handlare och andra forvaltare som innehar forvaltarregistrerade
aktier for personer i de Begrinsade Jurisdiktionerna fér inte vidarebefordra Prospektet, eller andra till
Erbjudandet relaterade dokument, till sdédana personer. Personer som mottar sddana dokument eller sddan
information (innefattande forvaltare, foretradare och ombud) bor inte distribuera eller sdnda dessa i eller till en
Begrinsad Jurisdiktion eller anvinda post, eller ndgot annat kommunikationsmedel inom en Begrdnsad
Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan utgora ett brott mot vardepapperslagstiftningen i nagon av de
Begrinsade Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhéller Prospektet, anmélningssedel eller andra
dokument som ror Prospektet eller Erbjudandet, eller som pa annat sédtt kommer i besittning av saddana
dokument, att informera sig om och iaktta alla sdédana restriktioner. Varje mottagare av Prospektet som &r
oséker pa sin stédllning i forhallande till dessa restriktioner bor konsultera sin professionella radgivare inom den
relevanta jurisdiktionen.

Varken Ambea eller DNB Carnegie Investment Bank AB (publ) ("DNB Carnegie”) accepterar eller tar sig
nagot ansvar for eventuella brott av ndgon person mot nagon av dessa restriktioner.

Prospektet utgdr inte ett erbjudande att forvérva eller erhalla andra vardepapper én de aktier i Humana som
omfattas av Erbjudandet.

Varje inldmning av aktier i Erbjudandet som utgdr ett resultat av en direkt eller indirekt overtriadelse av de
restriktioner som beskrivs i Prospektet och tillhérande dokument kommer att vara ogiltig. Vidare kommer
personer som har ldmnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig inlimning om en sédan person
ar oformogen att 1dmna de utféstelser och garantier som anges i avsnittet ~Erbjudanderestriktioner — Intyg
avseende restriktioner” nedan och eventuella motsvarande utféstelser och garantier i anmélningssedeln.

Accepter av Erbjudandet och inlimnande av aktier i Humana som gors av en person som befinner sig inom en
Begrinsad Jurisdiktion, av nagon forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman som agerar pa icke
diskretionér grund for en huvudman som ger instruktioner frén de Begriansade Jurisdiktionerna, eller med hjélp
av post eller ndgot annat kommunikationsmedel inom de Begridnsade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller
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indirekt, kommer inte att accepteras (och bor inte accepteras av forvaltare, foretrddare, ombud eller annan
mellanman som innehar aktier i Humana for nagra personer).

Varje anmélningssedel eller annan kommunikation avseende Erbjudandet som hérror fran, ar poststdmplat frén,
har en returadress i, eller pa annat sétt verkar ha skickats fran de Begrénsade Jurisdiktionerna kommer inte
accepteras (och bor inte accepteras av nadgon forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inldmning av aktier i Humana kommer inte att accepteras (och bor inte att
accepteras av nagon forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman) om vederlaget for aktierna i
Humana behover postas eller pé annat sétt levereras till eller inom en Begrinsad Jurisdiktion eller om en adress
inom en Begréinsad Jurisdiktion tillhandahalls for mottagandet av kopeskillingen for aktierna i Erbjudandet
eller for aterlimnandet av anmélningssedeln.

Var och en av Ambea och DNB Carnegie forbehaller sig rétten att efter eget gottfinnande (och utan att det
paverkar aktiedgarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har ldmnat) (a) avvisa inldmning av
aktier utan ndrmare utredning med hénsyn till att ursprunget till en sddan inlimning inte kan faststéllas, eller
(b) undersdka, med avseende pa inldmning av aktier i enlighet med Erbjudandet, om négra sddana utféstelser
och garantier som ldmnats av en aktiedgare ar korrekta och, om sédan utredning genomfors och som ett resultat
dirav Ambea (av ndgon anledning) faststéller att sidana utféstelser och garantier ar felaktiga, forkasta en sddan
inldmning.

Prospektet utgor inte ett erbjudande av vardepapper till allménheten i Storbritannien. Inget prospekt har eller
kommer att godkinnas i Storbritannien avseende virdepapperen som omnédmns héri. Prospektet distribueras,
och dr endast avsedd for, personer i Storbritannien som &r “kvalificerade investerare” (i enlighet med
Prospektforordningen (som utgor nationell rétt i Storbritannien genom the European Union (Withdrawal) Act
2018)), och som ér: (i) professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 i dess nuvarande lydelse ("Ordern”); (ii) omfattas av artikel
49(2)(a)~(d) 1 Ordern; eller (iii) andra personer som lagligen kan ta del av informationen (samtliga sddana
personer bendmns tillsammans som ”Relevanta Personer”). Varje investeringsatgiard som Prospektet avser &r
endast tillgénglig for, och kommer endast genomforas med, Relevanta Personer. Personer som inte &r Relevanta
Personer ska inte agera utifran eller forlita sig pa Prospektet eller dess innehall.

DNB Carnegie kommer inte att betrakta ndgon annan person som kund i forhallande till Erbjudandet och
ansvarar inte gentemot ndgon annan én Ambea for att tillhandahélla det skydd som DNB Carnegie erbjuder
sina kunder eller for att ge rdd i samband med Erbjudandet eller ndgon annan transaktion, fraga eller
arrangemang som hénvisas till i detta prospekt.

Intyg avseende restriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederborligt undertecknad anmélningssedel till DNB
Carnegie, intygar innchavaren av inlimnade aktier, och eventuell forvaltare, foretradare, ombud eller annan
mellanman som ldmnar in anmélningssedeln eller deltar i Erbjudandet pa uppdrag av innehavaren, att denne:

e inte befann sig i eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en Begrénsad Jurisdiktion vid tidpunkten for
mottagandet av Prospektet, anmalningssedeln eller ndgot annat dokument eller information rérande
Erbjudandet, och inte har postat, sint eller pa annat sétt distribuerat ndgot sddant dokument eller
information i eller till en Begrénsad Jurisdiktion;

e inte direkt eller indirekt, har anvént post eller ndgot annat kommunikationsmedel (varmed forstés
bland annat telefax, e-post, telex och telefon) som anvénds vid nationell eller internationell handel
eller vid borserna eller handelsplatserna i en Begransad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet;
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e inte befann sig i eller var bosatt i, eller & medborgare i, en Begrénsad Jurisdiktion vid tidpunkten for
accepterandet av villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for aterséndandet av anmilningssedeln
eller vid tidpunkten for avldmnandet av instruktioner att acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt eller
skriftligt); och

om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretrddare, ombud eller i egenskap av annan mellanman, antingen
(i) har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med avseende p& de aktier som omfattas av
anmailningssedeln eller (ii) den person for vars rdkning denne agerar har godként att denne gor ovan nimnda
utféstelser och inte befann sig i eller var bosatt i, eller & medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid den
tidpunkt da aktiedgaren instruerade sddan forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman att acceptera
Erbjudandet & hans eller hennes vignar, och en sddan forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman
behandlar accepten inom ramen for sin normala stdllning som mellanman.
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INFORMATION TILL INVESTERARE I USA

Erbjudandet ldmnas till amerikanska aktiedgare i Humana pa samma villkor som till 6vriga aktiedgare i
Humana, till vilka Erbjudandet gors, med stdd av undantaget for sa kallade Tier I”-erbjudanden i Rule 14d-
I(c) 1 U.S. Securities Exchange Act frdn 1934 i dess vid var tid géllande lydelse ("Exchange Act”) fran de
amerikanska reglerna om offentliga uppkopserbjudanden. All informationsdokumentation, inklusive
prospektet, dissemineras till amerikanska innehavare pa grunder som dr jimforbara med sddana metoder enligt
vilka sddan dokumentation tillhandahalls till Humanas 6vriga aktiefigare. Amerikanska aktiedgare bor notera
att Humana inte &r noterat pa en bors eller handelsplats i USA, inte omfattas av de periodiska kraven i Exchange
Act och inte dr skyldigt att 1dmna, och inte heller ldmnar, négra rapporter till United States Securities and
Exchange Commission.

De nya aktier i Ambea som kan komma att emitteras sasom Aktievederlag och de CVR-instrument som kan
komma att emitteras som en del av Vederlaget i samband med Erbjudandet har inte registrerats och kommer
inte att registreras enligt U.S. Securities Act of 1933, i dess vid var tid gillande lydelse (’Securities Act”),
eller enligt virdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA. Siddana vardepapper
erbjuds 1 USA med stdd av undantaget fran registreringsskyldigheten enligt Rule 802 i Securities Act.

Erbjudandehandlingarna kommer att ges in till U.S. Securities and Exchange Commission ("SEC”)
tillsammans med Form CB. Ambea kommer att inge Form F-X till SEC, varigenom ett delgivningsombud i
USA utses med anledning av Erbjudandet.

Erbjudandet avser samtliga emitterade och utestdende aktier i Humana, ett bolag bildat enligt svensk rtt, och
omfattas av svenska informations- och forfarandekrav, vilka kan skilja sig frdn motsvarande krav i USA.
Undantaget for Tier I-erbjudanden innebér att Erbjudandet undantas fran de flesta bestimmelserna i Regulation
14D samt Rules 14e-1 och 14e-2 i Exchange Act. Erbjudandet genomfors déarfor huvudsakligen i enlighet med
svensk ritt, Takeover-reglerna och Aktiemarknadsndmndens avgoéranden och uttalanden om tolkning och
tillampning av Takeover-reglerna vad géller ritt att aterkalla accept, tidplanen for Erbjudandet, meddelanden
om forldngningar, offentliggérande av utfall, likvidférfaranden (inklusive tidpunkten for erliggande av
Vederlaget) och franfallande av villkor. Dessa krav och forfaranden kan skilja sig fran de krav eller den praxis
som giller for inhemska offentliga uppkdpserbjudanden i USA. Innehavare av aktier i Humana med hemvist
eller bosatta i USA (”Amerikanska Innehavare”) uppmanas att rdidgora med sina egna radgivare betraffande
Erbjudandet.

Amerikanska Innehavare bor beakta att Vederlaget i Erbjudandet betalas i SEK och att ingen justering kommer
att goras med anledning av forédndringar i vixelkursen.

I den utstrdckning det &r tillatet enligt tillimplig lag eller andra tillimpliga regler far Ambea och dess
nérstdende bolag eller dess maklare och dessas nérstdende bolag (i forekommande fall sasom ombud for Ambea
eller dess nédrstdende bolag), fran tid till annan under den tid Erbjudandet pagar och pa annat sitt 4n inom ramen
for Erbjudandet, direkt eller indirekt forvérva eller vidta atgérder for att forvirva aktier i Humana utanfor USA
(eller véardepapper som kan konverteras till, bytas mot eller utnyttjas for att forvérva sddana aktier). Sédana
forvéarv kan ske antingen pa den dppna marknaden till radande priser eller genom privata transaktioner till
forhandlade priser. Nérstaende bolag till Ambeas finansiella radgivare kan dérutdver bedriva sedvanlig handel
med vérdepapper i Humana inom ramen for sin ordinarie verksamhet, vilket kan innefatta forvarv eller atgérder
for att forvdrva sadana vérdepapper, forutsatt att forvérven eller atgérderna sker i enlighet med tillimplig lag
och andra tillampliga regler. Information om séddana férvarv kommer att offentliggdras i den utstrackning som
krévs enligt tillaimplig svensk lag eller andra tillimpliga svenska regler.

En Amerikansk Innehavares mottagande av Vederlaget (inklusive Kontantvederlaget, Aktievederlaget och
CVR-instrumentet) inom ramen for Erbjudandet kan utgdra en skattepliktig transaktion vid federal
inkomstbeskattning i USA samt enligt tillimplig delstatlig och lokal amerikansk skattelagstiftning och utlandsk
och annan skattelagstiftning. Varje aktiefigare uppmanas att radgéra med en oberoende professionell radgivare
betraffande skattekonsekvenserna av att acceptera Erbjudandet. Varken Ambea, ndgot av dess nérstdende bolag
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eller deras respektive styrelseledamdter, ledande befattningshavare, anstéllda eller ombud eller nagon annan
person som agerar for deras rdkning i samband med Erbjudandet ansvarar for nagra skattekonsekvenser eller
skatteskulder som f6ljer av att Erbjudandet accepteras.

Erbjudandet avser vardepapper i ett utlindskt bolag. Erbjudandet omfattas av svenska informationskrav, vilka
skiljer sig frdn motsvarande krav i USA. Ambeas finansiella rapporter och all finansiell information som ingér
héri eller i andra handlingar avseende Erbjudandet har upprittats eller kommer att upprittas i enlighet med
IFRS och ér eventuellt inte jamforbara med finansiella rapporter eller finansiell information avseende bolag i
USA eller andra bolag vars finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med allmént accepterade
redovisningsprinciper i USA. Det kan vara svart for Amerikanska Innehavare att gora gillande sina réttigheter
och eventuella ansprék enligt federal eller delstatlig amerikansk vardepapperslagstiftning med anledning av
Erbjudandet, eftersom Ambea har sitt site utanfor USA och vissa eller samtliga av dess ledande
befattningshavare och styrelseledaméter kan vara bosatta utanfor USA. Amerikanska Innehavare kan vara
forhindrade att viacka talan mot Ambea eller Humana eller deras respektive ledande befattningshavare eller
styrelseledamdter vid en domstol utanfor USA avseende dvertriddelser av amerikansk viardepapperslagstiftning.
Det kan vidare vara svart att forma Ambea eller Humana och/eller deras respektive nirstdende bolag att
underkasta sig en amerikansk domstols jurisdiktion eller dom.

VARKEN SEC ELLER NAGON VARDEPAPPERSTILLSYNSMYNDIGHET I NAGON AMERIKANSK
DELSTAT HAR GODKANT ELLER UNDERKANT ERBJUDANDET, UTTALAT SIG OM
ERBJUDANDETS FORDELAR ELLER SKALIGHET, UTTALAT SIG OM ERBJUDANDETS
TILLRACKLIGHET ELLER FULLSTANDIGHET ELLER UTTALAT SIG OM HURUVIDA
INNEHALLET I ERBJUDANDET AR KORREKT ELLER FULLSTANDIGT. VARJE UPPGIFT OM
MOTSATSEN UTGOR ETT BROTT I USA.
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DEFINITIONER

Aktievederlaget

Ambea eller Budgivaren
Bolagen

CVR-instrument

DNB Carnegie
Erbjudandehandlingen
Erbjudandet

Euroclear

Humana eller Milbolaget
Impilo

IVO

Kontantvederlaget
MSEK

MDSEK

Milbolaget

Nasdaq Stockholm
Prospektet

Prospektforordningen

Sammanslagna Bolaget
SEK

Takeover-reglerna

Tilldggskopeskillingen

Vederlaget

Den del av Vederlaget som utgdrs av 0,305 aktier i Ambea per aktie i
Humana.

Ambea AB ( publ ), org.nr 556468-4354.
Ambea och Humana gemensamt.

En villkorad sérskild rétt (eng. contingent value right) som beréttigar till
Tillaggskopeskillingen.

DNB Carnegie Investment Bank AB (publ).
Den erbjudandehandling som upprittas i samband med Erbjudandet.

Det offentliga uppkopserbjudandet avseende samtliga aktier i Humana som
Ambea ldmnade den 29 juni 2026, i enlighet med de villkor som anges i
Erbjudandehandlingen.

Euroclear Sweden AB.

Humana AB, org.nr 556760-8475.

Impilo Care AB.

Inspektionen for vard och omsorg.

Den del av Vederlaget som utgdrs av 20 kronor kontant per aktie i Humana.
Miljoner SEK.

Miljarder SEK.

Humana AB, org.nr 556760-8475.

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB.

Detta Prospekt.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggdras ndr virdepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pad en reglerad marknad, och om
upphivande av direktiv 2003/71/EG.

Den koncern som bildas genom Erbjudandets fullfoljande.
Svensk krona.

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for Nasdaq
Stockholm och Nordic Growth Market NGM.

En eventuell framtida kontant ersittning motsvarande innehavarens pro
rata-andel av 80 procent av ett potenticllt skadestand som tillerkdnns
Humana genom den pégaende skadestandsprocessen mot svenska staten
(plus eventuell ersdttning for vissa rattegangskostnader och rénta).

Det vederlag som erbjuds for varje aktie i Humana, bestdende av 20 kronor
kontant, 0,305 aktier i Ambea och ett (1) CVR-instrument.
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