Erbjudande till aktieagarna i

Evolution AB (publ)




VIKTIG INFORMATION
ALLMANT

Candle Lake Limited, ett s.k. exempt company registrerat pa Caymandarna, med registreringsnummer MC-347602,
sate och bildat i George Town, Caymanéarna ("Candle Lake"), har lamnat ett kontant budpliktserbjudande avseende
samtliga aktier!i Evolution AB (publ), med organisationsnummer 556994-5792 ("Evolution" eller "Bolaget"), i enlighet
med de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet”). Candle Lake ar heldgt av Kenneth Dart.

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas mellan Candle Lake och aktiedgarna i Evolution med anledning av
Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist rorande Erbjudandet eller som
uppkommer med anledning darav, ska avgoéras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgora
forsta instans.

Nasdag Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna") och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgéranden
om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna ar tillampliga pa Erbjudandet. Candle Lake har, i enlighet med
lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, den 12 augusti 2026 skriftligen atagit sig
gentemot Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq") att félja ovan namnda regler och uttalanden, samt att underkasta sig de
sanktioner som kan alaggas av Nasdaq vid 6vertrddelse av Takeover-reglerna. Candle Lake har den 13 augusti 2026
informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan namnda atagande gentemot Nasdagq.

Denna erbjudandehandling har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i
2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppk6pserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap. lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkdnnandet av erbjudandehandlingen och registreringen hos
Finansinspektionen innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i erbjudandehandlingen ar
riktiga eller fullstindiga. Vid en eventuell avvikelse mellan sprakversioner ska den svensksprakiga versionen av
erbjudandehandlingen aga foretrade.

Informationen i denna erbjudandehandling avses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen for
offentliggdrandet av erbjudandehandlingen. Det ldmnas ingen férsdakran om att informationen har varit eller kommer
att vara korrekt vid nagon annan tidpunkt. Forutom vad som kravs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig
lagstiftning, fransager sig Candle Lake uttryckligen all skyldighet att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudandehandlingen ldmnas endast med anledning av
Erbjudandet och far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Avsnittet "Beskrivning av Evolution" i erbjudandehandlingen ar baserat pa av Evolution offentliggjord information och
har lasts av styrelsen for Evolution. Candle Lake garanterar inte och tar inget ansvar for att informationen om
Evolution ar korrekt och fullstdndig och Candle Lake tar inget ansvar for att sadan information ar korrekt eller
fullstéandig, utéver vad som kan félja av tillamplig lag. Ingen information i denna erbjudandehandling har, savitt inte
annat uttryckligen anges, granskats eller reviderats av Evolutions revisor.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebar att vissa tabeller kanske
inte summerar korrekt. All information i erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Evolution &r baserad pa
189 447 9772 utestaende aktier i Evolution, om inget annat anges.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Information i erbjudandehandlingen som rér framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive information om
framtida resultat, tillvaxt och andra utvecklingsprognoser samt andra fordelar med Erbjudandet, utgér
framtidsinriktad information. Sadan information kan generellt, men inte alltid, kinnetecknas av att den innehaller
orden "bedoms", "avses", "férvantas", "tros", eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information ar, till sin natur,
foremal for risker och osakerhetsmoment eftersom den avser férhallanden och dr beroende av omstandigheter som
intraffar i framtiden. P& grund av flera faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom Candle Lakes och Evolutions
kontroll, kan det inte garanteras att framtida férhallanden inte vasentligen avviker fran vad som uttryckts eller antytts

i den framtidsinriktade informationen.

1 Exklusive egna aktier som innehas av Evolution (9 778 636 egna aktier per den 31 juli 2026).
2 Exklusive egna aktier som innehas av Evolution (9 778 636 egna aktier per den 31 juli 2026).



All framtidsinriktad information hari lamnas endast per dagen for dess offentliggérande. Férutom vad som kravs enligt
Takeover-reglerna eller tillamplig lagstiftning, fransdger sig Candle Lake uttryckligen all skyldighet att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar avseende framtidsinriktad information i erbjudandehandlingen pa grund av dandrade
forvantningar avseende den framtidsinriktade informationen eller dndrade héandelser, forhallanden eller
omstandigheter varpa nagon framtidsinriktad information ar baserad. Lasaren uppmanas dock att ta del av eventuella
ytterligare uttalanden som Candle Lake eller Evolution har gjort eller kan komma att géra.

ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Erbjudandehandlingen utgér inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore eller Sydafrika, eller i nagon annan jurisdiktion dar ett sdadant erbjudande
enligt lagar och regler i sadan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag (de "Begrénsade
Jurisdiktionerna"). Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som 6nskar acceptera Erbjudandet maste genomféra
narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser. Aktiedgare hanvisas till de
erbjudanderestriktioner som framgar av avsnittet "Erbjudanderestriktioner" i denna erbjudandehandling.

SARSKILD INFORMATION TILL AKTIEAGARE | STORBRITANNIEN

Denna erbjudandehandling har inte upprattats av, och inte godkdnts av, en "authorised person" som avses i
bestammelse 21 i UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA"). Spridningen av denna erbjudandehandling
till personer i Storbritannien dr undantagen fran restriktionerna fér finansiell marknadsforing i bestimmelse 21 i
enlighet med artikel 62 (forsaljning av en juridisk person) i FSMA (Financial Promotion) Order 2005 ("FPO") i dess
nuvarande lydelse, pa grundval av att det dr ett meddelande fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfér
sig till en transaktion att forvarva aktier i en juridisk person, och att transaktionens andamal rimligen kan betraktas
som forvarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet. Denna erbjudandehandling, och Erbjudandet
samt varje transaktion som det avser, riktar sig darfor endast till juridiska personer som ar part i transaktionen, och
far endast kommuniceras av eller pa uppdrag av en sadan juridisk person.

Denna erbjudandehandling ar inte avsedd att utgora, och far inte behandlas som, ett allmént erbjudande, en inbjudan
eller uppmaning till allménheten, eller till ndgon annan person an de som omfattas av de kategorier som beskrivs
ovan (var och en, en "Relevant Person"), att forvarva eller avyttra aktier eller andra investeringar. Den utgor inte en
inbjudan eller uppmaning att delta i investeringsverksamhet enligt section 21 FSMA, annat an i den utstrackning som
tillats enligt artikel 62 FPO. Personer som inte ar Relevanta Personer bor inte agera eller forlita sig pa denna
erbjudandehandling.

Denna erbjudandehandling ar inte ett prospekt och har inte godkdnts, och kommer inte att godkdnnas, av eller
lamnats in till eller granskats av den brittiska tillsynsmyndigheten Financial Conduct Authority eller nagon annan
behorig myndighet i Storbritannien, och utgor inte, och ska inte tolkas som, ett erbjudande eller en uppmaning att
kopa, teckna, pa annat satt forvarva, sélja, lamna in accept for eller byta vardepapper, eller en uppmaning att lamna
ett erbjudande om att kopa, teckna, pa annat satt forvarva, sdlja, ldmna in accept for eller byta vardepapper i
Storbritannien, annat &n till Relevanta Personer i enlighet med de undantag som anges ovan.

Erbjudandet omfattas inte av den brittiska City Code on Takeovers and Mergers. Aktiedgare i Storbritannien kommer
darfor inte att omfattas av det skydd som tillkommer aktiedgare i malbolaget enligt den brittiska City Code on
Takeovers and Mergers eller genom den brittiska Panel on Takeovers and Mergers, inklusive avseende troskelvarden
for budplikt. Eventuell tvangsinlésen av aktier i Evolution som inte ldmnas in inom ramen for Erbjudandet kommer
inte att genomfdras enligt den brittiska Companies Act 2006. Som anges under avsnittet "Tilldmplig lag och tvister"
reglereras Erbjudandet, samt eventuella avtal som ingas mellan Candle Lake och aktiedgare i Evolution till foljd av
Erbjudandet, av och ska tolkas i enlighet med svensk materiell ratt, och tvister ska avgoras exklusivt av svensk domstol,
med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Skattesammanfattningen som anges under avsnittet "Skattefrdgor i Sverige" behandlar endast vissa svenska
skattekonsekvenser och behandlar inte de brittiska skattekonsekvenserna av att acceptera eller avsta fran att
acceptera Erbjudandet. Aktiedgare med hemvist i Storbritannien uppmanas att radgéra med sina egna oberoende
juridiska-, finansiella- och skatterddgivare avseende de brittiska juridiska och skatteméssiga konsekvenserna av att
lamna in, eller avsta fran att [dmna in, sina aktier i Evolution inom ramen for Erbjudandet, inklusive huruvida de ar
berattigade att delta i Erbjudandet som Relevanta Personer samt vilka eventuella adtgarder de kan behdva vidta i
samband darmed.



SARSKILD INFORMATION TILL AKTIEAGARE | USA

Aktiedgare i USA hanvisas dven till avsnittet "Viktig information till aktiedigare i USA".
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Vederlag: 695 kronor kontant fér varje aktie i Evolution®
Acceptfrist: 17 augusti 2026 — 15 september 2026

Beréiknad dag fér utbetalning av vederlag: 23 september 2026

3 Om Evolution fére utbetalning av vederlag i Erbjudandet Iamnar utdelning eller genomfér annan viardedverforing till aktiedgarna
kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.



Erbjudande till aktiedgarna i Evolution
Inledning

Den 13 augusti 2026 offentliggjorde Candle Lake Limited* ("Candle Lake") ett kontant
budpliktserbjudande till aktiedgarna i Evolution AB (publ) ("Evolution" eller "Bolaget") att
dverlata samtliga aktier® i Evolution till Candle Lake fér 695 kronor kontant per aktie
("Erbjudandet"). Aktierna i Evolution ar noterade pa Nasdaq Stockholm, Large Cap.

Candle Lake offentliggjorde den 24 juli 2026 att Candle Lake hade forvarvat 2 050 000 aktier i
Evolution. Det hogsta pris som betalades for de forvarvade aktierna uppgar till 695 kronor per
aktie. Genom forvdarvet uppnadde Candle Lake en direkt &garandel motsvarande
cirka 30,02 procent av det totala antalet aktier och roster i Evolution. Candle Lake passerade
darigenom gransen for budplikt och Erbjudandet lamnas f6ljaktligen i enlighet med
bestammelserna om budplikt i 3 kap 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden.

Vederlag
Aktiedgarna i Evolution erbjuds 695 kronor kontant per aktie i Evolution.

Om Evolution fére utbetalning av vederlag i Erbjudandet Iamnar utdelning eller genomfér annan
vardeoverforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande
man. Det foregaende géller dven i forhallande till sddan utdelning eller annan vardeodverforing
som genomfors efter utbetalning av vederlag i Erbjudandet med avseende pa sadana aktier som
annu inte har férvarvats av Candle Lake i sadan tid att Candle Lake blir mottagare av sadana
utdelningar. Vid hdndelse av nagot av det ovanstaende forbehaller sig Candle Lake ratten att
avgora om denna prisjusteringsmekanism ska aberopas.

Courtage utgar inte i samband med utbetalning av vederlag for de aktier i Evolution som Candle
Lake forvarvar genom Erbjudandet.
Teckningsoptioner i Evolution

Vissa ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget innehar teckningsoptioner i
Evolution utgivha inom ramen for langsiktiga incitamentsprogram. Sadana finansiella
instrument ingdr inte i Erbjudandet. Candle Lake kommer emellertid att sdkerstdlla att
innehavarna av dessa teckningsoptioner ges skalig behandling i samband med Erbjudandet.

Premier
Priset per aktie som erbjuds i Erbjudandet motsvarar:®

e stiangningskursen om 695 kronor den 24 juli 2026 (vilket var den sista handelsdagen fore
offentliggérandet av budpliktsskyldigheten);

4 Candle Lake &r ett s.k. exempt company registrerat pa Caymandarna, med registreringsnummer MC-347602, site och bildat i
George Town, Caymandarna. Per dagen fér denna erbjudandehandling ar Candle Lake heldgt av Kenneth Dart.

5> Exklusive egna aktier som innehas av Evolution (9 778 636 egna aktier per den 31 juli 2026).

6 Kalla for Evolutions aktiekurser: Nasdaq Stockholm.



e en premie om cirka 1,6 procent i férhallande till den volymvagda genomsnittliga
betalkursen om 683,8 kronor under perioden om 20 handelsdagar fram till och med den
24 juli 2026 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggorandet av
budpliktsskyldigheten);

e enrabatt om cirka 5,7 procent i forhallande till stangningskursen om 737,2 kronor den
12 augusti 2026 (vilket var den sista handelsdagen foére offentliggorandet av
Erbjudandet); och

e en rabatt om cirka 3,3 procent i forhadllande till den volymviagda genomsnittliga
betalkursen om 718,8 kronor under perioden om 20 handelsdagar fram till och med den
12 augusti 2026 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
Erbjudandet).

Erbjudandets totala virde

Erbjudandet varderar Evolution, baserat pd samtliga 189 447 977 utestaende aktier” i Evolution,
till cirka 131,7 miljarder kronor. Erbjudandets totala varde, baserat pa de 129 649 358
utestdende aktierna i Evolution som inte direkt eller indirekt dgs eller kontrolleras av Candle
Lake eller ndgon av dess narstaende parter eller narstaende bolag, uppgar till cirka 90,1 miljarder
kronor.

Uttalande fran styrelsen for Evolution

Evolutions styrelse forvdntas, i enlighet med Nasdaq Stockholms Takeover-regler
("Takeover-reglerna"), offentliggbra sitt uttalande om Erbjudandet senast tva veckor fore
utgangen av acceptfristen i Erbjudandet.

Candle Lakes aktiedagande i Evolution och budpliktsskyldigheten

Per dagen for denna erbjudandehandling innehar och kontrollerar Candle Lake 59 798 619 aktier
och roster i Evolution, motsvarande cirka 31,56 procent av samtliga utestaende aktier och réster
i Evolution.

Candle Lake offentliggjorde den 24 juli 2026 att Candle Lake hade férvarvat 2 050 000 aktier i
Evolution. Det hogsta pris som betalades for de forvarvade aktierna uppgar till 695 kronor per
aktie. Genom forvarvet uppnadde Candle Lake en direkt dgarandel motsvarande cirka 30,02
procent av det totala antalet aktier och roster i Evolution. Candle Lake passerade genom
forvarvet gransen for budplikt enligt 3 kap 1 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.

Déarutover har Candle Lake, genom narstaende part, en indirekt finansiell exponering gentemot
4037 416 aktier i Evolution via kontantavraknade totalavkastningsswappar (TRS). Med
beaktande dven av antalet aktier som Candle Lake endast har en finansiell exponering gentemot,
uppgar Candle Lakes totala finansiella exponering mot aktierna i Evolution till 63 836 035 aktier,
motsvarande cirka 32,04 procent av det totala antalet aktier i Evolution.

7 Hanvisningar till utestdende aktier i denna erbjudandehandling exkluderar egna aktier som innehas av Evolution (9 778 636 egna
aktier per den 31 juli 2026).



Utover vad som anges ovan innehar eller kontrollerar varken Candle Lake eller ndgon av dess
narstdende bolag eller narstaende parter vid tidpunkten for denna erbjudandehandling nagra
aktier i Evolution eller finansiella instrument som ger en finansiell exponering jamforbar med
innehav av aktier i Evolution.

Under en period om sex manader fore offentliggérandet av Erbjudandet fram till dagen for
erbjudandehandlingen har Candle Lake totalt férvarvat 10 461 914 aktier i Evolution.

Varken Candle Lake eller ndgon av dess narstaende bolag eller nérstdende parter har forvarvat
eller atagit sig att forvarva aktier eller nagra andra finansiella instrument i Evolution som ger en
finansiell exponering jamférbar med innehav av aktier i Evolution till ett pris som Gverstiger
priset per aktie i Erbjudandet under de senaste sex manaderna fore offentliggérandet av
Erbjudandet till och med dagen fér denna erbjudandehandling. Aktier i Evolution har forvarvats
genom forvarv pa Nasdaq Stockholm samt genom forvarv frdn en motpart till en
kontantavrdknad totalavkastningsswap, som ett narstaende bolag till Candle Lake har varit part
i. I enlighet med Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgéranden
avseende tolkning och tillampning av Takeover-reglerna i detta avseende har harvid darfor aven
de priser som betalats for aktier som motparten forvarvat i syfte att sdakra motpartens
swapposition beaktats.

| den man det ar tillatet enligt tillampliga lagar och regler kan Candle Lake och dess nérstaende
komma att forvarva, eller vidta atgarder for att forvarva, aktier i Evolution pa annat satt an
genom Erbjudandet. Information om sadana forvarv av aktier, eller atgéarder for att forvarva
aktier, kommer att offentliggoras enligt tillampliga lagar och regler.

Finansiering av Erbjudandet

Vederlaget som betalas i samband med Erbjudandet ar i sin helhet sakerstallt genom en
kombination av Candle Lakes tillgangliga likvida medel, likvida vardepapper och kreditfaciliteter.

Den ovannamnda finansieringen ger Candle Lake tillrackliga likvida medel for att fullt ut tacka
vederlaget som ska betalas fér Erbjudandet.

Uttalande fran Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamnden har i sitt uttalande AMN 2026:39 medgett Candle Lake dispens fran
skyldigheten att rikta Erbjudandet till aktiedgare i vissa jurisdiktioner. Uttalandet AMN 2026:39
i sin helhet finns tillgangligt pa Aktiemarknadsnamndens webbplats

( )-
Granskning av information i samband med Erbjudandet

Candle Lake har i samband med férberedelserna infor Erbjudandet genomfért en begransad due
diligence-undersékning av Evolution i syfte att bekrdfta vissa uppgifter inom ramen for
genomfdrandet av Erbjudandet. | samband med due diligence-granskningen har styrelsen for
Evolution informerat Candle Lake att ingen insiderinformation tillhandahallits Candle Lake i
samband med denna undersdkning.



http://www.aktiemarknadsnamnden.se/

Godkdnnanden fran myndigheter

Erbjudandets fullféljande ar endast villkorat av att samtliga erforderliga godkdannanden
(i forekommande fall), tillstand, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande,
erhalles, i varje enskilt fall pa for Candle Lake acceptabla villkor. For mer information, se avsnittet
"Villkor och anvisningar — Villkor fér Erbjudandets fullféljande".

Enligt Candle Lakes nuvarande bedémning har alla sedvanliga regulatoriska godkdnnanden som
kravs for Erbjudandet redan erhallits. Denna bedémning kan paverkas av antalet accepter som
erhalls i Erbjudandet. Candle Lakes nuvarande bedomning ar att det, fran perspektivet av
regulatoriska godkdnnanden, kommer att vara maijligt att fullfélja Erbjudandet efter utgangen
av acceptfristen utan nagon forlangning av acceptfristen.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingads mellan Candle Lake och aktiedgarna i
Evolution till f6ljd av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt.
Tvist avseende Erbjudandet, eller som uppkommer med anledning dérav, ska avgoras exklusivt
av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgéranden om tolkning och
tillampning av Takeover-reglerna ar tillampliga pa Erbjudandet. Vidare har Candle Lake, i
enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, den
12 augusti 2026 skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq") att folja sadana
regler och uttalanden samt att underkasta sig de sanktioner som kan aldggas av Nasdaq vid
Overtradelse av Takeover-reglerna. Candle Lake har den 13 augusti 2026 informerat
Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan ndmnda atagande gentemot Nasdagq.




Bakgrund och motiv fér Erbjudandet

Evolution ar ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq Stockholm. Evolution utvecklar,
producerar, marknadsfor och licensierar fullt integrerade B2B livekasinolosningar till
speloperatérer. Sedan Bolaget grundades ar 2006 har Evolution utvecklats till en ledande B2B-
leverantér med over 800 operatorer bland sina kunder och en global verksamhet med narvaro i
Europa, Asien, Nordamerika och Sydamerika.

Candle Lake boérjade investera i Evolution i mitten av 2024 genom foérvarv pa Nasdag Stockholm.
Candle Lake har successivt fortsatt att 6ka sitt aktieinnehav i Evolution genom kép pa marknaden
over tid, med beaktande av marknadsforhallanden samt tillampliga lagar och regler.

Candle Lake offentliggjorde den 24 juli 2026 att Candle Lake hade férvarvat 2 050 000 aktier i
Evolution. Candle Lake uppnadde genom forvarvet en direkt dgarandel motsvarande cirka 30,02
procent av det totala antalet aktier och roster i Evolution. Till foljd av forvarvet passerade Candle
Lake gransen for budplikt, varigenom skyldighet att offentliggéra ett budpliktsbud uppkom.
Erbjudandet lamnas sdledes med anledning av den budplikt som uppstod den 24 juli 2026.

Candle Lake &r en langsiktig investerare och betraktar sitt aktieinnehav i Evolution som en
finansiell investering i ett valskott och mycket I6nsamt féretag. Evolution har sedan grundandet
2006 utvecklats till att bli den globala marknadsledaren inom B2B-l6sningar for livekasino, och
Candle Lake vardesatter kvaliteten hos Evolutions ledning och styrkan i dess operativa plattform.
Erbjudandet motiveras dock inte av nagon avsikt att forvdrva samtliga utestaende aktier i
Evolution.

Candle Lakes planer fér den framtida affars- och allmanna strategin i Evolution, som beskrivits
ovan, inkluderar for narvarande inga vasentliga forandringar avseende Evolutions framtida
verksamhet. Erbjudandet kommer inte att paverka Candle Lakes verksamhet. Candle Lake har
inte heller nagra planer pa att genomfdra nagra vasentliga forandringar avseende de platser dar
Evolution bedriver sin verksamhet eller Evolutions och Candle Lakes ledning och anstallda,
inklusive deras anstallningsvillkor.

Fér ytterligare information hdénvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har
upprdttats av styrelsen fér Candle Lake i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Evolution
pd sidorna 15-47 i erbjudandehandlingen har ldsts av styrelsen fér Evolution. Styrelsen for
Candle Lake férsdkrar att, savitt styrelsen kénner till, uppgifterna i erbjudandehandlingen
betrdffande Candle Lake dr korrekta.

George Town, 14 augusti 2026

Candle Lake Limited
Styrelsen




Villkor och anvisningar
Vederlag
Aktiedgarna i Evolution erbjuds 695 kronor kontant per aktie i Evolution.

Om Evolution fére utbetalning av vederlag i Erbjudandet Idmnar utdelning eller genomfér annan
vardeoverforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande
man. Det féregaende géller dven i forhallande till sadan utdelning eller annan vardeodverforing
som genomfors efter utbetalning av vederlag i Erbjudandet med avseende pa sddana aktier som
annu inte har forvarvats av Candle Lake i sadan tid att Candle Lake blir mottagare av sadana
utdelningar. Vid hdndelse av nagot av det ovanstaende forbehaller sig Candle Lake ratten att
avgora om denna prisjusteringsmekanism (se nedan) ska aberopas.

Inget courtage

Courtage utgar inte i samband med utbetalning av vederlag for de aktier i Evolution som Candle
Lake forvarvar genom Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandets fullféljande ar endast villkorat av att samtliga erforderliga godkdnnanden (i
forekommande fall), tillstdnd, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande,
erhalles, i varje enskilt fall pa for Candle Lake acceptabla villkor.

Enligt Candle Lakes nuvarande bedémning har alla sedvanliga regulatoriska godkdnnanden som
kravs for Erbjudandet redan erhallits. Denna bedémning kan paverkas av antalet accepter som
erhalls i Erbjudandet. Candle Lakes nuvarande beddmning ar att det, fran perspektivet av
regulatoriska godkdnnanden, kommer att vara maijligt att fullfélja Erbjudandet efter utgangen
av acceptfristen utan nagon férlangning av acceptfristen.

Candle Lake forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet fér det fall det star klart att
ovanstaende villkor inte har uppfyllts eller inte kan uppfyllas och den bristande uppfyllelsen ar
av vasentlig betydelse for Candle Lakes forvarv av Evolution.

Candle Lake forbehaller sig ratten att ensidigt franfalla, helt eller delvis, villkoret ovan i enlighet
med tillampliga lagar och regler.

Erbjudandehandling

Erbjudandehandlingen kommer att hallas tillgdnglig pa webbplatsen for Erbjudandet,
( ) och Finansinspektionens  hemsida | )  (endast
erbjudandehandlingen pa svenska).

Instruktioner

Accept

Aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav


http://www.gaming-offer.com/
http://www.fi.se/

Aktiedgare i Evolution vars innehav ar forvaltarregistrerat, det vill saga dar aktieinnehavet finns
pa en depa hos en bank eller annan forvaltare, ska acceptera erbjudandet i enlighet med
instruktioner fran respektive forvaltare. Vanligen notera att sista dag och tidpunkt for att
acceptera Erbjudandet till aktiedgarens forvaltare kan vara tidigare dn Erbjudandets sista
acceptdag.

Aktiedgare med direktregistrerade innehav

Aktiedgare i Evolution vars aktier ar direktregistrerade, det vill sdga dar aktieinnehavet finns pa
ett VP-konto hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear"), och som Onskar acceptera Erbjudandet
ska, under acceptfristen fran och med den 17 augusti 2026 till och med den 15 september 2026,
klockan 17:00 CEST, fylla i, underteckna och inge en komplett ifylld acceptsedel till
Handelsbanken, Offerings & Issue Services ("Handelsbanken Emission"). Accepten inges till den
pa acceptsedeln angivna e-postadressen.

VP-kontonummer och aktuellt aktieinnehav i Evolution per den 14 augusti 2026 framgar av
aviseringen som skickas till direktregistrerade aktiedgare i Evolution. Acceptsedel for att
acceptera Erbjudandet for direktregistrerat innehav av aktier i Evolution kan bestéllas av
Handelsbanken Emission via e-post: emissionsavdelningen@handelsbanken.se.

Vanligen notera att ofullstandiga eller felaktigt ifyllda acceptsedlar kan komma att lamnas utan
avseende.

De som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken forda forteckning 6ver panthavare
respektive formyndare meddelas separat. Om aktier som lamnas in i Erbjudandet ar pantsatta i
Euroclear maste saval aktiedgaren som panthavaren underteckna acceptsedeln och ddrmed
bekraftar panthavaren att pantratten upphor om Erbjudandet fullfoljs.

Nar en korrekt ifylld acceptsedel har mottagits och registrerats av Handelsbanken Emission
kommer aktierna i Evolution att Overfoéras till ett nybppnat och sparrat VP-konto
("apportkonto") i aktiedgarens namn. | samband darmed skickar Euroclear en avi ("VP-avi") till
aktiedgaren, som visar antalet aktier i Evolution som bokats ut fran det ursprungliga VP-kontot
samt en VP-avi som visar det antal aktier i Evolution som bokats in pa apportkontot.

Acceptfrist och ratt till férlangning eller forkortning av Erbjudandet
Acceptfristen for Erbjudandet borjar den 17 augusti 2026 och slutar den 15 september 2026.

Candle Lake forbehaller sig ratten att forkorta acceptfristen och tidigareldgga tidpunkten for
utbetalning av vederlag samt att foérlanga acceptfristen och senareldgga tidpunkten for
utbetalning av vederlag i den utstrackning som &r tillatet enligt tillampliga lagar och regler.
Meddelande om sadan andring av acceptfristen eller tidpunkten fér utbetalning av vederlag
kommer att offentliggéras av Candle Lake genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga
lagar och regler.

Ratt till aterkallelse av accept
Aktiedgare i Evolution har ratt att aterkalla avgiven accept av Erbjudandet. For att aterkallelsen
ska kunna goras gillande ska en skriftlig aterkallelse ha mottagits innan Candle Lake har

offentliggjort att villkoret for Erbjudandet uppfyllts, eller att Candle Lake annars beslutat att
fullfélja Erbjudandet, eller, om sadant offentliggérande inte skett under acceptfristen, senast



klockan 17:00 CEST pa acceptfristens sista dag. Aktiedgare i Evolution vars aktier ar
forvaltarregistrerade och som onskar aterkalla avgiven accept ska gora det i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren. Aktiedgare i Evolution vars aktier &ar direktregistrerade ska
skriftligen gora sadan aterkallelse till Handelsbanken Emission, adress: Handelsbanken,
Offerings & Issue Services, 106 70 Stockholm. Om villkoret fér Erbjudandet, som Candle Lake har
forbehallit sig ratten att franfalla, kvarstar vid en férlangning av Erbjudandet, galler ratten att
aterkalla avgiven accept pa motsvarande satt dven under sadan forlangning av Erbjudandet.

Utbetalning av vederlag

Redovisning av likvid kommer att paborjas sa snart Candle Lake har offentliggjort att villkoret for
Erbjudandet har uppfyllts eller om Candle Lake annars beslutat att fullfélja Erbjudandet.
Forutsatt att ett sadant offentliggérande sker senast den 16 september 2026 beréknas
redovisningen av likvid kunna ske omkring den 23 september 2026.

Aktieagare i Evolution vars innehav ar forvaltarregistrerat och som har accepterat Erbjudandet
erhaller vederlaget enligt Erbjudandet i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Aktiedgare i Evolution vars innehav ar direktregistrerat och som har accepterat Erbjudandet
erhaller vederlaget till det avkastningskonto som ar anslutet till aktiedgarens VP-konto dar
aktierna i Evolution var registrerade. Om avkastningskonto saknas eller ar felaktigt kan
betalningen komma att bli férsenad. | samband med redovisningen av likviden bokas aktierna i
Evolution ut fran apportkontot som darefter avslutas. Ingen VP-avi kommer att skickas ut i
samband med detta. Vanligen observera att daven om aktierna i Evolution ar pantsatta sker
redovisningen av likvid i enlighet med vad som anges ovan.

Tvangsinlosenforfarande och avnotering

Om Candle Lake, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, forvarvar aktier som
representerar mer an 90 procent av det totala antalet utestaende aktier i Evolution, avser Candle
Lake pakalla tvangsinlésen i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), i syfte att forvarva
samtliga resterande aktier i Evolution och verka for att aktierna i Evolution avnoteras fran
Nasdaq Stockholm.

Viktig information om NID och LEI vid accept
Krav pG NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer") ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (i dess andrade
lydelse) ("MIFID 1I") behdver du som investerar fran och med den 3 januari 2018 ha ett NID-
nummer for att kunna genomfdora en vardepapperstransaktion. For fysiska personer med enbart
svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen "SE" f6ljt av personnumret. Vid
flera eller nagot annat medborgarskap dn svenskt kan NID-numret vara nagon annan typ av
nummer. For mer information om hur NID-nummer erhalls bor aktiedgare kontakta sin bank.

Aktiedgare med annat medborgarskap dn svenskt, och med innehav pa VP-konto, maste ange
NID-numret pa acceptsedeln for accept av Erbjudandet. Om sadant NID-nummer inte anges kan
Handelsbanken Emission vara forhindrad att genomfora transaktionen fér den berdrda fysiska
personen.



Krav paG LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier ("LEI") &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il
behover juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod f6r att kunna gora en
vardepapperstransaktion. Om en aktiv LEl-kod saknas for innehav pa VP-konto vid ingivandet av
acceptsedel for accept av Erbjudandet kan Handelsbanken Emission vara forhindrad att
genomféra transaktionen. Registrering av LEl-kod kan tillhandahallas av nagon av de
leverantorer som finns pd marknaden. Tank pa att registrera LEI-kod i god tid da den behover
bekraftas pa acceptsedeln.

Information om personuppgiftshantering

Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Handelsbanken") ar ansvarig (personuppgiftsansvarig) for
behandling av personuppgifter som lamnas i samband med aktiedgarens acceptsedel eller som
i Ovrigt registreras i samband med Erbjudandet. Utforlig information om Handelsbankens
behandling av personuppgifter och aktiedgares rattigheter i samband med sadan behandling
finns pa

Ovrig information

Handelsbanken Emissions mottagande och hantering av aktiedgares acceptsedlar i Erbjudandet
gors pa uppdrag av Candle Lake. Det anses inte uppsta nagot kundférhallande mellan den som
accepterar Erbjudandet och Handelsbanken enbart genom att Handelsbanken Emission tar
emot och processar acceptsedlar. Detta innebar bland annat att varken sa kallad
kundkategorisering eller sa kallad passandebedémning kommer att ske betraffande
Erbjudandet. Deltagaren ansvarar ddarmed sjalv for att denne har tillréckliga erfarenheter och
kunskaper for att forsta de risker som ar forenade med Erbjudandet.

Fragor om Erbjudandet

For ytterligare information om Erbjudandet, hanvisas till webbplatsen fér Erbjudandet,

( ).

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat ska kontakta sin bank eller férvaltare i handelse
av administrativa fragor kring hanteringen av aktierna i Erbjudandet.

Ovriga fragor som rér administrationen av Erbjudandet hénvisas till Handelsbanken Emission
via: emissionsavdelningen@handelsbanken.se.
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Beskrivning av Evolution

Féljande information utgér en éversiktlig beskrivning av Evolution. Informationen i denna
beskrivning ér, om inte annat anges, baserad pd offentligt tillginglig information huvudsakligen
hdmtad fran Evolutions hemsida, drsredovisningarna avseende rikenskapsdren 2025, 2024 och
2023 samt deldrsrapporten fér perioden 1 januari 2026 — 30 juni 2026. Informationen har ldsts
av Evolutions styrelse (se avsnittet "Uttalande frdn styrelsen for Evolution™).

Allmant

Evolution grundades 2006 och ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i november 2014.
Bolaget har sitt sate i Stockholm och dess aktier har varit noterade pa Nasdaq Stockholm sedan
juni 2017, efter att forst varit listade pa Nasdaq First North Premier i Stockholm i mars 2015,
under kortnamnet (tickern) EVO.

Verksamhetsoversikt

Evolution utvecklar, producerar, marknadsfér och licensierar fullt integrerade B2B
livekasinol6sningar till speloperatorer. Bolagets produktportfolj omfattar bade livekasinospel
och slots (RNG). Inom sin livekasino-verksamhet leder en croupier spelet fran ett kasinobord
som foljs i realtid via videostreaming som gors tillganglig for kasinoverksamhet, det vill sdga
Evolutions kunder, till slutanvdandarna som tar spelbeslut via sin enhet. Evolution fungerar som
en B2B-leverantor av livekasinolésningar och slots samt ar licenserat och reglerat av flera
tillsynsmyndigheter, inklusive Malta Gaming Authority och UK Gambling Commission.

Affarsstrategi

Evolutions affarsidé ar att erbjuda speloperatorer pa reglerade marknader en enastaende och
lokalanpassad onlinekasinotjanst till alla digitala plattformar. Bolagets mission ar att goéra
speloperatorer framgangsrika och erbjuda en oslagbar spelupplevelse for slutanviandare, med
den ultimata visionen att bli den varldsledande leverantéren inom onlinekasino. Bolagets
strategi fokuserar pa tre kdrnomraden: produktinnovation, kundoptimering och operativ
férmaga. Bolagets mal pa medellang till 1ang sikt dr att vdxa snabbare dn den totala globala
onlinekasinomarknaden.

Affarssegment

Koncernen bestar av ett segment, namligen att tillhandahalla 16sningar for onlinekasino samt
darmed forknippade tjanster till speloperatorer. For den finansiella rapporteringen delar
Bolaget dock upp sina intakter i tva huvudsakliga produktkategorier: live-intdkter och RNG-
intakter (Random Number Generator/slots).




Evolutions finansiella information i sammandrag

Nedanstdende information avseende Evolution har hdmtats fragn de reviderade
drsredovisningarna avseende rékenskapsaren 2025, 2024 och 2023 samt deldrsrapporten for
perioden 1 januari 2026 — 30 juni 2026 (vilken varken har reviderats eller granskats av Evolutions
revisor), med jimférbara siffror fér sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2025.

Evolutions koncernredovisningar har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), utgivna av International Accounting Standards Board (IASB). Vidare har
rekommendationen RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér koncerner" fran Radet for
finansiell rapportering och arsredovisningslagen (1995:1554) tillampats.

Delarsrapporter for Evolution ar utformade i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.

Reviderade arsredovisningar for Evolution samt delarsrapporten finns att tillgd pa Bolagets
webbplats ( ).

For fullstandiga uppgifter om Bolagets resultatutveckling och dess finansiella stallning hanvisas
till drsredovisningarna for rakenskapsaren 2025, 2024 respektive 2023. Angivna belopp i detta
avsnitt "Evolutions finansiella information i sammandrag" redovisas avrundade till tusentals
euro ("TEUR") (om inget annat anges) medan berdkningarna ar utférda med ett storre antal
decimaler. Avrundning kan saledes medféra att vissa sammanstallningar inte summerar korrekt.

Koncernens resultatrakning
Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran Bolagets arsredovisningar

avseende riakenskapsaren 2025, 2024 och 2023, samt fran Bolagets delarsrapport for perioden
1 januari 2026 — 30 juni 2026.

TEUR 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december

2026 2025 2025 2024 20238
Intakter - Live 872 165 902 360 1772579 1775734 1523274
Intakter - RNG 158 665 142 853 293 961 287 351 275 327
Nettoomsattning 1030830 1045213 2 066 540 2 063 085 1798 601
Ovriga rérelseintakter - - 51 667 151 058 -
Totala rorelseintakter 1030830 1045213 2118 207 2214143 1798 601
Personalkostnader -242 093 -243 509 -476 767 -437 835 -355 300
Av- och
nedskrivningar -85913 -77 425 -160 034 -142 222 -124 683
Ovriga
rorelsekostnader -112 430 -114 461 -224 100 -214 533 -175 888
Total
rorelsekostnader -440 436 -435 395 -860 901 -794 590 -655 871
Rorelseresultat 590 394 609 818 1257 306 1419553 1142 730
Finansiella intakter 17 289 26 590 15589
Finansiella kostnader -28171 -7 219 -9712

8 "Ovriga rorelseintdkter" for rakenskapsaret 2023 har hamtats fran de oreviderade jamférelsesiffrorna i drsredovisningen for 2024.
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Finansiella poster

10 566

-13 125

Resultat fore skatt

600 960

596 693

1246 424

1438924

1148 607

Skatt pa
arets/periodens
resultat

-97 591

-93 707

-184 328

-194 909

-77 749

Arets/periodens
resultat

503 369

502 986

1062 096

1244 015

1070 858

Varav hdnforligt till:

Moderbolagets
aktiedgare

503 369

502 986

1062 096

1244 015

1070 858

Genomsnittligt antal
aktier fore utspadning

198 234 633

204 773 575

202 786 174

209 562 751

213 566 498

Resultat per aktie fore
utspadning, EUR

2,54

2,46

5,24

5,94

5,01

Genomsnittligt antal
aktier efter
utspadning

198 234 633

204 773 575

202 951 204

210473 394

217 069 145

Resultat per aktie
efter utspadning, EUR

2,54

2,46

5,23

5,91

4,93

Arets/periodens
resultat

503 369

502 986

1062 096

1244 015

1070 858

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan
aterféras till
drets/periodens
resultat

Valutakursdifferenser
vid omrakning av
utlandsverksamheter

-45 978

43 401

109 994

-60 349

8326

Arets/periodens
ovriga totalresultat

-45 978

43 401

109 994

-60 349

8326

Arets/periodens
totalresultat

457 391

546 387

1172090

1183 666

1079184

Koncernens rapport over finansiell stallning

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran Bolagets arsredovisningar
avseende riakenskapsaren 2025, 2024 och 2023, samt fran Bolagets delarsrapport for perioden
1 januari 2026 — 30 juni 2026.

TEUR 30 juni 31 december

2026 2025 2025 2024 2023°
Tillgangar
Goodwill 2336978 2318073 2370154 2276524 2 324 005
Ovriga immateriella
anlaggningstillgangar 646 188 687 350 682 268 692 399 714 509
Byggnader 20299 19 233

° "Obligationsportfolj" och "Pensionsavsattningar" for rakenskapsaret 2023 har hamtats fran de oreviderade jamforelsesiffrorna i

arsredovisningen for 2024.



Byggnader och mark 20 230 20126 10 968
Ovriga materiella

anlaggningstillgangar 163 099 147 493 121 106
Materiella

anldggningstillgangar 186 721 150 836

Nyttjanderattstillgangar 76 644 80519 79 705 83673 70382
Obligationsportfolj 101 548 104 050 100 824 -
Ovriga finansiella

anldggningstillgangar 12 693 10554 12 735 10537 6779
Uppskjutna

skattefordringar 17 031 11 200 13919 9302 3471
Summa

anldggningstillgangar 3296 554 3379313 3446 160 3340878 3251 220
Kundfordringar 407 231 425 379 447 011 408 985 348 420
Skattefordringar 550 136 576 222 740 643 726 601 314 239
Ovriga kortfristiga

fordringar 27 244 27 030 37 259 31787 27 827
Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 35881 40574 32763 37047 46 022
Likvida medel 1153539 505 255 817951 801474 985 756
Summa

omsattningstillgangar 2174031 1574 460 2075 627 2 005 894 1722 264
SUMMA TILLGANGAR 5470 585 4953773 5521787 5346 772 4973 484

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 650 650 650 650 648
Ovrigt tillskjutet kapital 2435411 2 430890 2432439 2429053 2 411 607
Reserver -203 285 -223 900 -157 307 -267 301 -206 952
Balanserade vinstmedel

inklusive

arets/periodens resultat 2001591 1521220 1800 667 1809 433 1800912
Summa eget kapital 4234 367 3728 860 4076 449 3971835 4006 215
Uppskjuten skatteskuld 58 711 62 013 61911 62 976 61393
Pensionsavsattningar 3862 1652 3952 1610 -
Langfristiga

leasingskulder 70 650 73720 72 830 77 394 65 534
Ovriga langfristiga

skulder 35917 118 234 55 251 129 869 279019
Summa langfristiga

skulder 169 140 255619 193 944 271 849 405 946
Leverantorsskulder 12 420 13 695 10991 16 053 13 063
Aktuella skatteskulder 911 066 833 455 1088 894 957 241 418 957
Kortfristiga

leasingskulder 19553 16 164 18 238 16 268 13923
Ovriga kortfristiga

skulder 63 437 47 021 73523 61 010 62 029

Upplupna kostnader
och forutbetalda
intakter 60 602 58 959 59 748 52516 53351




Summa kortfristiga

skulder 1067 078 969 294 1251394 1103 088 561 323
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 5470585 4953773 5521787 5346 772 4973 484

Koncernens rapport over kassafloden

Den finansiella informationen i nedanstdende tabell har hamtats fran Bolagets arsredovisningar
avseende riakenskapsaren 2025, 2024 och 2023, samt fran Bolagets delarsrapport for perioden
1 januari 2026 — 30 juni 2026.

TEUR 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december

2026 2025 2025 20241 20232
Rorelseresultat 590 394 609 818 1257 306 1419 553 1142730
Justering for poster som
ej ingdr i kassaflodet 95 402 -5 839 125818
Av- och nedskrivningar 85913 77 425
Ovrigt? 3453 -13 438
Erhallen rénta 8967 7 795 11 669 20959 14 308
Betald ranta -3 648 -438 -471 -371 -39
Betald skatt -90 849 -69 829 -74 978 -74 419 -49 772

Kassafléde fran den
Iopande verksamheten
fore férandring av

rorelsekapital 594 230 611 333 1288928 1359 883 1233 045
Okning/minskning

kundfordringar 41 586 -17 220 -39 248 -60 344 -72 370
Okning/minskning

leverantorsskulder 1203 -1 883 -4 605 2480 3044
Okning/minskning

ovrigt rorelsekapital 1866 -5 557 10 142 -1 015 4728
Kassafléde fran den

Iopande verksamheten 638 885 586 673 1255217 1301 004 1168 447
Forvarv avimmateriella

anlaggningstillgangar -30924 -35 239 -70 231 -71 395 -51973
Forvarv av materiella

anlaggningstillgangar -38 348 -31 365 -64 599 -65 318 -42 219
Forvarv av

dotterforetag -31 881 -11 191 -11 191 -7 583 -47 536
Investering i

obligationsportfolj -309 -119 -119 -99 903

Erhallen avkastning

obligationsportfolj 104 538 - 1317 -

10 "Investering i obligationsportfélj" och "Erhallen avkastning obligationsportfélj" for rakenskapsaret 2025 har hamtats fran de
oreviderade jamforelsesiffrorna i deldrsrapporten for perioden 1 januari 2026-30 juni 2026.

11 "Investering i obligationsportfélj" och "Erhdllen avkastning obligationsportfélj" och "Okning/minskning 6vriga finansiella
tillgangar" for rakenskapsaret 2024 har hamtats fran de oreviderade jamférelsesiffrorna i arsredovisningen for 2025.

12 "justering for poster som ej ingdr i kassaflodet" for rakenskapsaret 2023 har hamtats fran de oreviderade jamforelsesiffrorna i
arsredovisningen for 2024.

13 Reducerad skuld for tillaggskdpeskilling 51,7 MEUR 4kv 2025.



Okning/minskning

ovriga finansiella

tillgdngar 998 -586 -345 -3772 2 370
Kassafléde fran

investeringsverksamhet

en 4074 -78 500 -145 168 -247 971 -139 358
Amortering av

leasingskuld -9634 -10 058 -19 452 -18 272 -18 907
Aterkop egna aktier -303 210 -219 455 -500 189 -677 988 -115 758
Teckningsoptioner 2972 1837 3386 -59 559 -48 187
Utdelning - -572 494 -572 494 -559 266 -427 398
Nyemission - 77 007 35749

Kassafléde fran
finansieringsverksamhe

ten -309 872 -800 170 -1 088 749 -1238 078 -574 501
Arets/periodens

kassafléde 333 087 -291 997 21300 -185 045 454 588
Likvida medel vid

arets/periodens borjan 817 951 801 474 801 474 985 756 532 554
Valutakursdifferenser 2501 -4.222 -4 823 763 -1386
Likvida medel vid

arets/periodens slut 1153539 505 255 817 951 801474 985 756

Nyckeltal och data per aktie

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran Bolagets arsredovisningar
avseende riakenskapsaren 2025, 2024 och 2023, samt fran Bolagets delarsrapport for perioden
1 januari 2026 — 30 juni 2026.

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
TEUR OM INTE ANNAT
ANGES 2026 2025 2025 2024 20234
Nettoomsattning 1030 830 1045 213 2 066 540 2 063 085 1798 601
Justerad EBITDA-
marginal 65,6% 65,8% 66,1% 68,4% 70,5%
EBITDA-marginal 65,6% 65,8% 66,9% 70,5% 70,5%
Rorelsemarginal 57,3% 58,3% 59,4% 64,1% 63,5%
Vinstmarginal 48,8% 48,1% 50,1% 56,2% 59,5%
Soliditet 77,4% 75,3% 73,8% 74,3% 80,6%
Likvida medel 1153539 505 255 817951 801474 985 756
Utdelning (foreslagen
utdelning) per aktie,
EUR 2,54 2,46 5,24 5,94 5,01
Eget kapital per aktie,
EUR 21,82 18,33 20,46 19,23 18,83

14 "Justerad EBITDA-marginal" for rakenskapsaret 2023 har hamtats fran de oreviderade jamforelsesiffrorna i arsredovisningen for
2024.



Evolutions aktiekapital och dgarstruktur
Allmant

Aktierna i Evolution dr noterade pa Nasdaq Stockholm, Large Cap under kortnamnet (tickern)
EVO. Aktiernas ISIN-kod ar SE0012673267.

Aktier och aktiekapital

Evolutions registrerade aktiekapital uppgar per dagen for denna erbjudandehandling till
650 406,53 euro, fordelat pa totalt 199 226 613 aktier. Aktierna har ett kvotvarde om cirka
0,003 euro per aktie.

Antalet aktier ska vara ldgst 175 000 000 och hogst 700 000 000. Det finns endast ett (1)
aktieslag. Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost vid bolagsstimma och alla aktier har
lika ratt till Bolagets vinst och tillgangar.

Aktiedgare

Antalet aktiedgare i Evolution uppgick till 71 998 per den 31 juli 2026. De tio storsta aktiedgarna
per den 31 juli 2026, med darefter kdnda férandringar, framgar av tabellen nedan.®®

Agare Antal aktier Aktiekapital, % Roster, %
Candle Lake Limited (Kenneth 59 798 619 30,02 30,02
Dart)

Osterbahr Ventures AB 21763 850 10,92 10,92
Capital Group 8 868 243 4,45 4,45
BlackRock 6222 624 3,12 3,12
Vanguard 5424981 2,72 2,72
Richard Livingstone 4 056 678 2,04 2,04
Avanza Pension 2654713 1,33 1,33
Futur Pension 1778 857 0,89 0,89
Henric Wiman privat och 1708 776 0,86 0,86
genom bolag

Avanza Fonder 1668 608 0,84 0,84
Ovriga aktiedgare 85 280 664 42,81 42,81

Totalt utestaende (inklusive

. 199 226 613 100,00 100,00
egna aktier)

Utdelningspolicy

Evolution har som mal att distribuera 50 procent av Bolagets nettovinst.

5 K3lla: Evolutions hemsida.



Aktiedgaravtal etc.

Evolutions styrelse har inte kinnedom om nagra aktiedgaravtal eller andra motsvarande avtal
mellan aktiedgare i Evolution med syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Evolution eller
begrédnsa overlatbarheten av Evolutions aktier.

Innehav av egna aktier
Evolution innehar 9 778 636 egna aktier per den 31 juli 2026.
Teckningsoptioner

Evolution har emitterat teckningsoptioner inom ramen for tre utestdende incitamentsprogram
for ledande befattningshavare och nyckelpersoner i koncernen (LTI 2026, LTI 2025 och LTI 2023).

LTI 2026 antogs pa arsstimman den 24 april 2026. Deltagarna i programmet erbjéds att forvarva
sammanlagt 3 168 539 teckningsoptioner av serie | och/eller serie Il. Deltagarna férvarvade
teckningsoptionerna kontant till marknadsviarde. Bolaget kunde tilldela vytterligare tva
teckningsoptioner vederlagsfritt for varje teckningsoption som deltagaren har férvarvat till
marknadsvéarde. Totalt emitterades 2 145 539 teckningsoptioner av serie 2026/2029 serie |, och
1023 000 teckningsoptioner av serie 2026/2029 serie |l vederlagsfritt till Bolaget. Totalt
tecknades 3 088 539 teckningsoptioner av deltagarna inom ramen for LTI 2026. Deltagarna kan
utnyttja teckningsoptionerna for teckning av aktier i Bolaget fran och med den 9 mars 2029
(dock tidigast dagen efter offentliggbrandet av Bolagets delarsrapport fér perioden oktober-
december 2028) till och med den dag som infaller 14 kalenderdagar déarefter. Varje
teckningsoption beréttigar deltagarna att, efter en trearsperiod, dvs. under 2029, teckna en ny
aktie till en teckningskurs om 698,10 kronor. Om samtliga 3 088 539 teckningsoptioner utnyttjas
for teckning av aktier, uppgar den totala utspadningseffekten till cirka 1,5 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget (berdknat som antalet nyemitterade aktier dividerat med det totala
antalet aktier i Bolaget efter utnyttjandet).

LTI 2025 antogs pa arsstimman den 9 maj 2025. Deltagarna i programmet erbjods att forvarva
sammanlagt 2 050 000 teckningsoptioner. Deltagarna forvarvade teckningsoptionerna kontant
till marknadsvarde. Bolaget kunde tilldela ytterligare en teckningsoption vederlagsfritt for varje
teckningsoption som deltagaren har férvarvat till marknadsvarde. Totalt emitterades 2 050 000
teckningsoptioner av serie 2025/2028 vederlagsfritt till Bolaget. Totalt tecknades
1 854 865 teckningsoptioner av deltagare inom ramen for LTI 2025, varav 19 375 aterkoptes av
Bolaget under 2025. Deltagarna kan utnyttja teckningsoptionerna for teckning av aktier i Bolaget
fran och med den 19 maj 2028 (dock tidigast dagen efter offentliggérandet av Bolagets
deldrsrapport for perioden januari-mars 2028) till och med den dag som infaller 14
kalenderdagar darefter. Varje teckningsoption berattigar deltagarna ratt att, efter en
trearsperiod, dvs. under 2028, teckna en ny aktie till en teckningskurs om 871,10 kronor. Om
samtliga 1 835 490 utestdaende teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier, uppgar den
totala utspadningseffekten till cirka 0,9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget (beraknat
som antalet nyemitterade aktier dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
utnyttjandet).

LTI 2023 antogs pa extra bolagsstimman den 9 november 2023. Deltagarna i programmet
erbjods att forvarva sammanlagt 2 500 000 teckningsoptioner. Deltagarna forvarvade
teckningsoptionerna kontant till marknadsvarde. Bolaget kunde tilldela vytterligare en



teckningsoption vederlagsfritt for varje teckningsoption som deltagaren forvarvade till
marknadsviarde. Totalt emitterades 2 500 000 teckningsoptioner av serie 2023/2026
vederlagsfritt till Bolaget. Totalt tecknades 1995 389 teckningsoptioner av deltagare inom
ramen for LTI 2023, varav 120 421 aterkoptes av Bolaget under 2024-2025. Deltagarna kan
utnyttja teckningsoptionerna fér teckning av aktier i Bolaget fran och med den 16 november
2026 (dock tidigast dagen efter offentliggérandet av Bolagets deldrsrapport fér perioden
januari-september 2026) till och med den dag som infaller 14 kalenderdagar darefter. Varje
teckningsoption berattigar deltagarna ratt att, efter en treadrsperiod, dvs. under 2026, teckna en
ny aktie till en teckningskurs om 1 296,60 kronor. Om samtliga 1 874 968 utestaende
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier, uppgar den totala utspadningseffekten till
cirka 0,9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget (beraknat som antalet nyemitterade aktier
dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter utnyttjandet).

Bemyndiganden

Vid arsstamman den 24 april 2026 beslutade aktiedgarna att bemyndiga styrelsen att besluta
om aterkop av Bolagets egna aktier pa foljande villkor:

1. Aterkop av aktier far ske pa Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad.

2. Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfdllen fore arsstamman 2027.

3. Hogst sa manga egna aktier far aterkdpas att Bolagets innehav av egna aktier vid var tid
inte dverstiger tio (10) procent av samtliga aktier i Bolaget.

4. Aterkop av Bolagets egna aktier pa Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad far
endast ske till ett pris inom det vid var tid gallande prisintervallet, dvs. intervallet mellan
hogsta kdpkurs och lagsta saljkurs.

Arsstamman den 24 april 2026 beslutade dven att bemyndiga styrelsen att besluta om
Overlatelse av Bolagets egna aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
pa féljande villkor:

1. Overlatelse av egna aktier far ske p& Nasdaq Stockholm eller pd annan reglerad
marknad.

2. Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfdllen foére arsstimman 2027.

3. Overlatelse av egna aktier far ske med s& manga aktier som vid var tid innehas av
Bolaget.

4. Overlatelse av egna aktier pd Nasdaqg Stockholm eller annan reglerad marknad far
endast ske till ett pris inom det vid var tid gallande prisintervallet, dvs. intervallet mellan
hdgsta kdpkurs och lagsta siljkurs. Overlatelse av egna aktier utanfor Nasdaq Stockholm
eller annan reglerad marknad far ske mot kontant betalning, betalning med
apportegendom eller genom kvittning. Priset ska bestimmas sa att overlatelsen sker pa
sadana villkor som motsvarar villkoren for aktuella incitamentsprogram, villkor i avtal
som Bolaget eller nagot koncernbolag ingar eller har ingatt (exempelvis rérande
betalning for forvarv) eller annars pa marknadsmassiga villkor.

Vidare beslutade arsstamman den 24 april 2026 att bemyndiga styrelsen att under tiden fram
till arsstamman 2027, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier,
konvertibler som kan konverteras till aktier och/eller teckningsoptioner som kan utnyttjas for
teckning av aktier. Tecknade aktier, konvertibler eller teckningsoptioner ska betalas kontant,
genom kvittning eller med apportegendom. Bemyndigandet ska vara begransat sa att styrelsen
inte far besluta om emissioner av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som innebar att



det sammanlagda antalet aktier som emitteras, tillkommer genom konvertering av konvertibler
eller tillkommer genom utnyttjande av teckningsoptioner Overstiger tio (10) procent av det
totala antalet aktier i Bolaget vid den tidpunkt da styrelsen for forsta gangen utnyttjar
bemyndigandet. Om styrelsen beslutar om nyemission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet till avvikelsen vara
att anvanda aktier som betalning for, eller som finansiering av, forvarv av foretag eller
verksamheter (inklusive erldaggande av tillaggskopeskillingar).

Vasentliga avtal
Evolutions arsredovisning for rakenskapsaret 2025 namner inga vasentliga avtal som Evolution

ar part i och som skulle kunna paverkas, dndras, eller sdgas upp till foljd av att kontrollen 6ver
Bolaget foérandras som ett resultat av ett offentligt uppkopserbjudande.




Evolutions styrelse, koncernledning och revisor
Styrelsel®

Jens von Bahr (fodd 1971) (Ordférande)
Ordférande fér styrelsen i Evolution sedan 2016.

Ovriga uppdrag utanfor Evolution-koncernen: Styrelseledamot i JOvB Investment AB och
Osterbahr Ventures AB.

Innehav i Evolution: 22 400 140 aktier genom Osterbahr Ventures AB (gemensamt gt med
Fredrik Osterberg) och 15 310 aktier genom JOvVB Investment AB.

lan Livingstone (fédd 1962)
Styrelseledamot i Evolution sedan 2015. Medlem i ersdttningsutskottet.

Ovriga uppdrag utanfér Evolution-koncernen: Arbetande styrelseordférande  for
London+Regional Properties Limited och innehar &ven olika styrelseuppdrag inom
London+Regional Propertiesgruppen.

Innehav i Evolution: 587 700 aktier.

Fredrik Osterberg (fodd 1970)
Styrelseledamot i Evolution sedan 2015.

Ovriga uppdrag utanfoér Evolution-koncernen: Styrelseledamot i FROS Ventures AB, Osterbahr
Ventures AB och SORF AB.

Innehav i Evolution: 21 763 850 aktier genom Osterbahr Ventures AB (gemensamt dgt med Jens
von Bahr) och 50 000 aktier privat.

Joel Citron (fodd 1962)

Styrelseledamot i Evolution sedan 2015. Ordférande i ersdttningsutskottet och
revisionsutskottet, samt medlem i regelefterlevnadsutskottet och hdllbarhetsutskottet.

Ovriga uppdrag utanfor Evolution-koncernen: Styrelseordférande for Tenth Avenue Commerce
LLC och verkstéllande direktor for Tenth Avenue Holdings LLC.

6 Information avseende styrelsens innehav i Evolution avser innehav som innehas privat och/eller genom narstaende parter.



Innehav i Evolution: 1 233 415 aktier (228 551 privat och 1 004 864 genom Tenth Avenue
Holdings).

Mimi Drake (fodd 1968)

Styrelseledamot i Evolution sedan 2021. Ordférande i hdllbarhetsutskottet och medlem i
revisionsutskottet och regelefterlevnadsutskottet.

Ovriga uppdrag utanfor Evolution-koncernen: Partner och Practice Leader p& Cerity Partners.
Grundande styrelseledamot och ordférande emeritus i styrelsen fér 100 Women in Finance och
sitter i styrelserna for Star Equity Holdings, Thomas Jefferson University och Jefferson Health
System.

Innehav i Evolution: 305 aktier.

Sandra Urie (fédd 1952)

Styrelseledamot i Evolution sedan 2021. Ordférande i regelefterlevnadsutskottet och medlem i
ersdttningsutskottet, revisionsutskottet och hdllbarhetsutskottet.

Ovriga uppdrag utanfér Evolution-koncernen: Styrelseledamot i Plymouth Rock Insurance
Company (Massachusetts), Social Finance US och Accounting for Sustainability (A4S).

Innehav i Evolution: 650 aktier.

Samantha Sacks Gallagher (fédd 1976)
Styrelseledamot i Evolution sedan 2026.
Ovriga uppdrag utanfér Evolution-koncernen: Executive Vice President, General Counsel och
Secretary for VICI Properties Inc. och innehar rollen som VICI:s chefsjurist och leder VICl:s

juridiska verksamhet.

Innehav i Evolution: Samantha Sacks Gallagher innehar inga aktier.

Koncernledning'’
Martin Carlesund (fodd 1970)

Verkstdllande direktér i Evolution.

17 Information avseende koncernledningens innehav i Evolution avser innehav som innehas privat och/eller genom nérstdende
parter.



Ovriga uppdrag utanfér Evolution-koncernen: Styrelseordférande i Carlesund Investments &
Consulting AB och Sandstjarna Holding.

Innehav i Evolution: 784 710 aktier i Evolution; 175 000 teckningsoptioner av serie 2023/2026;
150 000 teckningsoptioner av serie 2025/2028 samt 185000 teckningsoptioner av serie
2026/2029 serie Il.

Joakim Andersson (fodd 1974)
Chief Financial Officer i Evolution.

Ovriga uppdrag utanfér Evolution-koncernen: Joakim Andersson har inga 6vriga pagdende
vasentliga uppdrag.

Innehav i Evolution: 2 100 aktier; 100 000 teckningsoptioner av serie 2025/2028 samt
90 000 teckningsoptioner av serie 2026/2029 serie Il.

Jesper von Bahr (fodd 1970)
Chief Strategy Officer and Secretary till styrelsen i Evolution.

Ovriga uppdrag utanfor Evolution-koncernen: Jesper von Bahr har inga 6vriga pagdende
vasentliga uppdrag.

Innehav i Evolution: 17 500 aktier; 60000 teckningsoptioner av serie 2023/2026;
62 364 teckningsoptioner av serie 2025/2028; samt 90 000 teckningsoptioner av serie
2026/2029 serie I.

Revisor

Vid &rsstimman den 24 april 2026 omvaldes det registrerade revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor i Evolution for tiden intill slutet av arsstdamman 2027.
Nicklas Renstrom, auktoriserad revisor och medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer (FAR),
utsags till huvudansvarig revisor.

Ovrigt

Enligt arsredovisningen for rdakenskapsaret 2025 innefattar avtalet med den verkstillande
direktéren en uppsagningstid om sex manader. Vid uppsagning fran Bolagets sida i annat fall dn
kontraktsbrott har den verkstallande direktoren, utdéver I6nen under uppsagningstiden, ratt till
avgangsvederlag motsvarande sex manadsloner.

Bortsett fran ovan namner Evolutions arsredovisning for rakenskapsaret 2025 inga avtal mellan

Evolution och dess styrelseledamoter eller anstéllda som foreskriver ratt till ersattning om deras
anstéllning upphor pa grund av deras egen uppsagning, om deras anstallning upphdr utan



anledning eller om deras anstdllning upphor till féljd av ett offentligt uppkdpserbjudande att
forvarva aktierna i Bolaget.




Evolutions bolagsordning

Evolution AB (publ) (556994-5792)

&1 Firma

Bolagets firma &r Evolution AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.
§ 3 Verksamhet

Bolaget ska aga och forvalta 16s egendom och tillhandahalla strategiska och administrativa
tjanster till koncernens bolag samt bedriva ddrmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 450 000 euro och hogst 1 800 000 euro.
§ 5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 175 000 000 och hogst 700 000 000.

§ 6 Styrelse

Bolagets styrelse ska besta av 3—8 ledaméter utan suppleanter.

§ 7 Revisor

Bolaget ska ha en eller tva revisorer. Revisors mandattid ska upphora senast vid slutet av den
arsstamma som halls under det fjarde rakenskapsaret efter det da revisorn utsags.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen halls tillgdnglig pa bolagets webbplats. Bolaget ska annonsera i Dagens Industri att
kallelse har skett.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstimman ska anmala detta till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore bolagsstamman.

Aktiedgare far vid bolagsstimman medféra hogst tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren till
bolaget anmaler antalet bitrdden pa det satt som anges i foregaende stycke.

Styrelsen far besluta att personer som inte ar aktiedgare i bolaget ska ha ratt att, pa de villkor
som anges av styrelsen, narvara eller pa annat satt folja forhandlingarna vid en stamma.



Styrelsen far infér en bolagsstamma besluta att aktiedgarna ska kunna utdva sin rostratt per post
i enlighet med 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 9 Arsstimma
Pa arsstamma ska foljande drenden forekomma.

Val av ordférande vid stimman

Upprattande och godkannande av rostlangd

Godkannande av dagordning

Val av en eller tva protokolljusterare

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

Beslut:

i. om faststdllande av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning.

ii. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen.

iii. om ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och verkstéllande direktor

7. Faststallande av det antal styrelseledamoter som ska valjas

8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden

9. Val av styrelse och, om tillampligt, revisor

10. Beslut om valberedning

11. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen

ouhkwnNneE

§ 10 Riakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.
§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

§ 12 Fullmaktsinsamling

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

§ 13 Redovisningsvaluta

Bolagets redovisningsvaluta ska vara euro. Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i euro.




Evolutions delarsrapport for perioden 1 januari 2026 — 30 juni 2026

T\

S Evolution ) Kieap or THe came

Delérsrapport | J
Andra kvartalet 2026 (2 kv 2025) Januari-juni 2026 (1H 2025)
* Nettoomsattningen minskade 1,2% till « Nettoomsattningen minskade 1,4% till
517.8 MEUR (524,3) 1030,8 MEUR (1045,2)
« EBITDA uppgick till 341.0 MEUR (345,3), * EBITDA uppgick till 676,3 MEUR (687,2).
motsvarande en marginal om 65,9% (65.9) motsvarande en marginal om 65,6% (65,8)
» Periodens resultat uppgick till 251.4 MEUR * Periodens resultat uppgick till 503.4 MEUR (503,0)
(248.3) « Vinst per aktie uppgick till 2,54 EUR (2,46)

» Vinst per aktie uppgick till 1,27 EUR (1,22)

Handelser under andra kvartalet 2026

« Paborjat nytt aterkopsprogramunder vilket 5 141 528 aktier aterkopts.
¢ Lansering av en andra studio i bdde Michigan och Argentina.
o Lansering av forsta spelen under nytt Hasbro-partnerskap.

Handelser efter periodens utgang

o Granskning fran UK Gambling Commission avslutad - Evolution ingr forlikning om 4,75 MGBP.

Andra kvartalet och halvarsperioden i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-dec
Koncernen. KEUR 2026 2025 X 2026 2025 x 2025 .3
Nettoomsattning 517791 524269 -12% 1030830 1045213 -1.4% 2052157 2066540 -0.7%
Ovriga rorelseintdkter - - - - - - 51667 51667 0.0%
Totala rérelseintikter 517791 524269 -12% 1030830 1045213 -14% 2103824 2118207 -0.7%
EBITDA 340987 345267 -1.2% 676 307 687 243 -16% 1406404 1417340 -0.8%
EBITDA-marginal 65,9% 65,9% - 65,6% 658% - 66,8% 66,9%

Justerad EBITDA
exkl. dvriga rorelseintSkter 340987 345267 -12% 676307 687243 -1.6% 1354737 1365673 -0.8%
Justerad EBITDA-marginal

exkl. ovriga rorelseintakter 65,9% 65,9% - 65,6% 658% - 66,0% 66,1% -
Resultat 1&r perioden 251437 248317 13% 503 369 502986 01% 1062479 1062096 0.0%
Vinstmarginal 48.6% 47.4% - 488% 48.1% - 50,5% 50,1%

Resultat per aktie

fore utspadning, EUR 127 122 4.7% 254 246 34% 533 524 17%




S Evolution

Kommentarer fran VD

Far andra kvartalet 2024 rapporterar Evolution en nettoomsittning om 5178 MEUR och EBITD#W om 3410
MELUR, motsvarande en omsatiningsminskning om 1,2 procent jamfiért med samma peried foregaende ar,
och en EBITDA-marginal om 45,9 procent. Mettooms3ttningstillvixten | konstant valuta beraknas uppga till
2.4 procent.

Sammantaget 3r jag ndjd med utvecklingen under kvartalet. Intakter och marginal rir sigi ritt rikining
jamfidrt med det forsta kvartalet, kostnadskontrollen ar fortsatt stark, kassaflodet forbattras och i
fortsatter att expandera pa viktiga marknader samtidigt som vi levererar pd vir produktplam.

Efter flera kvartal av nedgang Stergick Europa till tillvixt om 3.5 procent jmfdrt med foregdende kvartal Vi
ar fortsatt vaksamma avseende de liga kanaliseringsgraderna, men kvartalet visade i dvrigt uppmuntrande
aktivitet p3 flera marknader, med stark utveckling inom game show-kategorin och fortsatt efterfragan pa
bord med lokala sprak.

Latinamerika behdll sitt positiva momentum och levererade en solid tillvixt om 24,3 procent [mfart med
foregiende &r. Bland de senaste hindelserna har vi terlanserat den nyligen forvarvade studion i Argentina
och lanserat en bokalt anpassad wersion av |ce Fishing pa den brasilianska marknaden.

Mordamerika fortsatte sin stabila tillvaxttakt, med en tillvaxt om 9,5 procent jamfort med foregaende ar. |
kwartalet lanserades Monopaly Live i fyra delstater, och vi Gppnade var andra studio i Michigan. | juli utdkade
winarvaron i Alberta, Kanada, efter dess ormvandling till en reglerad kommersiell onlinespeimarknad.

Asien var undantaget fran den i dvrigt positiva utvecklingen, med en nedgang om 3.7 procent jamfart med
foregdende kvartal. Som konstaterat tidigare ar regionen fortsatt volatil, och Gkad cyberbrottslighet kunde
inte fullt ut kompenseras aw en i ovrigt relativt gynnsam utveckling. Violatiliteten 3r ndgot vi fortsatter att
arbeta os5 igenom.

Orwriga marknader, som huvudsakligen omfattar Afrika, visade ocksa viss volatilitet, men med en tydligt
positiv underliggande utveckling som dterspeglasien tillvaxt om 14.2 procent jamfidrt med féregdende
kwartal. \fi har en stark position inorm Live och ser ocks3 dkande aktivitet inom RNG.

Wart fokus ar alltid att skapa branschens mest underhallande innehall. Under kvartalet fortsatte lce Fishing
att attrahera rya mélgrupper pd olika marknader och starkte sin position som en av vara mest framgangsrika
lanseringar under senare ar. Bland de nyare tillskotten har vi lanserat Monopoly Roulette och Monopoly
Roll'em inom ramen fr vart globala exklusiva partnerskap med Hasbro.

Tidigare i veckan naddde vi en farlikning om 4,75 MGEP med UK Gambling Commission, vilket avslutar dess
licensgranskning. Arendet rérde framst att Evolution-innehall fanns tillgdngligt ps sex olicensierade
webbplatser, i strid med vara leveransvillkor. Wi agerade omedelbart nar detta identifierades, och
granskningen fann inget bredare ménster av olicensierad tillgdng i Storbritannien. lag 3r stolt Gwer hur vart
team har hanterat den mycket lAngdragna granskningen, med professionalism, disciplin och ett tydligt fokus
pa att gbra det som ar ratt.

|dag ldper den nu dverenskomna stangningsperioden enligt vart avtal om att forvarva Galasy Gaming ut.
Efter idag kan endera parten valja att siga upp avtalet. Twa ar har gatt, och Evolution har lagt betydande tid,
arbete och resurser pd att hantera den relativt omfattande administration som kravs for att shutfora detta
forwarv. Galawy dr ett fantastiskt bolag. men givet dess storlek 3r transaktionen inte betydande for Evolution.
Utfallet har ingen vasentlig piverkan pa var befintliga werksamhet, war verksambet | USA eller vara
langsiktiga ambitioner.

Avwshutningsvis: Vagen dr ndstan aldrig rak, men det viktiga ar att vi rdr oss framat. Vissa kurvor 3rsvarare 3n
andra, men de kan ocksd vara roliga. Och detsamma galler Evolution. Det &r ett fantastiskt och roligt arbete,
och vi rar oss alltid framadt. Jag ar ndjd med de framsteg vi gér i hela verksamheten, och detta ar framfar allt
tack vare det otroliga arbete, den energi och det engagemang som alla pa Evolution bidrar med. Med det ser
jag fram emot resten av aret.

Martin Carlesund, VD
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Finansiell utveckling under andra kvartalet 2026

Mettoomsatining

Mettoomsattningen uppgick till 5178 MEUR [524.3) under andra kvartalet, vilket 3r en minskning med 1,2
procent jamfart med motsvarande period 2025. Int3ktstillvixten justerad for fordndrimgar i valutakurser
uppskattas till 2.4 procent jamfort med samma period faregdende ar. Av intdkterna avser 437.3 MEUR
[453.7) Live-spel och 80,5 MEUR (70.6) avser RMNG-spel. Intdkterna bestar framst av provisionsintakter fran
befintliga kunder, samt till viss del fran nya kunder. Efterfrigan pa onlinekasino fortsatter att oka, bland
annat som ett resultat av att vi kontinuerligt lanserar framgangsrika nya spel samt variationer pa
traditionella spel.

Apr-jun Jul-sep Oket-dec Jan-mar Apr-jun
Honcernen, MEUR 2025 2025 2025 2026 20256

Live 453,7 4317 4384 434.9 4373
EMNG 0.6 #5.5 757 78,2 80.5
Mettoomsittning 524.3 5071 5142 5130 5178
Kostnader

Rarelsekostnaderna uppeick till 220,0 MEUR (217,%). Kostnaderna drevs framfor allt av higre avskrivningar
jamfdrt med andra kvartalet 2025, Ovriga rdrelsekostnader var pd samma niva som andra kvartalet 2025,
Fardndringar i valutakurser péverkade rirelsekostnaderna positivt med 0,1 MEUR jamfort med samma
perind foregaende ar.

Lénsamhet
Rarelseresultatet uppgick till 297,8 MEUR [304.4) vilket motsvarar en minskning om 2.8 procent. Rérelse-
marginalen var 57.5 procent (58,4). EBITDA-marginalen var 45,9 procent (65,9).

Mettot av finansiella poster uppgick till 3,1 MEUR (-11.9) och avsig ranteintakter, rintekostnader for leasing
samt valutakursdifferenser. Koncernens effektiva skattesats i kvartalet uppgick till 16.4 procent (15.7).
Skattesatsen pdverkas uppskattad tillggsskatt avseende Pillar || samt i vilka lander som resultatet
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genereras, vilket kan variera mellan rapporterade perioder. Periodens resultat uppgick till 251.4 MEUR
{248,3). Resultat per aktie fore utspadning var 1,27 EUR (1,22).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 160 MEUR (18,6) under kvartalet och utgjordes framst av
nyutveckling av spel och tekniska forbattringar i plattformen sasom ny funktionalitet. Se not 5 for
information om forvarv av koncernforetag.

Investeringar i materiella anl3ggningstillgdngar uppgick till 18,7 MEUR (14.4) och utgjordes av ny studioyta,
nya spelbord, servrar och annan datorutrustning for att kunna mota nya tekniska krav samt bibehalla
kapacitet och prestanda i samband med nya plattformslanseringar.

Likvida medel, finansiering och finansiell stallning

Kassaflodet fran den ldpande verksamheten uppgick till 293.0 MEUR (225,3) under kvartalet. Kassafladet
fran investeringsverksamheten uppgick till 66,3 MEUR (-45,3) dar forfall och dterbetalning av
obligationsportfdlj uppgick till 103,7 MEUR. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -304.4
MEUR (-641,0) ochinkluderade aterkop av egna aktier om 303,2 MEUR (65.4). 2025 inkluderade utdelning
till aktiedgare om 572,5 MEUR. Likvida medel uppgick till 1 153,5 MEUR {505,3) vid kvartalets slut.

Forsta halvaret 2026 i sammandrag
Nettoomsattning
For perioden januari-juni 2026 uppgick nettoomsattningen till 1 030,8 MEUR (1 045,2), motsvarande en

minskning om 1,4 procent jamfdrt med samma period 2025. Av intakterna avsag 872,2 MEUR (902 4) Live-
speloch 158,7 MEUR (142,9) avsag RNG-spel.

Kostnader
Rorelsekostnaderna uppgick till 4404 MEUR (435,4). Kostnaderna drevs framfor alit av hdgre avskrivningar
jamfort med foregaende ar.

Lonsamhet
Rérelseresultatet uppgick till 5904 MEUR {609.8) med en rérelsemarginal om 57,3 procent {58.3). EBITDA-
marginalen uppgick till 65,6 procent (65,8).

Investeringar
Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 30,9 MEUR (35,2). Investeringar i materiella anl3ggnings-
tillgadngar uppgick till 38,3 MEUR (31,4). Se not 5 for information om forvarv av koncemnforetag.

Likvida medel, finansiering och finansiell stilining

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 638.9 MEUR {586,7). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 4,1 MEUR (-78,5) och inkluderade forfall och aterbetalning av
obligationsportfolj om 104.5 MEUR. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -309,9 MEUR
{-800.2) och inkluderade dterkdp av egna aktier om 303.2 MEUR (219,5). 2025 inkluderade utdelning till
aktiedgare om 572,5 MEUR.
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Marknadsutveckling

Onlinekasinomarknaden

Den globala onlinekasinomarknaden (Live & RNG) har vuxit kraftigt de senaste dren och forvantas fortsatta
vara bland de snabbast viaxande spelsegmenten kommande ar. Evolutions tillvaxtmal ar att vaxa snabbare an
den totala globala onlinekasinomarknaden. Marknadstillvaxten paverkas av flera underfiggande faktorer,
sasom tekniska framsteg genom bland annat battre hardvara och okad bandbredd, fysiska kasinons
onlinemigrering och reglering av marknader. Okad mobilanvandning har varit en tillvixtfaktor under manga
ar, i det forsta kvartalet genererades 75 procent (73) av operatdrernas spelintikter via Evolutions plattform
avmobila enheter. RNG-spel dr den stdrsta vertikalen inom onlinekasinomarknaden. Emellertid sa ar
tillvaxten till en stor del driven av att Livekasino vuxit i betydelse for speloperatdrerna och ar idag en
integrerad och strategiskt betydande produkt for de flesta avdem.

Som B2B-leverantdr har Evolution kundrelationen med speloperatdrerna, somi sin tur 3ger relationen till
slutanvandarna. Speloperatorerna ar generellt licensierade i ett mindre antal jurisdiktioner, men agerar p3 en
global marknad och tillater spel fran olika geografiska regioner.

Apr-jun Jul-sep Okt-dec Jan-mar
Koncernen, MEUR 2025 2025 2025 2026 2026
Europa 3840 3576 366,7 3453 3447
Asien 13 134 163 16,9 177
Nordamerika 711 730 714 755 7838
Latinamerika 595 550 503 644 653
Owriga regioner B.4 8.1 9.5 111 114
Nettoomsattning 5243 5071 5142 5130 5178

| tabellen nedan fordelas intakterna baserat pa den |1P-adress som operatorens spelare anvander nar de
ansluter till spelet via operatorens hemsida, medan intdkter som inte baseras pa spelaraktivitet allokeras
enligt operatéremas lokalisering.

Apr-jun Jul-sep Okt-dec Jan-mar Apr-jun
Koncernen, MEUR 2025 2025 2025 2026 2026
Europa 180,2 1822 17746 1671 1730
Asien 2091 189.1 19356 1978 1905
Nordamerika 740 742 771 787 810
Latinamerika 376 398 432 468 475
Owriga regioner 234 219 2256 226 258
Nettoomsattning 5243 5071 5142 5130 5178
Andel reglerade marknader 44% 46% 47% 48% 49%
Nettoomsitining reglerade marknader 2319 2343 2434 2467 2561
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Ovrigt

Moderbolaget

Moderbolaget dr ett holdingbolag. Mettoomsattningen for det andra kvartalet 2026 wppgick till 5,1 MEUR
[4.8) och kostnaderna till 7,1 MEUR (7.0). Rarelseresultatet uppgick till -2,0 MEUR (-2,2). Periodens resultat
uppgick till 268,5 MEUR (-30.1) ach inkluderade utdelning frin dotterfiretag om 3000 MEUR ().
Moderbolagets lfkvida medel uppgick till 13,% MEUR (43,0] vid utgéngen av perioden och eget kapital
uppgick till 2 576,0 MEUR (2 305.3). Inga vasentliga investeringar har skett i immateriella eller materiella
tillgingar.

Anstillda
Den 20 juni 2024 hade Evolution 22 820 anstllda (22 248), motsvarande 16 298 heltidstjdnster (16 311).
Det genomsnittliga antalet heltidstjanster uppgick till 16 534 (15 2465) under kvartalet.

Vasentliga risker och osikerhetsfakitorer

Evolutions werksamhet ar utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet och den finansiella stallningen i
olika omfattning. Dessa kan indelas i bransch- och verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Vid
beddmning av koncernens framtida utveckling ar det av vikt att, vid sidan av eventuella majligheter till
resultattillvaxt, ven beakta riskfaktorerna.

Utvecklingen av rattsl3get for den typ av speltjdnster som Evolution tillhandahaller & en central riskfaktor
for koncernens framtida intjaningsfdrmaga. Rittslaget pd reglerade marknader ar av sirskilt intresse och
dwervakas och hanteras kontinuerligt av koncernen. Trots detta, for de fall lagstiftningen skulle tolkas i en
ogynnsam riktning eller pd ett ovantat satt, kvarstar en risk att Evolutions villkor for tilheat, lnsambet och
produkterbjudande dndras. Likaledes skulle en tolkning i gynnsam riktning kunna f3 positiva effekter for
koncernan

En eller flera marknader kan drabbas av negativa hindelser som kan leda till att forutsttningarna for att
bedriva verksamhet fordndras. Exempel pd denna typ av handelser som kamn leda till produktionsstdrningar ar
extremvader, social oro, sjukdom (tex. vinsutbrott) eller andra makroekonomiska eller geopolitiska
handelser som ligger utanfar bolagets paverkan.

Far ytterligare information om Evolutions risker och riskhantering hanvisas till koncernens rsredovisning
for 2025 som dterfinns pd bolagets webbplats.

Aterkp av egna aktier

Dien 18 maj 2026 meddelades det att styrelsen far Evolution, med stéd av bemyndigandet fran rsstamman
2024, beslutat att Bolaget ska forvarva egna aktier. Sedan den 1% maj 2024 till och med den 30 juni 2026 har
sammanlagt 5 141 528 aktier terkdpts inom ramen for programmet, motsvarande 2,58 procent av totalt
antal utestiende aktier.
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Kommande rapporteringstillfallen

Delarsrapport januari-september 2026 23 oktober 2026
Bokslutskommuniké 2026 4 februari 2027
Stockholm, 17 juli 2026

Martin Carlesund

Verkstéllande direktor

For ytterligare information, kontakta CFO Joakim Andersson, +46 760 44 83 30, eller Head of Investor
Relations Cari Linton, +46 705 08 85 75, ir@evolution.com.

Evolution AB {publ) E-post: in@evolution.com
Hamngatan 11 Webbplats: www evolutioncom
11147 Stockholm Organisationsnummer: 556994-5792
Pre tation for in e, analytiker och media

VD Martin Carlesund och CFO Joakim Andersson presenterar rapporten och svarar pa fragor fredagen den
17 juli 2026 klockan 09.00 CEST via en telefonkonferens. Presentationen sker pd engelska och kan dven
foljas online.

Webcast: https://evolution.events.inderes com/q2-report-2026/register

Deltagande pa telefon: https://events.inderes.com/evolution/a2-report-2024/dial-in

Uppringningsnummer till telefonkonferensen erhalls genom registrering pa lanken ovan. Efter registreringen
kommer du att fa telefonnummer och ett konferens-/anvandar-1D for att komma at konferensen.

Denna information dr sédan som Evolution AB (publ) ar skyldigt att offentliggora entigt EU:s marknadsmissbruks-
farordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggorande den 17 juli 2026 klockan 07.30 CEST.

Denna rapport ar publicerad pd svenska och engelska. Vid eventuella skillnader mellan den engelska versionen och
den svenska originaltexten ska den svenska versionen galla. Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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Resultatrakning i sammandrag for koncernen

Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul 2025- Jan-dec
Honcernen, KEUR 202& 2025 2025 2025 jun 2024 2025
Intikber - Live 437 282 453705 B72145 R02380 1742364 1772579
Intikter - ENG BD 509 70564 158 845 142 B33 309773 293961
Metinomsittning 517 791 524 269 1030830 1045213 2052157 2 0466 540
Gwimﬂ rorelsemniakiar - - - - 51667 51 &57
Totals rérelseintalter 517 791 524269 1030830 1045213 2103824 2118207
Persomalkostnader -121 757 -123560 -242 093 -243 50% -475351 176 T4T
Ay- och nedskrivningar -43 205 -38 BB4 -85 913 -7 425 -168 522 -1£0034
Gwriga rarelsekostnader -35 D07 -35 442 -112 430 -114 461 -222069 -224 100
Sumima rirelsekostnader -220 009 -217 8BS -440 435 -435 395 -B65 942 -850 901
Riorelseresultat 7782 306 383 590 394 60% 818 1237BEZ 1257 306
Finansiella poster 3 D83 -11B67% 10 56é -13125 12809 -10 882
Resuiltat fore skatt 300 867 294 504 600 960 596693 1250691 12456424
Skatt pd periodens resultat -39 430 -4 187 -97 591 -93 707 -188 212 -1B4 328
Pericdens resultat 251437 248 317 503 349 502986 1062479 1062096
Varew hdnfirligt i
Moderbolagets sktieigare 251437 248 317 503 349 SD2986 1082479 10620%5
Ganomanittligt antal aktier fére utspddning 197 242452 2039346498 198234433 204773575 199516703 202784174
Resultat per aklie tore utspidning, EUR 127 122 254 244 533 524
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning 197 242452 203936698 198234433 204773575 1994B1733 202 951204
Fesultat per aktie after ulipidning, EUR 177 122 2,54 25 5,32 523
Rorelemarginal 57.5% 58.4% 573% 58,5% 586% 5%.4%
Effektiv skattesats 164% 157% 162% 15.7% 150% 14.8%
*Oowriga rirelseintikter avsdg reducering av tilliggskapeskilling.
Totalresultat i sammandrag
Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul 2025- Jan-dec
Honcernen, KEUR 2026 2025 2026 2025 jun 2026 2025
Pericdens resultat 251437 248 317 503 349 502986 1062479 1062096
Chvrigt folalresultaf
Poster soun kan dderfdrns il resulbotet
Walutakur sdiff erender vid ormrdk ming av
utlandswerksamheter -16 ¥FF -G8 747 -15 978 43401 20615 107 794
Gwrigt totalresultat -16 999 -68 747 -45 978 43 401 20615 109 994
Summa botalresultal for perioden 234 438 17§ 570 457 371 6387 1083094 1172090
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Koneernen, KEUR TR 20250630 2025-12-.31
Tillgdrgrar
Gaadwill 2336978 2318073 2370154
Owriga immateriella anliggningstiligingar & 188 &87 350 6832 268
Evenader 20 29% 1¥233 20 230
Myttjanderitistillpingar 76644 BO51F T# 705
Materiella anlig patillgdngar 186721 130836 163099
Obligationsportial] - 101548 104 050
Gheriiza firansiella anls wstillzdraar 12493 10554 12735
Uppskjuing skattefordringasr 17031 11 200 13919
Sumrma anlaggningstillgangar 32946554 3379313 3 445 150
Kundfordringar 407 231 425379 447 011
Skattefordringar 550 134 576222 740 543
Owriga fordringar 27 244 27 030 37259
Farutbetalds kostnader och upplupna intikler 35881 40574 32743
Likwida medel* 115553% 505 255 B17 951
Summa omsattningstillgangar 2174031 1574450 2075627
SUMMA TILLGANGAR 5470585 4953773 5521787
Epet kapital och skulder
Albctiekapital &50 &50 &50
Grerigt tillskjutet kapital 2435411 2430890 2432439
Reserver -203 285 -F23 900 -157 307
Balsrsersde vinstmede] ink|. periodens resultat 2001591 1521230 1B00&57
Summa sget kapital 4 234 367 3 T8 860 4076449
Uppskjuten skatteskuld BT &£2013 61911
Aovsdttningar b pensioner 3842 1452 3952
Langfristiga leasings kulder T0&50 FE7A0 72830
Owriga lingfristiga skulder 35917 118234 55251
Sumima ldngfristiza skulder 169 140 2535619 193 944
Leverantareckuldar 12420 13695 10991
Aktoslla skatteskulder 11064 833435 1DBEE
Kortfristiga leasingskulder 1%553 14 144 18238
Greriiza kartfristiga shulder &3437 47021 73523
Upplupna kostnader och iGrutbetalda int3kier &0 G032 58 95% 5% 748
Sumima kortiristiza skulder 1067 078 P67 294 1251394
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5470585 4953773 5521787
*Inklusive likvida medel aviadda for jackpottskulder 109325 10354 132 529
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Ingdende eget kapital 2025-01-01 650 2429053 267 301 1809433 3971835
Utdelning - -572494 -572494
Teckningsoptioner 3386 1821 5207
Aterkp egna aktier - -500 189 -500 189
Periodens resultat - - 1062096 1062096
Ovwrigt totalresultat - - 109 994 109994
Utgdende eget kapital 2025-12-31 650 2432439 -157307 1800 667 4076449

Aktie- Ovrigt Balanserade Summa
Koncernen 2026, KEUR kapital  tillskjutet kapital  Reserver DGR O eget kapital
Ingdende eget kapital 2026-01-01 650 2432439 -157 307 1800667 4076449
Teckningsoptioner - 2972 - 765 3737
Aterkdp eqna aktier - -303210 -303210
Periodens resultat - 503 369 503369
Owrigt totalresultat - -45 978 -45 978
Utgaende eget kapital 2026-06-30 650 2435411 -203285 2001591 4234367
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Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul 2025- Jan-dec
Koncernen, kKEUR 2025 2026 2025 jun 2026 2025
Rorelseresultat 297782 306383 590394 609818 1237882 1257306
E] kassaflddespdverkande poster:
Av- och nedskrivningar 43205 38884 85913 77425 168522 160034
Owrigt* 1253 -9998 3453 -13438 -47 741 -64 632
Erhillenranta 4808 3032 8967 7795 12841 11669
Betald rinta -1749 -334 -3648 -438 -3681 -471
Betald skatt -85 979 -65719 -90 849 -69 829 -95998 -74 978
Kassafidde fran den I5pande verksamheten 259320 272248 594 230 611333 1271825 1288928
fore forandringar av rorelsekapital
Okning/minskning kundfordringar 32834 -35262 41586 -17 220 19558 -39248
Okning/minskning leverantdreskulder -2810 -3785 1203 -1883 -1519 -4 805
Okning/minskning dvrigt rérelsekapital 3700 -7863 1866 -5557 17565 10 142
Kassafldde frin den lpande verksamheten 293044 225338 638 885 586673 1307429 1255217
Forviry avimmateriella anldgeningstiligdngar -15 960 -18604 -30 %924 -35239 -65916 -70231
Forviry av materiella anligeningstillgdngasr -18719 -14391 -38348 -31365 -71582 -64 599
Forviry av dotterforetag -4 306 -11191 -31881 -11191 -31881 -11191
Investering i obligationsportfalj -239 -60 -309 -119 -428 -119
Avkastning obligationsportiah 103 681 - 104 538 - 105974 1317
Okning/minskning vriga finansiella tiligdngar 1825 -1072 P98 -586 1239 -345
Kassafldde fran investeringsverksamheten 66 282 -45318 4074 -78 500 -62594 -145 168
Amortering av leasingskuld -4233 -4 970 -9634 -10058 -19028 -19452
Aterkdp egna aktier -303 210 -65381 -303210 -219 455 -583 944 -500 189
Teckningsoptioner 3054 1837 2972 1837 4521 3386
Utdelning - -572494 - -572494 - -572494
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -304 389 -641008 -309 872 -800 170 -598451 -1088749
Periodens kassaflode 54 937 -460 988 333087 -291997 646384 21300
Likvida medel vid periodens barjan 1097951 969208 817 951 801474 505255 801474
Omrikningsdifferens 651 -2965 2501 -4222 1900 -4 823
Likvida medel vid periodens slut 1153539 505255 1153539 505255 1153539 817951
*Reducerad skuld for tillaggskopekilling 51.7 MEUR 4kv 2025.
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delirsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessamatt ger wArdefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mdjliggor
utwardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella stillning. Eftersom inte alla faretag berdknar
finansiella matt pd samma satt, ar dessa inte alltid jarmfdrbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska dérfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. | nedanstiende
tabeller inkluderas matt som inte definieras enligt IFRS, s&vida inte annat anges. Fér definitioner och syften,
se sista sidan i rapporten.

Nyckeltal for koncernen

Agpr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Koncarnen, KEUR 2026 2025 2026 2025 n 2026 2025
Mettoomsittning 517 791 524 2469 1030830 1045213 2052157 2064540
Jugterad EBITDA-marginal 65,9% &5.9% £5,6% 658% 66,005 66,1%
EBITDA-marginal 63,9% 65.9% 63,6% 65,58% 66,8% 66,5%
RorebBamarginal 57.5% 5EA% S7.3% SB3% SBE% S9.4%
Winstrarginal 48,6% AT A% 48 8% 4B,1% 50,5% 50,1%
Soliditet 77.4% 73.3% TTA% 755% 7 A% 73E%
Likwida medel 1153539 505255 115353% 505 255 1153 53% B17 951
Ganomenittligt antal heltidsanst3lida 16534 15945 16612 157F1 16 408 15 961
Antal heltidsanstillda vid periodens slut 14298 156311 143298 16311 16 298 16 097
Resultat per aktie fore utspddning, EUR [IFRS) 127 122 254 245 533 5,24
Eget kapital per aktie, EUR 2182 18,33 2182 1833 2187 20456
O, kasealldde par aktie lare ulspadning EUR 149 110 322 285 655 6,17
Genomanittligh antal utestdends aktier
fare utspadning 197242652 203736478 198234433 204773575 199514703 202784174
Antalutesthende sktier 194085085 203385770 1940850B5 203385770 194085085 1992146413

Nyckeltal for koncernen per kvartal
Koncernen, kKEUR Em! 1kw/26  dkwi25  3kw/25  Zhwi25 Akw/ 25 Aoy 24 Skwi24  Few/24

Mettoomsdtining 5177%1 513039 514204 507123 524 26% 520044 533843 51937F 508410
Justerad EBITDW, 340 FEY 335320 341543 338887 35247 341976 363557 355607 345767
Justerad EBITDM-marginal 65,7% &5.4% a4,4% §4,4% &5.9% 65.5% 68.1% 6B.5% 43.0%
EEBITD#A 340 FEY 335320 393210 338887 5247 341976 454985 415257 345767
EBITDA-marginal 65,9% &5.4% 49,55 &4,4% &5.9% 65.5% 72E% LR &3.0%
Roreleresultat 297 TEX 2924612 350BF3 IP6415 3046383 303435 417434 3FPITF 311129
Rorebamarginal 57.5% 57.0% &2.0% 58,5% SEA% S5B.2% &6 B% 65,5% 51.2%
Intdktstillvixt jrmft med fig & -1.2% -15% -3,7% -2.4% 31% 3.5% 125% 14,7% 153%
Intdktstillvt jraft rmed fig kvartal 0.9% -0,2% 1.4% -3.3% 0.4% -24% 28% 2.72% 14%
Likwida medel 1153539 1097951 817951 &36378 5305255 969208 BO1474 663730 488687
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Avstamning av valda nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

JAyper-an Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun
2025 2026 2025

Tetala rérelsei 517 791 52432569 1030830 1045213 2103324  Z11E207

Ovriga rirelseing = > - -51 667 -51 667
Hettoamsattning 517 ™1 524 269 1030830 1045213 2052157 2066 540
Rirelemarginal

Resultat fare skatt 300 B&7 294 504 500 960 SPAEPE 12504691 1246424
Finansmetto -3 085 11aww -10 566 13125 -12 0% 10 BB2
Rorelseresultat ([EBIT) 297 Ta2 306 383 590 394 0% EB1E 1237882 1257306
Dividerat rmed Totala rérelseintikter 517 791 524269 1030B30 1045213 2103834 2118307
Rirelsemarginal (EBIT-marginal) 57.5% S5BA% 57.3% 58.3% 58,8% 5PA%
Jursterad ERITON och

fusterad ERITOMA-marginal

Resultat fare skatt 300 B&7 294 504 500 960 SPAEPE 12504691 1246424
Finansmetto -304a5 11arw -10 566 13125 -12 804 10:BB2
Avskrivringar) nedekriviingar 43 205 ZEda4 85913 77425 158522 150034
Crwriga rirelseintdkter = - = - -51 647 -31 667
Justerad EBITDA 340 ¥87 345 267 &76 307 687 243 1354737 1365673
Dividerat med Mettoomadttning 517 71 524269 1030B30 1045213 2052157 20466540
Justerad EBITDA-marginal 65,9% 65.5% 65.6% 65,8% 66,0% 66,1%
EBITOA och EBITDA-rarginal

Resultat fre skatt 300 BAT 294 504 400 360 5964693 12504691 1246424
Finansretis -30485 11879 -10 56& 13 125 -12 809 1082
Avvakrivningar nedakrivningar 43 205 35884 85913 77425 1468 522 1460034
EBITDA 340 987 345 267 &76 307 687243 1406404 1417 340
Dividerat rmed Totala rérelseintikter 517 791 524269 1030B30 1045213 2103834 2118307
EBITDA-marginal 65,9% 65.9% 65.6% 65,8% 66,8% 66,5%
Vinstmanginal

Periodens resultat 251437 HEIT 503 36% 502986 1062479 1062096
Dividerat red Tolala rérelseintikter 517791 S24269 1030830 1045213 2103324  Z11E207
Vinstmarginal 48,6% 47 4% 48.8% 48,1% 50,5% 50,1%
Solidited

Summaeget kapital 4234 367 3T7ZBEBSD 4234367 2 ITIBESD 4254347  A0TLH44T
Divider at rmed Summa tillgingar 5470585 4953773 5470583 4953773 5470585 2 55Z17E7
Soliditet A% 753% TrA% 75.3% 77 A% 73.6%

Intaktstillvaxt i konstant valuta uppskattas genom att tillimpa GGR-till-intdkter-kvoten under innevarande
kvartal pd bruttospelintakterna ["GGR") omraknat till EUR med vaxelkursema for motswarande kvartal
foregdende ar.

Rarelzekostnader i konstant valuta ber3knas genom att anvanda de vixelkurser som anvandes vid
konsolideringen av motsvarande kvartal foregiende dr.
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Resultatrakning och rapport 6ver totalresultat i sammandrag for

moderbolaget
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Moderbolaget. KEUR 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsittning 5075 4800 9120 9007 21026 20913
Ovriga rorelsekostnader -7096 -6 957 -12769 -12 503 -25579 -25 313
Rorelseresultat -2021 -2157 -3 649 -3496 -4 553 -4 400
Finansiella int3kter och kostnader 298 141 -652 298 285 1108 963825 666 648
Resultat fore skatt 296120 -2 809 294 636 -2388 959 272 662 248
Skatt riodens resultat -27 640 -27274 -56 147 -56065 -109111 -109029
Periodens resultat* 268 480 -30083 238489 -58453 850161 553219

*Periodens resultat overensstammer med periodens totalresultat.

Balansrakning i sammandrag for moderbolaget

Moderbolaget, KEUR 2026—06-30 2025-06-30 2025-12-31

Tillgdngar

Immateriella tiligingar 97 73 94
Materiella anlaggningstitlgangar 168 237 195
Andelar i koncernféretag 2630780 2630780 2630780
Uppskjutna skattefordringar 1616 1000 537
Qvriga finansiella anlageningstillgingar 2781 522 2836
Summa anlaggningstillgangar 2635442 2632612 2634442
Fordringar hos koncemforetag 220625 4800 228091
Owriga kortfristiga ferdringar 1583 1577 1549
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8615 8612 8233
Likvida medel 13904 43007 13841
Summa omsattningstillgangar 244727 57996 251714
SUMMA TILLGANGAR 2880169 2690608 2886156
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 650 650 650
Balarserade vinstmedel inklusive periodens resultat 2575381 2304643 2637130
Summa eget kapital 2576031 2305293 2637780
Avsttning f6r persioner 2257 - 2836
Summa langfristiga skulder 2257 - 2836
Leverantarsskulder 569 1629 357
Aktuells skatteskulder 298359 185838 240953
Skulder till koncernfaretag 36 194 500 4
Owriga skulder 427 1807 a7
Upplupna kostnader och forutbetalds intSkter 2490 1541 4255
Summa kortfristiga skulder 301881 385315 246 066
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2880169 2690608 2886156
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Noter till de finansiella rapporterna

Mot 1. Redovisningsprinciper

Evolution tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) 53 som de antagits av den Europeiska
Unionen. Koncernens deldrsrapport upprattas i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser | Arsredovisningslagen. Delirsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen, vilket iri enlighet med bestimmelserna i RFR 2 Redovisning far juridisk person.
Redovisnings- och berakningsmetoder ir ofdrandrade fran drsredovisningen 2025. Det fareligger inga
andringar av IFRS-standarder under 2026 som haft en vasentlig pdverkan pa koncernens resultat och
finansiella stallning. Belopp 3r uttryckta | kKEUR (tusentals euro) ominget annat anges. Belopp och siffror
inom parentes avser jimfdrelsesiffror fir motsvarande period foregiende ar.

Mot 2. Hindelser efter balansdagen

Evolution har ingétt en fordikning om 4,75 miljoner GBP med UK Gambling Commission, vilket avslutar den
licensgranskning som inleddes i december 2024, Evolution har fullt wt samarbetat med kormmissionen och
under den 18 manader langa granskningen har inget bredare monster av olicensierad tillgang till Evolutions
innehall i Storbritannien identifierats.

Mot 3. Incitamentsprogram

Bolaget har tre incitamentsprogram. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna inom ramen far
programmet 2023,/2024 (beslutat av extra bolagsstimman 9 november 2023, ldsenpris 1 294,60 SEK)
uppgar utspadningseffekten till cirka 0,% procent. Vid fullt utmyttjande av teckningsoptionema inom ramen
for programmet 20252028 [beshutat av bolagsstamman ¢ maj 2025, lasenpris 871,10 5EK) uppgar
utspidningseffekten till cirka 0,9 procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna inom ramen fr
programmet 2024/202% (beslutat av bolagsstamman 24 april 2024, senpris 698,10 SEK) uppgar
utspidningseffekten till cirka 1,6 procent.

Mot 4. Sasongsvariationer

Evolutions verksamhet paverkas i viss man av sasongsmassiga monster vad betraffar slutarvandarnas
aktivitet. Koncernens kunder marker i allmanhet dkad slutanvandaraktivitet och dkade insatswolymer under
det firde kvartalet varje ar, vilket stimmer dverens med koncernens erfarenheter av dkad trafik till online
kasino och provisionsintakter som tjdnats in under det fidrde kvartalet.

Mot 5. Frviry av koncernfaretag

Evolution har under 2024 ingatt ett avtal om att forvarva Galasy Gaming, Inc. for ett aktievarde om cirka
B5MUSD, som ska betalas kontant. Forvarvets slutforande Sr pigdende si Galaxy Gaming Inc. 3r darfor
dnnuinte inkluederade | koncermens rakenskaper.

Evolution har under forsta kvartalet 2026 forvdrvat en studioverksambet § Argentina. Kopeskillingen
uppgick till 5,0 MEUR och betalades kontant. Enligt den prelimindra farvirvsanalysen uppstod en ej
skattemassigt avdragsgill goodwill om 5.8 MEUR vilken primart &r hanfarlig till utokad marknadsnarnvaro.

Verkligh virde forvirvade nettotillgsngar. KEUR Studio
Myttjanderittstillgingar 448
Materiella anlggningstillgingar 204
Lingfristig leasingskuld -310
Kortiristig leasingskuld -138
Summa farvireade nettotillgingar 204
Hipekilling, KEUR Studio
Betald kdpeskilling, kontant &015
Werkligt virde ISrvirvade nettolillg Sngse -204
Goodwill 3811
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Evaolution har utdwer féredry av studioverksamhet i Argentina betalat tilliggskdpeskillingar om 25,7 MEUR
under farsta halvaret 2024 enligt tabellen nedan

Investerngsverksambeten, Koncernen KEUR 2026
EBetald kbpeckilling, Yol -&015
Betald tillagpskdpesk il ing. NLC -11129
Eetald tillsgpskipeskilling. BTG -14 306

Eetald tillGgpskipeskilling. Arcadia -431

Mettoaffekt pa koncernens likvida medel fran fSrvary -31881

Mot &. Uppdatering om rattsliga farfaranden

| december 2021 vickte Evolution talan mot Calcagni & Kanefsky LLP och de d3 anonyma parterna bakom
den drekrankande rapporten, som nu dr kanda som Black Cube och Playtech, for fortal, Srekrankning.
affarsskada, skadlig inblandning far att nd potentiella ekonomiska fordelar, bedrigen och annat olagligt
beteende, vid Superior Couwrt of Mew Jersey. Mu nar identiteten pa de parter som bestalkde och tog fram den
drekrinkande rapporten 8r kinda kan rattsprocessen pd albvar fortsitta och forvantas paga under
Atminstone 2026,

| december 2024 meddelade Evolution att UK Gambling Comrmission hade inkett en granskning av Evolution
Malta Holding Limiteds licens under sektion 116 av ‘the Gambling Act 2005°. Evolution har samarbetat fulle
ut med LK Gambling Commission och har vidtagit omedelbara tgarder far att dtgirda situationen. Den 15
juli meddelade Evolution att granskningen hade slutfarts och att Evolution hade natt en farlikning om 4.75
MGEP.

Ewvolution &r exponerat for risker relaterade till andra rattsliga forfaranden som kan ha varierande inverkan
pa resultat eller finansiell stalining. Fér mer information om riskfaktorer i allmanhet, se drsredovisningen for
2025,
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Definitioner av nyckeltal

MNyckeltal
Mettoomsittning

Rirelseresultat (EBIT)

Rirelsemargi
(EBIT-rraar il )

EEITDA

EBITDA-mar ginal

Justerad EBITDW

Justerad EBITDM-
rmarginal

Winstrarginal

Soliditet

Likvida medel

Intikistillvixt jEmiart

ried Greghende ar

Intiktstillvixt jamlart
red faregdende kvartal

Ganomenittligt antal
heltideanstallda

Per aktie

Fesultat per aklie fare
utspidring

Eget kapital per aktie

Operativt kassalldde per
aktie fGre utspidning

Genomanittligt antal
ubestdende skiier

Antal utesthende aktier

Definition

Totala rorelseintakter minskat med dvriga
rorelseintakter.

Resultat fore skatt exklusive finarsnetto
Rirelseresultat i fochdllande tll totala
rdralseintikier.

Rirelseredultat exklusive av- ach nedskrivringar.

Rirelieresultat exklusive sv- ach redskrivhingar
i tarhdllarde till tatala rorelseintakier.

EEITDW minskat med Svriga rorelseint3kber,

Justerad EBITOA i forhdllande till
nettoomsittning.

Periodens resultat i farhdllande till totala
rérelseintikier.

Eget kapital vid pericdens slut i tdrhdllande Bl
balansomslutningen vid pericdend st

Kaga samt banktillgingar.

Periodens nettoomsitining delat med
nettoomsdttning samma period fdregdende dr.

Periodens nettoomsitining delat med
nettoamsittning ndrmast faregdende kvartal

Geromsnittligh antal haltidsanst3ida undar
perioden | heltidstjinster ingar
deltidsanstSliningar.

Pariodens resultst i Barhdllande till
genomanitiligt antal vtestdende aktier fGre
utspidning

Eget kapital i torhdllande Gl antal utesthende
aktiervid perioderds slut.

KassallGde frdnden lGpande verksambeten i
tarhillande till ganomdnittligt antal utestdandea
aktier fore uts pidning under periodean

Artal ubestiends aktier (Gre ubspdd
perioden i penomenitt

g urider

Antalet ulestiende aktier vid periodens slut
minskat med aktier | eget frvar.
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Syfte

Myckeltalet arvinds av ledningen 16r att folja
intdktautvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvinds av ledningen 1 att 1dlja
resultatutvecklingen | kancernen

Myckeltalet anvinds av ledningen 16r att f5lja
resultatubsecklingen | koncarnen

Nyckeltalet arvinds av ledningen i att 18l
resultatubsecklingen | koncernen

Myckeltalet anvirnds av ledningen 16 att f5lja
resultatutvecklingen | koncernen.
Myckeltalet anvinds av ledningen 16r att f5lja
resultatubsecklingen | koncarnen
Myckeltalet arvinds av bedningsn 15r att flja
resultatubwecklingen | koncernen.
Nyckeltalet anvinds av ledningen 1 att 1dlja

resultatutvecklingen | kancernen.

Nyckeltalet visar koncernens langsikliga
betalningiférmaga.

Anwedinds av ledningen For att FSlja kencermens
kortsiktiga betalningsiérmiga.

Myckeltalet anvinds av ledningen 1Gr att falja
konoernend tilbadot i intdkter.

Nyckeltalet arvinds av ledningen i att 18l
koreernens it iintikier.

Myckaltalat arvinds av ledningen 16 stk 15l
koncernernd tillvxt i antal anst3lida.

Myckaltalat anvinds av ledningen 16 stk 15l
resultatubwecklingen | koncernen.

Nyckeltalet anvinds av ledningen 1 att 1dlja
resultatutwecklingen | koncernen.

Myckeltalet anvinds av ledningen 16 att f5lja
utvecklingen av katsaflide i koncarmen.
SurveSnds 16 att berikna npckeltal i relation till

antal aktier urder perioden

Aneednds 1o att berdkna nyckeltal | relation till
antal aktier vid periodens slut.

17{17)
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Uttalande fran styrelsen for Evolution

Beskrivningen av Evolution pa sidorna 15-47 i denna erbjudandehandling har lasts av Evolutions
styrelse. Evolutions styrelse anser att denna kortfattade beskrivning ger en rattvisande, om an
inte fullstandig, bild av Evolution.

Stockholm, 14 augusti 2026

Evolution AB (publ)
Styrelsen




Information om Candle Lake

Candle Lake ar ett s.k. exempt company registrerat pa Caymanodarna, med registreringsnummer
MC-347602, bildat och med sédte pa Caymandarna, med adress 3rd Floor, 89 Nexus Way, Suite
8303, Camana Bay, George Town, KY1-9006, Caymanotarna. Per dagen for denna
erbjudandehandling ar Candle Lake heldgt av Kenneth Dart.

Candle Lake ar ett privatagt finansiellt investeringsbolag utan egen operativ verksamhet. Det
ingar i en koncern av investeringsbolag med sate pa Caymandarna som ytterst kontrolleras av
Kenneth Dart. Candle Lake innehar direkta aktieinnehav i borsnoterade bolag, inklusive
Evolution, medan vissa narstdende bolag inom samma koncern har ytterligare ekonomisk
exponering genom finansiella instrument sdsom kontantavrdknade totalavkastningsswappar.




Skattefragor i Sverige

Féljande dr en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma i
samband med Erbjudandet. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande svensk
skattelagstiftning och dr endast avsedd som generell information till aktieéigare med obegréinsad
skattskyldighet i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att
uttémmande behandla alla skattefrGgor som kan uppkomma i detta avseende. Till exempel
behandlas inte de sdrskilda regler som gdller for aktier som férvéirvats genom ett famansféretag.
Vidare behandlas inte de regler som gdller fér skattefri kapitalvinst pd sd kallade
ndringsbetingade andelar inom féretagssektorn. Inte heller behandlas de regler som gédiller fér
aktier som innehas av handelsbolag, som utgér lageraktier i en juridisk person eller som innehas
via ett investeringssparkonto eller en kapitalférsdkring. Sérskilda skattekonsekvenser kan utéver
vad som beskrivs nedan dven uppkomma fér andra kategorier av aktiedgare, sdsom
investmentféretag, investeringsfonder, banker, finansmdklare och andra som dger aktier fér
handel. Varje aktiedgare rekommenderas att konsultera skatterddgivare avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive tillimpligheten
och effekterna av utlindsk skattelagstiftning, bestimmelser i skatteavtal och andra regler som
kan vara tilldimpliga.

Generellt om beskattningen vid forsaljning av aktier

Aktiedgare med obegransad skattskyldighet i Sverige som accepterar Erbjudandet och séljer sina
aktier blir normalt féremal for kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten
berdknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsvardet pa aktierna och
berdknas enligt "genomsnittsmetoden". Det innebar att omkostnadsbeloppet for samtliga aktier
av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt med hansyn till intraffade
forandringar i innehavet. For marknadsnoterade aktier (s& som Evolution-aktierna) far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt "schablonmetoden" till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

| Sverige utgar ingen stampelskatt eller liknande dverlatelseskatt vid 6verlatelse av dganderatten
till aktier i ett svenskt aktiebolag.

Privatpersoner

En kapitalvinst pa noterade aktier beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Enligt huvudregeln ar 70 procent av en kapitalforlust avdragsgill mot all skattepliktig
inkomst i inkomstslaget kapital. Kapitalforluster pa noterade aktier och andra noterade
vardepapper (som skattemassigt behandlas pa samma satt som noterade aktier) ar dock fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana tillgdngar, pa onoterade andelar i
svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer. Om kapitalférluster dr hanfoérliga till bade
noterade och onoterade andelar ska forluster som uppstatt pa noterade delagarratter dras av
fore avdragsgilla forluster pa onoterade andelar. Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt
far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om ett
underskott uppkommer i inkomstslaget kapital reduceras skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatten och den kommunala fastighetsavgiften. Sadan
skattereduktion medges med 30 procent av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor
och med 21 procent av resterande del. Ett sdadant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.



Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas kapitalvinster pa aktier vanligtvis i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent for rdakenskapsar som
paborjats efter den 31 december 2020. Fér berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust,
se avsnittet "Generellt om beskattningen vid férsdlining av aktier" ovan. En avdragsgill
kapitalforlust som uppkommer hos en aktiedgare som ar en juridisk person kan endast dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra viardepapper som beskattas pa samma sitt som aktier.
Sadana kapitalforluster kan dock, under vissa omstandigheter, dven kvittas mot kapitalvinster
pa samma typ av vardepapper inom en koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster pa aktier eller andra vardepapper som beskattas pa
samma satt som aktier, och som inte har dragits av fran kapitalvinster under beskattningsaret,
far sparas och dras av mot kapitalvinster under efterféljande beskattningsar utan
tidsbegransningar.

Aktiedgare med hemvist utanfor Sverige

Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist i Sverige (begransat skattskyldiga) och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstdlle i Sverige ar vanligtvis inte foremal for svensk
beskattning vid en forsaljning av aktier. Sadana aktiedgare kan dock bli foremal fér beskattning
i det land dar de har sin skatterattsliga hemvist. Begransat skattskyldiga privatpersoner kan dock
beskattas for en kapitalvinst pa forséljning av vissa aktier om personen har varit bosatt eller
stadigvarande vistats i Sverige vid nagot tillfalle under det kalenderar da férsaljningen dger rum
eller nagot av de féregaende tio kalenderaren. Denna beskattning kan dock begransas genom
de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. Det utgar ingen svensk kupongskatt pa
kapitalvinster till f6ljd av Erbjudandet.




Erbjudanderestriktioner

Viktig information till aktiedgare utanfoér Sverige och fér banker, fondkommissionarer,
handlare, forvaltare och andra institutioner som innehar aktier for personer med hemvist
utanfor Sverige.

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika, eller i nagon
annan jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar och férordningar i sadan relevant
jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag (var for sig, en "Begransad Jurisdiktion",
och tillsammans de "Begransade Jurisdiktionerna"). Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige
och som 6nskar acceptera Erbjudandet maste genomféra narmare undersokningar avseende
tillamplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till de Begransade Jurisdiktionerna
genom post, eller nagot annat kommunikationsmedel (inklusive, men ej begrénsat till, telefax,
e-post, telex, telefon och internet) som anvands vid nationell eller internationell handel eller vid
nagon nationell bors eller handelsplats i de Begransade Jurisdiktionerna, och Erbjudandet kan
inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sadant kommunikationsmedel i eller fran
de Begransade Jurisdiktionerna. Varken erbjudandehandlingen eller annan dokumentation
hanforlig till Erbjudandet kommer saledes, och ska inte, sdndas, postas eller spridas pa annat
satt i eller till de Begransade Jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sands inte, och far inte sdandas, till aktiedgare med registrerade adresser
i de Begransade Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissiondrer, handlare och andra foérvaltare
som innehar forvaltarregistrerade aktier for personer i de Begransade Jurisdiktionerna far inte
vidarebefordra erbjudandehandlingen, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till
sadana personer. Personer som mottar sadana dokument eller sddan information (innefattande
forvaltare, foretradare och ombud) bér inte distribuera eller sinda dessa i eller till en Begransad
Jurisdiktion eller anvanda post, eller nagot annat kommunikationsmedel inom en Begrdansad
Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan utgoéra ett brott mot vardepapperslagstiftningen
i nagon av de Begrdnsade Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhaller
erbjudandehandlingen, acceptsedel eller andra dokument som ror erbjudandehandlingen eller
Erbjudandet, eller som pa annat satt kommer i besittning av sddana dokument, att informera sig
om och iaktta alla sddana restriktioner. Varje mottagare av erbjudandehandlingen som ar osidker
pa sin stallning i forhallande till dessa restriktioner bor konsultera sin professionella radgivare
inom den relevanta jurisdiktionen.

Candle Lake accepterar inte eller atar sig inte nagot ansvar for eventuella brott av nagon person
mot nagon av dessa restriktioner.

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande att forvarva eller erhalla andra vardepapper an
de aktier i Evolution som omfattas av Erbjudandet.

Varje inldamning av aktier i Erbjudandet som utgdr ett resultat av en direkt eller indirekt
overtradelse av de restriktioner som beskrivs i denna erbjudandehandling och tillhérande
dokument kommer att vara ogiltig. Vidare kommer personer som har lamnat in aktier enligt
Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig inlamning om en sadan person ar oférmdgen att lamna



de utfastelser och garantier som anges i avsnittet "Erbjudanderestriktioner — Intyg avseende
restriktioner" nedan och eventuella motsvarande utfastelser och garantier i acceptsedeln.

Accepter av Erbjudandet och inlamnande av aktier i Evolution som gbrs av en person som
befinner siginom en Begransad Jurisdiktion, av nagon forvaltare, foretradare, ndgot ombud eller
annan mellanman som agerar pa icke diskretionar grund for en huvudman som ger instruktioner
fran de Begransade Jurisdiktionerna, eller med hjilp av post eller nagot annat
kommunikationsmedel inom de Begrdnsade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt,
kommer inte att accepteras (och bor inte accepteras av forvaltare, foretradare, ombud eller
annan mellanman som innehar aktier i Evolution fér annan person).

Varje acceptsedel eller annan kommunikation avseende Erbjudandet som harror fran, ar
poststamplat fran, har en returadress i, eller pa annat satt verkar ha skickats fran de Begransade
Jurisdiktionerna kommer inte accepteras (och bor inte accepteras av nagon forvaltare,
foretradare, nagot ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inldamning av aktier i Evolution kommer inte att accepteras (och bor
inte accepteras av nagon forvaltare, foretradare, nagot ombud eller annan mellanman) om
vederlaget for aktierna i Evolution behdéver postas eller pa annat séatt levereras till eller inom en
Begransad Jurisdiktion eller om en adress inom en Begrdansad Jurisdiktion tillhandahalls for
mottagandet av vederlaget for aktierna i Erbjudandet eller for aterlamnandet av acceptsedel.

Candle Lake forbehéller sig ratten att efter eget gottfinnande (och utan att det paverkar
aktiedgarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har lamnat) (a) avvisa inlamning
av aktier utan narmare utredning med hansyn till att ursprunget till en sddan inlamning inte kan
faststallas, eller (b) undersdka, med avseende pa inlamning av aktier i enlighet med Erbjudandet,
om nagra sadana utfastelser och garantier som lamnats av en aktiedgare ar korrekta och, om
sadan utredning genomférs och som ett resultat ddrav Candle Lake (oavsett anledning)
faststaller att sddana utfastelser och garantier ar felaktiga, avvisa en sadan inlamning.

Intyg avseende restriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederborligt undertecknad acceptsedel
till Handelsbanken Emission, intygar innehavaren av inlamnade aktier, och eventuell férvaltare,
foretradare, ombud eller annan mellanman som ldmnar in acceptsedeln eller deltar i
Erbjudandet pa uppdrag av innehavaren, att denne:

e inte befann sig i eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid
tidpunkten fér mottagandet av erbjudandehandlingen, acceptsedeln eller nagot annat
dokument eller information rérande Erbjudandet, och inte har postat, sdnt eller pa
annat satt distribuerat nagot saddant dokument eller information i eller till en Begrdansad
Jurisdiktion;

e inte, direkt eller indirekt, har anvdnt post eller nagot annat kommunikationsmedel
(varmed forstas bland annat telefax, e-post, telex och telefon) som anvands vid nationell
eller internationell handel eller vid borserna eller handelsplatserna i en Begransad
Jurisdiktion i samband med Erbjudandet;



inte befann sig i eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid
tidpunkten for accepterandet av villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for
atersiandandet av acceptsedeln eller vid tidpunkten for avlamnandet av instruktioner att
acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt eller skriftligt); och

om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretradare, ombud eller i egenskap av annan
mellanman, antingen (i) har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med
avseende pa de aktier som omfattas av acceptsedeln eller (ii) den person for vars rakning
denne agerar har godkant att denne gér ovan ndmnda utfastelser och inte befann sig i
eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Begrdnsad Jurisdiktion vid den tidpunkt da
aktiedgaren instruerade sadan forvaltare, foretrddare, sadant ombud eller annan
mellanman att acceptera Erbjudandet a hans eller hennes vdgnar, och en sadan
forvaltare, foretradare, sadant ombud eller annan mellanman behandlar accepten inom
ramen for sin normala stallning som mellanman.




Viktig information till aktiedagare i USA

Erbjudandet som beskrivs i denna erbjudandehandling avser emitterade och utestaende aktier
i Evolution, ett bolag bildat enligt svensk lag, och ar foremal for svenska offentliggérande- och
forfaranderegler, vilka kan skilja sig fran de regler som géller i USA. Erbjudandet lamnas i USA i
enlighet med Section 14(e) i U.S. Securities Exchange Act fran 1934, sasom uppdaterad ("U.S.
Exchange Act") och Regulation 14E, i tillamplig utstrackning samt i ovrigt i enlighet med
offentliggdrande- och forfaranderegler som féljer av svensk lag, innefattande ratten att aterkalla
lamnad accept, tidplan for Erbjudandet, meddelande om forlangning, offentliggérande av utfall,
forfarande for utbetalning av vederlag (inklusive tidpunkt for utbetalning av vederlag), samt
undantag fran villkor, vilka kan skilja sig fran vad som féljer av regler och praxis avseende
offentliga uppkopserbjudanden i USA. Candle Lakes mdijlighet att franfalla villkor for
Erbjudandet (bade under och efter utgangen av acceptfristen) och aktiedgarnas majlighet att
aterkalla lamnad accept kan skilja sig at mellan ett offentligt uppkdpserbjudande enligt svensk
ratt och ett offentligt uppkopserbjudande enligt amerikansk ratt. Denna erbjudandehandling
utgor inte, och ingar inte i, ett offentligt erbjudande av vardepapper i USA eller ett erbjudande
till allmanheten i USA att forvarva eller byta vardepapper. Innehavare av aktier i Evolution som
ar bosatta i USA ("Amerikanska Aktiedgare") uppmanas att ta kontakt med egna radgivare
gallande Erbjudandet.

Evolutions finansiella rapporter och all finansiell information som inkluderas hari, eller andra
dokument relaterade till Erbjudandet, ar eller kommer att upprattas i enlighet med IFRS, vilka
inte kan jamforas med finansiella rapporter eller finansiell information for bolag i USA eller andra
bolag vars finansiella rapporter har upprattats i enlighet med allmant accepterade amerikanska
redovisningsprinciper. Erbjudandet ldmnas till Amerikanska Aktiedgare pa samma villkor som till
ovriga aktiedgare i Evolution, till vilka ett erbjudande ldmnas. Alla informationsdokument,
inklusive denna erbjudandehandling, dissemineras till Amerikanska Aktiedgare pa grunder som
ar jamfoérbara med sadana metoder enligt vilka dokument tillhandahalls till Evolutions 6vriga
aktiedgare.

Erbjudandet, vilket ar féremal for svensk ratt, lamnas till Amerikanska Aktiedgare i enlighet med
tillamplig amerikansk vardepapperslagstiftning och de tillampliga undantagen dartill. | den
utstrackning Erbjudandet ar foremal for amerikansk vardepapperslagstiftning ska dessa regler
endast tillimpas pa Amerikanska Aktiedgare och saledes inte medféra skyldigheter for nagra
andra personer. Amerikanska Aktiedgare bér uppmarksamma att priset i Erbjudandet betalas ut
i svenska kronor och att ingen justering kommer att goras mot bakgrund av
valutakursférandringar.

Det kan vara svart for Evolutions aktiedgare att genomdriva sina rattigheter och eventuella krav
som de skulle kunna ha enligt amerikansk federal eller delstatlig vardepapperslagstiftning med
anledning av Erbjudandet, eftersom Bolaget och Candle Lake ar beldgna utanfér USA och vissa
eller samtliga av deras ledande befattningshavare och styrelseledamoter kan vara bosatta i
andra lander an USA. Evolutions aktiedgare kommer eventuellt inte att kunna stdmma Evolution
eller Candle Lake eller deras ledande befattningshavare eller styrelseledamoter i en icke-
amerikansk domstol for overtradelser av amerikansk vardepapperslagstiftning. Vidare kan det
vara svart att fa Evolution, Candle Lake och/eller deras nédrstdende att underkasta sig amerikansk
jurisdiktion eller en dom fran en amerikansk domstol.

| den utstrackning det ér tillatet enligt tillampliga lagar och regler, inklusive Rule 14e-5(b) i U.S.
Exchange Act, kan Candle Lake och dess néarstdende eller méklare och maklares narstaende



(i egenskap av agenter for Candle Lake eller, om tillampligt, dess narstaende) fran tid till annan,
under Erbjudandet, och enligt annat an Erbjudandet, direkt eller indirekt, kopa eller arrangera
kop av aktier i Evolution utanfor USA, eller andra vardepapper som kan konverteras till, utbytas
mot eller utnyttjas for teckning av sddana aktier. Sddana kop kan antingen ske pa den 6ppna
marknaden till rddande pris eller genom privata transaktioner till férhandlat pris, och
information om sadana forvarv kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande eller pa
andra satt som rimligen kan forvantas for att informera Amerikanska Aktiedgare avseende sadan
information. Vidare kan Candle Lakes finansiella radgivare ocksd komma att delta i normal
handel avseende vardepapper i Evolution, vilket kan inkludera kop eller arrangemang avseende
kop av sadana vardepapper satillvida sddana kop eller arrangemang foljer tillamplig lag. All
information betrdffande sadana kop kommer att offentliggtras, pa svenska och genom en icke-
bindande engelsk 6versattning tillganglig for Amerikanska Aktiedgare, via relevant elektronisk
media om, och i den utstrackning, sadant offentliggérande kravs enligt tillamplig svensk eller
amerikansk lag, forordningar eller bestammelser.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbjudandet av en Amerikansk Aktiedgare kan
komma att utgora en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt inkomstskattehdnseende
och enligt tillampliga amerikanska statliga och lokala, samt utlandska skattelagar. Varje
aktiedgare uppmanas att konsultera en sjilvstandig egen skatteradgivare angaende de
skattemassiga konsekvenserna av att acceptera Erbjudandet. Varken Candle Lake eller dess
narstaende och deras respektive styrelseledamoéter, ledande befattningshavare, anstéllda eller
ombud eller annan foretrddare i samband med Erbjudandet kan hallas ansvarig for
skattemadssiga konsekvenser eller skyldigheter som uppstar som en foljd av att acceptera detta
Erbjudande.

Vare sig U.S. Securities and Exchange Commission, eller nagon amerikansk delstatlig
vardepappersmyndighet eller tillsynsmyndighet har godkant eller avvisat Erbjudandet,
kommenterat huruvida Erbjudandet ar rattvist eller fordelaktigt, bedomt riktigheten eller
lampligheten av denna erbjudandehandling, eller uttalat sig huruvida innehallet i denna
erbjudandehandling ar korrekt eller fullstandigt. Alla pastdenden om motsatsen ar en brottslig
handling i USA.
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