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Viktig information

Detta grundprospekt (”Prospektet”) innehéller information om Varbergs Sparbank AB (publ), org.nr 516401-
0158, (”Sparbanken”) och Sparbankens program for Medium Term Notes ("MTN-programmet”) genom vilket
Sparbanken emitterar obligationer i SEK med varierande loptider, dock lagst ett (1) ér, sa kallade Medium Term
Notes ("MTN”). Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen’). Prospektet har upprattats
i enlighet med Prospektférordningen och kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 och Prospektet
utgor ett grundprospekt enligt artikel 8 i Prospektférordningen.

For Prospektet géller definitionerna som framgar av avsnittet allménna villkor ("Allménna Villkor”) om inte
annat framgar av sammanhanget. For Prospektet och erbjudanden enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av Prospektet, erbjudanden och darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol, med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Prospektet ska lasas tillsammans med eventuella tillagg till Prospektet, varje dokument som blivit en del av
Prospektet genom hanvisning samt slutliga villkor (”Slutliga Villkor”) for aktuellt 1an. Prospektet och de
dokument som blivit en del av Prospektet genom hanvisning finns tillgangliga pa www.varbergssparbank.se och
kan dven kostnadsfritt erhallas via Sparbankens huvudkontor.

En investering i de vardepapper som erbjuds i Prospektet &r forknippad med vissa risker. Potentiella investerare
rekommenderas darfor att ta del av den information som lamnas under rubriken “Riskfaktorer”.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedémning att géras for MTN och lampliga
distributionskanaler for MTN kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar
MTN (en ”Distributér”) bor beakta malmarknadsbedéomningen. En Distributér som tréffas av direktiv
2014/65/EU MIFID 1l &ar dock skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbedémning for MTN (genom att
antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att faststilla lampliga
distributionskanaler.

Enligt MiFID:s  produktstyrningskrav  under det delegerade direktivet 2017/593 ("MIFID:s
produktstyrningskrav”), ska det i férhallande till varje emission faststéllas huruvida Ledarbanken eller nagot
Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av sadana MTN. Varken Ledarbanken,
Emissionsinstitut eller ndgot av deras respektive dotterbolag, som inte medverkar vid en emission, kommer att
anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Sparbanken och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna.
For information om behandling av personuppgifter, se Sparbankens respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller
ta kontakt med respektive part for sddan information.

Prospektet har den 2 oktober 2026 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i
Prospektférordningen.

Erbjudanden om forvarv av MTN utgivna under Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder &n som foljer av svensk ratt for erbjudanden
darav i Sverige. Prospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras till eller inom nagot land dar distributionen
kraver ytterligare registrerings- eller andra atgéarder an sadana som foljer av svensk rétt eller strider mot lag eller
andra regler. Forvarv av MTN som utges under Prospektet i strid med ovanstdende kan komma att anses som
ogiltigt.
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BESKRIVNING AV MTN OCH MTN-PROGRAMMET

Allmant

Detta MTN-program utgor en ram under vilken Sparbanken har mojlighet att 16pande uppta Lan i SEK
med en Idptid om l4gst ett (1) &r och inom ett vid varje tid hégsta utestdende belopp om SEK TVA
MILJARDER FEMHUNDRA MILJONER (2 500 000 000). Sparbanken och Emissionsinstituten kan
6verenskomma om en hgjning av detta belopp.

Lan upptas genom utgivande av kontoférda ensidiga skuldforbindelser (MTN) som registreras enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Varje Lan
representeras av MTN med en valér om minst ett varde i SEK motsvarande EUR 100 000 eller hela
multiplar dérav. Under MTN-programmet kan Sparbanken emittera MTN som I0per med fast réanta,
rorlig ranta eller utan rénta (s.k. nollkupongskonstruktion).

For samtliga MTN som ges ut under MTN-programmet ska Allmanna Villkor och svensk lag galla.
Allméanna Villkor for MTN aterges nedan. Dessutom ska for varje MTN kompletterande Slutliga Villkor
gélla tillsammans med Allménna Villkor. Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allménheten inges till
Finansinspektionen och kommer att offentliggoras samt finnas tillgangliga pa Sparbankens webbplats
www.varbergssparbank.se i elektroniskt format samt pa Sparbankens huvudkontor i pappersformat.

Sparbankens MTN kommer att anslutas till det kontobaserade systemet hos Euroclear Sweden och inga
fysiska vardepapper kommer att ges ut. Slutliga Villkor innehaller, det fran Euroclear Sweden erhallna,
internationella numret for vérdepappersidentifiering, ISIN (International Securities ldentification
Number).

Sparbanken har utsett Swedbank AB (publ) (”’Swedbank™) till Ledarbank och Emissionsinstitut
avseende MTN-programmet. Ytterligare Emissionsinstitut kan tillkomma. Ranteberdkningar utfors i
forekommande fall av det Emissionsinstitut som for det aktuella Lanet ar Administrerande Institut.

Gréna MTN

Under MTN-programmet kan Sparbanken emittera grona MTN i enlighet med sitt grona ramverk daterat
maj 2024 (sasom dndrat, uppdaterat och ersatt fran tid till annan) ("Ramverket”). Ramverket finns
publicerat pd Sparbankens webbplats www.varbergssparbank.se/om-oss/ekonomisk-information och
faststéller de sérskilda villkor ("Grona Villkor”) som géller for grona MTN. Ramverket kan komma att
uppdateras, andras eller ersattas Gver tid utan att obligationsinnehavarnas samtycke kravs. Sadana
forandringar kommer inte att komma obligationsinnehavarna till godo.

Ramverket &r framtaget i linje med Green Bond Principles utgivna i juni 2021 inklusive dess bilaga 1
fran juni 2022 ("GBP”), vilka utgor frivilliga riktlinjer for grona obligationer. Dessa ar i sin tur
faststdllda av International Capital Markets Association. De Grona Villkoren foljer GBP:s
rekommenderade komponenter och huvudprinciper: (i) anvéndning av emissionslikvid, (ii)
tillvagagangssatt for utvardering och val av 1an, (iii) forvaltning av emissionslikvid, (iv) rapportering
samt (V) extern granskning. Bristande efterlevnad av GBP:s komponenter eller huvudprinciper, eller att
en utvardering av ett oberoende analysforetag uteblir, medfér inte i sig en uppsagningsgrund for gréna
Lan emitterade under Ramverket.

Grona Villkor galler for viss MTN om det ar angivet i Slutliga Villkor for siddan MTN att Grona Villkor
ar tillampligt.
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Om Sparbanken inte efterlever de Grona Villkoren for ett visst Lan eller inte anvander tillforda medel i
enlighet med sadana villkor, utgor detta inte en uppsagningsgrund for Fordringshavare. Fordringshavare
har darmed ingen rétt till fortida aterbetalning, aterkép av MTN eller annan kompensation vid sadan
handelse.

Enligt de Grona Villkoren ska ett belopp motsvarande nettolikviden fran en emission av grona MTN
anvandas till att helt eller delvis finansiera eller refinansiera en portfélj av investeringar med
miljofordelar ("Grona Projekt”). Grona MTN hanteras pa portfoljniva, vilket innebdr att
emissionslikviden fran en emission av grona MTN inte &r knuten till ett eller flera specifika Gréna
Projekt utan till en portfolj av Grona Projekt. Grona Projekt ska avse ndgon av kategorierna (i) gréna
byggnader (nya eller existerande hallbara bostader eller kommersiella byggnader samt storre
renoveringar), (ii) miljomassigt hallbar forvaltning av levande naturresurser och markanvandning, (iii)
energieffektivitet, (iv) hallbara transporter och (v) fornybar energi. Nettolikviden fran en emission av
grona MTN far inte anvandas for finansiering av bland annat energiproduktion fran fossila branslen och
relaterad infrastruktur, karnkraft, vapen, potentiellt miljoskadlig resursutvinning, spel eller tobak. Grona
Projekt fors in i ett sarskilt register (det “Grdna Registret”) vilket tillaiter Sparbanken att spara
emissionslikviden motsvarande nettolikviden fran en emission av grona MTN under Ramverket.

Ramverket utvédrderades den 16 september 2024 av det oberoende analysforetaget Sustainalytics som
har bedomt att (i) Ramverket dr trovardigt och effektfullt och Overensstammer med GBP, (ii)
Sparbanken har implementerat adekvata atgarder och &r val positionerat for att hantera och mildra
miljomaéssiga och sociala risker som vanligtvis ar forknippade med de kategorier som Grona Projekt
tillats finansiera samt (iii) alla fem kategorier som Grona Projekt tillats finansiera &r i linje med de som
erkanns av GBP.

For att sékerstélla att Sparbanken efterlever de Gréna Villkoren &r alla Grona Projekt finansierade
genom gréna MTN foremal for en sarskild kreditprocess och, om lanet Gverstiger 8 miljoner kronor, en
sarskild hallbarhetsanalys. Sparbanken har etablerat en sarskild kommitté for grona MTN som ansvarar
for kredit- och analysprocess samt kontroll av det Grona Registret. Eventuella arliga rapporter kommer
att publiceras pa Sparbankens webbplats www.varbergssparbank.se och innehalla information om
allokeringen, innefattandes bland annat antalet grona MTN som har emitterats, och paverkan,
innefattandes kvantitativa effektindikatorer avseende de fem kategorier som Gréna Lan tillats finansiera.
Se de Grona Villkoren fér en mer detaljerad beskrivning av kraven for Grona Projekt.

Ramverket syftar till att beakta den senaste marknadspraxisen, sérskilt regelverket kring
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020
(’Taxonomiférordningen”) avseende begriansning av och anpassning till klimatférandringar, i den man
det & mojligt. De godtagbara kategorierna for Grona Projekt har darfor uppstéllts mot tillampliga
miljémal i Taxonomiforordningen och, dar sa ar mojligt, har tillampliga urvalskriterier utformats for att
Overensstdmma med de tekniska granskningskriterier som anges i Taxonomiférordningen vid
tidpunkten for Ramverkets publicering. Det finns dock vissa urvalskriterier som avviker fran
Taxonomifdrordningen. Ramverket &r inte forenligt med eller omfattas av Taxonomiférordningen.

Anvandningen av tillférda medel

Anvandningen av tillforda medel fran MTN ar att finansiera den verksamhet som Sparbanken bedriver.

Anvandningen av tillforda medel fran grona MTN sker i enlighet med tillampliga Grona Villkor. Enligt
de Grona Villkoren for ett visst gront MTN ska ett belopp motsvarande nettolikviden fran en emission
av grona MTN under Ramverket anvandas till att finansiera eller refinansiera Grdna Projekt.
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Beslut om att upprétta MTN-programmet fattades initialt av Sparbankens styrelse den 25 juni 2015 och
beslutet att uppdatera MTN-programmet for att d&ven omfatta emissioner av grona Lan fattades av
Sparbankens styrelse den 23 september 2021.

Emissioner under detta MTN-program ska beslutas av Sparbankens styrelse (Sparbankens styrelse kan
aven komma att ge bemyndiganden till vissa individer att besluta om emissioner under detta MTN-
program).

Upptagande till handel av MTN

Sparbanken kan komma att inge ans6kan om upptagande till handel av vissa MTN till Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor. Sparbanken star for
samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av MTN under detta MTN-program sasom
kostnader for framtagande av Prospektet och ansdkningsavgift till den reglerade marknaden.

Status

MTN utgdr en skuldforbindelse utan sékerhet med lika ratt till betalning jdmsides (pari passu) med
Sparbankens dvriga icke sdkerstdllda och icke efterstdllda nuvarande och framtida
betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

Forséaljning

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forséljningsuppdrag. | samband
med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller éver eller under Nominellt Belopp.
Forfarande med teckning och teckningsperiod anvénds inte under detta MTN-program. MTN ér fritt
overlatbara, dock med beaktande av de restriktioner avseende erbjudande och distribution av MTN som
anges under avsnittet ”Viktig information”. Kop och forsaljning av MTN sker normalt genom OTC-
handel (Pover the counter”). Likvid mot leverans av virdepapper sker genom Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Institut) forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset pa MTN ér rorligt och beror bland annat pa géllande réanta for liknande placeringar med
motsvarande I0ptid.

Eftersom skuldférbindelser under MTN kan komma att ges ut I6pande under en langre tid ar det inte
mojligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller nagot annat fast pris for skuldférbindelserna. Priset
faststélls for varje transaktion genom éverenskommelse mellan kopare och séljare.

Avkastningen pa en MTN é&r en funktion av det pris till vilken MTN forvarvas, den rantesats som géller
for MTN samt eventuellt courtage eller annan kostnad for forvéarv av MTN.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Prospektet hanvisas till
Sparbanken eller Emissionsinstituten.

Preskription

Fordran p& Nominellt Belopp preskriberas tio (10) ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé rinta
preskriberas tre (3) ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sddan fordran Sparbanken. Om preskriptionsavbrott sker loper ny
preskriptionstid om tio (10) ar i fraiga om Nominellt Belopp och tre (3) ar betraffande rantebelopp, i
bada fallen réaknat fran den dag som framgar av bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott i
preskriptionslagen (1981:130).
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Ansvar

MTN ér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor gora sin egen bedémning
huruvida det ar 1ampligt att investera i MTN. Varje investerare bor sarskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en andamalsenlig utvardering av (i) MTN,
(it) mojligheter och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns
i, eller &r infogad genom hanvisning till Prospektet eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen
finansiella situation, kunna utvérdera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan
investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(c) hatillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en investering
i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan
for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och
finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjélp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for
ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och
majligheterna att béra riskerna.

GDPR

Sparbanken och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om
Fordringshavarna. Behandlingen av personuppgifter baseras pa Sparbankens och Emissionsinstitutens
beréttigade intresse att kunna tillvarata sina respektive réttigheter och kunna fullg6ra sina respektive
skyldigheter enligt MTN samt for att Sparbanken och Emissionsinstituten ska kunna fullgéra sina
skyldigheter enligt tillamplig lagstiftning. Insamlade personuppgifter kommer endast att sparas sa lange
det &r nodvandigt utifran andamalet med behandlingen om inte annat kravs eller tillats enligt lag. For
information om behandling av personuppgifter, se Sparbankens respektive Emissionsinstitutens
hemsida eller ta kontakt med respektive part for sadan information.

Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som férekommer i
Allméanna Villkor och som tilldmpas vid utgivande av MTN under MTN-programmet. Konstruktion av
varje Lan framgar av Slutliga Villkor. For beskrivning av nedanstaende definitioner se Allmanna Villkor
nedan.

Rantekonstruktioner

Enligt Allmanna Villkor finns majlighet att utge Lan med olika rantekonstruktioner. Aktuell ranta for
utgivet Lan specificeras i Slutliga Villkor. Lan emitteras med nagon av foljande rantekonstruktioner:

Lan med fast ranta

Lanet loper med ranta enligt Rantesatsen fran (men exklusive) Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag och beraknas pa 30/360-dagarsbasis om inte
annat anges i Slutliga Villkor for aktuellt Lan.
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Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sadan
dag inte ar Bankdag ska som Réanteforfallodag anses narmast paféljande bankdag om inte annat
foreskrivs i Slutliga Villkor.

Lan med rorlig ranta (Floating Rate Notes eller FRN)

Lanet 16per med rénta frén (men exklusive) Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntesatsen
for respektive Rénteperiod berdknas av Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande
Institut) pad respektive Réantebestamningsdag och utgdrs av Rantebasen med tillagg av
Rantebasmarginalen for samma period. Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och
beréknas pa faktiskt antal dagar/360 eller enligt sadan annan berakningsgrund som tillampas for aktuell
Réntebas.

Rantebas avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor eller sadan annan Ersattande
Réntebas som till foljd av en Triggerhandelse eller ett Offentliggérande ersétter den ursprungliga
Réantebasen. For Lan i SEK avses vanligen STIBOR.

Med STIBOR avses:

(a) den rantesats som administreras, berdknats och distribuerats av Swedish Financial Benchmark
Facility AB (eller ersattande administrator eller berdkningsombud) for aktuell dag och publiceras
pa informationssystemet LSEG:s* sida ”STIBOR="" (eller genom sddant annat system eller pa sadan
annan sida som ersétter namnda system eller sida) for SEK under en period jamforbar med den
relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Réanteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Referensbankerna (eller sadana ersattande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran
for depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen réantesats anges enligt punkterna (a) och (b), den réntesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning béast motsvarar rantesatsen for depositioner i SEK pa
interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Réanteperioden.

STIBOR utgor ett referensvarde enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011
(’Benchmarkférordningen”). STIBOR tillhandahalls av Swedish Financial Benchmark Facility AB
som per dagen for detta Prospekt ingar sdsom administrator i det register som fors av Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) i enlighet med artikel 36 i Benchmarkférordningen.

Lan utan ranta (s.k. Nollkupongare)

Lanet loper utan ranta eller sa kallad Nollkupongskonstruktion, det vill sdga Lanet séljs till en kurs
understigande, Overstigande eller lika med Nominellt Belopp dar avkastningen erhalls pa
Aterbetalningsdagen i och med &terbetalning av Nominellt Belopp.

Dagberdkning av Ranteperiod

Enligt Allmanna Villkor kan ranta beraknas med nagon av féljande dagsberakningsmetoder.

! Tidigare Refinitiv.
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”30/360-dagarsbasis” innebdr att man utgér fran att &ret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pé 12
manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. Vid bruten manad utgar man fran det
faktiska antalet dagar som I6pt i manaden.

”faktiskt antal dagar/360” innebdér att det faktiska antalet dagar i rinteperioden delas med 360.

Ovanstdende dagberdkningsmetoder kan antingen vara justerade eller ojusterade. Om en
dagberdkningsmetod ar justerad innebdr det att sista dagen for berdkning av rénta justeras om en
ranteforfallodag infaller pa en dag som inte &r en Bankdag till narmast paféljande Bankdag, om sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall ranteférfallodagen ska anses vara foregaende
Bankdag. Om en dagberakningsmetod &r ojusterad innebar det att sista dagen for berékning av ranta ar
ranteforfallodagen oavsett om ranteforfallodagen infaller pa en Bankdag eller ej.

Aterbetalning och betalning av ranta

MTN forfaller till betalning med dess Nominella Belopp pad Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pé& dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag. Rénta betalas
pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning sker till den som é&r registrerad som Fordringshavare pa Avstamningsdagen fore respektive
forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att
erhalla sadan betalning.

Fordringshavarmdte samt justering och andring av villkor

Sparbanken, Emissionsinstitut och Fordringshavare kan under vissa forutsdttningar kalla till
Fordringshavarméte. Fordringshavarmotet kan med bindande verkan for samtliga Fordringshavare fatta
beslut som paverkar alla Fordringshavares rattigheter under ett Lan oavsett om viss Fordringshavare har
varit ndrvarande eller representerade vid Fordringshavarmotet och oberoende av om och hur
Fordringshavaren har rostat pA motet. Fordringshavarmétet kan dven utse och ge instruktioner till en
foretradare for Fordringshavarna att foretrada samtliga Fordringshavare saval vid som utom domstol
eller exekutiv myndighet och i andra sammanhang. Detta kan innebéra att atgarder vidtagna pa ett
Fordringshavarmote med bindande verkan kan paverka en Fordringshavare under ett Lan pa ett satt som
inte dr 6nskvart for Fordringshavaren.
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs riskfaktorer som ar specifika for Sparbanken och/eller vardepapperen och som
Sparbanken anser ar vasentliga for Sparbankens verksamhet och framtida utveckling och for
investerare i MTN for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Utéver nedanstaende riskfaktorer
uppmanas investerare att ta del av 6vrig information i Prospektet och av tillampliga Slutliga Villkor
som galler for varje MTN och bilda sig en egen uppfattning om lampligheten av en placering i aktuell
MTN.

Riskfaktorerna ar uppdelade i olika kategorier sasom risker kopplade till omvérldsfaktorer och
marknad, Sparbankens verksamhet, legala och regulatoriska risker samt riskfaktorer hanforliga till
vardepapperen. Riskfaktorer som beddms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning. Sparbankens bedémning av
vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess forekomst och dess forvéantade
negativa effekt.

VASENTLIGA OCH SPECIFIKA RISKER FOR SPARBANKEN

Risker kopplade till omvarldsfaktorer och marknad

Konkurrens

Sparbanken paverkas av generella forandringar pa bankmarknaden sasom forandringar av
kundbeteenden och konkurrenters beteende. Sparbanken moéter en stark konkurrens inom alla sina
verksamhetsomraden och i forsta hand fran lokala finansiella institutioner och banker med liknande
affarsmodell men ocksa pa den digitala marknaden av nationella och till viss del internationella
finansiella institutioner och banker, forsakringsbolag och inte minst genom manga nya nischaktorer som
konkurrerar med Sparbanken. Okad digitalisering inom den finansiella sektorn leder till okade
mojligheter for saval befintliga som nya aktorer att konkurrera med Sparbanken, vilket kan minska
marginaler pa Sparbankens produkter och tjanster och negativt paverka Sparbankens ekonomiska
resultat. Bolanemarknaden, som &r Sparbankens storsta affar, ar starkt konkurrensutsatt och den fortsatt
laga nivan av antalet bostadsaffarer och nybyggnationer under 2024 och 2025 har fortsatt satt press pa
Sparbankens marginaler och 6kat arbetsbelastningen. Sparbanken utmanas darmed att anpassa och
utveckla produkter och tjanster efter kundernas behov och beteenden for att inte férlora kunder och
marknadsandelar till konkurrenter. Om efterfragan pa Sparbankens produkter och tjanster skulle minska
kan det negativt paverka Sparbankens omséttning och I6nsamhet.

Sparbankens konkurrenssituation paverkas av faktorer som delvis star utanfor Sparbankens kontroll. Att
bedoma i vilken omfattning en negativ konkurrensutveckling skulle komma att paverka Sparbanken &r
forenat med betydande osékerhet. Sparbanken beddmer dock att en 6kad konkurrens skulle ha en negativ
inverkan pa Sparbankens omsattning och I6nsamhet.

Det allmadnekonomiska laget och den globala kreditmarknaden

Sparbankens verksamhet paverkas av det nationella och globala ekonomiska laget, den globala
kreditmarknaden och av andra faktorer som direkt eller indirekt berdr Sparbankens affarsverksamhet.
Det kan exempelvis handla om konjunkturméssiga forandringar som paverkar efterfragan pa
Sparbankens produkter och tjanster. Konjunkturutvecklingen paverkas av globala politiska handelser,
pagaende vapnade konflikter, terroristhandlingar och krig, liksom av marknadsspecifika handelser
sasom andringar i konsumenternas fortroende och efterfragan, investeringsvilja, finansiella stallning,
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industriproduktion, graden av arbetsloshet samt politisk osakerhet. Det innebar att de affarer Sparbanken
har med konsumenter och foretag kan komma att paverkas av konjunkturnedgangar, dels genom lagre
efterfragan, dels genom att vissa kunder kan drabbas av ekonomiska problem och darigenom fa problem
att klara sina ataganden mot Sparbanken. Dartill kommer att manga av Sparbankens kunder ar
exponerade mot forandringar i fastighetspriser och bolanerantor.

En omfattande och ihallande nedgang i den allmanna konjunkturen kan leda till 6kade kreditforluster,
minskad lénsamhet och férsamrad finansiell stallning for Sparbanken. Exempelvis har Rysslands
invasion av Ukraina och efterfdljande sanktioner mot Ryssland av bland andra USA, Storbritannien och
EU samt Rysslands motatgarder lett till okade energi- och ravarupriser samt 6kat globalt inflations- och
rantetryck. Rysslands anfallskrig mot Ukraina, andra vapnade konflikter, minskad ekonomisk tillvaxt,
atstramningar i penningpolitiken och handelsrestriktioner kan leda till ytterligare geopolitisk instabilitet,
storningar i leveranskedjor, okade energipriser, minskade investeringar samt svarigheter for kunder att
parera prisokningar och hojda rantor, vilket kan fa ytterligare negativa effekter pa den regionala och
globala ekonomin.

De tjanster Sparbanken tillhandahaller inom vardepappershandel kopplad till finansiella tillgangar
paverkas av flera faktorer sasom likviditeten pa de globala finansmarknaderna, aktiekursernas och
rantornas niva och volatilitet samt investerarnas installning till marknaden. Férandringar av detta slag
kan ocksa paverka vardet pa Sparbankens finansiella placeringar i form av rantebarande vardepapper
och 6vriga placeringar. Vidare kan storningar pa de finansiella marknaderna leda till 6kade kostnader
eller svarigheter att refinansiera Sparbankens upplaning via MTN. Sparbanken hade per den 30 juni
2026 obligationer och andra rantebarande vardepapper uppgaende till ett varde om 1 632,9 miljoner
kronor och aktier och andelar uppgaende till 3 001,3 miljoner kronor. Detta kan dven paverka
Sparbankens upplaningskostnader och réantenetto vilket kan leda till minskad lonsamhet och forsamrad
finansiell stéllning.

Om en finansiell institution fallerar eller om det foreligger osakerhet kring eller betalningsproblem hos
en finansiell aktor pa kreditmarknaden kan det leda till likviditetsproblem och forluster hos andra
finansiella institut, eftersom de finansiella instituten &r beroende av krediter, handel och clearing mellan
instituten. Motatgarder vidtagna av finansiella institut och myndigheter kan visa sig vara otillrackliga
for att forhindra sédana likviditetsproblem och forluster. Aven bristande kreditvardighet, inklusive
sénkta kreditbetyg for finansiella aktorer, kan leda till likviditetsproblem for hela marknaden. Denna
risk bendmns systemrisk” och kan paverka finansiella intermedidrer sdsom clearingombud,
clearinginstitut, banker, vardepappersinstitut och marknadsplatser med vilka Sparbanken har
affarsforbindelser och kan darmed ocksa paverka Sparbankens verksamhet.

Sammantaget &r Sparbanken utsatt for risker kopplade till den allmé@nna ekonomiska utvecklingen
globalt men framfor allt pa den svenska marknaden. Utvecklingen paverkas av faktorer som star utanfor
Sparbankens kontroll. Att bedéma i vilken omfattning en negativ utveckling skulle komma att paverka
Sparbanken ar forenat med betydande osékerhet. Sparbanken bedémer dock att en vasentligt svagare
konjunkturutveckling skulle ha en negativ inverkan pa Sparbankens resultat och darmed finansiella
stéllning.

Geografisk koncentrationsrisk

Sparbankens verksamhet ar geografiskt koncentrerad till ett mindre omrade, vilket leder till en relativt
hog geografisk koncentrationsrisk. Sparbankens bankverksamhet och kreditgivning éar till stora delar
begrénsad till det lokala samhéllet, och Sparbankens verksamhet bedrivs i huvudsak inom Varbergs
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kommun. Verksamhetsomradet utgor ett avgransat geografiskt omrade och paverkas, utéver den
allmanna ekonomiska utvecklingen, av makroekonomiska faktorer pa regional och lokal niva som till
exempel regional och lokal ekonomi, arbetsloshetsniva, befolkningsantal och demografisk utveckling.
En lokal handelse som paverkar ekonomin inom detta omrade kan darfor fa stérre negativ paverkan pa
Sparbankens finansiella stallning och I6nsamhet &n den skulle fa pa en aktér med storre geografisk
spridning av sin verksamhet. Sparbankens finansiella stallning och I6nsamhet ar dven beroende av
regionala investeringar i naringsliv och infrastruktur for fortsatt utveckling och tillvéxt i regionen. Den
geografiska risken bestar aven i att enskilda kunder i Sparbanken kan utgora en stor del av kundbasen,
vilket innebar att namnkoncentrationer kan uppstd. Om ekonomin for privatpersoner och féretag inom
Varbergs kommun utvecklas negativt och att det inte genomfors tillrackligt med satsningar i naringslivet
och infrastrukturen sa kan det fa en negativ paverkan pa Sparbankens verksamhet.

Den geografiska koncentrationsrisken paverkas av faktorer som delvis star utanfor Sparbankens
kontroll. Att bedoma i vilken omfattning ovanstaende risker kan komma att intraffa ar forenat med
betydande osdkerhet. Om ovanstaende risk intraffar bedomer Sparbanken att det kan ha en negativ
inverkan pa Sparbankens omséttning och lénsamhet men dven pa kreditférluster och darmed
rorelseresultat.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar risken for att det verkliga vardet pa, eller framtida kassafloden fran, ett finansiellt
instrument varierar pa grund av forandringar i marknadspriser. | finansiell verksamhet utgérs de
viktigaste marknadsriskerna av ranterisker, valutarisker och aktiekursrisker (prisrisk). | Sparbankens fall
utgor ranterisken och aktiekursrisken de Gvervégande marknadsriskerna.

Ranterisk ar risken att vardet pa Sparbankens tillgangar och skulder forandras pa ett ofordelaktigt sétt
nar rantenivaer forandras. Ranterisk uppstar om tillgangar, skulder och derivat inte har en
I6ptidsmatchning. Sparbanken &r utsatt for ranterisk nar det uppstar skillnader mellan
rantebindningsperioder, volymer eller referensrantor pa tillgangar, skulder och derivat. Réantor paverkas
av en rad faktorer som ligger utanfor Sparbankens kontroll, sasom penningpolitiska beslut fran
myndigheter och riksbanker, samt nationella och internationella politiska férhallanden. Vid utgangen av
rakenskapsaret 2025 hade Sparbanken exempelvis en rantebindningstid om hogst sex manader for
tillgangar till ett varde av cirka 17 260,8 miljoner kronor (av totala tillgadngar som uppgick till cirka 22
789,0 miljoner kronor) och for skulder uppgaende till cirka 16 106,0 miljoner kronor (av totala skulder
som uppgick till cirka 16 642,3 miljoner kronor). Sparbanken har ingatt derivatavtal for att hantera
marknadsrisk. Forandringar i referensrantorna for derivaten paverkar framtida kassafloden och darmed
aven marknadsvérden. Sparbanken beréknar rénterisk enligt Finansinspektionens rekommenderade
metod for bedémning av rénterisk for Pelare Il och den berdknade ranterisken for en kombination av
olika scenarion for skiften i rantekurvan var 102,7 miljoner kronor per den 31 december 2025.
Forandringar av marknadsrantor kan paverka Sparbankens konkurrenssituation och ¢ka Sparbankens
finansieringskostnader. Om Sparbanken inte kan hdja sina rantor i tid, eller éver huvud taget, kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pa Sparbankens rantenettomarginal.

Prisrisk (framst aktiekursrisk) ar risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering eller annan placering
sjunker till foljd av samhéllsekonomiska faktorer eller faktorer kopplade till en viss bransch. Sparbanken
har placeringar inom aktier och obligationer. Sparbankens enda storre aktieinnehav ar aktier i Swedbank.
Per den 31 december 2025 hade Sparbanken 8 275 000 aktier i Swedbank, och en férdndring med 10
procentenheter av aktiekursen pa aktier i Swedbank beraknas paverka Sparbankens eget kapital med
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265,7 miljoner kronor. Om vardet av, eller avkastningen pa, en tillgang som Sparbanken placerat i faller
eller minskar kan det negativt paverka Sparbankens tillgangar samt finansiella stallning.

Risker forenade med Sparbankens verksamhet

Kreditrisker i Sparbankens positioner

Sparbankens kreditrisk ar risken for forlust till foljd av att en motpart inte formar fullgora sina ataganden
gentemot Sparbanken och att eventuella sékerheter inte técker kapitalfordran. Sparbanken utfor
rutinmassigt transaktioner med motparter inom finansbranschen. Sparbankens kreditrisk uppstar i forsta
hand genom utlaning till kunder, men d&ven vid garantidtaganden, derivatkontrakt och
vardepappershandel samt i forhallande till motparter for till exempel rénte- och valutaswappar. Per
utgangen av rakenskapsaret 2025 uppgick utlaningen till kreditinstitut till 1 617,2 miljoner kronor, vilket
var en minskning med cirka 15 procent mot rakenskapsaret 2024, och utlaningen till allménheten
uppgick till 15 916,4 miljoner kronor, vilket var en 0kning med cirka 5 procent jamfort med
rakenskapsaret 2024. Enligt Sparbankens interna klassificering av risk for utlaning till allménheten, var
totalt 241,5 miljoner kronor klassificerat som férhojd risk, 3 419,9 miljoner kronor som normal risk och
12 279,1 miljoner kronor som lag risk. Ogynnsamma ekonomiska villkor eller om en motpart inte kan
fullfélja ingangna avtal och Sparbanken darmed tvingas inga motsvarande avtal med en annan motpart,
kan beroende pa radande marknadsforhallanden innebéra kreditforluster, behov av reserveringar for
befarade kreditforluster och Okade kostnader. Exempelvis medfor sjunkande bostadspriser i
kombination med stigande bolanerantor och hog belaningsgrad samt 6kade kostnader till foljd av
inflation, en 6kad risk for att Sparbankens motparter inte kommer forma att fullgora sina ataganden
gentemot Sparbanken. Kreditforluster kan fa betydande inverkan pa Sparbankens finansiella stéllning
och resultat.

Sparbanken formedlar en del av sina kunders bostadslén till Swedbank Hypotek AB (publ) ("Swedbank
Hypotek™) och erhéller provision for formedlingen. Sparbanken garanterar ddrmed kundernas
ataganden gentemot Swedbank Hypotek. Det innebar att eventuella kreditforluster kan uppsta till foljd
av att Sparbanken just garanterar kundernas atagande eller att stigande upplaningskostnader minskar
Sparbankens provisionsintakter. Vid utgangen av rakenskapsaret 2025 hade Sparbanken formedlat
krediter om totalt 6 512 miljoner kronor till Swedbank Hypotek. Sparbanken belastas darutdver av
Swedbank Hypoteks upplaningsranta pa krediter om kunden inte formar betala ranta. Avsattningar for
kreditforluster baseras pa tillganglig information, uppskattningar och antaganden och ar foremal for
osdkerhet. Det finns en risk att avsattningarna dr otillrackliga for att tdcka eventuella kreditforluster som
kan uppsta.

Sparbanken bedémer att kreditrisken ar den mest patagliga risken som verksamheten ar utsatt for. Om
ovanstaende risk intraffar bedomer Sparbanken att det kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
Sparbankens kreditforluster och darmed negativt paverka Sparbankens rorelseresultat.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Sparbanken, vid brist pa likvida medel, inte kan fullgora sina
ataganden eller att de endast kan fullgéras genom upplaning av likvida medel till en avsevart dkad
kostnad. Likviditetsrisk har en nara koppling till finansieringsrisk. Likviditetsrisk avser ocksa risken att
finansiella instrument inte kan omsattas till likvida medel och/eller att omséttning inte kan ske utan att
finansiella instrument forlorar i varde. Likviditetsrisk uppstar nar forfallostrukturen for Sparbankens
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tillgdngar och skulder, inklusive derivat, inte sammanfaller och kan om den realiseras negativt paverka
Sparbankens finansiella stallning och resultat.

Finansieringsrisk bestar i att Sparbanken vid finansieringsforfall inte lyckas aterfinansiera forfallet eller
att Sparbanken endast lyckas lana till kraftigt ckade kostnader. Sparbankens likviditets- och
finansieringsbehov tillgodoses genom anvandning av kunders inlaning, genom tidigare ars balanserade
vinstmedel samt genom upptagande av langfristiga marknadslan sasom MTN. Sparbankens viktigaste
finansieringskalla &r inlaning fran allmanheten vilket uppgick till 15 548,1 miljoner kronor for
rakenskapsaret 2025. Finansieringskallornas volym, och da sarskilt langfristig finansiering, kan under
tiden begréansas av likviditetspafrestning. Turbulens pa de globala finansiella marknaderna och i den
globala ekonomin kan komma att negativt paverka Sparbankens finansiering och mojligheter till
refinansiering, vilket kan komma att ha en negativ inverkan pa Sparbankens finansiella stallning. |
handelse av att en finansiell kris uppstar och stabiliteten i det finansiella systemet utsétts for storningar
eller inte fungerar alls sa kan Sparbankens tillgang till finansieringskallor vésentligt paverkas.
Exempelvis sa kan Sparbankens inlaning minska kraftigt om kunderna flyttar sina inlaningsmedel till
andra institut, eller s kan det vara svart for Sparbanken att ta upp nya lan eller refinansiera befintliga
Ian pa de finansiella marknaderna. Sparbankens likvida tillgangar uppgick per arsskiftet 2025 till 4 090,7
miljoner kronor.

Sparbanken bedomer att om finansieringsrisken realiseras, kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa
Sparbankens resultat, rantemarginaler och aterbetalningsformaga.

Operativa risker

Sparbankens operativa risker ar risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller otillrackliga
interna rutiner, manskliga fel och felaktiga system eller vid en yttre handelse. Det kan réra sig om risker
kopplade till fel eller brister i Sparbankens produkter och tjanster, bristféllig intern kontroll, oklara
ansvarsforhallanden, bristfalliga tekniska system, olika former av brottsliga angrepp och bristande
beredskap infor stérningar. Operativa risker existerar i alla delar av Sparbankens verksamhet. Operativa
risker kan i forlangningen medféra okade kostnader for att motverka operativa stdrningar och
skadestandskrav fran till exempel kunder som drabbas pa grund av bristerna, vilket negativt kan paverka
Sparbankens kostnader och i forldngning resultatet. Darutdver kan brister i hanteringen av operativa
risker negativt paverka Sparbankens anseende och verksamhet. Utover risker kopplade till fel eller
brister kopplade till Sparbankens tekniska system 6kar &ven riskerna for cyberattacker mot bland annat
svenska banker, till exempel i form av Overbelastningsattacker mot Sparbankens internetkanaler eller
direkta intrdng i 1T-system och infrastruktur i syfte att orsaka driftsavbrott, forstéra information eller
forbereda for bedragerier. Sparbanken omfattas av denna 6kade risk som bland annat beror pa det
forsamrade sékerhetspolitiska laget till foljd av Rysslands invasion av Ukraina och att ett dkat antal
aktorer har resurser och férmaga att genomfora avancerade 1T-angrepp mot banker. Cyberattacker mot
Sparbanken kan bland annat leda till att Sparbanken forlorar viktig data, att viktig data hamnar hos
obehoriga personer och/eller att Sparbankens forutsattningar for att bedriva sin verksamhet forsvaras.

Operativa risker kan medféra Okade kostnader for att motverka operativa stérningar och
skadestandskrav fran till exempel kunder som drabbas pa grund av bristerna, vilket Sparbanken bedomer
i forlangning kan ha en negativ inverkan pa Sparbankens resultat. Darutdver kan brister i hanteringen
av operativa risker negativt paverka Sparbankens anseende och verksambhet.

14(46)



Beroende av nyckelpersoner

Sparbankens resultat och framtid ar i stor utstrackning beroende av arbetsinsatsen och kompetensen hos
Sparbankens anstallda. Sparbankens fortsatta formaga att effektivt konkurrera och utveckla sin
verksamhet ar beroende av Sparbankens formaga att attrahera nya medarbetare och bibehalla och
motivera befintliga ledande befattningshavare och andra medarbetare. Sparbankens verksamhetsstorlek
medfor ett beroende av vissa nyckelpersoner avseende specialister inom till exempel
kreditorganisationen, finansfunktionen samt risk- och compliance. Konkurrensen om kompetent
personal ar intensiv inom den finansiella sektorn. Om Sparbanken inte lyckas behalla nyckelpersoner
med specialkompetens inom organisationen, eller rekrytera nya anstallda kan detta komma att negativt
paverka Sparbankens verksamhet.

Legala och regulatoriska risker

Regelefterlevnad

Sparbankens verksamhet ar foremal for tillsyn av Finansinspektionen (myndighetstillsyn) samt
omfattande reglering. Exempelvis maste Sparbanken folja lagar, regler, forordningar och administrativa
bestammelser for hur bankverksamheten ska bedrivas, inklusive regleringar avseende penningtvtt,
hantering av personuppgifter, informationssakerhet, betalning och betaltjanster, konsumentkrediter,
kapitalkrav, rapportering, regelefterlevnad, styrning och kontroll, outsourcing och skatt. Som exempel
kan namnas EU-direktivet 2015/2366 om betaltjanster pa den inre marknaden, vilket medfort att
begreppet  betaltjdnst  utvidgats  till att omfatta  betalningsinitieringstjanster  och
kontoinformationstjanster som bland annat har medfért skyldighet att dela kontoinformation med andra
finansiella aktdrer och tredjepartsbetaltjanstleverantdrer om kunden gett sitt uttryckliga godk&nnande
till det. Det innebdr &ven att stdrkta identitetskontroller av anvéndare och delvis nya sékerhets- och
incidentsrapporteringskrav blir tillampliga for Sparbanken. Finansinspektionen har pa uppdrag av
regeringen den 31 maj 2024 publicerat en rapport kring motverkande av bedrégerier i betaltjanster, vari
Finansinspektionen bedomt att det finns skal att genom ytterligare lagstiftning skarpa kraven pa
betalningstjanstleverantdrer. Det pagar ocksa forhandlingar inom EU om ett reformerat
betaltjanstregelverk.

Sparbanken omfattas av regler avseende kapitaltdckning och likviditet. Dessa syftar till att starka
motstandskraften for finansiella institutioner mot finansiella forluster och darigenom skydda
institutionernas kunder mot detsamma. De viktigaste regelverken inom kapitaltdckning ar Basel I1l-
regelverket (inklusive de slutgiltiga reformerna kallade Basel 1V), EU-direktivet 2013/36 sdsom det
andrats genom EU-direktivet 2019/878 och EU-férordningen 575/2013 sasom det andrats genom EU-
forordningen 2019/876. Dessa har genomforts i svensk ratt framforallt genom lag (2014:968) om
sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag och lag (2014:966) om kapitalbuffertar, vilket
syftar till att starka kreditinstituts motstandskraft mot finansiella forluster. Kapitaltackningsregelverken
understdds dven av flera bindande tekniska standarder som europeiska bankmyndigheten tagit fram.
Sparbanken ar aven foremal for likviditetskrav, vilket bland annat innebér ett lagstadgat krav pa att
Sparbanken maste bibehalla tillracklig likviditet for att kunna mota sina betalningsforpliktelser i takt
med att de forfaller. Detta regulatoriska ramverk kan fortsétta att utvecklas och nya andringar kan ha en
vasentlig paverkan pa Sparbankens verksamhet.

Samtliga dessa omraden ar foremal for forandring 6ver tid och efterlevnad av dessa kan fran tid till
annan medfdra avsevdrda kostnader. Som ett led i Finansinspektionens operativa tillsyn kan
Finansinspektionen komma att bedéma att Sparbanken inte fullt ut foljer, bryter mot eller tidigare har
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brutit mot tillampliga regelverk, lagar, férordningar och/eller administrativa bestammelser. Detta kan
medfora att Sparbanken blir foremal for anméarkningar eller varningar, sanktionsavgifter, avsevarda
viten och/eller begransningar rérande sitt banktillstand eller far detta aterkallat. Sadana sanktioner kan
fa en vasentlig negativ inverkan pa Sparbankens anseende och verksamhet.

Penningtvatt

Penningtvatt innebar att en aktor pa den finansiella marknaden forsoker omvandla pengar som kommer
fran brottslig verksamhet till tillgdngar som kan redovisas Oppet. Det kan rora sig om pengar fran
exempelvis narkotikabrott, trafficking, manniskosmuggling, skattebrott och bedrégerier. Sparbanken
omfattas av ett allt storre regelverk mot penningtvatt som kraver att Sparbanken vidtar atgarder mot
penningtvatt inom sin verksamhet, inklusive kommande regelverk sasom EU:s penningtvattsférordning
och sjatte penningtvattsdirektivet. Internationella banker och svenska banker har fatt storre medial
uppmarksamhet pa grund av bristande rutiner vid penningtvatt vilket har resulterat i varningar och
sanktionsavgifter. Det finns en risk att Sparbankens interna riktlinjer, rutiner och kontroller for att
motverka penningtvatt inte ar tillrackligt adekvata for att uppfylla kraven som stélls pa Sparbanken
enligt gallande lag och regelverk. Sadana regelbrott kan orsakas av otillrackliga interna kontroller och
rutiner eller medvetna eller felaktiga ageranden av anstallda och motparter. Underlatenhet att folja
géllande lag och regelverk mot penningtvatt kan sannolikt komma att leda till rattsliga konsekvenser,
inklusive anmérkningar eller varningar men dven betydande boter som beslutats av Finansinspektionen
eller annan tillsynsmyndighet, och betydande skador pa Sparbankens anseende och pa dess verksamhet.

Krishantering och resolution

Lagen (2015:1016) om resolution och lagen (2015:1017) om férebyggande statligt stdd till kreditinstitut
och om stabilitetsfonden innebar att myndigheter har ratt att ingripa vid ett kreditinstituts befarade eller
konstaterade fallissemang. Inom ramen for dessa regler finns méjlighet for myndigheter att under vissa
forutsattningar skriva ned ett kreditinstituts skulder under utgivna skuldinstrument eller att instrument
ska omvandlas till aktier eller andra typer av instrument som starker kreditinstitutets kapitalbas. Syftet
med lagstiftningen ar att lata kreditinstitutets lanefinansiarer bara de kostnader som ankommer pa dem
till foljd av kreditinstitutets fallissemang. Krishantering och resolution medfor en risk for att vardet av
MTN minskar och att investerare i MTN kan komma att forlora hela eller delar av sin investering om
dessa skrivs ned eller att villkoren modifieras av behériga myndigheter i samband med att Sparbanken
hamnar pa eller narmar sig obestand. Det ar oklart hur sddana myndigheter skulle ga tillvaga vid
befarade eller konstaterade fallissemang. Risker forknippade med krishantering och resolution kan ha
en negativ inverkan pa Sparbankens kostnader, aterbetalningsférmaga och aterbetalningsskyldighet.

Rattsliga atgarder

Sparbanken kan bli inblandad i tvist inom ramen for affarsverksamheten och &r exponerad for risk att
kunder, leverantorer, samarbetsparters eller andra vidtar rattsliga atgarder mot Sparbanken. Framsta
risken for rattsliga atgarder ar kopplat till Sparbankens utlaning till saval privat- som foretagskunder.
Det finns en risk att sadana rattsliga atgarder resulterar i kreditforluster for Sparbanken. Sparbanken
agnar sig at radgivning till kunder. Det finns darmed en risk att rattsliga atgarder vidtas av kunder som
anser att Sparbanken har brustit i sin radgivning, vilket framst kan ha en vésentligt negativ inverkan pa
Sparbankens anseende. Sparbanken kan aven bli inblandad i tvist inom andra affarsverksamheter. Storre
och komplicerade tvister kan vara kostsamma, tids- och resurskrdvande och kan komma att stéra den
normala affarsverksamheten. Rattsliga atgarder mot Sparbanken kan orsaka negativ publicitet, vilket
kan ha en negativ inverkan pa Sparbankens anseende. Réttsliga atgarder mot Sparbanken kan dven
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resultera i att Sparbanken maste betala skadestand och rattegangskostnader vilket kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa Sparbankens anseende och resultat.

Foréndringar i regelverk

Sparbankens affarsverksamhet ar féremal for en betydande reglering och tillsyn. P& senare ar har manga
lagar och forordningar som Sparbanken har att folja tillkommit eller &ndrats. Till exempel &r Sparbanken
understalld krishanteringsdirektivet for kreditinstitut och vardepappersinstitut (direktiv 2014/59/EU),
vilket har dndrats genom direktiv (EU) 2019/879 vad galler kreditinstituts och vardepappersféretags
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet, varigenom manga bestammelser tradde i kraft under
2021. Ytterligare exempel ar lagandringar for att genomféra de dndringar i kapitaltackningsdirektivet
(direktiv 2013/36/EU, andrat genom direktiv (EU) 2024/1619) som har gjorts inom ramen fér det sa
kallade bankpaketet, och som i huvudsak tradde i kraft den 1 juli 2026 (se vidare prop. 2025/26:253),
samt Europeiska bankmyndighetens riktlinjer om kreditgivning och évervakning (EBA/GL/2020/06),
som tradde i kraft 2021, och Europeiska bankmyndighetens riktlinjer for anvandning av l6sningar for
etablering av affarsférbindelser med nya kunder pa distans (EBA/GL/2022/15), som tradde i kraft 2023.
Dartill kommer EU:s sanktioner mot Ryssland som bland annat innebér att enskilda personers tillgangar
ska frysas och forbjuder alla transaktioner med Rysslands centralbank som ror forvaltningen av
centralbankens tillgangar och reserver. Framtida forandringar av regelverk, lagar och beslut, inklusive
krav pa kapitaltackning, eller fortydliganden samt andringar i tolkning eller tillampning, kan negativt
paverka Sparbankens kostnader for regelefterlevnad, likviditet och I6nsamhet och dven konsumenters
konsumtion och saledes fa vasentliga negativa och svarforutsebara effekter och negativt inverka pa
Sparbankens verksamhet.

Emellanat andrar 1ASB (International Accounting Standards Board), EU och andra tillsynsorgan de
standarder for finansiell redovisning och rapportering som styr upprattandet av Sparbankens finansiella
rapporter. Dessa forandringar kan vara svara att forutse och kan paverka hur Sparbanken redovisar och
rapporterar resultat och finansiell stéllning. | vissa fall skulle det kunna krédvas att Sparbanken tillampar
en ny eller &ndrad standard retroaktivt, vilket leder till en omrékning av de finansiella rapporterna for
foregaende perioder. Att bedoma i vilken omfattning ovanstaende risker kan komma att intraffa ar
forenat med betydande osakerhet. Om ovanstaende risker intraffar bedémer Sparbanken att de kan ha
en vasentlig negativ paverkan pa Sparbankens finansiella stallning och/eller resultat.

RISKER FORKNIPPADE MED UTGIVNA MTN

Risker kopplade till sakerheter och aterbetalningsférmaga

Innehavare av MTN har ingen sékerhet i Sparbankens tillgdngar och Sparbanken &r oférhindrad
att stélla sakerhet till annan

Innehavare av MTN har ingen sakerhet i Sparbankens tillgangar och kommer i handelse av obestand att
vara en oprioriterad borgenar. Sparbanken har inte gjort ndgra ataganden att inte stélla sakerhet fér egen
eller annans skuld. Borgenarer till Sparbanken vars fordringar ar sakerstéllda kommer att ha rétt till
betalning ur sékerheter fore oprioriterade borgenarer, inklusive innehavare av MTN. Om Sparbanken
upptar sakerstalld skuld skulle det eventuellt ha en negativ paverkan pd marknadsvardet for av
Sparbanken utgivna MTN. Utover den ordinarie formansrattsordningen kan Sparbankens
resolutionsmyndighet under vissa forutsattningar, med stéd av krishanteringsdirektivet (direktiv
2014/59/EU) sasom genomfort i lagen (2015:1016) om resolution, skriva ned Sparbankens skulder,
inklusive utgivna MTN, eller omvandla dem till aktier eller andra kapitalinstrument om Sparbanken
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fallerar eller riskerar att fallera. Om sadana atgarder vidtas kan innehavare av MTN forlora hela eller
delar av sin investering, eller fa sina rattigheter under MTN vasentligt forandrade, oavsett den
betalningsprioritet som annars skulle galla enligt ovan. Om ovanstdende risker intraffar bedomer
Sparbanken att det kan ha en vésentlig negativ inverkan pa en investering i MTN.

Kreditrisk

Innehavare av MTN utgivna av Sparbanken har en kreditrisk pa Sparbanken. Detta innebar att
innehavarens majlighet att erhalla betalning under MTN &r beroende av Sparbankens mojlighet att infria
sina betalningsataganden. Investeringar i MTN omfattas inte av den statliga insattningsgarantin. Om
fordringshavarnas kreditrisk pa Sparbanken bedéms oka, eller om Sparbanken inte kan infria sina
betalningsataganden, bedomer Sparbanken att det kan ha en negativ inverkan pa en investering i MTN.

Marknadsrisker kopplade till MTN

Valutarisk och valutarestriktioner

Sparbanken erlagger Nominellt Belopp och avkastning pa en MTN i SEK. Detta medfor vissa risker
kopplade till valutaomrakning om SEK inte &r investerarens huvudsakliga valuta. Detta inkluderar
risken for kraftiga valutakursforandringar (inklusive devalvering och revalvering) saval som inférande
eller &ndringar av valutaregleringar. En forstarkning av investerarens egen valuta jamfért med SEK
minskar en investering i MTN:s varde for investeraren. Regeringar och myndigheter kan inféra
valutakontroller/-regleringar som far effekt pa valutakursen. Resultatet av detta kan innebara att
innehavare i MTN erhaller lagre avkastning, slutlikvid eller Nominellt Belopp an férvantat. Om
ovanstaende risker intraffar bedomer Sparbanken att det kan ha en vasentlig negativ inverkan pa en
investering i MTN.

Risker kopplade till fast ranta, rorlig ranta och nollkupong

Ranterisken ar risken for forlust nar rantenivaerna andras. MTN kan emitteras med fast ranta, rorlig
ranta eller utan ranta (sa kallade nollkupongranta).

Fast ranta

MTN med fast ranta ar MTN med en kupong som beréknas efter en pa forhand faststalld rantesats. En
hojning av marknadsrantorna innebar normalt att marknadsvardet pa en sadan MTN minskar.

Rorlig réanta

MTN med rorlig ranta utges normalt som sa kallade FRN (Floating Rate Notes). Kupongen beraknas av
en rantesats motsvarande rantebas + réntebasmarginal dar rantebasen justeras infor varje ranteperiod
medan rantebasmarginalen ar fast under hela I6ptiden. Om rantebasen exempelvis utgérs av 3 manader
STIBOR &r det marknadens uppfattning om 3-manadersrantornas utveckling tillsammans med
réntebasmarginalen som ligger till grund for berdkning av placeringens marknadsvéarde. En andrad
forvantning pa marknaden av pa vilken niva rantebasen kommer faststallas vid kommande
rantesattningar riskerar darmed att sanka marknadsvardet paA MTN med rorlig ranta.

Nollkupong

MTN med nollkupong emitteras till ett belopp understigande, lika med eller dverstigande Nominellt
Belopp. For sadana MTN géller att inga kuponger utbetalas under l6ptiden och endast Nominellt Belopp
erhalls pa aterbetalningsdagen. En nollkupongobligation prissatts vanligtvis baserat pa det diskonterade
vardet av det nominella belopp som erhalls pa aterbetalningsdagen, vilket normalt & en summa som &r
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lagre an det nominella beloppet savida rantan &r positiv. Marknadsrantan for en 16ptid motsvarande
aterstaende loptid for relevant MTN avgor normalt vilken diskonteringsfaktor som anvands for en MTN
med nollkupong. Marknadsrantan ar saledes normalt styrande fér marknadsvérdet av sadan MTN. Ju
hdgre marknadsranta desto lagre diskonteringsfaktor (minskat marknadsvarde). H6jd marknadsrénta
riskerar darfor normalt att paverka marknadsvardet for en MTN med nollkupongskonstruktion negativt.

Om ovanstaende risker intraffar bedémer Sparbanken att det kan ha en vésentligt negativ inverkan pa
MTN.

Risker kopplade till gréna MTN

Vad som utgor grona MTN avgdrs med héansyn till de kriterier som framgar av Sparbankens Grona
Villkor, enligt dess lydelse pa Likviddatumet for en viss emission av MTN. Det finns en risk for att
grona MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, onskemal eller specifika
investeringsmandat. Saval Sparbankens Grona Villkor som marknadspraxis kan komma att utvecklas
efter relevant Likviddatum, vilket kan medféra formanligare villkor for efterkommande MTN, eller
forandrade krav for Sparbanken. De Grona Villkoren kan komma att dndras fran tid till annan utan att
nagot samtycke fran Fordringshavare kravs. Varken Sparbanken, Ledarbanken eller nagot
Emissionsinstitut har nagra forpliktelser eller ansvar att dela uppdateringar eller revideringar av de
Grona Villkoren efter datumet for publicering av tillampliga Gréna Villkor. For grona Lan som ges ut i
flera MTN finns det en risk att investerare pa andrahandsmarknaden har svart att urskilja vilket gront
ramverk som deras grona MTN har emitterats under.

Om ett lan for ett Gront Projekt aterbetalas av lantagaren, kan Sparbanken aterinvestera ett belopp som
motsvarar de medel som ursprungligen tilldelades det Grona Projektet endast om sadan aterutlaning
uppfyller kraven i de Grona Villkoren. Det finns en risk att medel for sadan aterutlaning endast delvis
eller inte alls kan anvandas for att finansiera Grona Projekt som vid den tidpunkten uppfyller kraven i
de Grona Villkoren pa ekonomiskt Ionsamma villkor. Det finns dven en risk att definitionen av vad som
utgoér Grona Lan forandras till foljd av andrade lagar, forordningar eller branschstandarder sasom
exempelvis BREEAM Very Good eller LEED Gold. Eventuell nettolikvid fran gréna MTN som inte
kan anvandas for sadan finansiering eller refinansiering kommer fortsatt innebara rantekostnader for
Sparbanken. Det finns dven en risk att Grona Projekt finansierade genom nettolikviden fran grona MTN
endast delvis eller inte alls uppnar de miljéférdelar som motiverat investeringen, till exempel om
finansiering beviljas for ett vindkraftsprojekt som producerar mindre el an planerat, vilket riskerar
forsamra Sparbankens renommé samt strida mot syftet med en investering i grona MTN.

Regelverket kring Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020
("Taxonomiférordningen”) och Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2631 om
europeiska grona obligationer ("EUGB-forordningen™) fortsatter att utvecklas, bland annat genom
kompletterande tillampningsforeskrifter. Det kan inte uteslutas att den fortsatta utvecklingen av
regelverket kommer att paverka utformningen av grona villkor och Klassificeringen av gréna
obligationer. Det finns saledes en risk att klassificeringen av MTN som emitteras sasom grona MTN
under Sparbankens Gréna Villkor paverkas av Taxonomiférordningen och EUGB-férordningen, och att
MTN i framtiden inte langre kommer att klassificeras sasom grona MTN enligt Taxonomiférordningen,
EUGB-forordningen eller annan normgivning.

Om Sparbanken inte skulle uppfylla de Gréna Villkor som géller for utgivna MTN, eller att utgivna
MTN upphor att klassificeras som grona MTN pa grund av Taxonomiforordningen, EUGB-
forordningen eller annan normgivning, sa innebar det inte att det foreligger en uppsagningsgrund for

19(46)



Fordringshavare. Fordringshavare har alltsa i sddana fall ingen ratt till fortida aterbetalning eller aterkop
av gréna MTN eller annan kompensation. Om ovanstaende risker intraffar bedomer Sparbanken att det
kan ha en negativ inverkan pa MTN.

Marknads- och l6ptidsrisk

Det finns en risk att forandringar i det allmanna ranteldget kan paverka vérdet pa en MTN negativt.
Marknadsriskerna varierar mellan olika MTN beroende pa deras lanekonstruktion och I6ptid. Risken
forknippad med en investering i en MTN o6kar ju langre 16ptid en MTN har. Orsaken till detta ar bland
annat att rante- och kreditrisken i en MTN med langre I6ptid ar svarare att 6verblicka an for en MTN
med kortare 10ptid. Utover detta kar aven marknadsrisken for en MTN:s 16ptid da fluktuation i en
MTN:s marknadsvarde blir storre for en MTN med langre 16ptid &n en MTN med kort 16ptid. Om
ovanstaende risker intraffar bedomer Sparbanken att det kan ha en negativ inverkan pa MTN.

Ovriga risker kopplade till MTN

Benchmarkférordningen och referensrantor

Benchmarkfoérordningen tradde i kraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahallandet av
referensrantor (sasom EURIBOR och STIBOR) och hur referensrantor bestams. Réantebas for Lan med
rorlig ranta ar den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor, vanligen STIBOR. STIBOR &r ett
sa kallat kritiskt referensvarde i Sverige och finns darmed registrerad i Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens (Esma) forteckning Over kritiska referensvarden. Reglerna for kritiska
referensvérden staller bland annat langtgaende krav pa kontroll och 6vervakning samt pa dokumentation
och transparens for administratérerna av rantan. STIBOR tillhandahalls av Swedish Financial
Benchmark Facility AB. Det foreligger en risk att Benchmarkférordningen kan paverka hur
referensréntor bestdms och utvecklas och dérmed foreligger dven en risk att tillampningen av
Benchmarkfdérordningen kan leda till stérre volatilitet for MTN:s referensrantor. Detta i samband med
att 6kade administrativa krav och framtida 6verlatelser av administrationen kan leda till ett minskat antal
aktorer som deltar vid bestdmningen av referensrantor, vilket i sin tur kan leda till att vissa referensréntor
som anvénds for MTN helt upphor att publiceras, eller att metoden for att faststalla referensrantan
forandras till nackdel for en investerare i MTN, vilket kan fa en negativ inverkan pa en investering i
MTN. Sparbanken kan inte bedoéma sannolikheten for att ovanstaende intraffar. Om ovanstaende risker
intraffar bedémer Sparbanken att det kan ha en negativ inverkan pa MTN.
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ALLMANNA VILLKOR

FOR LAN UPPTAGNA UNDER VARBERGS SPARBANK AB (PUBL) MTN-

PROGRAM

Foljande allménna villkor ("Allménna Villkor”) ska gélla for 1an som Varbergs Sparbank AB (publ) (org.nr
516401-0158) (’Sparbanken”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program ("MTN-
programmet”) genom att utge obligationer i SEK med varierande l6ptider, dock ldgst ett ar, s.k. Medium Term

Notes ("MTN”).
1. DEFINITIONER
1.1 Utover ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor féljande benamningar ha den innebérd som framgar

nedan.

”Administrerande Institut” 4r (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det
Utgivande Institut som utsetts av Sparbanken att ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande
Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande
Institutet.

”Avstdmningsdag” dr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som
generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ranta eller
Nominellt Belopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii)
dagen for Fordringshavarmote, (iv) avsandande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” dr dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstallda med allmén helgdag.

”Dagberakningsmetod” &r vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berékningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(@) Om berdkningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pé ett ar med 360
dagar bestdende av tolv ménader med vardera 30 dagar och vid bruten ménad det faktiska antalet
dagar som lopt i manaden.

(b)  Om berdkningsgrunden faktiskt antal dagar/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa
det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” dr Swedbank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear
Sweden erhallit sarskilt tillstdnd att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter
sig till detta MTN-program i enlighet med punkt 13.3, dock endast s& lange sadant institut inte avtratt
som emissionsinstitut.

”Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org.nr 556112-8074).

”Fordringshavare” ar den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller forvaltare
aven MTN.

”Fordringshavarmote”  dr ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarméte).

”Justerat Lanebelopp” ir det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende visst
Lan med avdrag for MTN som &gs av ett Koncernforetag oavsett om sadant Koncernforetag ar
direktregistrerat som &gare av sadan MTN eller gj.
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”Koncernen” ar den koncern i vilken Sparbanken dr moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som avses i 1 kap 11 § aktiebolagslagen (2005:551)) (eller sadant annat lagrum
som ersatter det lagrummet).

”Koncernforetag” ér varje juridisk person som fran tid till annan ingér i Koncernen.

”Kontoférande Institut” dr bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoforande institut enligt
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare dppnat VP-
konto avseende MTN.

”Ledarbank” dr Swedbank AB (publ) eller annat Emissionsinstitut vilket enligt 6verenskommelse med
Sparbanken évertar denna roll.

”Lan” #r varje 1an, omfattande en eller flera MTN, som Sparbanken upptar under detta MTN-program.
”Lanevillkor” for visst Lan, ér dessa Allminna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sddant Lan.

”MTN?” ér en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument och som utgér del av Lan som utgivits av Sparbanken under detta
MTN-program.

”Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med eventuellt
aterbetalt belopp).

”Rambelopp” ir det rambelopp som Sparbanken och Emissionsinstituten kommer 6verens om fréan tid
till annan.

”Referensbanker” ar Svenska Handelsbanken AB (publ), Nordea Bank Abp, filial i Sverige,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ).

”Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2014/65/EU om marknader
for finansiella instrument.

”Réntebas” dr med avseende pa Lan med Rorlig Rénta, rintebasen STIBOR som anges i de Slutliga
Villkoren eller nagon referensranta som ersétter STIBOR i enlighet med avsnitt 7 (Byte av Réntebas).

”SEK” &r den officiella valutan i Sverige.

”Slutliga Villkor” &r de slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Ldn under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

”Startdag for Ranteberdkning” dr, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rénta (i forekommande
fall) ska borja l6pa.

”STIBOR” ér:

(@) den rantesats som administreras, berédknats och distribuerats av Swedish Financial Benchmark
Facility AB (eller ersattande administrator eller berdkningsombud) for aktuell dag och publiceras
pa informationssystemet LSEG:s? sida ”STIBOR=" (eller genom sidant annat system eller pé
sddan annan sida som ersatter namnda system eller sida) for SEK under en period jamforbar med
den relevanta Rénteperioden; eller

(o) om ingen s&dan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a), medelvardet
(avrundat uppét till fyra decimaler) av den rantesats som Referensbankerna (eller sadana
ersattande banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa
dennes begdran for depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

2 Tidigare Refinitiv.
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1.2

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

3.1

3.2

3.3

4.1

(c) om ingen rantesats anges enligt punkterna (a) och (b), den réntesats som enligt Administrerande
Instituts skiliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i SEK pé
interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

”Utgivande Institut” &r enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut varigenom MTN har
utgivits.

”VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett vardepapper ar direktregistrerad som &gare av
vardepapper eller (ii) en dgares innehav av vardepapper &r forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

»Aterbetalningsdag” ir, enligt Slutliga Villkor, dag dd MTN ska aterbetalas.

Yiterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Réntesats, Rantebasmarginal, Rantebestamningsdag,
Réanteforfallodag/-ar och Ranteperiod aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allménna Villkor ska tillimpas ocksé for Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Sparbanken ge ut MTN i SEK med en 16ptid pa lagst ett &r. Under ett Lan
kan MTN ges ut i flera trancher utan godkénnande fran Fordringshavare under forutséttning att villkoren
for sddana trancher &r identiska férutom Likviddatum, Lanebelopp, Pris per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att férvirva MTN
bekriftar varje ny Fordringshavare sddant godkénnande.

Sparbanken atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och i 6vrigt efterleva Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Sparbanken ge ut MTN under detta MTN-program ska Sparbanken ingi sérskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sadant Lan.

For varje Lan ska upprattas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allménna Villkor utgér
fullstdndiga Léanevillkor for Lénet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares ridkning registreras pd VP-konto, varfor inga fysiska virdepapper
kommer att utfdrdas. Begéiran om viss registreringsatgérd avseende MTN ska riktas till Kontoférande
Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller annars forvérvat rétt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin rétt for att
erhélla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgdra sina uppgifter i enlighet med dessa Allménna
Villkor.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE
Om annan én Fordringshavare dnskar utdva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller rosta
pa Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behdrighetshandling

utfdrdad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller behorighetshandlingar fran
Fordringshavaren.
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En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméktigad person far agera
sjalvstindigt.

BETALNINGAR

MTN forfaller till betalning med dess Nominella Belopp pa Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte dr Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag. Rinta enligt
avsnitt 6 (Rdnta) betalas pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning avseende MTN utgivna i SEK ska ske i SEK och betalas till den som &r registrerad som
Fordringshavare pa Avstamningsdagen fore respektive forfallodag eller till sidan annan person som ar
registrerad hos Euroclear Sweden som berittigad att erhélla sadan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut 1atit registrera att Nominellt Belopp respektive rénta
ska inséttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drdjsmal fran Sparbankens sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Sparbanken tillse att beloppet utbetalas s& snart hindret
upphort. I sddant fall ska rénta utga enligt punkt 8.1.

Om Sparbanken ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pé grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Sparbanken ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. I sddant fall ska rénta utga enligt punkt 8.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga detta,
ska Sparbanken och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta
giller dock ej om Sparbanken respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet tillstéllts
nagon som saknade rétt att mottaga detta eller om Sparbanken respektive Euroclear Sweden inte varit
normalt aktsam.

RANTA

For Lan som loper med rinta ska ridntan berdknas pd Nominellt belopp, om inte annat framgér av
Lénevillkoren.

Rénta pa visst Lan berdknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Slutliga Villkor. I Slutliga
Villkor ska relevant Riantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ:

(a) FastRénta

Om Lan ar specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lanet l6pa med ranta enligt Rantesatsen fran
(men exklusive) Startdag for Ranteberakning till och med Aterbetalningsdagen.

Rénta berdknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360.
(b) Rorlig Rénta (FRN)

Om Lanet &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa med ranta fran (men
exklusive) Startdag for Réanteberakning till och med Aterbetalningsdagen. Réantesatsen for
respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa respektive Réntebestimningsdag
och utgdrs av Réntebasen med tillagg av Réntebasmarginalen for samma period, justerat med
hansyn till tilldmpning av avsnitt 7 (Byte av Rantebas).

Kan Rantesats inte bestimmas pa Réantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses i
punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att 1opa med den rantesats som gallde for den narmast forutvarande
Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna ny Rantesats att
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galla frdn den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgdngen av den da lépande
Ranteperioden.

Rantan erlagges i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal dagar/360 i
respektive Ranteperiod eller enligt sadan annan berakningsgrund som tillimpas for aktuell
Réntebas.

(c)  Nollkupongslan

Om Lénet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet I6pa utan ranta. Nollkupongslan kan
utfardas till underkurs och I6sas in till ett belopp per MTN motsvarande Nominellt Belopp eller
en andel dérav.

Rénta som upplupit erldggs (i forekommande fall) i efterskott pa aktuell Ranteforfallodag.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Fast Rénta pa dag som inte 4&r Bankdag utbetalas rdnta forst
foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgar dock endast till och med Rénteforfallodagen.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Rorlig Rénta pd dag som inte &r Bankdag ska som
Rénteforfallodag istéllet anses ndrmast paféljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en
ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara féregdende Bankdag. Rénta berdknas
och utgér till och med respektive Rénteforfallodag.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhidndelse som anges i 7.2 nedan har intréffat ska Sparbanken i samrdd med Ledarbanken
initiera atgérder for att, s& snart det rimligen dr mdjligt, bestimma Ersittande Réntebas, Spreadjustering
samt initiera atgérder for att bestimma nddvéndiga administrativa, tekniska och operativa dndringar av
Lanevillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt faststélla den tillampliga Rantebasen. Det foreligger
ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sidant samrad eller bestimmande enligt ovan. Om
Ledarbanken inte medverkar i ett sédant samrad eller bestimmande ska Sparbanken, pa Sparbankens
bekostnad, snarast utse en Oberoende Rédgivare for att initiera atgéarder for att, sa snart det rimligen &r
mojligt, bestimma det ndmnda. Forutsatt att Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga dndringar
har slutligt faststéllts senast innan den relevanta Rantebestimningsdagen ska éndringarna tillimpas frén
och med nistkommande Rénteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella tekniska begrinsningar
hos Euroclear Sweden och berékningsmetoder som é&r tillimpliga i forhallande till sidan Ersittande
Réntebas.

En triggerhéndelse ir en eller flera av f6ljande héndelser (" Triggerhiindelse”) som innebér:

(@)  att Réntebasen (for den relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera eller
upphort att tillhandahéllas i minst fem (5) pd varandra foljande Bankdagar till f6ljd av att
Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lén) upphor att berdknas eller
administreras;

(b)  ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratéren av Réntebasen eller (ii) Administratoren av Réntebasen med information om att
Administratéren av Réntebasen inte ldngre tillhandahaller aktuell Réntebas (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestdmd tid och att det vid tidpunkten for
uttalandet eller publiceringen ingen eftertridande administrator har utsetts eller forvéntas utses
att fortsitta tillhandahalla Réntebasen;

(© ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall frén tillsynsmyndigheten
for Administratdren av Réntebasen att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt
Lan) inte langre ar representativ for den underliggande marknaden som Réntebasen &r avsedd att
representera och Réntebasens representativitet kommer inte att kunna aterstillas, enligt
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen;
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(d) ettoffentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratdren av Réntebasen med konsekvensen att det dr olagligt for Sparbanken eller det
Administrerande Institutet att berdkna betalning till Fordringshavare genom att anvénda aktuell
Réntebas (for den relevanta Réinteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit
forbjudet att anvénda aktuell Réntebas (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall konkursférvaltaren
for Administratdren for Réntebasen eller fran forvaltaren enligt krishanteringsregelverket med
information enligt (b) ovan; eller

) ett Offentliggérande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhéndelsen som anges i (b) till (e)
ovan kommer att intriffa inom sex (6) ménader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Sparbanken (utan att ndgon skyldighet foreligger), om det &r
mojligt att vid sddan tidpunkt bestimma Ersittande Réantebas, Spreadjustering och 6vriga dndringar, i
samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Rédgivare, initiera atgdrder som framgar
av 7.1 ovan for att slutligt faststdlla Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga éndringar, for att
overga till Ersdttande Réantebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhidndelse som anges i ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhidndelse
har intrdffat men ingen Ersédttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststillts senast innan
efterfoljande Rintebestdmningsdag eller om sddan Ersittande Réntebas och Spreadjustering har slutligen
faststillts men inte kan tillimpas i samband med efterfoljande Réantebestimningsdag pd grund av
tekniska begridnsningar hos Euroclear Sweden, ska rintan for nastkommande Rénteperiod vara:

(@  om tidigare Réntebas ér tillgdnglig sa ska den bestimmas enligt villkoren som skulle gélla for
Réntebasen som om ingen Triggerhdndelse hade intréffat; eller

(b)  om tidigare Réntebas inte &r tillgénglig eller inte ldngre kan anvindas i enlighet med tillimplig
lag eller reglering, den rénta som faststéllts for senast foregaende Rénteperiod.

Denna bestimmelse ar tillimplig pa ytterligare efterf6ljande Réanteperioder forutsatt att alla relevanta
atgarder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framgér av detta avsnitt 7 (Byte
av Rdntebas) infor varje sddan efterféljande Riantebestimningsdag, men utan framgéng.

Innan Ersittande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga éndringar blir effektiva ska Sparbanken meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden) omedelbart efter att Sparbanken i samrad med Ledarbanken eller den Oberoende
Rédgivaren slutligt faststdllt Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och nédvéndiga dndringar och av
informationen ska dven framga nér dndringarna blir tillimpliga. Om MTN é&r upptagna till handel pa
Reglerad Marknad ska Sparbanken @ven informera bérsen om adndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgérder i enlighet med detta
avsnitt 7 ansvarar inte for nagon skada eller forlust som orsakas av beslut, dtgiarder som vidtas eller
uteldmnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststéllande av Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering eller dértill efterfoljande dndringar av Lanevillkoren, savida inte direkt orsakad av dess
grova vardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende Rédgivaren och det
Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller foljdforluster nér denne utfor atgérder
enligt detta avsnitt.

I detta avsnitt 7 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

”Administratér av Réntebas” dr Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhéllande till
STIBOR eller nagon aktdr som ersétter som administrator av Réntebasen.

“Erséttande Réiintebas” ar:
@ den skdrm- eller referensrdnta, och den metodologi for berdkning av 16ptid samt

berékningsmetoder med hénsyn till skuldinstrument med liknande rintevillkor som MTN, som
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formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertrddare eller ersittare till
Rintebasen; eller

(b)  om ingen sadan rinta kunnat utses enligt (i), sddan annan rénta som Sparbanken i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Réadgivaren bestimmer &r mest jimfoérbar med Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersdttande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna definition
tillimpas mutatis mutandis pa sddan ny Erséttande Réantebas.

”Oberoende Radgivare” &r ett oberoende finansinstitut eller védl ansedd rédgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dér Réntebasen vanligen anvénds.

”Offentliggorande” ir ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som anges
17.2 (b) till 7.2 (e) om att handelser eller omstiandigheter som anges déri kommer att intriffa.

”Relevant Nomineringsorgan ” &r, med forbehall for tillimplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa uppdrag
av ndgon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller ndgon del déirav.

”Spreadjustering” &r en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pa Ersattande Riantebas och som:

(@ ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhdllande till den ersatta
Réntebasen; eller

(b) om (i) inte &r tillimplig, den justeringsmarginal som Sparbanken i samrad med Ledarbanken eller
den Oberoende Radgivaren anser skilig att anvinda i syfte att i mojligaste mén eliminera
eventuella virdedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersittande av Réntebasen och som
vanligen tillimpas vid liknande transaktioner pa skuldkapitalmarknaden.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pé det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den
dag da betalning erldggs efter en rdntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR f6r MTN
under den tid dréjsmaélet varar, med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR ska dérvid avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilket drojsmalet varar. Drojsmalsrénta enligt denna punkt 8.1
for Lan som 16per med rénta ska dock aldrig utga efter lagre rantesats 4n som motsvarar den som géllde
for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tilldgg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta ska inte
kapitaliseras.

Beror drojsmélet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar drojsmalsrénta efter en
rantesats som motsvarar (i) for Lan som I6per med rénta, den rdntesats som géllde for aktuellt Lan pa
forfallodagen ifréga, eller (ii) for Lan som Ioper utan rinta, genomsnittet av en veckas STIBOR under
den tid drojsmélet varar (varvid STIBOR ska avlédsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under
vilken drdjsmalet varar).

ATERKOP

Sparbanken far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkopa MTN vid varje tidpunkt under
forutséttning att det ar forenligt med géllande rdtt. MTN som dgs av Sparbanken far enligt Sparbankens
eget val behallas, 6verlétas eller 16sas in.

SARSKILDA ATAGANDEN

Formansrattslig status
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Sparbanken ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i forménsréttsligt hdnseende minst
jamstills med Sparbankens ovriga icke efterstdllda och icke sdkerstillda betalningsforpliktelser, forutom
sadana forpliktelser som enligt géllande rétt har béttre forménsrétt.

Sparbankens verksamhet

Sparbanken atar sig att, sa linge ndgon MTN utestér, inte vésentligt forédndra karaktiren av Koncernens
verksambhet.

Rambeloppet

Sparbanken far inte ge ut ytterligare MTN under detta MTN-program om det innebdr att det
sammanlagda Nominella Beloppet av de MTN som é&r utestiende under detta MTN-program, inklusive
de MTN som avses ges ut, Overstiger Rambeloppet pa den dag da 6verenskommelse om utgivning av
MTN triffas mellan Sparbanken och Utgivande Institut.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For MTN som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Sparbanken att
ansOka om detta (sjdlv eller genom Administrerande Instituts forsorg) vid relevant Reglerad Marknad
eller annan marknadsplats och att vidta de atgérder som erfordras for att bibehalla upptagandet till handel
sa lange relevanta MTN ér utestaende, dock léngst sé lange detta 4r mojligt enligt tillimpliga regler och
handels- och avvecklingsrutiner.

Gillande lag m.m.

Sparbanken atar sig att i alla vésentliga avseenden efterleva vid var tid géllande regler och anvisningar,
som utfardats av svensk eller relevant utldndsk statsmakt, centralbank eller annan myndighet eller annan
reglerad marknad vid vilken Lén upptagits till handel.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Sparbanken &tar sig att hélla den aktuella versionen av dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren
for samtliga utestdende Lan som &r upptagna till handel pad Reglerad Marknad tillgédngliga pa
Sparbankens hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med upplupen rénta (om
nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmoétet (sdsom tilldimpligt) beslutar, om ndgon omstidndighet som anges i punkt 11.2
intréffat och om:

(@)  sabeslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmate; eller

(b)  sa begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en
tiondel av det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet for relevant Lan. Fordringshavare
ska vid begéran forete bevis om att denne dr Fordringshavare aktuell Bankdag. Begdran om
uppsdgning kan endast goras av Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av totalt
utestdende Nominellt Belopp eller gemensamt av Fordringshavare som tillsammans representerar
en tiondel av totalt utestiende Nominellt Belopp vid aktuell Bankdag.

Lan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 11.1 om:

(@)  Sparbanken inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende relevant Lan under
detta MTN-program, sdvida inte drojsmalet (i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(ii) inte varar langre an tre Bankdagar;

(b) Sparbanken i nagot annat avseende &n som anges i (a) ovan, punkten ”Grona Villkor” i Slutliga
Villkor eller, om Grona Villkor ar tillimpliga, punkten ”Anvéndning av tillférda medel” i Slutliga
Villkor, inte fullgor sina forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan under detta
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MTN-program och, for det fall rattelse &r majlig och under férutsattning att Sparbanken skriftligen
uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse, sddan rattelse inte skett inom 20
Bankdagar;

(c)  Sparbanken inte i rétt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger betalning avseende annat
lan och lanet ifraga pa grund darav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller,
om uppsagningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning,
om betalningsdrdjsmalet varar 10 Bankdagar, allt under forutsattning att summan av utestaende
skuld under de 1&n som berdrs uppgar till minst SEK TIUGOFEM MILJONER (SEK 25 000 000)
(eller motsvarande varde i annan valuta), eller annat lan till Sparbanken forklaras uppsagt till
betalning i fortid till foljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktdr), under férutsattning att
summan av forfallna skulder under sddana uppsagda Ian uppgar till minst SEK TIUGOFEM
MILJONER (SEK 25 000 000) (eller motsvarande varde i annan valuta);

(d)  Sparbanken inte inom 15 Bankdagar efter den dag da Sparbanken mottagit berattigat krav infriar
borgen eller garanti som Sparbanken stéllt for annans forpliktelse, under forutsattning att summan
av beréattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK TIJUGOFEM
MILJONER (SEK 25 000 000) (eller motsvarande varde i annan valuta);

(e) tillgdngar som &gs av ett Koncernforetag och som har ett varde éverstigande SEK 25 000 000
(eller motsvarande varde i annan valuta) utméts eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande
och sadan utmétning eller liknande utlandskt forfarande inte undanréjs inom 30 Bankdagar fran
dagen for utmétningsbeslutet eller beslutet om sadant liknande utlandskt forfarande;

(f)  Sparbanken stéller in sina betalningar;

(g) Sparbanken anstker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion eller liknande
forfarande;

(h)  Sparbanken forsatts i konkurs;

(i)  beslut fattas om att Sparbanken ska tréda i likvidation eller att Koncernforetag ska forséttas i
tvangslikvidation;

()  en omstandighet intraffar som innebér att galdenaren under relevant Lan byts frén Sparbanken till
annan som géldendr och detta inte godkants av Fordringshavarna i enlighet med punkt 12.9; eller

(k)  Sparbanken eller Koncernforetag som bedriver tillstandspliktig bank- eller finansieringsrorelse
eller annan tillstandspliktig verksamhet inte innehar eller inte langre innehar tillstand for sadan
verksambhet.

Q.9

Begreppet ”1an” i punkten (c)ovan omfattar d&ven kredit i rdkning samt belopp som inte erhallits som lén

men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till
betalning enligt detta avsnitt 11 genom hénvisning till en uppségningsgrund om det har beslutats pé ett
Fordringshavarmdte att sddan uppsdgningsgrund (tillfélligt eller permanent) inte ska medfora
uppsédgning enligt avsnitt 11.

Det aligger Sparbanken att omedelbart underrdtta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet
med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppségningsgrund som anges i punkt 11.2 skulle intréffa. I brist
pa sddan underrittelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk
vetskap, anses kénna till en uppségningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten
ar sjélva skyldiga att bevaka om forutsattningar for uppsédgning enligt punkt 11.2 foreligger.

Vid éterbetalning av Lan efter uppségning enligt punkt 11.1 ska:

(@ Lan som loper med rinta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med upplupen rianta
skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och
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121

12.2

12.3

12.4

125

12.6

12.7

(b)  Lén som l6per utan rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestdms enligt f6ljande formel
per dagen for uppségningen av Lanet:

Nominellt belopp
(I+1)

r= den siljrdnta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av svenska staten, med en
aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lén. Vid avsaknad av séljrianta
ska istdllet kopranta anvéndas, vilken ska reduceras med marknadsmaéssig skillnad mellan
kop- och sdljrinta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska stdngningsnoteringen
anvéndas.

t= aterstdende 16ptid for aktuellt Léan, uttryckt i Dagberdkningsmetoden faktiskt antal dagar/360
for MTN utgivna i SEK.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begiran frdn annat Utgivande Institut, Sparbanken eller
Fordringshavare som vid tidpunkten for begiran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp
under ett visst Lan (sddan begéran kan endast goras av Fordringshavare som dr registrerade i det av
Euroclear Sweden forda avstaimningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag
dé begiran inkom till Administrerade Institut och maéste, om den gors av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmoéte for Fordringshavarna under relevant Lén.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sinda meddelande om detta
till varje Fordringshavare, Sparbanken och Utgivande Institut inom fem (5) Bankdagar fran att det har
mottagit en begédran fran Sparbanken, Fordringshavare eller Utgivande Institut enligt punkt 12.1 (eller
sadan senare dag som krivs av tekniska eller administrativa skél). Administrerande Institut ska utan
drojsmal skriftligen for kdinnedom underrétta Utgivande Institut om nyss nimnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarm&te om (i) det foreslagna
beslutet maste godkédnnas av ndgon person i tilldgg till Fordringshavarna och denne har meddelat
Administrerande Institut att sdidant godkénnande inte kommer att lamnas, eller (ii) det foreslagna beslutet
inte ar forenligt med géllande rétt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for métet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for motet
(inkluderande varje begéran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformuldr. Endast
drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pé Fordringshavarmotet. Om det krivs att
Fordringshavare meddelar sin avsikt att ndrvara pad Fordringshavarméotet ska sddant krav anges i
kallelsen.

Fordringshavarmoétet ska inte héllas tidigare &n femton (15) Bankdagar och inte senare én trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera Lan under MTN-programmet kan héllas vid
samma tillfdlle.

Utan att avvika frén bestimmelserna i dessa Allménna Villkor far Administrerande Institut foreskriva
sddana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomférande av Fordringshavarmoétet som detta
finner lampligt. Sddana bestaimmelser kan bland annat innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta
utan att personligen nérvara vid moétet, att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller
genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera for
Fordringshavare) av nagon som dr, Fordringshavare pa Avstimningsdagen for Fordringshavarmétet far
utdva rostritt pa sadant Fordringshavarmoéte, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lénebelopp. Administrerande Institut dger nérvara och ska tillse att det vid Fordringshavarmoétet finns
en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret fran Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmotet.
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12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

Vid Fordringshavarméte dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive
ombud och bitrdden, ritt att nérvara. P4 Fordringshavarmoétet kan beslutas att ytterligare personer far
nirvara. Ombud ska forete behorigen utfiardad fullmakt som ska godkénnas av Fordringshavarmétets
ordforande. Fordringshavarméte ska inledas med att ordforande, protokollférare och justeringsmin
utses. Ordféranden ska upprétta en forteckning dver narvarande rostberittigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rdstlangd”). Dérefter
ska Rostlingden godkdnnas av Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som avgivit sin rdst via
elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser
anses sdsom nirvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmédte var Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som
omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i Rostldngden. Sparbanken ska fa
tillgang till relevanta rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast férdigstillas och
hallas tillgidngligt for Fordringshavare, Sparbanken och Administrerande Institut.

Beslut i foljande drenden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90 procent av den
del av Justerat Lénebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lénet vid
Fordringshavarmotet:

(@) dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, dndring av villkor relaterande
till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av Lanevillkoren,
inkluderat vad som f6ljer av tillimpningen av avsnitt 7 (Byfe av Rdntebas) eller dndring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b)  &andring av villkoren for Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 12;
(c) gildenérsbyte; och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer 4n
50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet
vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men ir inte begrénsat till, dndringar och avstienden av
rattigheter i1 forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat &n &dndringar enligt
avsnitt 13 (dndringar av villkor, m.m.)) samt fortida uppsigning av Lan.

Ett Fordringshavarmdte dr beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 12.9 och annars 20 procent
av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet nérvarar vid motet personligen eller via telefon
(eller narvarar genom en befullmiktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte &r beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 12.11 ska
inte gilla for sddant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmdétet natt beslutsforhet for vissa men
inte alla drenden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de drenden for vilka
beslutsforhet foreligger och ovriga drenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begrénsar réttigheter som tillkommer
Sparbanken eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kréver &ven godkdnnande av vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer d4n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa samma
satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Sparbanken far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlédggs erséttning till nagon
Fordringshavare for att denne ska ldmna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan ersittning erbjuds
alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.
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14.

141

14.2

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte dr bindande for samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lanet oavsett om de nirvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare ska inte vara ansvariga
for skada som beslut vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skéliga kostnader och utligg med anledning av ett Fordringshavarméte,
inklusive skilig ersittning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Sparbanken.

P& Administrerande Instituts begéran ska Sparbanken utan drdjsmal tillhandahélla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger Nominellt Belopp for MTN som dgs av Koncernforetag pa relevant
Avstimningsdag fore ett Fordringshavarméte, oavsett om sddant Koncernforetag ar direktregistrerat som
dgare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet 1 sddant intyg eller annars
vara ansvarigt for att faststdlla om en MTN &gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmél meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Sparbankens hemsida och i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares begéran tillhandahalla denne protokoll
frén relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte
paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR MM.

Sparbanken och Emissionsinstituten far verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

Sparbanken och Administrerande Institut far Gverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

Anslutande av Emissionsinstitut kan ske genom &verenskommelse mellan Sparbanken, aktuellt institut
och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrida som sadant, dock att Administrerande Institut
avseende visst Lan inte far avtrdda med mindre &n att ett nytt Administrerande Institut utses i dess stille
for sadant Lan.

Sparbanken och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren fér, utan Fordringshavares medgivande,
overenskomma om justeringar i Lénevillkoren och genomfora sddana dndringar i Lénevillkoren i
enlighet med vad som framgér av avsnitt 7 (Byfe av Rdntebas), vilka blir bindande for de som omfattas
av Lanevillkoren.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall fin enligt punkterna 13.1 till 13.4 ska ske genom beslut
pa Fordringshavarmoéte enligt avsnitt 12 (Fordringshavarméte).

Ett godkdnnande pa Fordringshavarméte av en villkorsédndring kan omfatta sakinnehallet av @ndringen
och behdver inte innehalla en specifik utformning av &ndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehalla ett beslut om nér dndringen tréder i kraft. En &ndring
trader dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall) och
publicerats pa Sparbankens hemsida.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 13 ska av Sparbanken snarast meddelas
till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) och publiceras pa Sparbankens hemsida.

PRESKRIPTION

Fordran pa Nominellt Belopp preskriberas tio r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa riinta preskriberas
tre ar efter respektive Réanteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sddan fordran Sparbanken.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om Nominellt Belopp och tre ar
betraffande réntebelopp, i bada fallen rdknat frén dag som framgar av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).
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171
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MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstidllas Fordringshavare for aktuellt Lan pd den adress som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen fore avsdndandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska
ocksé offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Sparbankens hemsida.

Meddelande ska tillstdllas Sparbanken och Emissionsinstitut pa den adress som dr registrerad hos
Bolagsverket vid tidpunkten for avsdndandet.

Ett meddelande till Sparbanken eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sénds med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsindande och
meddelande som sédnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nér det avlamnats pa angiven
adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I friga om de pd Emissionsinstituten ankommande atgérderna giller att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlaindsk myndighetsétgird,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om vederborande Emissionsinstitut sjdlv dr foremal
for eller vidtar sadan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i ndgot fall utgér ersittning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pd grund av sadan omstdndighet som angivits i punkt 16.1 att
vidta atgérd, far atgérden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om kontoforing av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillimpas pa Lanevillkoren och dessa ska tolkas i enlighet dirmed och svensk rétt skall
tillimpas pé eventuella icke-kontraktuella fragor som uppkommer i anslutning till Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Harmed bekréftas att ovanstadende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Varberg den 7 oktober 2022

VARBERGS SPARBANK AB (publ)

33(46)



Bilaga 1

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR FOR LAN NR |[*]
UTGIVET UNDER VARBERGS SPARBANK AB (publ) (”SPARBANKEN?)

PROGRAM FOR MEDIUM TERM NOTES

For detta Lan ska Allmanna Villkor av den [6 oktober 2021]/[7 oktober 2022] jamte nedan angivna Slutliga Villkor
galla. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgar om inte annat anges [antingen] av Allmanna Villkor [eller pa
annat satt] i Sparbankens grundprospekt, godként och registrerat av Finansinspektionen den [datum] 2026 [jamte
tillagg [14gg till datum for samtliga tillaggsprospekt, annars radera]], ("Prospektet™), som upprittats for MTN-
programmet i enlighet med Europaparlamentets och raddets férordning (EU) 2017/1129
(’Prospektférordningen”). Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for Lan nr [*] och har utarbetats enligt
Prospektforordningen. Fullstandig information om Sparbanken och Lanet erhalls endast genom att Slutliga Villkor
lases tillsammans med Prospektet.

Prospektet [och samtliga tillaggsprospekt] finns att tillga pa [www.varbergssparbank.se] och kan aven rekvireras
kostnadsfritt fran Sparbankens huvudkontor.

[[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lénebeloppet héjts fran SEK
[belopp i siffror] till SEK [belopp i siffror]].

Réantekonstruktion:

ALLMANT
1. Lanenummer: [*]
0] Tranchebendmning: [*]
2. Lanebelopp:
(i) Lan: [*]
(i) Tranche 1: [*]
[(iii) Tranche 2: [*1]
3. Pris: [*] % av Nominellt Belopp [plus upplupen réanta fran
och med [infoga datum]]
4, Nominellt Belopp: SEK []
La&nedatum: []
(i) Likviddatum: [*]
[(ii) Teckningsperiod: [Ej tillampligt]/[Specificera detaljer]
Startdag for ranteberakning: [*]
Aterbetalningsdag: [*]

[Fast ranta]
[Rorlig Rénta (FRN)]
[Nollkupongslan]
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Aterbetalningskonstruktion:

RANTEKONSTRUKTION

10.

11.

12.

Fast Ranta:
Q) Rantesats:
(i) Rénteberékningsmetod:

(iii)

Ranteforfallodag/-ar:

Rorlig Réanta (FRN):

0] Réntebas:

(i) Réantebasmarginal:

(iii) Rénteberakningsmetod:
(iv) Réntebestamningsdag:

(V) Rénteperiod:

(vi) Rénteforfallodagar/-ar
Nollkupong:

0] Villkor for Lan utan ranta:

OVRIG INFORMATION

13.

Grona Villkor:

[Aterbetalning till Nominellt Belopp]

[Tillampligt]/[Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[*] % p.a.
[(30/360)]

Arligen den [+], forsta gdngen den [+] och sista gangen
den [+], dock att om sadan dag inte 4 en Bankdag
utbetalas rénta forst foljande Bankdag. Rénta berdknas
och utgar dock endast till och med Ranteforfallodagen.

(OBS! Ovan férandras i handelse av forkortad eller
forlangd Ranteperiod)

[Tillampligt]/[Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[¢] manaders STIBOR

[Den forsta kupongens Réantebas skall interpoleras
linjirt mellan [+]-mé&nader STIBOR och []-manader
STIBOR\]

[+/-] [] % arlig rénta, berdknat pa [Nominellt
Belopp]/[+]

[(faktiskt antal dagar/360)]

[Tva] [-] Bankdagar fore varje Réanteperiod, forsta
géngen den []

Tiden fran den [°] till och med den [*] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
ménader med slutdag pa en Rénteforfallodag

Sista dagen i varje Réinteperiod, [den [¢], den [¢], den
[¢] och den [*] varje ar], forsta gangen den [*] och sista
géngen pa Aterbetalningsdagen, dock att om s&dan
dag inte &r Bankdag ska som Réntefdrfallodag anses
narmast paféljande Bankdag[, forutsatt att sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket
fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregdende
Bankdag].

[Tillampligt)/[Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Ej tillampligt]/[Specificera detaljer]

[Tillampligt)/[Ej tillimpligt]
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14.
15.
16.

17.

18.

19.

20.
21,

22,

23.

() Riskfaktorer:

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:

Upptagande till handel pa reglerad
marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med upp-
tagandet till handel:

(i) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

(iii) Totalt antal véardepapper som
tas upp till handel:

Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i
emissionen

Beslut till grund for upprattande av
emission:

Tillampliga specifika risker
omnamnda i Prospektet:

ISIN:

Kreditvardighetsbetyg som har
tilldelats vardepapper:

Nettobelopp:

Anvéndning av tillforda medel:

[Se information om anvéndning av tillférda medel i
punkt 23 nedan.]

[I enlighet med riskfaktorn [Risker kopplade till gréna
MTN] i Prospektet]

[Swedbank AB (publ)]/[Specificera]
[Swedbank AB (publ)]/[Specificera]

[Ans6kan om upptagande till handel kommer att inges
till [Nasdaq Stockholm]/[annan reglerad marknad]]

(]

(]

(]

[Ej tillampligt])/[Specificera]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos
personer som ar engagerade i emissionen och som har
betydelse for ett enskilt Lan ska beskrivas)

[I enlighet med Prospektet]/[Specificera]

[Risker kopplade till fast rénta, rorlig rdanta och
nollkupong - Fast rénta]

[Risker kopplade till fast rénta, rorlig rdanta och
nollkupong - Rorlig ranta]

[Risker kopplade till fast rénta, rorlig rénta och
nollkupong - Nollkupong]

SE[*]

[Ej tillampligt])/[Specificera]

[Nettobeloppet utgdrs av Nominellt Belopp minus
eventuella kostnader som 4laggs Sparbanken i
samband med Lanet]/[Specificera]

[Allmé&n finansiering av Sparbankens verksamhet]/[l
enlighet med de Grdna Villkoren]/[Specificera]

Sparbanken bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande Slutliga Villkor &r géllande for Lanet tillsammans
med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga Nominellt Belopp [och rénta]. Sparbanken
bekraftar vidare att alla vasentliga handelser som intraffat efter Prospektets offentliggérande och som skulle
kunna paverka marknadens uppfattning om Sparbanken har offentliggjorts.

Varberg den [datum]

VARBERGS SPARBANK AB (publ)
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INFORMATION OM SPARBANKEN

Allméant om Sparbanken

Sparbankens foretagsnamn och kommersiella beteckning &r Varbergs Sparbank AB (publ),
(organisationsnummer 516401-0158) och ar ett svenskt publikt bankaktiebolag med sate i Varbergs
kommun, Hallands lan. Sparbankens LEIl-kod &r 54930090WWQYS9XTLO26. Sparbanken &r
registrerad vid Bolagsverket och dess verksamhet regleras framst av aktiebolagslagen (2005:551) och
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och i dvrigt av svensk rétt. Sparbankens webbplats
ar www.varbergssparbank.se och informationen pa webbplatsen ingar inte i detta Prospekt och har inte
granskats av eller godkants av Finansinspektionen savida denna information inte inforlivas i Prospektet
genom hanvisning. Notera att andra webbplatser i Prospektet till vilka hanvisning gors eller till vilka
hyperlankar finns, inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.

Sparbanksstiftelsen Varberg dger 100 procent av aktierna i Sparbanken. Ytterst ansvariga for
Sparbanksstiftelsens verksamhet ar Sparbankens 48 huvudman dar 24 véljs av Varbergs och Marks
kommuner och 24 viljs av huvudmannen sjalva. Huvudmannen utévar sitt inflytande pa stamman som
ar Sparbanksstiftelsens hogsta beslutande organ. Sparbanken har inga dotterbolag.

Ordforande i Sparbanksstyrelsen ar Joakim Petersson. Styrelsen bestar av 9 ledamoter. Verkstéllande
direktor & Anna-Lena Wretman sedan oktober 2026.

Historik

Sparbanken bildades 1836 i Sverige under namnet Varbergs Stads Sparbank. Sparbanken bytte sa
smaningom namn till VVarbergs Sparbank. Ar 2000 ombildades Varberg Sparbank till bankaktiebolaget
Varbergs Sparbank AB och i samband med det bildades Sparbanksstiftelsen Varberg. Ar 2015
ombildades Varbergs Sparbank AB till ett publikt bankaktiebolag.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Inledning

Sparbanken bedriver av Finansinspektionen tillstandspliktig bankrorelse, framst i form av kreditgivning
till allmanheten samt inldning fran allmanheten i det geografiska verksamhetsomradet Varbergs
kommun. Sparbanken har sitt huvudkontor i Varberg och har en affarsvolym pa ca 58,4 miljarder.
Sparbanken har ca 160 anstallda fordelade pa flera kontor i Varbergs kommun. Sparbankens verksamhet
ar uppbyggd kring tre affarsomraden:

e Privatmarknad
e Foretagsmarknad
e Private Banking

Privatmarknad

Inom affarsomradet Privatmarknad marknadsfors tjanster sasom betal- och kreditkort, privatlan, bolan,
sparande, pensionssparande och forsakringar. Sparbanken erbjuder kunderna en egen radgivare som
hjélper till med fragor kring bankens tjanster och jurister for juridiska fragor. Sparbanken erbjuder olika
helkundserbjudanden sasom Nyckelkund och Premium. Enligt Sparbankens berdkningar har
Sparbanken dver 50 000 kunder inom Privatmarknaden.
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Foretagsmarknad

Inom affarsomradet Foretagsmarknad marknadsfors tjanster sasom betal- och kreditkort, krediter,
sparande, placeringar, forsakringar samt finansiell- och legal radgivning. Sparbanken erbjuder
foretagskunderna en foretagsradgivare som kontaktperson och ingang till Sparbanken. Kring
kontaktpersonen byggs ett kundteam med specialistkompetens i form av exempelvis
forsékringsspecialist och cash management-specialist. Enligt Sparbankens berékningar har Sparbanken
ca 5000 foretagskunder och ca 1000 foreningskunder inom Foéretagsmarknaden och kunderna
representerar de flesta branscher.

Private Banking

Inom affarsomradet Private Banking marknadsfors en aktiv och nara placeringsradgivning. Alla
radgivare ar SwedSec-licensierade enligt branschens kvalitetskrav. Utdver den personliga kontakten
genom radgivare erbjuds kunderna flera moderna sjalvbetjaningstjanster.

Ekonomisk utveckling

Enligt Sparbankens reviderade arsredovisning for 2025 uppgick Sparbankens rorelseresultat till 414,2
miljoner kronor for rakenskapsaret 2025 vilket var en minskning med 23 miljoner kronor jamfort med
rakenskapsaret 2024. Orsakerna till det lagre resultatet harror framst fran lagre rantenetto och
provisionsnetto samt okade allménna administrationskostnader.

Vid utgangen av rakenskapsaret 2025 uppgick balansomslutningen till 22 789,0 miljoner kronor vilket
var en 6kning med 1 764,8 miljoner kronor jamfort med utgangen av rakenskapsaret 2024.

Viktiga samarbetsavtal

Sparbanken har ett omfattande samarbete med Swedbank AB och dess dotterforetag vilket regleras i ett
samarbetsavtal. Avtalet omfattar bl.a. formedling av hypotekslan till Swedbank Hypotek, formedling av
sparande till Robur Fonder AB och samarbete kring produktsortiment och IT-stéd. Sparbanken &r
medlem i Sparbankernas Riksforbund (”SR”). SR ér ett branschforbund for fristdende sparbanker och
sparbanksstiftelser. SR dr remissinstans och forhandlingspart i &renden av betydelse for
medlemsbankerna.

Kreditbetyg

Sparbanken erhéll den 6 september 2024 kreditbetyget A med stabila utsikter av ratinginstitutet Nordic
Credit Rating ("NCR?”), vilket senast bekraftades av NCR den 26 juni 2026. Betyget ar betydelsefullt
for bankens upplaning pa kapitalmarknaderna da ett battre kreditbetyg medfor en lagre
finansieringskostnad. NCR ar ett kreditvarderingsinstitut etablerat inom EU och registrerat i enlighet
med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.

Bolagsstyrning

Beslutanderatt och ansvar i Sparbanken fordelas mellan aktiedgaren pa arsstamman, styrelsen och
verkstallande direkttren i enlighet med aktiebolagslagen och bankens bolagsordning. Styrelsen véljs av
arsstamman for ett ar i taget. Verkstallande direktoren ingar inte i styrelsen. Revisorer utses av
arsstamman for en period av ett ar. Sparbanken star under Finansinspektionens tillsyn.
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Styrelsen har ett kreditutskott, ett riskutskott, ett revisionsutskott och ett ersattningsutskott. Av
styrelsens arbetsordning framgar arbetsfordelningen for styrelsens ordférande och styrelsens utskott.
Styrelsen har till sitt forfogande en oberoende granskningsfunktion, internrevisionen.

Kreditutskott

Styrelsens kreditutskott beslutar i kredit- och limitarenden upp till ett givet belopp och tillstyrker krediter
infor behandling av styrelsen. Ordinarie ledaméter i utskottet ar, fran och med det konstituerande
styrelsesammantradet 2025, Par Lindgren (ordférande och vice styrelseordférande), Joakim Petersson
(styrelseordférande) och Annika Bergman (styrelseledamot).

Riskutskott

Utskottets huvudsakliga uppgift &r att ge styrelsen utékade majligheter till insyn och information kring
bankens riskarbete. Ordinarie ledamoter i utskottet & Henrik Westergard (ordférande och
styrelseledamot) och Jérgen Andersson (styrelseledamot).

Revisionsutskott

Utskottets huvudsakliga uppgift ar att ge styrelsen utékade mojligheter till insyn och information om
rutiner utifran redovisning, bokfaring och finansiell rapportering. Ordinarie ledamoéter i utskottet ar, fran
och med konstituerande styrelsesammantradet 2025, Géran Borg (ordférande och styrelseledamot), Péar
Lindgren (vice styrelseordférande), Joakim Petersson (styrelseordférande) och Pauline Hermansson
(styrelseledamot).

Ersattningsutskott

Utskottets huvudsakliga uppgift ér att bereda arenden om verkstallande direktdrens och bankledningens
ersattning som beslutas av styrelsen. Ordinarie ledamdéter i utskottet ar Joakim Petersson (ordférande
och styrelseordférande) och Par Lindgren (vice styrelseordférande).
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STYRELSE OCH LEDNING

Styrelse

Styrelsen bestar vid dagen for detta Prospekt av nio ledamoéter. | nedanstdende tabell visas namn,
befattning, det ar personen blev invald i styrelsen samt Gvriga uppdrag utdver Sparbanken.
Kontorsadressen for Sparbankens styrelseledaméter och bankledning ar Backgatan 16-18, Varberg och
postadressen &r Box 74, 432 22 Varberg.

Joakim Petersson, Ordforande (invald 2011)
Ovriga uppdrag: Gekas Ullared AB, Vice VD och styrelseledamot. Déck 365, Styrelseledamot.

Goran Borg, Styrelseledamot (invald 2020)
Ovriga uppdrag: Sparbanksstiftelsen Varberg, Styrelseordforande.

Par Lindgren, Vice ordférande (invald 2009)
Ovriga uppdrag: Heléns Rér AB, CFO.

Pauline Hermansson, Styrelseledamot (invald 2023)
Ovriga uppdrag: Pivogo Consulting AB, VD.

Joérgen Andersson, Styrelseledamot (invald 2011)
Ovriga uppdrag: Wastbygg Gruppen, Styrelseledamot.

Henrik Westergard, Styrelseledamot (invald 2018)
Ovriga uppdrag: Andra AP-fonden, CRO.

Annika Bergman, Styrelseledamot (invald 2024)

Ovriga uppdrag: Arbio Aktiebolag, Styrelseledamot. AgroMind AB, Styrelseledamot.
Hushallningssallskapet Ekonomi AB, Styrelseledamot. Grona arbetsgivare, Ordférande

Anton Cederbom, Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant (invald 2022)

Ovriga uppdrag: Finansfoérbundets Fackklubb p& Varbergs Sparbank, Styrelseordforande.

Lisbeth Johansson, Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant (invald 2019)
Ovriga uppdrag: -

Bankledning
| nedanstaende tabell visas namn och nuvarande befattning for bankledningen i Sparbanken.

Anna-Lena Wretman, VD
Ovriga uppdrag: -

Jennie Svahn, Privatmarknadschef
Ovriga uppdrag: -

Patrik Bengtsson, Foretagsmarknadschef
Ovriga uppdrag: -

Andreas Bjork, CFO
Ovriga uppdrag: -
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Daniel Lundgren, Kreditchef
Ovriga uppdrag: J. Falk & Partners Kapitalforvaltning AB, Styrelseordforande.

Gustav Lange, Chef Riskkontroll
Ovriga uppdrag: -

Therese Wessman, Chef Marknad & Kommunikation
Ovriga uppdrag: -

Christina Jannesson, Personalchef
Ovriga uppdrag: -

Ovrig information om styrelse och bankledning

Det forekommer att ovanstaende personer ar kunder i Sparbanken. I enlighet med Sparbankens interna
regler rérande intressekonflikter deltar sadana personer inte pa nagot satt i Sparbankens beslut eller
beredning av beslut som skulle kunna innebara en potentiell intressekonflikt. Utover detta och savitt
Sparbanken vet forekommer inte intressekonflikter mellan Sparbankens intressen och ovanstaende
personers privata intressen och/eller andra uppdrag.
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ALLMAN INFORMATION

Beslut och ansvarsforsakran

Sparbanken ansvarar for innehallet i Prospektet och enligt Sparbankens kdnnedom 6verensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. | den omfattning som foljer av lag ansvarar aven Sparbankens
styrelse for innehallet i Prospektet och enligt styrelsens kannedom 6verensstammer den information som
ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har uteldmnats.

Nyligen intraffade handelser och betydande forandringar

Inga nyligen intraffade h&ndelser har intréffat som ar specifika for Sparbanken och som i vésentlig
utstrackning ar relevanta for beddmningen av Sparbankens solvens. Inga vésentliga negativa
forandringar har agt rum i Sparbankens framtidsutsikter sedan Sparbankens reviderade arsredovisning
for 2025 offentliggjordes och inga betydande forandringar har intraffat vad géller Sparbankens
finansiella stallning och finansiella resultat sedan utgangen av rakenskapsperioden 1 januari — 30 juni
2026, for vilken Sparbanken har offentliggjort en delarsrapport, fram tills dagen for detta Prospekt.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Sparbanken ar inte och har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive forfaranden som annu inte &r avgjorda eller som Sparbanken &r medveten
om) under de senaste tolv manaderna som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Sparbankens
finansiella stéallning eller I16nsamhet.

Information om trender

Sparbanken kanner inte till nagra kanda trender, osakerheter, krav, ataganden eller handelser som med
rimlig sannolikhet kommer fa en vasentlig inverkan pd Sparbankens utsikter for innevarande
rakenskapsar.

Vasentliga avtal

Sparbanken har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den I6pande affarsverksamheten och som
kan leda till att Sparbanken tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligen kan paverka
Sparbankens formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vérdepapper som
emitteras.

Radgivare

Emissionsinstitut och dess narstaende har och kan komma att ha andra relationer till Sparbanken an de
som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahélla
andra finansieringstjanster &n MTN-programmet. Det kan darfor inte garanteras att intressekonflikter
inte kommer att uppsta i framtiden.

Information fran tredje part

Information i Prospektet som har anskaffats fran en tredje part har atergivits korrekt och, savitt
Sparbanken kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part, har inga
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sakforhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Information lamnad av tredje part harror fran Sparbankens revisor.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen har godkant Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i detta Prospekt och investerare bor gdéra sin egen bedémning av huruvida det &r
lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektets giltighetstid

Prospektet &r giltigt i ett ar efter Finansinspektionens godkannande av Prospektet och MTN kan ges ut
under Prospektets giltighetstid. Sparbanken har inga skyldigheter att tillhandahalla tillagg till Prospektet
i fall det uppkommer eller uppmérksammas nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter efter Prospektets giltighetstid.

Handlingar som ar tillgangliga for inspektion

Kopior av féljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Sparbankens webbplats
www.varbergssparbank.se.

e Sparbankens registreringsbevis och bolagsordning,

e  Sparbankens reviderade arsredovisning och revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2025,

e Sparbankens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2026,

e Sparbankens delarsrapporter for perioderna 1 januari — 30 september 2026, 1 januari — 31 mars 2027
och 1 januari — 30 juni 2027, bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2026 samt arsredovisning for
rakenskapsaret 2026 efter att sadana finansiella rapporter har publicerats,

e Prospektet, inklusive eventuella tillagg till Prospektet samt Slutliga Villkor utgivna under
Prospektet,

e Sparbankens Grona Villkor 2021,

e Sparbankens Grona Villkor 2024,

o Sparbankens slutliga villkor for lan nr 9 med lanedatum 21 november 2025, samt

e Sparbankens slutliga villkor for l1an nr 10 med lanedatum 21 maj 2026.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information

Sparbankens reviderade arsredovisning per den 31 december 2025 samt delarsrapport for perioden 1
januari — 30 juni 2026, som har offentliggjorts tidigare har getts in till Finansinspektionen i samband
med ans6kan om godkannande av Prospektet. Endast de delar av Sparbankens finansiella rapporter som
anges under rubriken ”Handlingar inforlivade genom hanvisning” nedan inférlivas genom hénvisning
enligt artikel 19 i Prospektforordningen och utgor en del av Prospektet. De delar av Sparbankens
finansiella rapporter som inte inférlivas genom hénvisning utgor inte del av Prospektet.

All finansiell information i Prospektet for rakenskapsaret 2025 eller per den 31 december 2025 harror
fran Sparbankens reviderade arsredovisning for 2025. All finansiell information i Prospektet for
perioden 1 januari — 30 juni 2026 eller per den 30 juni 2026 harror antingen fran Sparbankens
delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2026 eller fran Sparbankens interna finansiella information
och har inte varit foremal for revision.

Redovisningsprinciper

Sparbankens arsredovisning for 2025 ar upprattad enligt lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag ("ARKL”) samt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
om Avrsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Sparbankerna tillampar
darigenom s.k. lagbegrénsad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillampning med
de begréansningar som féljer av RFR 2 och FFFS.

Sparbankens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2026 ar uppréattad enligt IAS 34. Darutéver
foljer innehdllet i delarsrapporten kraven i ARKL, FFFS 2008:25 samt RFR 2. Sparbanken tillampar
darigenom sa kallad lagbegransad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillampning
med de begransningar som foljer av RFR 2 och FFFS. Detta innebér att samtliga av EU godkanda IFRS
tillampas sa langt detta & majligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Revision av den historiska finansiella informationen

Sparbankens arsredovisning for 2025 ar reviderad av Sparbankens revisor Ernst & Young AB. Utover
revisionen av Sparbankens arsredovisning for 2025 har Sparbankens revisor inte reviderat eller granskat
nagra delar av Prospektet.
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Handlingar inforlivade genom héanvisning

Sparbankens arsredovisning 2025

Resultatrakning 74
Balansrakning 75
Rapport 6ver forandringar i eget kapital 76
Kassaflodesanalys 77
Redovisningsprinciper 79-89
Noter 79-130
Revisionsberattelse 140-143
Sparbankens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2026 Sida
Resultatrakning 14
Balansrakning 15
Rapport dver forandringar i eget kapital 16
Kassaflodesanalys 17
Redovisningsprinciper 19
Noter 19-35

Ovan namnda arsredovisningar, delarsrapport samt grundprospekt finns tillgangliga i elektronisk form
pa Sparbankens webbplats: (www.varbergssparbank.se/om-oss/ekonomisk-information).

Inforlivande av framtida finansiell information

Sparbanken ar inte skyldigt att offentliggora tillagg enligt artikel 23.1 i férordning (EU) 2017/1129 for
ny arlig finansiell information eller delarsinformation som offentliggors under Prospektets giltighetstid.
Genom hanvisning inforlivas varje rapport 6ver totalresultatet, rapport éver finansiell stallning, rapport
Over forandringar i eget kapital, kassaflodesanalys, redovisningsprinciper, noter och revisionsberattelse
(sasom tillampligt) i Sparbankens bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2026, arsredovisning for
rakenskapsaret 2026 samt delarsrapporter for perioderna 1 januari — 30 september 2026, 1 januari — 31
mars 2027 och 1 januari — 30 juni 2027 och som kommer att goras tillganglig i elektronisk form pa
Sparbankens webbplats (www.varbergssparbank.se/om-oss/ekonomisk-information) under Prospektets
giltighetstid (”Inforlivade Framtida Finansiella Rapporter”). De Inforlivade Framtida Finansiella
Rapporterna kommer publiceras pa de datum som framgar av Sparbankens finansiella kalender som
finns tillganglig pa Sparbankens webbplats (www.varbergssparbank.se/om-oss/ekonomisk-
information), eller sadant annat datum som offentliggérs genom pressmeddelande. Endast
arsredovisningen for rakenskapsaret 2026 kommer att revideras av Sparbankens revisor, och dvriga
Inforlivade Framtida Finansiella Rapporter kan darfor komma att varken vara foremal for revidering
eller dversiktlig granskning av revisor.
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KONTAKTUPPGIFTER

Emittenten

Varbergs Sparbank AB (publ)
Box 74

Backgatan 16-18

SE-432 22 Varberg

Telefon: 0340-66 60 00
www.varbergssparbank.se

Legal radgivare till Sparbanken

Gernandt & Danielsson Advokatbyrd KB
Hamngatan 2

Box 5747, SE-114 87 Stockholm

Telefon: 08-670 66 00

Vardepapperscentral

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

Box 191, SE-101 23 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00

Ledarbank

Swedbank AB (publ)
Corporates & Institutions
SE-105 34 Stockholm
Telefon: 08-5859 0000
www.swedbank.se

Emissionsinstitut

Swedbank AB (publ)
Corporates & Institutions
SE-105 34 Stockholm
MTN-Desk: 08-700 99 85
Stockholm: 08-700 99 98
Goteborg: 031-739 78 20
www.swedbank.se
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